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EELUGYELETI HIREK

Osszefoglal6 a kézepesnél erésebb és erSs
hatast biztositOk stressz tesztelési felmérésének
eredményeirdl
1. El6zmények — a biztositok stressz tesztelési hattere

Az elmult id6szakban lezajlott és hatasat jelenleg is érzékeltet pénz- és t6kepiaci valsag — a hitelvalsag koz-
vetett hatasaként — eszkozoldalr6l kézvetleniil érintette a hazai biztositokat is.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) 2008 oktoberében bevezetett rendkiviili heti adatszolgaltatasai alapjan
megallapithat6, hogy a biztositok eszkdzein jelents mértékd negativ nem realizalt veszteség (Gn. negativ csendes tartalék)

épz6dott, amelynek egy része az értékesitések, atkbtések kovetkeztében realizaloédott és a biztositok t6kehelyzetének rom-
lasat eredményezte.

A pénz- és t6kepiaci valsag varhat6 idébeli elhuzodasara tekintettel 2009 elsé negyedévében a Feligyelet el6re meghatarozott pi-
aci eseményeken alapul6 (determinisztikus) stressz forgatékényvek alapjan felmérte a hazai biztositasi szektor pénziigyi stabilitasat.

A Feliigyeleti Tanacs altal jévahagyott, 2009. évre vonatkozo feligyeleti prioritasokkal 6sszhangban, elsGsorban az intézményi
szinten megjelend likviditas és a stratégia prioritason beliil az tizleti modell fenntarthatésaga kapcesolédott szorosan a stressz tesztelés
végrehajtasahoz. A likviditasi kockazat kiemelt jelent6ségi a biztositasi szektorban is, mert egyrészt kézvetlen kockazatként jelent-
kezik (amely a biztositd eszkozeinek piaci értékesithetéségébdl adodik); masrészt azonban mas jellegl kockazatokbdl is eredhet (igy
az ugyfelek visszavasarlasi magatartasabol, a mégottes eszk6z6k likviditasabol, az alapkezeldk teljesitésébdl, stb.). Az tizleti modell
fenntarthatésdga pedig oly médon kapcsolédott a stressz teszteléshez, hogy a biztositok széveges valaszai alapjan a biztositok felsé
szintl vezetésének valsigkezelési gyakorlatardl és kockazattudatos magatartasarol is képet kivant alkotni a Feligyelet. Az utobbi
informaciokat annal is inkabb fontosnak tartottuk, mivel a brit feligyelet (FSA) 2008 decemberében megjelentetett egy konzultacios
anyagot, amelynek célja az volt, hogy az elmult idszak tapasztalataibdl okulva felhivja a figyelmet a pénziigyi szervezeteknél jelenleg
alkalmazott stressz tesztelési eljarasok gyengeségeire (robosztussag és megfeleld kalibracié hidnya, stb.), szorgalmazza azok eredmé-
nyeinek mélyebb beépiilését a felsé szintd vezetés dontéshozatali eljardsaiba.

2. A STRESSZ TESZT FELMERES CELJA

A stressz tesztelést a Feliigyelet kockdzatalapu feliigyelési modszertananak (KOMOD) kockazati hatasbesorolasa alapjan az erés
hatasa (EH), valamint a kézepesnél erésebb hatdsu (IKEH) biztositokkal végeztettiik el, a stressz tesztelésben valé részvétel a ban-
kokra kialakitott hasonlé tesztelésnek megfelel6en a Felugyelet felkérésére tortént. Figyelemmel arra, hogy a 2012. november 1-ével
varhatéan hatalyba 1ép6 Szolvencia 11 rendszer altal el6irt szavatolétSke-szitkséglet szamitasanak alapjat hasonld eszkoz- és forras-
oldali stressz tesztek képezik, képet szerettiink volna kapni arrdl is, hogy az egyes biztositok a stressz tesztek végrehajtasa soran
milyen problémakkal szembesiilnek, milyen kérdéseik mertilnek fel, illetve rendelkeznek-e megfelel6 kapacitassal, kompetenciaval
azok elvégzéséhez.

A stressz tesztelési gyakorlat attekintése a hazai biztositasi szektorban Gjdonsagnak szamit, korabban a Feliigyelet nem kérte a biz-
tositokat ilyen jellegti felmérés elvégzésére, ugyanakkor ismert, hogy elsésorban a kiilféldi tulajdonosi hattérrel rendelkezé biztositok
készitenek hasonlé kimutatasokat a tulajdonosaik részére.

A tesztelés alapjaul szolgalo stressz forgatokonyvek — a banki szcenaridkkal Gsszhangban, de a biztositasi tevékenység sajatossa-
gaira is figyelemmel — az eszkoz- és forrasoldal kockazatainak (az eszk6zok és kételezettségek eltéré pénznemébdl eredd devizaar-
folyam-kockazat, illetve a visszavasarlasi joggal rendelkez6 életbiztositasok visszavasarldsaval Osszefiggs kockazatok) felmérésére
készultek. Ezen kivil a likviditasi, valamint a viszontbiztositasi eseményeken keresztiil olyan forrasoldali kockazatokat is figyelembe
vettiink, amelyek eszkézoldali kockdzatot is eredményezhetnek. A stressz tesztelést a biztositoknak a 2008. december 31-i adataik
alapjan kellett elvégeznitk, a kitoltési utmutatoban foglaltak figyelembevételével.

A stressz tesztelés célja egyrészt az volt, hogy szamszerisitett informacidkat kapjunk a biztositék t6kehelyzetének stabilitasarol, a
brutté kockazat mértékérdl. Masrészt feliigyeleti szempontbol hasznosnak itéltiik az FSA (az Egyesilt Kiralysag integralt pénziigyi
feliigyelete) konzultaciés anyagaban is emlitett netté kockazat megismerését is, amely megkozelités Gsszhangban van a KOMOD
modszertanaval is. Ennek megfeleléen a szamszerdsitett informdciok mellett a biztositoktdl — kérd6iv formajaban — tajékozta-
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tast kértink arra vonatkozodan is, hogy a valsagesemény(ek) bekévetkezésekor a biztositonal rendelkezésre allnak-e irasos szabaly-
zatok, politikak, illetve miikédnek-e ideiglenes bizottsagok a valsagesemény(ek) negativ hatasainak kezelésére, illetve a biztositd
felsévezetése milyen menedzsment eszk6zoket tartana célszerinek és ezek kozil melyek alkalmazasa mellett dontene a rendkivili
helyzet megoldasa érdekében.

3. A STRESSZ FORGATOKONYVEK KIALAKITASANAK SZEMPONTJAI

3.1. A Szolvencia II projekt 4. mennyiségi hatastanulmanyanak (QIS4) el6készit6 fazisaban a CEIOPS Financial Requirement
(FinReq) munkacsoportja elkészitette a hatastanulmany technikai specifikaciéjat, amelyben biztositasspecifikus stressz
forgatokonyveket dolgozott ki a sztenderd szavatolotSke-szitkséglet szamitas kockazati moduljaihoz. A biztositasi szek-
tor specialitasa és a QIS4 projekt el6készitésének nemzetkézi szakmai megalapozottsaga indokolta, hogy a QIS4 stressz
szcenariokat tekintsiik kiindulépontnak a biztositasi szektorra elkészitett stressz forgatokonyvek kialakitasanal, ezen belil
is kiilén az eszkoz- és forrasoldalt egyarant érintd szcenariokat (az eszkézok és kotelezettségek eltéré pénznemébdl ered6
devizaarfolyam-kockazat, illetve a visszavasarlasi joggal rendelkez6 életbiztositasok visszavasarlasaval 6sszefiiggd kocka-
zatok felméréséhez).

A forrasoldali kamatszcenariok alkalmazasatdl eltekintettiink, mert a szoba joheté matematikai tartalékokat a bizto-
sitdstechnikai tartalékok tartalmarol, képzésének és felhasznalasanak rendjérdl szolé 8/2001. PM rendelet alapjan un.
prospektiv médszerrel kell meghatarozni a mindig aktualis technikai kamatlab felhasznalasaval. Figyelemmel arra, hogy a
QIS4-ben alkalmazott, kockazatmentesnek tekintett forint hozamgérbe pontjai ezen technikai kamatlabaknal jellemz&en
nagyobbak, a szerz6désekbdl eredd jovobeni kiadasok és jovébeni bevételek varhatd jelenértéke — a diszkontalashoz hasz-
nalt magasabb kamatldb miatt — kisebb tartalékértékeket eredményez, amely ezaltal az eszkézoldal valtozatlansaganak fel-
tétele mellett jelent6sen megnévelné a rendelkezésre dll6 szavatolotke mennyiségét, amely torzitand a felmérés eredmé-
nyét. (Megjegyezziik, hogy a QIS4-ben a stressz szcenariok a szavatolotSke-szitkséglet meghatarozasahoz szolgaltak, igy a
tartalékok diszkontaldsa miatt kialakul6 magasabb szavatolotSke szintet magasabb szavatolotSke-sziikséglet is kévette.)

3.2. A Felugyelet ugyanakkor 2008-ban stressz forgatékdnyveket dolgozott ki annak érdekében, hogy felmérje a hazai
bankok banki kényvi, illetve kereskedési kbnyvi pozicidinak értékalakulasat feltételezett valsaghelyzetek esetén. Emiatt
fontosnak tartottuk a biztositoi stressz forgatokonyvek kialakitdsa soran, hogy azok a lehet legnagyobb mértékben 6ssz-
hangban legyenek a bankokra kialakitott stressz szcenariokkal. Az integralt feliigyelés keretében ugyanis az egyes pénzigyi
szektorokra célszerl minél egységesebb stressz forgatékonyveket alkalmazni annak érdekében, hogy a Feliigyelet felmér-
hesse, hogy egy adott valsigesemény a szektorokon ativel6 hatasokon keresztiil milyen médon hat a teljes hazai pénztgyi
rendszerre.

3.3. A Feliigyelet altal kiadott, a biztosit6 likviditasat, fizetGképességét sulyosan veszélyeztetd allapot kezelésérdl és az
alkalmazandé eljarasi rend tartalmardl sz616 4/2008. szamu médszertani dtmutaté dltalanos javaslatokat fogalmaz meg a
stressz forgatékonyvek elkészitésére, de kizarolag a rendkivili likviditasi helyzetek kezelésére vonatkozoan. A befektetési
egységekhez kotott (unit linked) életbiztositasok esetében az elszamolasi mismatch kockazat és a kapcsolédé likviditasi
kockazatok felmérésére, illetve ezek alapjan a megfelel szcenaridk elkészitésére és tesztelésére is kértiik a biztositokat.

3.4. A Feliigyelet 2008 novemberében javaslatot tett az aktuariusi jelentés tartalmardl sz616 7/2001. (I1.22.) PM rendelet
modositdsara, hogy az aktuariusi jelentésekben egységes stressz tesztek mentén torténd elemzések is lehet6vé valjanak.
A javaslatokat a Feliigyelet megkuldte a Magyar Aktudriusok Tarsasaganak (MAT) is egyeztetés céljadbdl. A biztositokra
kidolgozott stressz forgatokdnyvek alapvetSen megegyeztek a javaslatban megfogalmazott forgatokonyvekkel.

Figyelemmel arra, hogy a feliigyeleti intézkedések alkalmazasinak lehetésége a jogszabaly szerint szamitott tOkemegfeleléshez ko-
tédik (amely nem feltétlentil egyezik meg a biztositok belsé gazdasagi alapon szamitott tGkemegfelelésével), kiinduld szavatolotSke-
feltoltottségnek minden biztositdé esetében a Bit. szerinti szavatolotSke-feltSltottséget tekintettitk és a véltozasokat is ehhez az
értékhez viszonyitottuk.

4. A STRESSZ FORGATOKONYVEK ALAPJA
A stressz forgatokonyvek alapjat az aldbbi, a hazai kérnyezethez, eseményekhez igazitott stressz események képezték:

* ahazai forint (spot) hozamgdrbe 300 bazispontos, 500 bazispontos parhuzamos, illetve nem parhuzamos elmozdulasa mind-
két iranyba (350 bazispontos hozamgorbe eltolédastdl kiindulva a futamid6 névekedésével fokozatosan csékkend mértékd
elmozdulas egészen 100 bazispontos eltolédasig);

* aforint 6sszes tobbi devizahoz képesti (EUR/HUF) devizaarfolyamanak 20%-os és 40%-os le-, illetve felértékelédése;

* a részvényarfolyamok 40%-os, a kotvény, valamint részvény befektetési jegyek (hatralévs atlagos futamid6tél (duration)
fiigeben 10, illetve 20%-0s; valamint 30%-os) arfolyamsokkja;

* aviszontbiztositasi partnerek fizetésképtelensége (amelyet a viszontbiztositasi partnerekkel szembeni kovetelésekre elszamo-
land6 30%-os értékvesztéssel modelleztiink); valamint

* avisszavasarlasi joggal rendelkez6 életbiztositasok 20%-o0s egyszeri és azonnali visszavasarlasa.

A hazai forint (spot) hozamgoérbe esetében a 300 bazispontos elmozdulast a bankokra meghatarozott stressz forgatokényvhoz
igazodva vizsgaltuk, mig az 500 bazispontos elmozdulast a 2009. marcius elején tapasztalt hazai allampapir-piaci folyamatok alapjan
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vettiik bele a stressz tesztelésbe Az 500 bazispontos elmozdulas-sokk életszertiségét az is alatimasztja, hogy az IMF 2008-as tanul-
manya szerint az eurépai FSAP vizsgalatok soran alkalmazott hozamg6rbe-sokkok esetében is alkalmaztak ilyen mértékd elmozdu-
last. (Megjegyezzik, hogy a banki stressz tesztelés soran a Feliigyelet is alkalmazta az 500 bazispontos elmozdulast az MNB kérésére,
éppen az IMF FSAP vizsgalatainak keretében folytatott stressz tesztek modszertananak valé megfelelés céljabdl.)

A forint devizaarfolyamanak 20%-o0s mértékd le-, illetve felértékel6dését ugyancsak a banki szcendriobdl kertlt at, a 40%-os
devizarfolyam-valtozast elsésorban az EUR/HUFE, USD/HUF, GBP/HUF és a JPY/HUF devizaarfolyam idésora alapjan a 2008
szeptembere 6ta bekévetkezs valtozasok indokoltdk.

A részvényarfolyamok 40%-os sokkjat egyrészt a tékepiaci mozgasok igazoltak, tovabba a pénziigyi konglomeratumok és nem-
zetk6zi biztositok vezeté kockazatkezelSinek érdekérvényesité szervezeteként szolgaldé CRO Forum felmérése alapjan a legtobb
biztositd jelenlegi belsé modelljében a 39%-os sokkot alkalmazza a kézvetlen részvénybefektetések stresszelése esetében.

A kotvény befektetési jegyekre torténé 10%-os, illetve 20%-os arfolyamsokk alkalmazasat a befektetési alapok megcélzott befek-
tetési Osszetétele, illetve a befektetési alap hatralévé atlagos futamideje alapjan kellett a biztositoknak eldénteni. A részvény tipusa
befektetési jegyekre 30%-os arfolyamcsokkenést feltételeztiink.

A viszontbiztositasi partnerek fizetésképtelenségének eseményét leegyszerdsitett médon, a viszontbiztositéval szembeni kévete-
lésekre elszamolt 30%-os értékvesztéssel modelleztiik.

A visszavasarlasi esemény az egyik legGsszetettebb, életbiztositasi agra meghatdrozott, eszkoz- és forrasoldalt egyarant érinté

A stressz tesztelés soran kértik a biztositokat, hogy az egyes sokkesemények alapjan kilon-kiilon, paronként (két esemény egy-
idejt bekovetkezése mellett), illetve kombinaltan (t6bb esemény egyidejd bekovetkezése mellett) is végezzék el a tesztelést az eszko-
z6kre és kotelezettségekre.

A befektetési egységekhez kotott (unit linked) életbiztositasok esetében a befektetési kockazatokat az életbiztositasi feltételekben
meghatarozott mértékben a szerz6dé tgyfél viseli. A 2008 novemberének rendkivili eseményei (pl. nyiltvégl ingatlan befektetési
jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése) ugyanakkor azt is megmutattak, hogy bizonyos — a biztositoktdl részben fiiggetlen — ko-
rilmények befolyasolhatjak a biztositd szerz&dési feltételek szerinti szolgaltatasteljesitését. A tapasztalatok alapjan egyes biztositok
esetében jelentds tékekockazatot jelentett a unit visszavaltdsi és atvaltasi kérelmek teljesitése a felfliggesztés tartama alatt, mivel
azokat a biztositonak a szerzédéses kotelezettsége miatt akar a sajat t6kéje terhére is végre kell(ett volna) hajtania. A felfiiggesztés
tartamanak lejartat kévet6en ugyanakkor a befektetési egységekre adott visszavaltasi és atvaltasi kérelmek szerz6dési feltételekben
meghatarozott teljesitésének id6pontja, illetve az eszkézalapban 1évé befektetési alapok befektetési jegyei visszavaltasanak idSpontja
kozotti eltérés (az un. elszamolasi mismatch) kockazata bizonyult jelentésnek. A befektetési egységekhez kotott (unit linked) életbiz-
tositasokat értékesit6 biztositokat ezért arra kértiik, hogy a visszavasarlasi forgatokonyvet alkalmazzak a unit linked dgazatra vonat-
kozéan is, amely soran mérjék fel a unit linked életbiztositasi termékfeltételeikbdl, illetve az eszkbzalapok mogott 1évs befektetési
alapok forgalmazdinak teljesitésébdl fakadd kockazataikat és lehetGség szerint szamszerisitsék ezeket.

Ennek felmérését az indokolta, hogy 2009 marciusaban a Feliigyelet korlevélben kérte a biztositokat, hogy az eszkozalap atvaltasi
kérelmek befogadasara, kezelésére, teljesitésére vonatkozo hatdlyos eljarasaikat, szabalyozé dokumentumaikat, valamint a befektetési
egységekhez kotott (unit linked) életbiztositasaik termékfeltételeit tekintsék at, és a unitarazasi és elszamolasi kockazatokat figyelem-
be véve fontoljak meg azok médositasat.

5. A STRESSZ TESZTELES OSSZEFOGLALO EREDMENYEI

5.1. A legnagyobb hatasu egyedi sokk a biztositok tulnyomé tébbségénél a forint (spot) hozamgdrbe 300, illetve 500 ba-
zispontos parhuzamos felfelé elmozdulasa volt. Ennek oka a szektor jellemz6en magas allampapir-allomanyan kivil a mar
emlitett médszertani megfontolds is jelentSs szerepet jatszott.

5.2. A hozamgorbe-elmozdulas hatasa jellemzben azoknal a biztositoknal volt nagyobb, amelyek az allampapir-
portfélidjukat a kotelezettségek lejarati szerkezetéhez igazitjak, azaz hosszu lejaratd és igy a hozamvaltozasokra érzé-
kenyebb dllampapir-portfolioval rendelkeznek. Ez elsGsorban az életbiztositasi agat (is) mivelS biztositoknal figyelhet
meg.

5.3. A biztositok likviditasi problémak jelentkezése esetén jellemzben elsédlegesen az allampapir-allomany egy részét mo-
bilizalnak a sziikséges készpénz- és szamlapénz fedezet biztositasa érdekében.

5.4. A legtobb biztosito esetében a devizaarfolyam-pozicié kiegyensilyozott, néhany biztositétdl eltekintve a nettd deviza-
pozicié a mérlegf66sszegének kevesebb, mint 6%-at teszi ki.

5.5. A paronként kombinalt forgatékonyvek kozill a legnagyobb negatfv hatast a biztositék piaci alapon szamolt t6kefel-
toltottségére nézve jellemzben az 500 bazispontos hozamgérbe-elmozdulas és a forint devizaarfolyamanak 40%-os fel-
értékel6dése jelentette volna. Az események paros bekovetkezésénél a legtébb biztosito jellemzben tokéletes korrelaciot
feltételezett, azaz egyszertien 6sszeadta az egyedi hatasokat; a valaszok alapjan nem vett figyelembe egyik biztosité sem
egymast er6sité vagy kiolt6 hatasokat.

5.6. A befektetési egységekhez kotott (unit linked) életbiztositasi allomany visszavasarlasa soran tesztelendd elszamolasi
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mismatch kockazat felmérésével kapcsolatban a biztositok érdemben alatimasztott, szamszer eredményeket nem kézol-
tek.

6. A STRESSZ TESZTELES FELDOLGOZASA SORAN TAPASZTALT JELENSEGEK

6.1. A Feluigyelet sajnalattal allapitotta meg, hogy biztositok egy kisebb része nem képes a determinisztikus stressz tesz-
telési forgatokonyvek megfelel6 szintd elvégzésére, illetve azok Osszefiiggéseinek elemzésére. A kockazatot itt elsésor-
ban abban latjuk, hogy ezen biztositok esetében nem gy6zSdhettink meg arrdl, hogy képesek-e a forgatokényvekben
meghatarozott események varhat6 hatasainak felmérésére, azok pénziigyi kévetkezményeinek kezelésére. Megjegyezzik,
hogy a Szolvencia II rendszerben a szavatol6téke-szitkséglet szamitdsa az altalunk meghatarozott forgatokényveknél
komplexebb szcenariok elvégzését igényli majd, igy felvetddik az a kérdés is, hogy ezek a biztositok fel vannak-e készilve
a Szolvencia II rendszer atvételére.

6.2. A kérdGivben rakérdeztink az egyes forgatokonyvek dltal okozott hatdsok kezelésének lehetséges cselekvési alternati-
vaira, ugyanakkor tbb biztosit6 esetében sem kaptunk egyértelmi valaszt. A kérd6ivekben szerepld valaszok alapjan dl-
taldnosan tapasztaltuk, hogy a biztositok nagy része a 2008 szeptembere 6ta bekdvetkezett pénz- és tékepiaci folyamatok
ellenére sem tett konkrét intézkedéseket annak érdekében, hogy egy hasonl6 eseménysorozat hatasait a jévében mérsékel-
ni tudja. Sok biztosité esetében tovabbra sincs rendkiviili (valsag)helyzetek kezelésére vonatkozo terv, illetve részletesen
kidolgozott eljarasrend; tobb esetben pedig egyéb szabalyzatok tartalmaznak csupan altalanos jellegli megallapitasokat
a stressz helyzetek kezelésére. (Az érintett biztositok eljarasrendjeit a Feliigyelet egyedileg megvizsgalta, a szikségesnek
tartott intézkedéseket megtette.)

6.3. A stressz tesztelési adatszolgiltatas, illetve kérd6ivekben megfogalmazott valaszok alapjan altalanosan megallapithato,
hogy a biztositok a magyar allampapir-piacot még szélséséges pénz- és tékepiaci korilmények kozott is korlatlanul likvid-
nek és ezaltal a magyar allampapirt alacsony kockazatd befektetésnek tekintik.

6.4. T6bb biztosito is a Feliigyeletet olyan intézménynek tekinti, amely valsaghelyzetek esetén — azok megfelelé kezelése
érdekében — eltekinthet jogalkalmazoi szerepétdl, mérlegelési lehetGsége van és a jogszabalyi kotelezettségeket az abban
foglaltaktol eltérGen is értelmezheti. Ez killéndsen a szavatolotéke meg nem felelés (t6kemegfelelés megsértését kove-
téen a megfelel6 tékehelyzet helyreallitisara vonatkozod, Bit.-ben meghatarozott id6periédus felilirasa; az egyes specialis
biztositastechnikai tartalékok felolddsa és szavatolétékeként valé bevonasa) esetében volt tapasztalhaté. Megjegyezzik,
hogy a Szolvencia II rendszerben a pénziigyi- és t6kepiacok kivételes esésekor (exceptional fall in financial markets) a
feligyeleteknek lehet&ségiik lesz — a megfelel6 feltételek fennallasa esetén — a szavatolétéke-megfelelés helyreallitisahoz
eredetileg rendelkezésre all6 6 hénapos idétartamot meghosszabbitaniuk.

Osszefoglalé a kézepesnél erésebb (KEH) és erds hatist (EH) biztos{tok stressz tesztelési felmérésének eredményeirél

Tajékoztatas kotelezd gépjarmii-felel6sségbiztositasi
témavizsgalatrol

Kvalitativ 6sszegz6 jelentés a személyi sériiléses kotelezd gépjarmii-felel6sségbiztositasi karok kezelésének,
illetve a Feluigyeleti Tanacs 8/2006-0s ajanlasa megvalosulasanak témavizsgalatarol

BEVEZETO
&- korabbi ellenérzési és feliigyeleti tapasztalatok azt mutattak, hogy a kotelez8 gépjarmu-felel6sségbiztositasi izletagat a sze-

mélyi sériléses karok teszik kiemelten kockazatossa. A Biztositasfeligyeleti f6osztaly ezért tett javaslatot a személyi sérii-
éses kotelezb gépjarmi felel6sségbiztositasi (a tovabbiakban: kgfb) karok kezelésének atfogd, valamennyi kgfb-t mévelS
biztositora, illetve a Kartalanitasi Szamlat kezel6 MABISZ-ra kiterjed6 vizsgalatara.

A vizsgalat négyes céllal indult: Félmérni a személyi sériiléses karok kezelésének gyakorlatat; egységes feliigyeleti allaspontot kiala-
kitani; ezt kézvetiteni a biztositok felé, valamint a sziikséges egyéb feliigyeleti 1épéseket (pl. jogszabaly-moédositasok kezdeménye-
zése) megtenni; a bekért tételes adatbazisok segitségével elemzéseket végezni, Gsszefiiggéseket, statisztikakat, piaci benchmarkokat
el6allitani és publikalni.

Az els6 harom cél megvaldsitasat szolgalja a jelen kvalitativ 6sszegz6 jelentés. Az adatok statisztikai elemzésével nyerhet6 kévet-
keztetéseket, publikalandé adatokat egy masik, kvantitativ 6sszegz6 jelentésben fogalmazzuk meg.

Az ajanlas tébb olyan pontot tartalmaz, ami varhatéan kisebb-nagyobb ellenkezést valt ki a biztositokbdl. Ennek alapvetéen négy
oka van: esetenként jelentGsen nagyobb kartéritési Gsszeget; esetenként jelentésen nagyobb tartalékot; jelentSs tébbletkdltséget
jelent, illetve a biztos{té sajat statisztikainak ,,k6zkincesé” tételével piaci elényoktdl eshet el.
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A VIZSGALAT ALTAL BEAZONOSITOTT/MEGEROSITETT FOBB KOCKAZATOK

A biztositok a kirtigyek minél ,,olcsébb” rendezésében érdekeltek. Nyereségorientalt szervezetekrdl 1évén szo, ez ugyan érthetd, de
a felel6sségbiztositasi kockazatok atvallalasaval a biztositok a karosult teljes kartéritésére vallalnak kotelezettséget.

Ennek egy specialis teriilete a felel6sségbiztositasi jaradékok esete. A biztositok csak kiilon kérésre, esetenként csak per esetén
hajlanddak a jaradékemelésre, mikézben pl. a régi (még az 1991 el6tti un. ,,benzinaras” idékben sériilt karosultak jaradékainak érték-
allosagat, az allam PM rendeleteken ketesztll garantélja —1d. 2/1997. PM rendelet). Megitéléstink szerint ugyan a jelenlegi jogszabalyi

jogszabalyi rendelkezések irnak el6.

A ténylegesen bekévetkezett karnal ,,olcsobb” rendezésre — killondsen a személyi sériiléses karok esetében — a biztositoknak
lehetSséget ad, hogy a karosultak tébbnyire alulinformaltak, és nincs lehetéséglik masik biztositét valasztani.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (a tovabbiakban Feliigyelet) kiemelt szerepet kell vallalni annak eléremozdita-

egyrészt a biztositokat kell rabirni a megfelel6 hozzaallasra, masrészt a karosultakat kell ellatni a sztikséges informaciokkal.

A korrekt kartéritéshez természetesen a tulzott karigények visszautasitasa, és a jogtalanna valt jaradékok megvonasa is hozzatar-
tozik.

A személyi sériiléses karok kezelését kulon egységek, csoportok végzik, igazodva a lényegesen eltéré kockazatok miatti 1ényege-
sen eltérd kezelési modra vonatkozé igényhez. A vizsgalt idészakban a személyi sériiléses karok kezelése terén is egy kézpontositas
figyelhet6 meg azzal, hogy orszagos lefedettségli karrendezési centrumok jonnek létre a biztositokndl, ami elsegiti az egységes
hozzaallast, de kevésé tudja figyelembe venni a (nagyon is jelentds) tertileti sajatossagokat.

A személyi sériiléses kartigyintézéknek széleskord, specialis tuddsra és viszonylag hossza (3-4 éves) tapasztalatra van szitkségik.
Ez kett6s kockazatot general. Egyrészt ezeket a munkatarsakat atgondolt tematika alapjan kell oktatasban részesiteni, f6lkésziten.
Ilyennel a vizsgalat soran nem talalkoztunk, sokkal inkabb a munka kézben tanulas a jellemz6. Masrészt az egyes biztositoknal (a
legnagyobbaktdl eltekintve) csak egy-két személyi sériiléses munkatars dolgozik, melyek barmilyen okbdl valé kiesése jelent6s koc-
kazatot jelent.

A biztositok kilonbozé részletezettségl karnyilvantartast vezetnek. Ez egyrészt lehetetlenné (vagy nagyon nehézzé) teszi egy
Osszpiaci adatbazis megteremtését (pl. a Pillér statisztikak ujraélesztését), masrészt jelentésen befolyasolja a tartalékolast, kilondsen
az IBNR tartalék képzését, illetve a tartalékszint megfelel6ségének értékelését.

A személyi sériiléses karok végsé karfolhasznaldsanak, és igy a tartalékanak becslése rendkivil sok bizonytalansagot rejt magaban.
Emiatt kiemelten fontos lenne, hogy a biztositék killénféle statisztikak, 6kolszabalyok, benchmarkok eléallitasaval segitsék a sze-
mélyi sériiléses kartigyintéz6k munkajat, az egyedi (kireseményenkénti, részkaronkénti) kartartalékok megalapozottabb becslését. A
vizsgalat soran azt allapitottuk meg, hogy a biztositok az egyedi tartalékképzés megalapozasahoz nem allitanak el6 6kolszabalyokat,
benchmarkokat, nem is végeznek jogeim mélységl elemzéseket, illetve a karigényekre vonatkozéan nem is gytjtik az adatokat.

A nyitétartalékok statisztikai megalapozottsaga is hianyzik a biztositok tobbségénél (még a nagyoknal is).

A jaradékemelésre vonatkozo statisztikaktdl eltekintve ezen adatbazisok, elemzések, 6kolszabalyok leginkabb az egyedi tartalékok
képzéséhez nyujtananak segitséget. A varhatd Szolvencia I1-es szabalyok alapjn a biztositastechnikai tartalékot statisztikai-matema-
tikai modszerekkel kell meghatarozni (a mennyiségi hatistanulmanyokban a kdronkénti tartalékképzés csak mint proxy volt megen-
gedett), ezért a statisztikai hattérbazis megteremtésénél (annak elvarasinal) figyelemmel kell lenni a kéltség-haszon elvre.

A tobbi, a varhat6 Szolvencia Il-es szabalyoknak megfelel6 tartalékképzéshez is elengedhetetlen sszpiaci adatbazis megteremtésé-
hez a Feligyeletnek kezdeményezé szerepet kell vallalni — és nem csak a kgfb tertletén. Egy statisztikai hattérbazis nagyban segitené
a feligyeleti munkat is.

A biztositok egy része a teljes kareseményt, mas része az egyes
karosultakat, mig sokan az egyes részkarokat (minden sérilt jar-
mivet, illetve sérilt személy killon) tartjak nyilvan azonos kar-
szamon. Az elsé hozzaallas azt jelenti, hogy a teljes karesemény-
re kell a végsé karfolhasznalast megbecsiilni (pl. azon személyi
sériltekre is, amelyekr6l a biztosité még nem is tud); az utébbi
esetben a még be nem jelentett részkarokra (pl. a még nem je-
lentkezett személyi sériiltekre) az IBNR tartalék nyujt fedezetet.

A vizsgalat ramutatott, hogy — killénésen a tételes figgdkar-
tartalék képzésekor — a biztositokban nem tudatosult a karnyil-
vantartas és a tartalékképzés ezen Osszefliggése, nem minden
biztosité alkalmazza kovetkezetesen valamelyik megoldast, és a
tartalékképzés soran nem torekszenek tudatosan arra, hogy min-
den egyes jovébeni kifizetés valamilyen tartalékrésszel le legyen

fedve.
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Ugyan a jelenleg hatalyos 8/2001-es PM rendelettel (a tovabbiakban Tartalékrendelet) nem teljes mértékben konzisztens, de a
részkaronkénti karnyilvantartas alkalmazasat tartjuk a legmegfelel6bbnek, ahol is a még be nem jelentett valamennyi részkarra az
IBNR tartalék teremt fedezetet. Ez a megoldas a Szolvencia II iranyaba torténé kis elmozdulast is jelent egyuttal.

Az egységes megoldas szorgalmazasa a Feligyeletnek is érdeke, ugyanis a vizsgalat tapasztalatai azt mutattdk, hogy akar kétszeres
IBNR tartalék sziikségletet is eredményezhet, ha nemcsak a még be nem jelentett kireseményekre, hanem a mar bejelentett kar-
események még be nem jelentett részkaraira is ez a tartalékfajta teremt fedezetet. Emiatt kiilénésen nehéz az IBNR tartalékszintek
megfelelségét értékelni.

A biztositok nemcsak az egyes karosultaknak, de az Orszagos Egészségbiztositasi Pénztarnak (OEP) és az Orszagos Nyugdijbiz-
tositasi Féigazgatosagnak (ONYF) is meg kell tériteni a kgfb-s karokbdl eredé szolgaltatasait, kifizetéseit. Ezen kotelezettségiknek
a biztositék eddig minden évben egy-egy atalanymegallapodas alapjan tettek eleget. Azonban mig az ONYTF esetében a mar beko-
vetkezett kareseményekbdl eredd valamennyi (multbeli és j6vébeni) kifizetésekre kiterjed a megallapodas, az OEP esetében csak a
mar teljesitett szolgaltatdsokra.

Ezért a mar bekdvetkezett karok miatt a jévében félmeril6 szolgaltatasok ellenértékeként az OEP szamara fizetend$ Gsszegek
fedezetére figgbkar-tartalékot kellene képezni. A 12 biztositobol 7 egyaltalan nem képzett erre tartalékot, a tébbi 5 pedig egymastol
teljesen eltéré modszerrel és mértékben. Sokan vitatjak, hogy ezen kockazat fedezetére tartalékot kell képezni (mert eddig a kialku-
dott atalany6sszeget dijaranyosan osztottak f6l a biztositok, ezért a j6vébeni fizetményre is a jovébeni dij fog fedezetil szolgalni), de
a témavizsgalat hatasara éves szimpdziuman a Magyar Aktuarius Tarsasag is napirendjére tlzte a problémat, és ott konszenzusféle
alakult ki, hogy kell képezni tartalékot, arrél azonban nem, hogy hogyan. Ebben az egyiittgondolkodasban a Feliigyeletnek is részt
kell venni, esetleg a kezdeményez6 szerepet félvallalni.

A kgfb-s karokban a személyi sériiléses karok jelentik a legf6bb kockazatot, a személyi sériléses karokon belill pedig a jaradékos
esetek. Reményeink szerint a kvantitativ 6sszegz6 jelentésben pontosan tudjuk érzékeltetni, hogy a mar bekovetkezett karokbol
ered6 jovébeni kifizetések milyen jelentSs része ered a jaradékos esetekbdl.

Nemcsak a mostani szabalykeretek k6z6tt, de a Szolvencia II-ben is alapvetd fontossagu lesz, hogy a jaradékszolgaltatasok jov6be-
ni alakulasat megalapozottan becsiilhessitk. A mar meginditott jaradékszolgaltatasok fedezetére képzett jaradéktartalék értéke alap-
vetSen két tényez6tdl fiige: (fontossagi sorrendben) a jovébeni kifizetések jelenértékre hozasahoz alkalmazott technikai kamatlab, és
a felel6sségbiztositasi jaradékosok halandésaga.

A felel@sségbiztositasi jaradéktartalék szamitasinal alkalmazhaté technikai kamatlab maximaélis mértéke a 14/2005. PM rendelet
(a tovabbiakban Technikai kamat rendelet) értelmében 0%. A biztositok ennek technikailag eleget is tesznek: tobbnyire a maximalis
0%-ot alkalmazzak, azonban a technikai kamatlab altalanosan elfogadott, a tankényvekben, illetve egyéb forrasokban megtalalhato
tartalmaval ellentétben nem a jévébeni, kelléen évatosan megallapitott hozamelvarasként, hanem a jévébeni hozamok és a varhato
jaradékemelkedések egyenlegeként alkalmazzak (technikai jellegti technikai kamat).

A Felugyeletnek kezdeményezni kell ezen probléma tisztazasat. Véleménylunk szerint a jelenlegi jogszabdlyi kornyezet, és a
prudencialis megfontolasok alapjan is kiilon kell becsiilni a jaradékemelkedések varhaté mértékét, és kiilén a jovobeni hozamokat,
melyek (a Technikai kamata rendeletnek megfeleléen) nem lehetnek 0%-nal nagyobbak.

A jaradékemelések varhaté emelkedésének mértékére vonatkozdan csak két biztosité rendelkezik valamennyire hasznalhat6 sta-
tisztikai hattérrel, de csak a megadott jaradékemelések vonatkozasaban. A jiradékemelési igényekrdl, azok elfogadasarol/elutasita-
sarol, az okokrdl senki sem gyjti az adatokat, pedig ezek a Szolvencia I1-es tartalékképzéshez is jelentSs segitséget nydjtananak. Itt
lésekre vonatkozo statisztikak csak erds fonntartasokkal alkalmazhatok, és a jaradéktartalékok megbizhat6 képzéséhez egészen mas
informaciés hattérbazis megteremtése sziikséges.

Osszefoglalva: A témavizsgalat szitkségessége beigazoldott a vizsgalat soran, egyes eredményei maris megmutatkoznak (kockéza-
tok pontosabb beazonositisa, 4j hangsulyok kialakulasa a feliigyelésben, egyes biztositok valsagkezelése, egyfajta k6z6s gondolkodas
meginduldsa a piacon, a biztositok gyakotlatinak valtozasa), de jelentSsebb att6rést varunk a kvantitativ elemzésektol is (melynek
csak egy része jelentik meg a kvantitativ 6sszegz6 jelentésben, a t6bbi az egyéb munkdkban hasznosul).

A vizsgalat rendkivil sokféle gyakorlatot és megoldast azonositott, bar mar latszanak az egységesedés jelei is. A személyi sériiléses
karokbdl eredé kiillonds kockazatok kezelésével a biztositok csak mostanaban kezdtek el atfogban foglalkozni, ezért a témavizsgalat
idézitése véleménylnk szerint éppen megfelel$ volt: mar meg lehetett figyelni megoldasi médokat, de még lehetéség van a valtoz-
tatasra, magalapozott, elfogadhat6 gyakorlatok kialakitasara. Ennek érdekében a Feligyelet nagyon sokat tehet, és kell tennie, és sok
esetben a felelGsséget, illetve a kezdeményez6 szerepet f6lvallalnia.

illetve a Feltigveleti Ta-

Kvalitativ dsszegzd jelentés a személyi séruléses kotelezd gépiarmi-felelésséobiztositasi karok kezelésének
nacs 8/2006-0s ajanldsa megvalosuldsanak témavizsealatardl (teljes dokumentum).
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Tajékoztato a ScienNet-Rendszer térzsvasarloi
kozosség feliigyeleti vizsgalatarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedély nélkiili betétgyiijtés gyantjaval piacfeliigyeleti eljaras
keretében vizsgalta a ScienNet-Rendszer elnevezésii torzsvasarléi rendszert.

betétgytjtésnek, vagy mds pénziigyi szolgaltatasi tevékenységnek. A Feliigyelet az

&- vizsgalat megallapitotta, hogy a ScienNet-Rendszer miikddtetése nem mindsul

ljarasban feltart kockdzatok nyoman mas hatésagok eljarasat kezdeményezte.
A Felugyelet ugyanakkor nyomatékosan felhivja a figyelmet, hogy

* Sem a ScienNet-Rendszer, sem az azt mikodteté gazdasagi tarsasagok tevé-
kenysége nem a PSZAF altal feliigyelt tevékenység,

* Barmilyen céllal (vasatlas, jogszerzés) torténé vasarlasi utalvany foglalézas soran

befizetett (atutalt) 6sszeg nem igényelhetd vissza, azt csak a teljes vételarra, tobb-
szOrésen kiegészitve levasarolni lehet.

* A ScienNet-Utalvany a kiallitasatél szamitva harom évig hatalyos, a hatalyossagi
id& lejarta utan automatikusan, minden kilén jogeselekmény nélkil érvényét veszti. A hatalyossagi id§ lejarta utdn a fel nem
hasznalt utalvannyal kapcsolatban a torzsvasarlé a ScienNet cégesoport tarsasagaival szemben semmilyen igénnyel nem
léphet fel.

* A ScienNet-Rendszer, illetve a mkodtetS gazdasagi tarsasagok nem tagjai az Orszagos Betétbiztositasi Alapnak,

* a ScienNet-Rendszer, illetve a mikodtet gazdasagi tarsasagok nem tagjai a Befektetévédelmi Alapnak,

léphetnek fel.

* A ScienNet-Rendszerben regisztralt torzsvasarlok, és termékpartnerek a ScienNet International LLC-vel allnak szerz6dé-
ses jogviszonyban, igy barmiféle esetleges jogvitajukat ezzel a tirsasdggal szemben kell meginditani, ugyanakkor a ScienNet-
Rendszer mikédtetésének joga a Cipruson bejegyzett ScienNet Holding Ltd. tulajdonaban van, a ScienNet Holding Ltd.
szerzédés keretében biztositja az Egyesiilt Allamokban, Washington D.C.-ben postafik székhellyel bejegyzett ScienNet
International LL.C-nek a ScienNet-Rendszer magyarorszagi mikodtetésének lehetéségét. A Headmin Marketing és Admi-
nisztracios Kft., melynek tulajdonosa a ciprusi ScienNet Holding Ltd., a ScienNet International LLC-vel k6t6tt megbizasi
szerzGdés alapjan adminisztrativ jellegd szolgaltatast nyuijt.

* A torzsvasarloi jutalék- és karrierrendszerben kilénésen hangsulyos az Uj térzsvasatlok beléptetése és az altaluk t6rténd
azonnali utalvany foglal6zasa.

2009. november 25.

T4ajékoztatd a ScienNet-Rendszer torzsvasarldi kézossée felugveleti vizsgalatarol

Kihivasok a pénziigyi valsagot kovetden - a I1.
Felugyeleti Integralt Pénziigyi Konferencia

A vilag pénziigyi rendszere az elmult masfél-két évben komoly megrazkédtatasokat élt at. A valsag meg nem
ért véget, hatasait mindannyian érezziik. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, mint a hazai pénziigyi
rendszer intézményeinek allami feliigyelete csakugy, mint a feliigyelt szektorok intézményei munkajuk soran
naponta szembesiilnek a valsag okozta kihivasokkal.

mindannyiunkat érinté aktualis kérdéseit, szembesitsik a véleményeket, meghallgassuk és megvitassuk egymas allas-

Mindig fontosnak tartottuk, hogy a piac szerepléivel évrél-évre megbeszéljik az orszag pénziigyi rendszerének

pontjat. Az ez évi integralt feliigyeleti konferenciat ennek megfelel6en ,,Kihivasok a pénziigyi valsagot kévetSen” cimmel
rendezzik meg.

A konferencia legfontosabb témai a kovetkez6k:

* amegvaltozott pénziigyi rendszer, megvaltozott felel6sségek,

* apénzigypolitika varhato6 alakulasa,

n PSZAF Hirlevél — 2009. november
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* avalsag és a tisztességes verseny,

* az 6ngondoskodas j6véije,

*  akozvetitdk szerepe és szabalyozasa.
A szekciokban pedig olyan kérdéseket szeretnénk megbeszélni, mint: a magatartasi kodex, a befektetési termékek nemzetkdzi sza-
balyozasa, a kgfb, a pénztarak intézményi reformja, a t6kekévetelmény hatasa, a valsag és a befektetési és kockazatt(ir6 hajlandésag,
a pénztari jaradékok.
A konferenciat Visegradon a Hotel Termalban tartjuk, 2009. december 2-3-an.

Bizunk benne, hogy a témak felkeltették az érdeklédését, és Onnel, valamint érintett kollégainak részvételével vitathatjuk meg a
koz6s kérdéseinket.

Budapest, 2009. november 9.
Kapcsolédé anyagok

Kihivasok a pénziigyi valsagot kévetéen - a I1. Feliigyeleti Integralt Pénziigyi Konferencia

Kihivasok a pénztgyi valsagot kovetSen - a I1. Feliigyeleti Integralt Pénziigyi Konferencia programija

T4jékoztatd a PSZAF és a Renddrtiszti Féiskola
Konferenciajarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) és a Rend6rtiszti Féiskola kozos szervezésében 2009.
november 23-an negyedik alkalommal keriilt sor az ,,Uj kihivasok a pénziigyi szektorban, a pénziigyi vissza-
élések visszaszoritasa és megel6zése, kozos fellépés” cimii szakmai konferenciara.

teriletek vezetdi, illetve a Rendérség, a Vam- és PénziigySrség, az Ugyészségek, a birésagok, valamint mas tarshatésagok

a- z immar hagyomanyos rendezvény a pénziigyi szektor vezeté munkatarsai, a jogi, belsé ellendrzési, biztonsagi és compliance
ematikahoz k6t6d6 terileteinek szakemberei szamara szervezték meg.

A tematika szerint a résztvevé hatdsdgok és intézmények el6addi az altalanos tajékoztatason tdl kiemelten foglalkoztak a gazdasagi
valsaghoz k6t6d6 visszaélések elleni Gsszehangolt fellépés és az érintett szakmai szervezetek egyiittmikodésének f6bb kérdéseivel.

A konferencia plenaris részén eléadast tartott dr. Farkas Adam a PSZAF Feliigyeleti Tandcsanak elnoke, dr. Nagy Janos a VPOP
parancsnoka, dr. Dorman Tivadar az ORFK Biniigyi Elemz6 és Ertékelé f6osztaly vezetSie, dr. Barta Marton a Legfébb Ugyészség
Kiemelt Ugyek Féosztalyinak osztalyvezetdije és dr. Gatter Laszlé a Févérosi Birdsig elndke.

A délutani programban ,,A pénziigyi szektor ellen irdnyulé visszaélésekkel kapcsolatos feligyeleti fellépés és tapasztalatok” cimd
panelben el6adasok hangzottak el a Feligyelet vezeté munkatarsai részérdl a pénz- és tékepiaci visszaélések a 2008. év végi turbu-
lens piaci kérnyezetben, a jogosulatlan pénzkdlecson-nydjtas megallapithatosaganak feligyeleti tapasztalatai, a pénzigyi kozvetitsi
tevékenységhez kapcsolhat6 visszaélések egyes kérdései és a Feltigyelet torekvései és tapasztalatai a pénzligyi szektor ellen iranyuld
visszaélések terén témakorokben.

A konferencia zar6 paneljében a pénziigyi szolgaltatok szakmai szovetségeinek (Bankszovetség, MABISZ, Lizingszovetség) és
blniild6zés tapasztalatait ismerhették meg a résztvevok. Az tigyészek és rendérok konkrét nyomozasok alapjan ismertették az allami
tamogatasok jogosulatlan felvételével megvalésult ,,szocpol” csalasok, a készletezési hitelezéssel, kdzraktarozasi tevékenységgel és a
gépjarmi-finanszirozassal kapcsolatos visszaélésekkel kapcsolatos tapasztalataikat. Az el6adasokat konzultacié kdvette.

Budapest, 2009. november 23.
Kapcsol6do anyagok:

T4iékoztaté a PSZAF és a Rendértiszti Féiskola Konferencijardl

A Rendértiszti Féiskola és a PSZAF kézos konferencidianak programija

PSZAF Hitlevél — 2009. november n
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Tajékoztaté a SEPA MSE-PSZAF média-talalkozorol

A hazai bankrendszer 2004 6szétdl foglalkozik intenziven a SEPA-val, 2008 tavaszatol a Magyar SEPA Egye-
siilet (MSE) keretében, melynek az év nyara 6ta a PSZAF is tamogaté tagja.

stlését. Megmaradt az un. kisosszegt, azaz 50.000 eurénal nem nagyobb értéki fizetések teriiletén e piac nemzetek kézotti

q z egységes fizetGeszk6z bevezetése nem vonta automatikusan maga utn a teljes eur6 pénz- és elszamolasforgalom egysége-

elaprézottsaga.

A helyzetre reagalva fogalmazdédott meg az eurdpai szabalyozokban a ,,Single Euro Payments Area” (betlszéval SEPA) vizidja. E
jovokép annak hatarozott elvarasat és egyben megvaldsitasat fejezi ki, hogy a k6z6s pénzhez egy kz6s hatékony pénzforgalmi piac
tartozzék; olyan, amelyen csokken, illetve megsziinik a nemzeti hatarok jelentésége, versenyképes, 4j, innovaciokon alapuld, olesé,
k6z6s szabvanyokon nyugvo szolgaltatasok keriilnek bevezetésre, majd valnak uralkodéva.

A SEPA megval6ésulasakor a bankok tigyfelei egyetlen bankszamlarél lesznek képesek az EU-n belil egységes alapvets eurd fizeté-
si mtveleteket — atutalast, beszedést vagy bankkartyas fizetést — végrehajtani, ami altal minden az EU-n belili, ideértve a tagallamok
hatarain atmend eurd fizetési tranzakcidkat is, Iényegét tekintve belfldi fizetéssé valik.

Tanulmanyok szerint a SEPA eszkoztar bevezetésétdl jelentSs haszon varhatd Gssztarsadalmi pan-eurdpai szinten; amennyiben az
4j eszkoztarra torténé migracié mind kindlati mind keresleti oldalon aktiv, akkor az 2012-ig mintegy 123 millidrd euro megtakaritast
eredményezhet. Ezt a megtakaritast névelheti, tovabbi kb. 238 milliard euréval, ha a SEPA modellekhez hozzakapcsoljak az elektro-
nikus szamlazast és szamlaegyeztetést.

A SEPA tehat alapvetS és jelentSs valamint kedvezd valtozasokat hozhat, de elényeit csak dgy aknazhatjuk ki, ha megfelel$ idében
megkezdjik ra a felkésziilést mind szolgaltatdi és felhasznal6i mind szabélyozoéi oldalon is.

E felkésziilést célozza — tobbek k6z6tt - ez a mai rendezvény, aminek idészerlségét csak erdsiti, hogy:

* az elmult hetekben lépett hatdlyba Magyarorszagon az EU Pénzforgalmi Irdnyelvének (2007/64/EK) teljes harmoniza-
lasaként két 4j, a pénzforgalmat koz6s, pan-eurdpai alapokra helyez6 térvény: ,,A pénzforgalmi szolgaltatds nyujtasarél”
valamint ,,A hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozasokrdl sz616 térvény pénzforgalmi intézményekkel és pénzforgalmi szol-
galtatdssal 6sszefliggd modositasarél” szolé térvény (2009 11.01.),

* megkezdte mikodését pan-eurdpai szinten — jelenleg egy hazai résztvevével (UniCredit) - a SEPA beszedési modell (SEPA
Direct Debit Scheme; 2009. 11.02.) (Csak emlékeztetSul: az atutalasi modellnek tébb, mint egy tucat hazai bank mar részt-
vevdje.)

* a Fizetési Rendszer Férum doéntése alapjan megkezd6dott annak a projektnek az el6készitése, amelynek célja, a SEPA mo-
dellek meghonositasa Magyarorszagon még az eurd bevezetése el6tti id6szakban.

A Feliigyelet a pénzforgalom teriiletén fennallé engedélyezési, intézmény- és tevékenységfeliigyelési kotelessége mellett fontos cél-
janak tekinti a pénziigyi ismeretek minél szélesebb kord terjesztését is, az tigyfelek pénziigyi kultarajanak fejlesztését, ezért is fogadta
el a SEPA Egyesiilet felkérését és mikodik vele egyttt a SEPA-val kapcsolatos ismeretek tetjesztésében.

A Feliigyelet szamara is magatol értet6dé az érintettek
SEPA-tudatossaganak elmélyitése, ugyan is annak fej-
lesztése végss soron komoly hatassal lehet a pénzforga-
lomra és azon keresztiil pénzigyi stabilitasra is. Kénnyt
belatni, hogy a felkésziilt transzpatrens szolgaltatoi és a
tudatos felhaszndl6i magatartas csOkkentheti az adott
tevékenységhez tartoz6 kockazatokat. A jol felkészilt
érintettek esetében sima lehet az atallas a hazai fizetési
modokrol a SEPA fizetési modellekre, ami szamukra is
meghozhatja a megfelel§ el6nyoket, pénzbeli megta-
karitast. Ellenkez6 esetben a nem megfeleléen SEPA-
tudatos magatartis veszélyeztetheti az Gj fizetési esz-

koztar dltal kinalt elényoket. Nyilvanvald tehat, hogy a
SEPA modellek kinalta elény6k kihasznalasa érdekében
megfelel6 népszerlsité és kommunikaciés eréfeszitése-
ket kell kifejtenie nemcsak a szolgaltatoknak tgyfeleik
iranydban, hanem az illetékes hatésagoknak - igy a Feligyeletnek is - érdekiikben all, s6t bizonyos fokig kételességiik is, a valtozasok

Szdvai Zoltin (MKB Bank Z11.), dr. Schiffer Péter (PSZAF) és Binder Istvin (PSZAF) a
2009. november 19-én tartott média-taldlkozin.

el6segitése, kivennilik résziiket a széles nagykozonség tajékoztatasabol, hiszen a j6vé fizetési modelljeire térténd zokkenémentes
attérés majd kockazatmentes mikoédésiik fenntartisa kézérdek.

PSZAF Hirlevél — 2009. november



TKM mutato az tigyfelek érdekében

Atlathatébba és 6sszehasonlithatéva valnak a biztositok unit-linked életbiztositasi termékei

tasaval Gsszedllitotta a TKM (Teljes Koltség Mutat6) szabalyzatat a biztositasi piac irdnti fogyasztoi bizalom erésitése és
enntartasa céljabol. Az egységes mutatd a befektetési egységekhez kétott, tn. unit-linked tipusu élet- és nyugdijbiztositasok
koltség szempontu Osszehasonlitasat segiti el6.

a- Magyar Biztositok Szovetsége (MABISZ) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) bevonasaval és timoga-

A magyarorszagi biztositotarsasagok clkételezettek abban, hogy a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasi
termékek megvasarlasakor a fogyaszt6 hozzajusson azokhoz az informaciokhoz, amelyek lehetévé teszik a megalapozott fogyasztoi
dontés meghozatalat. Ezért az 6nszabalyzas és az egységes, korrekt tigyfél-tdjékoztatas érdekében a MABISZ-nak a TKM Chartahoz
csatlakozo tagbiztositoi megalkottak az un. Teljes Koéltség Mutatot (TKM), hogy az tigyfél a szerzédéshez kapesolodé kéltségekrol

atfogd képet kapjon.
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Padl Zoltin (MABISZ,), Kishenedek Péter (MABISZ), dr. Farkas Adim (PSZAF) és Binder Lstvin (PSZAF) a 2009. november 24-i sajtitdjékoztaton.

A TKM mutat6 egy olyan egyszerd mutatd, mely egyetlen szam segitségével fejezi ki az adott biztositas koltségeit. Azt mutatja
meg, hogy adott paramétereck mentén kozelitleg mekkora hozamveszteség éri az tgyfelet egy elméleti, kéltségmentes hozamhoz
képest amiatt, hogy azt az adott unit linked terméken érte el. Segitségével — a tipuspéldan keresztill - az egyes tarsasigok unit-linked
életbiztositasi termékeinek koltségszintje Osszehasonlithatéva valik, igy az tigyfelek tudatosabban valaszthatnak.

A biztositasi szakma a TKM bevezetésének és mikodésének feltételeit az 6nszabalyozas keretein belil dolgozta ki. Bevezetése a
magyar piacon az EU elvarasok el6tt halad, timogatva azt az dltalinos t6rekvést, hogy a magyar lakossiag megfontolt dontést hozzon
pénziigyeit illetben. Az el6készité munkak soran a szbvetség folyamatosan konzultalt a piac szakmai feligyeletét ellat6 szervezettel,
a PSZAF-fal, és a versenyjogi szempontoknak is megfelel§ szabalyozas érdekében a Gazdasaagi Versenyhivatallal is egyeztetett.

»A magyar életbiztositasi piacon uttérének szamitod szolgaltatassal az tgyfelek dontését szeretnénk megkonnyiteni. Nagyon
oriilink, hogy ennek érdekében a magyar biztositasi szakma Gsszefogott, hiszen a biztositasi piac iranti fogyaszto6i bizalom meger6-
sitése és fenntartasa stratégiai kérdés, ami egybeesik a biztositétarsasagok hossza tava érdekeivel is.” - mondta Kisbenedek Péter, a
MABISZ elnéke.

PSZAF Hitlevél — 2009. november n
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A jogszabalyi keretek és a PSZAF fogyasztévédelmi kbzzétételei mellett alapvetd fontossagt, hogy a piac szerepléi énszabalyozé
eszk6zokkel is erbsitsék az tgyfelek biztonsagat. J6 eszkoz erre a befektetéshez kotott életbiztositisok koltségmutatdja vagy a lakos-
sagi hitelez6 intézmények altal nemrég alairt Magatartasi Kodex. A PSZAF jelenleg is rendszeresen publikalja a befektetési alapok
teljes koltséghanyad-mutatdjat, a hitelintézetek konstrukciéinak Teljes Hiteldij Mutatéjat (THM), s a t6rvényi kdltségkorlatok meg-
jelenéséig ugyanezt tette a pénztarak tigyfelekre juté dijterhelése kapesan. Ezért is idvozlendd, hogy a biztositasi piac szerepléi arra
az elhatarozasra jutottak, hogy 6sszehasonlithatoébba teszik a unit-linked életbiztositasokat. A TKM az elsé fontos Iépés a biztositasi
termékek atlathatésaga felé vezets Gton — mondta Farkas Adam, a PSZAF Feliigyeleti Tanacsanak elndke.

A szabalyozasban részt vevé biztositotarsasagok az érintett termékcsoportra kiszamitott TKM értékeket 2010. januar 4-én je-
lentetik meg a MABISZ honlapjan. Az Ugyfelek érdekében a biztositok a tajékoztatas tertletén is Gsszefogtak és egységesitették
nyomtatvanyaik, online és szobeli tdjékoztatoik tartalmat. Az tgyfelek a vonatkozoé biztositdsok ajanlati csomagjaiban, a biztositok
kirendeltségein, tigyfélszolgalatain, weboldalain, valamint a call centereken és az tigyfeleknek eljutatott tigyfél-tdjékoztaté anyagokon
keresztil, illetve a MABISZ honlapjan tdjékozédhatnak majd a mutatérél.

Az 6nszabalyozasban részt vevs biztositétarsasagok a kévetkezbek:

+  AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosité Zrt.
* AHICO Elsé Amerikai-Magyar Biztosité Zrt.
* ALLIANZ HUNGARIA Biztosit6 Zrt.
*  AXA Biztosit6 Zrt.
*  AVIVA Eletbiztosit6 Zt.
*  CIG Kozép-eurdpai Biztosito Zrt.
* ERSTE Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.
*  GENERALI-PROVIDENCIA Biztosit6 Ztt.
*  GROUPAMA GARANCIA Biztosité Zrt.
* ING Biztosit6 Zrt.
*  K&H Biztosit6 Zrt.
*  MKB Eletbiztosité Zt.
*  MAGYAR POSTA Eletbiztosité Zt.
*  SIGNAL Biztosit6 Zrt.
*  UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.
*  UNIQA Biztosit6 Zrt.
2009. november 24.
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T4ajékoztatd foglalkoztatdi nyugdijszolgaltato
* r r r r
intézmények részére
Tajékoztato a foglalkoztatéi nyugdijrol és intézményeirdl szo616 2007. évi CXVII. térvény 83.§-a alapjan, a hata-
ron atnyulo szolgaltatast nyajté mas EGT-allamban bejegyzett foglalkoztatéi nyugdijszolgaltatd intézmények
részére

foglalkoztat6i nyugdijrél és intézményeirdl sz6l6 2007. évi CXVIL. térvény (tovabbiakban: Fnyt.) 83. §-ban foglalt rendel-
kezések szerint a hatdron atnydlo szolgaltatast nyujté mas EGT-allamban bejegyzett foglalkoztat6i nyugdijszolgaltatd intéz-

ény és foglalkoztatok feletti feliigyeletet, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) latja el.

Ha a Feliigyelet a mds EGT-allamban bejegyzett foglalkoztat6i nyugdijszolgaltat6 intézmény székhelye szerinti allam illetékes
hatdsagaitdl értesitést kap arrél, hogy a mas EGT-allamban bejegyzett foglalkoztatéi nyugdijszolgaltaté intézmény hataron atnydld
szolgaltatds keretében befizetést kivan elfogadni valamely foglalkoztatotol, az értesités kézhezvételét kdveté hatvan napon belil
tajékoztatast koteles nydjtani az értesitést kiildé hatésag részére a magyar szocialis és munkajognak a mas EGT-allamban bejegyzett
foglalkoztat6i nyugdijszolgaltaté intézmény mikoédését érintd szabalyairdl, a tagokkal szemben fennall6 tdjékoztatasi kotelezettsége-
ir6l, valamint a foglalkoztatéi nyugdijszolgaltat6 intézmény vagyonanak befektetésével kapcsolatos el6irasokrol.

A Feluigyelet ez aton is kozzéteszi tajékoztatasat a magyar szocialis és munkajognak a mas EGT-allamban bejegyzett foglalkoztatoi
nyugdijszolgaltat6 intézmény mikodését érintd szabalyairdl, a tagokkal szemben fennall6 tajékoztatasi kdtelezettségeirdl, valamint a
foglalkoztat6i nyugdijszolgaltatd intézmény vagyonanak befektetésével kapcsolatos elirdasokrél.

A tajékoztato teljes szévege

PSZAF Hirlevél — 2009. november
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Tajékoztatd: a nyugdijpénztarhoz kell levelet kiildeni a
TB visszalépésrol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) 2009. szeptember 28-an tértivevényes levélben értesi-
tette az érintett jelenlegi és volt magannyugdijpénztari tagokat az allami tarsadalombiztositasi (TB) nyugdij-
rendszerbe t6rténd visszalépés, illetve a pénztartagsag figyelembevételével megallapitott 6regségi nyugellatas
modositasanak lehetéségérsl.

ok allampolgar azonban — félreértve a levél tartalmat — a visszalépésre, vagy a nyugellatais modositasara iranyul6 kérelmét
Smagénnyugdijpénztéra helyett a Felugyeletnek kildte meg. A Feligyelet igy ismételten felhivja a figyelmet: aki még nem
nyugdijas és pénztartagként vissza kivan lépni a TB rendszerébe, erre vonatkozé kérelmét ahhoz a magannyugdijpénztarhoz
kell irdsban benyujtania (legkésébb 2009. december 31-ig), ahol a pénztartagsaga a kérelem benyijtasakor fennall. A pénztar meg-
nevezése és cime a Feltigyelet altal kiktldott tajékoztato levél elején megtalalhaté. A kérelemben feltétlentl fel kell tiintetni a nevet,

lakcimet és TA] szamot is.

Aki mar 6regségi nyugdijas (ideértve, a banyasznyugdijban, korengedményes nyugdijban, elényugdijban, szolgalati nyugdijban,
az egyes muvészeti tevékenységet folytatok Oregségi nyugdijaban, tovabba az Gregségi nyugellitaisnak minésilé mezbégazdasagi
jaradékok valamelyikében részestilSket is), a nyugdijanak médositasara vonatkozé kérelmét frasban legkésébb 2009. december 31-
éig ugyancsak ahhoz a magannyugdijpénztarhoz kell benyujtania, ahol a pénztartagsaga utoljara fennallt, vagy ahol jelenleg is tag, A
pénztar megnevezése és cime a Feliigyelet altal kikildott tajékoztato levél elején megtalalhat6d. A kérelemben itt is feltiintetend6 a
név, lakcim és TA] szam.

A Feliigyelett6l korabban azok a személyek kaptak értesitést, akik jelenleg magannyugdijpénztar tagok, 6nkéntes dontésiik alapjan
lettek pénztartagok és 2008. december 31-éig 52. életéviket betoltotték. Szintén levelet kaptak, akik szamara 2009. jalius 9-ét megels-
z6en TB 6regségi nyugellatast allapitottak meg és a TB nyugellatasuk 6sszegét (pénztari tagsagukra tekintettel) 75 szazalékos mérték-
ben hataroztak meg, Utobbiak kérhetik nyugellatisuk Gsszegének ismételt megallapitasat, a pénztartagsag figyelmen kivil hagyasa-
val. Esetiikben tovabbi feltétel, hogy ha korabban pénztari szolgaltatasban részestltek, ennek 6sszegét volt maginnyugdijpénztaruk
részére a modositasi kérelem benyujtasatol szamitott 30 napon beldl visszafizessék.

2009. november 3.

Tajékoztatd: a nyuedijpénztirhoz kell levelet kiildeni a TB visszalépésrol

reyprg r r ° r,r b4 re
Tajékoztatd a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe
r b r r r r r r
valo visszalépés valtozasarol

Az Orszaggytilés 2009. janius 29-én fogadta el azt a torvényt, amely tartalmazza a tarsadalombiztositasi nyug-
dijrendszerbe torténd visszalépés lehet§ségét 2009 év végéig.

tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe térténd visszalépés lehetésége azon pénztirtagok szamara nyilik meg 2009. de-

cember 31-éig, akik 6nként valtak a magannyugdijpénztar tagjava és 2008. december 31-éig betoltotték 52. életévitket. A

orvény lehetSséget biztosit arra is, hogy a mar tarsadalombiztositasi (6regségi) nyugellatasban részesiilé pénztartagok (volt
pénztartagok) 2009 végéig kérhessék tarsadalombiztositasi nyugellatasuk Osszegének modositasat, a pénztartagsag figyelmen kivil
hagydsaval.

A november 11-én hatalyba lépett 2009. évi CIX. t6rvény kib6vitette a nyugellatisuk modositasat igényelheté pénztartagok (volt
pénztartagok) személyi korét.

Mindazok a pénztartagok (volt pénztirtagok), akik részére 2009. december 31-éig allapitanak meg 75 %-os mértékben sajat joga
Oregségi nyugellatast, kérhetik nyugellatisuk 6sszegének modositasat, azaz a nyugellatas teljes (100%-os mértéki) 6sszegben térténd
megallapitasat. A kérelmet 2009. december 31-ig, illetSleg a nyugellatasrél sz616 hatarozat 2009. december 15-ét kévets kézhezvétele
esetén, legkésébb a kézhezvételt kévetd 15 napon belil kell benyujtani. Ez vonatkozik a banyasznyugdijat, korengedményes nyugdi-
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jat, elényugdijat, szolgalati nyugdfjat, az egyes miivészeti tevékenységet folyatok nyugdijat, tovabbd az 6regségi nyugdijnak minésilé
mez6gazdasagi jaradékokat kérékre is. A nyugellatds modositasaval kapesolatos eljaras egyebekben nem valtozik.

A nyugellatas modositasat att6l a magannyugdijpénztartdl kell kérni, amelytdl az érintett személy nyugdijszolgaltatasban részesult,
illetve amelynek tagja. A pénztar a kérelmet annak beérkezésétSl szamitott 8 napon belil kételes megvizsgalni. Amennyiben a nyu-
gellatis modositasanak torvényi feltételei nem allnak fenn, a magannyugdijpénztar errdl értesiti a kérelmezét.

Ha a kérelmezd mar részesult magannyugdijpénztari (egy6sszegll) nyugdijszolgaltatasban, az igénybe vett szolgltatas 6sszegét kote-
les a médositasi kérelem benyujtasatdl szamitott 30 napon beliil a magannyugdijpénztar részére visszafizetni. A magannyugdijpénztar
a visszafizetési kotelezettség teljesitését kovetSen, legkés6bb a modositasi kérelem kézhezvételétdl szamitott 60 napon belil koteles
a pénztari nyugdijszolgaltatas megallapitasanak id6pontjaban a pénztirtag egyéni szamlajan nyilvantartott jogszerd kovetelésének
megfelel6 6sszeget a Nyugdijbiztositasi Alapba atutalni. Egyuttal a magannyugdijpénztar koteles értesiteni a nyugdijbiztositasi igaz-
gatasi szervet is a modositasi kérelem mdsolatinak megktldésével.

A nyugdijbiztositasi igazgatasi szerv az atutalt 6sszeg beérkezését koveté honap utolsé napjaig intézkedik a nyugellatas Sssze-
gének moédositasarol, Ez a valtoztatas a megallapitas idSpontjara visszamendleges és figyelembe veszik az id6kozben végrehajtott
nyugdijemeléseket is.

A torvénymodositassal érintett pénztartag (volt pénztartag) kérelmét legkésébb 2009. december 31-éig, illetve a tirsadalombizto-
sitasi nyugellatast 2010. januar 1-jét megel6z6 hatallyal megallapit6 elsé fokd hatarozat 2009. december 15-ét kovet6 kézhezvétele
esetén legkésébb a hatarozat kézhezvételétdl szamitott 15 napon belil, dokumentalt médon (pl. tértivevényes levélben) juttathatja
el a magannyugdijpénztarahoz. A hatarid6 elmulasztasa jogvesztéssel jar, azaz a hataridé lejartat kévetSen kezdeményezett kérelmek
esetében semmilyen kértlmények kézott nines médja sem a pénztarnak, sem a Feliigyeletnek, sem egyéb szervnek, vagy személynek
a kérelemben foglaltak teljesitésére.

2009. november 19.

Tajékoztaté a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe valé visszalépés valtozasarol

Tajékoztaté a magannyugdijpénztari tagok
atlépésének egyes kérdéseirdl
1. AZ ATLEPESI NYILATKOZAT EREDETISEGE:

a a pénztartag felhatalmazasa alapjan az atvevé magannyugdijpénztar nydjtja be az atadé pénztarhoz az atlépési nyilatko-
zatot, az kételes-e eredeti nyilatkozatot kiildeni, vagy elég, ha egy altala hitelesitett masolatot tovabbit az atadénak?

A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrél szo6l6 1997. évi LXXXII. térvény (Mpt.) 24. § (1) bekezdése rendelke-
zik arrél, hogy ,,A pénztartag atlépésére, a tag erre iranyuld irasbeli bejelentése alapjan, az Mpt. 23. § (4) bekezdésében foglalt feltéte-
lek fennallasa, valamint a Feligyelet altal kiadott, az atlépéssel kapcsolatos ismeretekre vonatkozé médszertani dtmutatd atvételének
alafrassal t6rténé igazolasa esetén kertl sor. (...) A bejelentést az atlépéssel érintett pénztarakhoz kell benyujtani.”

Tovabbi szabalyokat tartalmaz a magannyugdijpénztirak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl sz6l6 282/2001. (XII. 26.)
kormanyrendelet (Mbr.) 29. §-a. Az (1) bekezdés az aldbbiakrdl rendelkezik:

»(1) Az egyik pénztarbol a masikba atlépni kivané pénztartagnak atlépési nyilatkozatot kell benyujtania az érintett pénztarakhoz (a
tovabbiakban: 4atadd, illetve atvevé pénztar). Az atlépési nyilatkozat kotelez6 mellékletét képezi az Mpt. 24. §-anak (1) bekezdésében
meghatarozott, a Feltgyelet 4ltal kiadott, az atlépéssel kapcsolatos ismereteket tartalmazé utmutato. A pénztartag irasbeli felhatal-
mazdsa alapjan az Gtmutatét tartalmazé atlépési nyilatkozatot az atvevs pénztar is benyujthatja az atadd pénztarhoz. Az atlépési
nyilatkozat nyomtatvanyt a tag kérésére a pénztar sajat koltségére haladéktalanul a tag rendelkezésére bocsatja. Az atlépés a valasz-
tott pénztar belépési nyilatkozatanak kitoltésével is torténhet, amennyiben a belépési nyilatkozat az atlépéshez sziikséges adatokat,
az atlépéssel kapcsolatos ismereteket tartalmazé Gtmutatét és a pénztartag felhatalmazasat is tartalmazza. Az atlépéssel kapcsolatos
ismereteket tartalmazo6 utmutatét harom eredeti példanyban kell elkésziteni, és egy példanyat - a pénztartag altal t6rténé alairast
kovetSen - vissza kell juttatni az atadé pénztiarhoz.”

A (2) bekezdés kimondja, hogy a nyilatkozat alapjan a pénztarak megvizsgaljak az atlépés feltételeinek meglétét.

A Mpt. — és ennck alapjan az Mbr. is — Ggy tekinti tehat, hogy a tag nem kilépési nyilatkozatot tesz az atadénak és belépési nyilat-
kozatot az atvevének, hanem azonos tartalmu atlépési nyilatkozatot mindkét érintettnek. Csupan az eljarast egyszerisité szabalynak
kell tekinteni az Mbr. azon rendelkezését, amely szerint az atlépé tag felhatalmazasabol az atvevé pénztar is megkuldheti az atado-
nak az atlépési nyilatkozatot. Ez a technikai szabaly nem érvényteleniti azt az elvet, hogy az atlépési szandék bejelentése egységes
tartalmu irat. A tartalmi egységességbdl kovetkezik, hogy az atadohoz és az atvev6hoz eljuttatott irattal szemben ugyanazokat a
kévetelményeket kell timasztani, vagyis az egyik nyilatkozat nem lehet a masik masolata — mindkét érintett pénztarhoz eredetinek
minésilé nyilatkozatot kell eljuttatni.
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2. MIKOR LEHET ELUTASITANI AZ ATLEPEST?

A PSZAF 6/2009. szami médszertani utmutatéjanak 1.3, pontja tartalmazza, hogy mely esetekben nem lehet tlépni, illetve meddig
lehet az atlépési szandékot visszavonni:

»Az atlépési nyilatkozat beérkezését kovetéen az atad6 pénztir megvizsgalja, hogy a tag atadd pénztarban eltoltott tagsagi jog-
viszonyanak hossza a tagsagi jogviszony megszinésének idépontjaban eléri-e a hat honapot és az atlépés egyéb, jogszabalyokban
meghatarozott feltételei (pl.: atlépési dij befizetése, alairt modszertani utmutato) fennallnak-e. Ha nem, akkor az atlépést nem enge-
délyezi, és errdl tajékoztatja a tagot. (Abban az esetben, amennyiben az atlépés a 6 hoénapos tagsagi viszony hianya miatt nem volt
engedélyezhetd, ugyanakkor az atlépési szandékat a tag fenntartja, akkor a 6 honap elteltével tjabb atlépési nyilatkozatot kell beadnia
az atad6 pénztarhoz.)

Amennyiben az atlépés feltételei fenndllnak, akkor a pénztar atlépteti a pénztartagot a masik pénztirba az atlépés honapjanak
utols6 napjaval. Az atadd pénztar az atlépés feltételeinek fennallasardl (6 honapos tagsagi viszony megléte, atlépési dij megfizetése,
stb.) tdjékoztatja az atvevs pénztart is.

Amennyiben az atlépés fordulonapjaig nem 4ll rendelkezésre valamennyi, az atlépéshez szitkséges dokumentum, akkor az atlépési
nyilatkozat érvénytelen, amennyiben a tag 4t kivan 1épni, djabb atlépést kell kezdeményeznie.

A pénztartag az atlépési szandékatol elallhat addig, amig az Gsszes, részérdl kotelezben megismerendd, kitéltendé dokumentumot
(belépési, atlépési nyilatkozat, jelen utmutato) ala nem irta.”

Mint arrél a Feliigyelet mar kordbban is tdjékoztatta a pénztarakat, javasolt, hogy a pénztarak egymasnak kizarélag hidnytalan
dokumentaciét kildjenek meg, figyelembe véve a jogszabadlyi el6irasokat. (Tag altal alairt belépési, atlépési nyilatkozat, utmutato,
hozammutat6krol szol6 téjékoztatas).

Ha az atlépési kérelem az atvevs pénztarhoz érkezik (atlépés kezdeményezése) és a tag az atvevd pénztarat bizza meg az atlépési
kérelem atado6 pénztarhoz torténd tovabbitasaval, értelemszerien az dtvevs pénztar potoltatja a hidnyt és 6 gondoskodik arrél, hogy
hianytalan dokumentacié keriiljén az atad6 pénztarhoz.

Jogilag nem lehet kizarni (és igy az atlépést elutasitani), ha a tag az atlépési kérelem benyujtasat kovetéen, de még az atlépés napja
el6tt potolja példaul a médszertani utmutaté alairt példanyanak a benyujtasat. Ekkor a pénztiraknak megfelel koriltekintéssel kell
eljarniuk.

Az eljaras soran a pénztartag, vagy az atvevé pénztar altal benyijtott atlépési kérelem (vagy kikérd) alapjan — utoljara — az atadd
pénztar vizsgalja meg az atlépés feltételeit, ugyanis nala szlinik meg a pénztartag tagsagi jogviszonya, de erre csak akkor kertlhet sot,
ha az atlépés jogszabalyi feltételei maradéktalanul teljestlnek.

3. KOTELEZO TARTALMI KELLEKE-E AZ ATLEPESI NYILATKOZATNAK A MUNKALTATO
ADATA ES ALAIRASA?
A pénztarakkal folytatott tobbszoti egyeztetéseket kévetSen a Feligyelet fenntartja korabbi (allisfoglalasban is nyilvanossagra ho-

zott) allaspontjat, mely szerint az atlépési nyilatkozatként hasznalt belépési nyilatkozatok munkaltaté altal térténd aldirasa nem jog-
szabalyban meghatarozott kévetelménye az atlépésnek, azaz annak hianyaban az atadé pénztar a tag atléptetését nem utasithatja el.

Az atlépési nyilatkozathoz - a biztositasi jogviszonyban allé pénztartagok esetében - a munkaltatd aldirdsanak beszerzése
prudencialisan el6nyt jelenthet, amennyiben az az atlépési folyamat biztonsagat szolgalja.

A pénztarnak a tagszervezés bels6 szabalyainak kialakitdsakor figyelemmel kell lennie arra, hogy a fenti prudencialis elv alkalma-
zasa soran a tagot atlépéskor semmilyen hatrany nem érheti, a tag atlépése késedelmet nem szenvedhet.

Miutan az atlépéshez hasznalt nyomtatvany okszerlien nem azonos tartalmu a belépéshez hasznalt belépési nyilatkozattal, igy nem
akadalya a tag atlépésének, ha a pénztar atlépési nyomtatvanya nem tartalmazza a foglalkoztaté adatait. Az atlépé tag valamennyi,
az atlépéskor nyilvantartott munkaltatdjanak adatait ugyanis az atadé pénztar - Mbr. 29. §-a (6) bekezdése alapjan - az atlépés napjat
megel6z6en, de legkésSbb az atlépési kérelem beérkezését kéveté honap 8. napjaig a tagdijfizetés folytonossaga érdekében kozli az
atvevé pénztarral.

2009. november 25.

Tajékoztatd a magannyugdijpénztari tagok atlépésének egyes kérdéseirdl
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A lakascélu kolcsonok allami tamogatasardl szolo
kormanyrendelet kapcsan életbe 1ép6 valtozasok

TAMOGATOTT HITEL UJ LAKAS VASARLASARA, EPITKEZESRE, KORSZERUSITESRE

Oktéber 1-t6l 1épett életbe a fiatalok, valamint a tébbgyermekes csaladok lakascélu kélcséneinek allami tamo-
gatasarol sz616 134/2009. (VI.23.) kormanyrendelet, a fontosabb rendelkezések az alabbiak:

MILYEN CELBOL IGENYELHETO A KOLCSON?

Uj lakas vasarlasara, épitésére, bévitésére (tet6tér beépités, emeletraépités), korszerisitésre.

KI JOGOSULT A FORINT ALAPU KAMATTAMOGATOTT HITELIGENYLESERE?

Gyermektelen vagy legfeljebb egy gyermeket nevelé nagykoru, a kérelem benyujtasakor a 35. életévitket még be nem t6ltott, vagy
a legalabb két gyermeket nevelé nagykoru, a kérelem benyujtasakor 45. életévitket még be nem t6ltott személyek. Parkapcsolatban
¢16 személyek esetén az életkori korlat a hazastarsra, élettarsa, bejegyezett élettarsra is vonatkozik.

KIK LEHETNEK TAMOGATOTT SZEMELYEK?

Akik nem rendelkeznek masik allamilag timogatott lakasépitési, - vasarlasi, - bévitési, - korszertsitési céli kdlesénnel, vagy ha
igen, akkor nyilatkozatban vallaljak, hogy az 4j kdlcsonszerzdés alairasatdl szamitott 360 napon belil visszafizetik azt.

MILYEN TULAJDONRA VONATKOZO KORLATOKNAK KELL MEGFELELNI?

* Az igényl6knek nem lehet lakastulajdonuk, alland6 hasznalati joguk.
* Nincs 6nkormanyzati, vagy szolgalati, munkakorh6z kétott lakasra vonatkozo bérleti jogviszonyuk.
*  Nincs lizingelt lakasuk.

* Az igénylSknek egylittesen legfeljebb olyan lakds 50 %-os tulajdoni hanyada van tulajdonaban, amelyet tulajdonk6zdsség
megsziintetése vagy 6roklés atjan szereztek.

* A tulajdonukban 1évé lakas lebontasat a telepiilési 6nkormanyzat jegyzdje elrendelte, illetve engedélyezte,

* A lakasukat legaldbb két éve haszonélvezettel terhelten 6r6kolték, illetve ajandékba kaptak és a haszonélvezé a lakasban
lakik.
MIKOR LEHET IGENYELNI A TAMOGATOTT KOLCSONT?

Uj lakas vasarlasa esetén, ha az adasvételi szerz6dés 2009. jalius 1-jét kévetSen keriilt megkétésre és a végleges adasvételi szerzs-
dés megkdtése 6ta még nem telt el 120 nap (4 honap). KorszerGsités esetén a felgjitas megvalosulasa el6tt.

vételi engedély még nem kertlt kiadasra.

MAXIMUM MEKKORA ERTEKU INGATLANRA LEHET A HITELT IGENYELNI?

A lakas épitési koltsége (telekhanyad nélkil, AFA-val egyiitt), illetve vételira: Budapesten és a megyei jogti varosokban max. 25
mFt. Egyéb telepiléseken max. 20 mFt.
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MEKKORA LEHET A KOLCSON MAXIMALIS OSSZEGE?

Budapesten ¢és a megyei jogu varosokban maximum 12,5 mFt. Egyéb teleptiléseken legfeljebb 10 mFt, de nem haladhatja meg az
igényld ¢és csaladtagok egyttes tulajdoni hanyadaval ardnyos épitési, korszerlsitési koltségeket, vételarat. Lakdskorszerisités esetén
max.5 mFt.

MEKKORA TULAJDONI HANYADDAL KELL RENDELKEZNI A HITELCEL SZERINTI INGATLANBAN?

A hiteligényl6nek legalabb 50 %-os tulajdoni hanyaddal kell rendelkeznie a hitelcél szerinti ingatlanban.

A KAMATTAMOGATAS MERTEKE UJ LAKASEPITESE VAGY VASARLASAKOR TOBBGYERMEKES TAMOGATOTT SZEMELY ESETEN:

* (6 vagy annal tobb gyermek esetén az allampapirhozam 70%-a
* 5 gyermek esetén 64%-a
* 4 gyermek esetén 59%-a
* 3 gyermek esetén 55%-a
* 2 gyermek esetén 52%-a
fiatal (35. évnél fiatalabb) timogatott személy esetén 50%-a

MILYEN OSSZEGET KELL ONEROKENT SZAMITASBA VENNI?

A hitel igénybevételéhez 6nerd szitkséges, ehhez szamitisba kell venni a kérelem benyujtasat megel6z6 5 éven belil értékesitett
lakasnak, illetve tulajdoni hanyadanak az eladasi arat is, a jogszabalyban meghatarozott értékesokkentések figyelembe vételével.

MEKKORA OSSZEGROL KELL SZAMLAT BEMUTATNI?

Epitkezés esetén az elfogadott kéltségvetés 70 %- 4rdl, lakisvasarlas esetén a vételar 100%-rl.

MILYEN UTOLAGOS IGAZOLASRA VAN SZUKSEG?

Epitkezés esetén az utolsé részfolyésitast kovetd 1 éven beliil lakcimkértyaval igazolni kell az egyiitt koltozést, egyiittlakast. Lakés-
vasarlas esetén az utolsé részfolydsitast kovets 1 éven belil lakcimkartyaval igazolni kell az egyttt koltdzést, egytittlakast és be kell
mutatni a vagyonszerzési illetékelSleg kiszabasardl szol6 hatarozatot (kivéve, ha illetékmentes).

A tamogatéissal kapcsolatos részletes feltételekrdl a 134/2009. (V1.23.) Korm. rendeletben olvashat bévebben.
A lakdscéli kélesénok allami timogatasarol sz616 kormanyrendelet kapesan életbe 1épé valtozasok
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Nem fél a bankoktol a PSZAF

INTERJU DR. FARKAS ADAMMAL, A PSZAF FELUGYELETI TANACSANAK ELNOKEVEL

- Az elmult néhany honapban sokkal tébbet szerepelt a PSZAF a hirekben, mint
az elmult masfél évben 6sszesen. Minek készonhet6 ez az aktivizalodas?

- A valsag kapcsan el6térbe kertilt a fogyasztovédelem. Ez a téma jobban érdekli az embe-
reket, mint mondjuk egy pénzigyi intézmény belsé mikodésével kapcsolatos hatarozat,
mely inkabb a szakmai szereplék érdekl6désére tart szamot. A masik, ami miatt sokat
szerepelt a feligyelet, hogy elindult a pénziigyi feligyeleti rendszer atalakitasa.

- Akkor beszélgessiink a sokakat érint§ torvényekrdl. Miért kell a THM-plafont
maximalizalni?

- Az hogy egy orszdg meghatdrozza-e a maximalis hitelkdltséget, dontés kérdése. A poli-
tikai igény most abban mutatkozott meg: a hitelk6ltség maximalasaval megakadalyozhaté
legyen, hogy a fogyasztok olyan terhet vallaljanak fel, ami garantaltan, vagy nagy eséllyel
kilatastalan helyzetbe sodorja ket.

- Akkor ez konkrétan a gyorskélcsénok ellen van?

- Nem, viszonylag magas THM-mel tobbféle kbleson étezik. A gyorskdlesondknél viszont
val6ban pontosan az a helyzet, hogy viszonylag r6vid futamidejlick és magas koltségliek.
A térvényjavaslat azonban nem valami ellen, hanem egy sokszor visszafordithatatlan ela-
désodasi folyamat megakadalyozasara sziletett. A gyorskdleséndket nyujté hitelintézete-

ket viszontkétségtelentl hdtranyosan fogja érinteni a parlament el6tt 1évé szabalyozas.
- A masik aktualis kérdés a jegybank devizahiteleket korlatozo javaslata volt. Mi a PSZAF véleménye err61?

- A PSZAF az ezzel kapcsolatos szakmai véleményét nem szeretné nyilvanossagra hozni. A javaslatrél sz616 egyeztetési folyamatban
a feliigyelet is részt vesz, ott elmondjuk a véleményiiket, de nem akarunk a nyilvanos vitaban részt venni. Altalanossagban beszélve,
azzal a szandékkal egyetértiink, hogy valamilyen médon a hatésagoknak meg kell préobalni gatat vetni annak, hogy olyan kockaza-
tok éptljenek fel, melyek veszélybe sodorhatnak egyes adésokat, egyes intézményeket vagy adott esetben az egész orszag pénzigyi
rendszerét. Meg kell prébalni megakadalyozni, hogy a hitelezési tevékenység talzott kockazatvallalassal jarjon akar az tgyfél, akar a
hitelintézetek részérdl.

- Hanyan irtak ala eddig a magatartasi kodexet? Eddig egy piaci szerepl6rdl tudunk, aki jelezte, hogy nem csatlakozik.
Allitélag tobb ilyen intézet is volt, de 6k eddig nem jelentkeztek. Onék tudnak ilyen szerepldkrél? Mit gondol, hatarid8ig
hanyan irjak majd ala a kédexet?

- A kédexhez minden lényeges piaci szerepld csatlakozott, eddig 154-en irtak ala. A legfontosabb azonban, hogy egy kivételével
minden lakossagi hitelt nyujté bank csatlakozott a magatartasii kédexhez, de még neki is van lehet6sége erre. A bankok mellett a
pénziigyi piac szamos egy¢éb szerepldje is alairta, {gy majdnem mindegyik lizingcég is csatlakozott, s nagyon sok takarékszovetkezet
is szignalta a dokumentumot. Ezen kiviil a pénziigyi vallalkozasok kézott is sokan csatlakoztak, ebben a szegmensben azonban tob-
beknek még gyézkédni kell magukat, hogy érdemes csatlakozni.

- Sokszor hangzik el kritikaként a PSZAF-fal kapcsolatban, hogy nagyon alacsonyak a birsagok, 1-10 milliés biintetések-
nek nincsen visszatart6 ereje. Az 0j szabalyozas lehet6vé tesz kétmilliardos birsagot is, ami jéval nagyobb, de mégsem
vag f61dhéz egy bankot.

- Bz utébbi allitassal vitatkoznék, a milliardos nagysagrendd birsdgnak mar nagyon komoly a visszatart6 ereje van, fajdalmasan
érintheti barmelyik bankot. De visszatérve az eredeti kérdésre, valéban igaz, hogy a PSZAF-nak a birsagolasi lehetéségei nem voltak
egységesek a kiilonb6z6 szektorokban, a rendszer igy kevéssé volt attekinthets. Es valéban szamos olyan eset fordult el6, ahol a
kiszabott szankci6 aranytalanul kicsi volt a szabalysértéshez képest. Az tigyben el6relépés tortént az elmult idészakban. Egyrészt a
nemrég elfogadott jogszabalyok fogyasztévédelmi tigyekben a potencialis birsag 6sszegét felemelték kétmilliard forintra. A PSZAF
azonban mas tUgyekben is szankcional (példaul amikor az tizleti megbizhat6sagra vonatkoz6 hianyossagokat tarunk fel egy-egy
pénziigyi intézménynél), ezekben az tigyekben a most parlament el6tt 1évS térvényjavaslat szerint egységestl a birsagolasi rendszer
és jelentésen megemelkednek az Gsszeghatarok. Itt is kétmillidardhoz kozelit a felsé hatar. Még egy nagyon fontos dolgot meg kell
emlitenem: ha valaki szankcional, nagyon fontos, hogy el6zetesen vilagosan meglegyenck azok az elvek, melyek alapjan birsiagot
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szab ki. A PSZAF-nak vannak ilyen inétzkedési és szankcionalasi politikai, ezeket kell atalakitani, hogy megfeleljenek az 4j kévetel-
ményeknek és az intézmények szamara is atlathatéak legyenek..

- Olyan kritika is felmeriilt, hogy a PSZAF fél a nagybankoktél, nem mernek hatarozottan fellépni elleniik.

- Nem érzek ilyen félelmet. Mondok egy példat, jelenleg a PSZAF legnagyobb folyamatban 1évé munkaja a nyolc legnagyobb bank
atfogd vizsgalata, nagyon hosszi id6 6ta nem kerilt erre sor. A cél, hogy feltarjuk a bankok legjelentGsebb kockazatait, ennek meg-
itélése soran sokszor komoly nézetkilonbségek is kialakulnak.. Fontos azonban azt is megjegyezni, hogy egy feligyelet ,,batorsagat”
nem feltétlentll a birsagok nagysagaval kell mérni.. Ennél sokkal fontosabb, hogy vizsgalatok folynak, komoly szakmai egyeztetések
zajlanak a piaci szereplékkel és ezeknek nagyobb a hatdsa, mint a néhany millié forintos birsagnak. En altalaban is nagyon szeretnék
egy olyan vildgban élni, ahol nem a szankci6 jelenti az egyetlen visszatart6 erét. Erre persze azt szoktak mondani, hogy Magyaror-
szagon csak a szankcioknak van sulya.

- Miért, nem igy van?

- Sajnos azt kell, hogy mondjam, hogy sokszor igen. Firnek csalédasok. Eleinte azt hittem, hogy odaallunk és elmagyarazunk valamit,
akkor mindenki betartja a jatékszabalyokat. De el kell ismernem, hogy ez nem mindig van igy, példa lehet erre a jelenlegi kotelezé
gépjarmu-felelsségbiztositasi kampanyidészak is.

- Térjunk at a pénziigyi feliigyeleti rendszer atalakitasara. Az elmult idészakban nagyon sok 6tlet felmeriilt ezzel kapcso-
latban, melyekbdl néhany meg is valésult. Es itt a fogyasztovédelmi jogkorre, rendeletalkotasi jogra, pénziigyi stabilitasi
tanacsra, pénziigyi ombudsmanra gondolok.

- Menjunk sorjaban. A fogyasztévédelmi térvény rendelkezései szerint a kormanynak lehetésége van a fogyasztévédelmi hatésagot
kijellni. Nyaron — egy kormanyrendelet felhatalmazasanak koszonhetén — a pénziigyi szolgaltatasoknal esetében a PSZAF kijelolé-
sével ez tortént. Ami most van folyamatban, az a PSZAF egész intézményi helyzetének atalakitasa, melynek t6bb eleme van. Erinti
a PSZAF statuszat, irdnyitasat, pontositja a fogyasztévédelmi feladatait. Ezen kiviil valoban sz6 van arrdl, hogy milyen médon
val6sulhat meg a jegybank a Pénziigyminisztérium és a PSZAF feladatainak Gsszehangolasa. Erre jonne létrel a Pénziigyi Stabilitasi
Tanacs.

- Ha mar sz6ba keriilt az egységesités. Egy tigyfél pénziigyi panaszaval nagyon sok hivatalhoz fordulhat, példaul a GVH-
hoz, a Fogyasztévédelmi Hatésaghoz, a jegybankhoz és a PSZAF-hoz. Ez nehézkes, nem tudja, kihez kell fordulni.

- Az emlitett hatésagok kialakitottak egy olyan egylittmikodést, hogy az tUgyfélnek a panaszat viszonylag gyorsan megvizsgaljuk
olyan szempontbdl, hogy kihez tartozik és a tovabbiakban az adott hivatal foglalkozik az tiggyel.

- A néhany hénapja felmeriilt pénziigyi ombudsman intézménye nem segithetne ebben?

- Ennek 1étrehozasa nem szerepel a mostani térvénytervezetben.

- Ez azt jelenti, hogy teljesen el is vetették az Gtletet?

- Nagy kortltekintést igénylS, bonyolult kérdéskor ez, az egész intézményi rendszert at kell tekinteni ehhez.
- Néhany hénapija az is felmeriilt, hogy a PSZAF beleolvadna az MNB-be. El még ez a javaslat?

- A benyujtott térvényjavaslatban ez sem szerepel, de valéban volt errdl vita. Azt kell latni, hogy amikor a feliigyeleti rendszerrél
beszélink, nem az intézményi struktura az elsédleges. A feligyeleti rendszerekkel szemben tamasztott feltételek teljesitése tobbféle
intézményi megoldassal is elképzelhetd. Olyan jellemz6krSl beszélek itt, mint a feliigyelet politikatdl és feliigyelt intézményektol
val6 fiiggetlensége, az atlathat6sag, a munka hatékonysaga, a feladatok koordinalasa, illetve a ,,valsagallosag”, ami azt jelenti, hogy
valsaghelyzetben hogyan viselkedik a rendszer.

- Magyarorszagon az az altalanos hit, hogy sokkal magasabbak a banki dijak, mint Nyugat-Eurépaban. Mi a PSZAF
tapasztalata, illetve mit tudnak tenni ez ellen?

- Nagyon nehéz korrekt 6sszehasonlitast végezni a dijak Gsszetettsége miatt. Az azonban tény, hogy Magyarorszagon a hitelintézetek
jovedelmezbsége az elmdlt tiz évben nemzetk6zi Gsszehasonlitasban is j6 volt. Ennek szamos oka van: 6sszefligg azzal, hogy az
orszag pénziigyi fejlettsége nagyon alacsony volt és rendkiviil gyors volt a névekedés. Azzal is, hogy nalunk még van nemzeti pénz
és az Ugyfelek szamara ennak is vannak koltségei. A magas nominalis kamatok is nagyobb jévedelmez&séget jelentettek, hiszen ma-
gasabb kamatnal nagyobb hasznot tudnak realizalni a bankok. Es bizonyara az is okozhatta ezt, hogy bizonyos banki jutalékok, dijak
mértéke magasabb. De ez nemcsak Magyarorszagra, hanem a régiéra jellemzd, nem véletlen, hogy a térség vonzotta a szektorba a
befektetéseket. De azt is latni kell, hogy ezek a befektetések és refinanszirozasi forrasok finansziroztak a gazdasag névekedését. Ami
a PSZAF szerepét illeti, két dolgot lehet tenni: az egyik az atlathatésag novelésével, a tajékoztatas javitisaval a verseny feltételeinek
javitasa, hiszen ha az egyre tudatosabb tgyfelekért valés verseny tud kialakulni, akkor elkezdenek lefelé menni az arak. A masik a tisz-
tességes piaci magatartassal kapcsolatos: ne lehessen er6félénnyel visszaélni az Ugyfelekkel szemben. Ez az utébbi id6ben nagyon
elStérbe kertilt, s a magatartasi kédex elfogadasaval akar az is elképzelhetd, hogy a dfjak lefelé mozdulnak.

Megjelent ag; indexc.hu-n 2009. november 19-én.

PSZAF Hirlevél — 2009. november



Az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatomyugd1]-
felugyeletek Bizottsaganak (CEIOPS) tagjai 0j
elnokot és igazgatotanacsi tagokat valasztottak

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-feliigyeletek Bizottsaga 6rommel jelenti be, hogy a tagjai
Gabriel Bernardinot (Portugalia, Instituto de Seguros de Portugal) valasztottak meg a CEIOPS 1j elndkének,
Antione Mantelt (Franciaorszag, Autorité de Contréle des Assurances et des Mutuelles) pedig a szervezet 4j
alelnokének.

A CEIOPS tagok ezek kiviil a kdvetkez6 Igazgatotandcsi tagokat is megvalasztottak:

* Tony Hobman (UK, The Pensions Regulator);

* Joanne Kellermann (NL, De Nederlandsche Bank);

*  Flavia Mazzarella (IT, Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo); és
*  Varga Csaba (HU, Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete).

A CEIOPS tagok azt is eldontotték, hogy Michel Flamée (BE, CBFA), a Felulvizsgald Testilet elndke, allando résztvevdie lesz a
CEIOPS igazgatétanacsi tléseinek. A CEIOPS Felilvizsgald Testiilete a Kéz6sségi Jogalkotasban és a CEIOPS intézkedéseiben
megfogalmazott feligyeleti rendelkezések végrehajtasanak nyomon kovetését végzi.

Az vj Igazgatotanacs és Elnok els6 hivatali ideje 2 év lesz a CEIOPS alapszabalya szerint, de korabbi felmentés lehetéségével, az
Eurépai pénzigyi feliigyeleti keret-rendszer javasolt reformja miatt tervezett intézményi atalakulas okan.

A CEIOPS alapszabalyanak megfelelGen a jelenlegi Igazgatotanacsot 2009. oktéber 29-1 hatallyal felmentették. A CEIOPS tagok
ez alkalommal koszénetet mondanak Thomas Steffen Urnak (Németorszag, BaFin) valamint az Igazgatétanacs kordbbi tagjainak
azért a jelentSs hozzdjarulasért, amit a CEIOPS munkéjahoz és fejlédéséhez nydjtottak.

2009. oktéber 30.
A CEIOPS sajtékézleménye

Az Europai Bankfeliigyel6k Bizottsaganak (CEBS)
munkaprogramja a 2010. évre

A 2009. EVI EREDMENYEK

CEBS altal 2009-ben végzett tevékenységek nagyon erdsen arra irdnyultak, hogy az EU targyalasi menetrendjeihez és a G20
Acsﬁcstalélkozékhoz adott EU hozzaszolasok elkészitéséhez kapcsolodoan segitsink hatékony feliigyeleti és szabalyozoi
wvalaszt adni a pénziigyi piacokon kialakult valsaghelyzetre. A CEBS ezen kivill szamos 4j irdinymutatiason dolgozott a tSke-
kévetelményekrol szol6 iranyelvek (CRD) 2010. év végétdl hatalyba 1épé atdolgozasaiban azonositott kulcsfontossdgu tertileteken.

Konkrétabban, a CEBS a kévetkez6 atadandé anyagokra 6sszpontositott:

* Egy olyan mdédszertan alapjan, amelyrSl 2008-ban sziiletett megallapodas, a CEBS kockazatértékeléseket végzett a Gazda-
sagi és Pénziigyi Bizottsag Pénztgy Stabilitasi Kerekasztal (EFC-FST) részére, valamint az Eurépai Biztositas- és Foglalkoz-
tat6i nyugdij-feliigyeletek Bizottsagaval (CEIOPS) és az Eurpai Ertékpapir-piaci Szabélyozok Bizottsagaval (CESR) kozo-
sen elinditott egy agazatokon ativelé kockazatfelmérésre vonatkozé kisérleti tanulmanyt. A Gazdasagi és Pénziigyi Tanacs
(ECOFIN) kérésére a CEBS egy az egész EU-ra kiterjed terhelésvizsgalatot is végzett.

* A CEBS 2009-ben végrehajtott egy intézkedési tervet az EU 6sszes f6bb hatarokon tdlnydlé bankcsoportjat feliigyeld
feligyeleti kollégiumok felallitisara. Ezen kiviil iranymutatasokon dolgozott a széban forgd kollégiumok operativ mikédé-
sére, valamint a székhely szerinti és a fogad6 orszagok feliigyeletei altal kollégiumi felallaisban kozosen végzett értékelésekre

vonatkozdan.
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* A CEBS a bankok 2008. év végi adatszolgaltatasarol készilt felméré jelentésekkel felmérte a bankok atlathatésagat és adat-
szolgaltatasat valamint azok 3. pillér szerinti piaci adatszolgaltatasat, és a terhelés alatt végzett tevékenységekre vonatkozo
adatszolgaltatasokhoz iranymutatast dolgozott ki a bankok szamara.

* A CEBS 2009-ben mas fontos iranymutatasokon, mint példaul a hibridekre és a nagy kitettségekre vonatkozoé iranymutatas-
okon is dolgozott. Ezen kiviil az EU Bizottsaggal egyiitt dolgoztunk egy kiegészit6 intézkedésre vonatkozo javaslatokon, a 2.
pillér alatt kidolgoztunk egy a ciklussal ellentétesen haté téke-pufferre vonatkozé javaslatot, és a szamvitelhez kapcsolédéan
elemezziik a ciklust erésit6 hatasokat.

* A valsag tanulsagai eredményeként a CEBS kidolgozott egy irdnymutatast a likviditasi kockazat

kezelésére, valamint egy likviditisazonosité —kartyat, valamint a kockazatkezeléshez és

javadalmazdshoz magas szint( alapelveket hatirozott meg;
készitési keret-rendszer részein,

rendelkezései szerint 2012-re kell
(FINREP) tertiletére vonatkozo

* Tovabb dolgoztunk a harmonizalt feliigyeleti beszamol6-
melynek egy az ECOFIN altal zaradékolt 2008-as terv
elkészilnie. A 2009. évben a CEBS a pénztgyi jelentések
iranymutatasokra Gsszpontositott.

* A CEBS 2009-ben fokozta a tanfolyamok biztositasara
évtdl kezdve ehhez EU finanszirozas is rendelkezésre allt.

vonatkozo erSfeszitéseit; ettdl az
Ezen kivil a CEBS a feligyeleti
adatszolgaltatasi keret-rendszere moédositasain is dolgozott.

* A CEIOPS és CESR bizottsagokkal egyiitt megjegyzéseket tettiink az EU intézményi rendszereinek megerésitésére vo-
natkozé javaslatokhoz, tobbek kézott azzal, hogy kezdeményezé médon a 313 részérdl hozzaszoltunk az EU Bizottsag
munkajahoz.

* Végiil, de nem utolsésorban, a CEBS szamos, az EU Bizottsagtol érkez6 tanacsadasi felhivassal is foglalkozott, példaul a
tékekovetelményekrdl sz616 iranyelvek (CRD) 42. cikkelyének a székhely szerinti és a befogadd orszag feliigyeletei kozotti
alkalmazasara vonatkozoan.

PROJEKTEK A 2010. EVRE

PRIORITASOK MEGHATAROZASA

Annak érdekében, hogy a pénziigyi piacok valtozé helyzetére gyors valaszokat adhasson, a CEBS 2009-ben a tevékenységei terve-
zéséhez és végrehajtasahoz egy szigord prioritas-meghatarozasi rendszert kezdett el alkalmazni. Ennélfogva a kévetkez6 prioritasi
szinteket killénboztetjitk meg:

* 1. prioritasi szint: ezek kulcsfontossaga tevékenységek, amelyeket a megallapodas szerinti idStervet betartva kell teljesiteni.
Az eréforrasokat el6szor ezekhez az 1. prioritasi szintl tevékenységekhez kell hozzarendelni.

* 2. prioritasi szint: ezek fontos tevékenységek, amelyeket a CEBS-nek teljesitenie kell, de bizonyos mértékig halaszthatok,
ha sziikséges.

* 3. prioritasi szint: ezeket a tevékenységeket csak olyan mértékben végezziik el, amennyiben nem keriilnek Ssszetitkbzésbe
az 1. és 2. prioritasi szint( tevékenységek er6forras-igényeivel.
Lévén hogy a pénziigyi piacok fejleményei valtozoak, a prioritasok is megvaltozhatnak az év folyaman. Ebben a prioritas-médosito
gyakorlatban mind a Kiterjesztett Iroda mind a Tanacsad6 Testilet kézremikoédik majd, a megvaltozott prioritasokrol pedig a CEBS
{6 bizottsagi tilésein sziletik majd formalis megallapodas.

KULCSFONTOSSAGU TEVEKENYSEGEK A 2010. EVRE

A 2010. évre a CEBS tevékenységei kozil a legmagasabb prioritasi szintet a valsag szabalyozoi és feligyeleti kévetkezményeivel
kapcsolatos tevékenységek, valamint a Bazel II és a t8kekévetelményekrdl szolo iranyelvek (CRD) kiiszébon allé véltozasaihoz
kapcsoloddan a CEBS altal atadand6 anyagok kaptak, valamint az intézményi feliigyeleti rendszer varhaté valtozasaihoz kapcsol6dd
munka, amely kilatasba helyezi a CEBS-r6l az EBA-ra t6rténd atallast 2010 végén.

Konkrétabban, a CEBS a kovetkez6 projekteket azonositotta magas prioritasi szintd, 2010-ben teljesitendé projektekként:

* Intézményi rendszerek: az EU Bizottsag épp nemrég hozott nyilvanossagra egy EU Jogalkotasi csomagot. A CEBS, a
tobbi 3. szintd bizottsaggal egylitt elemezni fogja ezeket a javaslatokat és megjegyzéseket tesz a csomaghoz. A tervek szerint
2010 végére a CEBS az Eurdpai Bankfeliigyeleti Hatésagga lesz atalakitva. Ebben a tekintetben meglehetésen sok el6készité
munkat kell elvégezni, kezdve attol, hogy a napi mikédés biztositasara ki kell dolgozni és végre kell hajtani egy atallasi tervet,
egészen addig, hogy ki kell dolgozni a jovébeni szervezet informatikai infrastruktarajat. A CEBS ugy déntétt, hogy kezde-
ményezé moédon fog a killonféle témakon dolgozni, amit a 2010. év teljes egészében végez majd.

* IdG&szakos kockazatfelmérések: fontosnak érezzik, hogy az EU banki dgazata rugalmassaganak felmérésére, valamint a
feligyeleti célu korai elSrejelzések érdekében fokozott figyelmet kapjanak a makrogazdasig és a banki dgazat elemzései. A
CEBS hozzajarulasai a rendszeres kockazatfelmérésre és a terheléses vizsgalatokra 6sszpontositanak. A CEBS 2008-ban az
ilyen célzott kockazatfelmérések rendszeres alapon térténé végzésére kidolgozott egy mechanizmust, amely makrogazdasagi
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elemzésekre épitkezik és alulrdl felfelé épitkez6 megkozelitést alkalmaz. A CEBS 2010-ben tovabbra is elvégzi ezeket a koc-
kazatfelméréseket, feltarva a fontos kockazati tertileteket, azok banki vonatkozasait, a bankok altal a széban forgd kockaza-
tok mérséklésére tett intézkedéseket, valamint az azokra adhaté esetleg sztikséges politikai valaszokat. A CEBS a CEIOPS és
a CESR bizottsagokkal egyttt egy masodik kisérleti tanulmanyt is lefolytat egy idSszakos, agazatokon 4tivel6, az egész EU-ra
kiterjed kockazatfelmérés teljesitésére. Ezen kivil a CEBS 2010-ben el6relathatéan egy 4j terhelés-vizsgalatot is végez majd,
a 2009-ben végzett gyakorlat folytatasaként.

* TFelugyeleti kollégiumok és egyéb halézati mechanizmusok: a valsag egyik tanulsaga az volt, hogy a feligyeletek kozotti
egyuttmukodés, egyeztetés és informaciéesere rendkiviil fontos. A CEBS napirendjén mar az életre hivasatél kezdve fontos
helyen szerepelt a feliigyeleti kollégiumokon keresztil torténd feligyeleti egytittmikodés és egyeztetés elémozditasa a fel-
tgyeleti kollégiumok mikddésének istapolasa, valamint a tagok vagy az iparagi platform altal felvetett kérdések operativ halé-
zatokon keresztil torténé megragadasa révén. A CEBS 2010-ben tovabb folytatja a feliigyeleti kollégiumok nyomon kéveté-
sére ¢s felallitasara, valamint azok mikodési céljainak meghatarozasara iranyul6 tevékenységeit. Ezen kiviil a CRD 2010-ben
bekovetkez6 valtozasaira szamitva véglegesiteni fogja a kollégiumok operativ mikédésére és az ilyen kollégiumokon belil a
székhely szerinti és a befogadé orszagok feliigyeletei altal kozosen végzett felmérésekre vonatkozo iranymutatasokat.

* Korai beavatkozasi mechanizmusok: 2009 végére az EU Bizottsag lefolytatja a korai beavatkozas eszkézeire és a banki
megolddsokra vonatkozé javaslataival kapcsolatos konzulticiot. Az eszkézok atruhdzhatésagaval is foglalkozik majd. Az
EU feligyeleti hatésagainak valés érdeke fliz6dik ahhoz, hogy ehhez az EU kezdeményezéshez megjegyzéseket tegyenek,
és ha megfelelének érzik, hogy politikai javaslatokat dolgozzanak ki, kiillénésen arra tekintettel, hogy a hatarokon talnyul6
bankcsoportok szamara legyen ezekhez az eszk6zokhoz egy kielégitGen dramvonalas megkézelités, valamint hogy az ezen a
teriileten folytatott politikai vitdhoz és az EU betét-garancia rendszereinek tovabbfejlesztéséhez hozzaszoljanak.

e 2. pillér: A 2. pillér egy olyan teriilet, ahol pillanatnyilag még mindig a tagallamok gyakorlatainak tovabbi konvergenciaja-
ra van szitkség. A valsagot kovetSen és a tékekovetelményekrél sz616 iranyelvek (CRD) atdolgozasaiban kapott kérésekre
tekintettel a CEBS szamos fontos tertleten irdnymutatasokat fog kidolgozni. Mar emlitettiik a k6z6s felmérésekre és don-
tésekre vonatkozé iranymutatisok kidolgozdsat, amelyek hozzajarulnak majd a hatarokon talnyul6 bankok altal a Feligye-
leti Feliilvizsgalati és Ertékelési Folyamat soran a t6kemegfelelés felméréséhez alkalmazandé alapelvek kovetkezetesebb és
hatékonyabb alkalmazasiahoz, valamint 4ltaldban a hatirokon talnyalé bankok kockazatanak felméréséhez. A koncentracios
kockazatra vonatkozo jelenlegi iranymutatiasok 2010-ben a vélsag tanulsagai fényében szintén aktualizaldsra keriilnek és a
CEBS lefolytat egy végrehajtasi tanulmanyt valamint tovabbi irdnymutatast dolgoz ki a javadalmazas téméjdban.

* A tékekovetelményekrdl sz6l6 irdnyelvek (CRD) modositasai: A CEBS aktivan nyomon kéveti a Bazeli Bankfeltgyeleti
Bizottsag (BCBS) fejleményeit, killonésképp a téke mindsége és mennyisége, a kiegészits intézkedések és az értékpapirositas
teriiletén. A CEBS a t6kekévetelményekrdl szo6l6 iranyelvek (CRD) jovébeni valtoztatasaiban Ggy vesz majd részt, hogy
ezekkel a javaslatokkal kapcsolatban hatas-felméréseket végez majd EU szinten és adott esetben a politikai vitahoz tovabbi
hozzaszélasokkal jarul hozza.

* Atlathatésag és adatszolgaltatas: A CEBS 2010-ben véglegesiteni fogja a bankok adatszolgaltatasara vonatkozé, a valsig
tanulsagai alapjan kidolgozott iranymutatasait. 2009 végére egy masodik felmérd tanulmanyt is szandékunkban 4ll lefolytatni
az EU f6bb, hatarokon talnyuléan, a 3. pillér szerinti kévetelmények alapjan mikédé bankjainak jogszabaly-kévetésérdl,
beleértve, hogy ha sziikséges, akkor a szoban forgd adatszolgaltatdsok minéségének javitasahoz javaslatokat is tesziink lehet-
séges politikakra.

* Likviditasi kockazat kezelése: a likviditasi kockazat kezelésére 2009-ben kidolgozott iranymutatasok folyomanyaként a
CEBS 2010-ben részletesebb iranymutatasokat dolgoz ki, kiiléndsen a likviditasi koltségek allokaciés mechanizmusaira vo-
natkozéan. Ezen kiviill a CEBS varhatéan dolgozni fog egy a likviditas finanszirozasara vonatkozé minimum-modellen (an-
nak EU végrehajtasan) feltéve, hogy ezek a fejlemények globalis lendiletet vesznek.

* Feliigyeleti beszamolo-készités: A CEBS és a CEIOPS éllhatatosan dolgoznak a tervik végrehajtasan, hogy 2012-re be-
vezessenek egy az ECOFIN dltal jévahagyott, harmonizalt feliigyeleti beszamolé-készitési rendszert. A 2010. évben a CEBS
a kockazat-jelentésre (COREP) vonatkoz6 iranymutatasait szindékozik atdolgozni, beleértve azt, hogy a tékemegfelelésrél
52016 iranyelvekben (CRD) is véltoztatisokat eszk6z6ljon, és a pénziigyi beszamolo-készitésre (FINREP) vonatkozo javas-
latait is aktualizdlja a szamviteli standardok kozelgs valtozasai miatt.

* Bels6 iranyitas: A CEBS 2009-ben magas szint(i kockdzat-kezelési alapelveket vezetett be. A 2010. évre a CEBS szandéka-
ban all, hogy a széban forgd magas szintl alapelvekhez kapcsoléddan atalakitsa a CEBS kockdzatkezelésre vonatkozé irany-
mutatasainak szerkezetét. Fzen kivil, a CEBS attekinti az ezen a teriileten meglévé jelenlegi 3. szintd termékeit és azokat a
BCBS bizottsagban tértént fejleményekhez igazitja.

2. PRIORITASI SZINT() TEVEKENYSEGEK A 2010. EVRE

Az olyan folyamatos témak mellett, mint a tanfolyamok, a szamviteli és konyvvizsgalati standardok nyomon kovetése, az EU har-
madik pénzmosas elleni iranyelvének végrehajtisara vonatkozo iranymutatasok kidolgozasa, a tékekovetelményekrél sz6l6 (CRD)
és a COREP és FINREP iranyelvekkel kapcsolatos kérdések és valaszok kezelése, valamint az évenkénti szakért6i értékelési gyakor-
latok, a CEBS azt tervezi, hogy 2010-ben tébbek kozott a kovetkezs 2. prioritasi szintl tevékenységekkel is foglalkozni fog:

* Az 1. prioritasi szintlinek tulajdonitott 2. pillérhez tartozé témakon kivil tervezi még, hogy a kévetkezd, 2. pillérhez tartozé
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teriileteken is eréfeszitéseket tesz a feligyeleti eszk6z6k kidolgozasara vagy tovabbfejlesztésére.

i Uzleti, stratégiai és hirnevet fenyegeté kockazatok
i. Kamatkockazat a banki kényvben
iii. Terhelés-vizsgalat

* A t6kekovetelményekrdl szol6 iranyelvek (CRD) végrehajtasa: A CEBS itt is azt tervezte, hogy néhany 3. szint( terméket
tovabbfejleszt kilénésen, hogy a nagy kitettségi rendszer néhany javasolt finomitasara tekintettel dtdolgozza a kiilsé hitel-
mindsits intézetekre (ECAI) vonatkozo iranymutatasokat, valamint tovabbfejleszt néhany az operativ kockazatra vonatkozo
irinymutatast.

* Pénziigyi konglomeratumok: A Pénziigyi Konglomeratumok Kéz6s Bizottsaga (JCFC) 2010-ben a munkajat arra 6ssz-
pontositja, hogy megjegyzéseket tesz a pénziigyi konglomeratumokrdl sz616 iranyelvhez (FCD), biztosit egy éves értesitot
a pénziigyi konglomeratumokrol az EU-ban és az FCD iranyelvvel val6 6sszhang biztositdsahoz nyomon kéveti a CEBS és
CEIOPS bizottsagok kollégiumokkal kapcsolatos munkdjanak a konglomeratumokkal kapcsolatos dimenzidjat.

* Csomagolt lakossagi befektetési termékek (PRIP): A CEBS 2009. masodik felében kezdte meg a csomagolt lakossagi
befektetési termékekkel kapcsolatos munkajat. A CEBS 2010-ben varhatéan tovabbra is a téma felé fog iranyulni. A CEBS
egyebek k6zott, a CEIOPS és CESR bizottsagokkal egyiitt, megjegyzéseket tehetne az EU Bizottsagtol 2009. végén érkezé
jogalkotasi javaslatok varhat6 vazlatara, valamint 2010. kézepére a végleges javaslatokra.

3. PRIORITASI SZINT() TEVEKENYSEGEK

Szamos tevékenység 3. prioritasi szintd tevékenységként lett megjeldlve. Ezeket a tevékenységeket a CEBS 2010-ben csak akkor
fogja végezni, ha lesz ra elegendé eréforrasa. Lévén az aktudlis helyzet olyan amilyen, még bizonytalan, hogy ez igy lesz-e. Az ala-
csony prioritast témak k6zott a kévetkezok szerepelnek:

*  Illeszkeds és megfelel6 kovetelmények kidolgozdsa a t6bbi 3. szintd bizottsaggal egytitt.

*  Altalanos elszamolé tagként miikédd bankokra vonatkozé kockazatkezelési szempontok elemzése.

* Adatbazisok és listak aktualizalasa és fenntartdsa a nem egytittmikoédé joghatésagokrol.
2009. november 3.

Az Burdpai BankfeliovelSk Bizottsaganak (CEBS) munkaprogramia a 2010, évre

Az Eur6pai Ertékpapir-piaci Szabalyozok
Bizottsaganak (CESR) munkaprogramja a 2010. évre

I. A CESR 2010. EVRE VONATKOZO MUNKAPROGRAMJANAK ATFOGO BEMUTATASA

ELOZETES ESZREVETELEK

A CESR 2010. évre vonatkozé munkaprogramja, amit a CESR tagjai jovahagytak, a CESR tagoktdl 6sszegyijtott nézeteken és a
CESR vonatkozé szakért8i csoportjai altal tett javaslatokon alapul.

A munkaprogram kizarélag a CESR munkafolyamataihoz kapcsolédik, a LEGFONTOSABB prioritasok elsé tételének kivételé-
vel: atalakuls az Eurépai Ertékpapir- és Piacfeliigyeleti Hatésagga (ESMA), a jévébeni hatésaghoz kapesolédé munkafolyamatok a
jelzett kivétellel ebben a munkaprogramban nem szerepelnek.

A CESR MUNKAFOLYAMATAINAK FOLYTONOSSAGA

A Munkaprogram részben folyamatban 1évé munkara utal, a prioritasok jelzésével. A munkafolyamok kézil sok a CESR altal az
utols6 két évben az eurdpai pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos jogalkotds napi alkalmazasanak feliigyeleti konvergenciaja el6-
mozditasira végzett munka folytonossagat képviseli.

A CESR ECOFIN TARGYALASI MENETRENDHEZ KAPCSOLODO MUNKAFOLYAMATAI

Az utolsé Ecofin targyaldsi menetrendbdl ered6 CESR munkafolyamatok befejezédtek - a targyalasi menetrend atdolgozasa fo-
lyamatban van (lasd a 2009. szeptember 24-i keltezés, ,,Atdolgozott EcoFin targyalasi menetrend a pénziigyi feliigyeletrdl, stabi-
litasrdl és szabalyozasrdl” ciml anyagot). Mindazonaltal lehetnek még a 2010. évi munkaprogramba atvezetd, folytatodé munkak
olyan teriileteken, mint példaul az adatszolgaltatas nemzeti atforgatasanak k6z6s formatumahoz kapcsoloéddan, ahol a CESR az gj
weboldalra fog tamaszkodni, valamint a 3. szintd intézkedések nemzeti végrehajtasanak megerdsitése, ami a Feltlvizsgalati Testiilet
folytat6édé munkajara fog tdmaszkodni. Szintén folytatédni fognak 2010-ben az olyan tételekhez kapcsolédé munkak, mint példaul a
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nem szabalyozott hitelpiacok értékelése és vizsgalata, amik ECOFIN-hoz kapcsol6dé munkafolyamatok. A CESR szamara egy ma-
sik nagyon fontos tétel lesz a hitelminésité intézetek csoportja (lasd alabb a kulcsfontossagu prioritasokat), ami szintén az ECOFIN
targyalasi menetrend folyomanya.

A Bizottsagnak az ESMA létrehozasara vonatkozo, a 2009. junius 19-i EU Tandcs kévetkeztetéseit kovetd, nem régi szabalyozasi
javaslata sok intézményi jellegli munkdt okoz majd (megint ldsd aldbb a kulcsfontossagi prioritasokat). Varhatd, hogy a CESR arra
is felkérést kap, hogy tovabbra is jaruljon hozza mar elvégzett munkafolyamokhoz, mint amilyen példaul az iranyelvek folytat6dd
részletes leképezése az uj feligyeleti strukturdk bevezetése céljabol. A Tanacs és az Eurdpai Parlament javaslatot megtargyalé mun-
kajahoz is varhatéan hozza kell szélnia.

I1. VALASZ A PENZUGYI VALSAGRA: A CESR 2010. EVI MUNKAPROGRAMJANAK
KULCSFONTOSSAGU PRIORITASAI

A kulonos és kivételes piaci kérillményeket és a G20 altal azokra adott valaszokat észben tartva, a CESR-nek a 2010. évben
harom prioritdsa lesz mindenckfelett:

*  Atalakulis az Eurépai Ertékpapit- és Piacfeliigyeleti Hatésagga (ESMA),
* Egy hitelmindsité tgyndkségekre vonatkozd szabalyozasi és feliigyeleti rendszer szervezeti szempontjai és tartalma, vala-
mint

* A t6zsdén kivili (OTC) piacokhoz kapcsolédé munkafolyamok.

Az ESMA HATOSAGGA TORTENO ATALAKULASHOZ KAPCSOLODO MUNKAFOLYAMATOK

A de Larosicre Jelentés 2009. februar 25-én tortént kiaddsa 6ta az eurdpai (és azon tuli) szabalyozasi és feligyeleti architektira
sziikséges reformja konkrétabb alakot 6lt6tt. Tovabbi iranymutatast adott még az Eurépai Bizottsag 2009. majus 27-én kelt k6zlemé-
nye, a Tanics/EcoFin 2009. junius 9-1 kovetkeztetései, és végil az Eurépai Bizottsdg altal 2009. szeptember 23-4n, az eurdpai pénz-
tigyi szolgaltatasok feligyeletének intézményi rendszerére vonatkozoéan kiadott rendeletek. A CESR ezt a munkat a Posta-EcoFin
Munkacsoport révén kisérte nyomon, amely kézremikodott a megallapodas szerinti allaspontok el6készitésében, amelyeket a CESR
ezen a tertileten mar kézolt is. A Munkacsoport a jovében is folytatja az iratok készitését, a k6z6s CESR allaspontok kidolgozasat, és
készen all arra, hogy a Tandcs szamara tanacsot adjon ezekben a kérdésekben azzal a végsé céllal, hogy a CESR 2009 szeptembere
és 2010 decembere kozott atalakuljon egy ,,Eurdpai Hat6sagga”. Ez nem csak a Hat6sag altalanos és konkrét aspektusait foglalja
magaba, hanem a CESR jelenlegi szerkezetébdl az 4j testilletbe térténd atalakulds nagyon operativ aspektusait is.

A Bizottsag ESMA-ra vonatkoz6 javaslatanak sok részlete eredményeként, amit még ki kell dolgozni, észben kell tartani, hogy a
munkaterv tekintetében sziikség van némi rugalmassagra a koltségterv altal szabott megszoritasok kozott - amig azt at nem dolgoz-
zak.

HITELMINGSITO UGYNOKSEGEK (CRA)

Az EU Parlament jévahagyta a hitelmindsité tigynokségekre vonatkozo rendeletet, ami a CESR-re sokrétl szerepet oszt, beleértve
kilondsen az illetékes hatésagok koordinalasat és ellatasat tanacsokkal, az EU Bizottsagnak nyujtott segitséget harmadik orsza-
gokban fennallé rendszerek egyenértékiiségének megallapitasa tekintetében valamint, hogy kézponti raktarként tevékenykedjen a
hitelminésité tigynckségek altal szolgaltatott adatok tekintetében. Konkrétabban, a CESR kell, hogy legyen az egyetlen belépési pont
a bejegyzési kérelmek szamara, és hatékonyan kell tanacsot adnia az 6sszes Tagallam illetékes hatésaganak és tajékoztatnia azokat,
amelyeknek egy hatékony informatikai infrastruktaraval timogatott operativ hal6zatot (egy kollégiumot) kell felallitaniuk. A CESR-
nek kilonosképpen létre kell hoznia egy a hitelmindsité tgynckségek altal mindsitett minden egyes eszkoz-osztaly hitelmindsitésé-
nek tertletén specializalodott albizottsagot. Ezen tdlmenéen a CESR-nek fenn kell tartania egy kézponti adatraktart, ahol meg kell
6rizni a hitelmindsité tigynokségek korabbi teljesitményére vonatkozé informacidkat, valamint a korabban kiadott hitelminésitések-
re vonatkozé informaciékat. Ezt az informaciot Gsszesitett formaban, éves alapon kell a nagykozonség rendelkezésére bocsatani. A
CESR-nek fokoznia kell, és el6 kell mozditania az illetékes hatésagok egytittmtkodését és azok feliigyeleti tevékenységének Gssze-
hangolasat, és alkalmas esetben iranymutatast kell adnia. A CESR-nek ehhez ki kell alakitania egy kozvetit6i mechanizmust és egy
szakértdi értékelést abbol a célbol, hogy elbsegitse, hogy az illetékes hatdsagok megkozelitése kévetkezetes legyen. Nem meglep6
moédon a CESR-re osztott feladatok az ideje és er6forrasai nagy részét lekotik majd, és az 4j rendelet altal megkivant strukturalis
valtozasok végrehajtiasahoz szikséges el6készité munka mar jol halad.

T6zspEN kivoLl (OTC) piacok
Az OTC piacok tekintetében a CESR munkaja 6t teriiletre 6sszpontosul:

* A Bizottsag altal adott megbizasok megvalaszolasa a 2010-es OTC piacokkal 6sszefiiggé MiFID felilvizsgalattal kapcsolat-
ban - a CESR arra szamit, hogy hozza fog szélni a Bizottsag 2010-es MifID felilvizsgalatdhoz. Az a feltilvizsgalat val6szint-
leg az OTC piacokhoz kapcsol6dé konkrét kérdésekkel is foglalkozni fog.

* Piacbefolyasolas OTC derivativakkal — A CESR-Pol operatfv munkaja részeként a CESR Tagok az OTC derivativakkal el-
kovetett piacbefolyasolassal kapcsolatos tapasztalataikat megosztjak egymassal abbdl a célbél, hogy hozzajaruljanak ahhoz,
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hogy a Tagok a széban forgo eszkozokkel elk6vetett piacbefolyasolast felderithessék és vizsgalhassak.

* Adatok kézponti tarolasa (“adattarhdz”) - A CESR Eurépai Unids kereskedelmi adatraktarakrol szolé konzultacids anya-
ganak megjelentetése utan a CESR tovabb folytatja a politikaja fejlesztését az adott teriileten, a mas fontos nemzetkozi
férumokon (példaul a CPSS-IOSCO és az OTC Derivativak Szabalyozoi Féruman) kapott visszajelzések és az ott végzett
munka alapjan.

*  Gyanus tgyletek bejelentése - A CESR tovabb folytatja a munkat abbodl a célbol, hogy a piaci résztvevsk egyre inkabb tuda-
taban legyenck annak, hogy mennyire fontos az a Piacbefolyasolasi Iranyelv (MAD) szerinti kételezettségiik, hogy a gyands
tgyletekrol bejelentéseket (STR) kiildjenek a szabalyozé szerveknek, kulonds figyelemmel az OTC derivativakra. A CESR
célja lesz az is, hogy kialakitson egy harmonizalt formatumot az OTC derivativakkal kapcsolatos bejelentésekhez.

* Derivativa Munkacsoport - A CDS elszamolasok CCP-re térténé atallitasara adott 2009. julius 31-1 hataridé lejarta utin a
Derivativa Munkacsoport (a CESR képviseletével) az OTC derivativakra dltalanosan érvényes politikai orienticidinak kiala-
kitasakor tovabbra sem hagyja figyelmen kiviil a piaci résztvevék altal a CDS elszamolasaban tandsitott elérelépést.

Az ezen a teriileten zajl6 piaci tevékenységek globalis természete miatt a nemzetkozi kovetkezetesség ezaltal egy olyan kulcsfontos-
sagu szempont, amit alland6an észben kell majd tartani, és amelyre a megfelelS szinten megoldasokat kell talalni. Ez kilénésképp azt
jelenti majd, hogy szoros kapcsolatot kell kialakitani az IOSCO-val és az Amerikai Egyesiilt Allamok hat6sagaival.

Ezen kiviil, kil6nésen a kereskedés atlathatosaga és a termékekkel kapcsolatos adatszolgaltatas tekintetében minden szabalyozasi és
feligyeleti intézkedésnek rugalmasnak kell lennie abbdl a célbdl, hogy kdvesse a kortars pénzigyi piacok fejlédé természetét.

III. A CESR MUNKAPROGRAMJANAK ELEMZESE A CESR CELKITUZESEI SZERINT

A CESR CELKITUZESEI

A CESR munkaja jellegének egyre operativabbd valasival az a dontés sziletett, hogy a munkaprogramja kiillonféle elemeit, mint
korlatozott szamu célkitzés teljesitésére vonatkozé intézkedéseket foglaljuk 6ssze, melyek:

* A piac sértetlensége, atlathatésaga és hatékonysaga;

* Konvergencia;

*  Végrehajtas atlathatosaga;

¢ Befektet-védelem;

*  Szakmai tanacsadas és jelentések az EU intézményei felé, az EU targyalasi menetrendjeinek végrehajtasa;

* A CESR operativ munkajanak hatékonysaga.
Fontos megjegyezni, hogy az is lehetséges, hogy egy konkrét munkafolyamat a fenti célkittizések kozul tobb teljesitésében is segiti

a CESR-t. Ez a statisztikakban tikr6zddik.

Ezen kiviil az is lehetséges, hogy barmely adott munkafolyamat a példa kedvéért nagyobb ,,piaci sérthetetlenséget” biztosit, mint
,»piaci hatékonysdgot” és bar megfontolasra kertilt ezen célkitlzések szétvalasztasa, a magas szinti elemzés céljabol, valamint a cél-
kitGzések szamanak korlatozasa céljabol mégis egyttt tartottuk Sket.

Ezen tulmenden néhany célkitlzés viligosan kapcsolodik egymashoz. Példaul a piac sértetlensége és atlathatosaga a befektet6k
védelme iranyaba hat. Mint olyan, a végsé soron a befektet6k védelme iranyaba hat6 intézkedések szama magasabb is lehet, mint
amit az elemzés jelez.

Hasznos lehet teljesebben elmagyarazni azt, hogy a ,,végrehajtas atlaithatosagaval” jellemzett célkitdzés azt jelenti, hogy foglalkozni
kell azzal a jelent6s mennyiségd munkaval, amit a CESR annak érdekében végez, hogy vagy megmagyarazza, ha a végrehajtasban kii-
I6nbségek fordulnak el6 (példaul annak értékelésénél,

hogy a Tagok az eltéréseket hogyan hajtottak végre),
vagy 3. szintd iranymutatassal és kérdésekre adott va-
laszokkal arra torekszik, hogy a végrehajtast a Tagok
és a piaci szerepl6k szamara viligossa tegye.

A MUNKATERV ELOSZLASA A CESR CELKITUZESEI
SZERINT

A koérdiagram attekintést ad arrdl, hogy a CESR
munkafolyamatok emberi er6forrasai milyen kdlesén-
hatasban vannak a CESR javasolt hat célkitGzésével.
Tovabbi kiegészitést tettiink ott, ahol egy konkrét
munkafolyamat csak az operativ hatékonysag javita-
sara tett erSfeszitésekhez kapcsolddik. Ezek foként
befele fordulé munkak, mint példdul az informatikai
eszk6zok kiépitése, stb.

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Szabalyozék (CESR) alapokmanyébdl
szarmaztatott célkitiizésekkel kapcsolatos emberi eréforras-igény 2010-ben

Végrehajtas
atlathatésaga

A piac sértetlensége, 6% Befekteté-védelem
atlathatdsaga és 7%
hatékonysaga
29%

Konvergencia
17%

Szakmai tanacsadas
és jelentések az EU
intézményei felé, az

A CESR operativ EU targyalasi
munkajanak menetrendjeinek
hatékonysaga végrehajtasa
22% 19%
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A CESR munkaprogramjahoz szikséges er6forrasok legnagyobb egysége a ,,piac sértetlensége, atlathatdsaga és hatékonysaga”
biztositasara iranyul. A kdvetkez6 a ,,CESR operativ munkaja hatékonysaganak” javitasat célz6 munka. A ,,szakmai tanacsadas és
beszamolék az EU intézményei felé, az EU targyalasi menetrendjeinek végrehajtasa” teljesitéséhez sziitkséges emberi er6forrasokat
szorosan kévetik a ,,konvergenciahoz” kapcsol6dé munkafolyamatok eréforrasai. A kovetkezs a ,,befektet6-védelem” és a ,,végre-
hajtas atlithat6saga” az utolso.

2009. oktéber 30.

Az Burépai Ertékpapir-piaci Szabalyozok Bizottsaganak (CESR) munkaprogramia a 2010. évre

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-
feltigyeletek Bizottsaganak (CEIOPS) 2010. évre szolo
munkaprogram-tervezete

1. BEVEZETO
a- CEIOPS 6rémmel mutatja be a 2010. évre vonatkozé munkaprogramjat. A munkaprogramban itt bemutatott kérdések ko-

ziil sok tekinthet6 ugy, hogy a ,,munka zavartalanul folytatédik”; azonban azt a tekintélyes mennyiségl munkat is szem el6tt
artjuk, amire 2010-ben a varhatéan 2011 elejétS] mikodésbe 1ép6, 4j feltgyeleti strukturara torténd atallas részeként lesz
szitkség. Ehhez pedig nagyfokd rugalmassagra lesz sziikség, ami csak a munkank gondos prioririzalasaval érhet6 el.

Az el6z6 évekhez hasonléan a CEIOPS a 2010-es munkaprogramjat szamos bemeneti tényez6 szamitasba vételével tervezte meg.
A folyamat teljesebb lefrasa a CEIOPS 2008-as Fves Beszamoléjaban talalhato.

A kilsé befolyasolo tényezdk tekintetében az EU politikai szintjén a Jacques de Larosiere elndkletével mikod6 magas szintd
csoport altal készitett jelentés 2009. februdri kiaddsat kovetSen jelentSs fejlemények torténtek. A nem régi pénzigyi valsag altal
leleplezett szabalyozasi és feliigyeleti zavarokra adott kézvetlen valaszként a jelentés egy sor messzire nyuld javaslatot tett az eurdpai
pénzlgyi szabalyozas és feligyelet reformjara. A javaslatokat az Eurdpai Bizottsdg szentesitette, majd azok tovabbvitelével a 2009.
majus 27-1 kézleményében felvazolta egy uj Eurdpai pénziigyi feliigyeleti keret-rendszer alapvetd felépitését. A végrehajtasi jogsza-
baly-tervezet, amely a feliigyeleti szervek 6sszes 3. szintd bizottsagara (CEIOPS, CEBS és CESR) hatassal lesz, 2009. szeptember
23-an adtak ki.

Mivel a pénziigyi valsag, a pénziigyi feligyelet reformjaval egyiitt, mind az Eurépai mind a globalis politikai vitdkban mar egy ideje
az els6 helyen szerepel, a 2009 vége el6tt még meghozandé politikai dontések eredményeként tovabbi fejlemények is varhatok.

Ettdl fiiggetleniil, az Burdpai Bizottsag szorosan részt vesz a CEIOPS feladatainak kialakitasaban, amely a bizottsagot szakmai
tanacsadassal segiti olyankor, ha azt kérik, vagy a CEIOPS sajat kezdeményezésére. A Szolvencia II projekthez kapcsol6do, folya-
matban 1évé feladatokon kiviil a Bizottsag 2009-ben tébbek k6zott a csomagolt lakossagi befektetési termékekkel (PRIPS), valamint
a Biztositaskozvetitési Iranyelv és a biztositasi garancia rendszerek tervezett felilvizsgalataval kapcsolatban kért tanacsot, ami 2010-
re is kihat majd.

A CEIOPS tekintélyes mennyiségli munkat végez a tars-bizottsdgaival (CEBS és CESR) egyiitt. Ez a kéz6s munka a harom pénz-
Ugyi agazat, az értékpapirpiacok, a hitelintézetek (bankok) és a biztositasi és nyugdij agazatok konvergencidjanak és modszereik
konzisztenciajanak elérésére, valamint az dgazatokon tdlnyald kockazatok helyes felmérésére 6sszpontosit.

Ahogyan a multban, tgy az érintettek, a szakmai és egyéb érdekelt felek értékes megjegyzéseket tettek, mind a CEIOPS konzulta-
civiban mind a kozds 313 konzulticidkban, valamint a CEIOPS mas kommunikacids csatorndin keresztul is.

A CEIOPS-on beliil, annak konzultacios testilete ismét értékes észrevételeket tett és értékes iranymutatast adott.

Ahogyan fent mar emlitettiik, a CEIOPS a munkaprogramjat a politikai, kiils6 és belsé prioritdsok szerint alakitotta ki. A CEIOPS
tovabbra is jelentésen hangsuilyozza a konvergencia, a pénzigyi stabilitds és a fogyasztévédelem kérdéseit, mik6zben a terveiben
megengedi a rugalmassagot ahhoz, hogy azokba az 4j feliigyeleti szerkezetre torténd atallas miatt felmertlé tovabbi feladatok is
beleférjenck. A jelen anyag irasakor még nem lehetett az Gsszes ilyen feladatot, vagy azok terjedelmét és idStervét bizonyossaggal
el6re latni. Mindazonaltal a CEIOPS szandéka az, hogy tovabbra is a szamadra kitGzott feladatok, valamint a valtozé piaci feltételek
fényében teljesitsen.

A biztositasok és a foglalkoztatéi nyugdijak prioritasainak vazlatat a 2. és 3. szakasz tartalmazza. A 4-6. szakaszok a CEIOPS
altal a konvergencia, a pénziigyi stabilitds és a fogyasztovédelem teriiletén tett kezdeményezésekrdl adnak tovabbi informaciot. A
7. szakasz a szamviteli munkat és a nemzetkézi kapesolatokat emeli ki. A 8. szakasz azt vazolja, hogy az atmeneti idszakban a
CEIOPS milyen f6bb kihivasokkal all szemben.
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A CEIOPS konkrét munkatertletei, atadandé anyagai, prioritasi szintjei és id6tervei az 1. fiiggelékben talalhatok.
A 2. faggelékben egy lista talilhaté azokrdl az dgazati szeminariumokrol, amelyeket a CEIOPS 2010-ben javasol megtartani.

A 3. fiiggelék a k6z6s 31.3 munka részleteit tartalmazza.

1.1. KONVERGENCIA

Az Eurépai Uni6 politikai intézményeinek ajanlasaihoz és a CEIOPS Tagok kéréseihez igazodva a CEIOPS tovabbra is egyre tobb
id6t és erbforrast fordit a feligyeleti konvergencia kérdéskorére. 2010-ben egyre erésebben fogunk dsszpontositani a k6z6s Eurépai
Feltgyeleti Kultdra és a hatékony eszk6zok kialakitasat célzé horizontalis tevékenységekre, mint példaul a kézvetitésre és a szakértdi
értékelésre, hogy a biztositasi és foglalkoztatéinyugdij dgazatokban javuljon az egytittmiikédés és a konvergencia.

Egy k6zos formatumokon alapulé feliigyeleti adatkézlési keret-rendszer kialakitasa nagymértékben hozzajarul majd a konvergen-
ciahoz.

A CEIOPS készen all arra, hogy 2010-ben az ECOFIN tovabbi ajanldsait is megvaldsitsa, killonos figyelmet szentelve a folyamat-
ban 1év6 politikai fejleményeknek. A politikai szintre t6rténd visszajelzéshez a CEIOPS 2010-ben elkészit egy konvergencia-jelentést
a 2009. évrdl, valamint egy a 2010. évre sz616 konvergencia menetrendet.

1.2. PENZUGYI STABILITAS

Az Eurépai Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag (EFC) - Pénziigyi Stabilitasi Kerekasztalanak (FST) megbizatasahoz iga-
zodva a CEIOPS 2010-ben tovabbra is beszamol (rendszeresen és kérésre egyarant) az Burdpai Unid (viszont)biztositasi és
foglalkoztatéinyugdij dgazatainak pénziigyi helyzetérdl és pénziigyi stabilitdsardl, valamint az Eurépai pénziigyi konglomeratumok
pénziigyi helyzetét és pénziigyi stabilitasat is figyelemmel kiséri.

Kilonos figyelmet fordit majd az EU (viszont)biztositasi és foglalkoztatéinyugdij agazatainak aktualis pénziigyi helyzetébdl ad6dod
kévetkezmények és a pénziigyi helyzet fejleményeinek elemzésére Ebb6l a célbol a CEIOPS, a folyamatban 1év6 nemzeti kezdemé-
nyezéseken tulmenden, a biztositasi dgazatra lefolytat egy az egész EU-ra kiterjedd terhelés-vizsgalatot.

1.3. FOGYASZTOVEDELEM

McCreevy biztos ar szavait idézve ,,a pénziigyi valsig megint csak alahizta, hogy mennyire fontos, hogy a lakossagi befektetSk
jol tajékozott befektetési dontéseket hozhassanak. Létfontossagt, hogy a befektet6k a befektetéseikrél megbizhatd és érthets in-
formaciét kapjanak, és hogy a befektetési termékeket arusitok a befektet6ket mindenkor tisztességesen kezeljék, és azok igényeire
Osszpontositsanak.”

A CEIOPS egyetért abban, hogy a fogyasztoknak magabiztosnak és képesnek kell éreznitik magukat arra, hogy a pénziigyi ter-
mékek, mint példaul befektetésen alapulé biztositas vasarlasakor helyes dontéseket hozzanak. Ebbél a célbol a CEIOPS 2010-ben is
szakmai segitséget nyujt a Bizottsagnak a csomagolt lakossagi befektetési termékekkel (PRIP) és a biztositasi garancia rendszerekkel
kapcsolatos politika tovabbi alakitasaban. A CEIOPS teljességgel felismeri, hogy a biztositasi termékek forgalmazasaban és értéke-
sitésében a biztositaskozvetiték kdzponti szerepet jatszanak, és ezért szakérté hozzaszolasokkal részt vesz a Biztositaskozvetitési
Iranyelv (IMD) Bizottsag altal tervezett atdolgozasaban. A CEIOPS a panaszokkal és a panaszok kezelésével kapcsolatos munkat is
folytatja, amit fontos eszkéznek tekint a tobb figyelmet igényl6 kérdések feltarasahoz, és amely hatassal lehet a pénziigyi szolgalta-
tasok iranti bizalomra.

1.4. ATALLAS AZ EU U] FELUGYELETI FELEPITESERE

A pénzigyi valsag ravilagitott arra, hogy sziikség van egy robusztus, a rendeltetésének megfelelé eurépai pénzigyi feligyeleti
keret-rendszerre. A 2009. év folyaman, el6szor a De Larosiere-féle magas szintl Eurdpai Pénziigyi Feliigyeleti Csoport jelentésének
kiadasat kévetSen, masodszor pedig az azt kovetd, a kérdéssel kapcesolatos Bizottsagi k6zleményt és Tanacsi kovetkeztetéseket ko-
vetben, és végil a 2009. szeptemberi, az 4j Eurdpai Feliigyeleti Hatosagok felhatalmazasardl szol6 Rendeletet kévetéen a CEIOPS
aktivan részt vett a politikai szinten folytatott vitikban. A 2010. év folyaman a CEIOPS ugyanilyen aktiv szerepet szandékozik
jatszani abban, hogy biztositva legyen a sima atmenet az utédszervezete, az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatéinyugdij Hatosag
(EIOPA) beinditasara.

2009. oktéber 29.

A CEIOPS 2010. évre vonatkozd munkaprogramia (teljes szove
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Pénzpiaci allasfoglalasok

pénzpiaci allasfoglalasok

Tdokepiaci allasfoglalasok

tékapiaci allasfoglalasok

Pénztari allasfoglalasok

pénztari allasfoglalasok

Biztositasi allasfoglalasok

biztositasi allasfoglaldsok

A PSZAF Hitlevéllel, a benne szerepl6 informaciokkal kapcsolatos
kérdésével, észrevételével
keresse Binder Istvan sajtoszovivot a 489-9235-os telefonszamon
vagy a binder.istvan@pszafhu elektronikus postacimen.
Amennyiben szeretné, hogy hirleveliink minden hénapban
automatikusan megérkezzen az On e-mail cimére,
regisztraljon a Feligyelet honlapjan (www.pszaf.hu).
Szerkeszti a SzerkesztObizottsag
© Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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