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Vezetli kotlevél az elhatarolt szerzési koltségekrdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) a tevékenységének céljaival Gssz-
hangban, jelen 1/2010. szamu Vezetdi korlevéllel az elhatarolt szerzési k6ltség meghatarozasahoz kivan segit-
séget nyujtani a biztositok szakemberei szamara.

Vezet6i korlevélben megfogalmazott javaslatok kévetése a biztosité prudens mikoédésének alapvetd érdekeit szolgalja, ezért
az azokhoz val6 igazodast a Felugyelet feltgyelési tevékenysége soran folyamatosan figyelemmel fogja kisérni.

A Felugyelet 2007. évben témavizsgalat keretében attekintette az elhatarolt szerzési koltségek (deferred aquisition costs; a
tovabbiakban: DAC) képzésének, felhasznalasanak életagi gyakorlatat. A témavizsgalat elvégzését az indokolta, hogy a jelenlegi jog-
szabalyi hattér tag teret ad az alkalmazasi lehet6ségeknek, az DAC-képzési gyakorlat nem volt ismert, valamint egyes intézményeknél
az ezen ,,eszkéznek” vald kockazati kitettséget magasnak értékeltiik. Az életagi DAC témavizsgalatat 5 biztositonal végeztik el.

Tapasztalataink azt mutattak, hogy (bar ezt az eszkozt egyik intézmény sem csoportositja az életagi tartalékok mégé), a szabalyo-
zottsag és a képzési gyakorlat t6bb kockazatot is rejt:

e abelsé szabdlyozottsag szintjén nem minden esetben teljes a konzisztencia az egyes szabalyzatok fogalmai, és a DAC-képzési
folyamat leirasa kozott;
* nem minden esetben vesznek figyelembe lényeges koértlményeket a DAC kalkulacidjakor (ttlések, visszairasok);
* a DAC kalkulcidjakor alkalmazott paraméterek nem mindig megfelel6en alatimasztottak, vagy aktualizaltak;
e t6bb esetben nem torténik meg a kalkulalt és a ténylegesen felmeriils szerzési koltségek tudatos Gsszevetése.
Az utévizsgalatok, valamint a piaci szereplSk jelzései sziikségessé tették a korabbi javaslatok Gjragondolasat és altalanositasat, hogy

azok a nem életbiztositasi DAC képzése soran is figyelembe vehetSek legyenek.

A Feligyelet Szamviteli Bizottsaganak keretén belil mikédd Biztositasszamviteli Szekcid javaslatai alapjan a korabbi Vezetéi
korlevél attekintésre és modositasra kertilt.

Jelen Vezetdi korlevélben tett javaslatok ezért az alabbi témakorokkel foglalkoznak:

1) a DAC képzés szabalyozottsaga
2) a DAC képzés szamviteli alatimasztottsaga
3) a DAC képzés modszere

1) BELSO SZABALYOZO, ES EGYEB DOKUMENTUMOKRA VONATKOZO JAVASLATOK

1. Javasoljuk, hogy — amennyiben a DAC-képzés alapjaul a dijkalkulacioban szereplé kalkuldlt szerzési koltségfedezetek szolgalnak
—, a sziikséges adatok korét, a szerzési koltségfedezet szamitasat, és a DAC képzés modjat régzitsék a terméktervekben.

2. A DAC képzésének 6sszhangban kell lennie a tartalékképzési szabalyokkal, ezért elvarjuk, hogy a szerzési koltségelhatarolas
biztositastechnikai tartalékokkal val6 6sszhangjat a Tartalékolasi szabdlyzat is biztositsa.

3. Javasoljuk, hogy egyértelmten régzitsék a szamviteli politikaban (annak részét képezé 6nallé DAC szabalyzatban), és az
onkoltségszamitasi politikaban, hogy a szerzési koltségek pontosan milyen elemeket tartalmaznak, mely elemeket kell elhatarol-
ni, mi alapozza meg a szerzési koltségek agakra, dgazatokra, termékekre val6 felosztasat, illetve javasoljuk, hogy az 6sszes belsé
szabalyoz6 dokumentum szintjén teremtsék meg a fogalmi 6sszhangot (pl.: mit értink szerzési koltség, elhatarolando szerzési
koltség, stb. alatt).

4. Javasoljuk, hogy a DAC-képzés folyamatanak atfogo, részletes lefrasat tegyék a belsé szabalyozas részévé.

5. Javasoljuk, hogy a folyamatot a tartalékolasi szabdlyzaton belil, vagy kilén alcimen a szamviteli politikaban (annak részét képezé
6nallé DAC szabalyzatban) r6gzitsék.

2) SZAMVITELI FOLYAMATOKRA VONATKOZO JAVASLATOK

1. Javasoljuk, hogy a koltségeket alataimasztott médon osszak meg funkciok szerint, és a koltségek felosztasa legalabb agazat szintig
torténjen meg,
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2. A koltségek funkciok szerinti megosztasakor a szerzési koltségeknél kiilon mutassak ki, hogy a szerzési koltségek mely részei,
elemei elhatarolandok, melyek nem.

3. Ha gyorsitott iitem amortizacié miatt az eredmény jelentés mértékben valtozik, melynek t6kehatasa is jelent6s, akkor azt a
Kiegészité mellékletben is be kell mutatni.

3) A DAC-KEPZES PARAMETEREIVEL, A KEPZESI FOLYAMATTAL KAPCSOLATOS JAVASLATOK

1. Az idébeli elhatarolas, az 6sszemérés és a vallalkozas folytatasanak elvei alapjan a szerzési koltségek elhatarolasa e fejezet alabbi
pontjaiban megfogalmazott kdvetelmények egytittes teljestilése mellett kotelezo.

2. Az elhatarolas alapja: A DAC képzésbe csak a kézvetlen (inkrementalis) szerzési koltségek vonhatok be. A DAC képzés szem-
pontjabdl kézvetlen szerzési koltségnek (inkrementalis koltségnek) mindstlnek azok a koltségek, amelyek azonosithatéan, kéz-
vetlen a szerz6désekhez kothetdk, a szerz6dések értékesitéséhez valamint a szerzédések védelméhez kapesolédé dijazasok, azaz
a szerz6dés megkotésében, atdolgozasaban, megujitasaban valé kozremtkodésért, valamint a kezelt szerz6dések védelméért,
fenntartasaért elszamolt jutalékok, és amelyek, ha nem j6tt volna létre illetve nem maradt volna meg a szerzédés, nem mertltek
volna fel.

3. Az elhatarolas 1. korlatja: Az clhatarolds olyan mértékben megengedhetd, amilyen mértékben az elhatarolasra a fordulénapi
szerz6désallomany azon idGszakokban keletkezé technikai eredményeinek varhaté jelenértéke fedezetet nyujt, amelyeket az ere-
detileg felmerilt szerzési koltség terhel.

4. Az elhatarolas 2. korlatja: DAC-ot képezni csak akkor és olyan mértékben lehetséges, ha ezen kéltségeket a tartalékok képzésé-
nél cskkentd tényezként nem vették figyelembe, vagy nem lehetett figyelembe venni.

5. Az el6z6 pontban megfogalmazottak alapjan nem fogadhat6 el az a gyakorlat, ha a biztositd egyszeri dijas életbiztositasi szerz6-
dések esetében - amennyiben meg nem szolgalt dijak tartalékanak képzése nem tértént - DAC-ot képez, hiszen ez esetben mar
nem lesznek jovobeli dijbevételek (megszolgalt dijak).

6. Az elhatarolas 3. korlatja: a terméktervben szereplé kalkulalt fedezet.

7. A DAC képzés aggregacios szintjének legaldbb az agazati szintet tartjuk elfogadhaténak, de a biztosité dénthet ennél alacso-
nyabb aggregacios szint alkalmazasarol is. Hangsulyoznunk kell az azonos szerzédésallomanyra vonatkozé, kiilénb6zé tartalékok
és a DAC aggregacios szintjének harmonizaciojat.

8. Gondoskodni kell arrél, hogy amennyiben a DAC megallapitasa valoban a varhato jévébeli technikai eredményen alapul majd,
ugy a tartalékok és a DAC képzésénél alkalmazott — kéz6s - aggregacios szinten varhatéan rendelkezésre alljon a technikai ered-
mény. A biztosité kételes a technikai eredmény varhato szintjét megalapozott szamitasokkal alatimasztani.

9. Valamely idGszakban a DAC nyit6 allomanyabol legalabb annyit kell amortizalni, amennyit a szerz6dés kezdetén érvényben levé
DAC szabalyzat meghataroz, akar veszteség aran is. Az amortizaci6 titeme gyorsitandé (mértéke novelendd), ha a jévébeli tech-
nikai eredmények varhatéan nem nyudjtanak megfelel6 fedezetet a késébbi amortizaciora. Specidlisan a szerz6dés megsziinésekor
a ra vonatkozé DAC-ot nullara kell leirni.

10. Javasoljuk, hogy a térléseket, visszairasokat vegyék megfelel6 médon figyelembe a DAC szamitasakor.

11. Javasoljuk, hogy a torlésekkel, visszairasokkal kapcsolatban megalapozott j6vobeli beceslésekkel éljenek, és a vonatkozo6 adatokat
meghatarozott idSkézonként vizsgaljak feltl.

12. Javasoljuk, hogy a DAC képzésckor a felmertlt szerzési koltségelemeket és a kalkuldlt szerzési koltségelemeket megfeleld
aggregacios szinten vessék Ossze, és a ketté minimumaban hatarozzak meg a DAC mértékét (javasoljuk, hogy az 6sszehasonlitast
legalabb agazat szinten végezzék el).

13. Javasoljuk, hogy a DAC amortizacidjakor vegyék figyelembe a szerzési kdltségek folyamatosan beérkezd, varhat6 dijfedezeteit,
hogy elkeriiljék az idében tdlzottan el6re hozott, vagy ,,hatratolt” veszteségek eredménytorzité hatasat.

14. Itt hivjuk fel a figyelmet a DAC, mint eszk6z értékelésével kapesolatos koncentracios kockazatra, mely elsésorban koncentralt
értékesitési csatornak esetén léphet fel (kozvetit6 cséd, az tgyfelek tomeges elvandorlasa egy 4j kézvetité megjelenésekor, stb.),
és amelyre javasoljuk, hogy a kockazatok értékelésekor szintén legyenek figyelemmel.

Kérem, hogy a jelen vezetSi kérlevélben megfogalmazott javaslatainkat szakmai munkajuk soran vegyék figyelembe.

Tajékoztatom, hogy a jelen levélben foglaltaknak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2007. évi CXXXV. szama
torvény 4. §-aban megjelolt torvények hatalya ala tartozé szervezetekre, személyekre nézve kételezd ereje nincs, rendeltetése a
prudens mikodés el6segitése, ugyanakkor azok megvalosulasat a Feligyelet a feltgyelési tevékenység soran figyelembe veszi.

Tajékoztatom tovabba, hogy a feliigyelet jelen Vezet6i kérlevelet honlapjan a ,,PSZAF/Szabalyozé eszkézok/Vezetéi korlevelek”
cimsz6 alatt kozzéteszi.

Budapest, 2010. januar 15.

1/2010. szamu Vezetdi korlevél az elhatarolt szerzési koltséoekrdl
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T4ajékoztatd a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs tilésérdl

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérsl sz616 2007. évi CXXXV.
torvény 14.§. - 16. § alapjan a Feliigyelet munkajat segitd testiilet.

Az alabbiakban a PST masodik, 2010. februar 11-én tartott Glésének Gsszfoglalojat kozoljuk:

OSSZEFOGLALO A PENZUGYI STABILITASI TANACS (PST) 2. ULESEROL
Helyszin: A PSZAF VI. emeleti tandcsterme
Idépont: 2010. februar 11-e 15 6rat6l 16 6ra 45 percig (kézben 15:45-t81 15 perces sziinettel)

Résztvevok: Oszko Péter pénzligyminiszter,
Simor Andriés, elnék, Magyar Nemzeti Bank (MNB),
Farkas Adam, elnck, Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (PSZAF),
Vajda Zoltan, szakmai titkar, PST
Meghivott: Nagy Marton, MNB Pénztgyi stabilitds helyettes vezetdje

A PST elnoke az tlést megnyitotta, kdszontotte a résztvevéket és megallapitotta, hogy a PST tagjai teljes létszamban jelen vannak,
igy az lés hatarozatképes.

1. NAPIRENDI PONT
Az tlés napirendjének elfogadasa

A PST egyhanguan elfogadta a napirendet.

2. NAPIRENDI PONT
Tajékoztatd: A pénzigyi kozvetitérendszert érinté 2010. évi varhat6 szabalyozasi feladatok
Eléterjeszt6: Oszko Péter, pénziigyminiszter

Oszko6 Péter tajékoztatast adott a pénzforgalomrdl sz6l6 2009. évi LXXX. tv. kapcsan az interchange dijak szabalyozasanak mo-
dositasarol.

Simor Andras és Farkas Adam az MFB-r6l 52616 2001. évi XX. tv. kapcsan az MFB-re vonatkozé nagyhitel korlat emelésének
hatterérdl fogalmazott meg kérdéseket.

Simor Andras a hitelkézvetit6k szabalyozasa kapcsan felvetette a sperativ (a hitel élettartamara elosztott, az igynckot a kockazatok
mérséklésére Osztonzé) jutalék kérdéskorének Gjboli atgondolasat. Oszko Péter kérte a feleket, hogy az ezzel kapcsolatos érdemi
észrevételeiket frasban juttassak el a Pénziigyminisztériumba. A PST egyetértett abban, hogy a szabalyozas elsédleges célja a rend-
szerkockazat csékkentése.

A PST egyhanguan elfogadta az alabbi hatarozatot:
4/2010. (I1. 11.) PST hatirozat

A PST A pénzigyi kozvetitGrendszert érinté 2010. évi varhatd szabalyozasi feladatok” tijékoztatot tudomasul veszi.
55 p g, } ]

3. NAPIRENDI PONT
Tajékoztatd: A jelzaloglevél- és jelzaloghitel-piac fejlédését tamogaté 1épések bemutatisa
ElGterjeszt6: Simor Andras, elnok, MNB

Simor Andras bevezetdjében rogzitette, hogy a jelzett 1épések célja a forintpiacon a jelzdloghitelezés olcsébba (a refinanszirozas
koltségeinek csokkentése altal), stabilabbd (a bankoknak a hosszabb forrdsok felé terelése dltal) és biztonsagosabba tétele. Ennek
érdekében harom elkilonithetS 1épésre keril sor: (i) a forint jelzdloglevelek elsédleges- és masodpiaci vasarlasa, (i) a lehetséges
jelzaloglevél-kibocsatoi intézményi kor bévitése és (iii) a jelzaloghitelekre vonatkozoé (6n)szabalyozas kezdeményezése.

Els6 lépésként az MNB forint jelzaloglevél-vasarlasokat hajt végre: 6sszességében 100 milliard forintig jelzalogleveleket vasarol
mind az elsédleges, mind a masodpiacon. Az elsédleges piacon a megfelel6en nagyméretd jelzaloglevél-sorozatokbdl vasarol, abban
az esetben, ha azok folyamatos masodpiaci arjegyzése biztositott. Hangsulyozta, hogy varakozasaik szerint a 1épés megmozgatja a
piacot, likviditast teremt és mérsékli a refinanszirozasi koltségeket, melyek hatdsara névekszik a forint jelzaloghitelek kinalata és to-
vabb csokken a devizahitelekkel szembeni kamatkiilénbozet. Jelezte, hogy a program inditdsat a piaci szereplékkel tortént részletes
egyeztetés elbzte meg,
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A program keretében tovabbi szabalyozasi Iépések kezdeményezése varhat6 a forint jelzaloghitelezés fejlesztése céljabol. Meg-
vizsgaljak a jelzaloglevél-kibocsato intézmények kore szélesitésének célszeriségét, amivel nem csak jelzalogbankok, hanem minden,
a szigoru feltételeknek megfelelé hitelintézet jogosultta valna jelzaloglevél kibocsatasara. Igy barmely szereplé kozvetleniil, és nem
csak kozvetett moédon (jelzalogbankon keresztil), férhetne hozza a piachoz.

A program harmadik elemét, a transzparensebb piaci kornyezet kialakitdsara val6 — elsédlegesen 6nszabélyozas altal elérends —
torekvés alkotja, tobbek kézott a hitelfeltételek Gsszehasonlithatosagat megteremts drazasi benchmarkok 1étrehozasaval.

Farkas Adam timogatta az 6nszabalyozasi kezdeményezést, melynek esetleges sikertelensége esetén hatésagi szabalyozasi beavat-
kozasra is sziikség lehet. Jelezte tovabbd, hogy a kibocsatasra jogosultak bévitésére vonatkozé modellvaltas is egyértelmlen — az
eszkozoldalra vonatkozo szigora szabalyozas fenntartasa mellett — timogathato.

Az elhangzottak alapjan a PST egyhanguan elfogadta az alabbi hatarozatot:
5/2010. (II. 11.) PST hatérozat

A PST ,,A jelzaloglevél- és jelzaloghitel-piac fejlédését tamogatd lépések bemutatdsa” tajékoztatét utdlagosan tudomasul veszi.

4. NAPIRENDI PONT
Tajékoztato: A pénzigyi véllalkozasok szektoranak piacfeliigyeleti és prudencialis vonatkozasu megallapitdsai
ElSterjeszté: Farkas Adam, elnok, PSZAF

Farkas Adam Osszefoglalta az anyagban szereplé megallapitasokat. Téajékoztatast adott a targyban varhato intézkedéssorozatokrol
tovabba az ezzel kapcsolatos kommunikacios stratégiardl, a kommunikacié tartalmardl és idézitésérsl.

A PST egyhanguan elfogadta az alabbi hatirozatot:
5/2010. (I. 11.) PST hatdrozat

A PST ,,A pénzigyi vallalkozasok szektoranak piacfeligyeleti és prudencialis vonatkozasi megallapitasai” tajékoztatét tudomasul
veszi.

5. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato aktudlis tgyekrdl

[A PST résztvevéi részletes tajékoztatast adtak a pénziigyi rendszer stabilitdsat érint6, konkrét intézményekkel kapcesolatos fejlemé-
nyekrél, eseményekrol illetve kockazatokrol.]

A 2007. évi CXXXV. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 térvény 15.§ (6) alapjan a PST tgy dontétt, hogy az Gsz-
szefoglaloban itt szerepl6 részek kozzétételét mell6zi.

A Feliigyelet altal kiszabhato birsagok mértékének
jogszabalyokban meghatarozott keretei

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a feliigyelete ald tartozé intézményekre vonatkozé birsagintézkedései atlathatésa-
ganak, illetve az intézkedések, valamint az ugyancsak nyilvanossagra hozott szankcionalasi politikai elveinek megvaldsulasi

Gsszhangja értékelésének érdekében a kévetkez6 tablazatos Osszeallitdsban kozli az altala — jogszabalyi felhatalmazas alapjan
— jelenleg kiszabhato birsagok 6sszegszert kereteit.

A tablazatok nem tartalmazzak a birsagok kiszabasanak kauzalis kévetelményeit, azok a kozolt jogszabalyokbdl kézvetlentl meg-
ismerhet6k.

2010. februar 9.

A Feliigvelet 4ltal kiszabhat6 birsicok mértékének jogszabalyokban meghatirozott keretei (2010-t61
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Tajékoztatd a pénziigyi vallalkozasokkal kapcsolatos
° 1 4 r

vizsgalatokrol
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009. masodik felét61 10 jelzaloghitelezési, illetve 2 ingatlan-lizing-
tevékenységet folytaté pénziigyi vallalkozasnal végzett vizsgalatot. A vizsgalatok elrendelésének célja az volt,
hogy a Feliigyelet meggy6z6djon a sajat piacmonitoring tevékenysége, a hozza érkezett panaszok, illetve a
piaci szerepl6k adatkézlései nyoman beérkezett informaciokroél, adatokrol. A vizsgalat az intézmények teljes
hitelezési folyamatara kiterjedt (a kérelem benyujtasatol a koveteléskezelésig, s kiemelten a hitelkézvetit6k

tevékenységére).

zen belil a Feligyelet attekintette a hitelnytjtas szempontjait (pl. az értékbecslé személyét), a hitelek igénybe vételének célja-
it, a hitelezé 1épéseit a kdvetelésbehajtasra (a kdlesonszerz6dés felmondasa utan), a kévetelés érvényesitésébe bevont kiilsé

szereplSket (pl. a vételi opcids jog gyakorlasara kijelolt személyt, k6vetelésvasarld céget), s azt, hogy van-e 6sszefonodas a
hitelez6vel.

A vizsgalatok megallapitottak, hogy az érintett intézmények tobbsége:

* sulyosan megsértette a fogyasztoi érdekeket, tobb esetben a jogszabdlyok megsértésével, mas esetekben — még ha a jog bet(i-
jét sz6 szerint értelmezve be is tartotta — egyéb, az tigyfél érdekével ellentétes eljardsaival;

e lzleti megbizhat6sagat tekintve rendkiviil jelentSs kockazatokkal mikodik. Az érintett jelzaloghitelez6 intézmények j6 részé-
nél a mar felmondott hitelszerz6dések aranya a teljes allomanyhoz képest vizsgalatunk idején, 2009. 6szén kozel 14 szazalé-
kos volt, mik6ézben a kereskedelmi bankokndl még a nem teljesité (90 napon tuli késedelm, de felmondas el6tt még esetleg
masképp is rendezheto) jelzaloghitelek aranya is minddssze 4,6 szazalék volt ugyanebben az id6pontban;

*  t6bb esetben olyan partnerekkel miikodott egyiitt, amelyekkel szemben a Felugyelet foljelentést tett és eltiltotta ket az en-
gedély nélkili pénzkdlesén-nydjtastol. B pénziigyi vallalkozasok ugyanis magankoleséndkkel terhelt ingatlanok kivaltasahoz
is nyyjtottak hitelt. A magankdélesénzoéket e piaci szereplSk belsé ellenérzése nem szirte ki, sét egy esetben a jogosulatlan
pénzkoleson-nydjtasban segédkez6 tgyvéd latta el az egyik pénziigyi vallalkozas jogi képviseletét.

A feltart hianyossagok miatt a Feliigyelet az érintett piaci szereplSk esetében a kévetkez6 intézkedéseket teszi:

* mirciusban (a jogi el6késziletek utan) kozérdekd keresetet indit tobb piaci szereplével szemben olyan esetekben, ahol az
tigyfélérdekek jelentGsen sériiltek az intézmények Altalanos Szerzédési Feltételeiben vagy az tigyfélszerzdésekben elGirt
tisztességtelen feltételek miatt. A kézérdekd keresetet valamennyi érintett fogyaszté nevében inditja a Feligyelet, pernyertes-
sége esetén pedig a birdsag az Osszes tgyfélszerz6désben érvénytelennek nyilvanitja a jogszabalyba titk6z6 feltételt. A koz-
érdekd keresetet példaul a piaci szereplSk dijstrukturdjara, opcios vételi joggal vagy a szerz6dés felmondasaval kapcsolatos
eljarasai kapcsan inditja meg a Feltgyelet;

* a feligyeleti felilvizsgalati folyamat (SREP) keretében — a gépjarmi-finanszirozé tarsasagoknal mar alkalmazott médon
— marcius 1-jei hatallyal az eddiginél szigorabb tobblet-t6kekdvetelményeket irt elé honlapunkon a jelzaloghitelez6 piaci
szereplSk kiemelten kockazatos allomanyait refinanszirozé bankoknal. E hitelintézeteknek az eddigi tékesziikséglet duplajat
kell elkiiloniteniiik e kockazatos allomanyokra, azok biztonsaganak szavatolasara;

* megkezdte az intézményi és személyi birsdgok kiszabasat. A Lanchid Hitel és Faktor Zrt. birsaghatarozata 2010. januar elején,
a Zee Capital Pénztgyi Szolgaltatd Zrt. és a New Chance Credit Pénzligyi Szolgaltaté Zrt.) birsdghatarozata pedig ma jelent
meg honlapunkon, s tovabbi birsaghatarozatok is varhatok;

e a feliigyeleti hatarozatokban el6irt eljarasok, szabalyzatok modositasat utévizsgalat keretében ellendrzi az érintett piaci sze-
repléknél. Ezeknél mar az id6kézben hatalyba 1épett fogyasztévédelmi szabalyok betartasat is ellendrzi, s tovabbi problémak
esetén a jogszabaly dltal megnévelt (akar 2 milliard forintos) fogyasztovédelmi birsagokat alkalmazhatja;

e hatdsagi szerz6dések megkotését kezdeményezi tobb piaci szereplével, akik igy 6nként vallaljak, hogy a feltart jogsértéseket
ugyfeleik érdekében megsziintetik, azokat a jévében nem alkalmazzak. A hatésagi szerz6dések megkotése a fogyasztok széles
korének érdekét szolgalja, és azért alkalmas eszkoz, mert a piaci szereplék altal tett vallaldsok megsértése esetén a Feliigyelet
tovabbi bizonyitasi eljaras nélkil alkalmazhat szankciét az érintett pénziigyi vallalkozasokkal szemben;

A Felugyelet vizsgalatai soran nem tart f6l olyan esetet, amelynél alatimaszthato lett volna, hogy a pénziigyi vallalkozas az adds
ingatlananak miel6bbi megszerzése érdekében az tgyfél késedelembe esésekor a piaci gyakorlatnak megfelel 90-180 napnal hama-
rabb mondta volna f6l a kélesonszerzédést (noha a révidebb ideji felmondasi hatarid6t a szerz6dések nem zartik volna ki). Nem
bizonyithat6 tehat, hogy a pénziigyi vallalkozasoknal az adés ingatlananak miel6bbi megszerzése lett volna a cél.

Emlékezetes viszont, hogy tavaly a Feltgyelet szaznal is t6bb esetben feljelentést kezdeményezett olyan tigyekben, ahol a gyanu
szerint alapvetSen az ingatlan megszerzése mozgatta az érintetteket. Ezek azonban nem pénztgyi vallalkozasok, hanem olyan ma-
ganszemélyek, cégek voltak, amelyek a gyanid szerint magankoleséndkkel vagy egyéb modon éltek vissza az tigyfelek bizalmaval.
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A vizsgalatok kilonosen fontosak voltak annak fényében, hogy a jelzaloghitelezé pénziigyi vallalkozasok hitelkihelyezései a pénz-
tgyi valsagot megel6zben valtak szélesebb tgyfélkor szamara elérhetévé. Maga a valsag pedig felszinre hozta az tgyfelek térlesztési
problémait. A vizsgalt pénziigyi intézmények sok esetben olyan fogyasztoi korrel szerzGdtek, amelyek torlesztési képessége amugy is
,HKifeszitett” volt, kétséges, hogy a kereskedelmi bankok piacan hitelképesek lettek volna. E jelzaloghitelezé intézmények a pénzpiac
valtozasaira érzékeny devizaalapu hiteleket magas kockazatd tigyfélkor szamara helyezték ki, mikézben az érintett piaci szereplSk
is gyakorta alacsony sajat t6kével rendelkeztek. E mellett a kereskedelmi bankokkal kotott refinanszirozasi konstrukciok miatt a
pénziigyi vallalkozasoknak kotlatozott lehet6ségiik volt a problémas hitelallomany atiitemezésére, modositasara. Ezek kezelését igy
inkabb kényszerértékesitéssel, elsésorban a hitelszerz6dések engedményezésével, s opcios vételi jog érvényesitésével (jellemzben az
opci6 gyakorlasara mas személy kijeldlésével) valositjak meg.

Az érintett jelzaloghitelez6 pénziigyi vallalkozasok a lakossagi jelzaloghitel-piac egészéhez képest viszonylag kis szamu, Osszességé-
ben mintegy 18 ezer tigyfélszerz6dést kezelnek (ez a bé 1,1 millié darab ingatlanfedezetd lakossagi hitelszerz6dés toredéke). A pénz-
lgyi valsdg hatdsara a vizsgalat pénziigyi szereplék szinte kivétel nélktl mindegyike — a kereskedelmi bankok altal refinanszirozott
intézmények, amelyek felé a forrasok megdraguldsaval ,elapadt” vagy jelentGsen csokkent a kihelyezés — 1ényegesen csokkentette
vagy teljesen megsziintette az 4j hitelek kihelyezését. A jelzaloghitelezé pénzigyi vallalkozasok donté tobbsége igy ma kizardlag a
meglévé tgyfélkor kezelésével foglalkozik.

Budapest, 2010. februar 18.

Tajékoztatd a pénziovi vallalkozasokkal kapcsolatos vizsgalatokrél

Pénziigyi vallalkozasok vizsgalati tapasztalatai

Modosult a SREP-tajékoztato

A Feligyelet 2010. februar 9-én médositotta ,,A feliigyeleti felillvizsgalati folyamat (SREP) keretében kiemel-
ten kezelt kockazatos portfoliokrol és a hozzajuk kapcsolédo tobblet-tSke elSirasarol” szolo tajékoztatodjat.

A Felugyelet a modositas keretében 4j el6irasokat fogalmazott meg a jelzdloghitelt nyujté pénziigyi vallalkozasok és a refinansziro-
zasukat végz6 hitelintézetek felé, hogy mely esetekben kell tébblettke képzési kitelezettségliknek eleget tenni.

Ugyanezen a napon ,,A feliigyeleti feltlvizsgalati folyamat (SREP) keretében kiemelten kezelt kockazatos portfoliok és a hozzajuk
kapcsol6do tobblet t6ke elbirasok alkalmazasarol a gépjarmi-finanszirozasban” szol6 tajékoztato is modosult.

2010. februar 18.
Kapcsol6do anyagok

Modosult A felugveleti felulvizsealati folyamat (SREP) keretében kiemelten kezelt kockdzatos portfolidkrol és a hozzajuk kapcso-

16d6 tobblet-téke elbirasarol” szol6 tajékoztatd

ICAAP - SREP mddszertani atmutatdk

1. sz. melléklet: Kockazatos portfoliok (frissitve:2010. februar 9.
1/A sz. melléklet: Tajékoztaté a SREP kockizatos

ortfélidkon beldl a gépjarmi-finanszirozastol (frissitve:2010. februar 9.

Tajékoztato a Freedom Rocks feliigyeleti vizsgalatardl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) engedély nélkiili befektetési szolgaltatasi tevékeny-
ség, illetve bejelentés hianyaban végzett befektetési szolgaltatas kozvetitése gyanajaval hatésagi ellenérzés
keretében vizsgalta a Freedom Rocks Inc. (NV 89032 North Las Vegas, 3470 W Cheyenne Ave, Suite 100 —
Amerikai Egyesiilt Allamok) gazdasagi tarsasagnak, és a hozza kapcsolodo személyeknek, cégeknek a ma-
gyar piacon megvalésulé miik6dését.

vizsgalat megallapitotta, hogy a devizapiaci kereskedést elGsegitS szoftvert forgalmazé Freedom Rocks Inc. tevékenysége

nem minésil befektetési szolgaltatasnak, vagy befektetési szolgaltatas kozvetitésének. Az eljarasban feltart kockazatok alap-

jan azonban a Feligyelet a rendérségen bintetSeljarast kezdeményezett piramisjaték szervezése bincselekmény gyanuja
miatt.

A Feluigyelet emellett nyomatékosan felhivja a figyelmet, hogy:

*  Sem a Freedom Rocks Inc., sem az dltala ajanlott brokercégek nem allnak a PSZAF feliigyelete alatt.

* A TFreedom Rocks Inc., vagy az altala ajanlott brokercégek nem tagjai az Orszagos Betétbiztositasi Alapnak;
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* illetve nem tagjai a Befektet6-védelmi Alapnak sem.

fel.

* A Freedom Rocks Inc,, illetve az altala ajanlott brokercégek székhelye kiilféldon van, ezért valamely jogvita eldontése esetleg
csak kilfoldi forum eltt lehetséges.

* A Freedom Rocks Inc. altal forgalmazott szoftverek segitségével a devizapiacokon (FOREX) lehet kereskedni, ahol a piac
jellemz6i, illetve a megengedett tébb szazszoros tékeattétel miatt kiemelkedSen magas Gsszegli veszteséget is realizalhatnak
az ugyfelek.

* A Freedom Rocks Inc. tevékenységét ismerteté weblapokon, illetve el6adasokon a forgalmazott szoftverek (termékcsoma-
gok) tovabbi személyeknek torténd tovabbajanlasa (halozatépités) a killondsen hangsulyos, és nem hivijak fel kell6képpen az
érdekl6dok figyelmét a devizapiacon torténd kereskedés fokozott pénzigyi kockazatara.

2010. februar 8.

Tajékoztatd a Freedom Rocks feliigyeleti vizsgalatarol

Tajékoztato a részvénytarsasagi hitelintézetek és
fioktelepek, valamint a szévetkezeti hitelintézetek
részere

RESZVENYTARSASAGI HITELINTEZETEK ES FIOKTELEPEK

2010 januartol 4j hitelintézeti rendszeres adatszolgaltatas Iépett életbe. A rendszeres adatszolgaltatas azonban nem érinti a rendkivi-
li adatszolgaltatasként korabban elrendelt havi bekiildési gyakorisagi 8AP és 8AC tablakat, ezen tablak adatait az adatszolgaltatasra
kotelezett részvénytarsasagi hitelintézeteknek és fidktelepeknek havi gyakorisaggal tovabbra is szolgaltatni kell.

SZOVETKEZETI HITELINTEZETEK

A rendszeres adatszolgaltatas az Gj 8NAC tablaval egésziilt ki negyedéves bekiildési gyakorisaggal. Ezért a rendkiviili adatszolgal-
tatasként kordbban elrendelt havi bekiildési gyakorisagi 8AC tablakat a tovabbiakban nem kéri kildeni a Feligyelet. A 8AC tabla
rendkiviili adatszolgaltatasanak visszavonasa azonban nem érinti az ugyancsak rendkivili adatszolgaltatasként korabban elrendelt
havi bekiildési gyakorisagi 8AP tablakat, amelyeket havi gyakorisaggal tovabbra is kiildeni kell.

Budapest, 2010. februar 18.

rtarsasaoi hitelintézetek és fidktelepek, valamint a szovetkezeti hitelintézetek részére

Befektetési szolgaltatok adatszolgaltatasa

Tajékoztatd a részvén

TISZTELT ADATSZOLGALTATO!

egjelent a Feliigyelet honlapjan az_Intézményveknek/Adatszolgaltatas/Befektetési szolgaltatok meniipont alatt a befekte-
tési szolgaltatok 2010. évi adatszolgaltatasi kotelezettségeit tartalmazé PM rendelet, a mellékletekkel és a tablak kitoltését
segité modszertani utmutatoval.

Az érintett adatszolgaltatok a Feligyelet KIR jelentésfogadé moduljaban tajékozodhatnak a rendelet megjelenése utani hibajavi-
tasokrol, valamint a moédszertani utmutatoban a korabbi verzidhoz képest atvezetett érdemi valtozasokrol.

Budapest, 2010. februar 9.

Befektetési szolgaltatok adatszolgaltatisa

A PSZAF 2010. évi publikaciés naptara

A naptar tartalmazza az év soran a nyilvanossag szamara kozzéteendé dokumentumok listajat, elérhet6 a Sajté/Publikacios naptar

menipont alol.

2010. februar 10.
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A bankszektor 2009. IV. negyedévi gyorselemzése

Jelen elemzésiinkkel a Feliigyelet rendszeres publikacioi k6zott megjelend, a bankszektor egyedi intézményi
szintli adatait tartalmazé idGsorhoz szeretnénk rovid 6sszefoglalo értékelést adni, ami reményeink szerint a
publikalt adatok konnyebb értelmezését és feldolgozasat segitheti el6.

lemzéstnk az allomanyi adatoknal els6dlegesen a targynegyedév soran bekévetkezett valtozasokra fokuszal, mig az ered-
E ménytipusy, illetve egyéb flow adatok tekintetében az év kezdetétdl az idészak végéig kumuldlt értékek év/év alapu Gssze-
hasonlitasat alkalmazza. A feliigyelt szektorok részletes, kockazat alapt elemzését a j6vében ,,A felugyelt szektorok mako-
dése és kockazatai” cimi félévente megjelené korabbi kiadvany helyett a negyedéves gyakorisaggal publikalt ,,Kockazati jelentés”

fogja tartalmazni.

MERLEGDINAMIKA-ESZKOZOLDAL

2009. negyedik negyedévében szamottevé devizahatas nem érvényesiilt, (az eurd 0,2%, a svajci frank 1,8%-kal er6s6dott a forint-
hoz képest), igy a forintban kifejezett mérlegdinamikat, az el6z6 negyedévihez hasonléan most is f6ként tranzakcios valtozasok ma-
gyaraztak. Az eszkozoldal legszembetinébb névekménye a befektetési céla értékpapirok 450 mrd Ft-os, illetve a bankkézi betétek
525 mrd Ft-os béviilése volt, ami mindkét esetben kozel kétharmad részben a deviza allomanyokon valésult meg, Ezzel szemben
a hitelallomany 230 mrd Ft-os csékkenést mutatott, ami devizankénti bontasban 86%-ban a forint kihelyezéseket, szektor szerint
nézve pedig 90%-ban a vallalati hiteleket érintette. A fentick eredéjeként az eszkézoldal 744 mrd Ft-os (2,6%-o0s) bévilése 85%-ban
a deviza, 15%-ban pedig a forint tételeken val6sult meg;

A hitelezés szerkezetét részletesen vizsgalva az is lathato, hogy a vallalati hiteleken tdl mas tételek esetén is jelentés mozgasok
kévetkeztek be. Ezek azonban ellentétes iranyuak és kozel azonos nagysagiak voltak, igy ereddjiik mar nem volt 1ényeges hatassal
az Osszes hitelallomany valtozasara. JelentSs csokkenés (73 mrd Ft) volt megfigyelheté példaul a pénziigyi kézvetitéknek nyudjtott
hiteleknél, amit a kilfoldi kihelyezések 79 mrd Ft-os névekménye ellenpontozott. Az dllami- és énkormdnyzati hiteldllomany 21
mrd Ft-os névekedésével a bankkdzi hitelek kézel 20 mrd Ft-os csdkkenése allithaté szembe. A brutté lakossagi hitelallomany ezzel
szemben, csak igen szerény 14 mrd Ft-os mértékben boéviilt, mely névekmény a devizahitelek 33 mrd Ft-os cs6kkenésének, illetve
a forinthitelek 47 mrd Ft-os névekedésének 6sszegeként allt elé. A kis és kézepes vallalkozasoknak (kkv) nyudjtott hitelallomany,
mint ismeretes egyarant tartalmazza pénzigyi vallalkozasoknak folyositott hiteleket, illet6leg a pénziigyi kozvetitonek nem minésilé
kkv-k hitelallomanyait is. Ezért a kkv hitelallomanyok targynegyedévben megvaldsult kézel 16 mrd Ft-os (0,5%-0s) csokkenése is e
két utébbi szegmens eltéré mértékid fejlédésének eredbjeként értelmezhetd.

LIKVIDITAS

A vizsgalt idészakban a likvid eszk6z6k (a pénztar és elszamolasi szamlak, a forgatasi célu értékpapirok, illetve a jegybanki- és
bankkozi betétek egyiittes nettd allomanya) allomanya 10%-kal gyarapodott, ami a mar korabban emlitett bankkézi betétallomany
jelent6s novekedésének koszonhetd, a forgatasi célu értékpapirok és pénzeszkézok egyiittes allomanyanak stagnaldsa mellett. Az
emlitett likvideszk6z-dinamika azonban, a megel6z6 negyedévhez hasonléan 2009. negyedik negyedében is cs6kkend hitelallomany
mellett ment végbe, igy a likvid eszkoz/mérlegf6osszeg arany 1,7%-ponttal tovibb nétt. A mutatd értéke ezzel 2009. december vé-
gére 19,7%-os szintet ért el. A javuld likviditasi helyzetet a kozel 2%-ponttal, 152,5%-ra csokkend hitel/betét arany is visszatiikrozte,
melyben a cs6kkend hitelallomany, illetve a hajszalnyival (0,2%-kal) névekvé tigyfélbetét-allomany egytittes hatasa jelenik meg.

MERLEGDINAMIKA - FORRASOLDAL

Az ugyfélbetétek 24 mrd Ft-os névekménye mogott a belfoldi tgyfélbetétek 48 mrd Ft-os csékkenése, illetve a kulfoldi tgyfelek
72 mrd forintnyi betételhelyezése allt. A belfoldi kiskereskedelmi forrasok csékkenését az an. egyéb belfldi tgyfelekkel (pl.: kor-
manyzat) szembeni allomany csékkenése vezérelte, mig a két legnagyobb betéti szegmens, a nem-pénziigyi vallalatok és a haztarta-
sok névekményének eredéje pozitivumot mutatott. Ez utébbi fejlemény annak készonhets, hogy a vallalati betétek fogyatkozasa
a megel6z6 negyedévhez képest tobb mint 2%-ponttal lassult, a lakossagi betétek pedig nagyjabdl valtozatlan itemben (1,6%-kal)
tovabb néttek.

A finanszirozasi helyzet azonban nem csak az tgyfélbetéteknél, hanem a nagykereskedelmi forrasok esetén is a kilfoldi szerep-
16knek koészonhetSen javult. A vizsgalt negyedévben az 6sszes kilfoldi forras 468 mrd forintnyi névekményének 85%-a volt nagy-
kereskedelmi, amely 3/4 részben bankkozi betétek, 1/4 részben pedig kiilféldon kibocsatott értékpapirok formajiban jelentkezett
a hazai bankrendszer mérlegében. A kulfoldi finanszirozas élénkiilésének hatdsara egyrészt emelkedett a kilféldi forrdsok mérlegen
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belili aranya, ami a megel6z6 negyedév csdkkenését kompenzalva ismét 29%-ra emelkedett, masrészt névekedett a forrasoldal de-
vizatartalma (43%) is. Az eszk6z0k devizaaranya (53,3%) azonban ezzel szinte teljesen megegyezé mértékben nétt, igy a mérlegen
beldli nyitott hosszt devizapozicié 10,3%-os szinten valtozatlan maradt.

JOVEDELMEZOSEG

A bankszektor 2009. évi j6vedelmezbségével kapcesolatban megallapithat6, hogy a megel6z6 évi eredményhez képest a f6bb ered-
ménykategoridk kézil a nem-kamateredmény soron keletkezett szamottevd, mintegy 201 mrd Ft-os tébblet, mig a bankszektor nye-
reségességét hagyomanyosan meghatarozo netté kamatkilonbozet értéke mindéssze 40 mrd Ft-tal emelkedett. Szintén az eredmény
névekedésének iranyaba hatott a makoédési koltségek 54 mrd Ft-os mérséklédése is. Az emlitett eredménynévelS tételek hatasat
azonban teljes egészében elvitte az értékvesztés és céltartalékolas 283 mrd Ft-os névekménye, illetve a szektor nett6d rendkiviili
eredményének 37 mrd Ft-os csokkenése. Mindezen tényez6k egytittes hatasaként a bankrendszer ad6 el6tti eredménye kézel 26 mrd
Ft-tal, mig ad6zas utani eredménye 19 mrd Ft-tal cs6kkent a 2008. évi szinthez képest. Az eszkézaranyos jovedelmezbség (ROA) igy
0,9%-r61 0,75%-ra, mig a sajattéke aranyos jovedelmezbség (ROE) 10,9%-r6l 9,3%-ra mérséklodott.

PORTFOLIO MINOSEG ES TOKEHELYZET

A 2009. évi eredményt tehat érdemben befolyasolta az értékvesztés- és céltartalékképzés Osszege, ami a 2008. évi érték kozel
haromszorosara emelkedett, negativba forditva ezzel a kamat és nem-kamat eredmények novekedésének, illetve a mikédési haté-
konysag javuldsanak pozitiv hatasat. E tekintetben kedvezé fejlemény, hogy a portfolié romlasanak a 2009. harmadik negyedévében
tapasztalt lassuldsa a negyedik negyedben tovabb folytatédott. A problémas (atlag alatti, kétes és rossz minGsitésd) banki eszkéz-
allomany azonban még igy is 0,5%-ponttal nStt 2009. utolsé negyedében, és az év végén a teljes mindsitett allomany 5,7%-at tette
ki. A problémas tételek aranya ugyanakkor a vallalati kihelyezések kozott 9,3%-o0s, a haztartasok hitelei esetében 7,4%-os, a kiilfoldi
kihelyezéseknél pedig 3,5%-0s volt. E harom katego6riaban a portfolioromlas mértéke rendre 1,3%-pontos, 0,7%-pontos, illetve 1%-
pontos szinten alakult, ami a vallalatoknal a megel6z6 negyedévhez képest gyorsuldst, a haztartisok esetén lassulast, mig a kilfoldi
hiteleknél valtozatlan titemd romlast jelentett.

A bankszektor t6kehelyzete a megel6z6 negyedévi magas bazishoz képest hajszalnyival romlott, amennyiben a szavatolé t6ke
mennyisége az elsé pillér alapjan szamitott minimalis t6kekévetelmény mérséklédésénél (0,3%-pont) nagyobb itemben (1,8%-
ponttal) csékkent. Ennek kévetkeztében az év végén el6alléd 12,88%-os tékemegfelelési mutatd 0,2%-pottal kertlt a 2009. szeptem-
ber végi értck ala.

A bankszektor 2009. IV. negvedévi gyorselemzése

A bankok késedelmes kintlévGségei 2009. év végén

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a részvénytarsasagi formaban miik6d6 bankok részére, az altaluk
nyujtott hitelek hatralékossagara, ingatlanfedezeti jellemzdgire, illetve értékvesztési fedezetére vonatkozéan
rendkiviili adatszolgaltatast irt el6. Az adatszolgaltatasban részt vett bankok (részvénytarsasagi hitelintézetek,
kivéve a KELER-t és az Eximbankot) jelentései alapjan az alabbiak allapithatok meg:

ri allomanyhoz képest 2,2%-os, éves viszonylatban pedig 4,4%-o0s csokkenést jelent. Darabszam alapjan, év végén az Gsszes
@ hitelszerz6dés 95,4%-a haztartdsokkal, tovabbi 2,9%-a mikro-, kis- és kézépvallalkozasokkal (KKV) szemben allt fenn. A
2009-es év soran a lakossagi hitelszerzédések szama 3,8%-kal csokkent, a KIKCV-hitelek szama pedig az utolsé negyedévben mérsék-

1 A jelentést kiildé bankok 2009. december végén Gsszesen 5 millié 933 ezer hitelszerz6déssel rendelkeztek, ami a szeptembe-

16d6tt ugyan, de éves szinten még igy is 6,1%-kal névekedett.

2009. december végén Gsszesen 1 millié 757 ezer hitelszerz6déssel kapesolatosan éllt fenn valamilyen fizetési késedelem, ami da-
rabszam alapjan az Osszes szerz6dés 29,6%-at teszi ki. Bz 1,9 szazalékponttal magasabb a harmadik negyedév végi aranyhoz képest.
A késedelmes hitelek szama a teljes évet tekintve 32,2%-kal gyarapodott. Az emlitett névekedés dontéen (26,2%) az elsé félévben
kovetkezett be, amit egy kisebb mértékd, 0,3%-o0s csdkkenés kovetett a harmadik negyedévben. Az év utolsé harom hénapja azon-
ban Gjabb, 4,8%-o0s emelke-dést hozott. December végén a lakossagi hitelek 29,2%-aval, ezen belil a jelzaloghitelek 17,8%-aval, a
KKV-hitelek 34%-aval, valamint a lakossagi és a KICV-koron kivili vallalati hiteleket is tartalmazé egyéb hitelek 44,8%0-aval kapcso-
latban mertlt fel fizetési késedelem.

A korantsem egységes nemzetkozi gyakorlat altal leggyakrabban nem-teljesit6ként definialt 90 napon tali késedelem december
végén 755,5 ezer banki hitelszerzédéssel kapesolatban allt fenn, mely a szeptemberi adatokhoz képest 9,5%-0s névekedésnek felel
meg. Ennek 93%-a, tobb mint 700 ezer szerz6dés a lakossagi hitelezéshez kothets. Emellett 32,5 ezer a KKV-kérrel szemben, to-
vabbi 22,5 ezer pedig egyéb tigyfelekkel szemben fennallé kévetelés volt. A 90-napos késedelmek szama a 2009-es év soran Gsszesen
47,2%-kal; a lakossagi hitelezésnél pedig 46,6%0-kal gyarapodott. Az emlitett tartossagi fizetési késedelembe esett hitelszerzédések
aranya december végén darabszam szerint 12,7%-o0s, a lakossagi korben pedig 12,4%-os, ezen belil a jelzaloghitelek esetében 5,9%-
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os volt. Mindez szamottevd tizenkét havi névekedést képvisel. 2008 végén a 90 napon tdli fizetési késedelemmel érintett szerzédések
aranya darabszam szerint 8,3%-os, a lakossagi kérben 8,1%-o0s, az utébbin beliil a jelza-loghitelek esetében 4,6%-o0s volt. A 90 napon
tal késedelmes szerzédések gyarapodasa az év masodik felében is folytatodott, de az elsé félévhez képest lassuld ttemben.

2. 2009. év végén a jelentd bankokkal szemben tgyfeleiknek 6sszesen 19 551 milliard forint hiteltartozasa allt fenn. Az emlitett
tartozas Osszege az elmult egy év alatt 6,5%-kal cs6kkent, ezen belil is az utols6 harom hénapban 3,4 szazalékpontos a visszaesés.
A teljes évvégi tartozasallomany 35%-a a haztartisok, 19,2%-a KK V-szektor, 45,7%-a pedig egyéb tgyfelek addssaga volt. A la-
kossagi tartozasallomany 12 honap alatt 1,3%-kal nétt, az egyéb ugyfeleket terhel6 tartozasallomany pedig 13,5%-kal csokkent. A
KKV szektor hitelallomanya pedig 2009. januar és junius kozott 1,5%-kal boviilt, majd az év tovabbi részében az allomany névekvé
mértékben mérsékl6dott, decemberig éves szinten 1,2%-o0s csokkenést eredményezve.

A hitelallomany egészét tekintve a lejart tartozas (lasd: keretes) aranya egy év alatt megkétszerez6dott, a 2008. év végi 2,5%-r6l
5%-ra emelkedett. A lakossagi hiteleknél is hasonl6 trend figyelheté meg: a lejart tartozas

ardnya egy év alatt 1,8%-r6l 3,8%-ra nétt. Az Gsszes lejart hi-teltartozas abszolut mérté- | Lejart tartozas a jelen adatszolgalta-
ke 2009. végén 971,5 milliard forintot tett ki, n6vekedése az év so-ran lassulé titemben tas szempontjabdl az a teljes, t6ke,
zajlott. kamat és egyéb kotelezettségeket

tartalmaz6 Gsszeg, amellyel az Gigy-
fél banki hitelszerz6déssel kapcso-
latban fizetési késedelemben van,
illetve amit a hitelintézet lejartta
tett. Teljes tartozas alatt pedig az
tgyfél teljes hiteltartozasat értjik, a
lejart tartoza-soknal meghatarozott
részletes tartalommal.

A teljes banki hitelallomanyon beliil a késedelem 4ltal érintett tartozas 6sszege decem-
ber végén 2843,5 milliard forint volt, amelyen beliil a lakossagi allomany 1489,5 milliard
forintot tett ki. A késedelmes allomany 2009. soran lendiletesen, 40,5%-kal nétt. Kilo-
nésen gyors, 59,8%-o0s volt a gyarapodas a lakossagi hitelek korében. Az emlitett gyors
névekedés azonban csak az év elsé felére volt jellemz6. 2009. masodik felében a teljes
késedelmes allomany mar 1,3%-kal cs6kent, a lakossagi hitelek késedelmes allomanyanak
gyarapodasa pedig 2,8%-osra lassult.

A fizetési késedelemmel érintett hitelszerz6dések tartozas-allomanyanak az Gsszes hi-
teltartozason beldli ardnya 2009. els6 felében 9,7%-r6l 14,1%-ra nétt, majd a harmadik
negyedévben 13,8%-ra csokkent, az évet pedig 14,5%-on zarta. Ugyanebben az id6szakban a haztartdsokkal szemben fennall6 kése-
delmes allomany aranya 13,8%-r6l el6bb hat honap alatt 21,3%-ra nétt, a kévetkez6 harom hénapban enyhén, 20,9%-ra csékkent,
december végére pedig 21,8%-o0s szintre emelkedett. Hasonlé tendencia érvényestilt a KIKV-kérrel és az egyéb banki tgyfelekkel

szemben fennall6 hitelillomanyok tekintetében is. A késedelemmel érintett allomany silya december végén a KK V-szektor esetében
18,4%-0s, az egyéb lgyfelek eseté-ben 7,4%-os volt.

A 90 napon tdli fizetési késedelem altal érintett allomany aranya a teljes hitelallomanyon belil az év els6 felében 2,8%-r6l 4,8%-ra,
majd a masodik félév soran, lassul6 ttemben, 5,9%-ra emelkedett. A lakossagi hitelek esetében a 90 napon tuli allomany aranya 2008
végén 3,2%-ot ért el, majd janiusig 5,9%-ra és szeptemberig 6,8%-ra emelkedett, év végére pedig 7%-ot ért el. December végén a
hasonlé arany a KKV-szektor esetében 9,8%-0s, az egyéb banki tigyfelek esetében pedig minddssze 3,5%-o0s volt.

A fentiek alapjan megallapithato, hogy fizetési késedelmek, illetve sulyos késedelmek mindeddig joval nagyobb gyakorisaggal j6ttek
létre az atlagosnal kisebb méretd hitelek kérében, illetve hogy 2009-es évben a fennallé késedelmek atlagos sulyossaga érdemi mér-
tékben fokozoédott. A fizetési késedelem altal érintett Gsszes allomany az év elsé felében gyorsan nétt, a masodik félévben viszont
gyakorlatilag stagnalt.

3. A rendkiviili adatszolgaltatas eredményei szerint a banki gyakorlatban terjed6ben van a hiteltartozasok atstrukturalasa, atiite-
mezése. A jelenté bankok 2009. december végén 61 060 atiitemezett hitelszerz6dést tartottak nyilvan, amelynek 96,2%-a a lakossagi
hitelek kéré-ben merdtlt fel. Az atitemezett allomany ugyanebben az id6pontban 371 millidrd forintot tett ki, melynek 52%-at a
lakossagi hitelek, 32%-at pedig a KIKV-kor hitelei adtak. A 2009-es évben az atitemezett hitelszerz6dések darabszama 147%-kal, az
atitemezett allomany 114%-kal névekedett.

Az atiitemezett hitelszerz6dések darabszam szerinti aranya 2009. év végén a teljes szerz6désszam 1%-a, allomanyi aranya a teljes
allomany 1,9%-a volt. A lakossagi kérben a hasonl6 aranyszamok 1,04%-os, illetve 2,8%-0s szinten alakultak. A fenti adatok tandsa-
ga szerint az atitemezés a késedelmességgel ellentétben az atlagosnal nagyobb méretd hitelek esetében valt jellemz6vé.

4. A rendkiviili adatszolgaltatas 2009. december végén, a szerz6dések darabszama alapjan a lakossagi hitelek 20,1%-a, illetve a
KKV-hitelek 8,8%-a mégott azonositott ingatlanfedezetet; utébbi a harmadik negyedév végén tapasztalt 11,4%-hoz képest jelentSs
mértékd visszaesést testesit meg. A hitelez6 bankok dltal nyilvantartott hitelbiztositéki érték alapjan a fedezetill lek6tott ingatlanok
a lakossagi jelzaloghitelekkel kapcsolatos Osszes tartozasnak atlagosan 174%-at, a lakossagi kombindlt, vagyis vegyes fedezet( hitel-
termékek esetében atlagosan 144,5%-at fedezték.

A késedelemmel, illetve sulyos késedelemmel érintett allomanyok kérében az ingatlanfedezet gyakorisaga a késedelem silyossa-
gaval forditott aranyossiagot mutat. 2009. végén a szerzédés szerint teljesité lakossagi tartozasoknak darabszam szerint 23,2%-a, a
késedelmes hasonlé allomanynak viszont minddssze 12,2%-a, a 90 napon tili késedelmi allomanynak pedig 9,6%-a rendelkezett
ingatlanfedezettel. A KIKV-hitelek korében a hasonl6 aranyok ugyanebben az id6pontban 11,5%-os, 3,6%-0s és 3%-o0s szinten
alakultak.

A végrehajtasi, vagy egyéb tartozasrendezési eljaras ala vont, valamint a bankok altal eladott kévetelésekben érintett, a hitelek
fedezetétl szolgal6 lakéingatlanok egyiittes darab-szama 2009-ben 19 116 volt, amely 74%-o0s névekedést képvisel az el6z6 évhez
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viszonyitva, s 63%-osat szeptemberhez képest. A végrehajtasi eljaras ala vont ingatlanok 26%-os névekedése mellett az egyéb elja-
ras ald vont ingatlanok szama 384%-kal gyarapodott, az eladott kove-telésekben érintett lakdingatlanok szama pedig 90%-kal nétt.
Mindez érdemi valtozast jelez a bankok behajtasi gyakorlatiaban.

5. A banki jelentések 2009. év végén Gsszesen 709 milliard forint 6sszegli megképzett értékvesztési allomanyt azonositottak. Ez a
teljes hitelallomany brutté értékének 3,6%-at tette ki, ami a 2008-as aranynak éppen a kétszerese. Az értékvesztési allomany 2009.
els6 felében 39,2%-kal, az év elsé kilenc honapja soran 61,2%-kal, s a teljes évet tekintve pedig 87,5%-kal gyarapodott.

A december végi értékvesztés-allomany 33,1%-a lakossagi hitelekkel, 35,7%-a KIKV-kérnek nyujtott hitelekkel, 31,2%-a pedig az
egyéb tgyfeleknek nyujtott hitelekkel kapcsolat-ban keriilt elszamolasra. Ebben az idépontban a lakossagi hitelek esetében az érték-
vesztés-allomany a teljes hitelallomany brutté értékének 3,4%-at, a KIKV-hitelek esetében 6,7%-at, az egyéb tgyfelekkel szembeni
kihelyezések esetében pedig 2,5%-at tette ki. A lakossagi hiteleken belill a jelzaloghitelek értékvesztési aranya 1,7%-o0s, az egyéb
hitelek értékvesztési aranya pedig 11,3%-os volt.

Kapcsol6dé anyagok
A bankok késedelmes kintlévéséoei 2009. év végén
8AP tabla - eredménvek

revr r b . rr ee oo °
Tajékoztatd a Capital Partners a.s. fligg6 tigynokeinek
oo r r rr
torlésérol
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hatarozataban azonnali hatallyal torélte a feliigyeleti nyilvantar-
tasbol a pragai székhelyti Capital Partners a.s. hataron atnyulé befektetési szolgaltaté valamennyi magyaror-

szagi fiigg6 ligynokét.

regiszterbdl t6rolt csaknem 70 cég, illetve maganszemély igy a tovabbiakban nem végezhet fiiggs tigynoki tevékenységet
Magyarorszagon a cég nevében. A Felugyelet egyuttal felszolitotta a Capital Partners a.s-t a fliggd tigynoki szolgaltatasok

igénybe vételével kapcsolatos jogszabalyok maradéktalan betartasara.

A Feliigyelet megallapitotta, hogy a Capital Partners a.s. fliggé tigynoki halézatan keresztil kifejtett magyarorszagi tevékenysége
sulyosan és alapjaiban sérti a befektetési vallalkozasokrol és arut6zsdei szolgaltatok tevékenységérdl szolo térvénynek az tgyfelek
tajékoztatasara meghatarozott szabalyait. A Feliigyelet sajat vizsgalataval parhuzamosan csalas gyandjaval feljelentést tett a Budapesti
Rendé6r-f6kapitanysigon (BRFK), amely megkezdte a torténtek folderitését. Tavaly szeptemberben a Feliigyelet két érintett fiiggd
tgynok, az AFIN HU Kft. és az Oceangate Securities Kft. esetében a Gazdasagi Versenyhivatal eljarasat is kezdeményezte.

A kozvetit6i tanacsadas nyoman az tgyfelek szamos esetben nem tudtak, hogy szerz6déskotéskor 6k a Capital Partners a.s. tar-
sasaggal 1éptek kapesolatba. Szamos kozvetité alapvetd képesitéssel és szakismeretekkel sem rendelkezett az altala ajanlott értékpa-
pirokra vonatkozéan. Ennck ellenére megkereséseik soran gyakorta azt a valétlan latszatot keltették a potencialis tgyfélkorikben,
hogy az ajanlott szolgaltatas azonnal vagy révidesen kimagaslé haszonnal jarhat, illetve hogy a befektetések kapesan a magyar, s
nem a cseh jogrend lenne az iranyad6. Az tigynékhalézat magas, a piaci atlag tobbszordsére rugd (Ggyletenként 1,5-1,9 szazalékos)
forgalmi jutaléka miatt a kozvetiték, egyéb kézremikédd maganszemélyek alapvetd érdeke volt minél tobb tgylet megkottetése az
ugyfelekkel, akkor is, ha azokbodl a fogyasztonak nem volt esélye nyereség realizalasara.

A Felugyelet 2009. julius 27-i és 2009. szeptember 28-i kbzleményeiben mar folyamatban 1évé vizsgalata soran felhivta a figyelmet
arra: a Capital Partneres tigy6khal6zata az tgyfelek szamara atlathatatlan, illetve ennek tevékenysége felveti a tisztességtelen kereske-
delmi gyakorlat tilalmardl szol6 térvény megsértését is.

Budapest, 2010. februar 23.
Kapcsol6do anyagok
Tajékoztatd a Capital Partners a.s. fiiggd tigynokeinek térlésérol

reletének PJ-111/1-3/2010. szamu hatdrozata a Capital Partners a.s. fi

beni intézkedésrdl
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Tajékoztatd az Altalanos Kozlekedési Hitelszovetkezet
engedélyének visszavonasarol
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hatarozatiaban visszavonta az Altalanos Kozlekedési Hitelszo-

vetkezet tevékenységi engedélyét, kezdeményezte az intézmény felszamolasat, s azt, hogy felszamolénak a
Hitelintézeti Felszamol6 Nonprofit Kft-t jeldljék ki.

gveleti biztosok az Altalanos Kézlekedési Hitelszovetkezetnél) megallapitottik: az intézmény sajat tékéje jelentésen el-

z intézkedések oka, hogy a Hitelszovetkezethez 2010. januar kézepén kirendelt feliigyeleti biztosok (Id: Tajékoztatéd: Fel-

arad annak jegyzett t6kéjétdl, fizetGképességi helyzete pedig nem teszi lehet6vé jévobeni biztonsagos, a jogszabalyoknak
megfelel6 mikodését.

E helyzetben a Hitelszvetkezet betéteseinek érdeke, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) koézremikoédésével miel6bb
megkezdédhessék a befagyott betétek utani kartalanitas. A térvény alapjan az OBA a Feligyelet engedély-visszavoné hatarozatat
kévet6 20 munkanapon belil kételes lebonyolitani a betétesek kartalanitasat szolgald kifizetéseket. Az OBA a térvényi el6irasoknak
megfeleléen minden jogos betéti kévetelésre kifizetést teljesit majd.

A Hitelszovetkezet kisszamu, mintegy 800 betétessel rendelkezik, s a 2008. évi auditdlt adatok szerint mérlegf6osszege alapjan
szamitott piaci stlya nem éri el az egy ezreléket sem.

Budapest, 2010. februar 11.

Kapcsol6do anyagok

Tajékoztatd az Altalinos Kozlekedési Hitelszévetkezet encedélyének visszavonasardl

Az OBA kézleménye az Altaldnos Kézlekedési Hitelszédvetkezet betétei utani kartalanitasrol

Tajékoztaté a Dimenzi6 Biztosito és Onsegélyezd
Egyesiilettel kapcsolatos feltigyeleti intézkedéstol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete atfogo vizsgalatot folytatott a Dimenzi6 Biztosité és Onsegélyezd
Egyesiiletnél, amely sulyos hianyossagokat és jogszabalysértéseket tart fel.

zek kozil kiemelkedik, hogy a Dimenzi6 egyestilet tartalékolasi szabalyait visszamendlegesen modositotta, s ezaltal elfedte
az intézmény szavatold t6ke hianyat, amelyet e miatt a Feliigyelet nem észlelhetett. A Dimenzié egyestlet e mellett vissza-

mendleges hatallyal médositotta altalanos szerzédési feltételeit a tobblethozam-visszajuttatas tekintetében.

A Feliigyelet hatarozataban ezért kezdeményezte a Dimenzi6 egyestilet eln6kségének, elsé szamu vezetSjének (egy személyben
vezets jogtanacsosanak) és a szamviteli rendért felels vezet6jének felmentését. A Feliigyelet tobb nyugdijbiztositasi terméke eseté-
ben kotelezte a biztositd egyestletet: olyan ellenérzési és nyilvantartasi rendszert alakitson ki, illetve a tébblethozamok visszajutta-
tasanal oly médon jarjon el, ami megfelel az tigyfélszerzédésekben foglaltaknak.

A hatarozat el6irta a biztositonak, hogy a tovabbiakban feleljen meg a tartalékok becslésére vonatkozo6 jogszabalyi el6irdsoknak,
pontositsa a szerz6dés megkotése el6tti tigyfél-tdjékoztatasi gyakorlatat, illetve a tovabbiakban negyedévente teljes f6konyvi kimu-
tatasban szamoljon be gazdasagi helyzetérdl. A hatarozat el6irja a Dimenzi6 egyesiilet kozgytlésének 6sszehivasat is, annak érdeké-
ben, hogy a feliigyeleti intézkedések tartalmat ismertessék a tagokkal.

Budapest, 2010. februar 24.

Kapcsol6do anyagok

T4jékoztaté a Dimenzié Biztositd és Onsegélyezé Egvesiilettel kapcsolatos feltgyeleti intézkedésrdl
i Szervezetek Allami Feliigyeletének JE-11-4/2010. szam0 hatdrozata a Dimenzié Biztosité és Onsegélyezé E
2009. szeptember 14. — oktéber 9. kozott lefolytatott atfoed vizsgilat lezardsardl

A Pénzi
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T3ajékoztaté a Fund De La Salle Befektetési
Alapkezeld felszamolasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete felhivja a felszamolas alatt 416 Fund De La Salle Befektetési Alap-
kezel$ Zrt. tigyfeleinek figyelmét, hogy a tarsasaggal szemben fennall és érvényesiteni kivant koveteléseiket
a bir6sagi végzésben foglaltak szerint és hataridében kell bejelenteniiik a felszamolonal.

molésat. A birosag 2010. januar 19-én hozott, 20.Fpk.01-09-009971/6. szamu végzésével elrendelte ennek a Cégkozlonyben
valo kozzétételét is. A birésag altal kijelolt felszamold a Hitelintézeti Felszamolé Nonprofit Kft., a felszamolébiztos Fabian
Laszl6 Balazs. A tarsasag felszamolasanak kezd6 id6pontja 2010. januar 19. A végzés szévege teljes terjedelemben a tarsasag cégne-

q Févarosi Birsag 2009. december 7-én hozott és december 30-an jogerére emelkedett végzésével rendelte el a tarsasag felsza-

vére vagy 01-10-045587 cégjegyzékszamara torténd rakeresés utjan megtekinthetd a http://www.e-cegkozlony.gov.hu. weboldalon.
A Hitelintézeti Felszamold NKft. elérhetsége: 1071 Budapest, Damjanich u. 11-15, tel.: 06-1-321-01106, fax.: 06-1-321-0209.

Emlékezetes: a Feliigyelet 2009 oktéberben helyszini célvizsgalatot folytatott le a tarsasagnal. A feltart jogszabalysértések megsziin-
tetése, a kockazatok csokkentése és az tigyféleszk6zok megdvasa érdekében a Feliigyelet 2009. oktober 6-i végzésével meghataro-
zott id6tartamra megtiltotta a tarsasag portfoliokezelési tevékenységvégzését. Az eltiltas idStartama alatt a tarsasag a mar meglévé
portfolidkezelt tgyfeleivel torténd szitkségessé valo elszamolasokat és egyeztetéseket koteles volt lefolytatni.

A Felugyelet 2009. oktober 9-i hatarozataval a teljes kort szamlaforgalom és tranzakcids lista vonatkozasaban naponta teljesitendé
rendkivili adatszolgaltatasra kételezte a tarsasagot. 2009. oktober 22-1 végzésével pedig elrendelte, hogy a tarsasag a korlatozott
kérben még lehet6vé tett tevékenységvégzését is haladéktalanul sziintesse meg, Az tigyféltulajdond eszkézoket is tartalmazo szamlak
tekintetében kizardlag bizonyos - az tgyfelek érdekeiben allé - megbizasokat adhatott a szamlavezetSknek. A Felugyelet elrendelte,
hogy a tarsasag adott értéknapra vonatkozdan készitse el és megadott hataridében bocsassa rendelkezésre valamennyi altala kezelt
portfolié aktualis egyenlegét tartalmazo teljes kord és bizonylatokkal alatamasztott, és az tigyfelekkel is leegyeztetett és alairt kimu-
tatasat.

A tarsasag az cl6irtakat nem teljesitette, a hataridé meghosszabbitasat kérte. A Feliigyelet a tarsasag sulyosan jogszabalysérté
portfoliokezelési tevékenységvégzési gyakorlata és id6kozben egyértelmvé valt likviditasi nehézségei miatt 2009. november 16-t6l
feligyeleti biztost rendelt ki az intézményhez.

A tarsasagnal feltart, az agazati jogszabalyi el6irasokat sulyosan sérté allapotot az intézmény mikoédésének fenntartasaval nem
lehetett megszuntetni. Ezért a Feliigyelet 2009. november 27-1 hatarozataval visszavonta a tarsasag befektetési alapkezelési és meg-
hatarozott befektetési szolgaltatasi tevékenységek végzésére jogosité engedélyét, s kezdeményezte a Févarosi Birosagnal a tarsasag
felszamolasat és a Hitelintézeti Felszamold NKft. felszamoloként torténd kijelolését. A tarsasag tevékenységi engedélyeinek vissza-
vonasa a felszamolasi eljaras elrendelésének napjan lépett hatalyba.

Budapest, 2010. februar 1.
Kapcsol6do anyagok

T4ajékoztatd a Fund De La Salle Befektetési Alapkezel6 felszamolasarol
A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének EN-I11/V-885/2009. szamu hatérozata a Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld
Zrt. befektetési alapkezelési és befektetési szolgaltatasi tevékenységek végzésére jogositéd engedélye visszavonasardl és felszamolas

kezdeménvezésérdl
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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
14 r o oo r r r r
fogyasztovédelmi kiildetése, tevékenységének
r b M4 r r 1.
stratégiai és operativ célja

A Felugyelet fogyasztévédelmi tevékenységének kézéppontjaban a pénziigyi szervezetek tigyfelei érdekeinek
védelme all.

Felugyelet fogyasztévédelmi stratégiai célja a pénziigyi szervezetek tisztességes és jogszerl magatartasra és szolgaltatas-

nyujtasra valo rabirasa annak érdekében, hogy az tigyfelek a jogszabalyi eléirdsokon tdlmutatd, tgyfélbarat kiszolgaldsban

¢észestljenek. A Feltgyelet célja, hogy az tgyfelek ismereteinek névelése révén olyan fogyasztoi kultara, attitd alakuljon ki,
melyben az tgyfél a pénzlgyi szolgaltatasok igénybe vétele soran kételezettségeinek ismerete mellett jogait tudatosan gyakorolja.

A fogyasztévédelem a Feligyelet munkajanak egészét athaté szemléletmdd. Jelen van a pénziigyi szervezetek engedélyezésében,
ellen6rzésében és a jogérvényesitésben azaltal, hogy a Feliigyelet csak a jogszabalyi feltételeknek megfelel6 szervezeteket, szemé-
lyeket engedi piacra Iépni, tevékenységlik soran folyamatosan ellendrzi a prudens mikodésre vonatkozé szabélyok és a fogyaszto-
védelmi rendelkezések érvényesiilését, rendellenesség észlelése esetén megteszi a szitkséges intézkedéseket a szabalyszert makodés
biztositasa érdekében. Jelen van tovabba a piaci rendellenességek kiszirését célzo piacfeliigyeleti tevékenységben is azaltal, hogy
fellép a jogosulatlanul tevékenykedd személyek ellen, a jogszeritlen piacbefolyasolassal illetve egyéb rendellenes piaci magatartassal
szemben, és ezaltal biztositja a pénziigyi piacok tisztasagat.

A Felugyelet fogyasztévédelmi tevékenységének alapvets elvei a felels, el6relatd cselekvés, a gyors fellépés és a hatékony intéz-
kedés.

A pénzigyi fogyasztovédelemeért felel6s hatosagként a Feltgyelet az alabbi fogyasztévédelmi célokat fogalmazza meg:
A Feluigyelet célja a felel6s szolgaltatoi magatartas kikényszeritése, érvényre juttatasa, 6sztonzése, melynek érdekében

* szabalyszer(, tisztességes és tigyfélbarat kereskedelmi gyakorlatok kialakitasara, betartatasara,
* pontos, jogszerd, tisztességes szerz6dési feltételek alkalmazasanak biztositasara,
* atlathato szolgaltatasok kialakitdsanak tdmogatasara,
* apénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos panaszok megfelel6 kezelésének biztositasara Gsszpontosit.
A Felugyelet a szolgaltatok fogyasztokkal szemben tanusitand6 magatartasira vonatkozé rendelkezések betartdsat elsédlegesen fo-

gyasztovédelmi eljaras keretében vizsgilja, a tapasztalt jogszabalysértésekkel szemben hatdrozottan, a rendelkezésére allé eszkézok
hatékony felhasznalasaval 1ép fel, sziikség esetén szankcional.

A Felugyelet fogyasztovédelmi eljardsa soran hozott, kételezést tartalmazoé hatarozatai alkalmasak arra, hogy a szektor egyéb szol-
galtatéinak magatartasat is befolyasolja. A Feltgyelet emellett a pénztgyi szolgaltatok szamara megfogalmazza a tapasztalatai alapjan
kialakitott j6 gyakorlatra iranyul6 elvardsait, melyek teljesiilését aktivan nyomon koveti, szamon kéri, a megfogalmazott elvarasok
alapjan szikség szerint javaslatot tesz a jogszabalyi kérnyezet alakitasara is.

A Feluigyelet célja tovabba a megfelel6 informaltsagon alapuld, tudatos fogyasztéi dontés elGsegitése, a pénziigyi kultira fejleszté-
se, melynek keretében a Feligyelet

* figyelemfelhivo, ismeretterjesztS tevékenységet folytat, tajékoztatd kiadvanyokat készit, fogyasztovédelmi honlapot mikéd-

tet,
e lgyfélszolgalata, panaszkezelési teriilete révén az egyedi tigyek kezelése soran személyre szabott tajékoztatast ad,
* a befoly6 birsag bevételekbdl a lakossag pénziigyi tudatossagat el6segitd, atfogd programokat tamogat,

* apénzigyi kultara fejlesztéséért tenni kivané hatésagokkal, minisztériumokkal, oktatasi intézményekkel, civil fogyasztové-
delmi és egyéb szervezetekkel egytittmikodve a pénzigyi ismeretek terjesztését célzé projekteket valésit meg.

A FELUGYELET FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGENEK ATLATHATOSAGA

A Feliigyelet fogyasztévédelmi tevékenységét atlathatéan, a szakmai kézvélemény folyamatos, naprakész tajékoztatasa mellett vég-
zi; a nyilvanossag szamara elérhet6vé teszi a fogyasztovédelmi eljarasai soran megtett intézkedéseit, kiszabott birsagait, a szektor
felé megfogalmazott elvarasait. A Felugyelet tovabba tajékoztatja a kézvéleményt a lakossag pénziigyi ismereteinek bévitéséért, a
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FOGYASZTOVEDELEM

pénziigyi kultara fejlesztéséért tett eréfeszitéseirdl, ezek tartalmardl és eredményérdl, annak érdekében, hogy fogyasztovédelmi
tzenetei valamennyi érintetthez eljussanak.

E fenti célok megvaldsitisa érdekében a Feltigyelet az aktudlisan felmerilt piaci anomaliak megoldasa mellett 2010. évi fogyaszto-
védelmi prioritasait a kévetkezSkben hatarozza meg:

* alakossdgi hitelezési tevékenység ellen6rzése a modosult szabalyozasi kérnyezetben, kilonos tekintettel lakossag részére hi-
telt nyujté pénziigyi szervezetek tgyfelekkel szembeni tisztességes magatartdsardl sz6l6 magatartdsi kddex rendelkezéseire,
*  atisztességtelen dltalanos szerz&dési feltételek elleni fellépés a rendelkezésre allé valamennyi jogi eszkozzel,

e a kotelez6 gépjarmi felel6sség biztositasi tevékenység kapesan azonositott tigyfél-védelmi problémak kezelése, killéndsen
a karrendezési tigyekben a kartigyintézési hataridé betartasanak, és a kapcsolodo kamatfizetési kotelezettség teljesitésének
vizsgalata, valamint

* a hitel- és lizingvalaszté program bevezetése az tigyfelek tdjékozodasi lehetSségének javitasa érdekében.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete fogyasztovédelmi kildetése, tevékenységének stratégiai és operativ célja
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A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
t6kekovetelmény szabalyozasanak (CRD) a
kozelmultban elfogadott és jelenleg folyamatban 1évo
unids modositasai

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tékekovetelmény szabalyozasat tartalmazé CRD (Capital
Requirements Directives, 2006/48/EK és 2009/49/EK) iranyelvet 2006-ban fogadtak el, alkalmazasa 2008.
januar 1-jét6l kotelezd.
ar az iranyelv tervezetének unids jogalkotasi folyamatban torténé egyeztetése soran tobb kérdésben nem sikerilt a
Mtagéllamoknak egyetértésre jutni, ezek megolddsat késGbbre halasztottak. Az id6kézben kialakult pénziigyi valsag fel-
hivta a figyelmet a t6keszabalyozas hianyossagaira is, {gy azonositasra kertltek azon tertletek, melyek szabalyozasanak
tovabbfejlesztése sztkséges. Az alkalmazas soran felszinre kertltek tovabba olyan értelmezési problémak, melyek egységes kezelése

a szabalyozds pontositasa révén valosithaté meg. Mindezek miatt kertlt sor a CRD t6bb tertileten kezdeményezett médositasara,
melynek vitdja és egyeztetése parhuzamosan folyik.

A CRD I a tékekévetelmény szamitas technikai kérdéseit szabalyozé rendelkezéseket érinté moédositas, melyet a Bizottsag
komitolégiai eljaras keretében fogadott el. E mddositas a tékeiranyelv rendelkezéseit pontositja, a hianyossagokat pétolja, megszin-
teti az inkonzisztencidkat, illetve a piaci szereplék javaslatainak mérlegelését kévetéen a gyakorlat soran tdl szigoranak bizonyult
eléirasokat lazitja.

A CRD II-ként ismertté valt moédositas a t6keiranyelv elfogadasakor nyitva maradt kérdéseket — a szavatold t6kére és a nagykoc-
kazat-vallalasra vonatkozo6 szabalyozast — kivanja eurdpai szinten egységesiteni, tovabba az elmult idészak pénziigyi fejleményeibdl
fakad6 problémakra keresi a szabalyozéi valaszt. E médositas keretében a likviditasi kévetelmények megerdsitése és az értékpa-
pirositashoz kapcsolédd kockazatkezelési- és tOkeszabdlyok szigoritasa is megtorténik. A nemzetkdzileg aktiv bankok hatékony
feltigyeletének elésegitése érdekében pedig a javaslat a feliigyeleti hatosagok egyiittmiikodési keretét megado feliigyeleti kollégiumok
mikodését és feladatmegosztasat fekteti le.

A CRD III médosito javaslat célja a kereskedési konyvbe sorolt tételek és az Gsszetett értékpapirositasi poziciok tékekdvetelményé-
nek megerésitése, illetve a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok javadalmazasi politikdjara vonatkozo elvarasok unios szinten
torténd rogzitése.

A CRD IV az Eurépai Bizottsag konzultaciés munkaanyaga, melynek célja a jelenlegi t6keszabalyozas prociklikus hatasainak mér-
séklése a gazdasagi cikluson ativel6 varhat6 veszteség alapu tartalékképzés bevezetése révén, a felel6s hitelezés elésegitése a nem
hazai devizaban denominalt, lakéingatlan fedezete mellett nydjtott kitettségekre vonatkozé pétldlagos tékekévetelmény el6irasaval,
a szabalyozas egyszerisitése és az egységes alkalmazas biztositasa a kivételek, derogaciok és diszkréciok megsziintetésével.

A médositasok jelenlegi alldsa az unids jogalkotasban a kovetkezSképpen alakul:

e CRD I: Hatélyba Iépett a médositas, alkalmazasa 2011. januar 1-jétSl kételezé.
e CRD II: Hatalyba Iépett a médositas, alkalmazasa 2011. januar 1-jét6l kételezo.

e CRD II: Egyeztetés alatt 4ll, az Eurdpai Tanacs elfogadta a tervezetet, az Eurépai Parlament varhatéan 2010 nyaran dént
(alkalmazasa varhatéan 2011. januar 1-jétél kotelezo).

e CRD IV: Konzultaciés dokumentumként kertilt meghirdetésre 2009 nyaran. Jelenleg nem lathat6 elére a modosito javaslat
uniés elfogadasanak menete, és az alkalmazas idépontja.

A CRD I-II-IIT moédositasok atiltetésére vonatkozo6 hazai jogszabaly modositasi javaslatokat egytittesen, 2010 folyaman kell ki-
dolgozni, melynek soran a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tevékenység végzésére vonatkoz6 minden jelentSsebb térvényi
és rendeleti szintl jogszabalyt modositani sziikséges.

Az uni6és moédositasok atvétele soran fontos szempont a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo egységes hazai
szabalyozas kialakitasa, {gy a Hpt. és Bszt. rendelkezéseinek, tovabba a vonatkozé kormanyrendeletek szévegének harmonizalasa.
A jogszabaly modositasi javaslatok kidolgozasa soran lehetéség nyilik az eredeti CRD szabalyozast atiilteté rendelkezések pontosi-
tasara, javitasara is. Szamos rendelkezés gyakorlati alkalmazasa soran merdlt fel értelmezési kérdés, melyek egységes értelmezését a
jogszabaly moédositasa, illetve kiegészitése biztosithatja.
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CRDI

Az unids szabalyozas piaci folyamatokhoz valé gyorsabb alkalmazkodasa érdekében a CRD irdnyelv felhatalmazast adott a Bizott-
sag részére a t6kekévetelmény szamitas technikai kérdéseit szabalyozé rendelkezések komitolégiai eljaras keretében térténé modo-
sitasara. Ily médon a Bizottsdg a Tanécs és a Patlament kozrem{ikodése nélkil fogadhatta el a 2006/48/EK irdnyelv rendelkezéseit
modosité 2009/83/EK és a 2006/49/EK iranyelv rendelkezéseit modosité 2009/27/EK Bizottsagi irdnyelveket . E modositisok a
20006-ban elfogadott iranyelv technikai rendelkezéseit pontositjak a sztenderd modszer, a belsé minésitésen alapulé médszer, a koc-
kazatmérséklés hatasanak szamitasa, az értékpapirositas, a mikodési kockazat és a kereskedési konyvi tételek tékeszamitasa tekinte-
tében. A médositasok tovabba pétoljak a hianyossagokat, megsziintetik az inkonzisztenciakat, illetve a piaci szereplSk javaslatainak
mérlegelését kovetSen a gyakorlat soran tdl szigorunak bizonyult el6irasokat lazitjak. A modosité javaslatokat a CRD alkalmazasanak
értelmezési kérdéseit targyald szakértsi bizottsag, a CRDTG (Capital Requirements Transposition Group) készitette el6 a piaci sze-
repl6ktél beérkezett kérdések és javaslatok alapjan .

CRD II

Az Eurépai Bizottsag 2008. oktéberében jelentette meg a CRD masodik médositasara vonatkozoé tervezetét, mely végleges forma-
jaban 2009 6szén kertlt elfogadasra. A 2009/111/EK iranyelv az alabbi lényeges kérdéskoroket érinti:

* Hibrid instrumentumok alapvet6 tékeelemként térténd elismerése

* Nagykockdzat-vallalasi szabalyok médositasa

* A feligyeleti tevékenység egytittmikodési kereteinek modositasa

e Likviditasi kockazat kezelésének megerésitése

*  Ertékpapirositasi poziciok t6kekovetelménye és kockazatkezelési kivetelményei
Az iranyelv a fenticken kiviil a kollektiv befektetési értékpapirban fenndll6 kitettségek kockazati silyozasat modositja, tovabba a
meghatarozott feltételeknek megfelel$ szévetkezeti hitelintézeti egytittmikodési formak esetén felmentést ad a prudencialis el6ira-

sok egyedi teljesitése aldl (ez utdbbi lehetSséget az iranyelv az eddigickben csak az 1980 el6tt 1étrejott integraciok szamara biztosi-
totta).

HIBRID INSTRUMENTUMOK ALAPVETO TOKEELEMKENT TORTENO ELISMERESE

A hibrid instrumentumok tékeelemként torténé elismerésére vonatkozoan az unids szabdlyozas egységesitését a de Larosiere
jelentés prioritasként kezelte. Az ezen ajanlasnak megfelel6en készilt iranyelv a CEBS javaslataira épitve tartalmazza a szavatold
t6kében alapveté tékeelemként elfogadhatd hibrid - azaz tSke és addssag jellegl tulajdonsagokkal is bir6 - instrumentumokkal
szembeni kvetelményeket. Alapvetd tékeelemként a médositas szerint azon hibrid instrumentum ismerhet6 el, mely lejarat nélkali
vagy legalabb 30 éves lejaraty, ténylegesen rendelkezésre all, képes a veszteségek fedezésére folyamatos miikodés és felszamolas
esetén is, és lehetSséget nyudjt a kibocsatod szamara a kifizetések (kamat, osztalék) torlésére oly modon, hogy az elmaradt Osszeg a
késébbiekben sem kovetelhetd.

A hibrid t6keelemek szavatold t6kébe torténé beszamithatésagara az iranyelv korlatokat fogalmaz meg: az alapveté tékeelemek
Osszegének maximalisan 50%-a lehet azon hibrid t6ke, mely kételezGen részvényre valtando a hitelintézet pénziigyi és tékehelyzetét
veszélyeztets, meghatarozott esemény bekdvetkezése esetén, vagy amely a feliigyeleti hatosag rendelkezése alapjan kertl atvaltasra.
Az egyéb hibrid t6keelemek aranya az alapvet6 tékeelemek 35%-a lehet, mig a lejarattal rendelkez6 vagy a visszafizetésre 6szténz6-
ket tartalmazo innovativ (ilyen lehet példaul a fizetend6 kamat futamidével aranyos lépesézetes emelkedése — step up) elemek aranya
15%. Az e hatarokat meghaladé tékeelem is beszamithaté a szavatold t6kébe, de csak jarulékos t6keelemként.

Az elismerhet6 hibrid t6keelem kizardlag a feltigyeleti hatésag engedélyével, legalabb 6t év futamidé elteltével mondhato fel, és ha
a szerz6dés 6sztonzoket tartalmaz a visszafizetésre, az csak 10 év eltelte utan gyakorolhatd, szintén a feliigyeleti hatésag engedélyé-
vel. A feliigyeleti hatosag visszafizetéskor kotelezheti a hitelintézetet a hibrid tékeelem ugyanolyan vagy jobb minéségi tékeelemmel
valo helyettesitésére, vagy fel is fliggesztheti a hibrid t8ke visszafizetését, ha azt a hitelintézet pénziigyi és tékehelyzete indokoltta
teszi. A Bizottsag az iranyelvben szereplé atmeneti rendelkezések (grandfathering) révén kivanja biztositani a piacok zavartalan
miikodését.

INAGYKOCKAZAT-VALLALAS

Az iranyelv a nagykockazat-vallalasi szabalyozasra eurépai szinten maximalis harmonizaciot el6irva egyszerisiti az eddigi szaba-
lyozast. A nagykockazat-vallalasi korlat a tovabbiakban is a szavatol6 téke 25%-a marad, azzal a kiegészitéssel, hogy mig korabban
az éven belili bankkozi kitettségeket nem kellett figyelembe venni a korlatnal, addig a médositas elfogadasat kévet6en a bankok (és
befektetési vallalkozasok) esetében a 25% és 150 milli6 euro kézil a magasabb érték jelenti majd a korlatot.

A nagykockazat-vallalasi korlat a hitelkockazat-mérséklés figyelembe vételét kévetSen lesz alkalmazandé tgyfélcsoport szinten,
melynek meghatarozasanal explicit médon megjelenik szempontként a finanszirozasi fiiggéség, A szavatold téke nyolcszorosara
vonatkozo teljes nagykockazat-vallalasi korlat pedig torlésre keriil, mivel a gyakorlati tapasztalatok alapjan nem volt olyan hitelin-
tézet, melynél ez effektiv korlatot jelentett volna. A nagykockazat-vallalasra vonatkozé adatszolgaltatas eurdpai szinten egységes
tartalommal, évente kétszer torténik majd, a sztenderd és belsé mindsitésen alapulé modszert alkalmazé intézményekre részben
eltéré tartalommal.
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A nagykockazat-vallalasi szabalyozas modositasa keretében a korlatok alél felmentett kitettségek kore Iényegesen valtozott. Az
eddig nemzeti hataskérben 1évé mentesitési lehet6ségek tobbségének alkalmazasat — mely alacsony kockazatu kitettségekhez kapcso-
16dik — a médositas kotelezévé teszi a tagallamok szamara, ugyanakkor szamos mentesitési lehetéség torlésre keril, mint példaul az
éven beluli bankkézi kitettségek felmentése. A bankkézi (2009. december 31-ig vallalt) kitettségek felmentésének és kedvezményes
kezelésének megsziintetése azonban csak egy atmeneti id6szakot kévetéen, 2012, december 31-ét kévetSen kertl sor. A csoporton
belili tgyletek nagykockazat-vallalasi korlatok alél t6rténd korabbi mentesitési lehetSsége viszont a tovabbiakban is fennmarad. A
modositas szerint a lakoingatlannal fedezett tigyletek (és a feliigyeleti hatosag engedélyével a lakoingatlannak nem mindsilé ingatlan-
nal fedezett tigyletek) a j6vében 50%-os értéken vehet6k majd figyelembe a nagykockazat-vallalasi korlat alkalmazasa soran.

A FELUGYELETI TEVEKENYSEG EGYUTTMUKODESI KERETEINEK MODOSITASA

A t6bb tagallamban tevékenyked6 bankcsoportok esetében jellemzé kézpontositott likviditas-, és kockazatkezelés, t6keallokacio,
a csoportstruktura tzletdgi alapra helyezése a feliigyeleti hatésdgok szoros egyiittmikodését kivanja meg a feligyeleti tevékenység
ellatasa soran. Az iranyelvben rogzitésre kertilnek a nemzetkézi feligyelés operativ keretének, az un. feligyeleti kollégiumoknak a
mikodési szabalyai és feladatai.

A feliigyeleti kollégiumok jelentik a hatésagok kézotti informaciocesere és egyeztetés £6 szinterét, melyet az EU szinten konszo-
lidalo feltigyeleti hatésag vezet. A kollégiumi mikédés célja, hogy a csoporttagokra vonatkozdan egy k6z6s értelmezésen alapulo,
és lehet6ség szerint egységes prudencilis elvarasokat fogalmazzanak meg, valamint kéveteljenek meg a nemzeti hatésagok, koot-
dinaljak — adott esetben delegaljak — feltigyeleti vizsgalataikat, és a csoportszinten jellemzen kézpontositott funkcidkat egytitt-
miikodésben értékeliék. Igy az EU-szint( hitelintézeti anyavallalatot feliigyelé (home, azaz hazai) feliigyeleti hatésag iranyitasaval
torténik meg a hitelintézeti csoport belsé tékemegfelelésének, a kockazatkezelési és iranyitasi kévetelményeknek valé megfelelésének
értékelése, a tobblettGke kdvetelmény elbirasa és egyes csoporttagoknak a nyilvanossagra hozatali kbvetelmények al6li mentesitése is.
E dontések feliigyeleti egytittmtkodésbe valé beemelésével tovabb sztkil a leanyvallalatot feliigyeld, azaz fogadé (host) feliigyeleti
hatésagok dontési hataskore.

Az Eurdpai Bizottsag eredeti javaslataval ellentétben a Parlament dontése szerint a feliigyeleti hatésagok egytittmikodésének
kiterjesztése a csoportok tékehelyzetének megitélésére, és a tobblettSke elbirasara oly médon valésul meg, hogy amennyiben nem
sziiletik megegyezés a csoporttagokat feliigyels feliigyeleti hatésagok kézott, akkor konszolidalt szinten az EU-szint( hitelintézeti
anyavallalatot feliigyeld feltgyeleti hatdsag, egyedi vagy szubkonszolidalt szinten pedig a leanyvallalatot feliigyel6 hatésag hozza meg
onalléan dontését. A szitkséges egyeztetési id6szak az eredetileg javasolt hat honap helyett négy honapra révidil egy 2012-ig tarto
atmeneti id6szakot kévet6en.

Az iranyelvben a nemzetkozi bankcsoportokat érinté tovabbi fontos témakér a jelentésszolgalat, mivel a nemzetkézi csoportok
szamara nagy terhet jelent a nemzeti hatésagok felé torténé kilénb6z6 adatszolgaltatas teljesitése. A Bizottsag a hitelintézeti csopor-
tok tékekovetelményére vonatkozé jelentésszolgalattal kapesolatos minden déntést az EU szinten konszolidalé hatésaghoz kivanta
telepiteni. A Tandcs és a Parlament azonban az eurdpai szinten egységes jelentésszolgalat kialakitasa mellett dontétt, melynek alkal-
mazasat 2012. december 31-re tlizte ki. E jelentésszolgalat vélhetGen nagymértékben tamaszkodik majd a CEBS altal készitett — és
jelenleg opcionalisan alkalmazandé - jelentésszolgalati rendszerre (Common Reporting Framework, COREP), melyen a nemzeti
jelentésszolgalatok alapulnak.

Az iranyelv lefekteti a jelentSs fidktelep fogalmat és meghatarozasanak modjat is. A jelentés fidktelepekkel rendelkezé fogadd or-
szagok feltigyeleti hatésagai megfelelé informacios szintjének biztositasa érdekében az irdnyelv el6irja a hazai feliigyeletek szamara
minden olyan informécié 4tadasat, amely lényeges hatist gyakorolhat a jelentSs fioktelep mikodésére, és/vagy a fogadd orszag
pénziigyi piacara. A jelent6s fidktelep feligyeleti hatosaga az EU-szinten konszolidalé feligyeleti hatdsag dontése szerint részt vehet
a feliigyeleti kollégium mutikodésében. Ezen tdl, a valsdghelyzetek kezelésében, a feliigyeleti intézkedések tervezése soran is helyet
ad a jelentds fidkteleppel rendelkez6 fogadé orszagok feligyeleti hatésagainak a feltigyeleti egyiittmikédésben. Tovabbi el6relépés,
hogy valsaghelyzetnek minésil a jelent6s fidktelepekkel rendelkezé fogadd orszagok pénzigyi piacan felmeriil6 pénziigyi zavar is.

LIKVIDITASI KOCKAZAT KEZELESENEK MEGEROSITESE

Az iranyelv a likviditasra vonatkozé kockazatkezelési eléirasokat kiegésziti, és részletesebb, egyben szigoribb kévetelményeket ta-
maszt —az aranyossag elvének megtartasaval. A likviditasi kockazat kezelésének feltigyeleti feltlvizsgalatara vonatkozé rendelkezések
pedig az 4j kévetelményeknek megfelel6en szintén bévilnek.

Az iranyelv szerint a bankoknak diverzifikalt finanszirozasi szerkezetet kell kialakitani, kilénb6z6 eszkézokkel kell a likviditasi
kockazatot mérsékelni (limitrendszer, likviditasi puffer). A likviditasi kockazat megfelel6 id6horizontokra (napon beldl is) vonat-
koz6 mérésére, kezelésére és monitorizalasara részletes stratégiakat, szabalyozast, rendszereket, modszertant kell kialakitani tzlet-
agakra, devizdkra és jogi egységekre szabottan, megfelel6 allokiciés mechanizmussal. A bankoknak figyelembe kell venni a likvid
eszkozok helyét, és azok csoporttagok és tagorszagok kozotti mobilizalhatésaganak szabalyozasi és gyakorlati — idébeli — korlatait.
A moédositas Gsszetett alternativ forgatokonyvek kidolgozasat kéveteli meg, melyet figyelembe kell venni a belsé szabalyzatokban,
limitrendszerekben. A reputacids kockazat is bekeril a likviditasi kockazat értékelésének szempontjai k6z¢é. Az iranyelv szerint a
nemzetkozileg aktiv bankok likviditaskezelésének értékelése feliigyeleti kollégiumok keretében, a hatésagok egyiittmikodésében
torténik majd.
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ERTEKPAPIROSITASI POZICIOK TOKEKOVETELMENYE ES KOCKAZATKEZELESI KOVETELMENYEI

A Bizottsag jelentés mértékben szigoritja az értékpapirositashoz kapcesolédéd kovetelményeket a kockazatot atadd (értékpapirositast
kezdeményez6 — originator), a szponzor (jellemz&en likviditast biztosito), és az értékpapirositasi poziciokba befekteté hitelintéze-
tekre is, melyet az un. ,,originate to distribute model” (azaz a kockazatvallalast kovetS értékpapirositas, értékpapirositasi célzattal
vallalt kockazatok) térhéditasa, a mogottes kockazatok szoros figyelemmel kvetésének hidnya indokolt. A javaslat kockazatkezelési
és tékekovetelmény szabalyokat fogalmaz meg, tovabba nyilvanossagra hozatali kbvetelményeket tamaszt.

A Bizottsag a kockazatot atado és a szponzor hitelintézeteket az atadott poziciék kockazatanak meghatarozott mértékd megtarta-
sara (5%) kotelezi. Az iranyelv az értékpapirositasi pozicidkba (az értékpapirositasra kertl6 kitettségek hitelezési kockazatat megtes-
tesité értékpapirokba) befektetd hitelintézetekre is hataroz meg kévetelményeket, mely szerint a befektetének az értékpapirositasi
poziciok mégottes kockazatait nyomon kell kévetnie és értékelnie kell (due diligence). Ha e kdvetelményeknek nem tesz eleget az
értékpapirositasi pozicioba befektetd hitelintézet, ,,bintet6” (1250%-os kockazati sily) t6kekévetelmény vonatkozik ezen pozici-
Okra.

CRD III

A tékekoévetelmény iranyelv harmadik médositasara az Eurdpai Bizottsag 2009 juniusdban tett javaslatot , melynek célja a keres-
kedési konyvbe sorolt tételek és az Osszetett értékpapirositasi poziciok tékekévetelményének megerdsitése, illetve a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok javadalmazasi politikajara vonatkozé elvarasok unids szinten torténd régzitése.

Az OSSZETETT, UJRAERTEKPAPIROSITOTT ERTEKPAPIROSITASI POZICIOK TOKEKOVETELMENYE

A tervezet azon értékpapirositasi poziciokra, melyek értékpapirositasi poziciok djraértékpapirositasaval keletkeztek, magasabb téke-
kovetelményt hataroz meg az egyszer( értékpapirositasi poziciokhoz képest. Az 6sszetett, Gjraértékpapirositott értékpapirositasi po-
ziciokba t6rténé befektetésekre a tervezet el6irja, hogy a hitelintézetek a mégottes kitettségek kockazatértékelését végezzék el min-
den esetben, ennck hianyaban pedig 1250%-os biintetd silyozas alkalmazandé. Az Ssszetett, Gjraértékpapirositott értékpapirositasi
poziciok fogalmanak egységes értelmezését célz6 szempontok kidolgozasara a CEBS kap felhatalmazast. A t6kek6vetelmény szigo-
ritasara vonatkozo javaslat csak az 4 értékpapirositisokra vonatkozik, a jelenlegi poziciékra csak a mogottes portfolié modositasa
esetén, atmeneti idGszakot kovet6en kell a magasabb tékekovetelményt alkalmazni.

A tervezet a kereskedési konyvi értékpapirositasi poziciok piaci kockazati t6kekovetelmény szamitasat is modositja, amely ezutan a
banki kényvi értékpapirositasi poziciokhoz hasonlbéan keriil meghatarozasra, mivel az ezen poziciok normal hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirként t6rténd eddigi kezelése e poziciok valos piaci kockazatat nem tukrozte.

Az értékpapirositasi pozicidkra vonatkoz6 kozzétételi kévetelmények pedig kiegészilnek a kereskedési kényvbe sorolt
értékpapirositasi poziciok kézzétételével.

A KERESKEDESI KONYVI TETELEK PIACI KOCKAZATANAK BELSO MODELL MODSZER SZERINTI TOKEKOVETELMENY SZAMITASA

A tervezet a hitelintézetek kereskedési konyvi tételeinek piaci kockazati tékek6vetelmény szamitasara alkalmazott belsé modellekkel
szembeni kovetelményeket szigoritja. A 2007-2008-as események hatasara bebizonyosodott, hogy a belsé modellek alulbecslik a
stressz helyzetekben felmerild veszteségek mértékét, igy az ezek fedezetéhez sziikséges téke mennyiségét. A tervezet el6irja, hogy
a hitelintézetek a piaci stresszhelyzetek esetén felmeriilé veszteségekre kiilon becslést készitsenek, javitva ezzel a modell hatékony-
sagat, ¢s csokkentve a tékére gyakorolt prociklikus hatast. A hitelintézeteknek nemcesak a nemteljesités kockazatat kell becstilnitik
a jovoben, hanem a hitelminéség romlasbol fakado veszteségeket is. Az értékpapirositasi poziciok kockazatinak meghatarozasara
pedig egy kilon tékekévetelmény szamitasi modszertant kell a hitelintézeteknek bevezetni.

Javabparmazas

A tervezet szerint a hitelintézeteknek és befektetési vallalkozasoknak olyan — tevékenységiikkel és a szervezet méretével, Osszetett-
ségével aranyos — javadalmazasi politikaval kell rendelkezni, mely 6sszhangban van és el6segiti a prudens és hatékony kockazatke-
zelést. A javaslat a javadalmazasi politikak felilvizsgalatat beemeli a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat (SREP) kereteibe, és a nem
megfelelé javadalmazasi politikaval rendelkez6 intézményekkel szemben kilonb6z6 felugyeleti intézkedésekre ad jogositvanyt. A
feligyeleti hatésagok el6irhatjak a javadalmazasi politika médositasat, az intézmény altal vallalt kockazatok csékkentését, és potlo-
lagos t6kekovetelmény elbirasara is felhatalmazast ad a tervezet. A javaslat hatékére azon alkalmazottak javadalmazasara terjed ki,
akik tevékenysége az intézmény altal vallalt kockazatokra Iényeges hatast gyakorolhat.

A Bizottsag az iranyelv médositasaval a 2009 aprilisaban kozzétett ajanlasanak (Commission Recommendation C(2009) 3159 of 30 April
2009 on remuneration policies in the financial services sector) elemeit — néhany maédositassal — teszi kotelezvé, igy biztositva a korabban
6nszabalyozé modon alkalmazhatonak tartott elvarasok széleskort alkalmazasat.

A Bizottsag javadalmazasi politikara vonatkoz6 elvardsait a de Larosicre jelentésben foglalt ajanlasra alapozta, tovabba figyelembe
vette a Financial Stability Forum (FSF) altal megjelentetett javadalmazasi elveket (Principles on Sound Compensation Practices)
is. A CEBS szintén kidolgozta 2009 aprilisaban sajat ajanlasat, mely részletes irainymutatast ad a javadalmazasi politikaval szemben
megfogalmazott elvarasokrol (A CEBS ajanldsiban foglalt elveket tartalmazza a Feliigyelet elnokének A javadalmazasi politika alkalmazasdrdl

$3006 1./ 2010. ajdnldsa) .
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CRD IV

Az Europai Bizottsag 2009 juliusaban konzultaciés munkaanyagot jelentetett meg, melyben négy tertileten javasol médositasokat
a tékekovetelmény szabalyozasban:

1. Gazdasagi cikluson ativel6 varhato veszteség alapu tartalékképzés bevezetése
2. A nem hazai devizaban denominalt, lakéingatlan fedezete mellett nydjtott kitettségekre vonatkozoé pétldlagos tékekdve-
telmény el6irasa
3. A nemzeti opcidk és diszkréciok megsziintetése, a szabalyozas egységesitése
4. A pénziigyi intézmények altal nem a székhely szerinti orszagban létesitett fidktelepek kézzétételi elbirasairdl szolo iranyelv
egyszerUsitése
A Bizottsag a hitelintézetek métlegf66sszegének tulzott névekedésének fékezésére a tékeattételt szabalyoz6 modositasi javaslatot
is el6 kivan terjeszteni a kézeljovoben, mely varhatéan Gsszhangban lesz a Bazeli Bankfeltigyeleti Bizottsag kidolgozas alatt allo
ajanlasaval.
A magyar hatésagok (Pénziigyminisztérium, Magyar Nemzeti Bank, PSZAF) k6z6s allaspontot fogalmaztak meg a konzultacios
munkaanyaggal kapcsolatban, mely a Bizottsag részére megkiildésre kertlt .

GAZDASAGI CIKLUSON ATIVEL® VARHATO VESZTESEG ALAPU TARTALEKKEPZES

A Bizottsag a szavatolo tSke ¢és a jovedelmezGség stabilitasanak biztositasa érdekében javasolja, hogy a hitelintézetek a banki kényv
hitelkockazatot hordozo tételeire gazdasagi cikluson ativel$ varhato6 veszteség alapu tartalékképzést (through-the-cycle expected loss
provisioning/dynamic provisioning) vezessenck be. A médszer lényege, hogy a hitelintézetek a gazdasagi ciklus felfelé ivel$ szaka-
szaban a kockazatok altal indokolt mértéknél magasabb tartalékot képeznek, amelyeket a ciklus lefelé mend szakaszaban elszenve-
dett veszteségek fedezésére felhasznalhatnak. Az Gj tipusa tartalék meghatarozasara és annak felhasznalasara a Bizottsag egységes
modszertan bevezetését javasolja, melyre a munkaanyagban javaslatot tesz.

Mivel a javasolt tartalékképzés a varhato veszteségek fedezésére iranyul, ezért a Bizottsag tervei szerint a szavatold téke szamita-
sakor nem vehet6 figyelembe, hiszen az a nem varhaté veszteségek fedezését szolgalja. A Bizottsag az Uj tartalékoldsi modszertan
alkalmazasat mind egyedi, mind konszolidalt szinten alkalmazni kivanja. Az 4j médszertanhoz pedig koézzétételi kbvetelmények is
kapcsolédnak.

A Bizottsagi javaslat kidolgozasa a nemzetkézi szamviteli sztenderdalkotdk tartalékképzési moédszertananak felilvizsgalataval par-
huzamosan folyik, mely a jelenlegi ,,incurred loss” alapt modell helyett az ,,expected cash-flow” modellre térne at. Ennek eredménye
befolyasolja majd a Bizottsag altal a tartalékképzés meghatarozasara javasolt médszertan részleteit.

A NEM HAZAI DEVIZABAN DENOMINALT, LAKOINGATLAN FEDEZETE MELLETT NYUJTOTT KITETTSEGEKRE VONATKOZO POTLOLAGOS
TOKEKOVETELMENY

A felel8s hitelezés koncepcidjanak erdsitése keretében a nem hazai devizaban denominalt, lakéingatlan fedezete mellett nyujtott
lakossagi hitelezés visszafogasa érdekében kiadott, kételezS erével nem bird ajanlasok nem jartak sikerrel az elmalt idészakban, igy
a Bizottsag buntetd jellegl potlolagos tékekdvetelmény bevezetését tervezi ezen kitettségekre a CRD iranyelv modositasa révén.

A poétldlagos t6kekovetelmény azon nem hazai devizaban denomindlt, lakéingatlan fedezetl kitettség-részre vonatkozna, mely
esetében a hitelosszeg fedezethez viszonyitott aranya (TV) egy meghatarozott értéket — a Bizottsag javaslataban 50%-ot — megha-
ladna. A fedezet értékének meghatarozasanal annak piaci értékét kell alapul venni. Az 50%-os aranyt nem meghalad6 esetekben a
nem hazai devizaban fennall6 kitettségekre is a normal kockazati suly vonatkozna. Amennyiben viszont a hitelintézet a fedezet érté-
kének 100%-anal is magasabb hitelosszeget folyosit, a 100%-ot meghaladé rész 1250%-os sullyal sulyozando, azaz a hitelintézetnek
ezen kitettség-részt teljes egészében szavatold tékével kell fedezni. Az 50% és 100% koézotti LTV arany esetén az LTV ndvekedésé-
nek megfeleléen novekszik az alkalmazandé kockazati sily 35%-r6l 1250%-ra.

Abban az esetben viszont, ha a hitelfelvevé a kitettségnek megfelel6 devizaban igazolhatéan stabil és a torlesztés teljesitéséhez
fenntarthaté devizaforrassal rendelkezik, a pétlolagos tékekévetelmény el6irast nem kell alkalmazni. A pétldlagos tékekdvetelmény
a modositas hatalyba 1épését megel6zGen fennall6 allomanyra sem alkalmazando.

A NEMZETI OPCIOK ES DISZKRECIOK MEGSZUNTETESE, A SZABALYOZAS EGYSEGESITESE

A Bizottsag modositasi javaslataban a prudencidlis szabalyozas egységesitése érdekében a jelenleg fennallé 101 nemzeti opcid és
diszkréci6 fokozatos felszamolasat tizte ki. A de Larosiere jelentésben is szerepld szabalyozasi harmonizacié ugyanakkor sziikséges
feltétele a tervezett Uj feliigyeleti rendszer keretében felallitandé Eurdpai Bankfeltigyeleti Hat6sag technikai sztenderd alkotasahoz
is. A Bizottsag emellett az egységes alkalmazas el6segitése érdekében a kulcsfontossagu tertileteken maximum harmonizaciét kivan
megvaldsitani.

Mivel a CRD iranyelv minimum harmonizacids iranyelv, a tagallamok nemzeti szinten az iranyelv altal nem szabdlyozott, vagy
unids szinten nem harmonizalt tertileten tovabbi szabalyozast vezethetnek be, illetve az iranyelv altal szabalyozott egyes teriileteken
szigorubb eljarast alkalmazhatnak. A Bizottsag a szigorubb szabalyozas alkalmazasabol ad6dé tagallami eltérések megsziintetése
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érdekében kivanja bevezetni az alabbi tertleteken a maximum harmonizaciét, és megsziintetni a tagallami eltérések lehetSségét:

*  minimum t6kekovetelmény szamitas (sztenderd médszer, IRB modszer, fedezetek figyelembe vétele),
* nagykockazat-vallalas,

* prudencialis informaciék nyilvanossagra hozatala.

A PENZUGYI INTEZMENYEK ALTAL NEM A SZEKHELY SZERINTI TAGORSZAGBAN LETESITETT FIOKTELEPEK KOZZETETELI ELOIRASAIROL
SZOLO IRANYELV EGYSZERUSITESE

A Bizottsag a pénzlgyi szabalyozas egyszerusitését célzé projekt keretében attekintette a hitelintézetek és pénztigyi vallalkozasok
altal nem a székhely szerinti orszdgban 1étesitett fioktelepek kozzétételi elbirasairdl sz016 89/117/EGK iranyelv rendelkezéseinek
tagallamok 4ltali alkalmazasat.

A Bizottsag a felmérés eredményének ismeretében javasolja, hogy a mas tagallamban bejegyzett pénzigyi intézmény anyavallalat-
tal rendelkez6 fidktelepek esetében az anyavallalat pénziigyi kimutatasainak kézzétételén tdl ne terhelje kozzétételi kotelezettség a
fibktelepeket. Ennek megfeleléen az iranyelvbdl torlésre keriilne a tagallamok azon joga, mely tovabbi informaciék nyilvanossagra
hozatalanak megkovetelésére nydjt lehetéséget. Ily médon tébb mint 200 unién belili fioktelep adminisztraciés terhei csdkkenhet-
nek, mikézben a fidktelepek mikoédéséért felelés anyavallalatok Osszevont alapu pénziigyi kimutatasai tovabbra is nyilvanossagra
keriilnek. A harmadik orszagban bejegyzett anyavallalattal rendelkez6 fidktelepek esetében az iranyelvi szabalyozas a javaslat szerint
valtozatlan marad.

A CRD MODOSITASOK UNIOS ELFOGADASANAK VARHATO UTEMEZESE

A CRD I a 2006/48/EK iranyelv rendelkezéseit modositdé 2009/83/EK és a 2006/49/EK iranyelv rendelkezéseit modositd
2009/27/EK iranyelveket foglalja magiban, melyet az Eurépai Bizottsag komitoldgiai eljards keretében 2009 folyaman elfogadott.
A CRD t6bbi jelenleg folyamatban 1évé médositasa egytttdontési eljaras ala tartozik, melyek uniés elfogadasa jelentSsen elhuzédhat
a Tandcs (a tagallamok) és a Patlament egyet nem értése esetén.

A CRD II mébdositasi javaslatat az Eurdpai Bizottsag 2008 oktoberében jelentette meg. Az Eurdpai Tanacs és a Parlament a javas-
latot jelentés mértékben atdolgozta, mely 2009 Gszén jelent meg a 2009/111/EK iranyelvként.

A CRD III jelenleg egyeztetés alatt all az Eurdpai Parlament el6tt, mely legkorabban 2010 nyaran dont a tervezetrdl. Az iranyelv
modositas tagallami atiltetésére {gy — a jelenlegi tervek szerint — a Tandcsi jovahagyast kévetéen még fél év sem jut.

A CRD IV egyel6re konzultaciés dokumentumként kertlt meghirdetésre. Bar a tervezetben 2012. december 31-i jogharmonizacids
rendelkezések szerepelnek, nem lathaté el6re a modosité javaslatok unids elfogadasanak menete.

Eurépai Eurépai Eurépai Euré6pai Atiltetési | Alkalmazasi
Bizottsag Tanacs Parlament Tanacs hataridé hataridé
javaslata egyetértd jovahagyasa végso (varhato) (varhato)
dontése jovahagyasa
CRDI Bizottsagi
Technikai rendelkezések iranyelv
2009/27/EK komitologia - - - 2010.10.31. 2010.12.31.
2009/83/EK 2009.04.07.
2009.07.27.
CRD II
2009/111/EK
Hibrid t6ke
Nagykockazat-vallalas 2008.10.01. 2008.12.02. 2009.05.06. 2009.09.16. 2010.10.31. 2011.01.01.
Feliigyeleti egyiittmiik6dés
Likviditas
Ertékpapirositas
CRD III
Rereskedési konyv 2009.06.13. | 2009.11.10. | 2010.nydr? | 2010. nyir? | 2011.01.017 | 2011.01.01.?
Ertékpapirositas
Javadalmazas
CRD IV
Dinamikus tartalékolas még nem
FX lakoéingatlan tébblettGke hivatalos ? ? ? 2012.12.31.7 ?
Nemzeti diszkréciok javaslat
Fiok kozzététel
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HAZAI JOGSZABALY MODOSITASI MUNKALATOK A CRD MODOSITASOK ATULTETESERE

A CRD modositasok hazai jogszabalyi kornyezetbe térténd atiltetése soran a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tevé-
kenység végzésére vonatkozé minden jelentGsebb térvényi és rendeleti szintd jogszabalyt médositani sztikséges (lasd Osszefoglalo
tablazat). A CRD I-1I-IIT médositasok atiiltetésére vonatkozé hazai jogszabaly médositasi javaslatokat egyiittesen, 2010 folyaman
kell elvégezni, mivel ezen Gj rendelkezéseket az intézményeknek 2011. januar 1-jét6l kell alkalmazni.

A CRD I-II-ITI-IV hazai szabalyozasba torténd atiiltetése soran modositandé jogszabalyok az alabbiak:

Moédositand6 hazai jogszabalyok CRD | CRD | CRD | CRD

I II I1I v
Torvényi szintli szabalyozas:
1996. évi CXIL. térvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol X X X X
2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol X X
2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairl * * * *
Rendeleti szintili szabalyozas:
196/2007. (VIL 30.) Korm. rendelet a hitelezési kockazat kezelésérdl és t6kekdvetelményérol X X X
200/2007. (VII. 30.) Korm. rendelet a miikddési kockizat kezelésérol és tékekovetelményérdl X X
244/2000. (XII. 24) Korm. rendelet a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok,
kockazatvallalasok, a devizadrfolyam kockazat és nagykockazatok fedezetéhez sziikséges < < < <
tékekovetelmény megallapitisanak szabalyairdl és a kereskedési konyv vezetésének részletes
szabalyairdl
234/2007. (IX. 4) Korm. rendelet a hitelintézetek nyilvinossigra hozatali kovetelményének < < < <

teljesitésérél
380/2007. (XII. 23.) Korm. rendelet a hitelintézetek értékpapirositisi t6kekovetelményérdl X X X X
164/2008. (VI. 27) Korm. rendelet a befektetési villalkozas kockdzatvillalasira és
kockézatkezelésére vonatkozé informacidk nyilvanossigra hozatalarél

169/2008. (VI. 28) Korm. rendelet a befektetési vallalkozas mikodési  kockdzatinak
tékekovetelményérol

301/2008. (XII. 17.) Korm. rendelet a befektetési véllalkozas hitelkockdzatarol X X X X
27/2007. (XII. 20.) PM rendelet az 6sszevont alapt szavatold téke és Gsszevont alapon szamitott

tékekovetelmény szamitasarol X X
250/2000. (XI1.24.) Korm. rendelet a hitelintézetek és pénzigyi véllalkozisok éves beszamold <
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossigairdl

45/2008. (XIL 31.) PM rendelet a hitelintézetek altal a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete < < < <

részére szolgaltatandd adatok korérdl és az adatszolgaltatds médjarol

Az uniés modositasok atvétele soran fontos szempont a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé egységes hazai
szabalyozas kialakitdsa, illetve célszerd lenne a két intézményi kor tekintetében az eredeti CRD szabalyozas atiltetése soran keletke-
zett eltérések és ellentmondasok megszintetése. Ennck érdekében a Hpt. és Bszt. rendelkezéseinek, tovabba a vonatkoz6 kormany-
rendeletek szévegének harmonizalasa sziikséges.

A jogszabaly médositasi javaslatok kidolgozasa soran lehet6ség nyilik tovabba az eredeti CRD szabalyozast atiilteté rendelkezések
javitasara is, felhaszndlva a feliigyeleti vizsgalatok sordn megszerzett tapasztalatokat. Szamos rendelkezés gyakorlati alkalmazasa
soran merult fel értelmezési kérdés, melyek egységes értelmezését a jogszabaly médositasa, illetve kiegészitése biztosithatja. E médo-
sitasokhoz az Eurépai Bizottsag altal felallitott szakért6i munkacsoport (Capital Requirements Directive Transposition Group) altal
kiadott eurépai szintl allasfoglalasok is iranymutatast adnak, illetve biztositjak az eurdpai szintd egységes értelmezést.

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tékekdvetelmény szabalyozasanak (CRD) a kézelmultban elfogadott és jelenleg folya-

matban 1évd unids modositisai
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Az EKB, illetve a CEBS jelentési keretei kozotti vj
besorolasi rendszer

Az Eurépai Koézponti Bank (EKB, angol roviditéssel: ECB) és az Europai Bankfeliigyeletek Bizottsaga
(Committee of European Banking Supervisors — tovabbiakban: CEBS) egy uj besorolasi rendszert tett kézzé,
mely azon szervezetekre harulé jelentési kotelezettségek fokozatos csokkentésére torekszik, amelyek az euro-
rendszer, valamint a feliigyeleti hatésagok felé¢ kotelesek adatokat szolgaltatatni.

besorolasi rendszer két elembdl all. Az elsé elem egy athidal6 kézikényv, mely az EKB monetaris és pénziigyi statisztikai
A‘lfévetelményeit kapcsolja 6ssze a CEBS altal kialakitott feliigyeleti jelentési sablonokkal (FINREP és COREP). A masodik
lem egy adatbdzis, mely segiti az adatszolgaltatasra kotelezett szervezeteket és egyéb felhasznalokat abban, hogy az EKB
statisztikai céljaira szolgal6 adatok, illetve a pénziigyi feligyeletek szamara a CEBS keretei koz6tt nyajtand6 adatok kéz6tti hasonlo-

sagokat ¢és kilonbségeket megallapithassak.

A besorolasi rendszert a hitelintézetek statisztikai és feligyeleti adatszolgaltatasi kévetelményeinek Osszehangolasaval foglal-
kozo Koz6s Szakért6esoport (Joint Expert Group on Reconciliation of credit institutions’ statistical and supervisory reporting
requirements - JEGR) készitette el, melyet a Kézponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) Statisztikai Bizottsaga és Bankfel-
tgyeleti Bizottsaga a CEBS-sel k6z6sen hozott 1étre.

Az EKB-nak a monetaris pénziigyi intézmények mérlegére és kamatlabaira vonatkozo statisztikai adatai az Eurdpai Szamlarendre
(ESA 95) alapulnak. A CEBS altal, a pénztgyi ¢s feliigyeleti adatok jelentésére megallapitott keret megfelel a nemzetkézi szamviteli
standardoknak ¢és a t6kemegfelelési adatszolgaltatasi kévetelményeknek. Az emlitett két keret Gsszehangolasa lehetéséget nyujt a
jelentési kotelezettség jelentSs csokkentésére és az adatmindség tovabbi tokéletesitésére. A (kézikonyvet és a relaciés adatbazist tar-
talmazo) 4j besorolasi rendszer hozzajarult ahhoz, hogy a KBER ¢és a CEBS javitsa a két keret k6z6tti koherenciat és megallapitsa,
mely esetekben van lehetéség Gsszehangolasra. Szamos Gsszehangolasi javaslat végrehajtisat mar megkezdte az EKB és a CEBS.
A javaslatok célja, hogy kozelitsék egymashoz a kereteket olyan fontos szempontok tekintetében, mint az eszk6zmeghatarozas és
eszkézbesorolas, az agazati besorolds, a konszolidacié és a szamviteli szabalyok.

A bankszektor, illetve a statisztikai és felugyeleti adatok felhasznaléi tamogatasuknak és elismerésitknek adtak kifejezést az EKB és
a CEBS altal ezen a tertleten eddig elvégzett munkaval kapcsolatosan. Az 4j besorolasi rendszer megkonnyiti a kilénb6z6 adatkere-
tek kozotti kapesolédasok jobb megértését, és szinergiat teremt az eredetileg mas célokra szant adatallomanyok kozott.

Az EKB és a CEBS tovabbra is fenntartja, illetve id6vel tovabb tokéletesiti a besorolasi rendszert, kilénésen a FINREP és a
COREP sablonokban varhaté médositasok és az EKB statisztikai adatszolgaltatasi keretében bekovetkezé esetleges lényeges valto-
zasok titkrében.

2010. februar 17.

Az EKB, illetve a CEBS jelentési keretei kozotti Gj besorolasi rendszer

A CEBS iranyelvei a kockazatkezelésr6l

Az Europai Bankfeliigyeletek Bizottsaga (angol réviditéssel: CEBS) 2010. februar 16-an kézzétette a kockazat-
kezelés magas szinti iranyelveit. Ezeket az iranyelveket mind az intézményeknek (a t6kemegfelelési bels6 ér-
tékelési folyamata — ICAAP - részeként), mind a feliigyeleteknek (a feliigyeleti feliilvizsgalati folyama - SREP
- részeként) figyelembe kell venniiik a 2. pillér keretében foly6 feliigyeleti feliilvizsgalatnal.

zon ki t6kéletesebb ttmutatast a bankok kockazatkezelési gyakorlatainak megerésitésére, a CEBS elemezte a sajat érvényes

Kagélva az EU Gazdasagi és Pénzligyi Bizottsaganak (GPB, angol réviditéssel: EFC) felhivasara, miszerint a CEBS dolgoz-
ockazatkezelési Utmutatéit. Az elemzés ravilagitott, hogy az EU és a nemzetkézi feliigyeleti szervek altalaban egy atfogd
utmutato6 sorozatot alkottak meg. Ugyanakkor azokat a tertileteket is felfedte, ahol a kockazatkezelési gyakorlatok nem teljesen lefe-

dettek. Ezennel atmutatast adunk néhany olyan tertiletre, ahol a pénztigyi valsag soran hianyossagok mutatkoztak, mint példaul (i)
az iranyitasi és kockazati kultara; (i) a kockazati étvagy és kockazattlrés; (iii) a kockdzati vezérigazgato-helyettes (Chief Risk Officer)
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szerepe ¢s a kockazatkezelési funkciok; (iv) kockazati modellek és a kockazatkezelési tertiletek integracioja; valamint (v) Gj termék
jovahagyasanak elvei és folyamata.

Az utmutatok a kockazati kultara intézményeken belili megerésitésére torekednek a kockazatkezelési funkcié tékéletesitésével. A
vallalkozas jellegének és az azzal jaré kockazatok teljes kord ismerete lehet6vé teszi, hogy az intézmények stratégiajaban és folya-
matos tzleti tevékenységében helytalléan szamba lehessen venni a kockdzatokat. Ez azt is jelenti, hogy a dontéseket nem csupan
mennyiségi modellekre kellene alapozni, hanem a minGségi értékeléseket is figyelembe kellene venni. Ez az 4j termékek jovahagyasi
folyamatara is vonatkozik.

Az emlitett magas szintd iranyelvek kidolgozasa soran a CEBS nagy hasznat latta a piaci szerepl6k véleményének. A CEBS altal
2009 aprilisaban inditott a nyilvanos konzulticiora (CP24) észrevételek érkeztek az iparag képvisel6it6l. A CEBS tanulmanyozta a
beérkezett visszajelzéseket, és modositotta az eredeti javaslatait, hogy a piaci szereplSk altal felvetett legfontosabb kérdéseket kezel-
je.

A CEBS elvarja, hogy tagjai legkésébb 2010. december 31-ig beépitsék a magas szint iranyelveket az eljarasaikba. A kockazatke-
zelés magas szintd iranyelvei f6ként nagy és komplex intézményekre iranyulnak. Azonban az aranyossag elve alapjan az iranyelvek
barmely felilvizsgalat alatt 4ll6 intézményre alkalmazhatoak, figyelembe véve annak méretét, jellegét és komplexitasat.

A CEBS sajtokézleménye

A CEIOPS Konvergencia-jelentése

A CEIOPS kozzétette a Konvergencia-jelentés 2009 cimii dokumentumot és a 2010-es évre sz616 konvergencia
menetrendet.

2009-es évre sz6l6 Konvergencia menetrendjével kapesolatosan. A CEIOPS konvergencia menetrendje pedig a CEIOPS

a- CEIOPS_2009. évi Konvergencia-jelentése attekintést nyujt arrol, hogy a CEIOPS milyen eredményeket ért el az ECOFIN
010. évi munkaprogramjat mutatja be az ECOFIN legutobbi Kévetkeztetésit kévetSen.

HATTER
A CEIOPS elkoételezett a feltgyeleti konvergencia elémozditasa irant az Eurdpai Unid tagallamai k6zott. Ez az elkotelezettség

hatarozottan megfogalmazédik a CEIOPS alapito irataiban, és megvaldsul a CEIOPS tevékenységein keresztil 2004 majusaban
tortént megalakulasa 6ta.

Az Eurépai Unié Gazdasagi és Pénzligyminisztereinek Tanacsa altal jovahagyott, a Lamfalussy eljaras feliilvizsgalatardl és az EU
feltigyeleti keretérdl szolo Kovetkeztetések ((ECOFIN Kovetkeztetések) jelentSsen befolyasoltak a CEIOPS e teriileten végzett
munkdjat, és a szervezet az utobbi idében arra térekedett, hogy tevékenysége a G20 ajanlasait is tikrozze (‘G20 Ajanlasok’).

A fent emlitetteken tilmenden, a CEIOPS 2009-ben aktivan részt vett politikai szintd megbeszéléseken a kvetkezé dokumen-
tumok kiaddsat kévet6en: De Larosiere magas szintd szakért6i csoport jelentése az Eurdpai Pénztgyi Feliigyeletrdl; az azt kévet6
Bizottsagi Kézlemény és a Tandcs Kovetkeztetései a kérdést illetGen és az uj Eurdpai Feliigyeleti Hatésagokra vonatkozé eléiras-
tervezet az 6sz folyaman.

2009 marciusaban a CEIOPS atadta az eurdpai intézményeknek a Konvergenciara vonatkozé 2009. évi menetrendjét (2009
Roadmap). A Menetrend vazolta a CEIOPS bizottsagok és munkacsoportok azon konkrét kotelezettségvallalasait, amelyek az
ECOFIN Kévetkeztetéseket és a G20 Ajanlasokat teljesitik a 2009-es év folyaman.

A Konvergencia-jelentés 2009 a CEIOPS altal 2009. januar és 2010. januar kozott elért eredményeket helyezi a kézéppontba a
2009. évi Menetrend konvergenciaval Osszefliggd szempontjai figyelembe vételével. Ezen eredményekrdl beszamolva, a Jelentés
kilonbséget tesz azok a szempontok kézott, amelyek az ECOFIN Koévetkeztetésekhez, illetve amelyek a G20 Ajanlasaihoz kapcso-
l6dnak.

Ez a Jelentés a 2009-es Fvkézi konvergencia-jelentés alapjan késziilt, melyet kizarélag belsé hasznalat céljara a 2009. oktoberi
taggyilés hagyott jova.

2010. februar 17.
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A CEIOPS jévahagyta a Szolvencia II masodik szintti
intézkedéseire vonatkozo tanacsok harmadik és végso
sorozatat

A CEIOPS nyilvanossagra hozta a Szolvencia II masodik szint{ intézkedéseire vonatkoz6 tanacsainak har-
madik és végsd sorozatat, miutan azokat a CEIOPS tagjai hivatalosan elfogadtak. Ezek a végs6 tanacsok azt
jelentik, hogy a CEIOPS immaron teljesitette az Eurépai Bizottsag 2009 juniusaban, miiszaki tanacsadasra

tett felhivasat.
q CEIOPS dgy véli, hogy biztositani kell az els6 szintl szévegben megfogalmazott megbizhatdsagi szintet. Mivel a CEIOPS
utolsé tanacssorozatanak nagy része a legtébb Szolvencia II kockazati modul kalibralasat tartalmazza, a CEIOPS biztosi-

otta, hogy a tandcsok harmadik sorozata profitaljon a jobb adatgyijtésbdl és a pénziigyi valsag soran gy(jtott adatokbol. A
CEIOPS felismeri, hogy amint az adatok beérkeznek a tagoktdl és az iparagbol, tovabb kell tokéletesiteni a kalibralasi javaslatokat.

A CEIOPS a tanacsok ezen harmadik hullama alatt is teljes mértékben elkételezett maradt a nyilvanos és atlathaté konzultacids
folyamat irant. Tovabb folyik az érdekelt felekkel megkezdett parbeszéd is annak érdekében, hogy megoldast lehessen talalni sza-
mos fliggében 1évé, 1ényeges kérdésre, amelyek tekintetében a Bizottsag beleegyezett, hogy a CEIOPS 2010 marciusaig folytassa az
elemzéseit.

A konzultacié utols6 forduldjaban 126 érdekelt félt6l, nemzeti és eurdpai egyestletektdl és biztositasi vallalkozastol 6.856 észre-
vétel érkezett be a CEIOPS-hoz a 2009 novemberét6l decemberéig terjedd id6szakban, mely észrevételek tizenhat dokumentumra
vonatkoztak. A benyujtott dokumentumok jelentSs része (36%) 6nallé biztositok tarsasagoktodl, egyestiletektdl és csoportoktdl
szarmazott, melyek tovabbra is nagy érdekl6désrél tettek tantusdgot a Szolvencia II projekt irant.

A CEIOPS készonetet szeretne mondani minden érdekelt félnek az aktiv részvételért mindharom konzulticiéban, amely a masodik
szint végrehajtasi intézkedéseire vonatkozé tanacsairdl szolt, tovabba elismerését kivanja kifejezni a feleknek, hogy betartottak a
szoros hatarid6ket és eleget tettek a dokumentacio formai kévetelményeinek.

2010. januar 29.
A CEIOPS Sajtokézleménye

A CESR feliilvizsgalja azon utmutatok alkalmazasat,
amelyek az UCITS bejelentésére vonatkozo
eljarasokat hivatottak egyszerisiteni Europa-szerte

2010. januar 29-én a CESR (The Committee of European Securities Regulators - Europai Ertékpapir Szaba-
lyoz6ék Bizottsaga) nyilvanossagra hozta egy kolcsonds megfelelségi vizsgalat (peer review - Ref. CESR/09-
1134) eredményeit.

z a vizsgalat arra irdnyult, hogy hogyan alkalmazzdk a CESR tagok Eur6pa-szerte a CESR atmutatokat, melyek az atru-
Ehézhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (UCITS) bejelentési eljarasainak egyszerisitésére
vonatkoznak. 2008 folyaman felmérés késziilt arrdl, hogy a CESR 27 tagja milyen mértékben alkalmazza az UCITS beje-
lentésére vonatkoz6 13 CESR utmutatét. A mai nappal kézolt eredmények a feliilvizsgalatra megadott hatarnapon — 2008. aprilis

1-jén - fennall6 helyzetet titkrozik.

A Feliilvizsgalati Panel (Review Panel) altal, k6lcsonos megfelel6ségi vizsgalatok formdjaban elvégzett munkaja hozzajarul a CESR
célkitlzéseinek eléréséhez: a feliigyeleti konvergencia névelése a tagok kérében informalis nyomasgyakorlas (peer pressure) ttjan,
valamint a megvalositas atlathatésaganak fokozasa.

A felmérést Carlos Tavares - a CESR alelnéke és a portugal Comissao do Mercado de Valores Mobilidtios elncke (CMMYV), a Fe-
lalvizsgalati Panel elncke - végezte, aki a kovetkez6t nyilatkozatot tette:

A mai kolemény mutatja, hogy milyen fontos szerepe van a CESR tagok kizitit informalis nyomdsgyakorlds alkalmazdsinak a nagyobb
konvergencia elérésében. A Feliilvizsgdlati Panel tovabbra is nyomast fog gyakorolni a feliigyeleti konvergencia érdekében, illetve megjegyzi, hogy
az UCITS IV irdnyelve megpaldsitisdval és a 2. sgintil jogszabdlyokat kivetden megoldidnak a fennmaradd egyenetlen szintek, példaul ag
elektronifus bevillaldssal kapesolatosan.”
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A jelentés bizonyitékot szolgaltat arra, hogy milyen mértékben hasznaltdk a CESR tagok a CESR dtmutatokat az UCITS bejelen-
tési eljarasaira. Az UCITS bejelentésére vonatkozo 13 CESR utmutaté kozil hetet kulesfontossagi dtmutatoként jeldltek meg a
CESR honlapjan kozzétett CESR 6nértékelés (Ref. 08-113) alapjan. Ezek a kévetkezok: a bejelent6 levél (1. utmutato), az bejelentés
visszautasitasanak esetleges okai (2. utmutato), a két hénapos bejelentési idészak kezdete (4. dtmutatd), maximalisan két honapos
id6szak az adatok ellendrzésére (5. ttmutatd), kévetelmény az bejelentési dokumentumok legutébbi valtozatanak benyujtasara és
azok igazolasara (7. utmutato), és csak a befektetési alap egy részének értékesitése és egyetlen bejelentési levél a rész-alapoknak és
visszautalas (10. Gtmutato).

Ahhoz, hogy a tagokat ugy tekintsiik, mint amelyek teljes mértékben alkalmazzak a CESR utmutatékat, a kélesonds megfelel6ségi
vizsgalatra meghatarozott benchmark megkoveteli, hogy minimalisan a kulcsfontossagt Gtmutatok teljes kot alkalmazasa megvalo-
suljon. Ez az elvaras 6t CESR tagallam — Belgium, Bulgaria, Luxembourg, Norvégia és Olaszorszag — esetében teljestilt.

Az utmutatokat részlegesen alkalmazonak mindsiiltek azok a tagok, amelyek - a benchmarknak megfeleléen — a kulcsfontossa-
gt utmutatok barmelyikét részlegesen alkalmaztdk. Ez tortént négy tovabbi CESR tagorszag esetében: Magyarorszag, Portugalia,
Romania és Svédorszag. A tagorszagok akkor mindstltek az “Utmutatokat nem alkalmazé tagnak’, ha a kulesfontossagu utmutatok
barmelyike nem teljestilt teljes korden. Ez volt a helyzet a fennmarad6 20 CESR tagorszagnal. (Ha teljes képet kivan kapni, tekintse
meg a kélesonos megfelel6ségi vizsgalatrol szol6 jelentésben foglalt megallapitasokat.)

A kolcsonds megfelel6ségi vizsgalat hatarnapjat kovetéen 2008. aprilis 1-én az dtmutatéknak valé megfelelés nagy valoszind-
séggel magasabb szintet ért el néhany olyan CESR tag igazgatasi korzetében, amely hivatalosan nemzeti végrehajtasi intézkedéseket
foganatositott, de a hatdrnap miatt ezen intézkedések értékelése nem képezte a jelen kélesonds megfelel6ségi vizsgalat részét. To-
vabba az UCITS 1IV. Iranyelve (XI. fejezet) néhany olyan egyszertsitést is beépit a bejelentési eljarasba, amelyet a CESR figyelembe
vett az Utmutatokban, ezek kézott szerepelnek példaul a bejelentési dokumentum elektromos benytjtasanak egyszerdsitése, illetve a
bejelentd levél és a belfoldi illetékes hatdsag igazolasanak alaki-nyelvi kévetelményei. Az Eurépai Bizottsag a CESR utmutatok altal
részlegesen lefedett egyéb teriileteken is foganatosithat végrehajtasi intézkedéscket.

Kelt: 2010. januar 29.

A CESR Sajtékézleménye
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NEMZETKOZI KITEKINTO
T —————E————

NEMZETKOZI KITEKINT® 2
Az TAIS jévahagyta a nemzetkozileg aktiv biztositasi
csoportok feliigyeletére vonatkozo altalanos keretet

Az TAIS végrehajto bizottsaga jovahagyta azon javaslatokat, melyek a nemzetkozileg aktiv biztositasi csopor-
tok és a csoportokat érint6 kockazatok jobb feliigyeletének keretére vonatkoz6 tervre és munkatervre iranyul-

nak.

nemzetkozileg aktiv biztositasi csoportok feliigyeletére vonatkozé kozos
keretrdl sz6l6 javaslatokat egy akcidcsoport dolgozta ki, melyet Monica
dchler vezetett a Svajci Pénzlgyi Piacfeliigyeleti Hat6sagtol (FINMA).

A munkaterv olyan médszerek kidolgozasat késziti el6, amelyek segitségével job-
ban nyomon lehet kévetni a csoportszerkezeteket, a csoport ‘business mix’-et és a
csoporton belili miéveleteket a kockazatok azonositasa és - amennyiben sziikséges
— biztositékok életbe Iéptetése végett. Ezen tdlmenden, a keret mennyiségi és mind-
ségi kovetelményeket is el6ir, férumot nyajt a feltgyeleti egytittmikédéshez és fel-
tgyeletek kozotti kolesdnhatashoz, illetve megkdnnyiti a szélesk6ri megvaldsitast.

A keret egészének kialakitasat a végrehajté bizottsdg koordinalja és iranyitja az
akcidcsoporton keresztil. Egy atfogd tervdokumentumot (concept paper) dolgoz-
nak ki, mely a tervek szerint 2011 elsé felére, az egész keret pedig 2013-ra lesz kész
konzultaciora. Ezt kévetéen hatasvizsgalatok késziilnek.

Peter Braumiiller, az IAIS végrehajté bizottsaganak elnéke a kovetkezbket fizte
hozza a témahoz: “Az IAIS 6rémmel kezdi meg a nemzetkozileg aktiv biztositasi
csoportok feliigyeletére vonatkozé kozos keret kidolgozasat. A keret egyenjogiva
teszi a nemzetkozileg aktiv biztositasi csoportokat, és lehet6vé teszi, hogy a home
és a host feligyeletek jobban megértsék, és jobban feliigyeljék az emlitett csoporto-
kat. Meggy6z6désink, hogy a keret jelentésen hozza fog jarulni a pénzpiaci stabili-
tas érdekében tett szélesebb kord eréfeszitéseinkhez.”

2010. januar 19.
Az TATS Sajtokozleménye

Az TAIS-ROL

Az 1994-ben alapitott IAIS kozel 140
orszag 190 igazgatisi korzetének biz-
tositas-szabalyzoit és feliigyel6it képvi-
seli, és tobb mint 120 biztositisi szak-
értét, biztositot, viszontbiztositét és
szakmai egyestletet foglal magaban
megfigyel6ként. Az IAIS globalis biz-
tositasi alapelveket, kévetelményeket és
modszertani Gtmutatokat tesz kozzé, ille-
t6leg képzéseket és tamogatast biztosit a
biztositasfeliigyelettel kapcsolatos tigyek-
ben, valamint talalkozdkat és szemina-
riumokat szervez biztositasfeliigyel6k
szamara. Az IAIS a pénzpiaci stabilitas
érdekében szorosan egytittmikodik mas
nemzetkdzi intézményekkel.

PSZAF Hirlevél — 2010. februar
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http://www.iaisweb.org/__temp/19_January_2010__IAIS_approves_development_of_a_Common_Framework_for_the_Supervision_of_Internationally_Active_Insurance_Groups.pdf

JOGIIRANY T

Pénzpiaci allasfoglalasok

pénzpiaci allasfoglalasok

Tékepiaci allasfoglalasok

tékapiaci allasfoglalasok

Pénztari allasfoglalasok

pénztari allasfoglalasok

Biztositasi allasfoglalasok

biztositasi allisfoglaldsok

PSZAF Hitlevél — 2010. februar


http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfoglal_penzpiac_2009.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfogl_tokepiac_2009-.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfogl_penztar_2009.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfogl_2009_biztositas.html
www.pszaf.hu

	felügyeleti hírek
	Vezetői körlevél az elhatárolt szerzési költségekről
	Tájékoztató a Pénzügyi Stabilitási Tanács üléséről
	A Felügyelet által kiszabható bírságok mértékének jogszabályokban meghatározott keretei
	Tájékoztató a pénzügyi vállalkozásokkal kapcsolatos vizsgálatokról
	Módosult a SREP-tájékoztató
	Tájékoztató a Freedom Rocks felügyeleti vizsgálatáról
	Tájékoztató a részvénytársasági hitelintézetek és fióktelepek, valamint a szövetkezeti hitelintézetek részére
	Befektetési szolgáltatók adatszolgáltatása
	A PSZÁF 2010. évi publikációs naptára 

	piaci tükör
	A bankszektor 2009. IV. negyedévi gyorselemzése 
	A bankok késedelmes kintlévőségei 2009. év végén 
	Tájékoztató a Capital Partners a.s. függő ügynökeinek törléséről
	Tájékoztató az Általános Közlekedési Hitelszövetkezet engedélyének visszavonásáról
	Tájékoztató a Dimenzió Biztosító és Önsegélyező Egyesülettel kapcsolatos felügyeleti intézkedésről
	Tájékoztató a Fund De La Salle Befektetési Alapkezelő felszámolásáról
	Tőkepiaci összefoglaló

	fogyasztóvédelem
	A Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete fogyasztóvédelmi küldetése, tevékenységének stratégiai és operatív célja

	nagyító
	A hitelintézetek és befektetési vállalkozások tőkekövetelmény szabályozásának (CRD) a közelmúltban elfogadott és jelenleg folyamatban lévő uniós módosításai

	Európai unió
	Az EKB, illetve a CEBS jelentési keretei közötti új besorolási rendszer 
	A CEBS irányelvei a kockázatkezelésről
	A CEIOPS Konvergencia-jelentése
	A CEIOPS jóváhagyta a Szolvencia II második szintű intézkedéseire vonatkozó tanácsok harmadik és végső sorozatát
	A CESR felülvizsgálja azon útmutatók alkalmazását, amelyek az UCITS bejelentésére vonatkozó eljárásokat hivatottak egyszerűsíteni Európa-szerte 

	nemzetközi kitekintő
	Az IAIS jóváhagyta a nemzetközileg aktív biztosítási csoportok felügyeletére vonatkozó általános keretet

	jogi iránytű
	Pénzpiaci állásfoglalások
	Tőkepiaci állásfoglalások
	Pénztári állásfoglalások
	Biztosítási állásfoglalások


