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EELUGYELETI HIREK

Megjelent a PSZAF 2010. évi elsd kockazati jelentése

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete els izben teszi kézzé az elmilt év végén moédosult feliigyeleti
torvényben foglalt kételezettségen alapuld negyedéves Kockazati jelentését, amely a feliigyelt szektorok mii-
kodése és kockazatai (Risk Outlook) cimii jelentés helyébe 1ép. Az 1j jelentés az elmult id6szak részletesebb
folyamatelemzése helyett nagyobb mélységgel foglalkozik a felmeriil6 kockazatokkal. A sorozat els6é darabja
a pénziigyi szektor 2009. évi teljesitményét értékeli, kockazati horizontja 2010 végéig terjed.
a- magyar pénziigyi szektor kockazatai a 2008. szeptembert koveto fél évben tapasztalt rendkiviili helyzethez képest szamotte-
véen mérséklSdtek, de szintjik tovabbra is jellemzben jelentés, illetve magas kategoridji. A magyar gazdasag konjunkturalis
elyzete, egyensulyi teljesitménye és finanszirozhatosaga, ennck nyoman pedig a pénziigyi kozvetitérendszer likviditasa
érdemben javult. A tovabbi gyors kibontakozast azonban tobb tekintetben is kedvez6tlen folyamatok és egyensulytalansagok akada-
lyozzak, és valtozatlanul szamolni kell a nemzetkozi piaci kérilmények id6kézonkénti érdemi romlasaval is.

A pénzigyi szektor kockazatai ma féként a hitelpiaci terilleten 6sszpontosulnak. A bankrendszer 2009-ben nagyaranya
portfélioromlasi folyamaton ment keresztl, de megérizte szamottevé jovedelmezségét, és tobb fontos strukturalis mutatdja jelen-
t6sen javult, beleértve a hitel/betét-aranyt, az eszkozoldali likviditas, a lejarati transzformacio, és a nyitott devizapoziciok mértékét.
A bankok tSkeellatasa az év soran javult, am a nagy hitelkockazatot hordoz6 devizahitelek allomanyi sulyat nem sikerilt érdem-
ben csokkenteni. A bankok legnagyobb 2010. évi kockazata a l

portféliominéség tovabbi romlasaval kapcsolatban az érték- g =

vesztés-képzési szikséglet bizonytalan alakulasanak, illetve a
hitelkockazati koltségek el6tti nyereség varhaté csdkkenésé-
nek egytittesébdl adédik. Utébbit illetéen varhato, hogy 2010-
ben a kereskedési nyereség a kiemelked6en kedvezs el6z6 évi
eredménytSl elmaraddan fog alakulni.

A szovetkezeti hitelintézetek j6vedelmezbsége 2009-ben
csak mérsékelten romlott, de az értékvesztési fedezet sza-
mottevéen csOkkent. Ezért a 2010. évi kockazatok kozil ki-
emelkedik a jovedelmez8ség tovabbi jelentds csékkenésének
veszélye, amely az emlitett fedezet pétlasara, illetve a vallalati
szektor iranyaban tortént hitelexpanzié nyoman felmerilheté

értékvesztési szitkséglet nyoman alakulhat ki. A szévetkezetek \
| ] o 2

Dr. Farkas Addm elnik és Racz Lstvan foosztilyvezetd-helyettes
a 2010. mdjus 19-i sajtdbeszélgetésen.

hitelbiztositéki fedezettsége ugyanakkor magas szintd, piaci
kockazatai korlatozottak, és likviditasi helyzete is kedvezé.

A valsag mindeddig a gyenge helyzetd ingatlan- és gépjarmiszektort finanszirozé pénziigyi vallalkozasokat sdjtotta leginkabb.
2009-ben az alszektor egésze veszteséges volt, ami a pénziigyi vallalkozasok f6 kockazatat is meghatarozza. A pénziigyi csoportok-
hoz tartozé szolgaltatok esetében a negativ eredmény a csoport jovedelmez8ségét csokkenti, és az ujratékésités terhe is a csoportra
harul. A fiiggetlen vallalkozasok esetében a veszélyeztetettség joval nagyobb, mert kérdéses, hogy a negativ j6vedelmez6ségi, téke-
hianyos szolgaltatok képesek lesznek-e a kézeljovoben j tékét, illetve finanszirozast szerezni.

Az 6sszes hitelpiaci szolgaltato hiteleinek mindsége 2009-ben jelentés titemben romlott. Az év végén az Gsszes hitelnek a szerz6-
dések darabszamat tekintve nagyjabodl egyharmada, allomanyi aranyok szerint pedig egyhatoda késedelmes volt. Ugyanekkor a teljes
allomanynak a szerz6édések darabszamat tekintve egyotode, allomanyi aranyok szerint 7,4%-a 90-napon tal késedelmes, vagyis az
altalanosan elfogadott nemzetkézi mindsitési gyakorlat szerint nem-teljesité volt. 2009-ben a teljes hitelallomanynak becstilt szami-
tasok alapjan mintegy 3,5-4%-a veszett el a minéségromlasi folyamat kévetkeztében. Emellett a mindségromlas egy részét elfedi az
ujratargyalt hiteleknek az allomany mérete szerint 6tsz010s, az allomanyi aranyok szerint pedig négyszeres gyarapodasa. Az utébbi
két évben t6bb mint 30 ezer lakdingatlan kertlt végrehajtasi vagy egyéb tartozasrendezési, illetve kévetelés-értékesitési eljaras ala.

A hitelportf6liéo mindségével kapcsolatban a hitelez6k £f6 kockazata 2010-ben az, hogy addsaik jovedelmi-pénzigyi helyzete az
év soran nem javul, sét, a munkanélkiliségi és a vallalati csédrata tovabb néhet. Ebben az esetben a 2009. évihez hasonlé mértékd
értékvesztési szitkséglet varhaté. A hiteladésok £6 kockazata pedig az, hogy a mar kibontakozott tartozasbehajtasi folyamat soran
tobb tizezer tovabbi hiteladds veszithetné el a biztositékul lek6tott vagyontargyait, a legrosszabb esetben lakéingatlanat. Kiilénésen
veszélyeztetettek annak a 90 ezer lakossagi jelzaloghitel-szerz6désnek az addsai, amelyek esetében 2009 végén 90 napon tali fizetési
késedelem allt fenn.
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A biztositasi alszektor egészében véve stabil mikodési feltételekkel és pénziigyi helyzettel rendelkezik, magas jévedelmezGséga,
és évrél-évre szamottevs belsé téketdbbletet termel. Ennek fényében az utébbi két évben, féként az életigon kialakult jelent6s
keresletcsokkenés, amelyet nagyrészt a gazdasagi tevékenység és a tékepiac ciklusa magyaraz, a biztositok talnyomo része szamara
kiléndsebb megrazkodtatas nélkil elviselhetének tinik. Az alszektor aktudlis £6 kockazata szerkezeti jellegl: az tzleti részarany
szempontjabdl j6l megalapozott intézmények mellett 1étezik egy, a gazdasagos tizemméretet még el nem ért, részben viszonylag 4j
alapitasu szolgaltatoi kor, amelynek felfutasat a gazdasagi-pénzigyi valsag kedvezétlen kortilményei érdemben hatraltatjak.

A befektetési vallalkozasok 2009-ben csékkend forgalmak és allomanyok ellenére is magas jovedelmez&séget és t6kemegfelelést
értek el. A kedvez6 tizleti eredmény a 2009. marcius kézepét kévetd tékepiaci fellendiilés kovetkezménye. Kérdés, hogy 2010-ben
fenntarthaté lesz-e az emlitett, egyszeri vonasokat mutat6 tékepiaci konjunktura, illetve hogy piaci korrekcié esetén mennyire lesz
lehetséges a tranzakcids és allomanyi volumeneket fenntartani, hogy a szolgaltatok a kies6 kereskedési eredményeket és arfolyam-
nyereséget potolhassak.

Az alapkezelGkre bizott vagyon 2009-ben lendiletesen gyarapodott, részint szamottevé nett6 tékebearamlds, részint pedig az év
II. negyedétdl jelentésen kedvezbre fordult tékepiaci kérnyezet nyoman képz6dott hozamok kovetkeztében. Ebben az alszektorban
féként a portfoliokezelési agazat magas koncentracidjaban, illetve az intézményi vagyonokat kezel$ szolgaltatok kivalasztasanak a
pénziigyi csoportok mikédéséhez kapesol6do kotottségeiben lathatok a piac hatékonysagat csdkkent6 kockazatok.

A pénztarak 2009-ben kedvez6 eredményeket értek el, mert az el6z6 évi erésen negativ hozamteljesitménytiket a t6kepiac ujboli
fellendilésére tamaszkodva gyakorlatilag megforditottak. Az alszektor foly6 évi atlagos hozamszintje kiemelkedéen magas pozitiv
értéket vett fel, a pénztari vagyon pedig egy év alatt egyharmaddal bévilt. E siker ellenére a pénztaraknal jelentSs kockazat a nem
kielégité magan-nyugdijpénztari hozamteljesitmény veszélye, tekintettel arra, hogy a rendszer létrejétte Ota a teljes pénzaramra sza-
molt atlagos hozamrata realértékben ma is enyhén negativ.

A gazdasagi-pénziigyi valsag korilményei k6z6tt a megel6z6 években megszokottat jelents mértékben meghaladé szamu, sulya
és gyakorisagl esemény merult fel a tisztességtelen piaci magatartas korében. Ezek kozil — a teljesség igénye nélkil — kiemelkednek a
veszélyeztetett adosok kezelésével kapesolatos, illetve a hitelpiaci szolgaltatok tizleti magatartdsaval Gsszefliggs problémadk, valamint
tobb alszektorban elé6fordulé médon a kifogasolhat tgyndki gyakorlatnak a legutobbi egy-masfél évben tapasztalt terjedése.

Budapest, 2010. majus 19.
Kapcsol6dé anyagok
Sajtokézlemény: A valsag csucspontjahoz képest mérsékl6ds, mégis markans kockazatok — megjelent a PSZAF 2010. évi elsé koc-

kazati jelentése
A Feliugvelet 2010. évi els6 kockazati jelentése (2010. aprilis

Tajékoztato az arverés kiirasanak kezdeményezésére
jogosult pénziigyi szervezetek elérhetGségérol

2010. aprilis 14-én hatalyba 1épett a zalogtargyak birésagi végrehajtason kiviili értékesitésének szabalyairol
sz0616 12/2003. (1. 30.) Korm. rendelet médositasardl szo6l6 114/2010. (IV. 13.) Korm. rendelet, amely 0j szaba-
lyokat allapit meg a lakoéingatlanok birésagi végrehajtason kiviili arverezése vonatkozasaban.

moédositott 12/2003. (I. 30.) Korm. rendelet 8/A.§ (1) és (4) bekezdése
szerint lakéingatlant az ingatlan fekvése szerint illetékes allami adohato-

sag utjan, az allami adohatosag altal tizemeltetett Elektronikus Arverési
Feltleten kell értékesiteni.

Az arverés kiirasat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2007.
évi CXXXV. torvény (PSZAFtv) 4. § a)-i) és 1)-m) pontjaiban meghatirozott
szervezet, az 6nallo birdsagi végrehajto, valamint felszamolasi eljaras keretében
a felszamol6 kezdeményezheti.

A PSZAFtv. 4. § a)-i) és )-m) pontjaiban meghatarozott pénziigyi szervezetek
neve és székhelye a Felugyelet honlapjan a Piaci szeteplék/Feltgyelt intézmé-
nyek oldalon érhet el, a kozvetitdk (igynokok) neve és székhelye pedig a Placi szereplé/Nyilvantartisok oldalon talalhato.

2010. majus 12.

Tajékoztatd a 12/2003. (1. 30.) Korm. rendelet szerint arverés kifrasdnak kezdeménvyezésére jogosult pénziovi szervezetek elérhe-
t6ségérdl
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http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek/penztarak/hirek/tajek_nypbefektetes_2009.html
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Tajékoztatd a kozvetitkre vonatkozo szakmai
kovetelmények teljesitésérol

A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokroél szol6 1996. évi CXII. torvénynek (tovabbiakban: Hpt.) az
uj kozvetit8i rendszert érintd, 2010. januar 1. napjatdl hatalyos 219/D.§-aban foglaltak szerint a kozvetitGvel
munkaviszonyban, megbizasi jogviszonyban, vagy munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban csak olyan
természetes személy dolgozhat, aki a hivatkozott jogszabalyhely altal meghatarozott szakmai kévetelmények-
nek megfelel.

Hpt. ismerteti a szakmai kévetelmény teljesitésének elfogadasahoz szikséges végzettségek korét. Aki a Hpt-ben felsorolt
végzettségek kozil egyikkel sem rendelkezik, koteles a pénzlgyi szolgaltatds kozvetit6i hatosagi képzés kovetelményrend-

zerérol és a hatésagi vizsgardl szol6 18/2010.

énziigyminisztériumi (PM) rendeletben meghatarozott, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott kézvetiti hatosagi vizsga letételét igazolé tanusitvannyal rendelkezni.

A fenti személyi feltétel valamennyi kozvetité vonatkozasaban kotelezettségként jelentkezik, melyet 2011. januar 1. napjaig kell
teljesiteni, az adott képesitést ezen id6pontig kell megszerezni.

A hatosagi vizsga megszerzésének szabalyair6l sz6l6 PM rendelet 2010. aprilis 29-én jelent meg a Magyar Kézlényben, és kihirde-
tését kovetd tizenétodik napon Iépett hatalyba. A Feliigyelet honlapjan tajékoztatot jelentetett meg a pénzigyi szolgaltatas kozvetit6i
hat6sagi vizsgaval kapcsolatos tudnivalokrol.

Kapcsol6do anyagok

Sajtékozlemény a kozvetitGkre vonatkozé szakmai kdvetelménvek teljesitésérél

i szolgaltatas kozvetitdi hatdsiei vizsga lebonvolitdsardl sz016 vizsgaszabilyzat

Téjékoztaté a jegyzékbe vételrdl

Nyilatkozat targyi feltételek meglétérdl a pénzlgyi szolgaltatds kbzvetitéi hatosagi képzo és vizsgaztatd szerv jegyzékbe vételi eljd-

rasahoz

Tajékoztatd a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs tilésérdl

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérsl szolé 2007. évi CXXXV.
torvény 14. - 16. § alapjan a Feliigyelet munkajat segitd testiilet.

Az alabbiakban a PST masodik, 2010. majus 13-an tartott tlésének dsszfoglaléjat kozoljik:

OSSZEFOGLALO A PENZUGYI STABILITASI TANACS (PST) 5. ULESEROL

Helyszin: A PSZAF V1. emeleti tandcsterme
IdSpont: 2010. majus 13-a 15 6rat6l 16 éra 45 percig
Résztvevik:

A PST tagjai:

Oszko Péter pénziigyminiszter,
Simor Andras elnék, Magyar Nemzeti Bank (MNB),
Farkas Adam elnok, Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF),
Vajda Zoltan szakmai titkar, PST
A masodik napirendi ponthoz, tanacskozasi joggal:
Erdei Tamas elnék, Magyar Bankszovetség,
Bélyacz Ivan, az MTA levelez6 tagja, intézetigazgatod egyetemi tanar,

Hajnal Zsolt elnék Fogyasztévédék Magyarorszagi Egyestilete

PSZAF Hirlevél — 2010. majus


http://www.pszaf.hu/data/cms2152054/18_2010_PM_rend.pdf
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/10_05_12-kozvetitok.html
http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek/penzugyi_csoportok/hitkozv_hatosagi_vizsga/puszolg_kozvetitok_vizsgaszab.html
http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek/penzugyi_csoportok/hitkozv_hatosagi_vizsga/puszolg_kozvetitok_jegyzekbevetel.html
http://www.pszaf.hu/data/cms2151996/puszolg_kozvetitok_nyilatkozat.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2151996/puszolg_kozvetitok_nyilatkozat.pdf
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Meghivottak:
Klemencsics Marta, PM Pénziigyi Szolgaltatasok Féosztalyanak vezetSje
Tabak Péter, MNB Pénziigyi stabilitds igazgatdja
Méré Katalin, PSZAF Feliigyeleti politikik és elemzési igazgatdsag vezetSie (a masodik napirendi ponthoz)

A PST elnéke az tlést megnyitotta, készontotte a résztveviket és megallapitotta, hogy a PST tagjai illetve a 2. napirendi ponthoz
tandcskozasi joggal meghivott résztvevik teljes létszamban jelen vannak. Az tlés hatarozatképes.

1. NAPIRENDI PONT:
Az ilés napirendjének elfogadasa

A PST egyhanguan elfogadta a napirendet.

2. NAPIRENDI PONT:
Tajékoztato: A Feligyelet 2010. évi elsé kockazati jelentése
ElGterjeszts: Farkas Addm elnok, PSZAF

Farkas Adam bevezetGjének elején Gsszefoglalta a kockazati jelentés elkészitésének és PST elé terjesztésének jogszabalyi hatterét.
Az anyag szerkezetérdl elmondta, hogy — a korabbi ,,Risk Outlook™ jelentés elsésorban multra koncentrald, leiré mifajaval szemben
— részletesebben és nagyobb mélységgel targyalja a pénziigyi szolgaltatok tevékenysége kapesan felmeriil6 varhatéd kockazatokat. Az
anyag az MNB altal készitett Stabilitasi jelentésben foglaltak figyelembevételével, azzal 6sszhangban késziil, ennek érdekében is az
id6zités agy lett kialakitva, hogy a két anyag alapjan egymasra épiil6, koherens kép alakulhasson ki.

Megkdszonte, hogy a jelentéssel kapesolatban az MNB részletes technikai, modszertani észrevételeket tett.

Farkas Adam részletes attekintést adott az anyag struktirajardl, szektoronkénti bontasban kiemelte a legfontosabb megallapitaso-
kat:

* Bar a bankrendszer egyetlen piaci szereplSje sem szorult allami t6kejuttatdsra, ugyanakkor 2009-ben az értékvesztés alloma-
nya dinamikusan nétt. A portfolibromlas nem latszik megallni, titeme azonban lassul. A szektor egészének jévedelmezsége
jelentsen visszaesett, de tovabbra is szamottevé.

* A szOvetkezeti hitelintézeti szektort kevésbé érintette a valsag, j6vedelmezésége 2009-ben is csupan kis mértékben romlott
illetve mérsékeltebb a portfolibromlas is.

* A pénziigyi vallalkozasi alszektort — azon bell is els6sorban az ingatlan- és gépjarmi-finanszirozoé intézményeket — érintette
legsulyosabban a hitelpiaci valsag, a f6 kockazat a negativ j6vedelmez6séggel fiigg 6ssze. Mig a pénziigyi csoportokhoz tat-
toz6 piaci szerepl6k esetében a negativ eredmény a csoport jévedelmez&ségét csokkenti (és az esetleges tjrat6késités terhe is
a csoportra harul) addig a figgetlen vallalkozasok esetében kérdéses, hogy milyen médon tudnak 4j tékét bevonni.

* A biztositasi szektort elsésorban volumenében, dijbevételében érintette a dekonjunktira. A szektor £6 kockazata szerkezeti
jellegd, ugyanis a méretgazdasagossagot még el nem ért, uj alapitast szolgaltatoi kor felfutasat a valsag kovetkezményei hat-
raltatjak.

Farkas Adam végiil megemlitette, hogy mindegyik Kockézati jelentés 1-1 kiemelt témat targyal majd kiilon, jelen anyagban a hitel-
allomany fizetési késedelmei szerepelnek.

Simor Andras megerésitette, hogy levélben technikai jellegl észrevételeket tettek. Megemlitette, hogy az MNB Jelentés a pénz-
tigyi stabilitasrol cimd kiadvanyaval torténd terminoldgiai Osszehangolas érdekében tortént szakértdi egyeztetési munka hasznos és
lényegében eredményes volt, azonban néhany esetben tovabbi egyeztetést lat sziikségesnek. Kifejtette, hogy nem sziikségszertien
probléma, ha a kiadvanyok esetenként mas meghatarozasokat alkalmaznak, de a definicidbeli killénbség legyen vilagosan kifejtve.

Oszko Péter csatlakozott a felvetettekhez és javasolta, hogy a piaci bizonytalansag elkertilése érdekében is az ilyen jellegli 6sszehan-
golasok minél teljeskéribben sziilessenek meg.

Erdei Tamas hozzaszolasa el6tt a kockazati jelentés publikalisanak médja irant érdeklédott. Farkas Adam jelezte, hogy az anyag
teljes terjedelmében publikalandd, illetve sajtobeszélgetésre is sor kertil. Oszkoé Péter megallapitotta, hogy a jelentés mindig esetleges
kormanyzati intézkedések sztkségességének megallapitasara is szolgal.

Erdei Tamas kiemelte az anyag magas szakmai szinvonaldt azonban — Simor Andras altal elmondottakkal részben 6sszhangban
— esetenkénti szamszaki ellentmondasokat lat a PSZAF/MNB altal megjelentetett anyagok kozott. A, pénziigyi kozvetitérendszer
helyzete és kockazatai” fejezetben foglaltakat szakmailag teljesen elfogadhatonak itélte, azonban publikaciés szempontbél néhany
,sarkos” allitas feltlvizsgalatat javasolta. Roviden 6sszefoglalta a Bankszévetség allaspontjat a bankrendszer valsagkezelésérdl és
helyzetérdl, kitért a vallalati hiteleken beliil a nagyvallalati- és a KK V-szektor hitelallomanyanak eltéré alakulasara. Részletesen
taglalta a lakossagi hitelezés tertletén tapasztalhaté kockazatokat, jelezte, hogy — mivel adataik szerint a devizahitelek ,,bebukasi ara-
nya” nem szamottevéen magasabb a forinthitelekénél — nem ,,devizahitelezési” hanem altaldban a ,,j6/rossz ad6sok problémajirol

beszélhetunk”.
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A jelentés negyedik fejezetében (,,A hitelallomany fizetési késedelmei”) szereplé djratargyalt hitelszerz6désekre vonatkozé 95.000-
es adatot pontosnak tartotta ¢és jelezte, hogy ezek mogo6tt bizonyos hanyadban olyan élethelyzetek vannak, amelyek megnyugtato
rendezédése kozéptavon sem varhato. Felvetette, hogy erre a jelentSs problémara kizarélagos megoldasként azt latja, ha ezt az
allomanyt egy allami bérlakas programba sikeriil bevonni. Jelezte, hogy mivel ez egy mindenkori szocialpolitikai kérdés is, igy termé-
szetesen politikai dontést igényel. Az enncek kidolgozasara iranyulé szakmai munka megkezdésére tett javaslatot illetve felajanlotta
a Bankszovetség tamogatasat. Végezetl kiemelt hangsullyal jelezte, hogy az id6szakos arverési moratérium — amelynek kovetkez-
tében a bankok a biztositékaikhoz nem nyualhatnak — hosszabb tivon nem lehet megoldas, tovabba az zavart okoz a bankrendszer
mikoédésében.

Osszefoglalasul ismét nyugtazta az anyag magas szakmai szinvonalat és megfontolasra javasolta az altala felvetettek dtvezetését.

Az elGterjeszté nevében Méré Katalin reagilt az MNB és a PSZAF publikacisiban szerepld eltéré médszertan okairdl, illetve jelez-
te, hogy szamos tertileten (pl. KKV definicidja) a kévetkez6 negyedévtdl azonos adatszolgaltatast fog a két intézmény hasznalni.

Farkas Adam egyetértett a publikicio el6tti stilisztikai attekintés sziikségességével azonban jelezte, hogy minden tekintetben rész-
letes és transzparens képet kell adni, mert kizardlag ez erdsitheti a bizalmat.

Oszko Péter jelezte, hogy a tavalyi év folyaman mar jelentSs el6készité munka folyt a garanciaprogramra nem jogosult lakashitelek
bérlakas és garanciarendszer utjan térténd kezelésére, azonban akkor a bankrendszer és a koltségvetés teherbird képessége ennek
bevezetését nem tette lehet6vé. Meglatasa szerint mostanra ez a helyzet valtozhatott. Megallapitotta, hogy hosszabb tivon elkertl-
hetetlennek tdnik a koltségvetés szerepvallalasa.

Bélyacz Ivan hozzaszolasaban egyetértett a jelentés lényegi megallapitasaival illetve nyugtazta, hogy a recessziébél kilabalo realgaz-
dasdg stabil bankrendszerre tamaszkodhat. Vélelmezte, hogy a nem teljesit6 hitelek névekedése a krizis el6tti okokra is visszavezet-
hetd.

Hajnal Zsolt jelezte, hogy a jelentés publikalasa kapcsan hangsulyosabban érdemes tudatositani, a talzott eladésodottsag kapcsan
felmeriilé kockazatokat. Oszké Péter jelezte, hogy éppen ezt a témat érinté PSZAF-MNB tajékoztaté is szerepel a PST mostani
tlésének napirendjén.

Az elhangzottak alapjan a PST egyhanguan elfogadta az aldbbi hatarozatot:
15/2010. (V. 13.) PST hatarozat

A PST tagjai — és a meghivott tanacskozasi jogu résztvevék — ,,A PSZAF 2010. évi elsé kockazati jelentése” anyagot megtargyaltak
és ahhoz javaslatokat fogalmaztak meg.

Oszko6 Péter megkoszonte a tanacskozasi joga meghivottak részvételét.

3. NAPIRENDI PONT:

Tajékoztato: Az EU elnokség idején a pénziigyi szektorral kapesolatosan képviselendd £6 stratégiai témak
Eléterjeszt6: Oszko Péter pénziigyminiszter

Oszk6 Péter jelezte, hogy a tdjékoztatd a 11/2010. (IV.8.) PST hatirozat teljesitéseként készilt.

Farkas Adam az anyaggal kapcsolatosan tortént szakértéi egyeztetéseken tilmend tovabbi észrevételeket nem tett.

Klemencsics Marta jelezte, hogy a szakértéi csoportok felalltak, mikodésiiket megkezdték, jelenleg eltéré munkafazisban vannak.
Bemutatta a magyar elnékség idejére varhaté azon témakoroket, amelyek esetében realis cél lehet az un. ,,altalinos megkozelités”
(General Approach — GA) elérése, ezek: TSkekovetelmény iranyelv (Capital Requirements Directive — CRD); OTC derivativak;
piaci visszaélésekkel foglalkozé iranyelv (Market Abuse Directive — MAD); értékpapirokra vonatkozo6 szabélyozas (Securities Law
Directive — SLD).

Simor Andras az anyagot rendkiviil hasznosnak, a varhato feladatokra jol felkészitonek {télte. A tovabblépés mikéntjére javasolta,
hogy az anyagban foglaltak alapjan keriiljenck kivalasztasra azon kiemelt témdk, amelyek tekintetében a magyar szempontbdl is kép-
viselendd Iényeges ,,figyelend$ kérdések” fogalmazhatok meg, Megallapitotta, hogy a témak ,,mozgé célpont” jellege miatt ez nehéz
feladatnak bizonyulhat. Farkas Adim egyetértett és ugyancsak hangsilyozta a ,figyelendé kérdések” azonositasanak fontossagat.

Az elhangzottak alapjan a PST egyhanguan elfogadta az alabbi hatarozatot:
16/2010. (V. 13.) PST hatarozat

A. A PST ,,Az EU elnokség idején a pénziigyi szektorral kapcsolatosan képviselend6 £6 stratégiai témak™ tajékoztatét tudo-
masul veszi

B. Az anyag kévetkez6 valtozata — az aktudlis valtozasok mellett — a , figyelend6 kérdések” témakorével egészuljon ki és
hatarozza meg az ezekben felveendé targyalasi poziciokat.

FelelSs: pénziigyminiszter

Hatarid6: PST 7. ilése (2010. julius)

PSZAF Hitlevél — 2010. majus



FELUGYELETI HIREK

4. NAPIRENDI PONT:

Tajékoztato: A betétbiztositast fejleszts 1épésekkel kapesolatos szakmai/ techni-
kai el6készités helyzetérol

EléterjesztS: Oszko Péter pénziigyminiszter

Oszko Péter bevezetSjében jelezte, hogy a betétbiztositas témajat két EU irany-
elv is szabélyozza: a 2009/14/EK szerint 2010. december 31-t6l az EU-ban egy-
ségesen 100.000 eutd lesz a kartalanitis maximalis Gsszeghatira, mig az 1994/19/
EK alapjan médositott Hpt. alapjan — az el6irtnal egy évvel korabban - mar 2010.
januar 1-t8] 20 munkanapos kifizetési hataridé bevezetésére kertlt sor.

Farkas Adam és Simor Andras a hazai és uniés jogalkotassal illetve az OBA
mukodésével kapesolatos felvetéseket tett.

Az elhangzottak alapjan a PST egyhangtan elfogadta az alabbi hatarozatot:
17/2010. (V. 13.) PST hatarozat

A. A PST ,,A betétbiztositast fejleszté 1épésekkel kapcsolatos szakmai/technikai el6készités helyzetérdl” sz616 tijékoztatdt
tudomasul veszi.

B. A PST tagintézményei a betétbiztositast érint6 szabalyozast és intézményi mikodést — szakért6i anyag formajaban — te-
kintsék at.
Felelss: PSZAF elnoke
Hatarid6: PST 7. iilése (2010. julius)

5. NAPIRENDI PONT:
Tajékoztato: A feliigyeletek kozotti egyltttmikodés alapjaul szolgalo feligyel6i kollégiumok mikédésérél
El6terjeszts: Farkas Adim elnok, PSZAF

Simor Andras megkdszonte a tajékoztatot, és jelezte, hogy a megfelel informacié-megosztas érdekében fontos lenne a jegybanki
megfigyel6i részvétel a kollégiumokban.

Az elhangzottak alapjan a PST egyhangtan elfogadta az alabbi hatarozatot:
18/2010. (V. 13.) PST hatarozat

A PST A feligyeletek kéz6tti egytittmikodés alapjaul szolgald feliigyel6i kollégiumok mikédésérdl” szol6 tajékoztatét tudomasul
veszi.

6. NAPIRENDI PONT:

Tajékoztatd: a koriltekintS lakossagi hitelezés feltételeirdl és a hitelképesség vizsgalatarol 361/2009. (XII. 30.) Korm. rendelet
alapjan 2010. junius 11-étSl a hitelnyujtok éltal a hitelfelvevének atadandd, a tdlzott eladésodottsag kockazatairdl szolé MNB-
PSZAF tijékoztaté szévege

ElGterjeszt6: Simor Andras elnok, MNB és Farkas Adém elnsk, PSZAF
A PST egyhangtan elfogadta az aldbbi hatarozatot:
19/2010. (V. 13.) PST hatarozat

A PST ,,a korultekinté lakossagi hitelezés feltételeirdl és a hitelképesség vizsgalatarol 361/2009. (XII. 30.) Korm. rendelet alapjan
2010. janius 11-ét61 a hitelnytjtok altal a hitelfelvevének atadandé, a tdlzott eladésodottsag kockazatairdl sz6l6 MNB-PSZAF tajé-
koztatd szévege” tajékoztatot tudomasul veszi.

7. NAPIRENDI PONT:
Tajékoztatéd aktualis tgyekrdl

[A PST résztvevéi részletes tajékoztatast adtak a pénziigyi rendszer stabilitdsat érint6, konkrét intézményekkel kapcsolatos fejlemé-
nyekrdl, eseményekrdl illetve kockazatokrol.]

A 2007. évi CXXXV. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 térvény 15.§ (6) alapjan a PST tgy dontétt, hogy az 6sz-
szefoglaloban itt szerepl6 részek kozzétételét mellGzi.

Felek kdlesonésen megkdszonték az aktualis tigyekrdl szol6 tajékoztatast.
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Birsag és tiltas a Credit Bonus a.s.-nek jogosulatlan
hitelnytjtas miatt

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedély nélkiili pénziigyi szolgaltatasi tevékenység —
pénzkélcsénnyujtas és pénziigyi lizing végzése — miatt 50 milli6 forint birsag megfizetésére kételezte a Credit
Bonus a.s. tarsasagot koézzétett hatarozataban. A Feliigyelet egyuttal azonnali hatallyal megtiltotta, hogy a
tarsasag e tevékenységeit a tovabbiakban végezze.

Felugyelet tgyfélbejelentés nyoman hivatalbol inditott piacfeliigyeleti eljarast a pozsonyi székhelyd, de kizarélag magyar-
A:)rszégi tulajdonossal és vezet6 tisztségviselkkel rendelkezé Credit Bonus a.s. itthoni tevékenysége kapesan. A vizsgalat —
melynek keretében a Feligyelet 2010. aprilis 15-én helyszini ellenérzést is tartott a tarsasag budapesti irod4jaban — megalla-

pitotta: a Credit Bonus a.s. 2008-t6l iizletszer moédon engedély nélkil nyujtott pénzkolesont és végzett pénziigyi lizingtevékenységet

Magyarorszagon.

A tarsasag e tevékenységét — egyes tgyfeleit és a Feliigyeletet is megtéveszteni szandékozé médon — hataron atnyulé szolgaltatas
latszatat keltve végezte a feliigyeleti hatarozat meghozatalanak napjaig. A vizsgalat megallapitasa szerint a Credit Bonus —amely 2009
marciusaban egyébként tajékoztatas kért és kapott a FeligyelettSl a jovobeni hataron atnyalo tevékenység végzésének jogszabalyi
feltételeirdl — egyértelmden ki kivanta hasznalni a magyar és a szlovak jogi szabalyozas adta esetleges kiilonbségeket, megkertlve a
hazai hitelintézeti térvény rendelkezéseit.

A birsagok mértékének meghatirozasakor a Feliigyelet sulyosbit6 tényezSként vette figyelembe, hogy a Credit Bonus a.s. fele-
16s képvisel6i az eljaras soran a hatésiggal szemben megtéveszté magatartast tanusitottak, tobb, 6nmagukban is engedélykoteles
tevékenységet huzamos idén at végeztek, feligyeleti ellendrzés hidnyaban ezzel kiemelten kockazatos helyzetbe hozva tigyfeleiket.
Enyhité kérilménynek szamitott, hogy a tevékenység végzését a tarsasag nem kivanta eltitkolni a vizsgalat soran.

2010. januar 1-jét6l a Feligyeletrdl sz616 torvény (Psztv.) médosuldsa nyoman az eddigi 20 milliérél 500 millié forintra névekedett
az engedély nélkiili vagy bejelentés hidnyaban végzett szolgaltatas esetén kiszabhaté birsag felsé hatara. Igy mind a jelen tgyben,
mind pedig a j6vében az ezen idépontot kévetben végzett jogosulatlan tevékenységek esetében a Feligyelet a megemelkedett bir-
sagkeret hatarai k6zott allapitja meg a kiszabott birsag 6sszegét.

Budapest, 2010. majus 11.
Kapcsolodo anyagok

Sajtokézlemény: Birsag és tiltas a Credit Bonus a.s.-nek jogosulatlan hitelnyidjtas miatt

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliioveletének P]-1/B-41/2010. szimu hatirozata a Credit Bonus a.s.-nél lefolvtatott piacfeliioveleti
eljaras felgveleti intézkedés alkalmazasaval torténd lezarasarol

Birsag és tiltas jogosulatlanul betétet gytijto
maganszemélyeknek

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedély nélkiili pénziigyi szolgaltatasi tevékenység miatt 20-20
milli6 forint birsag megfizetésére kételezte id. Biré Zsoltot és Fock Lajost hatarozataiban. A Feliigyelet egyut-
tal azonnali hatallyal megtiltotta, hogy a maganszemélyek e tevékenységet a tovabbiakban végezzék.

ID. BIRO ZSOLT
a- Feliigyelet 2 GIGA-DOLLAR Kft.-ra vonatkozé tigyfélbejelentések nyoman hivatalbdl inditott piacfeliigyeleti eljarast a

tarsasag ugyvezetdje, id. Bird Zsolttal kapcsolatban. A vizsgalat megallapitasa szerint id. Bir6é Zsolt maganszemélyként tobb
igyféllel kotott olyan megallapodast, amelyben véllalta, hogy az utébbiak altal pénziigyi vallalkozasoktdl folvett hitelek tor-
leszté részleteit részben 6 fizeti, ha az tigyfelek az altaluk szandékozottnal magasabb hitelosszegeket vesznek 6, s a kiilonbozetet
atadjak szamdra. E tranzakciok a jogszabalyok szerint Gizletszerlien végzett jogosulatlan pénziigyi tevékenységnek, betétgytjtésnek

mindsilnek.

A Feligyelet a mostani esetet megel6z6en 2009-ben és idén 6sszesen 7 maganszemélyt birsagolt meg és tiltott el a jogosulatlan
pénziigyi szolgaltatasi tevékenység végzésétl: Nagy Janost (2009. marcius, 6 millié forint birsag), Szabé Richardot, Klein Sandort,
Zelei Csabat, Matyok Attila Laszlot (2009. szeptember, 5, 5, 10 és 20 millié forint birsag), Horvath Bélat (2009. november, 5 milli6
forint birsag), illetve Szentgyorgyi Attilat (2010. aprilis, 2 millié forint birsag).

A birsagok mértékének meghatarozasakor a Feliigyelet figyelembe veszi tobbek k6zott az elkdvetett vétség sulyat, a pénzigyi pia-
cokra gyakorolt hatasat, az érintett tigyfelek szamat, valamint azt is, hogy a térvénysértést elkéveté maganszemély egytittmikodik-e
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a feltgyeleti vizsgalat soran. A birsig meg nem fizetése esetén a feliigyelet végrehajtast indit el és késedelmi potlékot szab ki.

A Feliigyelet jelenleg tovabbi vizsgalatokat folytat jogosulatlan pénziigyi tevékenység gyandja kapesan maganszemélyekkel, illetve
gazdasagi tirsasigokkal kapcsolatban.

FOCK LAJOS

A Felugyelet a FOLAX Hitel Kft. képviseletében is eljaré maganszemélyre vonatkozo tgyfélbejelentés nyoman hivatalbdl inditott
piacfeliigyeleti eljarast Fock Lajossal kapcsolatban. A vizsgalat megallapitasa szerint — mint azt koleson-, jelzaloghitel- és letéti szet-
z6dések is bizonyitjak — a maganszemély szamos nehéz helyzetben 1év6, végrehajtasi eljaras el6tt allo, hitelképtelen allampolgarnak
adott kamat fejében tobb szazezer és tobb millié forint kozotti Gsszegli magankdlesondket, jelentSs kamat fejében. E tranzakciok a
jogszabalyok szerint Uzletszerlien végzett jogosulatlan pénziigyi tevékenységnek, pénzkolesén-nyidjtasnak mindsilnek.

A Feliigyelet a mostani esetet megel6z6en 2009-ben és idén Gsszesen 8 maganszemélyt birsagolt meg és tiltott el a jogosulatlan
pénziigyi szolgaltatasi tevékenység végzésétSl: Nagy Janost (2009. marcius, 6 millié forint birsag), Szabé Richardot, Klein Sandort,
Zelei Csabat, Matyok Attila Laszlot (2009. szeptember, 5, 5, 10 és 20 millié forint birsag), Horvath Bélat (2009. november, 5 millié
forint birsag), Szentgyorgyi Attilat (2010. aprilis, 2 milli6 forint birsag), illetve id. Biré Zsoltot (2010. majus, 20 millié forint birsag).

A birsagok mértékének meghatirozasakor a Feligyelet figyelembe veszi tobbek k6zott az elkdvetett vétség sulyat, a pénzigyi pia-
cokra gyakorolt hatdsat, az érintett tigyfelek szamat és a jogosulatlan tevékenység idStartalmat, valamint azt is, hogy a torvénysértést
elkévets maganszemély egytuttmikodik-e a feltgyeleti vizsgalat sordn. A birsig meg nem fizetése esetén a feliigyelet végrehajtast
indit el és késedelmi potlékot szab ki.

Kapcsol6do anyagok

Sajtokozlemény: Birsag és tiltas jogosulatlanul betétet oviijté maganszemélynek (2010. méjus 6.

tott piacfeltgveleti eljarasban

iacfeliioveleti eljarasban

Tajékoztatd a fiiggetlen kozvetitGk részére

Az egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szo6lo, 2009. évi CL. térvény j fogalom-meghatarozasokat
vezetett be a Hpt. 2009. december 31. napjaig hatalyos, 2. szamt melléklete Ertelmez rendelkezések I. fejezet
12. a) és b) alpontjaiban definialt igynoki tevékenységekre vonatkozoéan.

Hpt. 2010. januar 1. napjn hatalyba lépett 6/C. § (1) bekezdése a pénzigyi szolgaltatas kozvetitési tevékenység folytatdit
Koézvetitéként definidlja, és aszerint killonbozteti meg 6ket, hogy, fliged vagy fiiggetlen kdzvetitéként végzik-e a tevékeny-

égiiket.

A fent hivatkozott jogszabaly 170.§ (10) bekezdése agy rendelkezett, hogy tobb pénziigyi intézmény egymassal versengd pénziigyi
szolgaltatisa vonatkozasaban, a pénziigyi szolgaltatds kozvetitése kiemelt kozvetit6i tevékenységként, illetve tgynoki tevékenység-
ként, valamint alkuszként 2010. szeptember 30-ig fiiggetlen kdzvetitGként torténéd mikoédésre jogositoé engedély nélkiil végezhetd.

A Hpt-ben uj feltételként megjelent, 13/E.§-ban és 219/D.§-ban foglalt személyi kovetelményeknek, 2011. januar 1-t6l kell meg-
felelni a kézvetitéknek.

Szives figyelmiikbe ajanljuk a Feligyelet honlapjan a Szabalyoz6 eszkozok cimszo alatt taldlhaté Engedélyezési utmutatok pénz-
tgyi kozvetitékre vonatkozo6 szabalyait, melyek tobbek kozott segitséglikre lehetnek abban, hogy milyen iratokat kell mellékelni a
kérelem benyujtisahoz. Kérjik, hogy az engedély iranti kérelmitket megfelel$ idében kiildjék meg, hogy a Feliigyeletnek elegendé
id6 alljon a rendelkezésére a tobbes kiemelt kdzvetits, a tébbes ligynok, valamint az alkusz részére szitkséges engedély kiaddsahoz.
Ennck megfelelGen a kérelmet olyan idépontban kell benyudjtani, hogy — figyelemmel a 22 munkanapos tigyintézési hataridére és
a varhatoan feltorl6dé kérelmekre — 2010. szeptember 30. napjara a kozvetité engedélyt kaphasson, amennyiben tevékenysége ezt
megkivanja.

Felhivjuk szives figyelmiiket arra, hogy a jogszabalyi hatarid6 lejaratat kovetGen a korabban kiadott engedélyekkel kozvetit6ként
mar nem muikodhetnek a piacon.

Budapest, 2010. majus 18.

Kapcsolodo anyagok

Téjékoztaté a fuggetlen kbzvetitdk részére

Engedélyezési utmutato - Pénziigyi kbzvetitéi engedélyek

PSZAF Hirlevél — 2010. majus n


http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/10_05_06-Biro.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/hatarozatok/hitelintezeti_hatarozatok/PJ-I-B-25-2010.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/hatarozatok/hitelintezeti_hatarozatok/PJ-I-B-25-2010.html
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/sajto_100517.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/hatarozatok/hitelintezeti_hatarozatok/PJ-I-B-43-2010.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/hatarozatok/hitelintezeti_hatarozatok/PJ-I-B-43-2010.html
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/tajek_fuggetlen_kozvetitok_100518.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/engedelyezesi_utmutatok/kozvetitoeng/penzugyikozveng.html

FELUGYELETI HIREK

Tajékoztato a részvénytarsasagi, valamint a
szovetkezeti hitelintézeti adatszolgaltatok részére

Informacidk a 42/2009. (XI1.28.) PM rendeletben szerepld napi bekiildési gyakorisagt 15A1, 15A2, 15B tablak
bekiildésével kapcsolatban.

RESZVENYTARSASAGI HITELINTEZETI ADATSZOLGALTATOK

A hitelintézetek altal a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére szolgaltatandé adatok korérdl és az adatszolgltatis mod-
jarol szolé 45/2008. (XI1.31.) PM rendeletet médosité 42/2009. (XI1.28.) PM rendeletben szereplé napi bektildési gyakorisaga
15A1, 15A2, 15B tablakat a Feligyelet csak azon részvénytarsasagi hitelintézettSl kéri kitdlteni és a Feliigyeletre bekiildeni, amelyek a
kereskedési konyviikben nyilvantartott pénziigyi eszkozeik t6kekévetelményét a 244/2000. (XTI 24.) Korm. rendelet (Kkr.) alapjan

szamitjak ki.

SzOVETKEZETI HITELINTEZETI ADATSZOLGALTATOK

A hitelintézetek altal a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére szolgaltatand6 adatok kérérél és az adatszolgéltatis médja-
6l sz616 45/2008. (X11.31.) PM rendeletet médosit6 42/2009. (X11.28.) PM rendeletben szerepld napi bekiildési gyakorisaga 15A1,
15A2, 15B tablakat 2010. julius 1-t6l a Feltgyelet csak azon szévetkezeti hitelintézettSl kéri kitolteni és a Feltgyeletre bekiildeni,
amelyek a kereskedési konyvikben nyilvantartott pénzigyi eszkozeik tékekovetelményét a 244/2000. (XII. 24.) Korm. rendelet

(Kkr.) alapjan szamitjak ki.
2010. majus 18.

Tajékoztatd a részvénytarsasioi, valamint a szovetkezeti hitelintézeti adatszolealtatok részére

Tajékoztatd az onkéntes nyugdijpénztari
adatszolgaltatok részére

Informaciok az egyesitett (6sszesitett) jelentés - 73K jeld tablazatok - bekiildésérél.

zon  Onkéntes  nyugdijpénztarakat, amelyek
Arznagénnyugdijpénzt{iri agazatot is mikodtetnek a
23/2000. (XII. 19.) Kormanyrendelet 8. § (1) be-

kezdése rendelkezése alapjan az alabbi jelentésadasi kotele-

zettség terheli:

Az egyesitett (6sszesitett) jelentés (73K jeld tablazatok)
letolthetd az Intézményeknek/Adatszolgaltatas/Pénztarak
rovatbol.

Az egyesitett (6sszesitett) beszamol6t nem a Felugyelet
KAP rendszerén keresztil kérjiik megkiildeni, hanem elekt-
ronikus (Excel) formaban vargane.agnes@pszaf.hu e-mail
cimre.

2010. majus 19.
Kapcsol6do anyagok
Tajékoztatd az 6nkéntes nyugdijpénztari adatszolgaltatok

részére

Az egvesitett (Gsszesitett) jelentés 73K jeld tablazatok

VONATKOZO JOGSZABALYHELY

,»8.§(1) Apénztarazévespénztaribeszamolot-magannyugdijpénztarat
mikédtetd pénztar az egyesitett (Gsszesitett) éves beszamolot is -
az uzleti évr6l december 31-i fordulénappal kételes elkésziteni. A
konyvvizsgald altal felilvizsgalt éves pénztari beszamolot, egyesitett
(6sszesitett) éves pénztari beszamolot, a konyvvizsgaloi zaradékot
vagy a zaradék megadasanak elutasitisat is tartalmazé fuggetlen
konyvvizsgaldi jelentéssel egyiitt a Feliigyelet altal kiadott nyomtat-
vanyok felhaszndlasaval egy példanyban, legkésébb az tzleti évet
kéveté év majus 31-éig kell a Felugyeletnek megkiildeni. Az éves
pénztari beszamolé mérlegét és eredménykimutatasat, az egyesitett
(6sszesitett) éves pénztari beszamolo egyesitett (Gsszesitett) mérle-
gét, és az egyesitett (Gsszesitett) eredménykimutatisat, tovabba az
éves pénztari beszamol6 kiegészité mellékletének részét képezd
cash-flow kimutatast és a pénztari céltartalékok alakulasat tartalma-
z6 kimutatast a Feltgyelet altal meghatarozott elektronikus adatfel-
dolgoz6 és adathordozo rendszerek segitségével is meg kell killdeni
a Felugyeletre az éves pénztari beszamold és az egyesitett (Osszesi-
tett) éves beszamolé megkuldésével egyidejileg.”
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FELUGYELETI HIREK

Tajékoztato a hitelintézetek altal a PSZAF
részére nyujtando adatszolgaltatas modszertani
utmutatdjanak modositasarol

Megjelent a hitelintézetek altal a Felugyelet részére nyujtand6 rendszeres adatszolgaltatas 1/2010. szamu
Moédszertani atmutatojanak modositott valtozata.

TISZTELT ADATSZOLGALTATOK!

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete megjelenteti a hitelintézetek altal a Feliigyelet részére nydjtand6 rendszeres adatszol-
galtatas 1/2010. szama Mdédszertani tmutatdjanak médositott valtozatat.

A modositott valtozat a hitel- és lizing termékekre vonatkozo adatszolgaltatassal kapcsolatosan a Feliigyelet altal korabban egyezte-
tésre megktildott, a 2010. majus 18-an megtartott konzultaciot kovetSen feliilvizsgalt el6irasokat tartalmazza, valamint a konszolidalt
éves auditalt beszamolé mellékleteinek rovid elnevezéseivel egészilt ki.

2010. majus 21.
Kapcsol6do anyagok

T4iékoztatd a hitelintézetek altal a PSZAF részére nviitandé adatszoloaltatis médszertani dtmutatéianak modositasardl

A hitelintézetek - hitel- és pénzii
szervezett konzulticido meghivdia és az elhangzott eléadasok

vi lizing termékek kondiciéival kapcsolatos - 4j adatszolgaltatasaban érintett munkatarsai szamara

Modszertani utmutato - korrektiras

Moédszertani Utmutato - korrektira nélkili

Ismét elérhetd az Egyéni Nyugdijszamité Program

Az aktualizalt program hasznalata révén minden érdekl6d6 fontos informacidkat kaphat, melyek segithetik
doéntéseinek meghozatalaban.

TiszreLtT ERDEKLODO!

Ismét elérhetd az Egyéni Nyugdijszamité Program 2010. évi aktualizalt valtozata. Az aktualizalt valtozatban a vonatkozé jogsza-
balyok valtozasai mellett a 2010-tSl érvényes makropalya, valamint a magannyugdfjpénztari jaradékok szamitasanal hasznalt, 2060-ig
el6rebecsilt halandésagi tablak értékei is aktualizalasra keriiltek. A program hasznalata révén minden érdekl6dé fontos informacio-
kat kaphat, melyek segithetik dontéseinek meghozatalaban.

2010. méjus 5.
Kapcsol6do anyagok

Ismét elérhet6 az Egyéni Nyugdijszamitd Program

Egyéni Nyugdijszamité Program
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A hazai biztositok Szolvencia II felkésziiltsége a GAP
analizis alapjan
(6sszefoglalo attekintés)

BEVEZETES

Feltugyelet 2009 szeptemberében (130217/2009) levélben kereste meg a biztositokat, hogy felmérje a mér elfogadott, és 2013-
t6l hatalyba 1épé Szolvencia 1l-re valé felkésziltségliket. A kérdések elsGsorban vallalatiranyitasi, belsé szabalyozottsagi, I'T
ejlesztési, statisztikai, tartalékolasi és modellezési kérdésekre vonatkoztak. (lasd Melléklet.)

Megkeresésiinkre csaknem minden biztositd valaszolt, bar tobben az aranyossag elvére hivatkozva csak altalanossagokat fogal-
maztak meg valaszaikban, noha az még nem ismeretes, hogy a Szolvencia II rezsim hatalyba lépésével milyen szabalyok, kévetelmé-
nyek lesznek érvényesek azon biztositokra, amelyek nem tartoznak az iranyelv hatalya ala.

Hangstlyozando, hogy az alabbi értékelés nagyrészt a biztositok altal sajat magukrol kialakitott kép alapjan tértént, a valaszokban
szerepld ténykozlések gyakorlati hatterét, megvalosulasat nem vizsgaltuk, azokrdl csak részlegesen all rendelkezéstinkre informacio.
Kérdéses az is, mennyite van tisztdban a biztositasi piac azzal, hogy minek, milyen minéségben és mélységben is kell megfelelnie.
Ugy gondoljuk, a mennyiségi hatastanulmanyokban mar eddig is részt vevé biztositk inkabb tisztaban vannak a varhaté felkésziilési
folyamattal, mig a tObbi biztositd kevésbé. Ezért is tarjuk fontosnak egyrészt ezt a felmérést, masrészt azt, hogy az utolsé mennyiségi
hatdstanulmanyban lehetéleg minden biztositd részt vegyen.

ERTEKELES

A felkésziiltségi felmérés (GAP analizis) és az eddigi hatdstanulmanyokban (QIS-ekben) valé részvétel, valamint a piacon szerzett
tapasztalataink alapjan minden biztositonal egyenként 1-10 skalan értékeltik a 21 kérdésre kapott valaszt. Ezek atlagabdl a teljes
piacra nézve 5,5 értéket kaptunk, 6sszességében tehdt a biztositok felkésziltsége kozepesnek mondhat6 (némileg javitja az Gsszké-
pet, ha az értékelést a piaci részarinyokkal salyozzuk, ekkor a biztositok ésszpontszamainak dtlaga7,6). Néhany eldontendd (igen/
nem valasza) kérdésnél (3., 12., 14., 15. és 18.) csupan az igenek aranyat értékeltiik a teljes piacra nézve, hiszen példaul az, hogy egy
biztosito tervezi-e egyszerisitések alkalmazasat, nem mindsiti a biztosito felkésziltségét.

A biztositasi piac felkésziiltségérdl az alabbi kép alakult ki f6bb kérdéscsoportonként:

VALLALATIRANYITAS (1-6 KERDESEK)
A piac felkészultsége kozepes, az 1-10 skalan 4,8 ezen kérdéskorre kapott valaszok atlaga.

A biztositok nagy része mar tett bizonyos 1épéseket (vallalatiranyitasi és kockazatmenedzsmenti) szervezete atalakitasara, igy korul-
belil a feltik hozott mar létre vezetS kockazatkezel6 (CRO poziciot), vagy tervezi annak kialakitdsat hatarozott titemterv alapjan.

Ugyancsak kozel a biztositok fele térekszik 6nallé megfelelési (compliance) tertlet kialakitasara (ezek természetesen a nagyobb
piaci részaranyud biztositok); és kézepesnek mondhato a biztositok felkésziiltsége a sajat kockazat és szolvencia-értékelési rendszerek
(ORSA) kialakitasa terén is.

A biztositok minddssze egyharmada tervezi az aktuarius tertilet fejlesztését, atalakitasat. Ezt ugy is értékelhetjiik, hogy a fejlesztések
a k6zelmultban (a legutobbi par évben) mar megtorténtek. MegfelelGen bizonyitja ezt a biztositok QIS-ekben valé aktiv részvétele,
mely elsésorban aktudrius szakértelmet igényelt.

BESZAMOLO (ERTEKELESI ELVEK) KOZZETETEL (7-10)

Ezen a kérdéskoron belil kaptuk a legnagyobb szérasu valaszokat, igy 6nmagaban az atlag (5,1) nem sokat mond. Mig a gazdasagi
értékelésre tobbé-kevésbé felkésziiltek azon biztositok, melyek anyavallalatuk szamara készitenek IFRS beszamolot, vagy jelentenek
bizonyos adatokat, a kbzzétételi kévetelményeknek valé megfelelésre még nem, vagy csak alig kezdték el a felkésziilést.

11 biztosité készit IFRS alapu beszamol6t. Részben ennek illetve az un. Embedded Value szamitisoknak, részben az eddigi ha-
tastanulmanyoknak koszonhet6en a nagyobb biztositok felkésziltek a gazdasagi értékelésre, és sziikségesnek is latjak az erre vald
attérést.
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PIACI TUKOR

Az iranyelv elfogadasaval a jelenlegi, alapvetéen a szamviteli kozzétételi kotelezettségen talmutato, a biztosité belsé folyamatait,
sajat értékeléseit jobban megmutat6 koézzétételi kdvetelmények szilettek meg. A hazai biztositok nagy része ezen a téren még csak
az ide vonatkozé szabdlyok tanulmanyozasanal tart, de a magukat felkésziiltnek tarté biztositok valaszaibdl se kdszon vissza a
vallalatiranyitasi rendszer teljes bemutatasat és megfelel6ségének értékelését a tarsasag kockazati profilja szempontjabél bemutatd
kozzétételi politika kialakitasa.

TARTALEKOLAS, TOKESZUKSEGLET-SZAMITAS, MODELLEZES (11-13)

Mivel az eddigi hatistanulmanyok erre a tertiletre fokuszaltak, és a QIS-ekben a részvételi arany elég magas volt, igy a felmérésb6l
az rajzolédott ki, hogy ezen a teriileten a legelérehaladottabb a felkésziiltség. Osszességében elmondhaté, hogy az aktuariusi teriilet
latja az el6ttiik tornyosul6 feladatokat és tobbnyire hozza is lattak azok megoldasahoz. A piac atlagos felkésziiltsége ezen kérdések
korében t6bb, mint 60%-osnak mondhato, de ha az egyes mutatdkat a biztositék piaci részaranyaval sulyozzuk, akkor t&bb, mint
80%-o0s, azaz igen 6 a piac felkésziltsége aktuariusi téren.

Nem meglepé médon a legnagyobb biztositok a legfelkészultebbek, de a viszonylag kisebb piaci részesedést biztositok kozul is (a
kapott valaszok alapjan) paran felkésziiltnek mondhatok az iranyelv szerinti tartalékolas szempontjabol.

TOKE (TOKEELEMEK, SZAVATOLO TOKESZUKSEGLET SZAMITAs) (14-19)

Csak egy biztosité tervezi 2. és 3. szintl tékeelemek, illetve két biztosité tervezi kiegészité t6keelemek bevondsat a szavatolo téke
fedezetébe.

A statisztikai hattér fejlesztésérdl szolo kérdésinkre (13. és 17.) kaptuk a legpozitivabb vélaszokat, azaz a biztositasi piacnak
rendelkezésére allnak megfelel$ adatok, illetve kezelik azok esetleges hidnyat. Az mas kérdés, hogy mivel relative fiatal a hazai piac
sokszor nincsenck megfelel6 hosszisagn idGsorai.

12 biztosito tervezi a szavatol tékesziikséglet szamitasahoz teljes, vagy részleges belsé modell alkalmazasat. Ezen biztositok sza-
vatol6 tokesziikséglete 2009 végén a teljes piac tékeszikségletének 70%-at tette ki, 6sszes rendelkezésre allo szavatold tékéjuk
pedig a piacénak 74%-a volt, azaz a tervek szerint a hazai biztositasi piac t6kesziikségletének csaknem haromnegyedét belsé modell
alapjan hatarozza majd meg a piac. A 12 bels6é modell kozil jonéhany az anyacégeké, ezek kozil a 6 nagyobb belsé modell pre-
applikaciojaban részt vesz a feligyelet (amennyiben ilyen iranya igény érkezik az anyacég felugyelete oldalarél). A hazai felkésziilés
érdekében a feltgyelet kétoldalu konzultacios folyamat keretében is megkezdte négy biztosito tervezett belsé modelljének megis-
merését.

TOBBLETRAFORDITAS, MEGFELELESI KOCKAZAT (20-21)

A legtdbb biztosité még nem szamszerdsitette az Gj iranyelv miatt keletkez6 tobbletraforditasait, legtébbjik human eréforras keret
bévitésére kolt majd. Megfelelési kockazatot tébbnyire nem latnak.

Altalanossagokon kiviil — eréforras névelés — csak paran szamolnak be a Szolvencia 11 projekt kévetkeztében felmerils konkrét
tobbletkoltség felmeriilésérdl. A feliigyelet eziton is szeretné ismételten felhivni a figyelmet a CEIOPS honlapjan nyomon kovethe-
t6 vitaanyagokra (http://www.ceiops.eu/content/view/14/18/ ), ahol példaul az 58-as sorszimu — azéta javaslattd lett — anyagban
jelentGs valtoztatasi kévetelmények korvonalazodnak a feliigyeleti adatszolgaltatas terén. Tobbek k6z6tt e javaslatbol is lathato, hogy
az eddigicken tilmend — tobbnyire inkabb csupan szemléletmod- illetve médszertanvaltast megkévetelé valtoztatasokon tul — a
biztositoknak jelentés informatikai fejlesztésekre is sziikségiik lehet.

A Feliigyelet eziton is koszoni a felmérésben valo részvételt, és szeretné ismételten felhivni a figyelmet a CEIOPS honlapjan
nyomon koévetheté vitaanyagokra, javaslatokra illetve a QIS5 hatastanulmany mdar megismerhet6 anyagaira (a QIS5 specifikacio
témdjaban a feliigyelet junius folyaman piaci konzultaciot tervez):

http:/ /www.ceiops.eu/content/view/14/18

oz

MELLEKLET: A KERDOIV
1. A Biztosité milyen 1épéseket, szervezeti és miikddéseiben milyen valtoztatdsokat tervez annak érdekében, hogy a vallalat-
iranyitassal kapcsolatos kévetelményeknek megfeleljen?

2. A Biztosité milyen 1épéseket, szervezeti és mikodéseiben milyen valtoztatasokat tervez annak érdekében, hogy a kockazati
menedzsmenttel kapcsolatos kovetelményeknek megfeleljen?

3. Tervezik-e Vezeté Kockazati Menedzser (CRO) pozicio létrehozasat, illetve ha igen, akkor ez a személy tagja lesz-¢ a Biz-
tosito legf6bb dontéshozo testiletének (Igazgatdsagnak, Intézé Bizottsagnak)?

4. Milyen elképzelései vannak a Biztositonak a sajat kockazat és szolvenciaértékelés alkalmazasara?

5. Tervezi-e a Biztosité 6nallé un. Megfelelési (compliance) teriilet, szervezeti egység felallitasat?
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6. Tervezi-e a Biztositd az aktudriusi teriilet atalakitasat felel6sségi kor illetve szervezeti elhelyezkedés tekintetében, kilonds
tekintettel a kialakitand6 kockazatkezelési feladatkorre?

7. Milyen Iépéscket tervez a biztosit6 a kozzétételi kévetelményeknek valéo megfelelésre?

8. Készit-c jelenleg IFRS alapi beszamolot a Biztosité?

9. Ha készit IFRS alapt beszamol6t, akkor él-e minden esetben a valos értékelési opcidval?

10. Milyen médon késziil fel a gazdasagi értékelés végrehajtasara?

11. Milyen problémadkat lat a biztosité az 4j kdvetelményeknek megfelels tartalékértékelések elvégzése terén?
12. A tartalékértékelésekhez alkalmazni kivan-e a biztosité egyszerGsité szamitasokat, ha igen melyeket?

13. Mely tertleteken sziikséges a statisztikai hattér fejlesztése és milyen médon kivanja ezt kezelni a Biztosit6?
14. Tervezi-e a biztosit6 2. és 3. szintl t6keelemek bevonasit a rendelkezésre all6 szavatolé tGkébe?

15. Tervezi-c a biztosito kiegészit6 tékeelemek bevonasat a rendelkezésre allé szavatold t6kébe?

16. Milyen lépéseket tervez a biztosité a standard modell alkalmazasarar?

17. Mely modulok kivitelezése soran szamol nehézséggel a statisztikai hattér esetében?

18. Tervezi-e a biztosito teljes vagy részleges belsé modell hasznalatat?

19. Amennyiben tervezik belsé modell hasznalatat, mi a belsé modell bevezetésének és engedélyezésének tervezett titeme-
zése?

20. Osszesitetten milyen tébblet riforditdsokkal szamolnak a Szolvencia 11 kévetelményrendszerének valé megfelelés mi-
att?

21. A kiemelt teriilteken felil melyik témakban, kovetelményekben latnak megfelelési kockazatot?

2010. m4jus

A hazai biztositok Szolvencia 11 felkészultséoe a GAP analizis alapijin (6sszefoglalé attekintés

Tdokepiaci 6sszefoglald
A BET-en kotott fix iigyletek 2010.04.26. - 05.25.

2010.05.18. 09:06:51  RFV 5400  6049,56 6 000 6190 6 060 6 002 18 500 99 900 000
2010.05.18. 09:08:56  RFV 5400  6049,56 6 000 6190 6 060 6 002 48 000 259 200 000
2010.05.18. 09:09:49  RFV 5400 6 049,56 6 000 6 190 6 060 6002 16 800 90 720 000
2010.05.18. 09:11:27  RFV 5400  6049,56 6 000 6190 6 060 6 002 11 800 63 720 000
2010.05.18. 09:17:18  RFV 5400 6 049,56 6 000 6190 6 060 6 002 5000 27 000 000
2010.05.19. 15:32:42 MOL 19000 18 839,52 18 500 19 250 19190 18 600 5000 95 000 000
2010.05.19. 15:33:10  MOL 19 000 18 839,52 18 500 19 250 19190 18 600 10000 190 000 000
2010.05.20. 16:13:55 MOL 18725 17 976,68 17 505 18 875 18700 17750 5778 108 193 050
2010.05.20. 16:28:55  OTP 6030  6011,18 5878 6 246 6 200 5995 20 000 120 600 000
2010.05.20. 16:29:20  MOL 17725 17 976,68 17 505 18 875 18700 17750 5778 102415 050
2010.05.25. 16:00:57  OTP 5468  5462,03 5271 5685 5600 5310 100 000 546 800 000
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Fokuszban a talzott eladosodas kockazatai

Az elmult években jelent6sen megnétt a lakossag eladésodottsaga, sokan tobb hitelt vettek fel, mint amennyit
torleszteni tudnak. Annak érdekében, hogy a hitelfelvevék koriiltekint6en dénthessenek, a Magyar Nemzeti
Bank a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével kozosen tajékoztatot készitett a talzott eladésodas koc-
kazatairol. A tajékozatot 2010. junius 11-t61 minden hitelt nyujté pénziigyi intézmény — igy bank, szovetkezeti
hitelintézet, pénziigyi vallalkozas — és hitelkozvetit koételes atadni a hitelfelvev6knek. A tajékoztato elérhetd
a Magyar Nemzeti Bank és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete honlapjan.

tajékoztatd arra figyelmeztet: hitelfelvételkor realisan, de inkabb 6vatosan {téljiik meg hiteltérlesztési
képességiinket. Csak akkora hitelt vegyiink f6l, amelynek terheit egy varatlan, csaladi kéltségveté-

tinket negativan érinté esemény utan is biztonsaggal fizetni tudjuk.

Hitelfelvételkor minden feltételt alaposan at kell tekinteni, kitérve a kamaton tdli egyéb koltségekre, kiilon ./
figyelmet forditva a devizahiteleknél az arfolyamvaltozas terheire. Fontos pontosan tudni azt is, hogy véltozo
kamatozasnal mi alapjan szamitjak a kamatot, s az milyen gyakorisaggal valtozhat.

Az MNB és a PSZAF azt is javasolja, hogy a hitelfelvevék szamitsak ki, jovedelmiik mekkora részét tudjik — varatlan események
utan is — torlesztésre forditani. Ha az ad6s nehéz helyzetbe keriil, érdemes mihamarabb egyeztetni a hitelt nyujté pénzintézettel a
szerz6dés atlitemezésének lehet6ségérol.

Hiteligénylés eldtt rendkivil fontos tdjékozodni a hitelek, finanszirozasi lehetéségek tipusairdl, kondicidirél. Ebben segitséget
nyujt a www.pszaf.hu/fogyasztoknak honlap, ahol példaul haztartasi kéltségkalkulatort, hitel- és lizing Osszehasonlité programot
taldl a fogyaszté. Az MNB honlapjardl elérhet (www.penziranytu.mnb.hu) Pénziranytd oldalon pedig a jegybank kézérthet6 for-
maban hivja fel a figyelmet azokra az Gsszefiiggésekre és szempontokra, amelyeket a leggyakoribb pénzigyi dontéseink soran mér-
legelni érdemes.

Az MNB és a PSZAF koz6s tajékozatdja elérhet6 az MNB honlapjardl is.

A tajékoztatot a 361/2009. (XII. 30.) korményrendelet alapjan kotelesek a pénzintézetek és a hitelkézvetitSk dtadni a hitel irant
érdekl6dSknek.

2010. majus 27.

T =
PENZUGYI SZERVEZETEK
e O ALLAMI FELUGYELETE
= Bl O HUNGARIAN FINANCIAL

MAGYAR NEMZETI BANK SUPERVISORY AUTHORITY

Kapcsolodo anyagok
Fokuszban a tilzott eladésodas kockizatai

Tajékoztato a tilzott eladdsodottsdg kockazatairdl (pd

Tajékoztaté a tilzott eladésodottsag kockazatairdl (word)
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Elkertilni a demagogiat - Interja Farkas Adammal a
PSZAF elnokével

Nincs kész recept arra a vilagban, hogy egy vagy két intézményben miikodjon a jegybank és a pénziigyi fel-
iigyelet — mondja Farkas Adam, aki a Figyel6nek adott interjujaban a devizakockazatok elengedésérél és a
bankarok bonuszadojardl is beszélt.

- Politikai, s6t személyi kérdésként meriilt fel az elmualt hénapokban, hogy egyesitik-e a jegybankot és a pénziigyi fel-
tigyeletet, vagy sem. Onnek mi errél a — szakmai - véleménye?

- Ez a szakmai kérdés nemcsak nalunk mertlt fel, hanem a valsag kovetkeztében szinte minden orszagban sor kertilt a nemzeti szintii
feliigyeleti szabalyozas, ezen beliil az intézményi struktara felilvizsgalatara is. A valsag ugyanis ravilagitott a jelenlegi feltigyeleti in-
tézményrendszerek gyengeségeire is. Példaul arra, hogy bar szamos orszagban kilén-kilon jol mikédott a pénzigyi rendszer mak-
roszintl stabilitasaért felel6s jegybanki, illetve a pénziigyi mikrovilag, igy a bankrendszer intézményeinek biztonsigos mukédéséért
felelGs feltigyeleti funkeié, mégis megrendiilhetett az adott orszag pénzlgyi rendszere. T6bbnyire nem sikertlt ugyanis megfeleléen
koordinalni a két funkciét. A vilagban tobbféle szervezeti megoldasra taldlni példat, van, ahol a jegybank latja el részlegesen vagy
teljes kortien a felugyeleti feladatokat és van, ahol 6nall6 intézményként mikodik a két szervezet, de a valsag kialakuldsaban nem
ez volt a dont6 tényez6. Nincs tehat kévetendS recept, ezért is gondolom, hogy elsdsorban nem errdl az oldalrdl kellene megko-
zeliteniink a kérdést. Célravezet6bb, ha azt vizsgaljuk, hogy egy orszagban a feliigyeleti rendszer egésze vajon képes-e megfelelni a
vele szemben taimasztott objektiv kritériumoknak? Errél 2009 nyaran Magyarorszagon alapos, nemzetkozi szintii szakértsi elemzés
készilt tobb lehetséges intézményi megoldas részletes vizsgalataval, ennek alapjan az a déntés sztletett, hogy nalunk megmarad
6nallé intézményként a jegybank és a feltigyelet.

- A jogszabalyalkoté akkor egy fiist alatt meg is erGsitette a PSZAF-ot, egyet kivéve: tovabbra sem biztositott szamara
lehetGséget a jogszabalyalkotasra. Hatranyt jelent-e ez a feliigyelet szamara, illetve milyen el6nydkkel jart volna, ha végiil
mégis megkapja a licenszet?

- Valéban ez volt az egyetlen lényeges javaslat, amelyet a PSZAF megerdsitését szolgalé csomagbél nem fogadott el jogszabalyalko-
t6. Helyette a jegybank 6nalloan, a feligyelet pedig a Pénztgyi Stabilitasi Tanacson keresztili er6s kezdeményez6 szerepet kapott a
jogszabalyalkotasra, ami annyit jelent, hogy ha a jegybank vagy a feliigyelet ¢l ezzel a jogaval, akkor azzal a kormanyzatnak minden-
képpen foglalkoznia kell, nem ,,s6p6rheti le” az asztalrol.

- Akkor nem is baj, hogy nem kaptak meg a rendeletalkotas jogat?

- A rendelkezés alkotasi jogositvany fontos kérdés, nem véletlen, hogy a PSZAF és elédei mér tobbszor is nekifutottak az elmult két
évtizedben, hogy elérjék. Ha viszont a feliigyelet nem kapja meg 6nalléan a jogot, akkor kulcsfontossagi, hogy gyors és rugalmas
jogszabalyalkotdi tamogatas alljon mogotte. Hogy ez miért fontos, arra mondanék egy kozelmultbeli példat. Mind6ssze néhany év
alatt tortént meg a lakossag robbanasszerd eladésodasa devizaban, ami szamos veszélyt hordozott és hordoz még ma is magaban.
Ebben az esetben komoly jelentésége van — vagy lett volna — a gyors beavatkozas lehetéségének.

- Most igy utélag: hiba volt engedni, hogy a lakossag ilyen mér- ‘
tékben és devizaban ad6sodjon el? o

- Azt gondolom, hogy ilyen mértékben és ilyen feltételek mellett
igen. A kialakult helyzet kockazatokat hordoz magaban, nemcsak a
lakossag és a bankrendszer, hanem az egész orszag szamara is. Bzt a
kockazatot a béségesen és oleson rendelkezésre allé deviza likviditas
id6szakaban nem sikerilt helyén kezelni.

- A nemzetkézi pénziigyi rendszer ,valsagkezelésért”
most Briisszel benyujtja a szamlat: a tervezett magasabb
t6kemegfelelési és likviditasi mértékek elSirasa mellett sz6 van
a banki kiilénadé és a ,,bonuszadé”, illetve az egyes pénziigyi
tranzakcidk és a banki ,,extraprofit” megadoztatasardl is. Mi-
lyen valtozasokat idéznének ezek el6 a hazai bankrendszerben,
feltéve persze, hogy elfogadjak Sket?

- A valsag kitérése 6ta sok 1j javaslat megfogalmazodott mar, de a
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Bazel 11T szabalyozérendszer részeként ismert, a magasabb banki tSke-, és likviditasi kévetelményeket elSrevetits javaslatokrol is
még csak a mennyiségi hatastanulmanyok késziilnek. A banki kiillénadé célja egy olyan alap létrehozasa lenne, amely a j6voben k6z6s
nemzetkozi forrast jelentene a bankvalsagok kezelésére. Ha ugyanis a beavatkozas lehetésége megmarad nemzeti szinten — amint ezt
mutattak a kdzelmult tapasztalatai -, széttéredezhet az egységes piac. Az extra nyereséget terhel6 ado6 bevezetése viszont altalanosan
megdragitand a bankok, koztik a magyarorszagi leanyintézményekkel rendelkezé intézmények mikodését is. A bankarjuttatasok
megadoztatasaval, a ,,bénuszadoval” kapcesolatban j6 lenne elkeriilni a demagdgiat, a maganszektorban ugyanis elsésorban a tulajdo-
nosokra tartozé kérdés, hogy kit hogyan fizetnek meg. Masfeldl viszont nagyon lényeges, hogy a juttatasok feltételeinek kialakitasa
soran olyan Osztonzési rendszerek alakuljanak ki, amelyek a pénziigyi intézmények hossza tavan, fenntarthatd, és biztonsagos ma-
kodését segitik. Ebben kell szabalyozas, hiszen ez egyébként ugyanigy érdeke a részvényeseknek, mint a szabalyozénak. A tranzak-
ciok megadoztatasanak, a Nobel-dfjas kozgazdasz utan ,, Tobin-adonak™ nevezett teher bevezetésére ma nem sok esélyt latok.

Esély van viszont — és van racionalitisa — ugyanakkor az ugynevezett ,anticiklikus tékepuffert” el6ir6 jogszabaly bevezetésére a
Bazel 1. keretei k6z6tt. Ennek alapjan a bankok szamara el6irnak, hogy ,,békeidében”, amikor magasabb nyereséget érnek el, egy, a
torvény altal el6irt mérték feletti téketartalékot kell képezniiik — ennyivel kevesebb osztalékot vehetnek ki a tulajdonosok -, amelyet
aztan, amikor jon a ,,hét szik esztend6”, felhasznalhatnak.

- Nem tudom, hogy a valsagnak készénhet6-e, de tudott, hogy az elmult hénapokban alaposan atszabta a feligyeletet.
Most mar valéban hatékonyan miikodé szervezetet elnokol?

- Errél nem engem kellene megkérdezni, én nyilvan elfogult vagyok. Annyit latok, hogy kevésbé biirokratikus a szervezet, gyorsab-
ban sziiletnek déntések és vilagosak a vezetdi felel6sségi viszonyok.

- Februarban jelentették be, hogy 12 olyan tarsasagnal vizsgalédnak, amelyek lakashitelezéssel, illetve ingatlanlizinggel
foglakoznak s tobbnél azt tapasztaltak, hogy szerz6déseik az tigyfelek helyzetével stilyosan sért6 passzusokat tartalmaz-
nak. KettGjiikkel szemben kozérdeki keresetet nyujtottak be. Varhaté hasonlé eljaras a tébbi céggel szemben is?

- Ezekben az esetekben a feliigyelet az Osszes ilyen egyoldald, az tgyfelek érdekeit sulyosan sérté passzusokat tartalmazé szerzo-
déssel érintett tigyfél nevében indit polgari pert a birésagon. A 12 vizsgalt tarsasaghol varhatéan Gsszességében 5-10-zel szemben
inditunk hasonlé eljarast.

- De mit érnek ezzel azok az tigyfelek, akiknek a lakasat mar elarverezték az emlitett rosszhiszemi cégek?

- A feltigyelet keresete alapjan sziiletett jogerés biréi dontést kévetden kartéritési pereket indithatnak elleniik, kérve, hogy a biré-
sag itéljen meg szamukra kartéritést, ha bizonyithatd, hogy a hitelez6 a megsemmisitett szerzodéses feltétel alapjan lépett fel velik
szemben és karuk keletkezett. A j6vore nézve pedig, ha a feliigyelet keresetei kedvezs birdsagi dontéssel zarulnak, akkor a hitelez6
intézmények mar nem alkalmazhatnak ilyen, az tigyfelek szamara sdlyosan hatranyos kitételeket a szerz6déseikben. Ez a jévSbeli
ugyfelek szamara nagy segitséget nyuijt.

- Hogy ilyen helyzet egyaltalan kialakulhatott, abban igencsak része van annak, hogy a pénziigyi termékekkel kapcsola-
tos fogyasztévédelem egészen a legutobbi id6kig gyakorlatilag nem létezett.

- A pénziigyi fogyasztovédelem a tavaly Gszi-téli jogszabaly-valtozasokkal a helyére kertilt azzal, hogy a jogalkoté a feliigyeletet jel6l-
te ki pénziigyi fogyasztovédelmi hatdsagként. A feligyelet minden egyes allampolgar altal bejelentett tigyben kozigazgatasi hat6sagi
eljarast indit, ugyanugy, mint ahogy példaul egy szabalysértési eljaras soran egy masik hatésig teszi ezt. Emellett fogyasztovédelmi
célvizsgalatokat végzunk, jelenleg is 30 hitelez6nél folytatunk vizsgalatot, azt attekintve, hogy azok mennyire tartjak be az altaluk
alairt Magatartasi Kodex el6irdsait.

- A fogyaszt6i csoportokkal kapcsolatban nem terveznek fellépni?

- T6bb piaci szereplénél jelenleg is vizsgalédunk, esetleges jogosulatlan pénziigyi tevékenységre vonatkozoan, s napilapokban mas
hatésagokkal egyiitt kozzétett sajtohirdetésekben tajékoztatjuk a kézvéleményt a fogyasztdi csoportszervezok tényleges tevékeny-
ségérél. Intézkedéseinket Osszehangoljuk a Gazdasagi Versenyhivatallal, amely félrevezetS tgyfél-tajékoztatas miatt t6bb piaci sze-
replénél mar szintén 1épéseket tett. Lehetséges, hogy a fogyasztoi csoportszervezdk esetében javaslatot kell tenniink a jogszabalyi
keretek modositasara.

- A magannyugdijpénztari tagokat ,utaztat6” kozvetit6k ellen nem terveznek fellépni? A hirek szerint a hitelkozvetités
Osszeomlasa 6ta a magannyugdijpénztari tagok atléptetése az tigynokok tevékenységének legujabb terepe.

- Most is van folyamatban 1évé tgyiink, s6t, a napokban jelentSs birsagot is kiszabunk amiatt, mert megallapitottuk, hogy jogsza-
balysérté 6sztonzési rendszerben torténtek atléptetések.

Megjelent a Figyeld cimii folydirat 19. szdmdaban (2010. mdjus 13-19.)
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A CESR 06sszehangolt valaszt ad a kozelmult piaci
zUtrzavarara

Az értékpapir- és derivativa-piacon nemrégiben tapasztalt, kivételesen nagy volatilitast kévet6en az Europai
Ertékpapir Szabalyozok Bizottsaganak (CESR) tagjai a Barcelonaban megtartott soros iilésiikon ugy hata-
roztak, hogy megerdsitik ezen piacok szoros nyomon kovetését. A jéovében kiilonds figyelmet szandékoznak
forditani az tizleti szabalyok potencialis megszegésének, valamint a piaccal valé visszaélés eseteinek, azzal a
tavlati céllal, hogy az egyes orszagos feliigyeletek intézkedéseit 6sszehangoljak.

fejlemények globalis jellegének koszonhetéen a CESR és tagjai, a globalis szint(i koordinacié biztositasa érdekében, az Eu-
r6pan kiviili orszagok értékpapir-szabalyozaival, killonésen az amerikai Ertékpapir- és Tézsdebizottsaggal (a SEC-kel) és

az amerikai arupiaci tézsdefeltgyelettel, a CEFT'C-vel is szoros kapcsolatot fognak tartani.

A CESR-Pol, a CESR-nek a piac egységének biztositasaért és az egylittmikodés erdsitéséért, valamint a CESR-tagok kozti infor-
macio-cseréért felel6s allando bizottsaga minden nemzetkézi vizsgalatot dsszefog majd.

Ezen intézkedések megtételére a CESR {6 feladatainak megfeleléen keril sor, amelyek a kovetkezék: az EU értékpapir- és
derivativa-piacai atlathatosaganak, egységének és szabalyszerti mikodésének erdsitése.

Barcelona, 2010. méjus 7.

A CESR mijus 7-i sajtékdzleménye

Az euro-adossagpapirok kézelmultban megélénkiilt
piaci volatilitasa miatt a CESR er6siti a koordinaciot

Majus 7-i barcelonai plenaris iilése utan a CESR intenzivebbé tette tagjai piacfeliigyeleti tevékenységének
osszehangolasat. Emellett — az esetlegesen sziitkségessé valé tovabbi intézkedések felmérése érdekében —
megélénkiilt a CESR és a tagintézmények kozotti parbeszéd is, kiilonés tekintettel a németorszagi feliigyelet
altal bevezetett shortolasi tilalomra (amely majus 19-én lépett életbe).

Jelenleg a CESR tagintézményei a pénziigyminiszterekkel és a kézponti bankokkal egyiitt szorosan figyelemmel kisérik a helyzet
alakuldsat. Az esetlegesen sziikséges tovabbi 1épések koordinacidja a CESR keretein beltl torténik.

A CESR véleménye szerint a strukturdlis reformok gyors bevezetésére van sziikség annak érdekében, hogy javuljon a kétvények
és CDS eszk6z6k — jelenleg t6zsdén kiviili — piacanak atlathatésaga, szervezettsége és miikodése. Néhdny el6készito jellegli 1épést
a CESR mir tett, hiszen elinditotta a konzultaciét egész sor nem részvény jellegli eszkoz — egyebek mellett a vallalati kotvények és
a t6zsdén kivil forgalmazott szarmazékos eszkozok — kereskedésének atlathatobba tételéért (CESR/10-510, 2010. majus 7.). Az
utébbi eszk6zok piacat érintd, annak szervezettségét és sértetlenségét javitani hivatott intézkedéseken a CESR jelenleg is dolgozik.
E kezdeményezésck egyrészt a szabalyozo6 hatosagokat segitenék az események hatékonyabb figyelésében és a lehetséges piaci visz-
szaélések felderitésében, tovabba névelnék a hivatkozott piacok hatékonysagat is. Ezzel 6sszefliggésben CESR felhivja az Eurdpai
Bizottsagot, hogy stirgésséggel, az eredetileg tervezettnél el6bb fogadja el a vonatkozo jogi szabalyozas reformjait.

A fenti teriileteken végzett munka folytatasaként a CESR a kézelmdlt fejleményeinek fényében értékeli, hogy mennyire valtak
atlathatobba az allamkétvények és a kapcsolodé CDS-ek piacai, valamint megvizsgalja az emlitett piacok mikodését, beleértve az
elszamolasokat is. A megfelels Allandé Bizottsigok mar megkaptak a felhatalmazést e kérdések tovabbi elemzésére.

A CESR é¢és tagintézményei tovabba is kiemelt figyelemmel kévetik a fejleményeket s a tagintézmények kozotti koordinacié is
intenzivebb lesz. Emellett a CESR szoros és rendszeres kapcsolatot tart az Eurdpai Bizottsaggal is.

2010. majus 25.

A CESR mijus 25-i sajtokozleménye
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A CESR kozosen definialja az europai pénzpiaci
alapokat

srer

049). Az iranyelvek célja nem mas, mint a befektet6-védelem javitasa kritériumok meghatarozasa révén, olyan
alapoknal, amelyek 6nmagukat pénzpiaci alapként kivanjak a piacon meghatarozni.

kritériumok azt titkrézik, hogy a pénzpiaci alapokba befektetni kivanok befektetéstk tSkeértékének fenntartasat varjak el
oly médon, hogy t6kéjiiket akar napi szinten kivehessék az alapokbél. Ez a kéz6s definicié ahhoz is hozzajarul majd, hogy

érthetébbé tegye a kiilonbséget azok kozott az alapok k6zott, amelyek mikédése nagymértékben korlatozott, valamint azok
kozott, amelyek szélesebb korben’ alkalmazhatok.

Lamberto Cardia, a Commissione Nazionale per la Societa e la Borsa (a CONSODB, azaz az olasz tézsdefeliigyelet), valamint a
CESR befektetés-kezelési allandé bizottsaganak elndke, mely utdbbi bizottsag a véleményt készitette, igy nyilatkozott:

WwEzen iranyelveke kizzététele jelentds lipés a befektetés-védelem javitdsaban, valamint segitséget nyijt majd az, érdekelt feleknek, agaz ag illetékes

hatdsdagoknak, a3 alapkezeld tarsasigoknak és a befektetiknek abban, hogy az alapokat egyértelmiien, sajat befektetési stratégidjnknatk nregfe-

lelden kiilinbiztessék meg.

A piacokon 2007 és 2008 sordn felmeriilt nebézségekbil egyértelmiien kideriilt, hogy a ‘pénzpiaci alap’ fogalma a befektetési alapoknak egy
nagyon széles skdldajit ileli fel. Bz azon befektetik szdmdra, akik esetleg nem értették teljesen, hogy mely tipusi eszizokbe lebet ezen alapok
révén befektetni, nagy kockdzatot jelentett. Egyes alapok esetében alkalmazott stratégidkndl kiilondosen eldfordult, hogy azok nem mindig estek
egybe a pénzpiaci alapok dltaliban elfogadott fogalmaval, azaz azzal a definicidval, hogy azok viszonylag likvid, rovid futamidefii befektetések.

Biztos vagyok abban, hogy a CESR irdnyelvei révén pontosabb meghatirozas s3iiletik, és ily mddon a befektetok rendelkezésére dll majd az a
tudds, amelynek birtokdban megalapozott befektetési dontéseket hozhatnak.”

A CESR-IRANYELVEK SZERINT A PENZPIACI ALAPOKNAK KET KATEGORIAJA LETEZIK

A CESR-iranyelvek szerint a pénzpiaci alapoknak két
kategoridja létezik. Az egyik a révid futamidejd pénzpiaci
alap, a masik pedig a klasszikus értelemben vett pénzpi-
aci alap. E megkozelités elfogadja a megkilonboztetést
a r6vid futamideji pénzpiaci alap, amely nagyon révid
sulyozott atlag lejarattal és sulyozott atlag élettartammal
mukédik, valamint a pénzpiaci alap kézott, amely hosz-
szabb sulyozott atlag lejarattal és sdlyozott atlag élettar-
tammal makodik.

A CESR azzal az elvarassal ¢l, hogy mindkét alap-ka-
tegoriara vonatkozoan legyen egy olyan konkrét kézle-
mény, amelyben a széban forgd pénzpiaci alap-tipusba
torténé befektetés kovetkezményeit egyértelmien és
pontosan elmagyarazzak. A pénzpiaci alapoknal példaul
ez azt jelenti, hogy ezen alapok esetében hosszabb su-
lyozott atlag lejaratot és sulyozott atlag élettartamot kell
szamitasba venniink. A pénzpiaci alapok mindkét tipu-
sanal ennck tikroznie kell barmely, Gj eszk6zosztalyba,
pénziigyi eszkozbe térténd befektetést, ill. az olyan be-
fektetési stratégiakat is, amelyek kockazati és haszonpro-
filja eltér az atlagostol.

Az iranyelvek a médositott UCITS-direktiva (2011. ja-
lius 1.) bevezetésével egy id6ben 1épnek életbe. Azoknal
a pénzpiaci alapoknal azonban, amelyek mar az el6bb
emlitett datum el6tt is 1éteztek, plusz hat honap all ren-
delkezésre ahhoz, hogy az iranyelveknek teljes mérték-
ben megfeleljenck.

2010. majus 19.

A CESR majus 19-i sajtékézleménye

Megjegyzés:

1. Egyes pénzpiaci alapoknal 2007-ben azok miatt a magasra minési-
tett eszkozalapa értékpapirok miatt tamadtak nehézségek, amelyeket a
meghatarozé mindsité tigynokségek lemindsitettek, és amelyek gyenge
likviditast mutattak. 2008 szeptemberében jelentés mértéka bevaltasi
tevékenységnek lehettiink szemtandi, a Lehman Brothers csédjét, a
pénzpiacokon tapasztalt altalanos nyugtalansagot, valamint a befektet6k
készpénz-igénylését kovetSen. A nagy szamu pénziigyi instrumentum
altal is jelzett alacsony szintd likviditas még tovabb fokozta a pénzpiaci
alapok altal akkoriban tapasztalt problémakat. Ezen felil, az egyes kot-
manyok altal bevezetett betéti garancia-konstrukciok a pénzpiaci ala-
pokat kevésbé vonzé alternativava tették a banki betétekkel szemben,
ami szintén fokozott aranyu bevaltasokat eredményezett. A bevaltasi
kérelmek eredményeképpen a pénzpiaci alapok eszkézel szamottevé
mértékben az overnight (egynapos) betétek felé mozdultak el, valamint
a hosszabb futamideja papirok fel6l is elmozdulas kévetkezett be, ami
a pénzpiacokon is rontotta a helyzetet. Az eurdpai szektor képviseli
az egyes orszagos pénziigyi hatésagoktol, az Eurdpai Bizottsagtol és az
Europai Kézponti Banktol kértek segitséget a pénzpiacok likviditasanak
névelésében, valamint az alapok megrohamozasanak elkertilésében.

2. A piaci események fényében a CESR 2008 decemberében arrdl al-
lapodott meg, hogy tagjai k6zott az alapokkal kapcsolatban éltalaban,
a pénzpiaci alapokkal kapcsolatban pedig kiilonésen, fokozottabb ko-
ordinacios tevékenységre van sziikség, valamint, kézos és harmonizalt
definici6 hianyaban, a pénzpiaci alap-kategoriak pontositasa sziikséges.

3. A CESR 2009 oktéberében egy olyan konzultacios dokumentumot
adott ki, amely az elGtetjesztett iranyelveket mutatja be (hiv.: CESR/09-
850). A december 31-i hataridére az érdekeltek széles skalajatol, koztik
szakmai egyestletektSl, befektetés-kezel6 cégektdl és az Eurdpai Koz-
ponti Banktol, 6sszesen 31 valasz érkezett.
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