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Viltozatlanul komoly kihivasok a pénziigyi szektotban - Megjelent a
PSZAF kockazati jelentése

A tovabbra is kockazatokkal terhelt nemzetkézi gazdasagi és pénziigyi kornyezet, a belsé strukturalis problémak és t6bb
specialis magyarorszagi tényez6 hatasara a hazai pénziigyi szektor komoly nehézségekkel néz szembe. A tulajdonosi
elkotelezettség tovabbra is teljes, am a negativ hatasok kezelése és az 4j helyzethez valé alkalmazkodas felerGsitette a
rendszerben mar meglévé kockazatokat, és Gjabbak is keletkeztek.

hitelkereslet a gazdasagi névekedés lassuldsara és a bizony-

talan kilatasokra reagalva mar korabban visszaesett. Ez a
legutébbi idészakban, kilonésen a 2011. 11 negyedévtdl kez-
dédéen a hitelezési képesség nagymértéki visszaesésével paro-
sult, mikézben a meglévé hiteldllomany minésége is folyama-
tosan romlik. Bar erételjes a bankad6 és a végtorlesztés negativ
hatdsa a szektorok, killondsen a bankok jévedelmezdségére, a
hitelintézeteknél a jovedelmezbség romlasanak mintegy kéthar-
madat — jelentés egyedi banki killonbségekkel — tovabbra is a
nemteljesité hitelek ndévekvé allomanyara képzett tartalékok
okozzak.

A 2010. IV. negyedéves atmeneti lassulast koévetéen a
nemteljesité hitelek allomanya ismét gyorsabb itemben nétt,
és 2012. els6 felében is névekedés varhatd. Bar minden szeg-
mensben né a 90 napnal hosszabb késedelmt portfolid, a n6-
vekedés motorja tovabbra is a lakossagi jelzaloghitel-allomany.
Mivel az 4j hitelkihelyezések volumene rendkivil alacsony, nem
ellenstlyozza a lejard hitelek miatti csékkenést A végtorlesztés
elsésorban a nagyobb Gsszegl megtakaritasokkal rendelkezd, jol
teljesit6 adosoknak segit, igy a nemteljesit6 allomany aranya is
né a hitelintézeti portfoliokban. E tendenciat tovabb erdsiti a
devizahiteleseket segité intézkedésekkel kapcsolatos varakoza-
sok miatt lecs6kkent fizetési hajlandésag és a kotlatozott port-
folidtisztitasi lehetGségek. A hitelintézetek, killonésen a bankok
esetében jelentds az atstrukturdldsi tevékenység, azonban az at-
strukturalt hitelek névekvo része esik ismét késedelembe, vagyis
az atstrukturalas egyre kevesebb problémads tigyfél szamdra nyujt
megoldast. A nemteljesité allomany a hitelintézeti szektornak
igy tartos terhet jelent.

A végtorlesztés miatt a bankszektort terhel6 veszteség nagysa-
ga elsésorban a mindenkori aktualis drfolyamtol és a részvételi
aranytol figg. A svajci frank arfolyama az meglehet6sen magas,
a részvételi arany pedig kiegyensulyozott volt az idészak egészé-
ben, igy a PSZAF 6sszességében 15%-os végtortlesztési részvé-
teli aranyra, és ennek megfelel6 veszteségre szamit. A végtorlesz-
téshez sziikséges 6sszeg mintegy fele belféldi megtakaritasokbol
és kisebb részben forinthitelbdl szarmazik, kozel fele azonban
feltehetSen kilfoldi forrasbol. A megtakaritdsok kivondsa a be-
téteknél, a befektetési alapoknal és az életbiztositasoknal is ki-
mutathaté. A végtorlesztés gyakran masodlagos hatasokkal is jar
a tobbi szektorban, pl. a jelzaloghitelhez kapcsolodo vagyon- és
hitelfedezeti biztositisok felmondasa révén.

A negativ tényez6k miatt a j6vedelmez6ség drasztikusan visz-
szaesett a bankszektorban. A III. negyedévben a végtorlesztés

hatdsa még nagyon korlatozottan jelenik meg, a IV. negyedév-
ben azonban nagy valészintiséggel nem varhaté profit a hazai
bankszektorban. Az 4j helyzethez val6 alkalmazkodas érdeké-
ben ekbzben a bankok jelentésen atalakitjak stratégiai terveiket.
A Kormany és a Bankszovetség megallapodasa fontos j ered-
mény, amely kijeloli a devizahitelezéssel kapcsolatos problémak
rendezési kereteit, kiiktat egy sor bizonytalansagi elemet az ad6-
zas jovéje tekintetében, bevezeti a tehermegosztast, és részben
ellensdlyozza a szektor végtorlesztési veszteségeit.

A TIII. negyedév végén a hitelintézeti szektorokban a szektor-
szintd tékemegfelelés tovabbra is megnyugtatéan magas értéket
mutatott, és pozitiv, hogy a téke jellemzéen j6 minéségi téke-
elemekbdl all. Az egyes intézmények kézott korabban is meg-
1évé killonbségek azonban erdsodtek. A nehezedd gazdasagi
és szabalyozoi kornyezetben a bankok meghirdetetten is egyre
inkabb eszkozoldali alkalmazkodassal reagalnak; a tulajdonosok
a veszteségek potlasahoz sziikséges tékét biztositjak, a tovabbi
kockazatvallalast azonban korlatozzak.

A takarékszovetkezetek helyzete viszonylag kedvezd, foként
magas likviditdsuk és a jelentGsebb volument devizahitelek hia-
nya miatt. Kockazatot jelent ugyanakkor, hogy az egyedi intéz-
ményi kiilénbségek ebben a szektorban is nagyok, tébbek kozott
a meglévé deviza jelzdloghitel-dllomany is minddssze tucatnyi
szovetkezeti hitelintézetnél koncentralédik. A hitelezési aktivi-
tas e szegmensben is gyenge, és ezen a végtorlesztéshez nyujtott
forinthitelek sem tudtak érdemben valtoztatni. A nemteljesitd
allomany a portfoliétisztitas hianyanak készonhetéen folyama-

tosan novekszik.
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A pénziigyi vallalkozasok kévetelésallomanya nagymértékben
csokkent. A work-out tevékenységet végzé intézményeken kivil
mindentitt visszaesés volt tapasztalhato, és a kereslet emelkedé-
se tovabbra sem varhaté. A késedelmes allomanyok aranya (a
work-out allomany nélkil is) e szegmensben a legmagasabb, az
értékvesztés képzés emiatt jelentSs teher a szektornak. A pénz-
tgyi vallalkozasok tébbsége folyamatos tulajdonosi tékepotlast
igényel, emiatt jelentds az intézményi atrendez6dés is a szektor-
ban.

P> o

- 2

Az aktivitas csdokkenése minden biztositasi agazatban jellem-

26, a jogszabalyi el6irasok miatt kételezé termékek — pl. kote-
lez6 gépjarmi felelésség biztositas — kivételével. Mérséklédtek
ugyanakkor a kockazatok is, ami az atlagdfjak cs6kkenésében is
megjelent. A koltséghanyad és a karkifizetések novekedése azon-
ban elmaradt az eredmény névekedésétdl, igy a szektor tovabbra
is jovedelmezd. Uj, az eurdpai bankszektor nehézségeivel Gsz-

szefliggb jelenség viszont, hogy a magyarorszagi biztositok egy
részénél az anyabiztosité a kivonhaté forrasokat kézpontositja
és a nemzetkozi csoport banki tagjanak javara ujraallokalja.

A befektetési szolgaltatok idén, kilondsen a II1. negyedévben
a volatilis piacokon megélénkiilt forgalombdl profitaltak, igy a
szektor eredménye és t6kemegfelelése javult.

A pénztari szektor a magannyugdijpénztari rendszer atala-
kitasa kovetkeztében jelentés mértékben zsugorodott, igy az
ehhez kapcsol6dé vagyonkezelési dijbevételek is csékkentek.
A magannyugdijpénztarakban maradt alig t6bb mint 100 ezer
tag tObbsége magasabb jovedelmd, 30 év feletti férfi, sokuk a
legutébbi koltségvetési kiigazitas keretében bejelentett intézke-
dések hatasara visszatérhet az allami nyugdijellatasi rendszerbe.
A pénztari szektorban a valtozasok miatt jelenleg az 6nkéntes
nyugdijpénztari agazat rendelkezik a legjelentésebb 1étszammal
és vagyonnal. Az 6ngondoskodas erésodése itt tovabbi fejlédést
hozhat, ennek jelei azonban még nem lathatok.

Budapest, 2011. december 19.

Kapcsolodo anyagok

A Feltgyelet 2011. évi masodik kockazati jelentése - Melléklet
(2011. december)

Nemzetkozi 6sszefogas az eurdpai bankrendszer erGsitéseért - AZ
MNB, NGM és a PSZAF koz6s kizleménye

Kiraly Jalia (MINB, alelnék), Natran Roland (NGM, helyettes allamtitkar) és Kiraly Atpéd (PSZAF, ligyvezets igazgato)
képviselték Magyarorszagot Bécsben az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) altal koordinalt tanacskozason

(Bécs 2.0 Kezdeményezés).

hazai intézmények idvozlik az un. ,,Bécsi kezdeményezés”

olytatasaként elinditott szakmai parbeszédet, amelynek
célja, hogy a nemzeti szintd szakpolitikai dontések Gsszehan-
golasaval elkeriilhetévé valjanak a fejlett eurépai bankrendszer
alkalmazkodasanak hatarokon atfvel6 negatfv hatasai. Emellett
kivanatos, hogy az eurépai pénziigyi piacok fejlédése egy fenn-
tarthatobb, kiegyensulyozottabb pénziigyi struktara kialakitasa-
val parhuzamosan menjen végbe.

A hazai targyaléfelek kiemelten fontosnak tartjak azt, hogy a
nemzetkozi intézmények a nemzeti hatésagok és a hatarokon at-
fvel6 aktivitast kifejté pénzintézetek egytittmikodése tovabb fej-
16djon, és a nemzetkozi pénzigyi kézosség mind szakmai, mind
pénziigyi eszk6zok rendelkezésre bocsatasaval el6segitse a régid
pénziigyi rendszerének stabilitasat, ezen keresztiil 6szténdzze a
gazdasagi fejlédést. Az MNB, az NGM és a PSZAF allaspontja
szerint a Bécs 2.0 Kezdeményezés fontos és eléremutatd 1épés a
térség gazdasagainak erésitése iranyaba.

Budapest, 2012. januar 17.

Nemzetk6zi 6sszefogas az eurdpai bankrendszer erdsitéséért -
AZ MNB, NGM és a PSZAF kézés kézleménye
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Osszefoglalé a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST) 2011. évi 5. iilésérsl

Helyszin: A PSZAF VI. emeleti tanicsterme
Id6pont: 2011. december 2.
Résztvevik: Pleschinger Gyula allamtitkar, NGM,

Simor Andras elnok, MNB,

Szombati Aniké vezetd kézg, szak., MNB,
Szasz Karoly elnck, PSZAF,

Seregdi Liaszl6 tgyvezetd ig. h., PSZAF,
Stofa Gabor titkar, PSZAE

A PST elnoke az iilést megnyitotta, kGszontotte a résztveviket
és megallapitotta, hogy a PST tagjai jelen vannak, az tlés hata-
rozatképes.

1. NAPIRENDI PONT

ElGterjesztés: A PSZAF javaslatai a hazai hitelintézeti szektor
tékekovetelményeinek szigoritasara és a tékeszint emelésére

ElGterjeszt6: PSZAF

A PSZAF intézkedéscsomagot dolgozott ki az Eurépai Bankha-
tosag (EBA) nemzeti bankrendszerek ellenallé és sokktard ké-
pességének egységes erdsitési céljaval 6sszhangban. A Felugyelet
nemzetkozi Osszehasonlitast végzett a kérnyezé orszagokban a
hitelintézetek minimalisan kételezd tékeszintjére vonatkozoan,
és a PST tagjai elé terjesztett kezdeményezés alapjan I. pilléres,
a TMM mutat6 torvényben rogzitett jelenlegi minimum (8%)
szintjének emelésére, és az emelés modszerére tett javaslatot. A
PSZAF eléterjesztése értelmében a Bézel III / CRD IV — CRR
eurdpai téke- és likviditds szabalyozasi keretrendszer 2013-as
életbe Iépése el6tt mar 2012-ben elézetesen el kellene kezdeni
a hazai intézmények szavatol6 tékearanyanak egységes emelését
oly médon, hogy az intézmények ne eszkézoldali (RWA) alkal-
mazkodasra, hanem az elsédleges alapvetd t6keelemek névelé-
sére fokuszaljanak.

Az MNB szerint az intézkedés csokkentené a bankrendszer hi-
telezési képességét és szandékat, ami a jelenlegi helyzetben korla-
tozna a gazdasagi névekedés kilatasait. A Jegybank szerint fontos
lépés lenne megvarni a jelenleg folyamatban 1évé ,,bottom-up”
stressz-teszt kiértékelését, és az eredmények ismeretében egy-
el6re az intézmények t6kehelyzetének sziikség szerinti, a jelenleg
kotelez6 (8%) TMM szinthez mért, egyedi kezelése lenne célsze-
ra. Az intézmények térvényben rogzitett minimalis t6kekdvetel-
ményének egységes emelése (I. pillér) az MNB szerint egyel6re
nem indokolt. Az intézkedéssel kapcsolatban fennall a veszélye,
hogy az a pénziigyi rendszer stabilitasaval kapcsolatban nem
szandékolt, silyos mellékhatasokkal jarhat.

Az NGM a Feligyelet céljaval prudencialis szempontbdl egyet-
értett, de a javaslat részleteivel kapcsolatban az MNB véleményét
osztotta, ezért megallapitasa szerint a Feligyelet el6terjesztésé-
ben foglaltak ismételt felvetésére az Eurépai Unio végleges CRD
IV — CRR szabalyozasanak megjelenésekor lehet érdemben visz-
szatérni.

Az allaspontok ismeretében a PST tagjai szavazasra bocsatot-
tak a kotelez6 minimalis t6kekdvetelmény emelésére fokuszald
intézkedési javaslatcsomagot, amit a PSZAF tamogatasaval, az
NGM és az MNB ellenében a PST nem hagyott jova.

2. NAPIRENDI PONT
Egyebek
Az MINB tijékoztatast adott a SWAP piac jelenlegi allapotardl,

majd az NGM beszamolt a devizaadésok atfogd megsegitése
céljabol a Bankszovetség altal készitett javaslatcsomagrol folyo

Osszefoglalé a Pénziiovi Stabilitisi Tanics (PST) 2011. évi 5.
ulésérdl

Osszefoglal6 a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST) 2011. évi 6. iilésérsl

Helyszin: A PSZAF V1. emeleti tanicsterme
Id6pont: 2011. december 14.
Résztvevik: Pleschinger Gyula allamtitkar, NGM,

Kovics Lajos fétanacsadd, NGM,
Simor Andris elnok, MNB,
Nagy Marton igazgatd, MNB,
Szasz Karoly elnck, PSZAF,
Kiraly Arpad tigyvezet6 ig,, PSZAF,
Stofa Gabor titkar, PSZAFE,
Az 1-4. napirendi pontoknal:
Vor6s Erika foosztalyvezets, PSZAE
A PST elnéke az iilést megnyitotta, kGszontotte a résztveviket

és megallapitotta, hogy a PST tagjai jelen vannak, az tlés hata-
rozatképes.

1. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: (SZOBAN) Az MNB altal érzékelt legfébb pénz-
tgyi stabilitasi kockazatok, a lehetséges trigger-pontok és a prob-
lémakezelés lehetséges iranyai (rendszeres prezentacio)

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB tijékoztatast adott az NGM és a PSZAF részére a
hazai és nemzetkozi pénzpiacokon toértént kozelmultbeli ese-
ményekrél, a SWAP piacok megnyugtatisa érdekében az ECB
altal tett intézkedésekrol, az MNB szerepérdl a hazai SWAP piac
szitkség szerinti stabilizalasaban, tovabba a hazai allampapirpia-
con tapasztalt hozamemelkedésekr6l, és az aukciok lefedettségé-
nek ingadozasardl.

PSZAF Hirlevél — 2011. december - 2012. januar
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2. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Gyorselemzés a banki portféliomindség és jove-
delmez6ség 2011. évi szeptemberi alakulasardl

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB tajékoztatast adott a bankrendszer haztartasi és valla-
lati hiteleinek III. negyedévben tapasztalt portfoliominéségérdl,
azok tartalékokkal valo fedezettségérol, az értékvesztés-képzés
eredményronté hatdsardl, a jovedelmezbség alakulasardl és kon-
centracidjarol, tovabba a TMM mutaté egyedi intézményeknél
tapasztalt szintjébdl kovetkezé tékepoziciokrol.

3. NAPIRENDI PONT
Tajékoztaté: A PSZAF 2011. évi I1. kockazati jelentése
ElGterjeszt6: PSZAF

A PSZAF beszamolt a hitelintézeti, a tékepiaci, a biztositasi és
a pénztari szektor legfrissebb adatai alapjan értékelt helyzetérdl,
jelezte, hogy a hazai pénziigyi rendszer kockazatait az Eurépai
Unidban és Magyarorszagon tapasztalhat6é allamaddssagi kér-
dések, a makrogazdasagi kornyezet, a nem teljesits hitelalloma-
nyok, a végtorlesztés altal generalt intézményi veszteségek és az
ezekbdl ered6 tékemegfelelési nehézségek terén latja. A jelen-
téssel kapcsolatban az MNB eltéré észrevételeket fogalmazott
meg a hitelkeresleti-hitelkinalati viszonyokrdl, a végtorlesztés és
az orszag rendszerszintl devizakitettségének Osszefliggéseirdl,
tovabbd a gazdasigi novekedés beinditisaban valé allami sze-
repvallalastél. Az észrevételeket a PST tagjai részletesen meg-
targyaltak.

4. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: (SZOBAN) A hitelkockdzati stressz-tesztrdl
ElGterjeszt6: PSZAF

A PSZAF clézetes tajékoztatist adott a PST tagjai szamara a

2011. szeptember 14-ei PST tlés alapjan elinditott ,,bottom-up”
hitelkockazati stressz-teszt részeredményeirdl, és megallapod-

tak abban, hogy a végleges eredményekrdl varhatéan januarban
szintén konzultalni fognak.

5. NAPIRENDI PONT

ElGterjesztés: Az 4 t6keelbirasok (Bazel III, CRD/CRR) vér-
hat6 hatasa a hazai nagybankok t6kehelyzetére és a hazai szaba-
lyozasra vonatkozo feliilvizsgalati javaslatok

ElGterjeszt: MNB-PSZAF

A PST tagjai az clGterjesztést megtargyaltdk és egyhangian el-
fogadtak az alabbi hatarozatot:

7/2011. (XII.14.) PST hatarozat

1. Az eddig MNB-PSZAF tSke munkacsoport a PST
szakmai bizottsagaként folytatja munkdjat, amelyben
az MNB és a PSZAF mellett a j6vében az NGM is
részt vesz.

2. Késztljon el a hazai nagybankok t6kehelyzetének 1j
t6keszabalyozdsokra (Bazel III, CRD/CRR) vonat-
kozé elemzése 2011. évi egyedi és Gsszevont adatok
alapjan, és kertljon bemutatasra a PST részére.

Felelgs: MNB-PSZAF-NGM t6ke munkacsoport
Hatarid6: A PST 2012. évi masodik rend szerinti ulése
6. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A PST likviditasi munkacsoportjanak negyedéves
tajékoztatoja a Bazel 111 likviditasi mutatok alakulasarol

ElGterjeszt: MNB-PSZAF

A PST tagjai az MNB-PSZAF likviditisi munkacsoport altal
rendszeresen készitett beszamolét megtargyaltak, és széban ki-
értékelték a hazai bankrendszerre vonatkozé Bazel Il-as likvi-
ditasi mutatdk aktualis eredményeibdl levonhaté kovetkezteté-
seket.

7. NAPIRENDI PONT

Tajékoztatd: Az Gj osztrak bankszabalyozas és lehetséges ha-
tasa

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB tijékoztatdja mentén a PST tagjai kiértékelték az
osztrak pénzigyi felugyelet (FMA) és az osztrak nemzeti bank
(OeNB) altal 2011. november 21-én bejelentett jelentés osztrak
bankszabalyozasi valtozasokat, és megtargyaltik a témahoz kap-
cs0l6do legfrissebb fejleményeket. Az 4j szabalyozas lényege,
hogy Ausztriaban 2013. januar 1-tél kételezben, atmenet nélkil
implementalni kivanjak a Bazel III t6keel6irasokat a harom leg-
nagyobb osztrik pénzintézetre, a Bank Austria/Unicredit, vala-
mint az Erste és a Raiffeisen csoportokra vonatkozoéan, masrészt
szabalyozoi eszkézokkel korlatoznak ezen osztrak nagybankok
kozép-kelet eurdpai hitelkihelyezés-novekedését. A PST 2011.
december 2-4n targyalta meg a PSZAF javaslatait a hazai hitelin-
tézeti szektor tékekdvetelményeinek szigoritasara és a t6keszint
emelésére vonatkozoan, amelyet a Peligyelet timogatasa, az
NGM és az MNB ellenében a PST nem tamogatott.
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8. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Nemzetkozi bankcesoportok kezelése az 1j eurdpai
valsagkezelési szabalyozasban

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB felhivta a PST figyelmét arra, hogy az Eurdpai Bizott-
sag a kozeljovében fogja kézzE tenni az 4j eurdpai banki valsag-
kezelésre vonatkozé szabalyozasi javaslatat. A hazai valsagkeze-
1ési eszkoztar szempontjabol az eurdpai szabalyozas formalodasa
alapvetéen pozitiv fejlemény, ugyanakkor sziikséges elkezdeni az
iranyelv-tervezettel kapcsolatos magyar allaspontok kialakitasat
annak érdekében, hogy a végleges iranyelv a magyar érdekek-
nek is megfelel6 legyen. A PST tagjai egyetértettek abban, hogy
nem szitkséges megvarni az Burdpai Bizottsag javaslatanak meg-
jelenését, hanem a korabbi PCA munkacsoport meglévé ered-
ményei, valamint a feliigyeleti intézkedések megerdsitését célzo
kotribban visszavont T/227. szamu jogszabaly médositasi javas-
lat alapjan kezd6djon el a felkésztlés, ami az Eurépai Bizottsag
szabalyozasi javaslata szerint alakithaté majd a késébbiekben.

9. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A Bankszovetség ,,devizaadds-mentS” koncepci-
dja

ElGterjeszt6: MNB

Az MINB megfogalmazta a PST szamara a Bankszovetség és
az Kormany kozott folyamatban 1évé targyalassal és megalla-
podas-tervezettel kapcsolatos észrevételeit, majd kérte, hogy az
IMF-EU targyalasok soran az NGM a jegybanki devizatartalék
IMF-EU hitelkeretb6l vald visszatoltésére szolgalod lehet6séget
is vegye figyelembe.

10. NAPIRENDI PONT

Eléterjesztés: A makroprudencialis politika kereteirél és
makroprudencialis hat6sag létrehozasarol

ElGterjeszt6: PSZAF

A 2008-as pénziigyi valsag kirobbanasiahoz vezeté folyama-
tok, illetve Magyarorszagon a devizahitelezés elterjedése meg-
mutattak, hogy a pénziigyi rendszer stabilitisanak biztositasahoz
szitkség van hatékony, és a megfelelé beavatkozasokra képes
makroprudencialis hatosagra. 2011-ben az eurdpai feliigyeleti re-
form keretében létrejott az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet
(ESRB), amely azonban csak a nemzeti makroprudencialis poli-
tikdk koordinaciéjahoz kapott eszkozoket, kozvetlen beavatko-
zasra nem. Igy a makroprudencialis politika alapvetéen nemzeti
szinten kell, hogy megvalosuljon. Az EU legtébb tagorszagaban
most formalédik a nemzeti keretrendszer, kertlnek beazonosi-
tasra a makroprudencialis hat6sagok, illetve a mikodéstkhoz
szitkséges jogkoérok. Ehhez az ESRB egy, a mindenki szamara
elfogadott alapelveket r6gzité ajanlassal fog hozzajarulni 2012
legelején. Magyarorszagon a feligyeléssel, elemzéssel, beavat-
kozassal kapcsolatos jogkérok tobb intézmény kozott oszlanak
meg, gy sziikséges egyértelmden kijelolni, hogy milyen intéz-
mény legyen a jovében a makroprudencialis politika felel6se.

11. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A jelzaloglevél kibocsatdi korének kiszélesitési le-
hetésége Eurépaban, ennek feligyeletpolitikai kévetkezményei

ElGterjeszts: PSZAF

A PSZAF részletesen elemezte a 2011. szeptember 29-¢i PST
ulésen ,,A vallalati hitelezés 6sztonzésének eszkozei” cimi MNB
tajékoztaté kapesan felmerilt jelzaloglevél-piac élénkitésre vo-
natkozé javaslatot. Megallapitotta, hogy mind a specialis, mind
az univerzalis modell mellett érvek és ellenérvek sorolhatoak fel,
a valtoztatashoz tobb jogszabaly moédositasara lenne sziikség,
tovabba Gsszességében a piacméretre, az Uzlethatékonysagra
vonatkoz6 szempontokat is egyarant figyelembe kell venni. Az
MNB fontosnak tartotta, hogy az elkévetkez6 fél évben a PST
tagjai tegyenek érdemi elérelépést a jelzaloglevél-piac élénkitése
érdekében.

12. NAPIRENDI PONT

Tajékoztatd: Beszamol6 a makrogazdasagi folyamatokrol
Eléterjeszt6: NGM

Az NGM tajékoztatast adott a PST részére a j6v6 évi makrogaz-
dasagi varakozasairol, amelyet a PST tagjai tudomasul vettek.

13. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A Monitoring Bizottsag jelentése az FHB-16l és
az MFB-161

Eléterjeszt6: NGM
A PST tagjai a tdjckoztatot meghallgattak és tudomasul vették.
14. NAPIRENDI PONT

Tajékoztatd: Beszamol6 az EU-ban foly6 £6 pénziigyi szaba-
lyozasi folyamatokrol

Eléterjeszt6: NGM

A PST tagjai a tajékoztatot megtargyaltik és tudomasul vették.
A PSZAF és az MNB kérte, hogy a CRD IV — CRR eurdpai
szabalyozas kapcsan a ,,Single Rulebook™ terén az NGM ne a
maximum harmonizaciot, hanem lehet6ség szerint a minimum
harmonizaciot tamogassa és képviselje azért, hogy nemzeti ha-
taskorben lehessen akar szigorabb téke és/vagy likviditdsi szaba-
lyokat is alkalmazni. Az NGM megerdsitette, hogy a szigorabb
szabalyok alkalmazhatésaganak lehet6sége érdekében az eddigi
targyalasok soran is timogatta a tagallami rugalmassagot.

Osszefoelalé a Pénziigyi Stabilitisi Tandcs (PST) 2011. évi 6.
ulésérdl
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Kozel szazezer végtorlesztd december végéig

Tavaly év végére megkozelitette a szazezret a fix arfolyamon végtorlesztd csaladok szama. A végtorlesztés céljara fordi-
tott hitelkivalt6 forinthitelek szama majdnem elérte a 17 ezret — deriil ki a PSZAF 6sszesitésébdl.

avaly szeptember 29. és december 31. kézott 94 337 darab

devizaalapu ingatlancéla kéleson fix arfolyamu végtorlesz-
tése tortént meg a pénziigyi szektorban a kereskedelmi bankok-
nal, szovetkezeti hitelintézeteknél és pénzugyi vallalkozasoknal a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez (PSZAF) bekiildétt
piaci adatok alapjan.

A mar teljesitett végtorlesztések piaci arfolyama 642,1 milliard
forint volt, azonban az tgyfeleknek fix arfolyamon ebbdl csak
468,0 milliard forintot kellett kifizetni. A kettd killonbozete, azaz
mintegy 174 milliard forint volt december végéig a pénzigyi
intézmények vesztesége. A ténylegesen végtorlesztett fogyasz-
tokkal parhuzamosan év végéig jelentésen nétt a végtorlesztési
szandékukat bejelentd tgyfelek aranya is: ezek szerzédéseinek
szama ¢és ingatlancéla hiteleik volumene mintegy kétszerese a
mar végtorlesztettekének. Ez jelentSs bizonytalansagi tényez6 a
hitelez$ szektornak az elkévetkezé id6szakban.

A mar kifizetett fix arfolyama végtorlesztések 97 szazaléka
svajci frank alapu ingatlancéld hitelhez kot6dott, az eurd és a
japan jen alapt kdleséndk szama 1, illetve 2 ezerre ragott. A vég-
torlesztés kapcsan visszafizetett ingatlanhitelek atlagos Gsszege
5,0 milli6 forint volt, s a legtébb hitelt a kereskedelmi bankoknak
végtorlesztették az tgyfelek. A bankoknal és a takarékszévet-
kezeteknél egyarant a teljes hitelallomany valamivel t6bb, mint
egytizedét fizették vissza. A pénzigyi vallalkozasoknal 8,5 millio

forint volt a végtorlesztett ingatlancéld hitelek atlagos nagysaga,
de csak az allomany 5 szazalékanal tortént visszafizetés.

2011 folyaman a fix arfolyamu végtorlesztésekhez szitkséges
forras donté részét, tobb mint 80 szazalékat az tgyfelek sajat
megtakarftasaikbol teremtették el6. A hitelintézetek tavaly de-
cember végéig 16 865 darab hitelkivalto forinthitelt folyositottak
e célra, amelyek egyiittes 6sszege megkozelitette a 88,5 milliard
forintot. Ezen belil a takarékszovetkezetek altal nydjtott forint-
hitelek szama 4 864 darab, teljes 6sszege pedig 25,1 milliard fo-
rint volt.

Az 6sszes folyositott hitelkivaltd forinthitel kézil 43,0 milliard
forintot a pénzligyi szervezetek sajat korabbi addsaiknak, 45,5
milliard forintot viszont mas pénziigyi szervezet adosainak nyuj-
tottak. Mikézben a hitelkivalto forinthitelek atlagos 6sszege 5,3
millié forint volt, ehhez képest killéndsen magas, 18,6 millié fo-
rint volt a pénzigyi vallalkozasok altal e célra nyujtott hitelek
atlagos mértéke.

Budapest, 2012. januar 5.

Kapcsol6do anyagok

ajtokozlemény: Kozel szazezer végtorleszté december végéig

Végtorlesztési adatok (2011. december 31.)

Adatszolgaltatok figyelmébe

Az alabbiakban az adatszolgaltatok szamara 2011. december 1. 6ta megjelent hireket gytjtottiik ossze.

TISZTELT ADATSZOLGALTATOK!

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete frissitette a hitel-
intézetek és pénziigyi vallalkozasok adatszolgaltatasaval kapcso-
latos kozérdekd kérdéseket és valaszokat a beérkezett uj kérdé-
sekkel és valaszokkal.

Kapcsol6dé anyagok

A hitelintézetek adatszolgaltatasaval kapcsolatban feltett kérdé-
sek és az azokra adott valaszok (2011. december 21.)

A pénzigyi vallalkozasok adatszolgaltatisaval kapcsolatos kér-
dések és az azokra adott valaszok (2011. december 14.)

* kK K ok
TISZTELT ADATSZOLGALTATOK!

A hitelintézetek likviditasi szintjének meghatarozasarél, vala-
mint devizapoziciobeli lejarati sszhangjanak szabalyozasarol
sz0l6 366/2011. (XII. 30.) kormanyrendelet alapjan a Feltgye-
let elnéke rendkiviili adatszolgaltatast rendelt el. A rendkivili
adatszolgaltatast a kormanyrendelet 1. §-aban meghatarozott
részvénytarsasagi formaban mkods hitelintézeteknek kell tel-
jesiteni.

A rendkiviili adatszolgaltatassal kapcsolatos kozlemény, a
jelentés tablai, kitoltési utmutatdja valamit az adatszolgaltatasra
kotelezett hitelintézetek listaja megtekintheté a Felugyelet hon-

lapjan az Adatszolgaltatas/Hitelintézetek mentpont 2.1 Kozle-

mények pontjaban.
Budapest, 2012. januar 13.

PR E RS
TISZTELT ADATSZOLGALTATOK!

A Felugyelet kilon kozleményben tdjékoztatja a hitelintézete-
ket, illetve a befektetési vallalkozasokat a t6kemegfelelésre vo-
natkozé (COREP) tablak kit6ltésének 2012. évi valtozasairdl.

A kozlemények elérhet6k az Adatszolgaltatas/Hitelintézetek,
illetve az Adatszolgaltatis/Befektetési szolgaltatok oldalon a

2.1 Kézlemények” mentipont alatt.

Budapest, 2012. januar 27.
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TISZTELT ADATSZOLGALTATOK!

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elncke 2012.
januar 13-an egyedi hatarozatokkal heti gyakorisaga rendkiviili
adatszolgaltatast rendelt el 2012. januar 30. napjaig a szitkséges
fedezetet irasbeli nyilatkozattal igazolokrdl a hitelintézetekr6l
és a pénzigyi vallalkozasokrdl szolé 1996. évi CXII. térvény
200/B. § (2) bekezdés f) 2. pontja szerint, vagy a végtotleszteni
kivant hitelt nydjté pénziigyi intézmény altal elismert és elfoga-
dott mas moédon.

Az adatszolgaltatasi tabla és a hozza tartozo kitSltési utmu-
taté elérheté honlapunk intézményeknek szol6 feliletén, az

Adatszolgaltatas/Hitelintézetek 2.3. PSZAF ltal elrendelt egyéb

adatszolgaltatasok oldalon.

Budapest, 2012. januar 13.

Kapcsol6dé anyagok

Adatszolgaltatds a végtorlesztéshez sziikséges fedezet meglétét

irasbeli nyilatkozattal igazolokrol

* ok ok k%

A PSZAF TAJEKOZTATOJA A FELUGYELETI DiJAKKAL
KAPCSOLATOS ADATSZOLGALTATASROL

A tajékoztatd elérhetS a honlap intézményeknek sz6l6 felile-
tén, az Adatszolgiltatis/Felugyeletidij-szdmitas mentipont alatt.

Targyévi adatszolgaltatas (2012. év)
1. Kozlenmeények

PSZAF kézlemény a fiiggetlen biztositaskézvetitSk feliigyeleti
alapdij szamitasarol

Moédosult a fiiggetlen biztositaskozvetiték feligyeleti alapdij
szamitasa.

Eddig az 50.000 HUF (alapdijegység*1) mellett minden, a fiig-
getlen biztositaskozvetité altal alkalmazott, vagy megbizott 50
6 (gazdalkodo szervezet és természetes személy) utan tovabbi
50.000 HUF-ot kellett fizetni.

A fiiggetlen biztositaskozvetit§ altal megbizott gazdalkodo
szervezeteket egy féként kellett figyelembe venni a szamitasnal.

2011. januar 1-t61 a fiiggetlen biztositaskozvetits altal megbizott
gazdalkodo szervezeteket 6nmagukban mar nem kell szamitas-
ba venni, hanem a fiiggetlen biztositaskozvetité altal megbizott
gazdalkodo szervezetnél alkalmazott, vagy megbizott biztositas-
kozvetitést végzo természetes személyek szama utan fizetendd a
tovabbi feliigyeleti alapdyj.

2011. januar 20.

PSZAF kézlemény a Feltigyelet részére rendszeres adatszolgalta-
tast nem teljesité adatszolgaltatok feligveleti dijanak papir alapa

bevalldsarol

Papir alapu teljesités esetén a bevallasra szitkséges rairni az
adatszolgaltatd nevét, cimét, torzsszamat és a bevallast cégsze-
ren alairva kell a Feligyeletnek eljuttatni.

2011. januar 20.

PSZAF kézlemény a kozvetitk részére a feliigyeleti dij atuta-
lasrol

A koénnyebb beazonositas érdekében kérjiik, hogy az atutala-
si megbizas megjegyzés rovataban az addszam mellett tintes-
sék fel, mely agazati torvény hatalya ala tartoznak. (pl. Hpt.,
Bszt.,Bit.)

2011. januar 20.

2. Tdjékoztatd a 2012. évi feliigyeleti dijakrdl

+ APSZAF tajékoztatdja a feltgyeleti dijakkal kapcsolatos
adatszolgiltatasrol — 2012
* A feligyeleti dij éves mértéke 2012. januar 1-jétSl

3. A Feliigyelet részére rendszeres adatsgolgaltatist nem teljesitd adatszol-
galtatik feliigyeleti alapdij szamitdsi tablii

*  Biztositasi piac egyéb szerepldi feliigyeleti alapdij szami-
tasa 2012, évre

* Flggetlen kozvetiték feligyeleti alapdij szamitasa 2012,

2012, évre

*  Kozraktar feligyeleti alapdij szamitasa 2012. évre
. Penzfeldolgozok felugyeleu alapch] szamitasa 2012, évre

4. Segédlet és Segédtabla a feliigyeleti alapdij szdamitashoz a fiiggetlen biz-
tositaskizuetitik résgére

Az adatszolgaltatok a felugyeleti dijakkal kapcsolatos tartalmi
kérdéseiket az adatszolgfeldij@pszaf.hu e-mail cimen tehetik fel,
az adatszolgaltatasra vonatkozé technikai, informatikai kérdései-
ket az adatszolgaltatas@pszaf.hu e-mail cimre kuldjék.

Kapcsol6do anyagok

A PSZAF tajékoztatdja a felugyeleti dijakkal kapcsolatos adat-
szolgaltatasrol

2011. évi feligyeletidij-szamitas

2010. évi feligyeletidij-szamitas
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PSZAF rendelet a hitelintézetek befektetési szabalyzatarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 28/2011. (XII. 5.) PSZAF rendelete a hitelintézetek befektetési

szabalyzatarol

hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szol6 1996.

évi CXII. t6rvény 235. § (3) bekezdés a) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térél sz6l6 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1.§ (1) E rendelet hatalya a hitelintézetekrdl és a pénziigyi val-
lalkozasoktdl sz616 1996. évi CXII. térvény (a tovab-
biakban: Hpt.) 5. § (1) bekezdésében meghatarozott
hitelintézetekre, a Hpt. 87/A. §-dban meghatirozott
pénziigyi vallalkozasra és a hitelintézetek Osszevont
alapu feligyeletének ellatisa érdekében a Hpt. 90. §
(1) bekezdés b) pontja szerinti pénziigyi holding tarsa-
sagra terjed ki.
(2) A Hpt. 90. § (1) bekezdés a) pontja szerint Gsszevont
alapu feligyelet ald tartozo6 hitelintézetnek, illetve a
Hpt. 90. § (1) bekezdés b) pontja szerinti pénzigyi
holding tarsasagnak gondoskodnia kell arrél, hogy a
Hpt. 90. § (2) bekezdése szerinti, ellen6rz6 befolyasa
alatt all6 pénziigyi intézmények az e rendeletben meg-
hatarozott szabalyzatok elkészitésekor prudencidlis
szempontbdl azonos elveket alkalmazzanak.
(3) Ahol ezen rendelet hitelintézetet emlit, ott a tovabbi-
akban a hitelintézettel egyenértékd prudencialis szaba-
lyozasnak megfelel6 pénzigyi vallalkozast és pénzigyi
holding tarsasagot is érteni kell.
(4) A hitelintézetnek a befektetések korlatozasara vonat-
kozo, a Hpt.-ben foglalt eléirasoknak valé megfelelés
érdekében befektetési szabalyzatot kell készitenie.
2.§  E rendelet alkalmazasaban:
a) befektetési cél: a hitelintézetek és a pénzugyi vallal-
kozasok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossigairdl sz6lé 250/2000.
(XII. 24.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Szkr.)
alkalmazasaban ilyenként meghatarozott cél;
b) forgatasi cél: az Szkr. alkalmazasaban ilyenként
meghatarozott cél.
3.§ (1) A befektetési szabalyzatnak a befektetési célu részese-
désckkel kapcsolatosan tartalmaznia kell:
a) a befektetési célu részesedésekkel kapcsolatos elja-
rasrendet, amelynek magaban kell foglalnia
aa) mind a kozvetett, mind a kézvetlen befekteté-
sck kezelésének szabalyait,

ab) a kozvetett és kozvetlen befektetésekre vonat-
koz6 dontéshozatallal kapesolatos alapelveket
és eljarasrendet és

ac) a felmeril6 kockazatok kezelésére vonatkozo
eljarasrendetkiilénds tekintettel a Hpt. 90. § (2)
bekezdésében meghatirozott vallalkozasok ké-
zOttl és a pénzigyi szektorbeli befektetésekre,

a nem Osszevont alapu feliigyelet ala tartozé
befektetésekre is kiterjedGen;

b) azokat a kockazatfelmérési modszereket és szem-
pontokat, amelyek a hitelintézet befektetési donté-
seinek megalapozasaul szolgalnak;

c) a hitelintézet befektetései rendszeres, évi legalabb
egy alkalommal t6rténé részletes felilvizsgalata-
nak szabalyait;

d) a ¢) pont szerinti feltilvizsgalat eredményéhez kap-
csolodo konzekvencidkat, valamint a befektetések
értékesitésére vonatkozé dontési rendet és eljaras-
rendet;

e) a Hpt. befektetési kotldtozasainak figyelemmel ki-
sérésével kapcsolatos, valamint a korlatozasok tal-
lépése esetén alkalmazott eljarasrendet a kozvetett
és kozvetlen befektetések tekintetében egyarant;

f) a befektetések — a hitelintézet szamviteli politika-
jaban meghatarozott értékelési modszere szerin-
ti — értékelésével kapcsolatos sajatos szabalyokat
vagy eljarasrendeket, ha ezeket az értékvesztési és
céltartalékképzési szabalyzat nem tartalmazza;

g) ingatlanalapban fenndll6 kozvetett tulajdon esetén
— amely akkor all fenn, ha a hitelintézet ingatlan-
alapba befekteté befektetési alap befektetési je-
gyét szerzi meg vagy ha az ingatlanalap befektetési
jegyét a hitelintézettel azonos csoportba tartozo
vallalkozas szerzi meg — a kézvetett tulajdon keze-
lésének alapelveit és eljarasrendjét;

h) mind a kozvetett, mind a kozvetlen befektetések
tekintetében a Hpt.-ben foglalt, a befektetések
kotlatozasara vonatkozé rendelkezéseknek valo
megfelelés ellenérzésének eljarasrendjét és dontési
rendjét.

(2) A befektetési szabdlyzatnak a forgatasi céld részese-

désckkel, valamint a kapcsol6dd mérlegen kivili té-

telekkel és szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatosan

tartalmaznia kell:

a) a kialakitott Ggyletcsoportok és a tranzakcios célok
felsorolasat,

b) a kockazatkezeléssel kapcsolatos alapelveket, mod-
szereket, eljarasrendeket, limitek megallapitasat,
figyelését ¢és felfliggesztését meghatirozé belsé
szabdlyokat ¢és a kereskedési kényvet nem vezets
hitelintézetek esetében a szarmaztatott tgyletek
kezelését, valamint

c) a forgatasi céla részesedésekkel, valamint kapcso-
16d6 mérlegen kivili tételek és a szarmaztatott
tgyletek — a hitelintézet szamviteli politikdjaban
meghatarozott értékelési modszere szerinti — ér-
tékelésével kapcsolatos eljarasrendet, ha ezt az
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értékvesztési és céltartalékképzési szabdlyzat nem  4.§  Ez a rendelet 2012. januar 1-jén 1ép hatalyba.

tartalmazza.

(3) Ha a hitelintézet egyéb bels6 szabalyzata mar meg-
felel6en tartalmazza az (1)—(2) bekezdésben el6irt
tartalmi elemet, akkor a Befektetési szabalyzatban az
adott tartalmi elemet mar magaban foglalé szabalyza-
tot, illetve megfelelS helyét kell megjel6lni, de magat a
tartalmi elemet megismételni nem kell.

zatarél

1L 5.) PSZAF rendelete a hitelintézetek befektetési szabaly-

Dr. Szasz Karoly s. k.,

i Szervezetek Allami Feliiovelete elnékének 28/2011.

PSZAF rendelet a magannyugdijpénztarak adatszolgaltatasi
kotelezettségeérol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 27/2011. (XI. 30.) PSZAF rendelete a magannyugdijpénztarak
adatszolgaltatasi kotelezettségérol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2010. évi
CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott

felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyele-
térél sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kovetkezéket rendelem el:

1§

(1) A magannyugdijrol és a maginnyugdijpénztarakrél
52016 1997. évi LXXXII. térvény 2. § (1) bekezdés
a) pontjaban meghatirozott magannyugdijpénztar (a
tovabbiakban: adatszolgaltat6) az ¢ rendeletben fog-
laltak szerint feliigyeleti jelentést készit, amelyet meg-
kild a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (a
tovabbiakban: Felugyelet) részére.

(2) A felugyeleti jelentések elkészitésének alapjat a ma-
gyar szamviteli jogszabdlyok szerint készitett f6konyvi
és analitikus nyilvantartasok képezik.

Az adatszolgaltaté a rendszeres adatszolgaltatasi kote-
lezettséget az 1. mellékletben foglaltaknak megfelelé
tartalommal és formaban a 2. mellékletben meghata-
rozott kitltési utmutatd szerint koteles elkésziteni és
a Felugyelet részére megkiildeni.

(1) Az adatszolgiltaté az e rendeletben eléirt rendsze-
res adatszolgaltatasi kotelezettséget a Feliigyelet altal
meghatarozott elektronikus formaban, fokozott biz-
tonsagu vagy mindsitett elektronikus alafrassal ellatva
teljesiti.

(2) A Feltgyelet az (1) bekezdés szerinti kételezettséget
akkor tekinti teljesitettnek, ha az megfelel a 2. mellék-
let I. rész 3. pontjaban foglalt feltételeknek.

(3) Az adatszolgiltat6 a Feltigyelet kérésére az adatszol-
galtatasi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges iratokat
és a szamviteli, nyilvantartasi, informatikai rendsze-
rekben tarolt informacidkat a rendszeres adatszol-
galtatas esedékessége naptari évének
utolsé napjatol szamitott 6t évig bar-
mikor koételes a Felugyelet szamara
rendelkezésre bocsatani.

(1) Az adatszolgaltato

a) a napi jelentést a targyidGszakot
kévetd 6todik munkanap 9 6raig,

b) a negyedéves jelentést a targyidé-
szakot koveté hoénap huszadik
munkanapjaig,

5.§

¢) az éves jelentést és a biztositasmatematikai statisz-
tikai jelentést a targyévet kéveté majus 31-ig,
d) az adatszolgaltato torzsadatairdl szol6 jelentést
da) a Feligyelet altal kiadott tevékenységi enge-
délyrél sz6lé hatarozat jogerére emelkedését
kovets 15 munkanapon beldl,
db) a targyév junius 30-i allapotot tikr6z6 rend-
szeres jelentést a masodik negyedévre vonat-
kozé negyedéves jelentéssel egyidejlleg, a
targynegyedévet kéveté honap huszadik mun-
kanapjaig,
dc) az id6kozi valtozasok miatti torzsadatjelentést
a valtozast kéveté 15 munkanapon belil
koteles a Felugyelet részére megkiildeni.

(2) Az adatszolgaltat6 a feligyeleti alapdij szamitasarél
sz016 éves bevallast a targyév januar 31. napjiig, a
feligyeleti valtozo6 dij szamitasarol szolé negyedéves
jelentést a negyedéves adatszolgaltatasi jelentéssel egy
id6ben, a targyévre szamitott feliigyeleti valtozé dij
auditdlds utani esetleges killénbozetét a targyévet ko-
vet6 év masodik negyedévére vonatkozé bevalldsban
— kiilén korrekeids tételként — koteles megktildeni a
Felugyelet részére.

(1) Ez a rendelet 2012. januar 1-jén Iép hatdlyba.

(2) A 2011. uzleti évre vonatkoz6 éves és negyed-
éves jelentések esetében a magannyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségé-
nek sajatossagairdl szol6 222/2000. (XII. 19.) Korm.
rendelet 2011. december 31-én hatalyos el6irasai sze-
rint kell eljarni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,

A Pénztgyi Szervezetek Allami Feltgyelete el-
n6kének 27/2011. (X1. 30.) PSZAF rendelete a
magannyugdijpénztarak adatszolgaltatasi kétele-
zettségérol
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Ajanlas a kiils6 hitelmindsit6 szervezetek és minGsitéseik elismerésérol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 4/2011. (XIL. 9.) szamt ajanlasa a kiils8 hitelmingsit8 szervezetek

és mindsitéseik elismerésérdl

I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

A t6kemegfelelési szabalyok jelentds szerepet szannak a kil-
s6 hitelmindsitések alkalmazasanak. A Feligyelet még 2008-
ban ajanlasban tette kozzé a kilsé hitelmindsité szervezetek
és mindsitéseik elismerésére vonatkozoé elvarasait. Az ajanlas
felulvizsgalatat sziikségessé tette, hogy id6kozben megjelent
a hitelmindsitékrdl sz6lé 1060/2009/EK eurdpai patlament
és tanacsi rendelet, az annak moédositasardl szélé 513/2011/
EU rendelet, illetve a CEBS (Committe of European Banking
Supervisors, 2011-t61 EBA) targyban kiadott ajanlasa is médo-
sult.

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tékekovetel-
mény szamitisi szabélyait meghatirozé iranyelvek (48/2006/
EK, illetve 49/2006/EK) lehet6vé teszik, hogy az intézmények
a t6kekévetelmény szamitasa soran elismert kilsé hitelmingsité
szervezet vagy exporthitel-tigynokség hitelmindsitését alkalmaz-
zak. Ennek feltételéil azonban a CRD szamos kdvetelmény tel-
jesitését irja el.

Az iranyelvi elSirasok implementalasaval a magyarorszagi hi-
telintézetek és befektetési vallalkozasok szamara is lehetévé valt,
hogy kiilsé hitelmindsitést hasznaljanak fel a sztenderd moédszer
alkalmazasa soran a kitettségek, valamint az értékpapirositasi po-
z{ciok kockazati sulyanak a meghatarozasanal, amennyiben a kil-
s6 hitelmindsit6 szervezetet a Feligyelet hatarozataban elismert
hitelminésité szervezetnek mindsitette, illet6leg hozzarendelte a
hitelminésitési kategoriakat a hitelmindsitési besorolashoz.

A kiils6 hitelmindsit6 szervezetek és mindsitéseiknek az ajan-
las alapjan lefolytatott feliigyeleti elismerése kizarolag a hitele-
zési kockazat t6kekdvetelményének sztenderd modszer szerinti
kockazati sdlyainak, valamint az értékpapirositasi poziciok koc-
kazati sulyainak meghatarozasaval fiigg 6ssze, mas célra csak a
Felugyelet kifejezett iranymutatasa esetén hasznalhato.

Az ajanlas célja:

* meghatarozni az elismerési eljaras egyes lépéseit, illetve
azon eljarasi szabdlyokat, amelyeket a kiils6 hitelminési-
tések elismerésével kapcsolatban a Feliigyelet kévet,

* a piaci szerepl6k tudomdsara hozni azon szempontokat,
amelyek alapjan a Feligyelet dont a kiilsé hitelminésité
szervezetek elismerésérdl, illet6leg a hitelmindsitési

*  kategéridknak a hitelmindsitési besorolashoz valé hoz-
zarendelésérdl,

e tajékoztatni az érintetteket az exporthitel-igynokségek
hitelminésitéseinek alkalmazasi feltételeirél.

Az ajanlas kozvetlen cimzettjei a kiilsé hitelmindsit6 szerve-
zetek és exporthitel-tigynékségek, kozvetett cimzettjei pedig a
kiils6 hitelmindsité szervezet vagy exporthitel-igyndkség hitel-
mindsitését a tékekovetelmény szamitas soran alkalmazoé hitelin-
tézetek, a hitelintézettel egyenértékd prudencialis szabalyozasnak
megfelelé pénziigyi vallalkozasok és befektetési vallalkozasok (a
tovabbiakban egytitt: intézmény).

A kiils6 hitelmingsitések elismerésének jogszabalyi hatterét a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi
CXIIL torvény 76/G.-76/1. patagrafusai, a hitelezési kockazat
kezelésérdl és tékekovetelményérdl szolo 196/2007. (VIL. 30.)
Korm.rendelet (a tovabbiakban: Hkr.) VI.-VIL. fejezete, a hitel-
intézetek értékpapirositasi tékekdvetelményérél sz6l6 380/2007.
kormanyrendelet 11-13.§-ai, illetéleg a befektetési vallalkozas
hitelkockazatardl szol6 301/2008. (XII. 17.) Korm.rendelet 36-
40., tovabba 220-222. {-ai hatarozzak meg;

relete elndkének 4/2011.
.) szamu ajanlasa a kilsé hitelmindsits szervezetek és mi-

nésitéseik elismerésérol - Az ajanlas teljes szévege

i Szervezetek Allami Felii

Ajanlas a kereskedési tevékenység soran felmeriil6 miikédési kockazatok
kezelésérol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 1/2012. (I. 6.) szamu ajanlasa a kereskedési tevékenység soran

felmeriilé mikodési kockazatok kezelésérdl
I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

Egyes, a nemzetkozi viszonylatban is megkilonboztetett ér-
dekl6dést kivaltott események arra hivtak fel a figyelmet, hogy
pénziigyi szervezetek és csoportjaik szamara a kereskedési te-
vékenységhez kot6do, ugyanakkor a mikodési kockazatok hia-
nyos kezelésére visszavezetheté események kiemelt, a pénziigyi,
befektetési, arutézsdei szolgaltatd adott tzletagat, esetenként a
teljes intézmény létét fenyeget6 nagysagrendd kart okozhatnak.

Tobb esetben czek az események a szolgaltatd intézmények
sajat alkalmazottai altal elkévetett visszaélésekkel tarsultak, igy
példaul felhatalmazis nélktl és/vagy csalird médon végrehaj-
tott tranzakciokkal, hatarid6s tigyletekkel. A mtkodési kockaza-
tok novekedését jelezheti 1j, kevéssé ismert, gyakran Osszetett,
ezért nehezen atlathat6 (j,strukturalt”) termékek megndvekedett
forgalma, de a tranzakciok szamanak hirtelen novekedése is,
melynek eredményeképpen ezen termékek a csalas eszkézeként
kiléndsen alkalmasak.
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Az esetek tanulsagait elemezve, és a tovabbi hasonl6 esetek
el6fordulasinak megelézése céljabol, a Pénzigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) a kévetkezGk-
ben részletesen bemutatva az ajanlott nemzetkdzi gyakorlatot,
Osszevetve azt a hazai jogszabalyi kérnyezet és piac sajatossagai-
val, a jelen ajanlast adja kozre.

Az ajanlasban foglaltak cimzettjei a kereskedési tevékenységet
folytatd befektetési vallalkozasok, illetve hitelintézetek, arutézs-
dei szolgaltatok és ezek csoportjai (a tovabbiakban: intézmé-
nyek).

A Felugyelet az Eurépai Unidban elfogadott normék alapjan
tobb dtmutatéban és ajanlasban fogalmazta meg magas szintd,
elvi jellegli azon elvarasait, amelyekre az intézményeknek tevé-
kenységtik, a kockazatkezelés és a kontroll eljarasok kialakitasa
soran figyelemmel kell lennitik. Ezek atfogo, illetve altalanos
jelleglikbél adéddan feldlelik a befektetési szolgaltatdsi tevé-
kenység, ezen belil a kereskedési tevékenység soran felmerilé
mikodési kockdzatok megelSzésére és csOkkentésére iranyu-
16 eljarasok egy részét is. A jelen ajanlas ezeket az alapelveket
egésziti ki és kifejezetten a mikodési kockazatok kezelésének
az altalanos kockazatkezelési eljarasokhoz viszonyitott tbblet,
illetve specialis elvarasait foglalja Gssze. Az intézmények keres-
kedési tevékenységével Osszefiiggésben az ajanlasban targyalt
megolddsok ezért nem a kereskedési tevékenység tipikus, alta-
laban j6l menedzselt piaci kockazataihoz kapcsoloédnak, hanem
a mikodési kockazatok kezelésének korébe tartoznak. A tertlet
altalanos kockazatkezelési elvekhez viszonyitott szabalyozasanak
tovabbi részletezését indokolja, hogy a kockazatot hordozé té-
nyez6k és a kezelésiikre felhasznalhat6 eszkozok a szokasosnal
jelentésebb atfedést mutatnak. Mig ugyanis a mikodési kocka-
zatok egyik forrasa a kockazatvallalasi, kezelési folyamatokban
kézremikods személyek tevékenysége, a nyilvantartasi és/vagy
informatikai rendszerek nem megfelel6 mikoédése, a kilsé té-
nyez6k kedvezotlen alakulasa, addig az intézmények tigyvezetése
és operativ vezetése a kereskedési tevékenység piaci kockazata-
inak kezelése soran szintén ugyanezekre a tényezékre (szemé-
lyek, folyamatok és rendszerek, valamint a hedge tgyletek piaci
alakulasa) alapoz.

Még altalanosabban fogalmazva, mig a mikodési kockazatok
vallaldsa és a kezeléstukkel kapcsolatos feladatok egy jelentékeny
része az uzleti teriiletekre harulnak, a megfelel6 kockazatkeze-
lési rendszer kialakitasaért és mukodtetéséért a felel6sséget az
tgyvezetésnek, vagy az ellenbrzési funkciot ellato testileteknek,
szervezeti egységeknek kell vallalniuk, kiemelt szerepet hagyva a
figgetlen mikoédési kockazatkezelésnek.

A szabalyozandé teriilet sajatossagainak szem el6tt tartasaval
a javaslatok a kovetkez6 harom f6bb témakorbe gytjthetSk Gsz-
sze:

1. a vallalatiranyitas rendszerei (I1. fejezet);
2. belsé ellenérzési rendszer (I11. fejezet);
3. belsé jelentésszolgalat (IV. fejezet).

A f6bb témakorokon belil alapelvek keriiltek megfogalmazasra
(vastagon szedve), amelyek betartisa érdekében ajanlott eljara-
sokat sorszamozott pontok tartalmazzak.

Minden esetben érvényre kell jutnia annak az alapelvnek is,
amely szerint az alkalmazott megoldasok Osszetettségének, az
arra forditott eréforrasoknak aranyban kell dllniuk a folytatott
kereskedési tevékenység intézményen, vagy intézménycsopor-
ton belili jelentGségével, részletezettségével és azzal a pozicio-
val, amelyet a kockazatkezeléssel érintett teriilet az intézményen
belil elfoglal. Ez utébbi esetében kereskedési tevékenységen ke-
resztil kockazatot vallalé szervezeti egység, személy pozicidja,
azaz a hierarchiaban, a vallalatcsoportban elfoglalt helyzete egy-
ben déntéen meghatarozza a tevékenysége felett allé iranyitasi
és ellen6rzési szinteket is.

A hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo
1996. évi CXIL torvény (a tovabbiakban: Hpt.) 13/D. § (1) be-
kezdése alapjan a hitelintézetnek a méretével, az altala végzett
pénziigyi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi tevékenység jellegével,
nagysagrendjével és Gsszetettségével Gsszhangban allo, hatékony
iranyitasi rendszerrel kell rendelkeznie. Ezen beltl attekinthet6
és szabalyozott szervezeti felépitéssel, egyértelm és elhatarolt
felelésségi rendszerrel, a felmeriilé kockazatok azonositasara,
mérésére, kezelésére, nyomon kévetésére és jelentésére szolga-
16 hatékony eljarasokkal, belsé ellendrzéssel, adminisztrativ és
szamviteli eljarasokkal és a kockazatkezelési rendszer elveivel
6sszhangban all6, azokat elémozdité javadalmazasi politikaval
kell rendelkeznie.

A befektetési szolgaltatasokrol és az arut6zsdei szolgaltatok-
rol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységekrdl szolo 2007.
évi CXXXVIIL t6rvény (a tovabbiakban: Bszt.) 17-21., 94-96. és
100-101. §-aban a Hpt.-ben rogzitettekhez hasonlé magas szintt
elvarasokat fogalmaz meg a befektetési szolgaltatast végz6, nem
hitelintézeti statuszu intézmények esetében is a szervezettel, a fe-
lel6sségi rendszerrel, a nyilvantartasi rendszerrel, a belsé ellendt-
zéssel, a kockazatkezeléssel és a javadalmazassal kapcsolatban.

A Bszt. 10. §-aban szabalyozott arutézsdei szolgaltatok nem
mindstlnek befektetési vallalkozasnak. Ezért a hazai szabalyozas
alapjan az arutézsdei szolgaltatok nem kotelesek mikédési koc-
kazataikra kilon eljarasokat alkalmazni, sem tékesziikségletet
szamitani. A tevékenységiik jellege miatt azonban az arutézsdei
szolgiltatok muiikodési kockazatai a befektetési vallalkozasoké-
hoz hasonléan mertilnek fel. Megfelel6 kockazattudatossag, illet-
ve kockazatkezelés hianyaban a korlatozas nélkili tevékenységi
engedély birtokaban végzett tevékenységiik fokozott veszélynek

teszi ki a szolgaltatok ezen korét, ami miatt az ajanlasban foglal-
tak cimzettjei kozotti feltiintetésiik indokolt.
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FELUGYELETI SZABALYOZAS

Vezet6i korlevél a deviza alapt hitelek rogzitett arfolyamon térténd
végtorlesztésével kapcsolatban

1/2012. szamu1 Vezetdi korlevél a hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasoktol sz616 1996. évi CXII. torvény 200/B. §-a

(2) bekezdés f) pontjanak 2. alpontja alkalmazasardl
q Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban:
eligyelet) a deviza alapu hitelek rogzitett arfolyamon tot-
ténd végtorlesztésének lehetévé tétele 6ta fokozott figyelemmel
kiséri az e téren meghatarozott jogszabalyi el6irasok gyakorla-
ti érvényesilését. A Feliigyelet a jogszabdlyi rendelkezésekkel
Osszhangban allénak tart minden olyan hitelintézeti, hitelezsi
gyakorlatot, amely el6segiti a végtorlesztéssel kapcsolatos tigy-
féligények gyors, jogszerd, az ugyfél jogos érdekeit figyelembe
vevo teljesitését. Ide tartozik killondsen a végtorlesztési igények
kezelésével, tovabba a végtorlesztés teljesitéséhez igényelt hitel-
kérelmek elbiralasaval, elintézésével kapcsolatos feladatkor ella-
tasa.

A fentieket a Feligyelet az alabbi konkrét esetben is iranyado-
nak tartja.

A hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokroél szolé

1996. évi CXIL. torvény (a tovabbiakban: Hpt.) 200/B. § (2) be-

kezdés f) pontja alapjan a régzitett arfolyamon torténd végtor-

lesztés egyik feltétele, hogy a hitelfelvevé a végtorlesztési igényt
befogadd pénziigyi intézmény részére 2012. januar 30-ig

1. a végtorlesztéshez sziikséges teljes Gsszegre vonatko-

zban —ideértve a d) pont szerinti tartozasait is — sziik-

séges forintOsszeget maradéktalanul 4tutalja [Hpt.
200/B. § (2) bekezdés f) pontjanak 1. alpontja], vagy

2. a végtorlesztéshez sziikséges teljes Osszegre, illetGleg
annak az atutalassal nem fedezett hanyadara a vég-
torlesztéshez hitelt nyajté pénzigyi intézmény altal
szabalyszerden kidllitott, feltétlen és visszavonhatatlan
— legkésébb a jogszabalyi el6irdsok szerinti végtor-
lesztési igénybejelentéstdl szamitott 60 napon beliili
id6pontig teljesitend6 folyositasi kotelezettséget valla-
16 — irasbeli nyilatkozattal igazolja a végtorlesztéshez
sziikséges fedezetet [Hpt. 200/B. § (2) bekezdés f)
pontjanak 2. alpontjal.

A Hpt. 200/B. § (2) bekezdés f) pontjanak 2. alpontjaban foglalt
irasbeli nyilatkozat vonatkozasaban el6fordulhat, hogy intézmé-
nyenként eltérd tartalma és formatumu nyilatkozatok kertlnek
kiadasra, melynek vizsgalata a nyilatkozatot befogadé pénziigyi
intézményben jelentSs eréforrast kot le, lassitja az tgyintézési
folyamatot. A hivatkozott nyilatkozatok eltéré szovegezésébdl
fakado értelmezési vitak pedig sziikségtelenil hatraltathatjak az
tgymenetet, az Ugyfelek rogzitett arfolyamon torténd végtor-
lesztését.

A fentiekre tekintettel a Feltigyelet j6 gyakorlatnak tartja, ha az
érintett pénziigyi intézmények — érdekképviseleti szerveik, illet-
ve szakmai szovetségeik révén vagy egyéb modon — a jogszabalyi
el6irasoknak maradéktalanul megfelel6, az érintett intézmények
altal kolesonosen elfogadott, az tgyfél végtorlesztési teljesité-
sét jogilag garantalé nyilatkozat mintat dolgoznak ki és tennék
szabadon hozzaférhet6vé, felhasznalhatova mas piaci szerepl6k
SzAmAara is.

A pénziigyi intézmények altal k6z6sen vagy az érdekképvi-
seleti szervezetik dltal kidolgozott és kélesondsen elfogadott
nyilatkozat minta felgyorsithatja a régzitett arfolyamon tor-
ténd végtorlesztéshez kapcsolédd tgyintézést, elbsegitheti a
végtorleszteni kivano tgyfelek érdekeinek érvényre jutasat.

Budapest, 2012. januar 6.

Engedélyezési utmutatok frissitése

TiszTELT ERDEKLODO!

Feltgyelet a hatalyos jogszabalyoknak megfeleléen moédosi-
totta a hitelintézetekre, a tékepiaci intézményekre és a biz-
tositokra vonatkozo6 engedélyezési utmutatdkat.

Az utmutaték elérhet6k a Szabalyozé eszkézok/Engedélyezési

utmutatok mentipont alél.

2012. januar 19.

Kapcsolodo anyagok

Engedélyezési utmutatok frissitése

Engedélyezési utmutato - engedélyezési targvkorok szerint

Tajékoztatéd az egyes engedélyezési, illetve nyilvantartasba vételi
eljarasok soran leggvakrabban felmeril6, a Feliigyelet gvakorla-
tat érinté kérdésekkel kapcsolatban
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Gyorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2011 novemberi adatok alapjan

A gyorselemzés a részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szovetkezeti hitelintézetek idGsoraiban el6-

szor megjelent, legfrissebb adatokra tér ki.

hitelintézetek haztartasok szamara nydjtott hitelei (arfo-

yamszirten) a varakozasoknak megfeleléen csokkentek.
Ezt elsésorban a végtorlesztés miatti allomanycsékkenés okozta.
A hosszabb id6 utan oktoberben végre névekvd nem pénziigyi
vallalkozasi hiteldllomany novemberben ismét visszaesett.

A hitelintézetek arfolyamszirt tigyfél betét allomanya novem-
berben emelkedett, ezen beliil a villalkozdsok novelték betéteik
volumen értékét, a haztartasoknal csokkenés kovetkezett be. A
forint hitel felvétele nélkil végtorleszték novemberben is csak
kisebb részben — a végtotlesztett Gsszeg 31%-dban - finansziroz-
tak azt kordbbi betéteik felhasznalasaval, nagyobb részben mads
forrasokat szabaditottak fel a végtorlesztés céljara.

A bankok arfolyamhatastol megtisztitott kilfoldi finansziro-
zas allomanya novemberben az oktéberinél nagyobb mértékben
csokkent, és ezattal mar a tisztitatlan allomany mérlegen belili
sulya is cs6kkent a megel6z6 honaphoz képest.

2011 novembere folyaman a hitelintézetek arfolyamszirt nettd
hitelallomanya a haztartasok esetében 2%-kal, a nem pénzigyi
vallalkozoi kornél 0,5%-kal csékkent. A hitelintézetek teljes ar-
folyamszirt hitelallomanya mégis minimalisan (0,2%-kal) nétt
novemberben, mert egy nagybank lényegesen névelte a hitelin-
tézeti szektoron belil kihelyezett hiteleinek dllomanyat. 2011 no-
vemberében a hitelintézeti szektor hitelallomanyanak alakuldsat
lényegében hasonlé mértékben érintette a deviza jelzaloghite-
lek kedvezményes, régzitett arfolyamon térténd végtorlesztése,
mint a megel6z6 honapban: az egy hoénap alatt végtorlesztett
hitelek 6sszege novemberben nem volt Iényegesen magasabb az
oktoberinél, mikézben a hitelintézeti szektor altal ehhez nyujtott
kivalté forinthitelezése emelkedésnek indult. (A végtorlesztési
adatok alapjan ma mar az is lathat6, hogy decemberben mind a
tényleges végtorlesztések, mind a kivaltd forinthitelek ugrassze-
rien néttek.)

A bankok nem pénziigyi vallalatoknak nydjtott hitelallomanya
esetében az oktoberi emelkedés atmenetinek bizonyult, novem-
berben djra (ezuttal 0,7%-kal) visszaesés kovetkezett be. A haz-
tartasok banki hitelei arfolyamszirt allomanyanak novemberi
zsugorodasat (-2,2%) déntéen a végtotlesztett allomany kiveze-
tése okozta. A banki fioktelepeknél novemberben (1,6%kal) nétt
a nem pénzigyi vallalkozoi szféranak nydjtott hitelallomany vo-
lumene, mikozben a haztartasok felé kihelyezetteké (1,8%-kal)
csokkent. A szévetkezeti hitelintézetek nem pénziigyi vallalatok
szamara nyujtott hiteleinek arfolyamszirt allomanya november-
ben kismértékben (0,4%-kal), a haztartasoknak nyujtott hiteleké
ennél jobban (1,2%-kal) emelkedett. November végéig még vi-
szonylag alacsony volt a szektor végtotlesztéssel kapcsolatos pi-
acszerzése: Ugyfeleik (aktualis arfolyamon) kisebb 6sszegt hitel-

allomany csokkenést generaltak a végtorlesztéssel, mint amennyi
kivalté forinthitelt adtak a szévetkezeti hitelintézetek a sajat, és
féként a mas intézményeknél végtorlesztoknek. A végtorlesztés
miatti allomdny béviilés azonban csak egy részét adta a haztarta-
si hitelek novekedésének, az dllomany novemberben e nélkdl is
emelkedett volna valamelyest.

A hitelintézetek betétallomanya novemberben arfolyamszir-
ten 0,5%-kal emelkedett, ezen beliil mindhirom hitelintézeti
alszektorban a nem pénzlgyi vallalatok betétei néttek, a haz-
tartasi betétallomany pedig csokkent. A november hénapban
realizalédott végtorlesztés 90%-ban nem kivalto forinthitelekkel
tortént. A kivalto hitel nélkil megvalosult végtorlesztések na-
gyobb része e honapban sem a kordbbi betétformaju haztartasi
megtakaritasokat csokkentette, a végtorlesztSk egyéb forrasokat
mobilizaltak hozza.

A bankok kézvetlen kilféldi finanszirozas allomanya a kordbbi
trendnek megfeleléen csokkent. Eltérést jelent a korabbiakhoz
viszonyitva, hogy novemberben tisztitatlanul is cs6kkenés kovet-
kezett be, arfolyamszirten pedig — az oktoberi csekélyebb zsu-
gorodas utin - tobb mint 3 szazalékkal esett vissza az allomany.
A kulfoldi finanszirozason beltl csokkent az tgyfélbetétek és
a bankkozi betétek részaranya, mikozben a felvett hiteleké és a
kulfoldon kibocsatott értékpapirforrasoké emelkedett

Budapest, 2012. januar

Kapcsolodé anygok
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PIACI TUKOR

Gyorselemzés — a t6kepiaci szektor a 2011 novemberi adatok alapjan

A gyorselemzés a legfrissebb adatokban lathaté valtozasokra, az azokat befolyasol6 altalanos tényezGk illetve tendenciak

ismertetésére tér ki.

q legtjabb adatok makrogazdasagi és eszkozpiaci hatterét

ovemberben is a kockazatvallalasi hajlandésag romla-
sat el6idéz6 eurdpai és hazai pénziigyi és novekedési feltételek
romlasa, valamint az ezzel 6sszefliggé befektetdi bizonytalansag
hatarozta meg. Fzen folyamatok azonban a befektetési szolgal-
tatasi tevékenységekre nem csak negatfv, hanem pozitiv hatassal
is jarnak, mivel a pénziigyi termékek széles kore lehetévé teszi
a romlo6 és volatilis pénziigyi kérnyezetbdl eredé tzleti lehets-
ségek kihasznalasat, illetve a szolgaltaték novelhetik vagy fenn-
tarthatjak a befektetSk aktivitasat, ezaltal biztositva a megfelelé
jovedelmezbséget.

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK

A befektetési villalkozasok iddsoraiban a miérlegre és az; idegen tulajdonii
értékpapirokra vonatkozd novemberi (havi) adatok keriiltek publikdlds-
ra.

A korabbi gyorsjelentésekben jelzett mérlegalkalmazkodasi
folyamatot a 12-havi atlagos adatok alapjan a novemberi adatok
is meger6sitik. Az eszkdzallomany novembeti hé/hé 13%-o0s
névekedése ellenére az alkalmazkodas éves szinten még gyorsult
is, részben a bazishatas, részben a tavalyi tizletméretet meghata-
rozo kérnyezeti, mikodési feltételekben tapasztalhat6 kedvez6t-
len valtozas miatt.

Hasonloéan az el6z6 honaphoz, a szektorszintd mérlegszerke-
zetben tapasztalhaté atrendezédés folyamataiban és iranyaban
sem lathaté érdemi valtozas. A bizonytalan eszkozpiaci feltéte-
lekhez igazodé stratégia altal indokolt mérlegstruktaraban esz-
koézoldalon tovabbra is a pénzeszkézok részesedésének béviilé-
se, valamint a kovetelések és értékpapirok aranyanak csokkenése
mérvadoé. A forrasoldalon né a sajat téke, kizardlag a szektor-
szintd jévedelmez6ség kedvezo folyamatainak eredményeként (a
jegyzett téke és az intézményszam valtozatlansaga mellett).

A befektetési vallalkozasok idegen tulajdonu értékpapirjainak
névértéken nyilvantartott allomanya (volumene) az oktéberi sze-
rény mértékt béviilés utan novemberben jelent6sebb mérték-
ben tudott névekedni. Az aktudlis arfolyamértéken nyilvantar-
tott allomany lényegében valtozatlan maradt az el6z6 honaphoz
képest, ami arfolyamveszteséget valoszintsit kisebb mértékben

a forint, nagyon mértékben a deviza denominacioju értékpapir-
ok esetében. Az tgyfelek értékpapir vagyona tehat néni tudott,
dontéen az értékpapirok volumenében bekévetkezett gyarapo-
das eredményeként.

Trendjében, mind a névértéken, mind az arfolyamértéken
nyilvantartott tgyfél értékpapir allomany csékkend ttemt no-
vekedése tapasztalhat6. Az idegen tulajdond értékpapirok ar-
folyamértéken figyelembe vett allomanyanak a névértéken nyil-
vantartott allomanyra vetitett aranya hosszabb névekvé id6szak
utan, 2011 nyaranak kézepe ota inkabb stagnalé. Ez arra utal,
hogy a kezelt vagyon piaci értékében — eltekintve az Gsszetétel
atrendez6désébdl és a volumenvaltozasbdl ered6 hatdsoktdl -
nincs jelent6s valtozas.

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK FORGALMA

A korabbi hénapokban megfigyelheté kilengésekhez hasonlo-
an folytatédott a befektetési szolgaltatok altal bonyolitott havi
osszforgalom hektikus ingadozasa, az oktébeti 18%-0s hé/hé
visszaesést novemberben mintegy 30%-os névekedés kovette.
Az éves novekedési titem 5,1% volt, vagyis a forgalom a volatilis
piaci kordlményeknek megfeleléen — ami piaci aktivitas-noveke-
dést general - folytatta béviilését.

A 12 havi g6rdilé forgalom altal fémjelzett trendfolyamat azt
mutatja, hogy a teljes forgalom 2011. év eleje 6ta a valsag el6tti
id6szakra jellemz6 forgalmi szinteken stagnal. Ekozben annak
belsé szerkezetében folytatodnak az el6z6 gyorsjelentésekben
jelzett valtozasok, nevezetesen, né a bizomanyosi, a tézsdén ki-
viili, a befektetési vallalkozasok és a fidktelepi forgalom részara-
nya. B tekintetben a forgalom november havi alakulasa a t6zsdén
kivili forgalom, illetve a fidktelepek altal bonyolitott forgalom
térnyerését erdsitette.

Budapest, 2012. januar 23.

Kapcsol6do anyagok
Gyorselemzés — t6kepiaci szektor a 2011.novemberi adatok
alapjan

Befektetési vallalkozasok iddsorai (frissitve a 2011. novemberi

adatokkal

Havi viltozis Havi valiezds dsszetéfele Havi forgalom megoszlasa
2011.10. 2011.11. 2011.10. 2011.11. 2011.09. 2011.10. 2011.11.
Teljes forgalom -17,6% 20,0%, 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Ertékpapirok prompt -24 6% 44 4% 48,8% 47,5% 34.9% 31,9% 35.5%
Szarmaztatott -13.9% 23.1% 51,2% 52,5% 65.1% 58.1% 64.5%
Sajat szamlas -17.1% 30.4% 84,5% 88,8% 86.7% 87.2% 87.6%
Megbizis alapjan teljesitett -20.6% 26.3% 15,5% 11,2% 13.3% 12.8% 12.4%
Tozsdei -12.9% 30.0% 2,8% 4,1% 3.9% 4.1% 4.1%
Tozsdén kiviili -17.8% 209% 97,2% 95,9% 06.1% 95.9% 95.0%
Hitelintézet -12.0% 20.6% 38,6% 59.9% 56.6% 60,5% 60.3%
Befektetési villalkozis -15.5% 23.8% 8,0% 7,4% 9.1% 9 4% 8.9%
Fioktelepek 27 4% 32.4% 53,4% 32,7% 34.2% 30.2% 30.7%

*Hitelintezeti és befelrerési vallalkozasi fioktelepel egyiirt
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Tajékoztato a biztositok minimalis biztonsagi t6ke, illetve a minimalis
szavatolotSke-sziikségletének szamitasahoz alkalmazando, a 2008. és a

2009. évre érvényes forintértékekrol

A Bit. 126.§ (1) bekezdésében, illetve a Bit. 8. szamu mellékletében elSirt eurds 6sszegek 2012-re nem moédosultak. A Bit.
9/A. § (2) bekezdése alapjan ezen 6sszegeknek 2011. els§ tiz hénapjara vonatkozo, az MNB altal k6zzétett hivatalos napi
devizaarfolyamok atlaganak alkalmazasaval, a kovetkez6 milliés forintértékre felkerekitett 2012-es értékeit teszi k6zzé e

helyen a feliigyelet.

Ennek megfeleléen a fonti eurds értékek forintban megha-
tarozott értékei a 2008., 2009., 2010., 2011. és a 2012 évre
vonatkoztatva az alabbiak:

2008.01.01-t61 2008.12.31-ig

2,2 milli6 eurd

552 milli6 forint

2012.01.01-t61 2012.12.31-ig

2,3 milli6é eurd

630 milli6 forint

3,5 millié eurd

958 milli6 forint

57,5 millié eurd

15.736 milli6 forint

40,3 milli6 eurd

11.029 milli6 forint

2011.01.01-t61 2011.12.31-ig

2,3 millié eurd

633 millio forint

3,5 millié eurd

964 milli6 forint

57,5 milli6 eurd

15.823 milli6 forint

40,3 milli6o eurd

11.090 milli6 forint

2010.01.01-t61 2010.12.31-ig

2,3 milli6 eurd

650 milli6 forint

3,5 millié eurd

989 milli6 forint

57,5 milli6 eurd

16.232 milli6 forint

40,3 milli6 eurd 11.377 milli6 forint

2009.01.01-t61 2009.12.31-ig
548 milli6 forint
796 milli6 forint
13.207 milli6 forint
9.253 milli6 forint

2,2 millié eurd

3,2 millié eurd

53,1 milli6 eurd

37,2 milli6 eurd

803 millio forint
13.321 milli6 forint
9.332 milli6 forint

3,2 millié eurd

53,1 millié eurd

37,2 millié eur6

Egyesiiletek minimélis biztonsagi t6kéje ezen értékek 3/4-¢,
vagy a 126. §-dban meghatarozott hanyada, mindenféle kerekités
nélkul.

A Bit 71.§ (1) c) pontja alapjan a biztositonak 2 napon beliil be
kell jelentenie, ha szavatol6 t6kéje nem éri el a minimalis szava-
tolo téke, illetve a biztonsagi téke szintjét.

Kapcsol6do anyagok
T4ajékoztaté a biztositok minimalis biztonsagi téke, illetve a mi-

nimalis szavatolétSke-sziikséeletének szamitasahoz alkalmazan-
do6, a 2008. és a 2009. évre érvényes forintértékekrol

A biztositok altal a minimalis biztonsagi téke, illetve a minima-
lis szavatolotéke-szitkséglet szamitds egyves paramétereinél — a
2007. jalius 1-jével hatilyos jogszabilyi rendelkezésekre tekintet-
tel — alkalmazando értékekrol

Tajékoztato a kgfb szerzédések igazolasarol

A PSZAF tajékoztatbja a Magyar Koztarsasag teriiletére belépd kulfoldi telephelyii gépjarmiivek, valamint a magyar

forgalmi rendszamu gépjarmiivel kiilféldre utazok érvényes kotelezs gépjarmii-felelésségbiztositasi szerz6désének iga-

zolasaroél

A magyarorszagi telephelyt gépjarmu tizembentartoja altal
e a Magyarorszagon kotelez6 felel6sségbiztositas mivelésére
jogosult biztositoval kétott kotelez6 gépjarmi-felelGsségbizto-
stasi szerz6dés terileti hatalya az Furépai Gazdasagi Térség
tagallamainak teriiletére — a Magyar Koztarsasag tertiletét is be-
leértve -, valamint Svéjcra terjed ki. Kiterjed tovabba a biztosita-
si szerz6dés tertleti hatalya a nemzetk6zi Zoldkartya Rendszer
azon orszagai teriiletére, amelyek irod4javal a Magyar Nemzeti
Iroda kétoldald megallapodast kotott.

A Zoldkartya Rendszernek az Eurépai Gazdasagi Térséghez
tartozo tagorszagai:

e Ausztria

*  Belgium
*  Bulgaria
e Ciprus

* Cschorszag

* Dania (és a Feroer Szigetek)
*+  EBsztorszag

e Finnorszag

e FPranciaorszag (és Monaco)
e Gorogorszag

* Hollandia

e Izland

* Trorszig

*  Lengyelorszag

e Lettorszag
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e Liechtenstein (képviseletét a Zoldkartya Rendszerben és
a 2000/26/EK sz. itanyelv alapjan létrejott szervezetek-
ben Svijc latja el)

e Litvania

* Luxemburg

* Magyarorszag

e Milta

*  Nagy-Britannia és Eszak-frorszag (a Channel-szigetek,
Gibraltar és Man szigete)

*  Németorszag

e Norvégia

* Olaszorszag (Vatikan és San Marino)

* Portugalia

*  Romania

* Spanyolorszag

* Svédorszag

e Szlovikia

e Szlovénia

A Zoldkartya Rendszernek nem az Eurdpai Gazdasagi Tér-
séghez tartozé tagorszagai:

* Albania

* Andorra

* Belarusz

* Bosznia-Hercegovina

* Horvatorszag

e Iran

e Izrael

*  Macedonia (hivatalos réviditéssel EY.R.O.M.)

*  Marokko

*  Moldavia

*  Montenegré (Montenegrd az ENSZ altal elismert fiig-
getlen allam, azonban gépjarma biztositasi szempontbol
az 6nallé nemzeti zoldkartya iroda 1étrejoteéig és a Zold-
kartya Rendszerbe val6 felvételéig — kiilon megallapodas
alapjan — Szerbiaval mikédik egytitt.)

* Oroszorszag

*  Svijc

*  Szerbia (kivéve Koszovo tertlete, amely ENSZ feliigye-
let alatt all)

e Tunézia

e Torokorszag

e Ukrajna

A fenti orszagokban a magyar biztositasi fedezet igazolasa a
jelen tajékoztatoban lefrtak szerint torténik.

2. A kotelez6 gépjarmii-biztositasi fedezet igazolasa — a ma-
soknak nemzetkozi gépjarmiforgalomban okozott kirok meg-
téritése céljabol - a Zoldkartya rendszer keretében torténik. E
rendszerhez tartoznak Eurdpa orszagai, valamint Iran, Izrael,

Marokko, Tunézia, valamint a volt Szovjetunié utédallamai ko-
zul Belarusz, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Moldavia, Orosz-
orszag és Ukrajna.

A Zoldkartya Rendszerhez tartozé orszagok gépjarmuveinek
tzembentartdi az adott orszagra érvényes kotelezé gépjarma-
felelésségbiztositasuk meglétét a Zoldkartyaval igazoljak.

3. A Bels6 Szabalyzat III. fejezetében foglalt, ,,Az irodak ko-
z6tti vélelmezett biztositasi fedezeten alapulé tobboldala egyez-
mény” (korabban T6bboldald Garancia Egyezmény vagy Rend-
szamegyezmény) tagallamai az egyes tagorszagokban megkivant
kotelez6 gépjarmu-felelésségbiztositasi fedezet meglétének iga-
zolasaul - a Z6ldkartya helyettesitéseként - kéleséndsen elfogad-
jak az egyes tagorszagok illetékes hatdsagai altal az adott gép-
jarmdre kiallitott forgalmi rendszamot és a gépjarmavon ovalis
mez6ben kilén elhelyezett orszagjelzést.

Az Eurépai Unié tagorszagaban kiadott azon forgalmi rend-
szamtablak esetében, amelyek a bal oldalukon, vagy a bal felsé
sarokban fuggébleges kék mez6ben a kérben elhelyezkeds 12 sar-
ga csillagot és alatta a kiad6 allam jelzését tartalmazza az Euro-
pai Unio teriiletén nem kell tovabbi kilén orszagjelzéssel ellatni.
Mas orszagok azonban az 1968. évi Bécsi Kozuti Kézlekedési
Egyezményen alapulé belsé szabalyozasukra tekintettel az el6z6
bekezdésben emlitett killén orszagjelzést ezen rendszamtablak
esetében is megkovetelik.

Az Eurdépai Gazdasagi Térség tagillamaiban és az egyez-
ményhez csatlakozott orszagokban kiadott forgalmi rendszam-
mal, illet6leg az orszagjelzéssel ellatott jarmutvek tizembentartoi
a Magyar Koztarsasag teriiletére torténé belépésiikkor és az itt
tartézkodas tartama alatt biztositottnak tekintendék. Ezen gép-
jarmivek tzembentartoi, vezet6i un. hatarbiztositasi szerzédés
kotésére nem kotelezhetdk, és ilyen szerz6dés veliik - még kéré-
stikre sem - kothetd.

A Bels6 Szabalyzat III. fejezetében foglalt, ,,Az irodak kézotti
vélelmezett biztositasi fedezeten alapuld tébboldala egyezmény-
nek (Rendszamegyezmény) tagjai az Eurdpai Gazdasagi Térség
tagorszagai (lasd az 1. pontban felsorolt orszagokat), tovabba
Andorra, Horvatorszag, Svajc és — 2012. januar 1-jét6l — Szer-
bia.

4. A 3. pont ala nem tartoz6 orszagokban allandé telephellyel
rendelkezé gépjarmivek esetében a gépjarmi tizembentart6ja-
nak, vezet6jének Magyarorszagra torténé belépéskor az Eurépai
Gazdasagi Térség minden tagallama teriletére érvényes Zold-
kartyaval kell rendelkeznie, vagy magyar biztositéval hatarbizto-
sitast kell kotnie. Az érvényességnek ki kell terjednie az Eurépai
Gazdasagi Térség tertletén vald tartézkodasanak teljes idétar-
tamara.

5. Magyar forgalmi rendszammal és forgalmi engedéllyel ellatott
gépjarmuvel kilféldre torténd utazaskor a 3. pontban felsorolt
orszagokban, valamint egyoldali megallapodas alapjan Bosznia-
Hercegovina, Macedonia teriiletén a kételezé gépjarmi-felel6s-
ségbiztositasi fedezet meglétét a magyar forgalmi rendszam és
a gépjarmivon a rendszamtdl elkilnitetten, ovalis mezében
lévé ,,H” orszagjel tanusitja. A Koszové teriiletére utazoknak
az orszag hataran hatarbiztositast kell valtaniuk mindaddig, amig
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Koszové az ENSZ dltal is elismert fiiggetlen allamma valik, ami
feltétele a Zoldkartya rendszerbe torténé tagfelvételnek.

6. A fentiektdl fiiggetleniil kilféldre utazaskor minden eset-
ben ajanlott a Zoldkartya kivaltasa. Kalénésen javasolt a Zold-
kartya kivaltasa Bosznia-Hercegovinaba, Macedéniaba, Maltara,
Montenegroba, Nagy-Britannidba és Fszak-Irorszigba, valamint
Szerbiaba térténd utazaskor.

7. Minden esetben kételez$ kivaltani a Zoldkartyat az alabb
felsorolt orszagokba gépjarmivel térténd utazaskor:
e Albania

¢ Belarusz

e Iran

e Izrael

*  Marokko
e Moldavia

e Oroszorszag
e Torokorszag
e Tunézia
e Ukrajna

8. Azon orszagokba torténé utazaskor, amelyek nem részesei
a fentebb részletezett megallapodasoknak, illetSleg a 7. pontban
felsorolt orszagok esetében akkor, ha a jarmd tizembentartdja,
vezetSje nem rendelkezik érvényes Zoldkartyaval, az illet or-
szagba val6 belépéskor, a hataron kell az el6irt kotelezé gépjar-
mi-felel6sségbiztositasi szerz6dést megkotni.

9. A Magyarorszag teriiletére beutazé kilfoldi telephelyd
gépjarmuvekre vonatkozé kizarasokat a Belsé Szabalyzat III.
fejezetében foglalt, ,,Az iroddk kozotti vélelmezett biztositasi
fedezeten alapulé tébboldala egyezmény” figgeléke, valamint
a kétoldald egyezmények tartalmazzak. Az egyezményekben
foglalt kizarasok listajat a tajékoztaté mellékleteként csatoljuk.
Az egyezményekkel kapcsolatos tajékoztatas elérhet6 a Magyar
Biztositok Szovetsége honlapjan (www.mabisz.hu) is, a GKI me-
niipont alatt.

A Zoldkartya (nemzetkozi gépjarmi felelGsségbiztositasi bi-
zonylat) kiallitasat annal a biztositénal lehet igényelni, amelyik az
tzembentart6 kotelez6 felel6sségbiztositasat kezeli.

10. A fenti targyban a Magyar K&z16ny 2011. januar 7-i, 1. sza-
maban kozzétett tajékoztatas érvényét veszti.

Kapcsol6do anyagok

A PSZAF tajékoztatdja a Magyar Koztarsasag teriiletére belé-
6 kulfoldi telephely gépjarmivek, valamint a magvar forgalmi
rendszamu gépjarmuvel kiilféldre utazok érvényes kételezé gép-

jarmu-felel6sségbiztositasi szerz6désének igazolasarol

A Bels6 Szabalyzat I11. fejezetében foglalt ,,Az irodak k6z6tti vé-
lelmezett biztositasi fedezeten alapulé tébboldalu egyvezmény”
(korabban Multilateralis Garanciaegvezmény vagy Rendszam-
egyezmény) aldli kivételek (2012)

A KOBE biztositonak at kell alakitania ,,Lassits!”’ nevii termékét

LegkésGbb 2011 év végéig at kellett dolgoznia a gyorshajtasi birsag elleni biztositasat a KOBE biztositonak a PSZAF
hatarozata szerint. A Feliigyelet felfiiggesztette a termék terjesztését.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) kozzé-
tett hatarozataban kotelezte a Kozlekedési Biztosité Egye-
siiletet (KOBE): 2011. december 31-ig igazoltan dolgozza it

1>

,Lassits!” elnevezésti biztositasi konstrukciéjat ugy, hogy annak
— a szerz6dési feltételekben vallalt — szolgaltatasa ne mérsékelje
az izembentartoval szemben kozati sebességtallépés miatt kisza-
bott kozigazgatasi birsagot (azaz vagyoni hatranyt). A , Lassits!”

termék terjesztését december 3-tdl felfiiggesztette a PSZAF.

A kozuti kozlekedésrdl szo6l6 térvény alapjan a rendérhato-
sagnak a kozlekedési jogi normak — s masok testi épségének
és vagyonanak — veszélyeztetése, példaul a megengedett kozati
sebesség tullépése esetén biintet6, megel6z6 szankciokat kell
kotelez6en kiszabnia a szabalysértés miatt. A meglévé szankcio-
rendszer a tarsadalomra veszélyes magatartasoktol valéd tartdz-
kodasra 6sztondz.

AKOBE ,,Lassits!” nevii termékének szolgaltatasa révén a koz-
igazgatasi birsagra, mint jogintézményre vonatkozé jogszabalyi
rendelkezések nem érvényestlhetnek teljes korten. A biztositd
szolgaltatisa aldassa a sebességtullépés miatti birsdag bintetd,
megel6z6 — a tarsadalomra veszélyes magatartasoktdl valo tar-
tozkodasra 6szténzé — szerepét is. Nincs jelentésége annak sem,
hogy a KOBE kizatja a biztositasi események koziil a szandékos,
tudatos vagy sulyosan gondatlanul elkévetett szabalysértéseket,
illetve, hogy a biztosité szolgaltatasa feltételill megszabja: a meg-
birsagolt tizembentarté kozlekedésbiztonsagi tréningen vegyen

részt. A kozigazgatasi birsag ugyanis a vétkesség tipusatol fig-
getlen, objektiv szankci6, amely a jogsértés megvalosulasa ese-
tén kizarélag vagyoni hatrany okozasat (pénzbirsag kiszabasat)
irja el6. A sebességhatar tallépése miatt kiszabott kézigazgatasi
birsag mérséklésére, elengedésére a birsagot kiszabd hatésagnak
sincs lehetsége.

A fentiek miatt a termék nyilvanvaldan a jéerkolesbe ttkozik,
ezért jogszabalysértd. A biztositasi torvény a PSZAF szamara
mérlegelést nem tiré moédon irja el6: ha a Feliigyelet egy bizto-
sitasi termék terjesztése soran megallapitja, hogy a konstrukcio
jogszabalysért6, koteleznie kell a biztositot a jogszabalysértés
megsziintetésére. A PSZAF ezen intézkedés mellett azért don-
tott a termékterjesztés felfiggesztése mellett, mert az esetleges
tovabbi biztositasi szerz6dések létrejotte esetén az ugyfelek —
mivel a biztositasi szerz6dés a joerkolesbe titkozik — nem kéve-
telhetik a biztosit6 szolgaltatasat.

Budapest, 2011. december 2.
Kapcsol6do anyagok

ajtokozlemény: A KOBE biztositénak at kell alakitania ,T.as-

17?

sits

nevid termékét

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyeletének B Il
50265/2011. szamu hatarozata a Kézlekedési Biztosité Egyest-
lettel szemben feltgyeleti intézkedés alkalmazasarol
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PIACI TUKOR

Figgetlen biztositaskozvetitSk felelGsségbiztositasi limitjei a 2012. évre
vonatkozoan

Feligyelet a fliggetlen biztositaskozvetiték felel6sségbizto-
itasi limitjeinek forintértékérdl az alabbi tdjékoztatast adja:

Bit. 9/A (2) szerint: ,,Az adott alkalmazisi id&szakra vonat-
kozo forintban meghatarozott 6sszeget az MNB dltal kézzétett,
az alkalmazasi id6szakot megel6z6 naptari év elsé tiz honapjara
vonatkozo hivatalos napi devizaarfolyamok atlaganak alkalma-
zasaval, a kovetkez6 milliés forintértékre felkerekitve kell kisza-
mitani.”

Fentiek alapjan, az MNB honlapjan hivatalosan kozzétett, napi
arfolyamok atlaga a 2011.01.03-2011.10.28-ig terjed6 id&szakra:
273,6667 Ft/Eur.

A Bit. 39. § (1) bekezdés szerint , A fuggetlen biztositaskéz-
vetité koteles tevékenységének felel6sségbiztositasira minden-
kor legalabb kareseményenkénti 1 120 200 eurd, illetve évente
egytttesen legalabb 1 680 300 eurd Gsszegl, az Eurdpai Unid
egész tertiletére kiterjedd hatalyu felelGsségbiztositassal vagy 1
680 300 eutrd vagyoni biztositékkal rendelkezni...”

Fenti jogszabalyban, curéban meghatirozott felelGsségbizto-
sftasi minimum 6sszegek forintban meghatarozott értéke 2012.
évre vonatkozoéan kareseményenként legalabb 307 milli6 Ft,
évente egyittesen legalabb 460 milli6 Ft.

2012. januar 5.

Fluggetlen biztositaskdzvetitok felelGsséobiztositasi limitjei a
2012. évre vonatkozodan

b

Nem alkalmazhatja az ARGENTA CREDIT megtévesztd végtorlesztési
kalkulacios dokumentumat

A PSZAF vizsgalatanak lefolytatasaig megtiltotta az ARGENTA CREDIT Zrt.-nek a tarsasag altal alkalmazott rogzitett
arfolyamu végtorlesztési kalkulacié megtéveszt6 szoveggel valé alkalmazasat. A dokumentum ugyanis felvetheti a tisz-
tességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarél szol6 térvény megsértését.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) ma pub-

ikalt végzésében haladéktalanul megtiltotta az ARGENTA
CREDIT Zrt. szamara a ,,Végtorlesztési kalkulacid rogzitett
arfolyamon térténé végtorlesztés esetére” elnevezést doku-
mentumnak a fogyasztokkal szembeni megtéveszté széveggel
torténd alkalmazasat, az gy kapcsan elrendelt vizsgalatanak le-
zArasaig,

A PSZAF 2011. december 12-én t6bb fogyasztéi beadvany,
kifogas alapjan attekintette a pénzigyi vallalkozas végtorlesz-
tési eljarasat. A PSZAF ennek sorin megéllapitotta, hogy az
ARGENTA CREDIT Zrt. végtorlesztési kalkulaciés dokumen-
tuma tObbek kozott a kdvetkezore hivia fel a fogyasztok figyel-

mét: ,, Tajékoztatjuk tovibba Ugyfeleinket, hogy az Adéhatdsig
(NAYV, korabbi nevén APEH) tajékoztatasa szerint a vagyonoso-
dasi vizsgalatok kiterjedhetnek a végtorlesztésre forditott pénz
eredetének ellenérzésére.”

A PSZAF ezek alapjan még aznap fogyasztévédelmi célvizsga-
latot inditott a tarsasigndl. Az ARGENTA CREDIT Zrt. altal
alkalmazott dokumentum szévege révén ugyanis a pénzigyi
szervezet — tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatot megvalosit-
va — olyan hatast gyakorolhat a fogyasztokra, amellyel eltéritheti
Oket a hitelintézeti torvényben foglalt, a fogyasztokat védo, a fix
arfolyamu végtorlesztésre lehetSséget ad6 joguk gyakorlasatol.
A fogyasztok jogosultsagat hatranyosan befolyasold tajékoztata-
sok, kereskedelmi gyakorlatok pedig veszélyeztethetik az érintet-
tek jogl és gazdasagi érdekeit.

2011. december 15. Budapest

Kapcsol6dé anyagok
Sajtokézlemény: Nem alkalmazhatja az ARGENTA CREDIT

megtéveszts véotorlesztési kalkuliciés dokumentumat

A Pénzlgyi Szervezetek Allami Feltgyeletének FH-1-11-
70012/2011. szima végzése az ARGENTA CREDIT Zrt. sz4-

mara
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FOGYASZTONVEDEIL

A GVH és a PSZAF kozos akcibja az online hitelekkel kapcsolatos
tajékoztatasok jogszertiségének attekintése érdekében

A Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) egyiittesen vesz részt az Eu-
ropai Bizottsag altal koordinalt, az interneten igényelhet6 hitelekkel kapcsolatos tajékoztatasi gyakorlatok jogszeriiségét

feltérképezd, ugynevezett ,Sweep 2011” programban.

A? Euroépai Uni6 tagallamai, valamint Norvégia és Izland a
ogyasztovédelemi feladatokat ellaté hatdsagainak részvé-
telével megrendezett program célja annak feltérképezése volt,
hogy a pénzigyi szolgaltatok és kozvetiték altal kinalt, interneten
igényelhet6 hiteltermékek 1ényeges jellemz6irél a vonatkozo jog-
szabalyoknak megfelel6 tajékoztatast kapnak-e a fogyasztok. A
»oweep 20117 program elsé fazisaban az érintett piaci szerepl6k
honlapjainak attekintésére kertlt sor, a tovabbiakban a problé-

masnak tekinthetd oldalakat tizemelteté tarsasagokkal szemben
a két hatésag — amennyiben szikséges — fellép.

Az Eurépai Bizottsag éltal a téma kapcsan kozzétett magyar
nyelvi sajtokézlemény az alabbi linken elérheté: (http://europa.
eu/rapid/pressReleasesAction.dorreference=IP/12/6&format

=HTMI.&aged=0&Ilanguage=HU&guil .anguage=en ).

Az Eurépai Bizottsagnak a programmal kapcsolatos 1ényeges
tudnival6it ismertet6 tajékoztatéja magyar nyelven elérheté a
GVH és a PSZAF honlapjan.

Budapest, 2012. januar 10.

Kapcsol6do anyagok

A GVH és a PSZAF kéz6s akcibja az online hitelekkel kapcsola-
tos tajékoztatasok jogszeriségének attekintése érdekében

Az BEurépai Unib a fogyasztoi hitelekkel kapcesolatos weboldala-

kat vizsgalja — pénzpiaci vizsgalat a fogvasztok érdekében

Megjelentek a PSZAF-kisfilmek tijabb epizodjai

Fogyasztovédelmi kisfilmsorozatunk januar 16-i része a bank-
szamla el6nyeit és funkcidit mutatja be, a januar 30-an megje-
lent epizddja a bankkartyahasznalattal kapcsolatos legfontosabb
tudnival6kra hivja fel a figyelmet. Tovabbi hasznos informaci-
okat talal a bankartyakra vonatkozéan honlapunk Bankkartyak

menipontjaban, illetve megtekintheti a szolgaltatok aktualis fo-
rint betéti kartyak ajanlatait is. Az animacios film a sorozat ko-
rabban megjelent epizodjaival egylitt megtekintheté honlapunk
fogyaszto6i oldalain, a PSZAF Facebook-oldalan és a Youtube-
csatornankon is.
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FOGYASZTOVEDELEM

Fogyasztovédelmi tajékoztatd kiadvany az atalakulé Kézponti
Hitelinformacios Rendszerrdl

A Felugyelet 150 000 példanyban teszi elérhet6vé a kiadvanyt a pénziigyi szolgaltatok fidkjaiban.

Kézponti Hitelinformaciés Rendszer (IKHR) - korabbi ne-

vén BAR — 2011 oktoberétdl alapvetéen megujul. A legfon-
tosabb valtozas, hogy mig korabban a lakossagi tgyfelek adatai
szerz6désszegés, torvénysértés esetén jelentek meg a KHR-ben
(kozkeletGen ezt hivtuk ,,negativ’ adoslistanak), addig ezutan
minden lakossagi hitelszerz6dés térvényben rogzitett adatai
bekeriilnek a rendszerbe, melyek igy ellenérizhetévé valnak a
pénziigyi szolgaltatok szamara és elényoket is biztosithatnak a
fogyasztoknak djabb hitel felvételekor (,,pozitiv’ vagy ,,teljes
kord” adoslista).

A Feliigyelet tajékoztaté kiadvanyt készitett a KHR-rel kap-
csolatos valtozasokrol, amelyet — fogyasztovédelmi céljaival
Osszhangban és a pénziigyi szolgaltatokkal kialakitott egyttt-
mikodés keretében — ettdl a héttél kezdédben elérhet6vé tesz
a lenti listaban szereplé pénzigyi intézmények tgyféltereiben,
a nagyobb forgalmui postdkon, valamint egyes kiskereskedelmi
kézpontokban.

Keresse szolgaltatéjanal a ,,ILényegi valtozasok a Kézponti Hi-
telinformacios Rendszerben” cim kiadvanyunkat!

Tovabbi részletes informaciokat taldl a KHR-r6l honlapunk fo-
gyasztéi oldalain.

A kiadvany terjesztésében egytittmikodé partnereink:

Banif Plus Bank KDB Bank OTP Bank
Budapest Bank MagNet Bank Pannon Takarék
Bank
Citibank Magyar Posta Porsche Bank
Credigen Bank Merkantil Bank Raiffeisen Bank
DRB Bank MKB Bank Sopron bank
ERSTE Bank Oberbank Takarékbank
FHB Bank Oney Zrt. (Auchan, UniCredit Bank
Decathlon)
K&H Bank Zalavolgye Takarék- CIB Bank
szovetkezet
Magyar Cetelem Bank

2012. januar 17.
Kapcsol6dé anyagok

Fogyasztévédelmi tajékoztaté kiadvany az dtalakulé Kézponti
Hitelinformaciés Rendszerrdl

Kézponti Hitelinformaciés Rendszer

Lénvyegi valtozasok a Kézponti Hitelinformaciés Rendszerben
-2011. december

pszaf tajékoztatok

LENYEGI VALTOZASOK
A KOZPONTI
HITELINFORMACIOS
RENDSZERBEN

A Kézponti Hitelinformdcids Rendszer (KHR) -
kordbbi nevén BAR - 2011 oktdberétdl teljes listas
hiteladés nyilvantartasként mikodik. Kordbban
a lakossagi Ugyfelek adatai kizérélag szerzédés-
szegés esetén jelentek meg a KHR-ben, mig
ezutdn minden lakossdgi hitelszerz&dés torvény-
ben régzitett adatai bekerllhetnek a rendszerbe,
ami elényoket is biztosithat a fogyasztoknak
Ujabb hitel felvételekor.

www.pszaf.hu
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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének stratégiaja

A FELUGYELET KULDETESE:

* a pénziigyi kozvetitérendszer szilard, atlathaté és ha-
tékony mikoédésének, az abban kézremikodd szemé-
lyek és szervezetek prudens tevékenységének biztosi-
tasa, szitkség esetén kikényszeritése,

* rendeleteivel valamint egyéb szabalyozasi javaslataival
a pénzugyi piacok stabilitasanak, zavartalan makodé-
sének és az Europai Unid joganyagaval 6sszhangban
allo, biztonsagos ¢és versenyképes fejlédési kereteinek
a megteremtése,

* azegyes pénzugyi szervezeteket, illetve pénziigyi szek-
torokat veszélyezteté kockazatok feltarasa, preventiv
intézkedéseivel azok hatékony megel6zése, a mar ki-
alakult kockdzatok csokkentése, illetve felszamolasa,

* a pénzugyi szervezetek altal nyujtott szolgaltatasokat
igénybevevé fogyasztok jogainak és érdekeinek kovet-
kezetes és proaktiv védelme, forum biztositasa a fel-
mertl6 fogyasztoi jogvitak rendezéséhez és a fogyasz-
tok pénzlgyi tudatossaganak a novelése,

* apénzigyi kozvetitérendszerrel szembeni k6zbizalom
erGsitése,

* az curdpai szintl pénziigyi feligyelés elémozditasa
érdekében - az Eurdpai Pénziigyi Feligyeleti Rend-
szer tagjaként - a magyar érdekek képviselete mellett
egyuttmikodés az eurdpai és mas felugyeleti hat6sa-
gokkal.

BEVEZETES

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 6 feladatait
és szerepét 2012-t6l sarkalatos térvény hatarozza meg. A tovabbi
feligyeleti feladatok és a Feliigyelet részére biztositott torvényi
felhatalmazasok a pénziigyi intézmények és piacok szabalyozasat
szolgal6 agazati jogszabalyokban talalhatéak meg, A Felugyelet
hosszu tava térvényi feladatai és célkitizései tomoritve megje-
lennek a ,,Feliigyelet kiildetése” cimtt dokumentumban.

A Feliigyelet a torvényekben meghatarozott feladatainak ha-
tékony, céliranyos és kovetkezetes végrehajtasara, cselekvési
iranyainak kijel6lésére, az atlathatosag elésegitésére a jelen do-
kumentumban fogalmazta meg és foglalta Ossze kbzéptava stra-
tégiai célkittzéseit.

A stratégia torekszik egyrészt vilagos és egyértelmd iranyokat
megszabni, masrészt a rendkivil gyorsan valtozé gazdasagi kor-
nyezetben bizonyos rugalmassagot, alkalmazkodoképességet is
meg6rizni, hogy valtozo feltételek mellett is a megfogalmazott
célok szerint lehessen sziikség esetén kiigazitasokat alkalmazni.

A 2008-ban kirobbant nemzetkdzi pénziigyi- és gazdasagi valsag
az Burépai Unidoban mindmaig tart. Az egyes nemzetgazdasagok
kilabalasanak erétlensége, a gazdasagi novekedés térékenysége,

a szuverén adossag problémaja, a fiskalis egyensulytalansagok
tartossa valasa, a pénziigyi piacok ideges reagalasa jellemzik a
pénziigyi rendszert és a pénzigyi feligyelést 6vezé kornyeze-
tet. Mindezen kérilmények hatasara a nemzetkdzi gazdasagi- és
szabalyozasi kornyezet egyrészrél intenziv és folyamatos valto-
zasoknak van alavetve, mastészrol ezek a valtozoban 1évé rend-
szerek még maguk is szamos bizonytalansagot hordoznak.

A fentiek figyelembevételével a Felugyelet egy olyan attekint-
hetd, tomor, a redlisan elérevetithetd harom éves idShorizontra
koncentrald stratégia megfogalmazasatlatta célszerinek, melynek
fokuszaban a hazai és eurdpai szintd makro- és mikroprudencialis
feladatainak hatékonyan eleget tev, a prudencialis szabalyozas, a
piacfeligyelet és a fogyasztovédelem eszkozeivel kovetkezetesen
él6 feliigyeleti hatdsag all. A Feligyelet a piaci szereplékkel part-
nerségre torekvd, a piac mozgasaira és fejleményeire érzékeny,
a meglévo és tjonnan jelentkezé kockazatokra idében reagald,
egyenlé mércét alkalmazo, transzparens, a pénzugyi fogyasz-
tokat segité és védelemben részesit6, a pénziigyi rendszerrel
kapcsolatos kézbizalmat erdsits, korszer eurdpai feliigyeleti és
szabalyozo6 hatdsag kivan lenni.

A Feliigyelet a stratégia megvalositasa érdekében egyes miko-
dési teriiletein részstratégiakat is készit (pl.: a feliigyelési tevé-
kenységre, a kommunikaciora, az alaptevékenység timogatasara,
ideértve a gazdalkodast, humanpolitikat, informatikat), illetve
munkatervének kialakitasa soran a stratégiai célkittzések megva-
l6sitasat prioritasként kezeli.
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NAGYITO

A PENZUGYI SZEKTORT OVEZO GAZDASAGI ES
SZABALYOZASI KORNYEZET

A pénziigyi agazat mikodését és igy annak feliigyeletét jelen-
tésen befolyasolja a gazdasagi és szabalyozasi kérnyezet, amely-
nek £6 2011-es kiindulé dimenzidi a kovetkezbek.

e A viligméretd pénzigyi-gazdasagi valsig tovabbra is
érezteti hatdsat, a fellendtlés csak lassan bontakozik ki,
és alapvetd jelentéségli egyensulytalansagokkal terhes.
A valsag els6 fazisara adott valaszok kulcsa vilagszerte a
monetaris ¢és fiskalis politika nagyaranyu fellazitdsa volt.
Ez azonban magaval hozta a szuverén adéssagvalsag, va-
lamint az inflicié Gjboli névekedésének veszélyét. A fel-
lendiilési idSszak legfontosabb feladata ezért a névekedés
er6sitése mellett a monetaris és koltségvetési folyamatok
stabilizalasa, illetve mélyrehat6 reformok megvalositasa.

* A globalis pénziigyi szektorban a megrendilt befektet6i
és hitelezbi bizalom helyreallitasa a £6 feladat. Vilagmé-
retekben elterjedt a kockdzatkerild, a pénzigyi poziciok
csokkentésére iranyuld és a pénziigyi kozvetité tevékeny-
ség méretének mérséklését eredményezé magatartas.
Alapveté feladat tehat a tanulsagok levonasa és az emli-
tett zavarok megismétlédését kizarni hivatott intézményi
és szabdlyozasi intézkedések kidolgozasa és végrehajtasa.
A nemzetkézi pénzigyi szabalyozasi kornyezet rendki-
vili valtozasokon megy at, amelynek kozponti része a
hatirokon keresztil torténd harmonizaci, valamint a
szigoritas a hatékonyabb kockazatkezelés, tovabba a tal-
zott mértékl kockazatvillalds elkertilése érdekében. A
globalizaci6 felerésiti a spekulativ hatasokat, és ezekre
az allamoknak, illetéleg a feliigyeleteknek is egyeztetett
valaszokat kell adni. A bankok szabalyozasaban a valsig
hatdsara felszinre kertlt hidanyossagok kikiszobolésére
mar megsziletett és implementalas el6tt all az 4j Basel
III keretrendszer. Ugyancsak a valsag hatasara kertltek
be tovabbi biztonsagi tényezbk a biztositok mikodését
Ujraszabalyozo, sok tekintetben 4j alapokra helyezé és
varhatéan 2014-t5l €életbe 1ép6 eurdpai Szolvencia 11 sza-
balyrendszerbe is.

*  Eurdpa jelenlegi helyzetében alapvet kérdés a gazdasagi
versenyképesség javitasa, a fiskalis egyensuly helyreallita-
sa. A pénziigyi szektort érinté szabalyozasi és hatosagi
intézményrendszeri reform legfontosabb feladata az cu-
répai pénzigyi feligyeleti struktira mikoédésének kitel-
jesitése, és a pénzigyi szektort fenyegetd f6 kockazatok
ujboli felépiilését megakadalyozé szabalyok megalkotasa
és bevezetése. A pénzugyi feligyeleti tevékenység és a
pénzlgyi stabilitast szolgdlé makroprudencialis politika
névekvs mértékben Gsszeurdpai jellegivé valik. Hason-
16 tendencia kibontakozasa figyelheté meg a mindeddig
nemzeti keretek k6z6tt folytatott koltségvetési és ados-
sagpolitika tekintetében is.

*  Magyarorszag ki van téve az alapvetd globalis és eurdpai
folyamatoknak. A vélsagot kéveté években a siker kul-
csa az eurdpai egyensulyteremto, egylittmikodési és re-
formtorekvésekben val6 hatékony részvétel lehet. Ezzel
parhuzamosan a hazai gazdasagi névekedés erdsitéséhez
sziikséges lesz az orszag kilfoldi eladésodottsagabol és
a viszonylag magas allamaddssagbol eredé sérulékenysé-
gének érdemi csokkentése is. A régié szamos orszagahoz
hasonl6an a magyar tarsadalmat és a pénziigyi rendszert

specialis kértalmények is veszélyeztetik, mint példaul a
tarsadalmi méretekben is sulyos kockazatokat hordozé
devizahitelezés. A pénziigyi rendszer stabilitisanak bizto-
sitasahoz a legf6bb cél a befektet6i bizalom megerdsité-
se és gyarapitasa, a hiteltevékenység normalis szintjének
helyreallitasa, a nemzetk6zi versenyképesség javitasa, és a
belfoldi gazdasagi kereslet Gjboli béviilésének biztosita-
sa. A pénziigyi piacok és a pénziigyi szolgaltatorendszer
tekintetében elengedhetetlen a mdkoédés hatékonysaga-
nak biztositdsa, a szolgaltaté intézmények stabilitasanak
fenntartasa, valamint atlathat6 piaci viszonyok és szigora
fogyasztovédelmi rend érvényesitése.

A FELUGYELET FELADATAINAK ES
ESZKOZTARANAK BOVULESE, MEGALAPOZASA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérgl sz616 2010.
évi CLVIIL térvény (Psztv.) — 6sszhangban a pénzigyi piacok
feligyelését szabalyozé nemzetkézi, de kilondsen az eurdpai
tendencidkkal — olyan feladatokat hataroz meg és olyan eszko-
z6ket biztosit a Feligyelet szamara, melyek nagyfoku rugalmas-
sagot, gyors reagalé képességet és megfelel6 eszkoztarat adnak
a felugyelés gyakorlasahoz, és egyszerre garantaljak annak haté-
kony megval6sithatosagat is.

A Feliigyelet eszkoztaranak boéviilésébdl kilon is kiemelendd
jelent6ségl, hogy:
» a Feligyelet rendeletalkotdsi jogot kapott meghatarozott
kérdésekben,
*  pénzugyi fogyasztovédelmi felhatalmazasa és eszkoz-
rendszere szamottevéen meger6sodott,
e életre kelt a fogyasztdi vitak szakszer( és gyors rendezé-
sét biztositani hivatott Pénziigyi Békéltets Testiilet.

A Feluigyelet belsd struktiraja és mikodése a valtozo kihiva-
sokhoz rugalmasan alakithatéva valt, mivel szervezeti és mako-
dési szabalyzatat immar ismét a Feltigyelet elndke hagyja jova. A
Feligyelet vezetése 2010 soran megteremtette azokat a szerve-
zeti, mikoédési és belsé szabalyozasi feltételeket, melyek képessé
teszik a Peliigyeletet térvényi feladatainak, kildetésének és ko-
zéptavu stratégiai célkitizéseinek a megvalositasara.

Kiemelést érdemel, hogy:

* a valsag tanulsdgait is figyelembe véve a feliigyelésnek
ujra fontos eszk6zévé valtak a helyszini vizsgalati szaka-
szokat is tartalmazé atfogo vizsgalatok, melyeknek terve-
zési és er6forras allokicids rendszere is kialakult,

* atalakult a prudencialis feliigyeleti tertilet, funkciondlisan
szétvalasztva a helyszini és helyszinen kivili feligyelési
teruletet,

* anemzetkézi tulajdonban all6 pénziigyi intézmények fel-
tgyelését ellatni hivatott feliigyeleti kollégiumokban vald
magyar részvétel elvei és keretszabalyai megteremtédtek,
a kollegialis feliigyelési tevékenység gyakorlata pedig for-
malodik,

e a feligyeleti vizsgalati és a jogérvényesitési folyamatok
— az eurdpal jogi, eljarasi normakkal 6sszhangban — szer-
vezetileg is szétvaltak,

* Uj pénzigyi fogyasztévédelmi politika alapjan és ennek
megfeleléen atalakitott szervezeti rendben mukodik a
pénziigyi fogyasztovédelmi tertilet, itt is szétvalasztva a
vizsgalati és a jogérvényesitési szaktertileteket,
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* 4 tevékenységként a pénziigyi fogyasztoi trendek, a fo-
gyasztoi kockazatok rendszeres monitoringja és id6sza-
kos atfogd elemzése is megkezd6dott,

* a feladatok sulyanak és jellegének megfeleléen megeré-
s6dott a piacfeliigyeleti tertlet.

A Feliigyelet tehat hosszu tavu feladatainak szem el6tt tartasa-
val a gyorsan valtozé kérnyezeti tényezdk, valamint a hazai és a
nemzetkozi porondon egymashoz is erésen kapcsol6dd pénz-
gyl szektor sajatossagainak figyelembevételével fogalmazta meg
harom éves id6horizontra kozéptavu stratégiai célkittzéseit.

A Feliigyelet alapértékei:

* csak a torvényeknek és az Orszaggytlésnek van aldren-
delve,

* rendeletalkotasi joggal rendelkezik meghatarozott kérdé-
sekben,

*  pénzugyi fogyasztovédelmi felhatalmazisa és eszkoz-
rendszere szamottevéen megerésodott,

* jol felkészilt, magasan képzett szakembereket alkalmaz,
akiknek munkajaval ardanyos anyagi megbecsiilést bizto-
sit,

* szervezetileg elkételezett hive a mindségkozpontd ma-
kodésnek, emellett kész a folyamatos szervezeti meguju-
lasra,

*  mikodését a gazdasdgossag, hatékonysag, eredményes-

ség és fenntarthatosag jellemzi.

A FELUGYELET STRATEGIAI CELKITUZESEI:

1. A Feligyelet szabalyozoi szerepkorének kiterjesztése
és céliranyos alkalmazasa egy atlathato, gyorsan rea-
galni képes, a kozjot szolgal6 prudencialis szabalyoza-
si rendszer kialakitdsa,

2. Aktiv és tevoleges magyar részvétel az eurdpai szintd
szabdlyalkotasban ¢és feligyelésben, ami a Feliigye-
letnek érdeke és alapvetS kotelessége is, tekintettel a
magyar pénzigyi kozvetits rendszer nagyfoku nyitott-
sagara és europai beagyazottsagara,

3. A proaktiv, kockazat alapu feliigyelés szerepének eré6-
sitése, a jogszabalyi megfelelésen tdl a felugyelt in-
tézmények kockazatainak, kockazat kezelésének és
stressz-taré képességének figyelemmel kisérése,

4. Az j, kockazat alapu nemzetkdzi szabalyozasi rendsze-
rek — mind a banki teriileten bevezetés elétt allé Bazel
111, illetve a biztositasi szektort érinté Szolvencia IT —
felkészult, hatékony és idébeni hazai implementalasa,

5. Egyiittmtikodés a makroprudencialis feligyelés kere-
teinek és eszkoztaranak folyamatos fejlesztésében, a
pénziigyi rendszerkockazatok idében toérténé beazo-
nositasaban azért, hogy a feltart rendszerkockazatot
hordoz6 - sokszor egymassal Gsszekapcesolédd - je-
lenségek fontos kockazatai kell6 idében csokkentésre
vagy kiiktatasra kertiljenek, hatékonyabba téve ezzel a
pénziigyi feligyelési tevékenység egészét,

6. A pénzigyi fogyasztovédelem tovabbi erdsitése és eré-
lyes képviselete a nemzetkézi pénzigyi valsag kévet-
keztében megingott fogyasztoi bizalom helyreallitisa
érdekében, a fogyasztok érdeksérelmei kezelésének
4j eszkozeivel is, mint a Pénziigyi Békéltetd Testiilet,
vagy a pénziigyi fogyasztévédelmi tandcsad6 haldzat,

7. A Felugyelet hatékonysaganak noévelése, feladatainak
fiiggetlen, erds, integralt feliigyeleti hatosagként vald
ellatasa.

1. A FELUGYELET SZABALYOZOI
SZEREPKORENEK KITERJESZTESE ES
CELIRANYOS ALKALMAZASA

Stratégiai célkitiizés: A Peliigyelet szabalyozoi szerepkorének
kiterjesztése és céliranyos alkalmazasa; egy atlathato, gyorsan re-
agalni képes, a k6zjot szolgalo prudencialis szabalyozasi rendszer
kialakitasa.

.....

ad6do tapasztalatai felhasznalasaval, a nemzetkézi pénzigyi és
gazdasagi valsag tanulsagainak figyelembevételével, a pénziigyi
szektor stabilitdsanak erdsitése érdekében, a pénziigyi fogyasz-
tok érdekeit szem el6tt tartva, a pénziigyi piacok nemzetkdzi
és eurépai tendencidival Gsszhangban, szabalyozasi feladatai el-
latasa soran az egyszerd és atlathato, kiszamithat6 szabalyozas-
ra torekszik. A Feltigyelet a hazai szabélyozas kialakitisara tett
javaslatai soran aktivan, kezdeményezben 1ép fel, feligyeleti és
nemzetkozi tapasztalataival el6segiti, hogy a problémakra gyor-
san reagalni képes, a kozjot szolgald, hatékony szabalyrendszer
alakuljon ki, amely az érintettekkel val6 rendszeres konzultacio-
kon is alapszik. Ha a Feliigyelet azt hatékonyabb megoldasnak
latja, kezdeményezi szabalyozoi szerepkorének bévitését.

[
PSZAF Hirlevél — 2011. december - 2012. janur



NAGYITO

A megvalésitas kulcs elemei:

* A Felugyelet, kilonosen feliigyelési tapasztalatainak
tikrében ¢és a szabdlyozds eurdpai irdnyainak figyelem-
bevételével, rendszeresen elemzi a hazai pénziigyi in-
tézmények és piacok mikodését, értékeli a szabalyozasi
rendszereket, felméri a jelentkez6 hidnyossagokat, esetle-
ges ellentmondasokat, a szabalyozasi arbitrazsok kialaku-
lasanak lehet6ségét. A szikséges és célszerl szabdlyozas
modositasai javaslatokat azok idGszertiségét mérlegelve,
valamint varhaté hatasait felmérve alakitja ki.

* A Feltigyelet a szabdlyozoi ¢és feligyelési hataskorébe esé
teriilleteken a magyar piaci sajatossagok figyelembevéte-
lével implementalja a kapcsolodé eurdpai szabalyozast.
A Felugyelet feltarja a szabalyozas azon terileteit, ahol
a magyar pénziigyi rendszer stabilitisainak érdekében
célszerl szétvalasztani a torvényi szintd szabdlyozast a
végrehajtasi szabalyoktol, mert ezek egy részének — az
eurépai feliigyeleti gyakorlattal 6sszhangban — feliigye-
leti szabdlyozasi korbe keriilése révén gyorsabban és ha-
tékonyabban reagalhat a valtozé piaci fejleményekre. A
Feliigyelet a fentiek figyelembevételével javaslatot tesz a
hatékonysagot javito torvényi valtoztatasokra.

* A Feligyelet szabalyozasi jogkorét kiegészit6 eszkozok
széles tarhazaval kivanja segiteni a pénzigyi piacok stabil
és megbizhat6 fejl6dését, igy ajanlasai, modszertani és
engedélyezési ttmutatoi, valamint korlevelei utjan is fel-
hivja a piaci szerepl6k figyelmét a helyes, illetve legjobb
gyakorlatok alkalmazasara.

* A Felugyelet a hazai és nemzetkozi pénziigyi innovacids
folyamatok, az djonnan megjelend termékek, tizleti folya-
matok nyomon kévetésébdl és elemzésébdl megallapitja
a jelentkezé j tipusu kockazatokat, és szikség szerint
megteszi, illetve kezdeményezi a megfelel$ szabalyozasi
Iépéscket.

* A Feligyelet kézlemények nyilvanossigra hozatalaval
is felhivia a piaci szereplék és a fogyasztok figyelmét a
helytelen, kockazatos vagy a fogyasztok megtévesztésére
alkalmas jelenségekre, tevékenységekre, orientalni kivan-
va ezzel dontéseiket és magatartasukat.

* A Felugyelet kialakitja szabalyozasi tevékenységének at-
lathato, jol strukturdlt eljarasrendjét, konzultdciés me-
chanizmusokat, vilagos felel6sségi kéroket és hataridGket
hataroz meg,

* A Feligyelet rendszeresen egyeztet szabalyozasi tevé-
kenységének végzése soran az érintett tarshatésagokkal,
a feligyelt intézményi korrel, a szakmai érdekképvisele-
tekkel és a pénzigyi fogyasztok képviselSivel.

* A Felugyelet értékeli és tamogatja a piaci szereplék ko-
z6ssége altal 6ndlléan kidolgozott és bevezetett célira-
nyos ¢és hatékony 6nszabélyozasi rendszereket.

2. AKTIV MAGYAR RESZVETEL AZ
EUROPAI SZINTU SZABALYOZASBAN ES
FELUGYELESBEN

Stratégiai célkitiizés: Aktiv és tevoleges magyar részvétel az
eurépai szintl szabalyalkotasban és feliigyelésben, ami a Fel-
tgyeletnek érdeke és alapvets kotelessége is, tekintettel a magyar
pénziigyi kézvetité rendszer nagyfoku nyitottsagara és eurdpai
beagyazottsagara.

Stratégiai irany: A pénziigyi és gazdasagi valsag tapasztalatai és
tanulsagai felerdsitették és meggyorsitottak azokat a folyamato-
kat, melyek a pénziigyi piacok egységesebb, hatarokon atnyulo,
eurdpai szintd szabalyozasa és feliigyelése felé mutatnak. Tekin-
tettel az Furépai Egységes Belsé Piacra, a magyar gazdasag és
ezen beliil is a magyar pénziigyi kozvetitérendszer nagyfoku nyi-
tottsagara és beagyazottsagara, az ezen a piacon jelenlévé szamos
és jelent6s sullyal bird kiilfoldi szereplére, a Feligyelet érdeke és
kotelessége a nemzetkozi feliigyelési- és szabalyrendszer alakita-
saban valo6 aktfv és tevéleges részvétel. A Felugyelet ezért részt
vesz valamennyi, szamara jelentSs testiiletben és munkacsoport-
ban, oda olyan résztvevéket delegal, akik szakmai tapasztalataik
és képességeik alapjan alkalmasak a magyar és eurdpai érdekek,
konkrét szabalyozasi javaslatok képviseletére, a szabalyozasi és
feligyeleti rendszerek hatékonysaganak névelésére.

PENZUGY,
SLZERVEZETEy
ALLAMI
FRNGYELETE

HUNGARIN | /
FINANCIAY

A megval6sitas kulcs elemei:

* A Felugyelet az Eur6pai Pénziigyi Feligyeleti Rendszer
tagjaként aktivan vesz részt az eurépai banki-, biztosita-
si-, pénztari- és tékepiaci feligyeleti hatésagok, valamint
az BEurépai Rendszerkockazati Testilet dontéshozo tes-
tileteinek munkajaban.

* A Felugyelet szakértSi révén részt vesz az eurdpai fel-
tgyeleti intézmények magyar szempontbdl relevans
munkacsoportjaiban, aktivan kézremdkodik a készulé
szabalyozasi tervezetek és feliigyelési utmutatok kidolgo-
zasaban.

* A Felugyelet a formalédéban 1évé ) eurdpai szabalyo-
zasi iranyokrél és kezdeményezésekrdl rendszeresen
tajékoztatja a hazai piaci szereplSket, szakmai érdekkép-
viseleteket, és kikéri véleménytiket az 0j szabalyozasi t6-
rekvésekrol.

* A Felugyelet — aktiv részvételével is — tamogatja a pénz-
tgyi intézmények, feliigyeletek és az eurdpai felugyeleti
hatésagok kozotti adatcsere megujitasat, egy egységes,
Osszehasonlithatd, a nemzetkozi szamviteli sztenderdekre
tamaszkod6 (IFRS alapu) adatszolgaltatasi rendszer 1ét-
rehozasat.

* A Felugyelet munkatarsai révén aktiv tagja a Magyaror-
szagon jelenlévé, a pénzigyi csoportok feliigyelését Gsz-
szefogd nemzetkozi feligyeleti kollégiumoknak, s ezen
egyuttmikodés keretében kifejti és érvényesiti az adott
intézmények feligyelésével kapcsolatos magyar feligye-
leti érdekeket és szempontokat.

* A Feligyelet szervezi és vezeti a magyarorszagi anyavalla-
lattal rendelkez6 nemzetkézi pénziigyi csoportok esetén
az ezen intézmények felligyelésére hivatott nemzetkozi
feliigyeleti kollégiumokat.
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e A Felugyelet integralt feltigyeleti tapasztalatai felhaszna-
lasaval, a nemzetkozi szabalyozasi kérnyezet ismeretében
a elGsegiti a pénziigyi szolgaltatasok kozvetitésével fog-
lalkozok (fiiggd és fuggetlen kiemelt kézvetitSk, tgyno-
kok, alkuszok, brokerek) atlathatd, ellenérizhets és — a
lehetéségek mértékéig — szektorsemleges szabalyozasa-
nak kialakitasat.

e A Felugyelet minden eurépai feligyelési férumon — a ha-
sonld helyzett tagallamokkal egytittmikodve - kezdemé-
nyezbje és kifejez6je a befogadd orszag szerepkérében
mikodo feliigyeletek érdekei érvényre juttatasanak, te-
kintettel arra, hogy Magyarorszagra a pénziigyi feligye-
lés teriiletén a befogado orszag szerepkore a jellemzd.

e A Feligyelet - a hasonlésagokra és az azonos érdekekre
épitve - aktiv kezdeményezje és partnere a pénzigyi fel-
tgyeletek regiondlis egytittmikodési forumainak.

3. APROAKTIV, KOCKAZATALAPU
FELUGYELES SZEREPENEK EROSITESE

Stratégiai célkitiizés: A proaktiv, kockazat alapu feliigyelés sze-
repének erdsitése, a jogszabalyi megfelelésen tdl a feliigyelt in-
tézmények kockazatainak, kockazat kezelésének és stressz-tdré
képességének figyelemmel kisérése.

o e e g

egyik f6 tanulsdga alapjan a korabbi gyakorlatnal nagyobb fi-
gyelmet fordit arra, hogy a feliigyelt intézményeknél ne csak
a jogszabalyi el6irasok betartasat ellenérizze, hanem mérje fel
az adott szervezet vallalatiranyitasi rendszerét, kockazatvallala-
si politikajat, tizleti tevékenysége mentén kiéptilé kockazatait és
a kockazatai enyhitését célzé kockazatkezelési rendszerét is. A
feligyeletek kockazatra iranyultsagat hangstlyosan erésitik a fo-
lyamatosan alakul6é nemzetkozi szabélyozasi keretek (Szolvencia
11, Basel IIT- CRD 1V stb.), melyek fokuszaban az intézmények
kockazatai, azok azonositasa, mérése, enyhitése és t6kével vald
fedezettsége all. A Feligyelet a megnovekedett feladatainak
hatékony végrehajtasa érdekében vizsgalatainak terjedelmét és
mélységét az adott intézmény kockazatainak, illetve az adott
intézménynek a pénzigyi rendszer stabilitasara gyakorolt hata-
sanak a figyelembevételével tervezi, ennek mértékében rendel
hozza eréforrasokat. Az egyedi intézményfeliigyelés soran szi-
1r6- és jelzérendszerek mikodnek, ezaltal a valsagmegel6zésre és
kezelésre fordithatd er6forrasalap megnd.

- 4
/‘{ A

A megval6sitas kulcs elemei:

A Felugyelet a torvényileg elbirt, kételezé minimalis
feliigyelés keretében megvalosuld 3-5 évenkénti atfogd
vizsgalatainak intézményekre szabott mélységét, részle-
tességét az intézmények kockazatossaga, illetve az adott
intézménynek a pénziigyi rendszerre gyakorolt hatdsa
alapjan hatarozza meg;

A Feliigyelet a pénziigyi rendszer stabilitdsat, illetve a fo-
gyasztokat fenyegeté kockazatok minél teljesebb feltér-
képezése végett, atfogd vizsgalatain tal cél- és témavizs-
galatok keretében méri fel az egyes intézménycsoportok,
termékek, megoldasok specialis kockazatait.

A Feligyelet folyamatosan fejleszti monitoring rendsze-
rét, hogy az atfogd vizsgilatok k6zott a folyamatos fel-
tgyelés keretében az intézmények adatszolgaltatdsa alap-
jan képet kapjon az egyes intézmények f6bb kockazati
tényezoirdl.

A Felugyelet az Eurdpai Pénziigyi Feliigyeleti Rendszer
keretében végzett, illetve a maga altal szervezett mennyi-
ségi hatastanulmanyok (,,QIS-ek”- Quantitative Impact
Studies) elvégzésével és elemzésével méri fel a piacban
rejl6 kockazatokat és a szabalyozas varhat6 hatdsait.

A Feligyelet rendszeres id6kozonként készitett, a teljes
pénziigyi szolgiltat6 rendszert, illetve az egyes szektoro-
kat értékel6 elemzésekkel, kockazati térképekkel tarja fel
a vizsgalt id6szakban tapasztalt kockazatokat, jelzi el6re
azok alakulasanak iranyat.

A Feltigyelet elemzési és monitoring tevékenységének
fejlesztése soran erételjesebben kivan timaszkodni a le-
hetS legfrissebb piaci informacidkra, piaci varakozasok
ismeretére, a piaci szerepl6k varhaté magatartdsinak
jobb megismerésére.

A Feltigyelet a torvényileg kotelez6, rendszeresen elvég-
zett feliigyeleti felulvizsgalati folyamat keretében (SREP)
feltart tények és tapasztalatok alapjan felhivia az intéz-
mények figyelmét az észlelt f6bb kockazati tényezbkre,
javaslatot tesz a kockazatok mérséklésére, prudens keze-
lésére, illetve minden szikséges esetben tobblettéke ko-
vetelményt taimaszt az érintett intézményekkel szemben.
A Feligyelet minden évben attekinti azokat a kockazat-
vallalasokat, kockazatos portfoliokat, amelyek tekinteté-
ben az intézmények bels6 tékeszitkségletének szamitisa-
kor tébblet tékét var el, illetve amelyek vonatkozasdban a
SREP soran fokozott figyelemmel jar el.

A Feligyelet az intézményi kockdzatok felmérése, ér-
tékelése és enyhitése céljabol az érintett intézmények
valsagtur6 képességének megallapitasara — az MNB-vel
egyuttmikoédve és az érintett rendszerhatasa intézmé-
nyek bevondsaval — a magyar gazdasag és a pénzugyi
piacok valtozasainak figyelembevételével meghatirozott
paraméterckre épuld, elsGsorban alulrdl épitkezs megko-
zelitésa piaci kockazati stressz-teszt mellett hitelkockaza-
ti stressz-tesztekkel is vizsgalja az egyes rendszer szinten
is fontos intézmények valsagtré képességét.

A Felugyelet a feliigyelt szektorok kockazati helyzetét
rendszeresen feltard és Osszefoglald kockazati térképei,
kockazati profiljai kialakitdsa soran a jobb Gsszehasonlit-
hat6sag végett — a magyar sajatossagok figyelembevétele
mellett — alkalmazza az eurdpai feliigyeleti hatésagok fo-
lyamatosan alakulé szempontjait és metodikajat.
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* A Feligyelet — a jelenség tarsadalmi fontossagat is szem
el6tt tartva — rendszeresen monitorozza és elemzi a de-
vizahitelezés problémakdérének alakulasat mind az egyedi
intézmények, mind a bankszektor egészének vonatkoza-
saban. A kockazatok alakulasanak fiiggvényében proaktiv
moédon megteszi a sziikséges intézkedéseket.

e A Felugyelet a feliigyelés kockazatalapid moédszertanat
tovabbfejleszti, és lefekteti a piacfeligyelés uj modszer-
tanat.

e A Feligyelet kidolgozza a kibocsaték ellenérzésének 4j
rendszerét a pénziigyi rendszer stabilitisanak hatéko-
nyabb védelme, valamint a rendszerben keletkez6 kocka-
zatok idGbeni felderitésének erdsitése érdekében.

* A TFeligyelet a piacfeliigyelés teriiletén fokozott figyelmet
szentel azoknak a terjed6ben 1év6 Gj kereskedési formak-
nak és platformoknak, amelyek atalakithatjak a tékepi-
acok muikodését, csokkentik a kereskedés atlathatosagat
és nyomon kovethet6ségét, az informaciés technologia
kihasznalasaval rendkivili médon szikitik a feligyeleti
reakci6idot, ezért torekszik megfeleld feliigyeleti eszkoz-
rendszert kialakitani ezek kezeléséhez.

* A TFeligyelet, minden rendelkezésére all6 eszkoz igénybe-
vételével, kovetkezetesen fellép a pénzmosas és terroriz-
mus-finanszirozas minden formaja ellen, szem el6tt tart-
va a pénziigyi rendszerbe vetett bizalom meger6sitésének
céljat. A Felugyelet pénziigyi szektort érinté pénzmosasi
tgyek megakadalyozasa céljabdl a pénzmosast, illetve a
terrorizmus finanszirozasanak a megakadalyozasat célzo
szabalyok szigoru alkalmazasat helyszini vizsgalatai soran
rendszeresen ellenérzi.

4. AZ U], KOCKAZATALAPU SZABALYOZASI
RENDSZEREK — A BAZEL III, A SZOLVENCIA
IT1 ES A TOKEPIACOT ERINTO UJ SZABALYOK
- HATEKONY HAZAI IMPLEMENTALASA

Stratégiai célkitlizés: Az 4j, kockazat alapu nemzetkézi szaba-
lyozasi rendszerek — mind a banki teriileten bevezetés el6tt allo
Bazel 111, illetve a biztositasi szektort érinté Szolvencia 1T — fel-
készilt, hatékony és idébeni hazai implementalasa.

Stratégiai irany: Az eurdpai pénziigyi feligyeleti rendszerben -
mind az EU szintd jogalkotasban mind az annak végrehajtasahoz
szitkséges sztenderdek kidolgozasaban - a feliigyeleti hatésagok
a korabbinal joval jelentSsebb szerepet kapnak. A Feligyelet sa-
jat tapasztalatait érvényesiteni kivanja az EU szintd jogszabalyi
és feliigyeleti modszertani keretek kialakitasa soran, illetve az EU
jogszabalyok hazai implementaldsa soran maga is aktfv szerepet
tolt be a jogszabaly moédositasi javaslatok kidolgozasaban. Mi-
vel az EU szabalyozasi keretek a banki, t6kepiaci és biztositasi
szektorban is alapjaiban atalakitasra kertilnek, ezért a Felugyelet
kihasznalja integralt feligyeleti szerepkorébdl adoédé lehetdsé-
gét arra, hogy a hazai implementalas soran mindegyik pénziigyi
szektorban aktivan kézremikodjon az 4j szabalyozasi keretrend-
szer kiépitésében. Az elkévetkez6 évek egyik legfontosabb kihi-
vasa lesz mind az eurdpai feligyeleti rendszer, mind a Feligye-
let szamara az 0j szabalyozasi keretrendszer kialakitisaban vald
aktiv részvétel, a magyar és kozép-eurdpai sajatossagoknak az
eurdpai szabalyozasban val6 figyelembevétele és elismertetése, a
bevezetendd szabalyozas hazai implementaldsa, valamint annak
alapjan torténd felugyelésre valo felkészilés.

A megval6sitas kulcs elemei:

* A Felugyelet a pénziigyi rendszerek 4j szabalyozasat cél-
z6 eurdpai prudencialis kerettorvények és az Gj téke-, és
pénzpiaci szabdlyozasok tervezeteit folyamatosan nyo-
mon koveti és véleményezi.

* A Feligyelet az Eurdpai Feligyeleti Hatésagok kereté-
ben mikédé munkacsoportokban vald részvétel dtjan
aktiv szerepet vallal a keretrendszerek implementalasat
célz6 technikai szabalyok kialakitasaban.

* A Felugyelet a hazai intézmények elSzetes nemzetkozi
hatasvizsgalatokban valé részvételét elémozditja, a folya-
matot nemzeti szinten koordindlja, a sziikséges szakmai
és modszertani iranymutatast biztositja.

* A Feligyelet aktiv szerepet vallal az 4j szabalyok beveze-
tésében érintett hazai piaci intézmények felkésziilésében,
szakmai segitséget nyujt az 4j keretrendszer kapcsan a
piaci hatasok felméréséhez, kialakitja a feliigyeleti elvara-
sokat a bevezetend? 4j szabalyrendszerekre és alkalmaza-
sukra vonatkozdan.

* A Feligyelet a keretrendszerek hazai implementacidja
soran rendszeresen egyittmikodik az érintett tarshato-
sagokkal a jogalkotasi folyamatban.

* A Felugyelet rendszeresen konzultaciot tart az 4j szaba-
lyozas hatalya ala es6 hazai intézményekkel, azok szakmai
érdekvédelmi szervezeteivel a bevezetéssel kapcsolatos
kihivasoktdl, teendSkrdl és azok hatdsairdl.

5. EGYUTTMUKODES A
MAKROPRUDENCIALIS FELUGYELES
ESZKOZTARANAK FOLYAMATOS
BOVITESEBEN

Stratégiai célkitlizés: Egytttmakodés a makroprudencialis fel-
tgyelés kereteinek és eszkoztaranak folyamatos fejlesztésében,
a pénziigyi rendszerkockazatok idében torténdé beazonositasa-
ban azért, hogy a feltart rendszerkockazatot hordozé — sokszor
egymassal 6sszekapcsol6dd — jelenségek fontos kockazatai kello
idében csokkentésre vagy kiiktatasra kertljenek, hatékonyabba
téve ezzel a pénzigyi feligyelési tevékenység egészét.

Stratégiai irany: A Feliigyelet egyetért azzal a kévetkeztetéssel,
hogy a nemzetkézi pénziigyi valsag kévetkezményeként a ha-
tésagoknak mélyebben meg kell ismernitik a pénziigyi rendszer
kapcsolédasi pontjait és kolesonhatasukat, a rendszerszinten
kiéptld, a rendszer egészét veszélyeztetd kockazatokat, és er6-
sitenitik kell a feligyelés makroprudencialis eszkoztarat. A mai
globalizalt pénztgyi rendszerben e kockazatokat csak az eurdpai
feligyeleti rendszer szerepléivel (az Eurépai Rendszerkockazati
Testtlettel, az Eurépai Feligyeleti Hatésagokkal, a nemzeti fel-
tgyeletekkel) és a hazai tarsszervezetekkel (a Magyar Nemzeti
Bankkal — MNB, a Nemzetgazdasagi Minisztériummal — NGM)
kozosen lehet hatékonyan felmérni, megismerni és azok karos
hatasait csékkenteni. A makroprudencialis kockazatok feltara-
sanak ttja olyan keretrendszer kialakitasa és mikdodtetése, mely
lehet&vé teszi az érintett szervezetek és hatésagok Gsszehangolt
munkajat. A Felugyelet ezért timogat minden olyan torekvést,
amelynek keretében az érdekelt szervezetek — Onallésagukat
mego6rizve — egylittmikodnek egymassal a problémak feltarasa-
ban és megoldasaban.
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A megval6sitas kulcs elemei:

* A Feligyelet a torvény dltal 1étrehozott Pénziigyi Stabili-
tasi Tanacs (PST) tagjaként rendszeresen informaciot és
véleményt cserél az MNB-vel és az NGM-mel a PST tag-
jai altal észlelt rendszerhatasa intézményi- és piaci koc-
kazatokrol, valamint a pénziigyi szektor egyéb rendszer-
szintd kockazatairdl, azok megel6zésének, kezelésének,
illetve elharitasanak lehetséges modozatairdl.

* A Feligyelet a PST tagjaival megvitatja az Eur6pai Rend-
szerkockazati Testilet figyelmeztetéseit, konzultal azok
magyarorszagi vonatkozasairol, és az annak alapjan eset-
legesen meghozandé intézkedésekrol.

* A Felugyelet a PST kereteiben folytatott megbeszélések
eredményeként szikség szerint alkalmazza a rendelkezés-
re all6 makroprudencidlis eszkoézoket, felligyeleti intéz-
kedéseket hoz, a felismert rendszerkockazatok mérséklé-
sére, rendeletet ad ki, illetve magasabb szintd jogszabaly
megalkotasat kezdeményezi.

* A Felugyelet elnéke nem szavazo tagként aktiv résztve-
véje az Eurépai Rendszerkockazati Testiiletnek.

* A Felugyelet az egységes szemlélet és a gyorsabb, haté-
konyabb kezelhetSség végett szektorelemzései, kockazat-
értékelései tertiletein alkalmazza az Eurépai Peligyeleti
Hatésagok és az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet al-
tal alkalmazott médszertani, megkozelitési és szerkeszté-
si szempontokat.

6. APENZUGYI FOGYASZTOVEDELEM
EROSITESE ES ERVENYRE JUTTATASA

Stratégiai célkitlizés: A pénziigyi fogyasztovédelem tovabbi
erGsitése és erélyes képviselete a nemzetkozi pénzigyi valsag
kovetkeztében megingott fogyasztoi bizalom helyreallitasa érde-
kében a fogyasztok érdeksérelmei kezelésének 4j eszkozeivel is,
mint a Pénztigyi Békéltet6 Testiilet vagy a pénziigyi fogyaszto-
védelmi tanacsado halézat.

Stratégiai irany: A nemzetkozi pénziigyi valsag kovetkeztében
a pénziigyi k6zvetits rendszerrel szemben altalanosan megingott
fogyasztoi bizalom helyreallitasaban a Feliigyelet fontos szerepet
kivan betolteni. A Felugyelet e feladata ellatasa soran tekintet-
tel van arra, hogy a fogyasztéi bizalom altalanos megrendiilé-
se megingathatja az intézményekbe vetett kézbizalmat és ez a
pénziigyi rendszer egészének stabilitasat is veszélyeztetheti. A
Felugyelet a pénztgyi szektorral kapcsolatos fogyasztéi bizalom
helyreallitasa érdekében a fogyasztokat védé szabalyozas erdsi-
tését, a fogyasztoi kiszolgaltatottsag mérséklését illetve a felelSs,
fogyasztobarat magatartas Osztonzését és kikényszeritését tartja
kulcstényezének. A prudencialis- és fogyasztovédelmi feliigyelés
szempontjait egységesen érvényesitve biztosithaté a pénzigyi
rendszer iranti bizalom helyreallitasa. A fogyasztoi bizalom hely-
reallitasanak legfontosabb tertletei a jogszabalyszerd, fogyasz-
tobarat gyakorlat, gyors és hatékony vitarendezési rendszer ma-
kodtetése, a pénziigyi termékek atlathatésaganak, a koézérthetd
tajékoztatasnak a megkovetelése és a magyar pénzigyi kultara
fejlesztésében vald aktiv részvétel. A Feliigyelet feladata, hogy a
pénziigyi fogyasztokkal kapcsolatosan helyesnek tartott gyakor-
lat megfogalmazasaval aktivan alakitsa és befolyasolja a pénziigyi
intézmények fogyasztoi normarendszerét.

A megval6sitas kulcs elemei:
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A Felugyelet megfogalmazza és publikalja fogyasztové-
delmi stratégiajat. E stratégia mentén a széles nyilvanos-
sag ¢s a pénziigyi piacok szerepldi szamara rendszeresen
kozzéteszi a felugyelt intézményekkel szemben tamasz-
tott altaldnos és specifikus fogyasztovédelmi elvardsait.
A Feltugyelet hatosagi feladatainak ellitisa soran a ren-
delkezésére all6 eszkozoket és erbforrasokat elsGsorban
a fogyasztok széles rétegét érint6 kérdések kivizsgaldsa-
ra és rendezésére igyekszik felhasznalni. A fogyasztok
széles korét érinté jogszabalysértések esetén a kézérde-
ka igényérvényesités eszkozével igyekszik el6segiteni a
korrekt, tisztességes szerzédési feltételek alkalmazasat a
pénziigyi piacokon.
A Feltugyelet — torvényi felhatalmazasaval élve — Pénz-
tgyi Békéltetd Testlletet mikodtet (PBT) a fogyasztok
és a feltgyelt intézmények kozti szerzédésekkel kapceso-
latos vitds tigyekben a fogyasztdi jogok birésagon kiviili
érvényesitésének egyszerd és koltségkimélé rendezése
érdekében, tovabba egyluttmikodik a PBT-vel annak ér-
dekében, hogy a PBT altal azonositott fogyasztovédelmi
anomaliakra a Feligyelet valamennyi rendelkezésére 4llo
eszkoze révén a szitkséges intézkedést megtegye.
A Feligyelet mind biintet6 feljelentései, mind szabalyo-
zasi kezdeményezései révén hatarozottan fellép az enge-
dély nélkil végzett és igy prudencidlisan nem feligyelt,
a fogyasztok megtévesztésére is alkalmas pénziigyi tevé-
kenységet végzok ellen.
A Feltigyelet hazai és nemzetkézi tapasztalatok alapjan
rendszeresen monitorozza a lakossagi piacon megjelend
uj termékeket, értékesitési csatornakat, elemzi a fogyasz-
toi trendeket és értékeli a pénziigyi termékekkel kapcso-
- . ,




NAGYITO

latos fogyasztéi kockazatokat. Ezek alapjan fogalmazza
meg fogyasztovédelmi céla jogszabaly-alkotasi javaslata-
it, bocsatja ki fogyasztovédelmi ajanlasait, és inditja meg
cél- és témavizsgalatait.

*  Alakossag pénziigyi attitidjének alaposabb megismerése
érdekében rendszeres pénziigyi fogyasztdi bizalmi inde-
xet készit.

e A Felugyelet fogyasztévédelmi vizsgalati eredménye-
it, intézkedéseit, valamint fogyasztovédelmi elemzéseit
folyamatosan kommunikalja annak érdekében, hogy a
fogyasztokat minél szélesebb kérben megismertesse az
Oket érint6 kockazatokkal, jogaikkal, lehet&ségeikkel, a
piaci szereplSket pedig orientalja a minél tgyfélbaratabb
magatartas kialakitdsara.

* A Feligyelet olyan kénnyen hozzaférheto, elektronikus
Osszehasonlité alkalmazasokat fejleszt ki, melyek segitik
a pénzigyi fogyasztok tudatos és tajékozott dontését az
alapvet6 pénzigyi termékek kérében. Ezen internetes al-
kalmazasok fejlesztésével a Feltigyelet hozzajarul a pénz-
tgyi piacok transzparenciajanak és a piaci verseny néve-
léséhez. A feligyelet internetes oldala, valamint egyéb
tajékoztatd anyagai és kiadvanyai révén pedig hozzajarul
a pénzugyi ismeretek terjesztés¢hez, a fogyasztoi tuda-
tossag és Osszességében a pénziigyi kultdra néveléséhez.

* A Felugyelet a fogyasztok széles korének pénziigyi szem-
léletformalasa és pénziigyi tudatossaganak névelése érde-
kében aktiv szerepet vallal a — kézoktatas keretein beltl
és azon kivil is — a pénziigyi oktatdsban, a pénziigyi kul-
tura fejlesztésében, melynek érdekében kezdeményezben
és egyben kiszamithaté partnerként egytttmikodik az
érdekelt tarshatésagokkal, a fogyasztovédelmi civil szer-
vezetekkel, a nemzetkozi szervezetekkel, a tudomanyos
és oktaté muhelyekkel.

* A Feligyelet budapesti tigyfélszolgalatot tart fenn, illetve
a Nemzeti Fogyasztévédelmi Hatdsaggal, valamint a me-
gyei kormanyhivatalokkal egytittmtkodve orszagos civil
pénziigyi fogyasztovédelmi tanacsadd haldzat mikodését
tamogatja annak érdekében, hogy a fogyasztokhoz kéze-
lebb kertilve is segitse a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén
jelentkez6 problémak megértését és megoldasat.

7. A FELUGYELET HATEKONYSAGANAK
NOVELESE

Stratégiai célkitiizés: A Feliigyelet hatékonysaganak névelése,
feladatainak fiiggetlen, erds, integralt feliigyeleti hatésagként
valo ellatasa.

Stratégiai irany: A Feliigyelet megteremti mindazokat a keret-
feltételeket, amelyek a hatékony mkodéséhez sziikségesek, ide-
értve az anyagi, technikai és human eréforrasok biztositasat is. A
Felugyelet fontosnak tartja, hogy tapasztalatait, kovetkeztetéseit,
a rendelkezésére all6 titokvédelmi kotelezettség ala nem esé in-
formaciokat a pénztgyi szektor mas szereplSivel is megossza,
illetve az ezen szerepl6kkel torténd egytuttmikodés keretében
elvarja, hogy 6k is megosszak ezen informacidikat a Feligye-
lettel.

A megval6sitas kulcs elemei:

* A Felugyelet koltségvetési szervként a kézpénzekkel ha-
tékonyan és ellenSrizhetSen gazdalkodik a gazdasagossag

és az eredményesség elvének egyenranga kovetelménye
szerint.

* A Feligyelet informatikai és Ggyviteli rendszereit folya-
matosan korszerdGsiti, az ésszerliség és a gazdasagossag
figyelembevételével torekszik azok legmagasabb szakmai
standardok szerinti kialakitasara.

* A Feligyelet a piaci szereplékkel és a felugyelésben érin-
tett egyéb hazai és nemzetkozi tarshatdsagokkal vald
adatcsere tevékenységét maximalisan szabvanyos és au-
tomatizalt, megfelel6en védett elektronikusan hitelesitett
formaban kivanja végezni.

* A Feligyelet szakmai konzultaciok rendszeres szervezé-
sével is kapcsolatot tart a pénziigyi piac szereplivel. A
konzultaciok tapasztalatainak felhasznalasaval végzi tevé-
kenységét, fejleszti munkafolyamatait.

* A Felugyelet feladatai és céljai hatékonyabb elvégzése és
gyorsabb elérése végett, az erre megfelel6 civil szerveze-
tekkel stratégiai egytittmikodési megallapodast kot.

* A Feligyelet folyamatosan béviti kompetenciait, ennek
érdekében fejleszti munkatarsai szaktudasat azért, hogy
lépést tarthasson a piaci fejleményekkel, innovaciokkal.

* A Feligyelet az eurdpai feligyelésbe val6 még intenzi-
vebb bekapcsolédas, valamint a pénziigyi rendszerek
fejlédésében tapasztalhaté innovaciok minél gyorsabb
megismerése ¢és elsajatitdsa  érdekében, nemzetkézi
egyuttmikoédései soran kezdeményezi és tamogatja, hogy
munkatarsai ismerjék meg a kulfoldi feliigyelési tapaszta-
latokat, eljarasokat és modszereket.

* A Felugyelet koriltekints kivalasztasi rendszert mikod-
tet annak érdekében, hogy a munkavégzés soran a leg-
alkalmasabb jel6ltek keriljenck alkalmazasra, valamint a
pénziigyi rendszer elemzésében, kockazatainak kezelésé-
ben és értékelésében nagy tapasztalattal rendelkez6, a pi-
acon clismert szakemberek alkalmazasaval tovabb erésiti
munkatarsi gardajat.

* A Feligyelet tudatosan timogatja az 6sztondijas foglal-
koztatasi jogviszonyt, melynek célja az egyetemrdl kike-
rul6 fiatal szakembergarda elhelyezkedésének elésegitése
és a szakmai utanpétlas biztositasa.

* A Felugyelet tovabbfejleszti és szélesiti intellektualis tu-
dasbazisat, az azt kiszolgalé infrastruktarajat, igy béviti
szakkonyvtarat, munkatarsainak a korszerd elektronikus,
internet alapi adatbazisokhoz valé hozzaférését, vala-
mint a pénzigyi rendszerek feligyelésének elvi alapjaival
foglalkoz6 egyetemekkel és gazdasagi kutatd szerveze-
tekkel val6 egytttmikodését.

* A Feligyelet tovabb néveli jogérvényesitési hatékonysa-
gat a pénzigyi rendszer stabilitasanak védelme, valamint
a rendszerbe vetett bizalom helyreallitasa érdekében.

e A Feligyelet a kis intézmények esetében bevezeti az
egytttes feligyelés modszerét, melynek kovetkeztében
megné az intézményfeligyelésre fordithaté id6 és a
pénziigyi intézmények feliigyelésének hatékonysaga né.

* A Feligyelet a magyar kézigazgatasi rendszer példaérté-
kd tagja kivan lenni, ezért élen jar és elkotelezett egyebek
mellett a szervezetfejlesztési moédszerek alkalmazasaban
is, melyek partnerei és az allampolgarok megelégedettsé-
gét és a szervezeti hatékonysagot is névelik (pl. minéség-
iranyitasi rendszer, informaciébiztonsagi iranyitasi rend-
szer alkalmazasa).

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének stratégiaja

PSZAF Hirlevél — 2011. december - 2012. januar m


http://www.pszaf.hu/data/cms2328605/PSZAF_strategia.pdf

-3

EUROPAT UNIO

Az EBA nyilvanossagra hozta ajanlasat, valamint a bankok
felt6késitésére vonatkozo tervezet végso valtozatat, amelyek részét
képezik a bankszektor iranti bizalom helyreallitasat célozo 6sszehangolt
intézkedéscsomagnak

Az Eurdpai Bankhatésag (EBA) nyilvanossagra hozta hivatalos Ajanlasat, és a bankok felt6késitési igényeit tartalmazo
véglegesitett szamadatokat. Ezen intézkedések annak a szélesebb korli eurépai csomagnak a részét képezik, amelyet az
Eurépai Tanacs oktober 26-an fogadott el, megerdsitve november 30-an az Eurépai Unié gazdasagi-, és pénziigyminisz-
tereinek tanacsa (ECOFIN Council) altal, és amelynek célja a piacon beliili stabilitas és bizalom helyreallitasa.

Az EBA Feliigyeleti Tanacsa altal elfogadott hivatalos Ajanlas
zerint a nemzeti feligyeleti hatésagoknak el6 kell irniuk a
vizsgalt mintaban szereplé bankok szamara, hogy tékepozicio-
ikat egy, a szuverén kockazati kitettség alapjan - a szeptember
végi piaci arfolyamok figyelembe vételével - szamitott ideiglenes
tékepuffer képzésével erbsitsék meg. Tovabba, a bankoknak a
kivételes és atmeneti tékepuffert tgy kell kialakitani, hogy az el-
s6dleges alapveté tékemutatd (Core Tier 1 capital ratio) 2012.
janius végéig elérje a 9%-ot. A 2011. szeptemberi adatok alapjan
igy kiszamitott esetleges tékehiany és a szuverén kockazatokra
szamitott tékepuffer a tovabbiakban nem kertl feltlvizsgalatra,
Gjraszamitasra. Az allamkotvények értékesitése nem csokkenti a
2012 janiusaig megképzendé tékepuffer Gsszegét.

A puffert nem azzal a céllal kell megképezni, hogy az fedez-
ze a szuverén kockazati kitettségekbdl szarmazo veszteségeket,
hanem azért, hogy biztositsa a piacokat arrdl, hogy a bankok
képesek a kiilonb6z6 sokkhatasoknak ellenallni, és kézben meg-
felel6 nagysagu tékeszintet fenntartani. A szuverén kockazatok-
ra képzett puffer egy egyszeri intézkedés, és amint az Europai
Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz (EFSF) kapacitasa elégséges lesz ah-
hoz, hogy az allamaddssagi valsag sujtotta szuverén kétvények
jelenlegi alacsony értékelését megnovelje, az EBA feliilvizsgalja a
bankok szuverén kockazati kitettségére képzett tartalék tovabbi
szitkségességét, illetve annak mértékét.

Az EBA-val folytatott egyeztetést kévetéen a nemzeti feliigye-
leti hatésagok hozzajarulhatnak a célérték meghatarozott esz-
kozok eladasabol szarmazo részleges teljesitéséhez, amennyiben
az nem vezet az EU realgazdasagat érint6 hitelezési tevékenység
csokkentéséhez, és csupan szerzédések atruhazasat, illetve tzleti
egységek harmadik fél részére torténd értékesitését jelentik.

Az utébbi 1épések nem tekintendéek a pénzigyi rendszer egé-
sze szempontjabol eszkozoldalon megvalésulé alkalmazkodas-
nak (hitelezési tevékenység szikitésének), mivel ezen eszkozallo-
manyt nem lecs6kkentik, hanem egy harmadik félnek adjak at. A
bels6 tékeszamitasi modell validaciojan és a tovabbi portfolidkra
val6 kiterjesztésén (roll-out) alapulé kockazattal sulyozott esz-
kozérték-csokkentés nem megengedett a tékehiany rendezésére,
kivéve, ha ezen moédositasokat az intézmények mar korabban
tervbe vették, és azok jelenleg a feligyeleti hatésag mérlegelé-
se alatt allnak. A bankoknak els6sorban maganszektorbdl szar-

mazé forrasok révén kell tékehelyzetiiket rendeznitik a célérték
elérése érdekében, ide értve az eredménytartalékot, a csékken-
tett bonusz-kifizetéseket, Gj részvények és megfeleléen magas
mindségi feltételes téke-instrumentumok kibocsatasat, valamint
egyéb forras-menedzsment intézkedéseket.

Az illetékes nemzeti feliigyeleti hatésagokkal szoros egytitt-
mikodésben végrehajtott tékehelyzet-felmérést kévetéen az
Burdpai Bankhatdsag altal megallapitott, Gsszesitett tékehiany
Osszege 114,7 milliard eurd. Az orszagonkénti, és bankonkénti
Osszegek részletezése szintén a mai napon keril kézzétételre.

KOVETKEZO LEPESEK

Az Ajanlas alapjan a nemzeti feligyeleti hatésagok felkérik a
bankokat, hogy januar 20-ig nyujtsak be az elvart t6keszint eléré-
sét célzo intézkedéscsomagokat tartalmazé terveiket. A benydj-
tott terveket a nemzeti feliigyeleti hatésagok az EBA-nak, vala-
mint a feliigyeleti kollégiumi egyiittmikédés keretében a tébbi
relevans feliigyeleti hatésagnak felilvizsgalati, informacio-meg-
osztasi és konzultacids célbol megkuldik. A nemzeti feliigyeleti
hatésagoknak a téketervek feliigyeleti kollégiumi egyeztetése so-
ran torekedniiik kell arra, hogy valamennyi tagallamban a bank-
csoportok kitettségeinek szinten tartasat figyelembe vegyék,
szem el6tt tartva, hogy ha és amennyiben szikséges, az EBA e
kérdésben mediatori szerepet vallal a hatosagok képvisel6i kozti
egyeztetések soran.

Az EBA mar korabban feltarta a bankok hosszu lejarata finan-
szirozashoz jutasanak problémajat, amely jelentésen hatraltatja a
bankok folyamatos hitelezési tevékenységét, ezért a ma kozzétett
intézkedések az EU bankrendszer iranti bizalom helyreallitdsat
célzo, valamint a realgazdasag hitelezésének fenntartasat el6segi-
t6 széleskort eréfeszitések részét képezik. A nemzeti hatésagok
valamint az EBA mindent megtesznek annak biztositasara, hogy
az eldirt feltételek teljesitésére hozott lépések ne vezessenek az
BU redlgazdasag hitel-felvételének jelent6s korlatozasahoz.

A t6kehiany potlasa csak a legmagasabb mindségi t6kével
torténhet. Ennek megfelel6en a piaci szereplék altal lejegyzett,
részvényre atvaltoztathato instrumentumok kézil csak azok fo-
gadhatok el, amelyek eleget tesznek az EBA dltal ezen felmé-
rés céljara kiadott feltételrendszernek. Az EBA dltal felallitott
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kovetelményrendszer csak ezen instrumentumok prudencialis
szempontokat érinté szerzédéses feltételeivel foglakozik, azaz
a szerz6dés egyéb feltételeit nem érinti. A mar meglévo, rész-
vényre atvaltoztathaté instrumentumok csak abban az esetben
fogadhatoak el, ha azokat elsédleges alapvetd tékeelemmé (Core
Tier 1) valtoztatjak at legkésébb 2012 oktdber végéig,

Megjegyzés: A lengyel eln6kségi ECOFIN Tanacs és az EBA
koz6s nyilatkozatot adott ki, amely az EU-szinten lefolytatandé

felt6késitési folyamatot alatimaszté f6bb elemeket tartalmazza.

ORSZAGONKENTI OSSZESITETT TOKEHIANY

A szuverén t6kepuffer figyelembe
vételét kévetS tékehiany
AT! 3.923
BE? 6.313
CY 3.531
DE 13.107
DK -
ES 26.170
FI -
FR 7.324
GB -
GR’ 30.000
HU -
1E -
IT 15.366
LU -
MT -
NL 159
NO* 1.520
PL -
PT 6.950
SE -
SI 320
Osszesen: 114.685

millié eurd
Megjegyzés:

1 Az 6sszeg jelent6s része az Osterreichische Volksbank
AG-nak tudhato be, és pro-formaként kezelend6. Ez
a csoport jelenleg jelentds atalakitason és tzleti mo-
delljének atértékelésén megy keresztil, melyet kovets-
en az Osterreichische Volksbank AG egy regionalisan
aktiv bank része lesz.

2 A Dexia csoport az értékbe beleszamit, azonban a tGke-
hidny mértéke pro-formanak tekintheté. A szeptem-
ber 30-i vonatkozasi id6pont utin a csoport jelentés
mértékben atalakult, és a Dexia SA valamint leanyval-
lalata a Dexia Credit Local altali t6keemelésre allami
garanciat bocsatanak ki, az Eurdpai Bizottsig hozza-
jarulasanak figgvényében. Az atalakitott csoport a to-
vabbiakban nem folytat majd jelent6s hataron atnyuld
tevékenységet és mérete is nagy mértékben csokken,
kiesve ezzel az EBA mintabol. A Dexia Bank Belgi-
um cladasa 4 milliard eurényi friss tékeinjekciot jelen-

tett, mig az egyéb fontos tarsasagoktol valé megvalas
(Dexia Bank International a Luxemburg, RBC Dexia
Investor Services, Dexia Asset Management, Dexia
Municipal Agency és DenizBank) célja a tékehelyzet
tovabbi megerdsitése.

3 A Gorogorszagnak juttatott tokecsomagot az EU/IMF
program keretében meghatarozott minimum tamoga-
t6 intézkedések (backstop measures) alapjan definial-
tak, annak érdekében, hogy ne titk6zz¢k azon program
el6re egyeztetett Iépéseivel. A segélynyujtasi program
mar meghataroz egy sor célt az érintett bankok szama-
ra beleértve bizonyos elsédleges alapvets tékét érinté
szamszerUsithetS célokat is, amelyek folyamatos ellen-
Orzés alatt allnak. Gorégorszag szamara a minimum
tamogato intézkedések tilmutatnak az EBA felméré-
sé, és a gordg bankok szamara Gj benchmarkok el6-
irasara nem kertlt sor. A gérég bankokra vonatkozé
adatok ezért nem kertlnek koézzétételre.

4 Mint az Eurépai Gazdasagi Ko6zosség Eurdpai Sza-
badkereskedelmi Tarsulasanak tagallama, barmely, a
norvég bankok tékesziikségletét érinté kdvetelmény
és felugyeleti intézkedés a norvég hatésagok hatasko-
rébe tartozik.

2011. december 8.

Kapcsol6do anyagok
ajtokozlemény: Az EBA nyi

mint a bankok feltékésitésére vonatkozo tervezet véosd valtoza-

tat, amelyek részét képezik a bankszektor iranti bizalom helyre-
allitasat céloz6 6sszehangolt intézkedéscsomagnak

Az OTP Bank Nyrt. mutatészamai (Results of OTP Bank Plc.)
Az OTP Bank Nyrt. kézleménye
EBA’s website on Capital Fxercise 2011
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Az EBA 2012. évi munkaprogramja

Az Euré6pai Bankfeliigyeleti Hatésagot (EBA) életre hivo rendelet szerint az éves program leirja és 6sszefoglalja az EBA
soron kévetkezd évre vonatkozo f6 célkitiizéseit és feladatait, amelyek meghatarozasa a Rendeletben foglalt feladatok és
a bankszektorra vonatkozé unioés jogszabalyok alapjan torténik.

2012. év az EBA szamara a masodik olyan év, amelyben az

4j BEurdpai Pénziligyi Feliigyeleti Rendszerben (ESES) teljes
jogl unids hatdsagként mikodik. Ezért tovabbra is nagy hang-
sulyt kell fektetni az EBA intézményi képességeinek altaldnos
fejlesztésére és erdsitésére. Tovabba jelents 4 jogszabalyjavas-
latok sziilettek az eurdpai banki szabalyozas teriletén, amelyek
erdsen befolyasoljak majd, hogy 2012-ben, illetve azt kovetSen
mennyi specifikus feladat harul majd az EBA-ra, illetve ezeken
belil melyek lesznek az elsédleges feladatok. A pénziigyi piaco-
kon tovabbra is érzékelhet fesziltségek, valamint ezeknek az
eurdpai bankrendszerre gyakorolt negativ hatasai csak fokozzak
az EBA-ra nehezed6 terheket, mert emiatt fel kell gyorsitani a
megfelelé kockazatértékelési keretek kiépitését, és erdsiteni kell
az EBA szerepét az uni6 szintd feliigyeleti tevékenységek koor-
dinaldsaban.

A munkaprogram négy tevékenységi kort azonosit az EBA
szamara, illetve meghatarozza a 2012. évre vonatkoz6 £6 célkiti-
zéseket és az ezekhez kapcesolédo priotitisokat. Az elsé harom
teriilet, a Szabalyozas, a Feligyelet és a Fogyasztovédelem az
EBA létrehozasardl szol6 rendeletben megnevezett £6 feladato-
kat képviselik. A Miveletek alatt Gsszefoglalt timogat6 funkciok
fontos szerepet jatszanak annak biztositdsiban, hogy az EBA el
tudja latni f6 feladatait, és ezdltal a £6bb munkacélok is Gssze-
gezve vannak.

A szabalyozasi politika teriiletén az EBA {6 célkitzése, hogy
vezetd szerepet jatsszon az europai uniés bankrendszer egységes
szabalykonyvének a kialakitasaban. A jelenlegi CRD IV/CRR ja-
vaslatok, melyek jovahagyasara 2012 folyaman kertl majd sor,

az EBA-t6l koriilbelil 200 feladat ellatdsat varjak el. A legtébb
feladat véglegesitésére varhatéan 2013-2014-ig kertl sor, tehat
2012 folyaman az EBA rendkivil nagy mértékben fog a szaba-
lyozasi feladataira koncentralni. Az EBA és a nemzeti hatésagok
kapacitasai alapjan az alabbi szabalyozasi teriiletek kaptak pri-
oritast: téke és tSketartalékok, likviditds, javadalmazas, sajat és
idegen téke ardnya. A valsaigmegelSzés és valsagrendezés tekin-
tetében az EBA-t6] tovabbi technikai standardok kialakitisat, a
hatdron atnyuld valsighelyzetek kezelésének koordinalasat, illet-
ve ahol lehet, az abban valé aktiv részvételt varjak el. Hamarosan
elkésziilnek az Eurdpai Bizottsag jogszabdlyjavaslatai, amelyek
elsédleges feladatokat szannak az EBA-nak.

2012-ben az EBA szabalyozasi feliigyeleti tevékenységeinek az
aldbbi két £6 célja lesz:

(i) az Eurépai Uni6 bankjainak, illetve bankszektoranak
figgetlen és magas szintd elemzése. A kockdzatbecs-
1és teriiletén a kockazatoknak és a gyenge pontoknak a
mikroprudencialis perspektivabdl térténd figyelésével
és becslésével kapcsolatos rendszeres feladatokon tul
az EBA megvizsgalja a 2011. évben unidszerte lefoly-
tatott stressztesztekkel és a bankok djratGkésitésével
kapcsolatos ajanlasainak a megvalosulasat.

(ii) a feligyeleti konvergencia el6mozditasa és a nemzeti
feliigyeleti hatésdgok segitése a kollégiumok kovetke-
zetes ¢és hatékony médon vald, tényleges megbeszélé-
scken keresztlli iranyitasa érdekében. Az ennck ered-
ményeként sziletS 1ényegi dontések erdsitik a hataron
atnyul6 tevékenységet folytat6 unids bankok ellenallo
képességét, és jobban felkészitik azokat a valsaghely-
zetekre.

Az EBA koételes az egész Unidban elémozditani a fogyasztdi
pénziigyi termékek piacanak az atlathat6sagat, egyszerségét és
igazsagossagat. Az EBA legfontosabb fogyasztovédelmi felada-
tai az aldbbiak lesznek: a fogyasztoi trendekkel kapcsolatos infor-
maciok 6sszegyijtése, elemzése és azokrol beszamold készitése;
az illetékes hatdsdgok pénziigyi miveltségi és oktatasi kezdemé-
nyezéseinek felilvizsgalata és koordinalasa; képzési szabvanyok
és altalanos kozzétételi szabdlyok kidolgozasa az dgazat szamara;
4j és mar fenndllé pénziigyi tevékenységek nyomon kévetése,
sziikség szerint irinymutatasok, ajanldsokat elfogaddsa a piacok
biztonsaganak és megbizhatésaganak, valamint a szabalyozasi
gyakorlat konvergencidjanak el6segitése érdekében.

Az EBA intézményi kialakitasanak altalanos célkittzése 2012-
ben a belsé kontrollkérnyezet kialakitasanak a befejezése és
tovabbfejlesztése a kozelmultban létrehozott unids intézmény
intenziv felfutdsi és névekedési szakaszaban.

Az EBA feladatok részletes listdja a Figgelékben olvashaté a
feladatokhoz kapcsolédé prioritasokkal egyiitt.

Az EBA 2012. évi munkaprogramja
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Az ESMA 2012. évi munkaterve

I. BEVEZETO

A jelen dokumentum az ESMA 2012. évi munkaprogramjat
tartalmazza, ramutatva a f6 prioritasokra, illetve azok megva-
16sitasi modjara. A jelen dokumentumot jévahagyta az ESMA
Igazgatosaga, illetve FPeliigyel6bizottsaga. A 3. melléklet részle-
tesebben ismerteti az ESMA 2012. évi munkéjanak f6bb irany-
vonalait.

II. AZ ESMA KULDETESE

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag (ESMA)
2011. januar 1-én alakult figgetlen eurépai uniés hatésagként,
hogy segitse meg6rizni az Eurépai Unid pénzigyi rendszerének
stabilitasat. Ennek érdekében az ESMA biztositja az értékpapir-
piacok integritasat, atlathatosagat, hatékonysagat és szabalyos
mikodését, illetve ezzel egy id6ben erdsiti a pénziigyi fogyasz-
tovédelmet. Az ESMA az egységes eurdpai szabalykényv meg-
teremtésével, valamint a tobbi Furépai Feliigyeleti Hatésaggal
(ESA) egyiitt az Eurépai Rendszerkockazati Testiilethez (ESRB)
valo hozzajarulasaval timogatja az értékpapir-piaci szabalyo-
z6k kozotti feligyeleti konvergenciat. Julius elsejét6l az ESMA

mindennapos feliigyelete.

III. AZ ESMA FO CELKITUZESEI ES
PRIORITASAI 2012-BEN

Mig a 2011. év az ESMA megalakuladsanak, a tényleges mtkodés
megkezdésének és az 4j feladatokra val6 felkésziilésnek az éve
volt, 2012 lesz az elsé teljes év, amelyben az ESMA-nak teljesi-
tenie kell a célkitGzéseit. A jelen munkaprogram tehat az ESMA
mikoédésének masodik évére vonatkozé célkitizéseket és a telje-
sitend6 feladatokat tartalmazza. A 2012. évet nagyobb létszam-
mal és 4j szervezeti struktaraban kezdjik, ami timogatja majd a
jelen munkaprogram teljesitését.

2012 kulcsfontossagu év lesz az ESMA életében az alabbi négy
ok miatt:

1. Az 4j jogszabalyok bevezetése, illetve a meglévsk at-
vizsgalasa nagy kihivast jelent majd az ESMA szamara.
2012-ben keril sor a pénzigyi piacok uj iranyelveinek
és rendeleteinek véglegesitésére és megvaldsitasara,
amelyeket az unids intézmények a pénzigyi valsagra
reagilva kezdeményeztek: short-selling (révidre el-
adas), EMIR, és AIFMD. Az egységes curdpai sza-
balykényv 1étrehozasa érdekében az ESMA technikai
standardokat és tandcsokat dolgoz majd ki. Ezen tal-
menden az ESMA tanacsot és timogatast nyujt a be-
vezetendd, illetve a Tandcs és a Parlament dltal targyalt
jogszabdlyokkal kapcsolatban, igy a pénziigyi eszko-
z6k piacairdl szol6 iranyelvvel (MiFID) és a pénzigyi
eszk6zok piacairdl szolé rendelettel (MiFIR) kapeso-
latban is. Ezzel egy id6ben az ESMA szorgalmazza
a feliigyeleti konvergenciat és a szabdlyozasi arbitrazs
elkertilése érdekében tevékenykedik.

2. 2012 lesz az elsé év, amelyben az ESMA teljes kortien
fogja gyakorolni feliigyeleti kotelezettségeit: miutan

2011-ben szamos hitelmindsits intézetet vett nyilvan-
tartasba, 2012-ben a hangsuly attevédik ezek eredmé-
nyes felugyeletére.

3. 2011-ben, az eurdpai pénziigyi piacokon kialakult
helyzetre reagilva az ESMA aktivan koordindlta a va-
laszlépéseket, illetve figyelemmel kisérte a pénziigyi
piacokon tapasztalhat6 fejleményeket (kiilénos tekin-
tettel a short selling tranzakcidkra, a piaci mikrostruk-
tarakra, a kliringforgalomra és az elszamolasra). Bar a
pénziigyi piacok 2012-es alakulasat nehéz megjosolni,
ha fennmarad az Eurépai Unié pénziigyi piacaira ne-
hezed6 nyomas, az ESMA forrasainak jelent6s részét
a pénziigyi piacok koordinildsara, feligyeletére és
elemzésére, valamint az illetékes nemzeti hatésagok
és mas eurdpai feligyeleti hatdsag valaszlépéseinek a
kialakitdsara és azok koordinalasara kell forditani.

4. Az értékpapir-piacok globalis jellege miatt az ESMA-
nak nem csak az ekvivalenciaval kapcsolatos tanacs-
adas tertletén kell fokoznia nemzetkézi szerepvalla-
lasat, hanem a harmadik orszagbeli szabalyozokkal
val6 aktiv egytittmikodésben is, az értékpapir-piacok
szabalyozasaban illetékes globalis szervezetekben valo
fokozott képviseleten keresztil is.

A 2012. évi feszitett munkaprogramjanak teljesitése érdekében
az BSMA kénytelen jelentésen emelni létszamat és a koltség-
vetését. 2011-hez képest 2012-ben a munkatarsak szama 75-r6l
101-re, a kéltségvetés pedig 16,9 milli6 eur6rol 20,2 millié eurdra
fog néni. 2012-ben elészor az ESMA felugyeleti kdltségeinek a
finanszirozasahoz felhasznaljak majd a hitelminésit6 intézetek
altal befizetett dijakat is.

Az ESMA MUNKAJANAK FELOSZTASA

Az ESMA ugy hatarozott, hogy kilénb6z6 munkafolyamatait
a f6 feladatai és célkitizései szerint fogja megszervezni. Ezért
a jelen dokumentum a 2012. évre tervezett tevékenységeket az
alabbiak szerint mutatja be:

*  Egységes szabalykonyv

* A pénzigyi stabilitds elésegitése

*  Pénzigyi fogyasztovédelem

e Telugyelet

¢ Konvergencia

*  Muakodési struktara

A dokumentum négy fiiggeléket is tartalmaz, amelyek az alab-
biakat részletezik:

* az ESMA tervezett humanerSforrasai és szervezeti fel-
épitése;

e 2a2012. évi kdltségvetés-tervezet (az Eurdpai Unié Hato-
sagainak jovahagyasanak figgvénye)

* A f6bb munkafolyamatok felsoroldsa

* Az informatikai munkaprogram

Az ESMA 2012. évi munkaterve
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Az EIOPA kozzétette 2011 masodik félévére vonatkozé pénziigyi
stabilitasi jelentését

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-feliigyeleti Hatésag (EIOPA) kozzétette féléves jelentését az Eurépai

Gazdasagi Térségben (EGT) miikodé biztositasi és foglalkoztatéi nyugdijpénztarak pénziigyi stabilitasarol.

biztositasi és foglalkoztatéi nyugdijak kockazatai magasak,

és 2011 els6 félévéhez képest még hatarozottabban jelent-
keznek. A kockazatok okai kozott kiemelt szerep jut az allami
és banki ad6ssagoknak valé kitettségnek, valamint a makrogaz-
dasagi kilatasoknak, amelyek 2012-ben is veszélyt jelentenek az
eurdpai biztositasi és foglalkoztatéi nyugdijszektorra.

A 2011 decemberében elkésziilt Pénziigyi Stabilitasi Jelentés
Osszegzi az EIOPA 2011-ben elvégzett, alacsony hozamu kor-
nyezetre épité stressztesztjének az eredményeit is. A tesztet két
lehetséges kamatszcenario szerint folytattak le. Az elsé szcenarid
szerint nyolc, a masodik szerint pedig négy cég bukott el a tesz-
ten. A kudarcot vallott biztositoknal a t6kehiany mintegy 0, il-
letve 2 millidard eurdt tett ki a kétféle szamitas alapjan. A teszt
arra is ravilagftott, hogy az agazat fizet6képességét hatranyosan
érintené, ha a hozamok tartésan alacsonyan maradnanak.

A vizsgalt id6szakban bekovetkezett jelentés természeti ka-
tasztrofak miatt a viszontbiztositok az atlagnal magasabb vesz-
teségeket szenvedtek el. Ezen tulmenden az életbiztositokat fe-
nyegetheti az elégtelen likviditas kockazata, amelyet erésithetnek
a banki tranzakciok, példaul a ,likviditasi cseretigyleteken” és
hasonlé termékek, valamint az egyre nagyobb aranyu biztositasi
kétvény-visszavaltasok.

A pénziigyi nyugtalansag ¢sszességében nem érintette a fog-
lalkoztatéi nyugdij agazatot olyan komolyan, mint néhany mas
pénziigyi agazatot. Ugyanakkor a valsag kihatott a nyugdijalap-
okra, els6sorban azok intézményi befektet6ként jatszott szere-
pére, és jelentésen befolyasolta a fogyasztoi bizalmat is.

Az BEIOPA 2011. december 20-i sajtékézleménye
Az BEIOPA pénziigyi stabilitasi jelentése

Az EIOPA ko6z6s jelentést tett kozzé a kockazati tényez6knek a
Szolvencia II program standard formulaja szerinti kalibralasarol

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-feliigyeleti Hat6sag (EIOPA) kozzétette a K6z6s Munkacsoport (JWG)
“A dij- és tartalék kockazati tényezSk kalibralasa a Szolvencia II program standard formulaja szerint” cimi jelentését

a nem-életaggal és az életagihoz nem hasonlité egészségbiztositasi (health-non-similar-to-life-technique - nem-SLT)

kockazati tényez8k kalibralashoz.

A]WG a feligyeleti hatosagok, az dgazat, a biztositaismatema-
tikai szakma szakembereibdl, tovabba az Eurdpai Bizottsag
megfigyel6ibdl alakult. A JWG célkitizései kozott szerepelt a
legmegfelel6bb kalibraciés modszerek megvitatasa, valamint
ajanlasok beterjesztése az Burdpai Unidnak a dij- és tartalék
kockazati tényez6k megallapitasara.

Az Eurépai Unié tagallamaitol begydjtétt adatok alapjan a JWG
elinditott egy olyan gyakorlatot, amely 6tvozi az adatvalidacios
folyamatokat, illetve 6sszeveti az adott adatokhoz kapcsolédod
kockazati tényez6k kilénboz6 becslési modszereit annak érde-
kében, hogy nagy mennyiségli empirikus eredményt kapjon a
dij- és tartalékkockazat kalibralasahoz.

A JWG rendszerszerd modszert alkalmazott az alapul szolgalo
statisztikai keretek feldolgozasahoz, valamint atfogobb validaciés
eszkozgytjtemény kifejlesztéséhez, melyekkel azutan felmérhetd
a kalibralas megbizhat6saga és robosztussaga. A dfj- és tarta-
lékkockazati tényez6k kalibralasahoz javasolt modszertani alap
— amelyre a JWG ,,kombinalt megkézelitésként” hivatkozik —
egyesiti a JWG altal vizsgalt és a jelentésben ismertetett kiilon-
b6z6 médszertanok elényeit.

A kombinalt megkdzelitéssel kapcsolatos ajanlasokat mar be-
terjesztették az Burdpai Bizottsaghoz annak érdekében, hogy a
Bizottsag elkészithesse javaslattervezeteit a Szolvencia II prog-
ram végrehajtasi intézkedéseihez.

Az EIOPA hangsulyozni kivanja, hogy a jelentés egy jelent6-
sen tovabbfejlesztett kalibraciés modszert mutat be, amelynek
elénye, hogy figyelembe veszi az egyes piacokon tapasztalhatod
nem életagi kockazatok kulonbozéségét az eurdpai tényezdk
beallitasa soran. Ugyanakkor a médszer lehetévé teszi, hogy a
végleges tényezOk tikrozzék az eurdpai biztositok vonatkozo
portfélidinak atlagos méretét.

»Ez a jelentés komoly elérelépés a Szolvencia II programon
beltli kalibralas teriiletén, és killéndsen annak oriilok, hogy
megtortént a modszertan és a javasolt kalibralasok egyeztetése a
feligyel6k és az agazat kézott,” jelentette ki Gabriel Bernardino,
az EIOPA elnéke.

Az EIOPA 2011. december 12-i sajtékézlemlénye
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Az ESMA koérvonalazta jov6beni automatikus kereskedési rendszerét
a kereskedési platformok, befektetési cégek és az illetékes hatosagok
szamara

Az ESMA koézzétette zardjelentését az automatikus kereskedési kornyezetben alkalmazandé rendszerekre és kont-

rollokra vonatkozé utmutatasokrol a kereskedési platformok, befektetési cégek és az illetékes hatésagok szamara

(ESMA/2011/456).

Az utmutatasok kiadasaval az ESMA egy olyan atfogé struk-
tarat vezet be, amely iranyitja a szabélyozott piac, multila-
teralis kereskedési platform (MTT) vagy befektetési cégek altal
mukodtetett elektronikus kereskedési rendszereket. Az dtmuta-
tasok kiterjednek barmilyen pénziigyi eszkéz automatikus kor-
nyezetben t6rténd kereskedésére, amint az a pénziigyi eszk6zok
piacairdl szol6 iranyelvben (MiFID) szerepel.

Az ESMA szabalyzat 16(3) cikkével 6sszhangban az illetékes
nemzeti hatésagoknak és a pénziigyi piaci szereplknek minden
t6lik telhetét meg kell tenniiik annak érdekében, hogy eleget
tegyenek az utmutatasoknak és az ajanlasoknak. Az dtmutatasok
2012. majus 1-én lépnek életbe.

Steven Maijoor, az ESMA elndke kijelentette:

WA mai ditmntatisok kigzététele fontos lipés az antomatikus ke-
reskedés feliigyeleténeke a javitisa érdekében. Az ESMA mindent
megles azeért, hogy a technoldgiai sijitas ne kockdztassa a piacok
szabdlyos mitkidését, és tovabbra is gondosan figyelenmel kiséri a
pénziigyi piacok fejlemeényeit, ideértve agokat is, amelyek befolydsol-
hatjak a piaci infrastruktirik rugalmassdagdt. Az itmutatisokat
az ESMA azért most, a péngiigyi eszko0k piacairdl s30l0 irdnyely
(MiFID) feliilvizsgdlatinak befejezése elott vezeti be, mert az iitnn-
tatisok hozzdjarnlnak ag enrdpai elektronikus kereskedési rend-
szerek stabilizalasahoz, és megszilarditasabog. Ezaltal az ESMA
djabb lépést tesz a kivetkezetes, hatékony és eredmenyes feliigyeleti
gyakorlatok kialakitdsa érdekében az enrdpai szabalyozds e fontos
teriiletén.”

A SZABALYOZOTT PIACOKNAK ES A MULTILATERALIS KERESKEDESI
PLATFORMOKNAK MEGFELELO MECHANIZMUSOKKAL KELL
RENDELKEZNIUK

Az algoritmusos kereskedésre vonatkozé szabalyok meg-
hatarozasanak egyik célja a piacok szabalyos mutkodésének a
fenntartasa. Ezért az ESMA utmutatasai el6irjak, hogy ennek
érdekében a szabalyozott piacok és a multilateralis kereskedési
platformok megfelel6 mechanizmusokkal kételesek rendelkezni,
melyek kozé az alabbiak tartoznak:

* megfelel6 kereskedés el6tti kontrollok, mint példaul le-
het6ség annak kotlitozasara, hogy egy-egy tag/szerepld
vagy felhasznalé mennyi utasitast kiildjon a kereskedési
platformra; és

* konformancia tesztek, amelyek azt hivatottak biztositani,
hogy a tagok/szereplék vagy felhasznilék informatikai
rendszerei kompatibilisek a kereskedési platform elekt-
ronikus kereskedési rendszereivel; tovabba

* automatikus és diszkrecionalis mechanizmusok a keres-
kedések korlatozasara vagy ledllitasara jelentSs arvalto-
zasok esetére, a szabalytalan kereskedés kialakulasanak a

megakadalyozasara; tovabba

e atagok/szereplSk vagy felhaszndlok megfeleld atvildgita-
sa miel6tt hozzaférést kapnanak a piachoz, és képesség a
tagok/szereplSk vagy felhasznalok kontrollmechanizmu-
sainak és rendszereinek késSbbi ellen6rzéséhez; tovabba

e vilagos szervezeti kovetelmények azon tagokkal szem-
ben, amelyek nem szabalyozott intézmények; tovabba

* szabalyok és eljarasok, amelyek az esetleges piaci vissza-
élések és piaci manipulaciok megakadalyozasara, azono-
sitasara ¢és jelentésére szolgalnak, és amelyek megfelelnek
a kereskedési platformon keresztili Gizletk6tés természe-
tének, méretének és aranyanak.

SZERVEZETI KOVETELMENY BEFEKTETESI CEGEKKEL SZEMBEN

Az ESMA utmutatasai szerint az algoritmusokat hasznal6 be-
fektetési cégeknek is rendelkeznitik kell szervezeti megoldasok-
kal az igazsagos és szabalyos kereskedés fenntartasa érdekében.
E megoldasok kozé az alabbiak tartoznak:

e megfelel6 iranyitasi folyamat az algoritmusok el6allita-
sara vagy vasarlasara, az algoritmusok ¢él6 hasznalatanak
6vatos bevezetése, a sziikséges, naprakész jartassagokkal
és szakértelemmel rendelkez6 munkatirsak alkalmazasa
az €16 algoritmusok futtatasdhoz és azok viselkedésének
a figyelemmel kiséréséhez; tovabba

*  kereskedés el6tti kontrollok, amelyek kiktszébolik a hi-
bas utasitis-bevitelt, és fenntartjak az el6re beallitott koc-
kazatkezelési kiiszoboket, ideértve az egyes tgyfeleknek
valé maximalis kitettséget (I Fiiggelék, 4. Utmutatd);
tovabba

*  befektetési cégek felel6ssége kozvetlen piaci hozzaféré-
st és szponzoralt hozzaférési szolgaltatasokat hasznalo
tgyfelektdl szarmazo valamennyi utasitasért, a kézvetlen
sokat hasznal¢6 Ugyfelek megfelelS atvilagitasa, és az ilyen
tgyfelek altali kereskedések azonnali ledllitasanak a ké-
pessége.

Ezen tilmendéen a szabalyozott piacok, a multilateralis keres-
kedési platformok és a befektetési cégek kotelesek megfeleld
nyilvantartast vezetni az utmutatisokban meghatarozott rend-
szereikrél és kontrolljaikrél annak érdekében, hogy az illetékes
hatésagok fel tudjak mérni, hogy milyen mértékben tesznek ele-
get a MiFID rendelkezéseinek és mas vonatkozé szabalyozasi
kotelezettségeknek (1., 2., 3., 4., 5. és 7. Utmutatés).

Az ESMA iltal az automatikus kereskedéssel kapcsolatban vég-
zett munka nem ér véget a jelen utmutatasok véglegesitésével,
hanem vagy a jelenlegi jogszabalyi keretek, vagy a MiFID felul-
vizsgalat keretében folytatodik majd.

Az ESMA 2011. december 22-i sajtékézleménye
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Az ESMA tajékoztatasa a nem europai unids hitelmindsitésekkel
kapcsolatban

Az ESMA ugy dontott, hogy 2012. aprilis 30-ig meghosz-
zabbitja az eredetileg harom hénapra tervezett atmeneti
id6szakot, amely alatt befogadhatéak az Eurépai Union kivil
kiadott hitelmindsitések. Ez a dontés lehet6vé teszi harmadik
orszagban kiadott hitelminésitések Union beliili hasznalatat az
uniés kovetelményekkel kapcesolatos konvergencia-folyamat és
a harmadik orszagok jovahagyasanak befejezéséig Ezzel egy
id6ében, szabalyozasi kereteinek alapos mérlegelése nyoman az
ESMA ugy doéntott, hogy jovahagyja a hitelmindsitésekkel kap-
csolatos ausztral szabalyozasi rendszert (a hitelmindsité intéze-
tekrdl szo6l6 eurdpai unids rendelet 4 (3) cikke szerint).

Steven Maijoor, az ESMA elndke kijelentette:

WAz ESMA tevékenyen dolgozik azon, hogy értékelje 1ibb nem
enrdpai unids orszag hitelmindsitd intézeteinek szabdlyozdisi kere-
tert. Az dtmeneti idiszak 2012. dprilis 30-ig torténd meghosszab-
bitdsa lebetivé teszi sgdamunkra, hogy elvégezziik azon orsgdgok
Ertékelését, amelyekben a harmadife orsgagbeli mindsitések tilnyomo
t5bbségét kiadjak. Az értékelés eldirja, hogy a harmadik orszdgbeli
szabdlyozdsi kereteknek a hitelmindsitd intézetekre vonatkozd unids
rendelet ,,s3igorisagaval dsszemérbetinek” kell lennie. Ma Auszr-
ralidt is felvettiik azon orszagok listdjdra, melyeket jovihagybatd-
nak értékeltiink.”

AUSZTRALIAVAL KIALAKULTAK A FELUGYELETI KERETEK, MAS
ORSZAGOK ERTEKELESE MEG NEM FEJEZODOTT BE.

A jovahagyé dontés keretében az ESMA és az Ausztral Er-
tékpapir és Befektetési Bizottsag (ASIC) 2011. december 20-an
levélvaltas formajaban alairta az Euréopai Unid és Ausztralia ko-
z6tti egyuttmikodési megallapodast a hataron atnyulé tevékeny-
séget folytatd hitelmindsits intézetek feligyeletérol.

Miutan Japant, most pedig Ausztraliat is jévahagyhatonak ér-
tékelte, az ESMA mar szamos mas, nem eurdpai unids orszag,
azaz Argentina, Kanada, Hongkong, Szingapur és az USA érté-
kelésében is elérehaladt. Az ESMA jelenleg Brazilia és Mexikod
szabalyozasi kereteit is vizsgalja.

Az ESMA az 4j, j6vahagyhaté nem uniés orszagokrol szolo
dontését a vonatkozé dontés elfogadasa utan hozza majd nyil-
vanossagra. Az ESMA tudataban van annak, hogy jelentSs pi-
aci kihatasa lenne annak, ha a 2012. aprilis végi hataridé el6tt
nem tisztazodna ezen orszagok jovahagyasi statusa. Ezért tevé-
kenyen dolgozik annak érdekében, hogy ahol csak lehet, 2012.
els6 negyedévében véglegesitse az értékeléseket és kdsse meg a
vonatkozo egytttmikédési megallapodasokat. Ugyanakkor, bar
az ESMA tgy véli, hogy az emlitett orszagok tébbségénél meg
tudja majd hozni a jévahagyd dontést — amely lehet6vé teszi az
EU-ban jelenleg hasznalt harmadik orszagbeli hitelmin&sitések
talnyomo részének az allandositasat — az ESMA nem tudja ga-
rantalni, hogy 2012. aprilis 30-ig minden ilyen orszagot jovahagy
majd.

Minden mas olyan orszag esetében, amelynek jévahagyasat a
hitelminésit6 cégek kérelmezték, egyértelmd, hogy a piaci sze-

repléknek ovintézkedéseket kell tennitik 2012. aprilis 30. el6tt,
mivel az ezen orszagokban kiadott hitelminésitéseket valoszinda-
leg nem fogjak befogadni az adott datumot kévetéen.

ELFOGADTAK A HITELMINOSITO INTEZETEKKEL KAPCSOLATOS
ELSO SZABALYOZASI STANDARDOKAT

2011. december 20-an az ESMA elfogadta a hitelmindsité in-
tézetekre vonatkozoé elsé négy Szabalyozasi Technikai Standard-
janak (RTS) tervezetét. A hitelminésité intézetekre vonatkozé
rendelettel 6sszhangban a négy RTS-t jévahagyasra megkuldték
az Burépai Bizottsagnak. Jovahagyas utan a standardok azonnal
érvénybe lépnek az Unié valamennyi tagallamaban. A négy RTS
el6segiti a pénziigyi szolgaltatasok Osszehangolt standardjainak
a kialakitasat, amely egyenl6 esélyeket és megfelel6 védelmet
biztosit a befektet6knek és a fogyasztoknak az egész Eurdpai
Uniéban.

Az 10j standardtervezetek kiegészitik a hitelmindsité intéze-
tekrél sz616 rendeletet azzal, hogy részletesen meghatarozzak,
hogy a hitelminésité intézetek milyen informaciokat kotelesek
megadni az ESMA részére a regisztralas, a hitelesités, valamint
a rendszeres adatjelentéseik soran. Az informaciokat az ESMA
a folyamatosan végzett feligyeleti munkaja soran fogja felhasz-
nalni. Ezen talmend&en a standardok részletesen meghatarozzak
azokat az informaciékat, amelyeket felhasznalnak majd a korab-
bi hitelminésitési teljesitmény kozzétételekor az ESMA kozponti
adatbazisan (CEREP) keresztil, amely 2012 januarjatol lesz nyil-
vanosan elérhetd. Végil pedig a standardok részletesen megha-

a hitelminésité intézetekkel kapcsolatos rendelet el6irasait.

A STANDARDOK RESZLETEZIK A REGISZTRALASI,
ADATJELENTESI ES MINOSITESI MODSZERTANOKRA VONATOZO
KOVETELMENYEKET

A négy RTS technikai jellegl standard, melyek az alabbi tert-
leteket érintik:

1. a hitelmindsité intézet altal a regisztralas és hitelesi-
tés iranti kérelemben, valamint a pénzigyi piacok
pénzigyi stabilitisdban vagy integritasdban jatszott
rendszerszerd szerepének értékelése irani kérelemben
megadandé informaciok;

2. azon informdciok bemutatasanak a moédja, ideértve a
szerkezetet, a formatumot, a modszert ¢és a jelentésté-
teli id6szakot, amelyeket a hitelminésité intézetek az
I. Fuggelék 11 (2) cikkének és a II. Rész 1. pontjaval
Osszhangban kotelesek kozzétenni;
tanok mennyire felelnek meg a 8(3) cikkben meghata-
rozott kévetelményeknek;

4. a hitelminGsit6 intézetektdl az ESMA folyamatos fel-
tgyeleti munkajahoz kért rendszeres jelentések tartal-
ma és formatuma.

Az ESMA 2011. december 21-i sajtékézleménye
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KULFOLDI HIREK

OsszZEFOGLALO A 2011 OKTOBEREBEN ES DECEMBEREBEN
TARTOTT BOARD OF SUPERVISORS ULES SzZOLVENCIA 11T
FOLYAMATOT ERINTO DONTESEIROL

Az oktéberi iilésen a Board of Supervisors (BoS) elfogad-
ta konzultaciéra a harom munkacsoport (IGSC - Insurance
Groups Supervision Committee, IGSRR - Internal Governance,
Supervisory Review and Reporting Expert Group és FSC - Fi-
nancial Stability Committee) altal benyujtott, un. Beszamolasi
csomagot, valamint az ORSA iranymutatasokrél sz6l6 konzul-
taciés dokumentumot.

A decemberben tartott tilésen a tagok elfogadtak a bels6 mo-
dellek applikaci6jardl szolo javaslatot, melynek értelmében azon
intézmények hasznalhatnanak bels6 modellt 2014. januar 1-t6l,
ahol mar zajlik a pre-applikacios eljaras.

A 2012. FEBRUAR 2-3-1 BOARD OF SUPERVISORS ULES VARHATO
TEMAI

Februar 2-3-an kertl sor Frankfurtban a kévetkez6 Board of
Supervisors (BoS) tlésre. A Szolvencia II folyamattal kapcso-
latban sor kertl az 4j Gtemterv ismertetésére, a kontraciklikus
prémiummal kapcsolatos kérdések megvitatasara, dontés sziile-
tik a belsé modellek pre-applikaciés és applikacios folyamatardl
(beleértve az intézményspecifikus paraméterek és a kiegészité
szavatolotSke-elemek pre-applikaciés és applikaciés folyama-
tat), valamint elfogadasra keriilhet a minimalis szavatol6tGke-
szitkséglet ujrakalibralasarol szolo EIOPA javaslat, illetve az
EIOPA ITDC altal készitett I'T vonatkozasu anyagai.

OmniBusz 1T

Az Eurépai Parlament Gazdasagi és monetaris tiigyek bizottsa-
ga marcius végére halasztotta az Omnibusz 11 direktiva széveg-
moédositasairdl tartandé szavazast. A Szolvencia II szabalyozas
szempontjabdl létfontossagn direktiva elfogadasanak csiszasa
kovetkeztében a BoS elé kertl t6bb opcid a lehetséges moédosi-
tott menetrendekkel kapcsolatosan.

BELFOLDI HIREK

QIS581s

A Feliigyelet 2011 aprilisaban a hazai biztositok kérében kezde-
ményezte a Szolvencia II 6t6dik mennyiségi hatistanulmanyanak
(QIS5) 2010. évi adatokon torténd ujrafuttatasat (QIS5bis). A
részvétel onkéntes volt, a megismételt tanulmanyhoz kapcsolo-
déan végil 20 biztosit6 kildott be adatokat, 10-zel kevesebben,
mint a QIS5-h6éz kapesolodoan, de igy is a figyelembe vett 19
biztosité dijbevétele a magyarorszagi biztositasi piac dijbevétel-
ének 91%-at fedte le.
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A megismételt hatastanulmany célja egyrészt a Szolvencia II-re
torténd felkészilés folytatasanak 6szténzése volt, masrészt pedig
az, hogy a Feltugyelet frissitett adatokat kapjon a hazai biztositok
Szolvencia IT szerinti pénziigyi helyzetérél. A QIS5bis-ben a biz-
tositoknak nagyjabol a QIS5 specifikacidnak megfelel6en 2010-
es adatokon kellett értékelnitik pénztigyi helyzettket: eszkozeiket
és kotelezettségeiket, tékesziikségletiiket és a rendelkezésre allo
szavatol6 t6két. A beérkezett adatok ellenérzése és feldolgozasa
utan kerilt sor az eredmények kiértékelésére és elemzésére.

A Feliigyelet 2011. december 5-én tartott a piac szamara vissza-
csatold konzultaciot a QIS5bis eredményeirdl (80 £6s részvétel).
A Felugyelet szakemberei ismertették a legtjabb hatastanulmany
eredményeit, illetve tdjékoztatast nyujtottak a megvaltozott (el-
sGsorban L2 tervezet) szabalyozassal kapcsolatban felmertld
nyitott kérdésekrol.

A QIS5bis 6sszegz6 értékelésének publikus verzidja a feltigyele-
ti honlapon, az alabbi helyen érhetd el:
http:

www.pszaf.hu/data/cms2328966/QI1S5bis.pdf

ORSA KONZULTACIO

2011. november 18-an kerilt sor az Own Risk and Solvency
Assessment (ORSA) — sajat kockazat- és szolvenciaértékelés -
piaci konzultaciéra. A biztositok szakemberei részér6l nagy
volt az igény és az érdekl6édés a téma irant (120 f8s részvétel).
A Felugyelet szakemberei az ORSA szabalyozas elemeit, a cso-
port aspektusokat az ORSA T pilléres vonatkozasait, illetve a
banki ICAAP tapasztalatokat ismertették. Ezutan a csehorszagi
Generali Holding vezet6 aktuariusa és vezeté kockazatmene-
dzsere szamolt be eddigi tapasztalatair6l és a Generali Holding
elképzeléseir6l az ORSA kialakitasa vonatkozasaban.

PRE-APPLIKACIO

2012 soran is folytatédik a Feliigyelet részvétele a csoportfel-
tgyeletek altal vezetett pre-applikacios vizsgalatokban, melyek
varhatéan 2012 végén zarulnak le.
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Feliigyeleti allasfoglalasok

A Feliigyelet az Alkotmanybol fakad6 szabalyozoi feladatkérére tekintettel felelGs szabalyozo és jogalkalmazo szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozo jogszabalyokkal kapcsolatban orientald jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltoltése vonatkozasaban kertl sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feliigyelet dllisfoglalisa nem tekinthetd kételezd erejlinek, a
benne foglaltaknak mas hatsagra, birésigra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Felugyelethez érkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérdl
részletes felvildgositast a lenti tajékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllasfoglalisok cime és tartalma
szetinti szdrés, valamint szektor/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglalasok
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