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Javaslat a koveteléskezelési tevékenység tjraszabalyozasara - interjii
Szasz Karollyal

A Budakeszi Hirmondéban megjelent interjut valtozatlan tartalommal ezaton Gjrakézoljik.

On szerint van-e még realis veszélye a ma-
gyarorszagi bankok kiilf61di tulajdonosai altal
Magyarorszag ellen inditott pereknek azaltal,
hogy egyezség sziiletett a Bankszovetséggel?
Lehetséges-e, hogy a végén a bankok mégis
benyujtjak a szamlat a végtorlesztés miatt?

Ma nincs folyamatban olyan birésagi eljaras —
kilénosképpen polgari per nem — Magyarorszag
vagy a magyar kormanyzat ellen, amelynek nyo-
man akar egyetlen hazai fogyasztonak vagy netan
az orszagnak ,,vissza kellene fizetnie” a végtor-
lesztésnél kapott kedvezményeket.

Bar nem kézvetlentl a magyar pénziigyi feliigyelet hatékorébe
tartozé kérdésrdl van sz6, emlékezetes: tavaly novemberben
nyolc eurdpai nagy bank fordult az Eurdpai Bizottsighoz a
végtorlesztést sérelmezve. Az emlitett bankok mellett Ausztria
pénziigyminisztere is felilvizsgalati kérelemmel fordult az tgy-
ben a Bizottsaghoz, amely azonban nem biréi férum. Bar korab-
ban felmerilt, egyelére a Bizottsag nem fordult az Eurépai Unid
Birésagahoz a téma kapcsan.

Emellett a Magyar Bankszovetség beadvanyt nyujtott be ta-
valy szeptember végén a hazai Alkotmanybirésaghoz, kérve a
végtorlesztésrdl szolo torvény megsemmisitését. Kérdéses, mi
lesz e beadvany sorsa, hiszen id6kozben, januar 1-jétél az Al-
kotmanybirésag hataskore atalakult. A folyamatban 1évé tgyek
kezdeményezbinek marcius végéig ismételten be kellett adniuk
beadvanyukat, bizonyitva érintettségiiket, illetve azt, hogy az al-
kotmanysértés az uj alaptérvény vonatkozasaban is megall.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) egy konk-
rét jogsértés tigyében intézkedett az alkotmanybirésagi beadvany
kapcsan: tavaly oktoberben jelentés pénzbirsaggal sujtottunk
egy hazai bankot, amelyik az eljaras soran esetleges visszafizetési
kotelezettséggel riogatta végtorlesztd tgyfeleit. Ez nyilvanvald
megtévesztés volt, amelyet azonnal kijavittattunk az adott szol-
galtatoval.

Mi a bankok altalanos vélekedése az adésok megmentésé-
r61? Sziikséges rossznak tartjak, vagy egyértelmiien elité-
lik, tamadasnak veszik? Belatjak mar, hogy a kevesebbet
fizet6 adosnal sokkal rosszabb a tonkrement, nem fizetd
ados, és ez az egész intézkedéssorozat az § érdekeiket is
szolgalja? On szerint nem kellene-e erGsebben kommuni-
kalni ezt a kilvilag, a kiilfold felé, a bankokkal karoltve,
miutan a bankok stabilabba valtak?

Amit Magyarorszag a fix arfolyamu végtorlesztés-
nél végrehajtott, nemcsak Gjszerd volt, de végil
érdekeltté is tette az egész hazai bankrendszert
abban, hogy partnerré valjék tovabbi konstruk-
tiv megoldasokban. Igy tértént ez a deviza alapt
lakossagi hitelesekre vonatkozé 4j arfolyamgat
rendszerének ko6zos kialakitasakor, nemrég pe-
dig a devizaban eladésodott 6nkormanyzatok
gondjanak megoldasira mar a bankrendszerbdél
érkezett egy, az ottani arfolyamgat bevezetésére
vonatkozo javaslat.

Természetesen egy bank vezet6jétél nem lehet elvarni, hogy a
pénzintézet tulajdonosi érdekeivel ellentétes intézkedéseket te-
gyen, talan ezért nem lehetett eddig atfogo és valoéban radikalis
megoldast talalni a probléma kezelésére. Az allam viszont mint
kils6 fél, az alkotmanybirésag altal is elfogadott bizonyos elvek
mentén, a k6zjé érdekében utdlagosan belenyulhat a maganjogi
viszonyokba, de mindenképp el kell kertilni, hogy ez a beavatko-
zas relativizalédjon vagy altalanossa valjék.

Masrészt egy fogyaszté sem léphet be egy pénzigyi szerzo-
déses jogviszonyba azzal a hatsé gondolattal, hogy ha esetleg
rossz dontést hozott, akkor majd utélag barki, példaul az allam
»megoldja a gondjat”: kartalanitja, kisegiti a szerzédésben vallalt
kotelezettsége alol.

Nem szabad tehat, hogy a végtorlesztésre vagy az arfolyamgat-
ra vonatkozo6 parlamenti dontéseknek olyan negativ kévetkez-
ményei legyenek, hogy a gazdasagban lazuljon a szerz6déses
fegyelem. A bankokkal szerzédéses kapcsolatban all6 tgyfelek
egy része ma nem tartja be a feltételeket, mert abban biznak:
veliik kapcsolatban is hoz majd a ,,gondoskodé allam” valami-
lyen kisegit6 vagy ellentételez6 intézkedéseket. Ezeket egyszer és
mindenkorra el kellene felejteni.

A felszamoloknal rengeteg az elad6 vallalati vagyon (lize-
mek, eszk6z6k), amiket csak nagyon nyomott aron tudnak
értékesiteni. Tud-e arrdl, hogy valamelyik bank vagy eset-
leg az MFB reorganizaciés hitel bevezetésén gondolkozik,
ami lehet6vé teszi a felszamolo6tdl valo kézvetlen vasarlast?
Nem lehetne-e valahogyan 6szténdzni azt, hogy minél
tobb magyar vallalkozas az enyészet helyett gyorsan reor-
ganizalédjon, és a korabbi addssagszolgalat toredékéért
djra termeljen, foglalkoztasson?

A végelszamolasi és felszamolasi eljarasoknak konkrét, torvény-
ben megszabott menete van Magyarorszagon. Ennek keretében
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mod van arra is, hogy az értékesitheté vagyonelemeket eladas
soran akar mas vallalatok is megvasarolhassak. Sokszor azon-
ban peres tgyek, folyamatban 1évé birdsagi eljarasok hatraltatjak
a folyamatot, ami nem a felszamolé hib4ja. Ugy gondolom, a
piacon elérheté beruhazasi célu hitelek, garancialehetéségek —
kozte az allami kedvezményekkel tamogatott konstrukciék — al-
kalmasak lehetnek felszamoloi vagyonelemek megvasarlasara is,
természetesen az ezt célzé banki termékpaletta bévithetd.

Az utébbi idében szamos kormanyzati intézkedés tortént (pl.
adocsokkentés, foglalkoztatasosztonzés), amelyek a gazdasig
élénkitését szolgaljak, azonban nem szabad elfelejtentink, hogy
szinte egész Eurépa nehéz helyzetben van. A mi el6rehaladasunk
erésen fligg mas orszagok (pl. Németorszag) boldogulasatol is.

Mi a véleménye arrol, hogy a felszamolok feliigyeletét is a
PSZAF-nak kellene ellatni, egy bennfentes, gyenge kamara
helyett? Mi a véleménye a végrehajtok feliigyeletérél, ahol
egyes vélemények szerint évi 6 milliard forint ,,hasznalo-
dik” fel? Nem lehetne ez jobb helyen a szakmai csticsot
képvisels PSZAF-nal, ha a feliigyelet felvallalta mar a bé-
kéltetés nehéz feladatat is? Nem gondolja, hogy ez a ban-
kok és az adosok szamara is megnyugvast jelenthetne?

Felugyeletiink érzékeli a koveteléskezeléssel, kovetelésvasarlassal
kapcsolatos jogszabalyi hianyossagokat, pontatlansagokat. Ezért
idén tavasszal jogszabalyi koncepcidjavaslatot készitettiink a té-
maban illetékes jogalkotod szamara a sziikséges strgds valtozta-
tasok végrehajtasara. Ebben kezdeményeztiik t6bbek kozott a
kovetelésvasarlasi tevékenység fogalmanak, végzési feltételeinek
Gjraszabalyozasat, a koveteléskezelést és a kovetelésbehajtast
végz6 személyekkel szemben megfogalmazott fogyasztovédel-
mi szabalyok el6irasat, illetve a birdsagi végrehajtasra vonatkozo

torvény modositasat is.

Tobbek kozott azt is javasoljuk, hogy a pénziigyi szolgaltatas-
hoz kapcsol6dd koveteléskezel6 tarsasagok a jovoben kizardlag
pénziigyi vallalkozasok lehessenek, s piacra lépésitkhéz megha-
tarozott személyi, targyi és technikai feltételeket kelljen teljesite-
niiik. Mindezek utin a PSZAF az eddiginél hatékonyabb jogo-
sitvanyokkal feliigyelhetné e piacot az tzleti megbizhatosag és a
fogyasztovédelem tertletén, ugyanakkor kamarai hataskort nem
venne 4t.

Mivel nemzetgazdasagi kérdésrél van sz6, e koncepcionk a téma-
ban illetékes Versenyképességi Tanacs el6tt van. Addig is, amig
a jogalkot6 dontést hoz a jogszabalyok esetleges médositasarol,
a PSZAF — virhatéan még idén a nyar folyaman — ajanlasban
fogalmazza meg a kéveteléskezelSk fogyasztokkal szemben ta-
nusitand6é magatartasaval kapcsolatos elvarasait.

On rajta tartja a szemét a gazdasag iitGerén, kontroll alatt
tartja a nagyokat, hogy mindenkinek jobb legyen. Ismeri
a folyamatokat, a hibakat, tisztdban van az orszag allapo-
taval. Jelenleg a javak természetes tjraelosztasa van folya-
matban. Sokan ténkremennek, sokan meg- vagy tovabb
fognak gazdagodni. Nem gondolja-e, hogy pont az orszag
njjaépitésének, megtisztitasanak, a gazdasag kifehéritésé-
nek idején kellene foglalkozni az egyének vagyonbevalla-
sanak kérdésével? Hogyan lehet Magyarorszagon szamon
kérni a k6z6sség miikédtetéséhez sziikséges adok befize-
tését, ha nincsen mihez viszonyitani ellenérzéskor a vagyo-
nok névekedését? Mi errdl az On véleménye?

A PSZAF t6bb ezer intézmény és sok tizezer kozvetits tizleti
megbizhatosagat feliigyeli folyamatosan. Ezek esetében alapvetd
fogyasztovédelmi elvaras az atlathaté mikodés, annak érdekében
is, hogy a fogyasztok a lehet6 legtébb, 6ket érinté informacid
birtokaban hozhassak meg az e piaci szerepl6kkel kapcsolatos
tzleti dontéseiket. Feliigyeletiink egyik fontos fogyasztovédelmi
torekvése a fogyasztok informacioés hatranyanak csékkentése a
pénziigyi szolgaltatokkal szemben.

Az atlathatésagot magunkra nézve is kotelezének tartjuk. Fel-
tgyeletiink honlapjan ezért valamennyi, altalunk kotott szerzo-
dés, alétszam- és béradatok, de még a gépjarmi- vagy mobiltele-
fon-hasznalati informaciék is barki szamara elolvashatok.

Ugy gondolom, a PSZAF mércéjéhez hasonléan az egész orszag
esetében normalis elvaras az atlathatosag, s egyuttal a korrup-
cio, a pénzmosas, a jogszabalysért6 tgyletek kisztrése. Ehhez
mi minden tamogatast megadunk a hozzank ilyen tgyekben
fordul6 tarshatésagoknak. Ez konkrétan azt is jelentheti, hogy
btncselekmény gyanuja esetén példaul a nyomozé hatésagok
megkeresésére, jogszabalyi felhatalmazassal konkrét pénzigyi
tranzakciokrol szerziink be adatokat, egy-egy érintett pénzigyi
szolgaltaté kézremikodésével. A PSZAF piacfeliigyeleti terii-
lete szamos jogosulatlan pénziigyi szolgaltatot, maganszemélyt
— kéznapi nevén ,,uzsorast” — szir ki szinte hetente a pénziigyi
piacokrol.

Balezd Kornélia — Budafkeszi Hirmondo

Dr. Szasz Karollyal késziilt interjd
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Mar 11 varosban: béviil a vidéki pénziigyi tanacsaddi irodahalozat

Aprilis 16-at6l az eddiginél t6bb helyszinen, orszigszerte dsszesen 11 megyeszékhelyen segiti a lakossagot a pénziigyi

fogyasztovédelmi tanacsado irodahalozat a civil szféra és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) egylittmii-

kodése révén. Baranya, Békés, Borsod, Szabolcs és Vas megyékben mostantol mar személyesen, kézvetleniil és ingyene-

sen juthatnak pénziigyi informaciokhoz az érdekldék.

PSZAF 4ltal kiirt, s nemrég lezarult kbzosségi kozbeszerzé-
i palyazat eredményeként az orszagos pénziigyi tanacsado
irodahalozat két évre sz6l6 mikodtetésének jogat a Fogyaszto-
védék Magyarorszagi Egyestlete (FOME) nyerte el. A kibévitett
irodahalézat mikodéséhez — hasonlbéan a tavaly aprilistol egy
éven at mikodd irodakéhoz — az anyagi és szakmai hatteret a
PSZAF biztositja. A hat6sig a mikédéshez szitkséges pénziigyi
forrasokat a feligyeleti birsagbevételek hasznositasara kifrt koz-
beszerzési palyazat révén bocsatja rendelkezésre.

Az orszagos halézat mikodtetésének célja, hogy a fogyasztok
ne csak Budapesten, a PSZAF tgyfélszolgalatin kaphassanak
pénziigyi tanacsokat, segitséget, hanem minél t6bb vidéki hely-
szinen is igényelhesseneck fiiggetlen és szakszerd tdjékoztatast
vagy adott esetben konkrét segitségnytjtast. A PSZAF a tanics-

ad6 halézat mikodtetésével, szakmai iranymutatasaval és mi-

o = :
Binder Lstvin, a PSZAF szdvivije, Horvithné Szendrei Szilvia, a BAZ
Megyei Fogyasztovédelmi Feliigyeliség megbizott vezetdje, Tdrsy Jozsef, a
BAZ Megyei Kormdnyhivatal kabinetfinike és Balogh 1 dszld, a PSZAF
alelnoke a miskolci iroda megnyitisa kapesin tartott sajtobeszélgetésen,
2012. dprilis 27-én.

néségbiztositasaval a fogyasztok minél szélesebb kore szamara
kivanja elérhet6vé tenni a pénziigyi termékekkel kapcsolatos in-
formaciokat, a pénzigyi ismereteket, a nehézségekkel, pénziigyi
jogi problémakkal kiizd6 fogyaszték szamara a lehet6 leghatéko-
nyabb segitséget nydjtva.

A halézat eddigi mikodéssel kapcsolatos kedvez6 fogyasztoi
visszajelzések nyoman a tanacsadoi halézat kibévilt. Hétf6t6l
immar 6sszesen 11 helyszinen — Békéscsaban, Debrecenben,
Egerben, Gyérétt, Miskolcon, Nyiregyhazan, Pécsett, Székesfe-
hérvaron, Szegeden, Szombathelyen és Zalaegerszegen — t&bb
mint 30 felkésziilt tanacsado varja az érdekl6ddket ingyenes —
akar a pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos altalanos, akar a
fogyaszt6 egyedi tigyére vonatkozé — pénzigyi tanacsadassal.
A halézat szakemberei eligazitast adnak annak kapcsan is, hogy
adott vitas kérdésben a fogyaszté problémajat mely intézmény
tudja hatékonyan orvosolni, illetve segitenek a beadvanyok szak-
mailag és formailag helyes megfogalmazasaban is.

A PSZAF a helyi tanicsad6 iroddk mikodésének tapasztalatai
alapjan a korabbiaknal hatékonyabban szerezhet informacidkat
azokrol a tipikus (akar csak az orszag egyes régidiban felmeril6)
fogyasztoi problémakrol, amelyek megoldasat céliranyos vizsga-
latokkal vagy célzott fogyasztoi tajékoztatasokkal segitheti el6.

Budapest, 2012. aprilis 16.

Kapcsol6do anyagok
Sajtokézlemény - Mar 11 varosban: béviil a vidéki pénziigyi ta-

nacsadéi irodahilézat

Sajtékézlemény: Otezer megkeresés a vidéki pénziigyi tanacs-

ad6knal

Pénziigyi tanacsado irodak

A devizakereskedési oktatok figyelmeztessenek a kockazatokra is

A PSZAF elvarja, hogy a t6kepiaci online kereskedési platformok miikodését bemutatd oktatocégek ne csak a magas
t6keattételes iigyletek elényeit, hanem azok kockazatait is ismertessék meg az érintett fogyasztokkal.

Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete (PSZAF) fo-
.Agyasztéi jelzések és sajat észlelései — egyes esetekben az
eseményen valé nem hivatalos részvétele — alapjan értestlt arrél,
hogy az utébbi idében orszagszerte megszaporodtak az online
deviza- vagy egyéb t6kepiaci eszk6zokre vonatkozo kereskedés
témakorében tartott ingyenes vagy koltségtéritéses eléadasok,
szeminariumok. Bar a kurzusokat ismert tarsasagok, oktatocé-
gek, esetenként médiacsoportok tagvallalatai tartjak, sajnalatos
moédon ezek egy részén a résztvevé fogyasztokat nem tajékoz-
tatjak a magas tékeattételes tigyletek kockazatairdl, az el6adok
jellemzdéen egyoldaltan a devizakereskedés révén elérhetd el6-
ny6ket emelik ki.

A PSZAF fontosnak tartja, hogy a szervez$ cégek az oktatis
soran megismertessék a hallgatokkal a magas t6keattételes tigye-
letekr6l készitett feligyeleti Osszefoglalé tartalmat is (Tajékoz-
taté a magas tékeattételes iigyletekrol), annak érdekében, hogy
a hallgatok teljes kértien képet kaphassanak e konstrukciok jel-
lemz6ir6l. A PSZAF 2011 Gszén végzett felmérést a szabélyo-
zott piacon kivill — egyre nagyobb mértékben online kereskedési
platformokon — kétott magas tékeattételes tigyletekrdl, igy az
FX (deviza) és a CFD (ktloénbozetre vonatkozo pénziigyi meg-
allapodas) konstrukciokrol.

PSZAF Hirlevél — 2012. aprilis


http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/12_04_16-irodahalozat.html
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/12_04_16-irodahalozat.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/12_03_30-tanacsadoirodak.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/12_03_30-tanacsadoirodak.html
http://www.penzugyifogyaszto.hu/
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/magas_tokeattetel_111105.html
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/magas_tokeattetel_111105.html

FELUGYELETI HIREK

A felmérés megallapitasai szerint a hazai lakossa-
gi ugyfelek talnyomo része (77 szazaléka) veszte-
séget realizalt az FX forward és CFD tugyleteken.
Magasabb tékeattétel esetén a pozicidk vesztesége
is magasabb volt a vizsgalt korben. A hazai hitelin-
tézetek donté t6bbsége lakossagi tigyfelek szamara
nem, vagy korlatozottan engedélyezi csak a magas
tékeattételes tigyletek kotését. A naluk elérhetd t6-
keattétel maximuma igy lényegesen alacsonyabb,
mint — a jellemzéen befektetési vallalkozasok altal
mikodtetett — online kereskedési platformokon el-
érhetd t6keattétel.

Javasolt, hogy a befektet6k ezen tigyleteknél kizardlag feligye-
leti engedéllyel rendelkezé szolgaltatokat vegyenek igénybe.
Ahollatvanyos hasznot igérnek, ott ugyanilyen veszteség is reali-
zalhato, ezért koriltekintéen kell eljarni az ilyen tgyletkGtéseket

¢~

megel6zéen. A pozicié fenntartisa érdekében a
szolgaltat6 potlolagos tékeigényt is tamaszthat az
tgyfél felé, igy az eredetileg befektetett Gsszeget
meghalado veszteség is realizalhato. Magas tékeat-
tételes tgyletek kotése csak megfelel§ ismeret, ta-
pasztalat birtokaban célszerd, az tigyleteket gene-
ralé szoftverek (,,robotok”) igénybe vétele nélkiil,
s ugy, hogy a befektet6k nem adjak meg a tranzak-
ciokhoz hitelkartya-adataikat.

Budapest, 2012. aprilis 24.

Kapcsol6do anyagok

Sajtokézlemény: A devizakereskedési oktatok figyelmeztessenek
a kockazatokra is

Tajékoztatd a magas tékeattételes tgyletekrdl

Tajékoztatéd az online befektetési lehetéségek kockazatairol

Adatszolgaltatok figyelmébe

Az alabbiakban az adatszolgaltatok szamara 2012 aprilisaban megjelent hireket gytjtottiik 6ssze.

TAJEKOZTATAS AZ AKTUARIUSI JELENTES VALTOZASAIROL

Moédositasok a biztositok aktuariusi jelentésének tartalmi kéve-
telményeirdl és adatszolgaltatasi kotelezettségérdl sz616 16/2011.
(X. 7.) PSZAF rendelet alapjan.

Jelen leveliinkkel tijékoztatni szeretnénk Onéket, hogy a 2011.
december 1-jét6l hatdlyos, a biztositok aktuariusi jelentésének
tartalmi kévetelményeirdl és adatszolgaltatasi kotelezettségérol
52616 16/2011. (X. 7.) PSZAF rendelet alapjan a korabbi szabé-
lyozashoz (7/2001. PM rendelet) képest az alabbi médositdsok
keriiltek bevezetésre:

A kitoltendd tablazatokkal kapcsolatban:

A 4412ES és 4412NS szamu tablak — A kiillonb6zé technikai
kamatlabakhoz tartoz6é matematikai tartalék értékek aganként”
— 002 szamu soraban a biztositonak azon szerz6désekhez és ka-
rokhoz tartozo tartalékrészeket kell szerepeltetnie, amelyek ese-
tében a kar, illetve szerz6dés sajatossagai alapjan a biztosi{té nem
technikai kamatldb segitségével, prospektiv moédon hatirozza
meg a matematikai tartalékot (,,nincs technikai kamatlab”).

Pontositasra keriilt a 4421E.., 4421N.., 4422F.. és 4422N.. tab-
lakban szerepl6 lebonyolitasi eredmények szamitasi modszere
is. A pontositas azt a célt szolgalja, hogy a kezd6 id6pont vala-
mennyi olyan esetére vonatkozzon a szamitas, amire abban az
idépontban az adott tipust tartalékot kellett — vagy kellett volna
— képezni; felhasznalasként azokat a kifizetéseket kell szamba
venni, aminek a szakma szabalyai, illetve a biztosité tartalékpo-
litikaja alapjan az adott tipusu tartalék nyudjtott — vagy nyujtott
volna — fedezetet; tovabba a nyit6 és zar6 tartalék ugyanazon
eseteket fedje le. Fontos, hogy nem a kifizetés tipusa a lényeg,
hanem hogy melyik tartaléknak kell — vagy kellene — erre fede-
zetet nydjtani. Az életbiztositasi agnal ennek kilénés jelentésége
van. Amennyiben a jaradékosszeg valtozasara (a szakma szaba-
lyai, illetve a biztosito tartalékpolitikdja alapjan) a tételes fiiggo-
kar-tartalék vagy az IBNR tartalék nydjtott fedezetet, akkor ezen
jaradékosszeg-valtozas miatti jaradéktartalék-névekedést nem
a zar6 jaradéktartaléknal kell figyelembe venni, hanem a téte-
les fiiggdkar-tartalék vagy IBNR tartalék felhasznalasanal. Ha a
nyilvantartasban szerepl6 adott kifizetésnek (a szakma szabalyai,
illetve a biztosito tartalékpolitikdja alapjan) tébbféle tartaléktipus
is fedezetéil szolgalt, akkor ezen kifizetéseket meg kell bontani
aszerint, hogy mely részére szolgalt elvben fedezetil az egyik,
illetve masik tartalékfajta. Ez a megbontas torténhet portfolio
szinten becsléssel is, de ekkor a becslés modszertanat, paraméte-
reit és f6bb eredményeit a széveges részben meg kell adni.

Pontositasra kerult a 4421E.., 4421N.., 4422E.. és 4422N..
tablakban a nett6 lebonyolitasi eredményeknél a II. eredmény
szamitasa is. A korabbi rendelethez hasonlban a szamitas pontos
metodusat tovabbra is meg kell adni a szoveges részben.

Az eddigieknek megfelel6en a 4431ES tablazat — ,,Az életbiz-
tositasi 4g matematikai tartalékanak hozama és annak felhaszna-
lasa” — elsé nyolc soraba kertilnek az Osszesitett, technikai ka-
matlab szerint nem megbontott adatok. Ujdonsag viszont, hogy
a 010-017 sz. sorokba keriilnek az olyan szerz6dések adatai,
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amelyekhez a fenti értelemben nem tartozik technikai kamatlab.
A 018 sz. sorral kezd6dGen kell bemutatni a technikai kamatlab-
bal rendelkez6 szerz&dések adatait technikai kamatlabak szerinti
bontasban (az aktuariusi rendelet el6z6 verziéjahoz hasonlban).
Pontositasra kerilt a tablaban szerepl6 hozam meghatarozasa
is.

A jelentés szbveges részével kapcesolatban:

A szoveges jelentésben csak olyan adatok megjelenité-
sét kéri a Peligyelet, ami szitkséges a képzés leirasanak, a
tartalékfelhasznalas elemzésének, illetve a hozam felosztasanak
magyarazatahoz, megértéséhez, nem kivanjuk az adattablak szo-
veges részben torténd ismételt megjelenitését.

Ezentul a sz6veges jelentésben csak azon tartalékfajtak képzési
modszerének bemutatasat kell szerepeltetni — ideértve a viszont-
biztositas hatasanak elemzését —, melyek képzésével kapcsolato-
san érdemi médszervaltas tortént a targyévben, a moédszervaltas
okanak részletes szakmai indokldsaval, mennyiségi hatdsanak
bemutatasaval és elemzésével.

Valtozas toértént az egyes tartalékokhoz tartozé lebonyolitasi
eredmények értékelési kiiszobének mértékében is. A korabbi un.
,,20%-0s szabaly” helyett ezentul azon tartalékok esetében kell
bemutatni a kivalté okokat és a tervezett intézkedéseket, ahol
a 4421E.. és a 4421N.. — ,,Néhany tartalékfajta brutté egyéves,
illetve kétéves lebonyolitasi eredménye agazatonként” —, illetve
a 4422E.. és a 4422N.. — , Néhany tartalékfajta netto, egyéves,
illetve kétéves lebonyolitasi eredménye agazatonként” — tablak
koziil legalabb az egyik év ,lebonyolitasi eredmény” oszlopaban
szerepl6 érték abszolut értéke meghaladja a ,,tartalék” oszlopa-
ban szereplé érték 10%-at, és a biztositd szavatold tékéjének a
biztosito teljes tékesziikségletet meghaladd tobbletének 1%-at.

Tovabbi tjdonsag, hogy amennyiben egy dgazatban a 4421E..,
4421N.., 4422E.. és 4422N.. tablaknal felsorolt tartalékokat

forinttdl eltéré devizaban tartjak nyilvan, és a tablakban meg-
adott lebonyolitasi eredmények valamelyikére az adott deviza
arfolyamvaltozasa olyan jelentSs hatassal volt, melynek mértéke
meghaladja az el6z6 bekezdésben emlitett értékelési kiszobot,
a szoveges részben a fenti tablak adott devizanemben térténd
kitoltésével devizanemenként kilén-kilon is meg kell adni a le-
bonyolitasi eredményeket.

A szdveges jelentés Osszegz6 fejezetének korabban el6irt tar-
talma részben modosult illetve kibéviilt, igy a j6vében az Osszeg-
26 fejezetnek a kovetkezd tartalmi elemekkel kell rendelkeznie:

A biztosito jelenlegi pénzigyi helyzetének értékelése mellett leg-
alabb 2 évre el6re is jelezni kell annak varhat6 alakulasat. Ezen

és Uzleti terveivel.

A biztositastechnikai tartalékoknal nem a képzés, hanem a
megképzett tartalék megfelel6ségét kell értékelni, kitérve a meg-
felel6ség kockazataira is. Hasonloképpen a dijaknal is a dfjak jo-
vébeni elégségességét, illetve ennek kockazatait kell értékelni.

Az intézménynek ezeken felil részletesen be kell mutatnia a vi-
szontbiztositas struktdrajat, a jelent6s fedezetlen kockazatokat,
a viszontbiztositas terliletén bekovetkezett f6bb valtozasokat.
Emellett a biztositonak elemeznie kell partnerkockazatait, és ér-
tékelnie kell a viszontbiztositasi megallapodasok megfelelGségét
is.

Mindezeken til a biztositonak jeleznie kell a mikodését veszé-
lyeztetS tényezbket.

Amennyiben a biztosité a sziikséges adatok hianya miatt az
aktudriusi jelentésben szerepl6 barmelyik értéket kozelitd eljaras
alkalmazasaval hatarozta meg, a sz6veges jelentésben specifikal-
ni kell a hidnyz6 adatok korét, az adathiany megsziintetésére tett
intézkedéseket és az alkalmazott kozelité eljarast.

Jelen leveliink az aktuariusi jelentésrél sz616 rendelet médosita-
sait csupan tajékozato jelleggel foglalja 6ssze, ezért kérjik, hogy
az aktuariusi jelentés megfelelS benyujtisdhoz a 16/2011. (X. 7.)
PSZAF rendeletet vegyék alapul.

Budapest, 2012. marcius 22.

Tajékoztatds az aktudriusi jelentés valtozasairol

% ok ok k%

A PENZUGYI VALLALKOZASOK ADATSZOLGALTATASAVAL
KAPCSOLATOS KOZERDEKU KERDESEK ES VALASZOK

A frissitett kérdés-valasz tablazat megtalalhaté az intézmények-
nek sz616 feluleten az Adatszolgiltatis/Pénzigyi vallalkozasok

mentpontban.

2012. aprilis 11.

Pénziigyi vallalkozasok adatszolgaltatisa
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Szakmai konzultaciok

Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete 2012. aprilis 27-  2012. majus 3-an a biztositéintézetek vezetdi részére lesz szak-

én a hitelintézetek vezetdi részére tartott szakmai konzul-  mai konzultacié ,,Aktualis jogszabalyi valtozasok a biztositasi
taciot ,,Aktualis hitelintézeti szabalyozasi és felugyeleti kérdések — szektorban, valtozasok a biztositasi szektor adatszolgaltatasai-
ban, biztos{téi vizsgalatok tapasztalatai, a feliigyelet SII felkészii-

lési tervezete, fokuszpontban a nemzetkézi feliigyeleti egytitt-

az Burépai Unidéban” cimmel.

A rendezvény részletes programja:

mikodés, a fogyasztovédelmi eljarasok tapasztalatai” cimmel.

9.00-9.15 Bevezetd, megnyitd A rendezvény részletes programja:
aszlo. i . 5 hel
Seregdi Laszlo, tigyvezetd igazgato-helyettes 9.00.9.15 Bevezetd, megnyito
9.15-10.05 CRD IV-CRR, a t6kekévetelmény
szamitas varhato6 6j szabalyai Dr. Szasz Karoly elnok
El6ado: dr. Kardosné Vadasz Zsuzsanna, 915945 A,ktual,ls, ]f)gszabalyl valtozasok a
P , L biztositasi szektorban
vezetS szabalyozasi szakreferens
10.05-10.25 | Rendszerkockazatt intézmények El6ado: Dr. Szebelédi Ferenc féosztalyvezetd,
o o 5 Biztositasi és pénztari engedélyezési és
Elosfllo: K)e.rekgiartfo Judit, vezet6 jogérvényesitési fGosztily
e 9.45-10.20 | Véltozasok a biztositasi szektor
10.15-10.40 | Javadalmazasi kérdések adatszolgaltatasaiban
El6ad: Seregdi Laszl6, igyvezetd igazgatd- El6adé: Tunner Tiinde vezetd statisztikus-
helyettes kozgazdasz, Adatszolgiltatasi és monitoring
10.40-11.00 | Kavészinet f6osztaly
11.00-11.30 | Valsagkezelési szabalyok atalakitasa 10.20-10.30 | Kérdések megvalaszolasa
El6ado: Szakal Gyongyvér, vezet 10.30-11.00 | Kavészinet
szabalyozasi szakreferens 11.00-11.20 | A biztositéi vizsgalatok tapasztalatai
B U S hadomB g El6adé: Dr. Dobner Andras osztalyvezetd,
El6adoé: Seregdi Laszlo, tigyvezetd igazgato- Biztositisfelligyeleti f6osztaly
helyettes 11.20-11.40 | A feliigyelet SII felkésziilési tervezetének
11.50-12.20 | Makroprudencialis feliigyelés ismertetése
El6adé: Seregdi Laszl6, tigyvezets igazgato- El6ad6: Bethlendi Andras osztalyvezetd,
helyettes Biztositasfeliigyeleti f6osztaly
o . B ) 11.40-12.10 | Fékuszpontban a nemzetkdzi feliigyeleti
é konzultaclo’eloadas/al megtekinthetSk a Feliigyelet honlap- egyiittmiikédés, a College of Supervisors
jan, az rendezvény oldalan. (CoS) iilések tapasztalatai
El6adok: Dr. Dénes Beatrix vezetd
feliigyeld, Pintér Judit vezetd feliigyeld,
Biztositasfeliigyeleti f6osztaly
12.10-12.40 | Fogyasztovédelmi eljarasok tapasztalatai
El6adoé: Dr. Déri Katalin osztalyvezetd,
Fogyasztovédelmi vizsgalatok f6osztalya
12.40-13.00 | Kérdések megvalaszolasa
13.00 Zarszo
El6ado: Dr. Gazmar Zoard tigyvezetd
igazgatd, Felugyeleti igazgatosag

Seregdi 1.dsz1d ag, aprilis 27-i szakmai konzultdcion.

Akonzultacio6 el6adasaiarendezvénytkévetéen megtekinheték

a Felugyelet honlapjan a szakmai konzultacik mentipontban.
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Ajanlas a biztositok befektetési szabalyoktol valo eltéréshez benyujtando
kérelem minimalis kévetelményeirdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 2/2012. (IV.13.) szamu ajanlasa a biztositok befektetési szabalyok-
t6l valé eltéréshez benyujtando kérelem minimalis kévetelményeirdl.

I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

A Feliigyelet feladata, hogy folyamatosan és megfeleléen el-
lenérizze a biztositok befektetett eszkozeit, amelyhez kell6 mély-
ségl és részletes adatszolgaltatasnak, egyéb informacionak kell
rendelkezésre allnia és kilénosen igaz ez a szabalyoktol vald el-
térés indokoltsaganak megitélésékor.

A biztositokrol és a biztositasi tevékenységrdl szolé 2003. évi
LX. t6rvény (tovabbiakban: Bit.) 140. § (4) bekezdése lehet&sé-
get nyujt arra, hogy a biztositok a Feligyeletnek a Bit. 57. § (1)
bekezdésének g) pontja alapjan kiadott engedélyével a biztositas-
technikai tartalékok fedezetét képez6 eszkozkategoriaktdl, vala-
mint az azokra meghatarozott befektetési korlatok mértékétsl a
Feligyelet engedélyével eltérhessenek.

A biztositasi térvényben el6irt befektetési szabalyoktdl vald
eltérési kérelmek tartalmi és formai kévetelményei témaban ké-
szilt feligyeleti ajanlas célja:

* Tajékoztatni a biztositasi piacot arrdl, hogy részletes
jogszabalyi el6irds hianyaban milyen gyakorlatot var el a
Felugyelet a biztositoktdl, valamint a transzparencia je-
gyében kozz¢é teszi kbvetett magatartasat.

* Elbsegiteni a biztositok pénziigyi helyzetének megitélé-
sét, a helyszini ellenérzések befektetési és azok fedezeté-
re vonatkozé vizsgalatanak hatékonyabb lefolytatasat.

Az ajanlasban foglaltak cimzettjei a biztositokrodl és a biztosi-
tasi tevékenységrol szolo 2003. évi LX. torvény hatalya ald esé
intézmények.

II. A BIZTOSITOKKAL SZEMBENI ELVARASOK

A helyszini ellen6rzések soran a Feliigyelet vizsgalja a kérel-
mek indokoltsagat.

A kérelem tartalmazza:
1. a fedezetbe bedllitani kivant eszkéz megnevezését, valamint:

a. hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kétvények és
mas hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befekte-
tési eszkozOk, kibocsatojat, lejaratat, kamatat, konyv
szerinti és piaci értékét,

b. részvények, részesedési viszonyt megtestesit6 valtozd
hozamu egyéb értékpapirok, egyéb részesedések ki-
bocsatéjat, konyv szerinti és piaci értékét,

c. befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpa-
pirok kibocsatojat és a befektetési jegy tipusat, konyv
szerinti és piaci értékét,

d. hitelintézetnél, vagy betételfogadasra jogosult intéz-
ménynél elhelyezett betét, szamlan elhelyezett pénz-
Osszeg esetén a hitelintézet, vagy a betételfogadasra
jogosult intézmény nevét, betét-, szamlatipus, kévete-
lés megnevezését, futamidot, hozamat, konyv szerinti
értékét, tovabba a pénztirban 1évé pénzkészlet allo-
manyanak nagysagat,

e. kélesonoknél a kdlesont nydjtd megnevezését, koleson
futamidejét, kamatat, konyv szerinti értékét,

f. szarmaztatott ugylet esetében az Ugylet leirdsat (ki-
l6n6sen az alapul szolgald eszk6zok megnevezését,
futamidejét, tigylet varhaté eredményét, piaci értékét,
fedezeti tgylet esetén a fedezett tgylet (kockazat) le-
irasat, indokoltsagat),

g. ingatlanok, ingatlanokhoz kapcsol6déd vagyoni értéki
jogok (ideértve a jelzaloghitel utjan alapitott jelzalog-
jogot) esetében az ingatlan fekvésének helyét (cimét),
az eszkoz konyv szerinti és piaci értékét,

h. viszontbiztositéval szembeni kovetelések (ideértve a
viszontbiztositasba adott kockazatokra a viszontbizto-
sit6 altal megképzett biztositastechnikai tartalékokat)
konyv szerinti értékét, a viszontbiztosito partner meg-
nevezését (legfrissebb mindsitését), a viszontbiztosi-
tasba adott kockazatokra a viszontbiztositd altal meg-
képzett tartalékok esetén a kévetelés tartalékfajtanként
valé megbontasaval,

i. a letéti kovetelések és mas, a viszontbiztositisba dtvett
biztositasi tgyletekb6l szarmazéd kévetelések kényv
szerinti értékét, lejaratat, a viszontbiztositott partner
szerinti bontasban,

j. biztositasi és a viszontbiztositasi tigyletekbdl szarmazo,
a biztositottakkal ¢és a biztositiskozvetitGkkel szembe-
ni 3 hénapnal nem régebbi kévetelések konyvszerinti
értékeét, legalabb biztositottakkal, kozvetitOkkel és vi-
szontbiztositasi partnerekkel kapcsolatos kovetelések
megbontisban,

k. a biztositasi kotvénykolesonok konyv szerinti értékét,
hatralévé futamidejét,

1. az ingatlanokon kiviili targyi eszk6zok megnevezését,
konyv szerinti értékét,

m. adovisszatéritések, visszkereseti kovetelések kényv
szerinti értékét,

n. elhatarolt kamatok ¢és bérleti dfjak konyv szerinti ér-
tékét,

o. az elhatarolt szerzési koltségek konyv szerinti értékét

p. garancia alappal szembeni kévetelések konyv szerinti
értékét.

2. a torvényben el6irt aranyoktdl valo, igényelt eltérés mértékét
eszkozkategorianként,
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3. az eltéré mértéki fedezet beallitasanak tervezett idétartamat,

4. a portfolidkezel6k megnevezését, a portfolidkezelésbe adott
allomany nagysagat, 6sszetételét, a portfolidkezelési dij nagysa-
gat, a portfolidkezelési szerz6dés lejaratat,

5. a letétkezel6k, megnevezését, a letétkezelésbe adott allomany
nagysagat, Osszetételét, a letétkezelési dij nagysagat, a letétkeze-
1ési szerz6dés lejaratat,

6. a fedezetbe bevonni kivant eszk6zok allokalasat (biztositas-
technikai tartalékfajtakként, Gsszeg és szazalékos arany megje-
16lésével),

7. a torvényi szabalyokban régzitett mértékektol valo eltérési ké-
relem indokolasit,

8. a fedezetbe bevonni kivant eszkézokrdl kiallitott letéti igazo-
lasokat, tulajdoni lapokat, adas-vételi szerz6déseket stb.,

9. az utemtervet, amely bemutatja, hogy a befektetési szaba-
lyoktol valo eltérés id6szakaban hogyan valtozik a befektetések
Osszetétele, a portfolié miként fog ismét megfelelni a térvényi
szabalyoknak,

10. a fedezetbe bevonni kivant eszkdzok esetében ismertetni kell,
ha annak kibocsatdja, résztulajdonosa (pl. ingatlannal) kézvetlen,
kozvetett tulajdonnal rendelkezik a biztositoban, a biztosito kéz-
vetlen, kézvetett tulajdonosi viszonyban all a kibocsatéval, rész-
tulajdonossal, illetSleg egy pénziigyi, vagy biztositdi csoporthoz
tartozik a biztosito, a kibocsatd, vagy résztulajdonos,

11. a biztositd a torvényi szabalyoktol eltérs eszkozok, illetSleg
az eszkoztipusokhoz tartozo6 befektetési hatarokon tul bemutatja
a teljes tartalékallomany eszkozfedezetét is.

III. A FELUGYELET A KERELMEK
ELBIRALASAKOR A KOVETKEZO ELVEKET
ALKALMAZZA:

A befektetési szabalyoktdl valé eltérésre kivételes, indokolt
esetben - el6zetesen benyujtott kérelem alapjan - kertlhet sor,
ami az Uzletvitelbdl, a gazdasagi kérnyezet, a t6kepiac valtoza-
sabol ad6do ideiglenesen felmerilt problémak megoldasat szol-
galja.

A Bit. 132., 133. és 135. §-aban rogzitett elvek nem sérilhet-
nek. A mindenkori likviditas megbrzése mellett egyidejileg a
lehet6 legnagyobb biztonsagot és jovedelmezbséget kell elérnie
a biztositonak. Ennek érdekében ugyancsak egyidejtleg tébb be-
fektetési format kell valasztania, e befektetési formakon beldl is
torekednie kell a kockdzat mérséklésére a befektetési kockazat
megosztasaval.

A Feliigyelet a befektetési szabalyoktdl valo eltérést maximum
egy évre engedélyezi.

A Feliigyelet vizsgalja, hogy a biztosité milyen gyakran nyujt
be eltérési kérelmet.

A torvényi aranyoktol valo eltérés mértéke altalanossagban

* az Osszes biztositastechnikai tartalék értékét tekintve a
Bit. 136. § (2) bekezdés a), b), ¢) pontjaban és a 137. §
(1)-(4) bekezdésben meghatarozott szazalékos aranyokat
5-5%-ponttal,

e a1306.§ (2) bekezdés d), h), i) pontban és a (4) bekezdés-

ben meghatarozott szazalékos aranyt 2-2%-ponttal,

* 2 1306. § (2) bekezdés e), f), g) pontjaban és a (3) bekez-
désben, tovabbi

* a137.§(5) bekezdésben meghatarozott szazalékos aranyt
1-1%-ponttal haladhatja meg.

A Feliigyelet a kérelmek elbiralasakor egyedi mérlegelés alapjan
hozza meg dontését, melynek soran kiemelten vizsgalja az adott
eszkozfajta kockazatat, a biztositd kételezettségeire gyakorolt
révid és esetleges hosszabb tava hatasat.

A befektetési szabalyoktol val6 eltérés engedélyezésének alap-
vet6 kritériuma, hogy a biztosité szolvens legyen. A nem megfe-
lel6en t6keerds biztosito esetében a Feliigyelet nem ad engedélyt
a torvényben el6irt befektetési kategoriaktol, valamint az azokra
meghatarozott befektetési korlatok mértékétdl valo eltéréshez.

A biztosité a kérelmét lehetdleg legkés6bb az aktualis negyedév
zaronapjat megel6z6 30 nappal nyujtsa be.

IV. ZARO RENDELKEZESEK

Az ajanlis a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél
52616 2010. évi CLVIIL toérvény 21. § ¢) pontja szerint
kiadott kotelezé erével nem rendelkezé ajanlas, amely
ismerteti a Feltigyelet jogalkalmazasi gyakorlatanak alap-
jait.

* Az ajanlds az intézményekre nézve kotelezé erével nem
rendelkezik, de az annak valé megfelelést a Feliigyelet a
jogszabalyi el6irasok betartasanak ellenSrzése keretében
értékeli.

* A Feligyelet felhivja a figyelmet arra, hogy az intézmény
az ajanlas tartalmat szabdlyzatai részévé teheti. Ebben az
esctben az intézmény jogosult feltiintetni, hogy a sza-
balyzataban foglaltak megfelelnek a Feligyelet elndke
altal kiadott vonatkozé ajanlasnak.

* Az ajanlasban foglalt elvek gyakorlati megvaldsitasat a
Feligyelet ellenérizni fogja, 6sszhangban az altalanos eu-
répai feliigyeleti gyakorlattal.

* A jelen ajanlas kézzétételével egyidejileg hatalyat veszti
»A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elndkének
4/2000. szamu ajanldsa a biztositok befektetési szabé-
lyoktdl valé eltéréshez benyijtandd kérelem minimalis

kovetelményeirsl”.
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Ajanlas a biztositok tizleti tervének minimalis tartalmi és formai
elemeir6l

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 3/2012. (IV.13.) szamu ajanlasa a biztositok iizleti tervének mini-

malis tartalmi és formai elemeirdl.
I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a biztositok altal
benyujtott tGzleti tervek alapjan megallapitotta, hogy a tevékeny-
ségi engedély elbiralasahoz teljes kord informacié benyujtasara
van sziikség, ezért a Peliigyelet elndke kozzé teszi az tzleti terv
minimalis tartalmi és formai elemeire kidolgozott ajanlasat.

Az ajanlasban foglaltak cimzettjei a biztositokrol és a biztosi-
tasi tevékenységrol szolo 2003. évi LX. torvény hatalya ala esé
intézmények.

A biztositokrol és a biztositasi tevékenységrdl szolo 2003.
évi LX térvény (a tovabbiakban: Bit.) 32. § (3) bekezdése, 63.
§ (2)-(3) bekezdése, 64. § (1) bekezdése, 65. §, 67. §, 68. § (1)
bekezdése, 79. § (2) bekezdése, és 92. § (1) bekezdése szerint a
biztositasi tevékenység engedélyezésére és a tevékenység meg-
kezdésére, illetve modositasara vonatkozo engedély iranti kére-
lemnek, valamint a jelzalog-hitelezési tevékenység megkezdésére
vonatkoz6 engedély iranti kérelemnek tartalmaznia kell tzleti
tervet, tovabba a masik tagallamban székhellyel rendelkezé biz-
tositd magyarorszagi fioktelepe mikodése soran koteles az tizleti
tervben bekdvetkezé valtozasokrdl a Bit-ben el6irt hataridével
irasos értesitést kildeni.

A biztositok egyesiilésekor, atalakulasakor és szétvalasakor
(57. § (1) bekezdés f) pont) a jogutdéd biztosito(k)nak szintén a

biztositasi tevékenység megkezdésére vonatkoz6 engedélykérel-
met kell benyujtani. Ezekben az esetekben az III. pont tablazatai
egy ujabb oszloppal bévitheték, amely a lezart id6szak adatait
tartalmazza.

A Bit. 92. § (1) bekezdésének b) pontja szerint, ha a biztosito a
mar engedélyezett biztositasi agazaton vagy kockazati csoporton
tal tevékenységét mas agazatra vagy kockazati csoportra kivanja
kiterjeszteni, vagy mikodési teriletét kivanja modositani, kote-
les ehhez a Feliigyelet engedélyét kérni.

A Bit. 63. § (3) és (4) bekezdés alapjan az engedély iranti kérel-
met a Feliigyelet elutasitja, ha a kérelmez6 tzleti terve nem felel
meg a Bit. rendelkezéseinek, illetve nem nyujt elegendé alapot a
biztositottak szamara a biztositasi szolgaltatasok teljesitésére.

A Bit. 67. §-a pontosan meghatarozza az tzleti terv tartalmi
felépitését, ezért elsésorban ennek a szakasznak az el6irasai szol-
galnak az ajanlas szerkezeti vazaként.

Az ajanlas kovetése elGsegitheti a tevékenységi engedély gérdi-
lékeny elbiralasat.

tartalmi és formai elemeirdl. (Az ajanlas teljes szdvege.

Ajanlas a viszontbiztositas kezelésérdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 4/2012. (IV.13.) szamt ajanlasa a viszontbiztositas kezelésér6l.

I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete feliigyeleti ajan-
lasok keretében igyekszik kezelni olyan problémakat, amelyek
esetében szitkséges, hogy azokat a pénziigyi szektor azokat egy-
ségesen ¢és megfelel6 modon kezelje. A viszontbiztositas szaba-
lyozasa indokolja, hogy erre a tertletre vonatkozdan is megfo-
galmazodjanak olyan elvarasok, melyeket a Feliigyelet fontosnak
tart mind a viszont-, mind a direkt biztositok biztonsagos ma-
kodése szempontjabdl.

Az ajanlasban foglaltak cimzettjei a biztositokrol és a biztosi-
tasi tevékenységrol szolo 2003. évi LX. torvény hatalya ald esé
intézmények.

1. A BIZTOSITOKKAL SZEMBENI ELVARASOK

A biztositokkal szembeni elvaras nem lehet teljesen azonos
szintd a nagysagrendjik, tevékenységiik jellege és Osszetettsége
okan, de az alabbiak mindenképp szem el6tt tartandok:

Az egyesiileti formaban mkods biztositok (kiiléndsen a kis,
mez6gazdasagi egyesiiletek) esetében a viszontbiztositasi politika
kialakitasaban nagy szerepet kell kapjon a — vélhetéen — nagyobb
tapasztalattal rendelkezé viszontbiztositd partner. Az egyestleti
formaban mukods biztositok esetében (a szkdsebb forrasok
miatt) kevésbé elvarhatd, hogy mélyebb elemzések készuljenek
a viszontbiztositasi politika megalapozasara, illetve a megfelel6
partner kivalasztasara, ezért fokozottabban indokolt mindsitett,
és j6 mindsitést viszontbiztositd partner valasztasa.

Kezdé biztositok esetében még nincs elegendé hazai tapasz-
talat, els6sorban a tulajdonosi viszontbiztositasi elképzelések
érvényestilnek, melyek a tapasztalatok megszerzésével valtoz-
hatnak, csiszol6dhatnak. Gyakori megoldas, hogy az egész valla-
lati csoportra egységes viszontbiztositasi politikat fogalmaznak
meg. Azonban ilyen esetekben is elvart, hogy a megfelel6séget
kontrollalni kell és elemzéseknek alavetni, tovabba, hogy idével
a hazai tapasztalatokhoz kell igazitani.
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2. A BIZTOSITO VISZONTBIZTOSITASI POLITIKAJA

A feliigyeleti ajanlas a viszontbiztositas esetében két aspektus-
ra helyezi a hangsulyt:

* A biztosit6 vallalt kockazatainak megfelel$ viszontbizto-
sitasi program
* A viszontbiztosit6 partnerek mindsitése

3. A BIZTOSITO VISZONTBIZTOSITASI PROGRAMJA

A biztosito tzleti terve megvaldsitasa és egyben évatos kocka-
zatkezelési profilja érdekében a vezetésnek meg kell fogalmaznia
a biztosité atfogo tzletpolitikajat, beleértve a kockazatvallalasra,
és azok viszontbiztositasara vonatkozé tizletpolitikajat is.

A biztosité megfelel6 szakembereinek feladata kidolgozni és
irasban rogziteni, egy tiszta és vilagos formaban megfogalma-
zott viszontbiztositasi politikat, és valamint eljarasrendet az at-
fogd tizletpolitikanak megfelel6en. Ennek az alabbiakra minden-
képpen tekintettel kell lennie:

*  Meg kell hatarozni azokat az agazatokat, (vagy kocka-
zati csoportokat, kockdzatokat), ahol viszontbiztositasi
keretegyezmény kotése szitkséges; meg kell hatarozni az
adott agazatban (kockazatok esetében) az adott allomany
mérete alapjan a megfelel6 viszontbiztositasi format, to-
vabba azokat a kockazatokat, ahol nem lehetséges kocka-
zatvallalds viszontbiztositasi fedezet nélkiil.

* A biztosité viszontbiztositasi politikdjanak iranymuta-
tast kell tartalmaznia a kockdzatvallalasi mértékre vonat-
kozoban. Ezen iranymutatas dgazatonként, vagy egyéb
kockazati csoportonként tartalmaz egy automatikus koc-
kazatvallalasi limitet (azt a hatart, amely alatt nem kell
viszontbiztosits, vagy azt, ami mar egy meglévé viszont-
biztositasi fedezeti limit ala esik).

e Eléirasokat kell tartalmaznia a politikanak arra az esetre
is, mikor fakultativ fedezet beiktatasa sziikséges (esetleg
tovabbi keret-megallapodas).

* Az iranymutatisnak azt is meg kell fogalmaznia, hogy
a viszontbiztositasi szerz6dés (jellegétdl fliggben) lehe-
téleg minél teljesebb Osszhangban legyen a vonatkozd
feltételekkel (direkt biztositas), és ne tartalmazzon olyan
kizarast, melynek kovetkezménye a fedezetlenség.

*  Kilon figyelmet kell forditani a nagykockazatok megfe-
lel viszontbiztositasi fedezettségére, ezek kilon kezelé-
sére.

* Egyes alternativ kockdzat atviteli médszerek (pl.: kiilon-
b6z6 pénziigyi viszontbiztositasok) bevezetésével kilo-
n6s figyelmet kell szentelni annak, hogy a szerzédéssel
kapcsolatos esetleges jovébeli kotelezettségek hogyan
befolyasoljak majd a biztositd eredményét, szolvenciajat.

A viszontbiztositasra vonatkoz6 dontéskor — akar agazaton-
ként, akar egyéb kockazati csoportonként térténik — mindenkép-
pen figyelembe kell venni a biztosité tékehelyzetét. A biztosito-
nak megfelel6 belsé kontroll rendszerrel kell rendelkeznie, mely
allandoan figyelemmel kiséri, hogy a terveknek megfelel6en ala-
kul-e a kockazatvallalasi politika, és a viszontbiztositasi fedezet
is megfelel6-e. A rendszernek alkalmasnak kell lennie arra, hogy
kisztrje, ha mar a vallalt kockazat - nemkivanatos médon - kivil
esik a megfelel6 viszontbiztositasi fedezeten, vagy a fakultativ
szerz6dés nem lett megkétve.

A rendszernek ellenériznie kell azt is, hogy a szerzédésben fog-
lalt pénzmozgasok id6ben megtorténtek-e (dfjak atutalasa, karok
jelzése, viszontbiztosité altali karrészesedés megtérilése, jutalé-
kok, stb.).

A megfeleld kockazatelemzés, kockazatkezelés és az chhez
kapcsol6do viszontbiztositasi politika kialakitasaban, folyamatos
kontroll mellett természetesen a dijak kialakitisaban is nagy sze-
repet kell kapnia az aktuariusi szakértelemnek.

Mindezek érdekében a viszontbiztositasi partnernek valé ki-
szolgaltatottsag csokkentése érdekében — kilondsen a kis és
kozepes nagysagu egyestileti formaban mikoédé — biztositok ne
csak a viszontbiztositasi partnerre timaszkodjanak a viszont-
biztositasi politikajuk kialakitisaban, hanem vegyék igénybe a
szakmai szervezetik (pl. MANBESZ), illetve mas tanacsadok
segitségét is.

Torekedni kell arra, hogy a viszontbiztositasi szerz6dések
minden pontjat azonosan értelmezzék a viszontbiztositasi part-
nerrel, és a nem, vagy csak nehezen értelmezheté részeket egy-
értelmien régzitsék.

A biztosité rendelkezzen olyan eljarasrenddel, ami biztositja a
viszontbiztositasi szerz6désekben vallalt jogok és kotelezettsé-
gek, a viszontbiztositasi elszamolasok gyakorlata, ezek szamvite-
li leképezése, illetve a tartalékok viszontbiztositasi része kozotti
teljes dsszhangot.

A konyvvizsgalatnak ki kell térnie a viszontbiztositasi elszamo-
lasokkal kapcsolatos auditalasra, kiilonds figyelemmel a viszont-
biztositasban vallalt kételezettségek megfelel6 teljesitésének el-
len6rzésére.

Fokozatosan meg kell teremteni a kockazatkezelés viszontbiz-
tositasi programnak megfelel6 informatikai hatterét, ha az ezen
ajanlas megjelenésekor az még nem allna rendelkezésre.

4. A VISZONTBIZTOSITO PARTNEREK MINOSITESE

A biztosité viszontbiztositasi politikdjanak részét képezi, hogy
milyen min6ségh viszontbiztositot valaszt partneréil, illetve mi-
lyen informaciéval rendelkezik a viszontbiztositéval kapcsolat-
ban. Javasoljuk az alabbi adatokat, informaciékat a leendé vi-
szontbiztosité partnerrél megszerezni és az tzleti dontés el6tt
értékelni, tovabba amig tart az tzleti kapcsolat, folyamatosan
figyelemmel kisérni.
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4.1 Mindsités

Valamely, a pénziigyi piacon elismert, meghataroz6 nemzetkézi
mindsité intézet utolsé harom éves mindsitése (viszontbiztosi-
toi, és ha rendelkezésre all csoportszinten is)

Javasolt olyan viszontbiztositd partner valasztasa, mely rendel-
kezik valamely a pénziigyi piacon elismert, meghatirozé nem-
zetkdzi mindsité intézet mindsitésével, és az elfogadhaté miné-
sitésnek szamit. Javasolt az alabbi nemzetkézi mindsité intézetek
altal elfogadhaténak mindsitett viszontbiztosité partnerek kézal
valasszon a biztosit6 (a mar elfogadhaté mindsités megjelélésé-
vel):

Standard&Poor’s: BBB- vagy magasabb,

M.Best: B+ vagy magasabb,

Moody's: Baa3 vagy magasabb,

Duff and Phelps: BBB- vagy magasabb

Fitch Ratings: BBB, vagy magasabb

besorolasok elfogadhatoak.

A viszontbiztositasi partnerre vonatkoz6é dontés meghozata-
la el6tt a direkt biztosito szerezze be és értékelje a 4.2. és 4.3.
pontban szereplé informacidkat. Ett6l eltekinthet a fentickben
felsorolt minésitéssel rendelkezé vagy hazai biztosité tulajdono-
si korébe tartozo partner esetén.

4.2 Jogi kornyezet, jogallds

A viszontbiztosité szabalyozasa és feliigyelete a honossag
(székhely) szerinti orszagban torténik (engedélyezés, regisztra-
cio, szolvencia kovetelmények, tartalékok befektetési szabalyai,
elszamolas, szamviteli szabalyozas).

4.3 Tulajdonosi kor
Javasolt megvizsgalni a legjelent6sebb direkt részvényesek Osz-
szetételét, hogy tagjai-e valamely csoportnak, vagy konglomera-

tumnak, legaldbb az utolsé harom évre vonatkozoan, figyelembe
véve azt is, hogy tézsdén jegyzett, vagy nem jegyzett viszontbiz-
tositérol van-e szo.

4.4 Beszdmold, szolvencia

A megalapozott értékelés érdekében indokolt megvizsgalni
a viszontbiztosité legutébbi 3 évre vonatkozé beszamoldjat, a
szavatolo téke kévetelményeknek valé megfelelését (a honossag
szerinti jogszabalyi megfelelés).

5. ZARO RENDELKEZESEK

Az ajanlis a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél
52616 2010. évi CLVIIL torvény 21. § ¢) pontja szerint
kiadott kotelezé erével nem rendelkezé ajanlas, amely
ismerteti a Feltigyelet jogalkalmazasi gyakorlatanak alap-
jait.

* Az ajanlds az intézményekre nézve kotelezé erével nem
rendelkezik, de az annak valé megfelelést a Feliigyelet a
jogszabalyi el6irasok betartasanak ellenérzése keretében
értékeli.

* A Feligyelet felhivja a figyelmet arra, hogy az intézmény
az ajanlas tartalmat szabdlyzatai részévé teheti. Ebben az
esetben az intézmény jogosult feltiintetni, hogy a sza-
balyzatdban foglaltak megfelelnek a Feligyelet elndke
altal kiadott vonatkozé ajanlasnak.

* Az ajanlasban foglalt elvek gyakorlati megvaldsitasat a
Feligyelet ellendrizni fogja, 6sszhangban az altalanos eu-
répai feliigyeleti gyakorlattal.

* A jelen ajanlas kézzétételével egyidejileg hatalyat veszti
LA Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének

6/2001. szamu ajanlasa a viszontbiztositds kezelésérdl”.

Ajanlas a t6bblethozam visszajuttatas szabalyairdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 5/2012 (IV.13.) szamu ajanlasa a tobblethozam visszajuttatas sza-

balyairol.
I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

Az ajanlasok altalanos célja a jogalkalmazas kiszamithat6saga-
nak névelése, a vonatkozé jogszabalyok egységes alkalmazasa-
nak el6segitése.

Jelen ajanlas a vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezéseken, mint
minimum kévetelményeken feliil fogalmaz meg elvarasokat.

Jelen ajanlas célja: a hatalyos el6irasok alapjan az életbiztositasi
ag matematikai tartaléka fedezetén elért tobblethozam-visszajut-
tatasi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges teljes folyamat vé-
gigkbvetése, és az egyes részteriiletek esetében a Feliigyelet altal
elvart elvek és eljarasok bemutatasa.

gy a tébblethozam-visszajuttatas folyamatan beliil kiemelten
foglalkozik a matematikai tartalékok fedezetét képezé eszkézok
nyilvantartasaval, kezelésével; hozam-, tobblethozam-szamitas-
sal; a tartalékfedezet folyamatos rendelkezésre allasanak ellen-

Orzésével; a visszajuttatas idébeliségének, ttemezésének meg-
hatarozasaval; az eredménytél fiiggd dij-visszatéritési tartalék
kezelésével; a tortid6szaki visszajuttatasok kérdéseivel.

Az ajanlas kozzétételéhez faz6tt elvarasok:

e aprudens mikodés kévetelményének érvényre juttatisa,

e ajogszabalyi el6irasok betartasanak elGsegitése,

e azugyfelek szerzédésben foglalt érdeke érvényesiilése és
a késébbi jogvitak elkertlése, ezaltal az tgyfelek érdeké-
nek megfelelé védelme,

e atobblethozam-visszajuttatas folyamata egyes részkérdé-
seinek egységes értelmezése,

* a folyamat nagyobb foku atlathatésaga és ellenSrizhetS-
sége.

Jelen ajanlas cimzettjei azok a biztositok, amelyek a jelenleg ha-
talyos el6irasok alapjan az életbiztositasi ag matematikai tartaléka
fedezetén elért tobblethozam visszajuttatasara kotelezettek.
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A tébblethozam-visszajuttatas folyamatara haté normaanya-
got kiiléndsen az alabbi jogszabalyok tartalmazzak, melyek egy-
séges értelmezéséhez és az egységes joggyakorlat kialakitasahoz
kivan az ajanlas segitséget nyujtani:

*  a biztositokrol és biztositasi tevékenységrol szold 2003.
évi LX. térvény (a tovabbiakban: Bit.),

* a biztositok konyvvezetési és beszamolokészitési saja-
tossagairdl szolé 192/2000. (XI.24.) Korményrendelet
szamviteli politikara, a befektetések értékelésére, az ered-
ménytételek kimutatasara vonatkozé rendelkezéset,

* a biztositastechnikai tartalékok tartalmardl, képzésének
és felhasznalasanak rendjérdl szolé 8/2001. (ii.22.) PM
rendelet matematikai tartalékokra és az eredményt6l fiig-
g6 dijvisszatéritési tartalékra vonatkozé rendelkezései,

* a biztositéintézetek aktuariusi jelentésének tartalmi ko-
vetelményeirdl sz6l6 7/2001. (I1.22.) PM rendelet a ma-
tematikai tartalék és a befektetési hozam felhasznalasara
vonatkozo6 rendelkezései.

Jelen ajanlas a tovabbiakban a jogszabalyi rendelkezésekre nem
kivan visszautalni az elvek és elvarasok megfogalmazasakor,
amennyiben a jogszabalyok a jelen ajanlasban foglaltakon tdl-
mutatd kévetelményeket irnak el6, az ezeknek valé megfelelést a
Feliigyelet természetesen tovabbra is elvarja.

rol (Az ajanlas teljes szbvege.)

Ajanlas a mogottes kitettségeknek a nagykockazat-vallalasi szabalyok
értelmezése keretében torténd kezelésérol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 6/2012. (IV.17.) szamu ajanlasa a mogottes kitettségeknek a nagy-
kockazat-vallalasi szabalyok értelmezése keretében térténd kezelésérdl.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 22006/48/EK,22006/49/
EK és 22007/64/EK iranyelvnek a kozpont hitelintézetek kap-
csolt bankjai, egyes szavatol6 t6keelemek, nagykockazat-vallala-
sok, feligyeleti szabalyok és valsagkezelés tekintetében torténd
moédositasarol szolé 2009/111/EK iranyelve (CRD II) jelentés
mértékben moédositotta a korabbi nagykockazat-vallalasi szaba-
lyokat.

Ezen 1uj elSirasok a magyar szabalyozasba is atiltetésre ke-
riltek a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl szold
1996. évi CXII. térvény (a tovabbiakban: Hpt.) 79-81. §-ai, a 2.
szamu melléklet III. Egyéb meghatarozasok 20. pontja (igyfél-
csoport fogalma), valamint a befektetési vallalkozasokrdl és az
arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevé-
kenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL t6rvény (a
tovabbiakban: Bszt.) 101. §-a médositasaval, tovabba a kereske-
dési kényvben nyilvantartott poziciok, kockazatvallalasok, a de-
vizaarfolyam kockazat és nagykockazatok fedezetéhez sztikséges
tékekovetelmény megallapitasanak szabalyairol és a kereskedési
konyv vezetésének részletes szabalyairdl szolo 244/2000. (XI1.
24.) Korm. rendelet (a tovdbbiakban: Kkt.) 37/A-37/C. §-okkal
torténd kiegészitésével.

Az Europai Bankfeliigyeletek Bizottsaga (CEBS, 2011-t6l
EBA) az 1j nagykockazat-vallalasi keretrendszer egységes értel-
mezése érdekében két ajanlast is kidolgozott annak harom Ié-
nyeges elemével — az tgyfélcsoportok értelmezése, a mogdttes
kitettségek kezelése, valamint egyes rovid tavu kitettségek nagy-
kockazat-vallalasi limitekbe torténé beszamitasa al6li mentesité-
se — kapcsolatban.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovibbiakban:
Felugyelet) az tgyfélcsoportok értelmezése, valamint az egyes
révid tava kitettségek vonatkozasaban a hivatkozott ajanlasokat
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnckének 2/2011.
(VIL 20.) szamu, a feliilvizsgalt nagykockazat-vallalasi szabalyo-
zas értelmezésérdl szolo6 ajanlasanak kiadasaval vette at.

A mogottes kitettségekre vonatkozo eurdpai szintd elva-
rasok (Guidelines on the implementation of the revised large
exposures regime cimd ajanlas Part II. Treatment of exposure to
schemes with underlying assets according to Article 106 (3) of
Directive 2006/48/EC tésze) azonban a hazai gyakotlatba eddig
még nem kertiltek attltetésre, a hivatkozott ajanlas 18. pontjaban
lehetévé tett mérlegelés (a felkészilés eréforras és idéigénye)
alapjan. A Teliigyelet ezt a jelen ajanlas kiadasaval teszi meg, az
alabbiakra is tekintettel.

A strukturalt finanszirozasi kitettségek esetében a Guidelines
on the implementation of the revised large exposures regime
cimt ajanlas (80-88. pontok) lehetévé teszi, hogy az intézmé-
nyek a nagykockazat-vallalasi korlatok alkalmazasa alapjaul
szolgal6 kitettség érték meghatarozasakor figyelembe vegyék
az elsé veszteségviselé poziciok hitelkockazat-mérséklé hata-
sat is. Ebben az esetben az intézmény a nagykockazat-vallalas
szempontjabol meghatarozott eredeti kitettség értékét az Osszes
elsé veszteségvisel6 sorozat (junior tranche) méretének megfe-
lel6 6sszeggel csokkentheti, figyelembe véve ugyanakkor az elsé
veszteségvisel6 sorozatokban fennallé részesedéseinek aranyat,
valamint a portfolié granulaltsagat.

A strukturalt finanszirozasi kitettségek kezelésével kapcsolatos
eurdpai felugyeleti szintd elvarasok azonban még nem alakultak
ki véglegesen, ezért atvételiiket a Feligyelet egyel6re nem tartja
célszertnek. A strukturalt finanszirozasi kitettségek ily médon
torténé kezelését ugyanis sok tagallam feltigyeleti hatésaga nem
tartja kell6en konzervativnak. Az ajanlas maga is utal, a struktu-
ralt finanszirozasi kitettségek fenti moédon térténé kezelésének
kockazataira hivatkozva, a megfogalmazott eljarasmaod felilvizs-
galatanak, haircut-ok bevezetésének sziikségességére. Tekintettel
arra, hogy a 2006/48/EK iranyelv nem tdmasztja ald (és ennek
megfeleléen a Hpt. sem) egyértelmien az elsé veszteségvise-
16 pozicidk hitelkockazat-mérséklé hatasanak a kitettség érték
meghatarozas soran torténé elismerhet6ségét, a CRD IV-hez
kapcsoléddan a jovoben (varhatéan 2014. januar 1-jén hatalyba
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1ép6) kotelezé technikai sztenderd keriil majd a témaban kiadas-
ra. Mindezek figyelembe vételével a Feligyelet a késébbiekben
fog visszatérni a strukturalt finanszirozasi kitettségek nagykoc-
kazati szempontua kezelésére.

A Feliigyelet altal megfogalmazott elvarasok tekintetében a
hattéril szolgal6 CEBS ajanlas tobb gyakorlati példat, abrat is
tartalmaz, melyek megismétlését — a korabban is kévetett gya-
korlatnak megfeleléen — jelen ajanlas nem tartalmazza. Az egyes
pontoknal azonban feltiintetésre keriilnek a kapcsolédasok,
amelyek az értelmezéshez tovabbi segitséget nyujthatnak.

Az ajanlas cimzettjei a CRD altal kozvetlentl érintett hitelinté-
zetek, a hitelintézettel egyenértékt prudencialis szabalyozasnak
megfelelé pénzigyi vallalkozasok, valamint a befektetési vallal-
kozasok (a tovabbiakban: intézmény).

A Feliigyelet az ajanlas alkalmazasat 2012. jalius 1-jét kovets-
en varja el az intézményektSl. Az intézmény a 2012. junius 30-
aval bezardlag keletkezett, a Hpt. 79. § (6) bekezdése, befektetési
vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A. § (6) bekezdése szerinti
kitettségeit 2017. janius 30-ig kezelheti a korabban alkalmazott
gyakorlatanak megfelel6en. 2017. jalius 1-jét6l ezen kitettségek
vonatkozasaban is elvart a jelen ajanlas szerinti eljaras.

I. AZ UGYFELCSOPORT MEGHATAROZASA
A HPT. 79. § (6) BEKEZDESEBEN
MEGHATAROZOTT KITETTSEGEK
ESETEBEN

1. A Hpt. 79. § (0) bekezdése, befektetési vallalkozasok eseté-
ben a Kkt. 37/A. § (6) bekezdése az értékpapirositasi pozicidk,
a kollektiv befektetési értékpapirban fennall6 kitettségek, vala-
mint egyéb tétel kitettségi osztalyba tartozo kitettségek esetében
megkéveteli, hogy az intézmények az tigyfélcsoport meghataro-
zasakor az tgyletet, az annak alapjaul szolgal6 eszkézoket, vagy
mindkett6t értékeljék. A jogszabalyi el6iras alapjan az értékelést
az lgylet gazdasagi tartalma és az tgylet szerkezetébdl eredd
kockazatok felmérésével sziikséges elvégezni.

Ilyen esetekben az intézmény a nagykockazat vallalasi sza-
balyok alkalmazasakor az tgyfélcsoport megallapitasa szem-
pontjabdl egyrészt azt értékeli, hogy kivel szemben 4ll fenn az
értékpapirositasi pozicioba, kollektiv befektetési értékpapirban
fennall6 kitettségbe vagy egyéb tétel kitettségi osztalyba sorolt
kitettsége (els6dleges kitettség), masrészt pedig, hogy kik a mo-
gottes tgyletek kotelezettjei (mégottes kitettség).

2. Az intézmény a nagykockazat-vallalasi limiteknek valé meg-
felelés érdekében az elsédleges kitettségeket és a mogottes kitett-
ségeket elkiilonitetten vizsgalja, a Hpt. 79-81.§-aiban, befektetési
vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A-37/C. §-aiban rogzitett el6-
irasok és jelen ajanlasban megfogalmazott elvarasok figyelembe
vételével. Ennek soran elséként tgyfelenként és tigyfélcsopor-
tonként megallapitja a Hpt. 79. § (2)- (3) bekezdés, befektetési
vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A. § (3)-(4) bekezdés szerinti
nagykockazat-vallalasi korlatok alkalmazasa alapjaul szolgald
kitettség értékeket. Az egyedi tgyféllel vagy tgyfélcsoporttal
szembeni kitettség érték meghatarozasanal az intézmény a 3. és
4. pontok, valamint a 2. szamu melléklet szerint figyelembe veszi
a mogottes kitettségeknek az intézmény eredeti kitettségeivel,

vagy mas kitettségeivel valo kapcsolddasait, ismeretlen mogottes
kitettségek esetén a kitettség granulaltsagara vonatkozo informa-
ciokat, vagy annak hidnyat is.

Ezt kévetSen hatarozza meg a szavatolo téke 25%-aban megal-
lapitott limitnek valé megfelelést.

3. A Felugyelet clvarja, hogy a Hpt. 79. § (6) bekezdésében,
befektetési vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A. § (6) bekezdésé-
ben felsorolt kitettségek esetében az intézmény térekedjen a tel-
jes kora attekintés megvaldsitasara (full look-through), melynek
keretében minden egyes mogottes kitettség megallapitasra és a
megfelel6 tgyfélcsoporthoz hozzarendelésre kertl.

4. Az intézmény azonban a Hpt. 79. § (6) bekezdésében, befek-
tetési vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A. § (6) bekezdésében
felsorolt kitettségek esetében a kévetkezo, kevésbé kockazat-
érzékeny, konzervativabb megkozelitések valamelyikét, vagy az
egyes modszerek kombinaciéjat is alkalmazhatja a mogottes ki-
tettségek kockazatainak megfelel6 kezelése érdekében:

* A részleges attekintés (partial look-through) soran a mo-
gottes kitettségek valamely részére az intézmény teljes
kort attekintést alkalmaz, mig a fennmaradé mdégottes
kitettségeit ismeretlen kitettségként azonositja és az is-
meretlen kitettségek kezelésére vonatkozé elveknek meg-
feleléen jar el.

* Az intézmény a megfeleléen nem granulalt, ismeretlen
kitettségként azonositott mégottes kitettségeket egyetlen
ugyfélként kezeli és alkalmazza rd a nagykockazat vallalas
korlatozasara vonatkozo6 limitet. MegfelelSen granulalt
portfoliok (ahol a Hpt. 79. § (6) bekezdése, befekteté-
si vallalkozdsok esetében a Kkr. 37/A. § (6) bekezdése
szerinti kitettségeknél egyetlen kitettség sem haladja meg
az Osszes kitettség 5%-at) esetében azonban az ismeret-
len kitettségnek mindsilé kitettségeket nem szitkséges
egyetlen tigyfélként azonositani.

* Amennyiben az intézmény biztositani tudja (példaul az
alapkezel6vel fennall6 szerz6dés révén), hogy a Hpt. 79.
§ (6) bekezdésében, befektetési vallalkozasok esetében
a Kkr. 37/A. § (6) bekezdésében felsorolt kitettségek
egyetlen mogottes kitettsége sem tekintethet6 a szavato-
16 t6kéjének 2%-at meghalad6 valamely kozvetlen vagy
kozvetett kitettségével — a Hpt 2. szamu melléklet II1.
Egyéb meghatarozasok 20. pontjaban felsorolt feltételek
fennalldsa miatt — egyetlen kockdzatnak, a kilénb6z6
értékpapirositasi poziciok, kollektiv befektetési értékpa-
pirban fennall6 kitettségek, valamint egyéb tétel kitettségi
osztalyba tartozé kitettségek kilonallo, egymastdl fig-
getlen tgyfélként kezelhetSk.

(Az ajanlas teljes szbvege.)
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Gyorselemzés: Hitelintézeti aktivitas - 2012. februari adatok alapjan

A részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szévetkezeti hitelintézetek adatainak gyorselemzése csak az

idésorokban megjelent legfrissebb adatokra tér ki. A gyorsjelentésben a mérlegadatokat arfolyamsziirten elemezziik, az

ettdl vald eltérést kiilon jelezziik.

hitelintézeti szektor aktivitisaban folytatodtak a kordbban

jellemz6 negativ tendenciak. Februarban a hitelek allomanya
gyorsabban csékkent, mint az el6z6 honapban, ezen belil a val-
lalatok1 hitelallomanyanak csokkenése er6s6dott, a haztartasoké
lényegesen lassult, dontéen amiatt, hogy a végtorlesztés nettd
hiteldllomany csékkenté hatdsa a januarinal lényegesen kisebb
volt. Tovabb gyorsult a kiilf6ldi forrasok kivondsa, és csokkent a
belfoldi tgyfélbetétek dllomanya is. Mivel a mérlegf6éOsszeg a be-
téteket meghaladé mértékben hizédott Gssze, a belfoldi betétek
stlya az allomany csokkenése ellenére nétt a forrasokon belil.

2012 februarjaban a teljes hitelintézeti szektorban a nett6 hi-
telallomany a januari visszaesésénél 0,3 szazalékponttal nagyobb
mértékben, 1,7%-kal csékkent. A vallalati hitelallomany februa-
ri valtozasa a januarinal 0,5 szazalékponttal magasabb, 0,9%, a
haztartasoké az el6z6 havinal 1,9 szazalékponttal alacsonyabb,
2,2% volt. A vallalati hitelezésben a magyarorszagi finansziro-
zas csokkenése mellett a vallalatok altal kozvetlentl kulféldrol
felvett hitelek allomanya is részben visszafizetésre kertlt. A
haztartasok hitelallomanyanak csokkenése februarban csaknem
teljes egészében a végtorlesztéssel Osszefliggésben kévetkezett
be; ennek hatdsa nélkil 0,2%-o0s novekedés tortént volna. A hdz-
tartasok esetében a nett6 hatasban megjelennek a végtorlesztett
allomany 35,5%-anak megfelel6 volumenben folyositott forint
kivalto hitelek.

A bankszektorban tapasztalhaté folyamatok érdemben nem
tértek el a hitelintézeti atlagtél. A banki fidktelepek havi hitel-
aktivitasi adatai tovabbra is volatilisebbek a tébbi hitelintézeti
csoporténal: februarban a korabbi trend altal meghatarozottnal
lényegesen gyorsabban, 3,6%-kal csokkent vallalkozo6i hitel-
allomany, Ez azonban nem feltétlenil jelenti a magyarorszagi
finanszirozas tényleges csokkenését az adott nemzetkézi cso-
port részérdl, mivel tébb fidktelep esetében a vallalati hiteleket
kozvetlenill az anyabank nyujtja. A haztartasi hitelek visszaesése
januar utan februarban (3,6%) is meghaladta a hitelintézeti at-
lagot. A szovetkezeti hitelintézetek vallalatoknak nyujtott hitel-
allomanya a hitelintézeti atlagnal kevésbé (-0,8%) szakilt, mi-
kozben a haztartasoknak nyujtott hitelek allomdnya februdrban
3,2%-kal emelkedett. A februari dllomanynovekedés — januarhoz
hasonléan - a végtorlesztéshez kotédik, e nélkil stagnalt volna
az allomany. A szovetkezeti hitelintézeti szektor a végtorlesztés
teljes id6tartama alatt 66,5 milliard forinttal tobb kivlté forint-
hitelt nydjtott a (z6mében mas pénziigyi intézményeknél) vég-
torlesztéknek, mint amennyivel sajat végtorlesztdi csdkkentették
a szegmens hitelallomanyat. A végtorlesztéssel Gsszefiiggd net-
t6 hitelallomany névekedés nélkiill a haztartasi hitelallomany a
szOvetkezeti hitelintézeti szektorban mintegy 16%-kal lenne ala-
csonyabb. Tekintettel arra, hogy a kivalto forint hitelek esetében

mar csak a folydsitas térténhetett februarban, elbiralas nem, a
14,5 milliard forint nett6 dllomanyndvelS hatds mar lényegesen
elmaradt az el6z6 havitél.

A hitelintézetek tigyfél betét allomanya — a januari 3%-os csok-
kenés utan — februirban 0,3%-kal nétt. Az emelkedés nem a
hazai betételhelyez6knek volt készonhets: a hazai vallalatok
betétallomanya 0,4%-kal, a haztartasoké 0,3%-kal esett vissza,
s ezt kompenzalta tdal a kialféldi vallalatok magyarorszagi hitel-
intézeteknél elhelyezett betétei dllomanyanak névekedése. Ez az
allomany rendkivil volatilis, az egyik honaprél masikra t6rténd
jelentds, akar 100 milliard forint nagysagrendd elmozdulds nem
szamit példa nélkilinek.

A vallalatok bankokkal szembeni nett6 eladésodottsaganak
korabbi trendje 2012. januar-februarban megtort, a csékkenés
megallt. A tendencia tartéssaga jelenleg nem megitélhets. A haz-
tartasok nett6 eladésodottsaga ugyancsak csokkend volt a tavalyi
évben, és a végtorlesztés kévetkeztében a havi csékkenés titeme
jelentésen megemelkedett. A betétallomany alakuldsa két £6 ok
miatt tért el a hitelekétdl: egyrészt a végtorlesztés soran alkal-
mazott arfolyamrégzités gyakorlatilag hitel elengedést jelentett,
mastrészt a kivalté forint hitel igénybevétele nélkil megvaldsult
végtorlesztések jelentSs része nem a korabban felhalmozott be-
tétallomany felhasznalasaval realizalédott.

A hitelintézetek kialféldi forrasait 2009 kozepétdl trendszert
csOkkenés jellemzi, ami 2012 februarjdban is folytatédott. A vo-
lumencsokkenés e honapban 3,6%-o0s, a januari visszaesésnél 1,2
szazalékponttal gyorsabb ttemd volt, és még nagyobb mérté-
kd lett volna, ha a kulféldi vallalatok magyatrorszagi bankokban
clhelyezett r6vid lejarata betétallomanya — varhatéan atmeneti-
leg - nem nétt volna a januari érték t6bbszordsére. A bankkozi
betétek és a felvett hitelek allomanya egyiittesen 5,3%-kal (343
milliard forinttal) csokkent 2012 februarjaban, mikézben a kul-
féldon kibocesatott értékpapirok allomanya is 5%-kal (52 milliard
forinttal) visszaesett.

2011. aprilis 23.

Kapcsol6dé anyagok
Gyorselemzés: Hitelintézeti aktivitds - 2012. februari statisztikai

adatokkal
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Gyorselemzés — 2012. februari t6kepiaci adatok

A gyorselemzés csak a legfrissebb adatokban lathato valtozasokra tér ki.

A:zémottevé globalis ¢és eurépai kockizatok mellett febru-
arban folytatodott a pénz- és tékepiacok, illetve az érték-
papirpiacok élénkiilése, dontéen a fejlett orszagok némileg ked-
vez6bb konjunkturalis fejleményei, illetve a globalis jelent6ségt
kézponti bankok monetaris intézkedései nyoman. A hazai esz-
kozok tekintetében februarban a forint arfolyamanak relativ sta-
bilitasa, az allamkétvény hozamok megnyugtat6 kereslet melletti
kismértékt mérséklédése, valamint a tézsdei részvények arfolya-
manak jelentés forgalom melletti emelkedése volt jellemz6.

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK

A befektetési vallalkozasok idésoraiban a mérlegre és az ide-
gen tulajdond értékpapirokra vonatkozo havi adatok keriltek
publikalasra.

Folytatédott a mérlegf66sszeg korabbi honapokban megfigyel-
heté trendszert csokkenése. A mérlegszerkezet valtozasanak 12
havi atlaggal mért trendjét — pénzeszkozok aranyanak noveke-
dése, a kovetelések aranyanak csokkenése, illetve a rovid lejarata
kotelezettségek csokkenése —a februari adatok sem moédositottak
annak ellenére, hogy az adott havi valtozas a trendtél eltéré volt.
Egy honap alatt a mérlegf66sszeg mintegy 10%-kal csékkent,
ami a korabbi hoénapokra jellemz6 valtozasokkal ellentétben
szinte kizarolag a pénzeszkozok csdkkenésére volt visszavezet-
heté. A csokkenés 90%-a a harom legnagyobb mérlegf66sszegt
vallalkozashoz volt kéthetd, azaz a nagyobb piaci szerepl6k mér-
legtételeinek ingadozasa hatarozta meg a szektorszintd mérleg-
szerkezeti valtozasokat.

Az idegen tulajdonu értékpapirok piaci értéken jelentett allo-
manya februarban, az el6z6 honaphoz képest mintegy 5%-kal
csokkent, mert az Osszes értékpapir kozel 87%-at kitevé forint
értékpapirok - dontéen volumenvaltozasbol ered6 - allomany-
csokkenését a deviza értékpapirok allomanyanak novekedése
nem tudta ellensulyozni. A forint arfolyama februarban kézel
semleges volt, {gy a deviza értékpapirok részesedésének nove-
kedése folytatédott. A 12 havi atlagos értékpapir allomany hosz-
szabb ideje tarté ndvekedése gyakorlatilag megallt. Az idegen tu-
lajdonu értékpapirok allomanyanak februari valtozasat csaknem
teljes egészében egyetlen szerepld valtotta ki, ennek kisztrésével
az allomany stagnalt volna.

Havi valtozas

2012.01.

2012.02.

Havi vdltozds ésszetétele

2012.01.

NN
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BEFEKTETESI SZOLGALTATOK FORGALMA

A februari forgalom szinte hajszalra pontosan megegyezett a
januarival, ami éves viszonyitasban 6,4%-os forgalombdéviilést
jelentett. A havi véltozas ezuttal egymast kiolt6 hatasokat takart.
Az azonnali Gigyletek forgalmanak 13,7%-0s megugrasat a szar-
maztatott igyletek 4,5%-o0s csékkenése kisérte. 2,3%-kal nétt a
sajat szamlas tgyletek altal generalt forgalom, mikézben a bizo-
manyos tgyletek 14,4%-kal visszaestek. A tézsdei tgyletkotések
februarban 18,8%-kal alacsonyabbak voltak, mint egy honappal
azel6tt, a tézsdén kivilli tgyletek azonban 1%-kal béviltek. A
12 havi Osszesitett forgalom alakulasat azonban ez nem tudta ér-
demben moddositani, igy folytatédott annak trendszer stagnala-
sa. A forgalom belsé szerkezetének trendszerd alakulasa, annak
iranya és intenzitasa tekintetében tovabbra sem lathaté valtozas.

2012. aprilis 23.
Kapcsol6do anyagok

Gyorselemzés — 2012. februari befektetési szolgaltatéi adatok
Befektetési vallalkozasok id&sorai (frissitve a 2012. februari ada-

ruari adatokkal)

Havi forgalom megoszlasa

2012.02. 2011.12. 2012.01. 2012.02.

Teljes forgalom 5,0% 0,1% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Ertékpapirok prompt -3,9% 13,7% -21,3% 2564,4% 27,7% 25,3% 28,7%
Szarmaztatott 8,4% -4,5% 121,3% -2464,4% 72,3% 74,7% 71,3%
Sajat szamlas 2,6% 2,3% 46,4% 1477,7% 89,1% 87,0% 88,9%
Megbizas alapjan teljesitett 24,7% -14,4% 53,6% -1377,7% 10,9% 13,0% 11,1%
T8zsdei 29,8% -18,8% 20,0% -582,3% 3,4% 4,2% 3,4%
Tozsdén kivili 4,2% 1,0% 80,0% 682,3% 96,6% 95,8% 96,6%
Hitelintézet -15,4% 15,9%  -188,3% 5824,5% 61,5% 49,5% 57,3%
Befektetési vallalkozas 23,9% -21,7% 40,4% -1613,6% 8,5% 10,0% 7,8%
Fisktelepek 41,6% -13,8% 247,9% -4111,0% 30,0% 40,4% 34,8%

*Hitelintézeti és befektetési vdllalkozdsi fioktelepek egyiitt
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A PSZAF fontosnak tartja a fogyatékkal él6k megfelel§ pénziigyi
kiszolgalasat

A fogyasztévédelem feladata egyes fogyasztoi rétegek problémainak feltarasa is, ezért a PSZAF felméri a pénziigyi szer-
vezeteknek a fogyatékkal é16 fogyasztokkal kotott szerz6déseit, specialis eljarasait és a szamukra nyujtott tigyfél-tajé-
koztatast. A cél a fogyatékkal él6k szamara is megfelelS teljes értékii szolgaltatasnyujtas biztositasa, a mar alkalmazott

legjobb gyakorlatok terjesztése.

PSZAF felméri a pénziigyi szerveze-
teknek a fogyatékkal él6 fogyasztokkal

kotott szerzédéseit, specilis eljarasait és a
szamukra nyujtott tgyfél-tajékoztatast.

A fogyasztévédelem feladata egyes fo-
gyasztoi rétegek problémadinak feltarasa is,
ezért a PSZAF felméri a pénziigyi szerveze-
teknek a fogyatékkal él6 fogyasztékkal ko-
tott szerz6déseit, specialis eljarasait és a sza-
mukra nyujtott tgyfél-tajékoztatast. A cél a
fogyatékkal él6k szamara is megfelel6 teljes
értékd szolgaltatasnyujtas biztositasa, a mar
alkalmazott legjobb gyakorlatok terjesztése.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) it-
fogd felmérés keretében Osszegzi a pénziigyi szervezeteknek a
fogyatékkal €16 személyekkel kapcsolatos gyakorlatat, tekintettel
e fogyasztoi réteg helyzetének kiemelt fontossagara. A PSZAF
ennck soran mintegy 80 intézmény — a pénzpiaci, biztositasi és
pénztari szektor szerepléinek — altalanos szerz6dési feltételeit, a
fogyatékossaggal €16 személyek szamara kialakitott specialis tajé-
koztatasi eljarasait, az akadalymentesitéssel kapcsolatosan eddig
megtett 1épéseit és torekvéseit elemzi. Meg kivanja ismerni az
intézmények fogyatékossaggal él6 személyek szamara nyujtott
kilonleges kiszolgalasi gyakorlatait is.

A PSZAF a fogyatékossiggal él6k napi nehézségeinek, igé-
nyeinek, a pénziigyi szervezetekkel kapcsolatos észrevételeinek

megismerése érdekében mar korabban
egyeztetett a fogyatékkal él6ket képvisel6
érdekvédelmi szervezetekkel. Az altaluk
megfogalmazott hasznos és gyakorlatias
javaslatokat, észrevételeket a PSZAF a
felmérés szempontjainak kialakitasa so-
ran messzemenden figyelembe vette. A
feligyelet a kialakitott szempontrendszer
alapjan kérte a felmérésbe bevont intéz-
mények egylittmikodését és tajékoztata-
sat.

A felméréssel a PSZAF térekvése a
tényleges szolgaltatasi helyzet megismeré-
se, a pénzigyi szervezetek eddig megtett
intézkedéseinek és terveinek, j6 tapasztalatainak, legjobb gyakor-
latainak azonositasa, ezek minél szélesebb korben valo elterjesz-
tésének szorgalmazasa, a fogyatékkal €16 személyek érdekeinek
érvényesitése érdekében. A PSZAF e kezdeményezéssel is fel
kivanja hivni a pénziigyi szervezetek figyelmét a fogyatékkal él6
személyek specialis helyzetére, a szamukra elengedhetetlen ki-
l6nleges banasmaédra, s a tarsadalmi felel6sségvallalasra, annak
érdekében, hogy masokkal megkézelitéleg azonos mindségi
szolgaltatasban részestilhessenek, fiiggetleniil attél, hogy gyen-
gén latoak, hallas- vagy éppen mozgassériltek.

A felmérés eredményét a PSZAF ismertetni fogja a fogyaték-
kal él6 személyeket képvisel6 érdekvédelmi szervezetekkel, s a
széles nyilvanossaggal is.

Mint emlékezetes, a PSZAF mar korabban ,,Kézzelfoghat6
pénziigyek” cimmel tdjékoztatd kiadvanyt készitett a pénzigyi
szolgaltatasokrol vakok és gyengénlatok szamara a Magyar Va-
kok és Gyengénlatok Orszagos Szévetségének kézremikodésé-
vel. A kiadvanyt a PSZAF a szovetség szamos intézményéhez,
iskolajahoz, s megyei konyvtarakhoz juttatta el. A PSZAF www.

pszaf.hu/akadalymentes cimen elérheté honlapjat pedig vakok

és gyengénlatok szamara alakitotta ki.
Budapest, 2012. aprilis 25.

Sajtékozlemény: A PSZAF fontosnak tartja a fog
megfelelé pénziigyi kiszolgalasat

ratékkal él6k

PSZAF Hirlevél — 2012. aprilis
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Adlathat6 arazas — aktualis informaciok a 2012. aprilis elsejét kovetden
életbe 1ép6 modositasokkal kapcsolatosan

2012. aprilis elsejét kovetSen t6bb jogszabaly médositas 1ép életbe, melyek a hitel (lizing) konstrukcidk arazasanak az

ugyfelek szamara atlathatobba tételét célozzak. A valtozast kévetGen maximalizalasra keriil a felszamithato THM mér-

téke, valamint szamos 1j szabaly 1ép életbe a jelzaloghitelek esetében felszamithaté kamatok, dijak és kéltségek megha-

tarozasa tekintetében is.

1. A THM MAXIMALIZALASA A
HITELSZERZODESEKBEN

A THM MERTEKENEK MAXIMALIZALASA PENZUGYI
INTEZMENNYEL KOTOTT KOLCSONSZERZODESBEN

A 2012. aprilis 1-jét kovetSen megkotott szerz6déseknél a pénz-
tgyi intézmények (bankok, takarékszévetkezetek és pénzigyi
vallalkozasok) a fogyasztéknak nem nyujthatnak olyan kélesont,
amelyben a THM mértéke meghaladja a jegybanki alapkamat 24
szazalékponttal novelt mértékét.

Ettdl eltérés az alabbi terméktipusoknal lehetséges.

*  a hitelkartya-szerz6dések

*  a fizetési szamlahoz kapcsolodo koleson (pl. folydszam-
lahitelek), tovabba

* a mindennapi élet felszerelési targyainak, tartds fogyasz-
tasi cikkek és szolgaltatasok megvasarlasahoz (pl. aruhi-
telek) nyyjtott kéleson, valamint

* akézizdlog fedezete mellett nydjtott kéleson esetében.

Ezeknél a konstrukcioknal a THM maximuma a jegybanki
alapkamat 39 szazalékponttal névelt mértéke lehet. A gépjarma-
hitelek esetében a szigorabb, altalanos korlat az érvényes, tehat a
jegybanki alapkamat plusz 24 szazalékpont.

A fizetendd kamat szamitasakor az érintett naptari félévet meg-
el6z6 honap elsé napjan érvényes jegybanki alapkamat az irany-
ado az adott naptari félév teljes idejére.

A KAMATLAB MERTEKENEK MAXIMALIZALASA MAGANSZEMELYEK
EGYMAS KOZOTTI KOLCSONSZERZODESEIBEN

Korabban a maganszemélyek kozott létrejott kolesénszerz6dé-
sekben, ha az adés tulzottnak érezte a kamat mértékét (uzsora-
kamat), bir6sagtol kérhette a kamat mérséklését.

Ezzel szemben az Gj szabdlyozas egyértelmi feltételeket te-
remt: 2012. aprilis 1-jét kévetéen maganszemélyek egymas ko-
z6tt megkotott szerzédéseiben kikotott kamatlab a jegybanki
alapkamat 24 szazalékponttal novelt mértékét meghaladé részé-
ben semmis, azaz érvénytelen!

A kamatlab szamitasakor az adott naptari félévet megel6z6
utolsé napon érvényes jegybanki alapkamatot kell szamitasba
venni az adott naptari félév teljes idejére vonatkozoéan. Ennek
megfeleléen példaul 7,0%-os alapkamat mellett 31%-os lehet a
maximalis kamatlab.. Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank
hatarozza meg a jegybanki alapkamatot, melynek mértéke elér-
heté weboldalunkon és a www.mnb.hu honlapon.

J6 ha tudja, hogy ha a szerz6dé6 felek a megkotott szerzédés-
ben nem hataroztak meg a kdles6nosszeg utan fizetends ka-
matlabat, annak mértéke megegyezik a jegybanki alapkamat-
tal.

2. KAMATOK, DiJAK ES KOLTSEGEK
MEGHATAROZASA A JELZALOGHITELEK
ESETEBEN

Az alabbi 4j szabalyok csak a jelzaloggal fedezett lakossagi hi-
tel-megallapodasokra vonatkoznak, az egyéb hitelszerz6désekre
— jelzaloggal nem fedezett lakossagi hitelekre, valamint vallalati
stb. hitelekre — nem érvényesek.

A 2012. aprilis 1-je utan kotott jelzaloghitel szerzédések ese-
tén, a pénzigyi intézmények nem szamithatnak fel szerz6désben
rogzitett kamatokon felil egyéb rendszeresen fizetend6 kamat
jellegt dfjat vagy koltséget. Ez a szabaly abban az esetben ér-
vényes, ha az tgyfél a szerz6désnek megfelel6en, hataridében
torleszti hitelét.

Szintén 2012 aprilisatél a pénziigyi intézmény a szerz6dés
megkotésekor nem kinalhat korlatozott id6tartamra kedvezmé-
nyes kamatot. A szabaly bevezetésére azért volt sziikség, mert az
els6 néhany hoénapra kedvezményes kamattal kinalt hitelkonst-
rukcidk félrevezetbek lehettek, hiszen a kedvezményes idésza-
kot kévetéen az addig alacsony torlesztérészlet a kedvezmény
lejaratat kévetéen nagymértékben emelkedett.

A REFERENCIA KAMATLAB ALAPU ARAZAS BEVEZETESE

Fontos 1j szabaly tovabba, hogy a pénziigyi intézmények 2012.
aprilis elsejét kévetSen, a jelzaloghitel-szerz6dések megkétése-
kor kételesek a kamatlab valtozasat elére meghatarozni.

Erre két modszer lehetséges:

1.Referencia kamatlab valtozasihoz kotve: Ebben az
esctben az tgyfél altal fizetend6 kamatldb a referen-
cia kamatldbbdl és a megadott kamatfelarbol tevédik
0ssze.

2.Fix kamatozas esetén a kamat mértékét a kolcsonszer-
z6désben meghatarozott 3 éves, 5 éves vagy 10 éves
kamatperiédus alatt rogzitik, azaz a kamatlab az adott
periédusra vonatkozoan fix.

J6 ha tudja, hogy a kamaton felil nem rendszeresen fizetendé
egyéb dijat, koltséget (pl. postai koltség, szerzédésmaodositas
dfja) a pénziigyi intézmény mar megkotott szerzédések vonat-
kozasaban évente legfeljebb a KSH dltal kozzétett el6z6 évi

éves fogyasztoi arindex mértékében emelhet.

PSZAF Hitlevél — 2012. aprilis
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MILYEN REFERENCIA KAMATLABAKAT HASZNALHATNAK A
HITELEZOK?

2012. aprilis 1-jét kévetden jogszabaly alapjan az alabbi referen-
cia kamatlabak hasznalata lehetséges:

* Forinthitel esetében
* 3 havi, 6 havi vagy 12 havi BUBOR, vagy
e alakascéla allami timogatasokrol sz6l6 kormanyren-
deletben meghatirozottak szerint az Allamadéssag
Kezel6 Kézpont Zrt. altal havi rendszerességgel koz-
zétett 3 éves vagy 5 éves allampapir atlaghozam.
e Burohitelnél és eurd alapu hitelnél a 3 havi, a 6 havi vagy
a 12 havi EURIBOR,
e Svajci frank hitelnél és svajci frank alapu hitelnél a 3 havi,
a 6 havi vagy a 12 havi CHF LIBOR.

J6 ha tudja, hogy a kamat mértékét a hitelez6 a valasztott refe-
rencia kamatldb futamidejének megfelel6 id6kozonként (azaz
3, 6 vagy 12 havonta) médosithatja. Az Gj kamatperiodus-
ra érvényes kamatldb a fordulénapot megel6z6 hénap utol-
s6 munkanapja el6tt 2 nappal érvényes referencia kamatlab
(plusz kamatfelar) alapjan kertil meghatarozasra.

PELDAVAL SZEMLELTETVE

Egy 2012. aprilis elsejét kdveten megkotott forint alapu jelza-
loghitel szerz6dés esetében az intézmény referencia kamatként 6
havi BUBOR-t és 4,0%-o0s kamatfelarat alkalmaz. Bzt azt jelenti,
hogy a kamatperiédus hossza 6 honap lesz, tehat a kamat mér-
téke 6 havonta valtozhat a 6 havi BUBOR valtozasaval egyezé
mértékben. Feltételezve, hogy a 6 havi BUBOR aktualis (tehat a
fordulénapot megel6z6 utolsé munkanapja el6tt 2 nappal érvé-
nyes referencia kamatlab) mértéke 7,46%, ebben az esetben az
ados altal fizetendS kamat 7,46% + 4,0% = tehat 11,46% lesz.

MILYEN ESETEKBEN MODOSITHATJA A PENZUGYI INTEZMENY A
SZERZODESBEN SZEREPLO KAMATFELARAT?

A pénziigyi intézmény a kamatfelarat — vagyis a referencia ka-
maton felil fizetend6 kamatrészt — az tigyfél szamara kedvez6t-
lentl csak az alabbi esetekben moédosithatja:

1.az tigyfél egy havi torlesztérészlettel 45 napot meghala-
do fizetési késedelembe esik, vagy

2.az ugyfél a fedezetll szolgal6 ingatlanra kétott vagyon-
biztositast3 legalabb két honapon keresztil nem fize-
t.

A fentiek kamatfelarra vonatkozo hatasat a pénziigyi intézmény
a belsé szabalyzataban kételes rogziteni.

A hitelszerzédéseknek a pénzigyi intézmény altal t6rténé egy-
oldald médositasarél b6vebben honlapunkon olvashat.

HOGYAN TORTENIK A KAMATLAB MODOSITASA A
KAMATPERIODUSON BELULI FIX KAMATOZASU HITELEK ESETEN?

A kamatperiédus alatt rogzitett kamatlabak esetén a kamatlab
mértéke - 6sszhangban a kamatperiédus hosszaval - 3, 5 vagy 10
évente valtozhat.

Az 4j kamatperiodusokban alkalmazott kamatlab mértékét
annak hatalybalépését megel6z6en legalabb 90 nappal hirdet-
ményben kozzé kell tenni. A médositasrol és a varhatdan fize-
tend6 4 torlesztérészletrdl az érintett tigyfeleket postai uton
vagy mas, a szerz6désben meghatarozott médon, kézvetlentl is
értesiteni kell.

A kozvetlen értesités elkiildésének legalabb 90 nappal meg kell
el6znie a moédositas hatalybalépését.

Fontos tudni, hogy az értesitési idén — 90 napon — belil az
tgyfél jogosult a szerz6dést felmondani és dijmentesen el6-
totleszteni, ha az 0j kamatldb szimara nem elfogadhaté. Fel-
mondas esetén az tgyfélnek a fennallé hiteltartozas teljes Gsz-
szegét vissza kell fizetnie.

A 2012. ApRILIS 1-JE ELOTT KOTOTT JELZALOGHITEL
SZERZODESEKRE VONATKOZO MODOSITASOK

Az 1j szabalyok az tgyfél kérésére lehet6séget biztositanak a
hitelszerz6dés modositasara, Gjrakotésére vagy kivaltasara ko-
rabban (2012. el6tt) kotott szerzédések esetén is, amennyiben
2012 aprilisat kévetéen a futamid6bsl még t6bb mint 1 év van
hatra.

Az ilyen médon kotott 4 hitelszerzédés

a) forinthitel lehet, ha az eredeti hitel forinthitel,

b) eurdhitel, eurd alapu hitel vagy forinthitel lehet, ameny-
nyiben az eredeti hitel eurd alapu hitel, eurdhitel vagy
mas devizahitel,

) svajci frank hitel, svajci frank alapa hitel, euréhitel,
eur6 alapu hitel vagy forinthitel lehet, ha az eredeti
hitel svajci frank hitel vagy svajci frank alapu hitel

volt.

Az 1j szerzédés megkotéséhez szitkséges dokumentumokat
60 napon belil kell az tgyfélnek a pénziigyi intézmény rendel-
kezésére bocsatania. Ha a feltételek teljestilnek, tgy a pénzigyi
intézmény az igényt nem utasithatja el, az eljarasért pedig kilon
koltséget, dijat, jutalékot nem szamithat fel.

J6, ha tudja, hogy az tgyfelek a hitelek ilyen tipusa kivaltdsa-
val, médositasaval vagy ujrakotésével a szerz6dés futamide-
je alatt egy alkalommal élhetnek. Igénytiket legkésGbb 2012.
augusztus 31-¢ig frasban kell jelezniiik a pénziigyi intézmény
felé. Az igénybejelentést kovetGen a moédositasra, Gjrakotésre
akkor kertilhet sor, ha az ad6s kérelme benyujtasat kévets 60
napon belil a sziikséges dokumentumokat a hitelez6 intéz-
ményhez benyujtja.

A hitelszerz6dés modositasat az tgyfél csak a pénzigyi in-
tézménnyel kézvetleniil bonyolithatja. A vonatkozé jogszabaly
értelmében a pénziigyi kozvetitd (,,igynok”) nem jogosult a mo-
dositashoz, Gjrakétéshez, kivaltashoz kapcesolodo kozvetitésre.

2012. aprilis 4.

Atlathaté arazas — aktualis informacidk a 2012. aprilis elsejét ko-

vetben életbe 1épé modositasokkal kapesolatosan
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Bévebben az arfolyam régzitésérol

Egy 2012. aprilis 1-jét61 hatalyba 1épé térvénymodositas alapjan Gjra nyitva all a lehet6ség az ingatlancélu devizahitellel
és a deviza alapu ingatlanlizinggel rendelkez6 fogyasztok szamara, hogy bizonyos feltételek fennallasa esetén igényeljék
az un. arfolyamrogzités lehetGségét a pénziigyi intézményeknél. Az alabbiakban 6sszefoglaljuk az arfolyamrogzités uj

lehetGségével kapcsolatos fontosabb tudnivalokat.

MIKENT MUKODIK AZ U] ARFOLYAMROGZITES ES HOGYAN
VEHETO IGENYBE?

Az 1j arfolyamrégzités azokra a deviza alapt kélesonokre és
pénziigyi lizingszerz6désekre vonatkozik,

*  melyet természetes személyek vettek igénybe addsként
vagy adostarsként,

* a tartozast eurdban, japan jenben vagy svajci frankban
tartjak nyilvan,

*  a torlesztési kotelezettséget forintban teljesitik és

* a koleson fedezete Magyarorszag tertletén 1évé lakoin-
gatlan, vagy allami kezességvallalassal fedezett (az ugyne-
vezett fészekrakd hitel).

Azoknak az tigyfeleknek, akik élni kivannak a lehet6séggel a
torlesztérészletet a kdzjegyz6i okiratba foglalt tartozaselismerd
nyilatkozat atadasat kéveté masodik torlesztési hénaptol rogzi-
tett arfolyamon szamitjak at forintra az intézmények.

A régzitett arfolyam

* asvijci frank esetében 180 HUF/CHE,
e azeurd esetében 250 HUF/EUR,
e ajapan jen esetében pedig 2,5 HUF/JPY.

Az 1j arfolyamroégzitéses konstrukcioban a tényleges és a rog-
zitett arfolyamon szamolt torlesztrészletek kozotti killonbsé-
get az arfolyamrogzités id6szakaban un. gyljtészamlan, kétfe-
1¢é bontva tartjak nyilvan a hitelintézetek. Erre vonatkozdan az
intézmények un. gydjtészamlahitel keretszerzédést kotnek az
adossal.

A KETFELE BONTOTT ARFOLYAM-KULONBOZET MELY RESZE
TERHELI A HITELADOST?

A hitel torlesztSrészlete alapvetSen két részbdl tevodik Gsz-
sze: a téketdrlesztésbdl és a kamatfizetésbdl. E két rész aranya a
torlesztés id6szaka alatt valtozik. (Egyenl6 részletekben t6rténd
(azaz annuitasos) torlesztés esetén a torlesztési id6szak elején az
adott havi torlesztérészletben a kamatfizetés aranya joval maga-
sabb, mint a t6ketdrlesztés aranya, mig késébb a tendencia for-
dul, és a t6ketdrlesztés aranya lesz nagyobb.

A rogzitett arfolyam alkalmazasanal mind a t6ketorlesztésre,
mind pedig a kamatfizetésre vonatkozéan havonta kiszamitjak
az aktualis piaci és a régzitett arfolyam kozotti kilénbozetet, és
ez az arfolyamkilonbozet kertl a gyGjtészamlara. A két részre
esé arfolyamkiilonbozet késébbi megfizetése azonban csak az
egyik esetben terheli az adost!

1.Az aktualis torlesztérészlet t6kerészének
arfolyamkiilénbézete az UGYFELEKET terheli.

2.A  kamatfizetésre vonatkoz6  arfolyamkilonbozet
megfizetése az ALLAMOT és a HITELT NYUJTO
PENZUGYI INTEZMENYT TERHELI, azaz ezt
nem a hiteladés fizeti meg (ez az un. ,,mentesitett ko-
vetelésrész”).

MIT ERTUNK LEGMAGASABB DEVIZAARFOLYAMON?

Annak érdekében, hogy az esetleg tal magasra sz6ké arfo-
lyamok ne réhassanak tovabbi terhet a devizahitellel rendelkezé
csaladokra, az a legmagasabb devizaarfolyam is szerepel a tor-
vényben, amelyen felil mar a gydjt6szamlahitel egyenlege sem
névekszik tovabb.

A legmagasabb arfolyamok a kovetkezok:
e asvijci frank esetében 270 HUF/CHE,

e azeutd esetében 340 HUF/EUR,
* ajapan jen esetében pedig 3,3 HUF/JPY.

Az alabbi abra az arfolyamrogzités lényegét mutatja az arfo-
lyamok alakulasanak figgvényében

Aktualis piaci arfolyam |

1. eset
kisebb, mint a
legmagasabb arfolyam

Arfolyamkiilénbézet = piaci arfolyam -
rogzitett arfolyam, melybél

/\

Allamot és pénziigyi intézményt
terheli:

Adost terheli:

a tokerészre eso rész

a kamatfizetésre es6 rész

Arfolyamkiilonbozet =
legmagasabb arfolyam - rogzitett +
arfolyam, melybsl

2. eset:
nagyobb, mint a
legmagasabb arfolyam

Adost terheli: Allamot és pénziigyi intézményt terheli:

Piaci arfolyam —
legmagasabb arfolyam:
Allamot terheli

a kamatfizetésre es6 rész

a tokerészre eso rész

KI ELHET AZ U] ARFOLYAMROGZITES LEHETOSEGEVEL?

Az arfolyamroégzités lehetGségével csak azok a devizaban el-
adoésodott lakossagi tigyfelek élhetnek, akik az alabb felsorolt
valamennyi feltételnek megfelelnek az elsé régzitett arfolyamon
torténd torlesztésig:

a. a devizakdleson fizetési késedelme nem haladja meg a
90 napot,

b. a hiteladés nem all fizetéskonnyité program hatalya
alatt, illetve az ilyen programban valé részvételét leg-
késSbb a rogzitett arfolyam alkalmazasanak kezdetéig
megsziinteti,

c. a devizakélesoénnek a folydsitaskor alkalmazott arfo-
lyamon szamitott forint 6sszege nem haladta meg a
20 milli6 forintot,

d. amennyiben a devizakdleson fedezetéil szolgald la-
koingatlant t6bb pénziigyi intézmény altal alapitott
jelzalogjog is terheli, e zalogjog 4ltal biztositott egyik
kévetelés tekintetében sem all fenn 90 napot meghala-
do késedelem, illetve

e. a zalogtargyra nincs folyamatban 1évé végrehaijtas,

f. pénziigyi lizingszerz6dés esetén a szerzodést a felek
2011. december 15-¢ el6tt kototték.

PSZAF Hitlevél — 2012. aprilis
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J6 ha tudja, hogy a futamidé meghosszabbitisa — mint fizetés-
konnyits lehet6ség — nem kizard ok. Az a devizahitel ad6s, aki
kordbban médositotta igy a szerzédést, élhet az arfolyamrog-

zités lehet6ségével is.

MEDDIG VEHETO IGENYBE A LEHETOSEG?

A gylijtészamlahitelre vonatkozo hitelkeret-szerz6dés megko-
tését a hitelados 2012. december 31-éig irasban kezdeményez-
heti a pénzigyi intézménynél. A feltételek fennallasa esetén az
intézmény koteles az arfolyamrogzitést biztositani. Abban az
esetben, ha az ad6s minden sziikséges dokumentumot az intéz-
mény rendelkezésére bocsatott, szerz6dés megkotésére 60 na-
pon belil sor keriilhet. A gytjtészamlahitelre vonatkozo hitel-
keret-szerz6dés megkotéséért a pénziigyi intézmény semmilyen
koltséget nem érvényesithet.

Fontos, hogy a hiteladosnak még az eredetileg megallapitott
torlesztérészletet kell fizetnie mindaddig, amig a régzitett arfo-
lyam alkalmazasa meg nem kezdédik. (Ellenkezé esetben eléfor-
dulhat, hogy 6sszesen 90 napot meghaladé késedelembe esik és
nem veheti igénybe a rogzitett arfolyamon vald torlesztés lehe-
téségétl) A rogzitett arfolyamon elészor a gydjtészamlahitelre
vonatkozo hitelkeret-szerz6dés megkotése utani - a kozjegyzoi
okiratba foglalt tartozaselismerd nyilatkozat leadasat kovets -
masodik torlesztérészlet fizetheto.

A kérelmek benyujtasanak legkorabbi id6pontja
*  kozszféraban dolgozok esetében 2012. aprilis 1., azaz a
torvény hatalyba 1épését kévetSen azonnal,
* anem kozszféraban dolgozok esetében a hitel célja sze-
rint megbontasra kertil
* alakascéla kélesonnel, és lizinggel rendelkezbk eseté-
ben 2012. janius 1.,
* nem lakascéla devizakolesonnel (szabadfelhasznalasa
devizakolesonnel) rendelkezbk esetében 2012. szep-
tember 1.

Az intézmények dontése szerint a kérelem a fenti idépontok
el6tt is befogadhato, ezzel kapcsolatosan érdekl6djon a hitele-
z6jénél!

A szerz6dés idGtartama maximalisan 5 év (60 hoénap) lehet,
azonban zar6 idépontja legkésébb 2017. junius 29-re eshet.

Tovabbi szabaly, hogy a gyljtészamlahitelre vonatkozo hitel-
keret-szerz6dés végsé lejarata nem lehet korabbi, mint a deviza-
koleson lejarata.

ATLEPHETNEK-E AZ U] RENDSZERBE AZOK, AKIK A KORABBAN
KOTOTTEK GYUJTOSZAMLAHITEL SZERZODEST?

A korabbi arfolyamgatba 1épett tigyfelekre automatikusan — kii-
16n kérelem nélkiill — vonatkoznak az Gj arfolyamgat szabalyai. El-
vileg ugyan van lehet6ség kérni, hogy a korabbi feltételrendszer
alkalmazasa legyen érvényes, azonban ezt érdemes atgondolni,
hiszen a ,,régi” rendszerben a régzitett és az aktualis piaci arfo-
lyam kozotti kiilonbozet teljes Osszege az tigyfeleket terheli, mig
az ,,ujban” a kamat- és kamatjellegd dijak, koltségek arfolyam-
kilénbozetre esé részét az allam és az intézmény atvallalja.

A GYUJTOSZAMLAHITEL SZERZODES MODOSITASANAK SZABALYAI

A rogzitett arfolyamon valo torlesztés megsziintetése el6-
szOr annak kezdetétSl szamitott 36 honapot kovetben, legké-
s6bb pedig a teljes futamidé lejaratat megel6z6 utolsé el6tti
torlesztbrészlet esedékessége el6tt kezdeményezhetd.

A hitel részleges vagy teljes el6torlesztése is lehetséges, azon-
ban a teljes el6torlesztést a pénziigyi intézmény csak abban az
esetben fogadja el, ha az el6torlesztett Gsszeg a gydjtészamlara
vonatkozo tartozast is fedezi. Részleges el6torlesztés esetén az
eredeti devizakoleson el6torlesztése valosul meg, tehat nem kér-
heté a gyGjtészamlahitel el6torlesztése.

A KOZSZFERABAN DOLGOZOKRA VONATKOZO SPECIALIS
SZABALYOK

Azok a kozszféraban dolgozok, akik megfelelnek a feltételek-
nek, az alabbi kedvezményeket vehetik igénybe:

*  Azintézmények legel6szor a kézszféraban dolgozok ké-
relmét fogadjak be;

e Az allam a kozszféraban dolgozok esetében gyermek-
szamtol fuggd mértékben kamattimogatast nydjt a gydj-
toszamla Ugyleti kamatiahoz. A gyermektelen dolgozo
szamara 3% a kamattamogatas mértéke, és ezen felil
minden gyermek utan plusz 1% kamattamogatas jar. A
kamattaimogatas mértéke azonban nem haladhatja meg a
tényleges tgyleti kamat mértékét;

* Az dllam az arfolyamgat rendszerbe belépett kézszféra
dolgozoknak egyszeri, vissza nem téritendé timogatast
nyujt. A tamogatas Osszege megegyezik 2012. februar
1-t6l a rogzitett arfolyam alkalmazasa kozotti idSszak
kezdetéig (de legkésébb 2012. julius 1-ig) eltelt id6szak
alatt megfizetett eredeti és a régzitett arfolyamon szamolt
torlesztorészletek kilonbségével.

* Az egyszeri, vissza nem téritendd timogatast, a deviza-
kélesonre vonatkozo el6torlesztésként kell elszamolni,
melyért el6torlesztési dijat az intézmények nem szamol-
hatnak fel.

A kedvezmények {6 szabaly szerint az alabbi kozszféraban dol-
goz6 adosokra érvényesek:

* A munkaltatéi igazolas kidllitasakor alkalmazasban all, és
nem dll felmentés vagy lemondas hatalya alatt;

* Az eredeti devizakéleson (majd a gydjtGszamlahitel) szer-
z6dés adosa vagy adostarsa;

* A devizakoleson fedezetét vagy a lizing targyat képezé
lakéingatlanban 2011. december 1. napjan és a kérelem
benyujtasaig bejelentett lakohellyel rendelkezik, és ott
életvitelszerten lakik;

* A devizakoleson fedezetétil szolgald lakéingatlanban
legalabb 50 szazalékos tulajdoni hanyaddal rendelkezik
(kivéve pénziigyi lizing esetén);

* A devizakoleson fedezetét képezo lakoéingatlanon kiviil
mas lakds- vagy lakéingatlan-tulajdonnal nem rendelke-
zett 2011. december 1-jén és a kérelem benyujtasdig;

+ lrasban hozzajarul meghatirozott adatok atadisihoz, és
munkaltatéja altali kezeléséhez.

PSZAF Hirlevél — 2012. aprilis
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A vissza nem téritendS tamogatasnak tovabbi feltétele, hogy a
kozsztéraban dolgozok

e 2011. december 30-aig jelezték végtorlesztési szandéku-
kat a pénziigyi intézmény felé és ezt bejelentették mun-
kaltatéjuknak, tovabba

* a gyGjtészamlahitelre vonatkozo6 hitelkeret-szerzédést
2012. julius 1. napjaig megkotik.

Fontos, hogy a vissza nem téritendé timogatds csak akkor
jar, ha a gyGjt6szamlahitel szerzédést 2012. julius 1. napjaig
megkotik. Ennck érdekében id6ben gondolja at helyzetét,
fizetGképességét. Ha pedig eldontétte, torekedjen hidnytalan
kérelmet benyujtani, hiszen a szerz6dés megkotésére 60 nap

all az intézmény rendelkezésére.

Bdévebben az drfolyam roezitésérdl

A Nemzeti Eszkozkezel6 Tarsasag mikodése, feladatai

2012. januar 1-jét6l hatalyos az a torvény, amely a Nemzeti Eszkoézkezel6 Tarsasag (NET) programjat szabalyozza. A
NET feladata azoknak a szocialisan leginkabb raszorult hiteladésoknak a megsegitése, akiknek jelzaloghiteliik van, de
fizetési kotelezettségeiknek tartosan nem tudnak eleget tenni. A NET bizonyos feltételek fennallasa esetén ezen addsok
lakéingatlanat megvasarolhatja, biztositva egyuttal, hogy az adds bérl6ként a lakasban maradhasson.

Mit ERDEMES TUDNI A NET-ROL?

A Nemzeti EszkézkezelS az allam altal alapitott egyszemélyes
részvénytarsasag, mely feladatait koltségvetési forrasokbol latja
el

Miikédésének célja, hogy megvasarolja a hitelados ingatlanat
ugy, hogy az ott lakék az ingatlanban maradhatnak bérl6ként.
A konstrukcié lényegi eleme, hogy a NET altal kifizetett vétel-
arat meghaladdan a hiteladésnak ne maradjon fenn tartozasa a
pénziigyi intézménnyel szemben, tehat az ados tartozasanak to-
vabbi része elengedésre kertljon. Amennyiben az adés helyzete
belathat6 id6n belil konszolidalédik, visszavasarolhatja korabbi
lakasat.

A NET a Kormany és a Bankszévetség megallapodasa értelmé-
ben 2012-tél kezdve, 3 év alatt 25 ezer ingatlant vasarolhat meg;

MELY INGATLANOKAT ERINTI A PROGRAM?

A programba mind a deviza-, mind a forintalapu jelzaloghi-
tel-szerz6déshez fedezetként szolgald ingatlanok bevonhatdak,
figgetlentl att6l, hogy a hitelszerzédés lakascélu vagy szabad
felhasznalasa volt. Fontos kitétel, hogy a program csak azokat az
ingatlanokat érinti, amelyek tekintetében olyan mértéka fizetési
késedelem halmozédott fel, hogy a pénziigyi intézmény a hitel-
szerz6dést felmondta, és a fedezetil szolgalo ingatlant kényszer-
értékesitésre kijelolte.

A kényszerértékesitésre kijelolt ingatlanokat a hitelez6 tor-
vényben meghatarozott kvota szerint negyedévenként allapitja
meg, igy példaul 2012. januar 1-e és 2012. marcius 31-e kozott
id6szakra vonatkozéan a meglévé ingatlanfedezeti portfolio
3%-a jelolhetd ki kényszerértékesitésre vidéken, illetve a féva-
rosban.

A kényszerértékesitési kvotak 2011, oktdber 1-t6l 2014. de-
cember 31-ig terjed6 id6szakra az alabbiak szerint alakulnak.

teriilet idGészak kényszer-
értékesitési
kvota
1. | megyék, Budapest | 2011. IV. negyedév 2%
2. | megyék, Budapest | 2012. I-IV. negyedév 3%
3. | megyék, Budapest | 2013. I-IV. negyedév 4%
4. | megyék, Budapest | 2014. I-IV. negyedév 5%

Fontos tudni, hogy ...

* a pénzigyi intézmény értesitést kild az adosnak arrol,
hogy ingatlana kényszerértékesitésre kijelolésre kertlt-e
az adott idészakban. Az adésoknak addig tehat nincs
tennival6juk a programmal kapcsolatban, amig értesitést
nem kapnak hitelez6jiktdl, és addig a lakhatasuk sincs
veszélyben;

* ezen értesités birtokdban donthet majd az adds arrdl,
hogy részt kivan-e venni a NET programban;

* azugyintézést nem a NET-nél, hanem a hitelez6 banknal
vagy a koveteléskezel6nél lehet megkezdeni.

MILYEN FELTETELEKNEK KELL TELJESULNI A PROGRAMBAN VALO
RESZVETELHEZ?

Amennyiben a lakéingatlan kényszerértékesitésre kijel6lésre lett
kijelolve, az adds az errdl szolo értesités kézhezvételétdl szami-
tott 30 napon belil dénthet, hogy a programhoz csatlakozik-e,
tehat, hogy hozzajarul ahhoz, hogy lakasat a NET megvasarolja,
és ezt kovetben 6, mint bérl6 hasznalja tovabb az ingatlant. Az
err6l sz616 szandéknyilatkozatot a hitelez6é bank fidkjaban kell
alairni.

Emellett az adosnak két igazolast kell benyujtania. Egyrészt az
onkormanyzati jegyz6 igazolasat, miszerint a hiteladés (vagy ha-
zastirsa/ éElettirsa) rendszeres szocidlis segélyben, vagy foglal-
koztatast helyettesité timogatasban részesil. Masrészt a Magyar
Allamkincstar igazolasat arrdl, hogy a haztartasban legalabb két,
csaladi potlékra jogosito gyermeket nevelnek.

A csatlakozasi igény bejelentése nem jelenti automatikusan
azt, hogy a NET meg is vasarolja a lakast, ahhoz az alabbi felté-
teleknek is kell teljestilnie:

A hiteladsra vonatkozoan

* a hiteladés minimum két gyermeket nevel, akikre tekin-
tettel csaladi potlékra jogosult;

e szocialisan raszorultnak az tekinthet6, aki a szocialis igaz-
gatasrol és szocidlis ellatdsokrol szol6 torvény alapjan ak-
tiv kortak ellatisiaban részestl, ami rendszeres szocidlis
segély, vagy foglalkoztatast helyettesité tamogatas;

* a hiteladés dllandé lakhelye 2011. szeptember 28-an és
azt kévetben folyamatosan a fedezetil felajanlott lako-
ingatlan;
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* a hiteladdsnak a megvasarlasra felajanlott ingatlanon ki-
vill nincs mas lakéingatlanon tulajdoni, hasznalati joga.

Az ingatlanra vonatkozéan

* a lakoéingatlan az ingatlan-nyilvantartasban lakohazként
vagy lakasként van feltiintetve;

* a NET altal megvasarolt ingatlan - a hitelszerz6dés meg-
kotésekor megallapitott - forgalmi értéke nem halad-
ja meg Budapesten és a megyei jogd varosokban a 15,
egyéb telepiiléseken a 10 millié forintot;

* ajelzaloghitel-szerz6dés fedezetét kizarolag az allamnak
megvételre felajanlott lakéingatlan képezi;

Nem ajanlhat fel ingatlant megvételre a NET-nek az az ados,
akinek

* anevén masik ingatlan is van,
* anevén mas lakhatast biztosité hasznalati jog van beje-
gyezve.

A hitelszerz6désre vonatkozbdan

e atorvény hatalyba Iépésekor (2012. januar 1.) a hiteladds

a lakashitel-tartozasat legalabb 180 napja nem torleszti;

* azingatlanra bejegyzett jelzalogjog 2009. december 30-a
el6tt megkotott jelzaloghitel-szerzodés alapjan jott 1étre;

*  ajelzaloghitel-szerz6dés megkotésekor a koleson Gssze-
ge nem haladta meg

* a lakoingatlan jelzdloghitel kihelyezésekor megallapi-
tott forgalmi értékének a 80%-at;

* az Oner6 névelése érdekében nyujtott dllami tamo-
gatasokkal érintett jelzaloghitel-szerz6dések esetén a
100%-4t pl. Fészekrako hitel esetében;

de a koleson mértéke elérte az ingatlan értékének 25%-at.

Az atruhazasra vonatkozbéan

* a lakéingatlanra bejegyzett jelzaloggal rendelkezé (min-

den) pénzigyi intézmény

*  kilon nyilatkozatban hozzajarult, hogy a lakéingatlan
tulajdonjoga az allamra atruhdzasra keriljon és elfo-
gadja a NET altal fizetend6 vételarat;

* lemond a lakéingatlan bejegyzett jelzalogjoggal biz-
tositott, a hiteladéssal szemben fennall6 minden to-
vabbi kovetelésérdl.

Az EszkézkezelS tehat az allam nevében akkor vasarolja meg
az ingatlant, ha

* minden t6rvényi feltétel teljestl,

* a megvasatlishoz az adds és a hitelezé pénziigyi intéz-
mény hozzajarult, valamint

* a hitelez6 pénzigyi intézmény elfogadta a NET dltal fi-
zetendé vételarat.

A lakoingatlanért fizetend§ vételar

A vételarat a NET a hitelez6 intézménynek utalja at, amely ezért
a hiteladossal szemben lemond minden tovabbi kdvetelésérdl.

A lakéingatlan vételara a NET-r6l sz616 térvényben szerepel.
Ennek megfelel6en az ingatlan vételara a pénztgyi intézménnyel
eredetileg megkotott jelzaloghitel-szerzédésben megallapitott
forgalmi érték
a.) 55%-a, ha a lakdingatlan Budapesten vagy megyei
jogu varosban talalhato,

b.) 50%-a, ha a lakéingatlan mas varosban,
c.) 35%-a, ha a lakéingatlan kézségben talalhato.

A lakasbérleti szerzGdés feltételei

Az EszkézkezelS a lakoingatlan megvasarlasaval egyidejileg a
volt hiteladéssal/ zalogkételezettel hatdrozatlan idejd lakdsbérle-
ti szerz6dést kot, aki igy hazastarsaval (élettarsaval) és a csaladi
potlékra jogositd gyermekekével tovabbra is egy haztartasban
élhet. A lakéingatlanra bérl6tarsi jogviszonyt létesiteni nem le-
het. A lakbér mértéke nem alku targya, azt kormanyrendelet ha-
tarozza meg,

A fizetend§ lakbér alapja a lakoéingatlan hitelfelvételkor meg-
allapitott forgalmi értékének a 1,5 szazaléka. Ezt az Gsszeget a
bérlé 12 hoénapra elosztva havonta, egyenlé Gsszegekben fizeti
meg,. (A lakbér 6sszege évente a Kézponti Statisztikai Hivatal al-
tal k6zzétett el6z6 évi fogyasztoi arindex mértékével megegyezd
mértékben emelkedik.) Igy egy 15 millié forgalmi értékd ingat-
lan esetében a lakbér havi 18 750, egy 10 millié forint forgalmi
értékt ingatlannal pedig 12 500 forint. Amennyiben az adés a
bérleti szerz6désbdl szarmazo fizetési kotelezettségének huza-
mosan nem tesz eleget, a lakasbérleti szerz6dés és ezzel a vissza-
vasarlas lehet6sége is megsztnik!

Az ingatlan visszavasarlasanak lehet&sége

A program lehetéséget biztosit az adds szamara, hogy ingatlanat
a késébbiekben - ha anyagi helyzete rendezédik - visszavasarolja.
A NET ugyanis az adasvételi szerz6dés megkotésével egyideja-
leg a hiteladds (vagy a zalogkételezett) javara visszavasarlasi jogot
biztosit, mellyel a lakasbérleti szerz6dés megkotésétSl szamitva
leghamarabb a 6. hénap elsé napjatdl, legkésébb a 24. hénap
végéig élhet. A jog bejegyzésre kertl az ingatlan-nyilvantartasba
is, igy biztositva az adésnak elsébbséget az ingatlan visszaszerzé-
sére, amennyiben anyagi helyzetében kedvezé fordulat all be.

A visszavasarlas vételara meghatarozasra kertl a térvényben,
ennek értelmében:

l.a jelzdloghitel-szerz6désben meghatarozott hitelSsz-
szegnek a jelzaloghitel-szerz6dés megkotésétdl a la-
koingatlan Nemzeti Eszkozkezel6 részére torténd
felajanlasig a hiteladds altal kifizetett t6ketorlesztések
Osszegével csokkentett érték vagy

2.a NET dltal a lakoingatlanért fizetett, a torvény alapjan
meghatarozott vételar — a visszavasarlas idépontjaig
felszamitott — jegybanki alapkamattal névelt Gsszege

koziil a magasabb Gsszeg,

A lakoingatlanok NET altali megvasarlasanak folyamata-
nak &sszefoglalasa

Osszefoglalasképpen a lakéingatlan NET ltal torténé megvé-
telének és a visszabérlési lehet6ség igénybevételének a folyamata
a kévetkez6:

1.A hitelt nyujté pénziigyi intézményeknek negyedévente
kell nyilatkozniuk a PSZAF felé arrél, hogy mely in-
gatlanokat jelolik ki a negyedéves kényszerértékesitési
kvotaba.

2.EztkévetGen a hitelezé levélben értesiti a hiteladdst (za-
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logkotelezettet) arrél, hogy ingatlanat kényszerértéke-
sitésre jeldlte ki, és jogosult lehet a NET-programban
valé részvételre.

3.Az értesitést kévetSen az tgyfeleknek 30 napjuk van
a szandéknyilatkozat kijel6lt bankfiokban térténd
aldirasara arra vonatkozdan, hogy élni kivinnak-e a
felkinalt lehet&séggel, valamint, hogy beszerezzék a
Magyar Allamkincstar és a telepiilési 6nkormanyzat
jegyz6jének igazolasat.

4.A pénzigyi intézmény a szandéknyilatkozat benyujta-
satol szamitott 8 napon belil megvizsgalja, hogy a to1-
vényi feltételek teljestilnek-e, és errdl {rasban tajékoz-
tatja a hiteladost vagy - ha az ingatlan nem a hiteladés
tulajdonaban van - a zalogkételezettet.

5.A pénzigyi intézmény a szandéknyilatkozat benyujta-
satol szamitott 30 napon belul dént arrél, hogy a lako-
ingatlan tulajdonjoganak atruhazasahoz el6zetes elvi
hozzajarulasat adja-e. Nemleges dontés esetén {rasban
tajékoztatja az Ugyfelet.

6.A doéntésrél a hitelez6 tajékoztatja a NET-et, megjelol-
ve a fennall6 aktudlis kévetelése Gsszegét, az ingatlan
szerz6déskotéskori forgalmi értékét, a hitel Gsszegét
az ados altal megfizetett a teljesitett téketorlesztés Osz-
szegét.

7.A pénziigyi intézmény a vételar-felosztasi terv NET-t61
valé kézhezvételét kévetS 15 napon belil nyilatkozik
arrol, hogy a lakéingatlan tulajdonjoganak atruhaza-
sahoz hozzajarul-e, és a vételar-felosztasi terv szerint
a vételarbol meg nem tértld, hiteladdssal szembeni
kovetelését véglegesen elengedi. Errdl a hiteladosnak
tartozaselengedé nyilatkozatot ad ki.

8.A NET az adatok beérkezése utan felveszi a kapcso-
latot a hiteladdssal, adatot egyeztet vele, valamint a
lakéingatlant a muszaki atadas-atvételt kovetSen lel-
tarba veszi.

9.Ezt kdvetSen kertl sor az adasvételi szerz6dés megko-
tésére a NET ¢és a hitelez6 kozott, valamint egyideji-
leg a bérleti szerz6dés megkotésére a NET és az ados
kozott. A szerzédés mellékletét képezi tébbek kézott
pl. a vételar felosztasi terv, a tartozaselengedd nyilat-
kozat és az alairt lakasbérleti szerz6dés.

Az érdekl6dSk a programrol altalanos tajékoztatast a Nemzeti
Eszkoézkezel6 helyi tarifaval hivhaté 06-40-100-444-es kék sza-
mon, valamint a www.netzrt.hu honlapon kaphatnak. Személyre
szabott tajékoztatast a kijel6lt bankfiokok nyudjtanak.

A Nemzeti Eszkozkezel6 Tarsasag mikodése, feladatai

Napkézbeni atutalas: Gyakori kérdések és definiciok

Az eddig megszokotthoz képest 2012. julius 1-jét kovetSen
oy munkanappal révidebb lesz a belfoldi forintatutalasok
teljesitési ideje, ha elektronikusan utal a mas banknal, takarék-
szovetkezetnél, hitelszévetkezetnél (egyutt: pénzforgalmi szol-
galtatonal) vezetett szamlara.

A Kkorszerlibb rendszer varhatéan jelentSs elényoket jelent
majd a lakossag és a vallalatok szamara egyarant. Elegendé az
esedékesség napjan (munkanapon kb. 16 6ra el6tt) utalni, és igy
anapon belil megkapott pénzt ugyanazon a napon beliil tovabbi
fizetésekre is fel lehet majd hasznalni. Fzen kivil az tgyfelek
(féleg a vallalatok) egy atutalashoz kapcsoléddan az eddiginél
tobb adatot tudnak k6zolni és fogadni.

A Gyakori kérdések és definicidk
cima Gsszeallitas célja az, hogy a le-
het6 legszélesebb kord tajékoztatast
nyujtsa a pénzforgalmi szolgaltatok
tgyfelei szamara az atallassal kapcso-
latban.

2012. aprilis 4.

ATUTALAS ORAKON BELUL

Napkézbeni atutalas: Gyakori kérdések és definiciok

Megjelent a PSZAF-kisfilmek tjabb epizodja

Fogyaszt()védelmi tajékoztatd kisfilmsorozatunk 4j epizodja
a hitelek ararol, a referencia kamatlab fogalmardl és a jel-
zaloghitelezésre vonatkozo 1j szabalyokrol nyujt hasznos infor-
maciokat. Honlapunkon tovabbi fontos tudnivalékat a hitelek

arazasanak szabalyairol, valamint 6sszehasonlithatja a szolgalta-
tok altal kinalt hiteltermékeket a hitel- és lizingtermék valasz-
té programunkkal. A sorozat Osszes epizodja megtekintheté a
PSZAF—honlap fogvasztovédelmi feliletén, illetve a Feligyelet
Facebook-oldalan és Youtube-csatornéjan is.

2012. aprilis 24.

Megielent a PSZAF-kisfilmek djabb epizodia
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A Bank és Tdzsde cimii folydirat 2012 janudrjaban tematikus szdamot jelentetett meg ,,Szolvencia 11: A biztositasi
dgazat tijraszabalyozdsa” cimmel. A kiadviny elkészitéséban a Feliigyelet szamos mukatirsa résgt vett, cikfkeiket
a PSZAF Hirlevél szimaiban iijrakiziljiik.

Szavatolotokék — biztositok és bankok

A hitelintézetek és a biztositok szavatolotGkéjének kiszamitasat killonb6z6 unios direktivak szabalyozzak, és a szamitas
elemeit megvizsgalva jol latszik, hogy a két szektor szabalyozasaban lényeges eltérések vannak. MindkettGben jelentés
valtozasok torténtek a kozelmultban, illetve mindkett6ben maédositasok vannak folyamatban (Szolvencia II, CRD IV),
ugyanakkor ezeknek a valtozasoknak az 6sszehangolasa mindeddig nem tértént meg. Ezért azutan a két agazat kozot-
ti kiilénbségek egyaltalan nem cs6kkennek, s6t inkabb névekszenek. Tény, hogy a banki és a biztositasi tevékenység
szamos aspektusban kiilonbo6zik egymastdl, am az is, hogy a piac részér6l egyértelmii az elvaras: az intézmények altal
publikalt szavatol6téke-adatok legyenek 6sszehasonlithatok — irja szerzénk, a PSZAF Nemzetkozi és szabalyozaspoli-
tikai f6osztalyanak vezetGje, aki az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatosag altal készitett elemzés alapjan
foglalta 6ssze a ,,t6keharmonizacio” allasat és feliigyeleti szempontjait, bemutatva a biztositasi agazat Gj t6keszabalyait.
Bar a legujabb nemzetkézi szabalyrendszerek — a Szolvencia IT és a Bazel III — még nem léptek hatalyba, a j6v6t ezek

képezik, ezért az attekintés a benniik foglalt killonbségeken és azok indokoltsagan alapszik.

q z Osszehasonlithatosag egyik legnagyobb gatja az, hogy
ég a két szektorban hasznalt definicidk sem egyeznek
meg egymassal; vagy killonb6z6 fogalmakat hasznalnak ugyan-
arra a célra, vagy ugyanazt a t6keelemet masként hivjak. Nagyon
fontos volna ugyanakkor, hogy legalabb a fogalmi egyez&sége-
ket sikeriiljon elérni, és a szavatolotSke szamitasaban csak akkor
legyenek eltérések, amikor azt a szektorok tevékenységeibdl és
kockazataibol fakado kilonbségek valéban indokoljak.

UZLETI MODELLEK SZERINT

A szavatol6tSke szamitisa szempontjabol fontos tizleti modell
kilénbségei a két szektorban elsésorban a kovetkezékben jelent-
keznek:

* A biztositok altaldban hosszabb idGszakot vesznek alapul
a mikodéstikhoz, és a kockazatok transzformaciojaval
(csoportositasaval és Gjraclosztasaval) foglalkoznak, mig
a bankok alaptevékenysége a betétek gytjtése és a hitelek
folydsitasa, és rajuk nézve sokkal révidebb tavu szemlé-
letet kell alkalmazni.

* A biztositok eszkozei és forrasai szoros kapcsolatban
allnak egymadssal, ezzel szemben a bankoknal ilyen ké-
tottség nem mutathato ki, és a forrasok lejarata dltalaban
révidebb, mint az eszkézoké. Ezért a bankok jobban ki
vannak téve a likviditasi kockazatnak, mint a biztositok.

* A Szolvencia II alapjan a biztositok az eszkozoket és
a forrasokat valés értéken (economic value) értéke-
lik, és a szavatolotoke szamitasanak alapjat a forrasok
és az eszkozok értékének a kulonbsége adja. A bankok
szavatolotSkéjét ellenben a pénziigyi kimutatisok alapjan
szamitjak, ezért naluk sokkal nagyobb hangsulyt kapnak
az un. prudencialis filterek (példaul az eladasra tartott
értékpapirok arfolyamaban bekovetkez6 mozgasok kor-
latozott figyelembevétele a szavatolotke szamitisaban),
valamint a levonasok alkalmazasa.

* Fontos eltérés, hogy a biztositok mérlegen kiviili tételeket
is beleszamithatnak a szavatol6tSkébe. A banki szabalyo-

zas értelmében ez csak a szovetkezeti formaban mikédd
hitelintézeteknél alkalmazhat6, a tagok altal vallalt jo-
vébeni befizetésekre, s ez a szabaly éppen feltlvizsgalat
alatt is van a CRD IV keretében.

* Sok a kiilénbség a szavatolotSke elemeinek minéségére
vonatkozo kévetelmények k6zott, raadasul ezek nem is
feltétlendl igazolhatok a két szektor tevékenységének
kilénbségeivel. Ezért mindebben kiiléndsen szitkséges
volna tovabbi harmonizaciot elérni.

A két szektor kozotti kilonbségek azt mutatjak, hogy nem fel-
tétlendl van arra szitkség, hogy a szavatol6téke szamitasa telje-
sen azonos legyen, de fel kell tarni azokat az eltéréseket, amelyek
nem indokolhaték a tevékenységek és a vallalt kockazatok ko-
z6tti kiilonbségekkel.

A MINDENKEPPEN HARMONIZALANDOK

A vizsgalatok alapjan az  Furépai  Biztositas- és
Foglalkoztatéinyugdij-hatésag (EIOPA) harom olyan {6 tertle-
tet azonositott, amelyen mindenképpen harmonizaciot lat sziik-

ségesnek:

* A pénziigyi valsig a bankokra nézve megmutatta, hogy
kitintetett figyelmet kell forditani a legmagasabb foku
veszteségviseld képességgel rendelkezé  tékeelemekre.
Célszerl ezért, hogy ez a tanulsag a biztositok szabalyo-
zasaban is hasznosuljon, ¢és a legjobb mindségt tékeele-
mekkel szembeni kévetelmények a biztositasi szektorban
is a bankihoz hasonlé médon szigorodjanak.

* A szavatol6tSke egyes szintjeire valo besorolasnak is ha-
sonlonak kell lennie, bar itt a biztositasi szektor eltérd
tevékenysége miatt az EIOPA elfogadhatonak tartja, ha
a banki szabalyozassal ellentétben a biztositok Tier 1 t6-
kéjébe lejarattal rendelkez6 elemek, vagy a Tier 2-be le-
jarattal és visszafizetésre szt6nzé elemekkel rendelkezé
tokeelemek kertilnek.

* A mas pénzigyi intézménybe valé befektetések értéké-
nek a szavatol6t6kébol valo levonasara nézve a szabalyo-
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zasban teljesen indokolatlan kilénbségek
vannak, ezeket mindenképpen meg kell
szintetni.

Az EIOPA megvizsgalta a még nem realizalt ered-
mény szavatolotékében valé figyelembevételének
lehet6ségét is. Latva azonban, hogy a bankok altal
alkalmazott kereskedési konyv tSkekovetelmé-
nyének szamitasat komoly gyengeségek jellemzik
— emiatt a rendszert mind Bazelben, mind az Eu-
répai Unidban feldl is vizsgaljak — egyel6re nem
tartja indokoltnak ezt a valtozast, annak ellenére
sem, hogy a biztositasi szektor egyértelmtien szeretné elismer-
tetni ezeket az eredményeket. A hatésag szerint a beszamithato-
sag tovabbi vizsgalatok fuggvénye.

Az EIOPA figyelemmel kiséri a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
(Financial Stability Board) el6tt 1év6 tovabbi javaslatokat a
contingent capital (bizonyos kiiszobértékek elérésekor térzsrész-
vénnyé konvertalhato téke), a prociklikus hatas kivédése, valamint
a rendszerkockazatot hordozé intézmények kezelése kapcsan, és
mivel ezek hatassal lehetnek a biztositék szavatolotékéjének sza-
mitasara is, igyekszik megfelel6 médon képviseltetni magat az
adott kérdésekkel foglalkozé nemzetkézi bizottsagokban.

A HARMONIZALANDOK...

Az eurdpai hatdésag a szavatolo6tdke szamitasa kapesan a ko-
vetkez6 olyan teriileteket azonositotta, amelyeken a két szektor
kozott harmonizaciot lat szikségesnek:

e a szavatolotSke szamitasdhoz hasznalt fogalmak, a ter-
minolégia;

* a rendszerkockdzatot hordozé intézmények kezelésével
kapcsolatban a bankszektorban mar folyamatban 1évé
munkak;

* az an. contingent capital figyelembevétele;

e akét szektor szavatolotSkéje és annak egyes szintjei;

e aszavatol6téke elemeinek elismerhetésége — feltételek;

* ajovébeni, még nem realizalt eredmények;

* apénzigyi szervezetekbe t6rténd befektetések;

* az egyes t6keelemek csoporton belili transzferalhat6sa-

ga.
...ES A RESZLETEK

A SZAVATOLOTOKE SZAMITASAHOZ HASZNALT FOGALMAK, A
TERMINOLOGIA

Az EIOPA a k6z6s fogalmi megkozelitésre a kévetkezo tablazat
hasznalatat javasolja:

Ko6z6s t6kafogalmak (az EIOPA javaslata)
MinGség Kategoriak
alapvet6 szavatolétSka | jarulékos szavatolotSke
(mérlegben) (mérlegen kivil)
Magas Basic Own Funds Ancillary own funds
Tier 1 ebbdl torzs-
részvény T1
Koézepes Tier 2 Tier 2
Alacsony Tier 3" Tier 3"
* A bankok szamara tres halmaz.

Az elemzés szamos eltérést azonosit a

szavatolotdkével lefedendd kockazatok és mod-
szerek kozott:

*  Mig a bankok szabalyozasaban az 1. pillér

csak a szavatol6téke minimumanak a megallapita-

sat szolgalja, addig a biztositokéban kiterjed a két
tékekovetelményre (a minimum tékekovetelmény-
re — MCR — és a szavatolétSke-kdévetelményre —

SCR), a technikai tartalékok szamitasara, valamint

az eszkozok és a kotelezettségek értékelésének

szabalyaira is.

* A bankok szamara az 1. pillér a hitelezési, a mikodési és
a piaci kockazatot fedi le, a biztositok szabalyozasaban
viszont kiterjed valamennyi kockazatra:

* a harom biztositasi kockazatra (élet- és nem-életaga-
zat, egészségbiztositas);

e a piaci kockazatra;

e a partnerkockazatra;

* 2 mukodési kockdzatra;

e az immaterialis javak kockazataira.

Mig a banki szabalyozas csak a csoporton belli kockazatok
diverzifikaciés hatasat ismeri el a tékekévetelményt csokkentd
tényezoként, addig ezt a biztositok szabalyozasa az egyes kocka-
zatokon belil és a kockazati tipusok kézott is lehet6vé teszi.

*  Mindkét szektor szabalyozasa lehetéséget ad arra, hogy
az intézmények kivalasszak a tékekovetelmény szamita-
sanak a maguk szamara legmegfelelébb modszerét, és
hogy feligyeleti jovahagyassal fejlett modszert alkalmaz-
zanak. A biztositokkal szemben azonban a minimum
tékekovetelmény (MCR) szamitasa kapcsan azt varja el
a jogalkotd, hogy egyértelmd és egyszerd modszert al-
kalmazzanak, olyat, amelyik lehet6vé teszi a szamitasok
auditalasat. Az MCR vonatkozasiban figyelembe kell
venniiik tovabba a direktivaban meghatarozott minimum
kiiszobértéket (s amennyiben nem felelnek meg ennek
a kovetelménynek, a feligyeleteknek intézkednitik kell a
tevékenységi engedély visszavonasarol).

* A CRD mindségi kovetelményeket hataroz meg a kocka-
zatkezelésre és a belsé ellendrzésre nézve, a Szolvencia 1T
ezen tulmenden részletes vallalatiranyitasi, compliance-,
audit-, kiszervezési és aktuariusi elGirasokat is tartalmaz.
A Szolvencia II a befektetésekrdl sz6l6 dontések kapesan
megjeleniti és szabalyozza a prudens személy (prudent
person) kategoriajat, mig a CRD nem tartalmaz ilyet.

* A szavatolotSke-kévetelmény meghatarozasa mindkét
szektorban a nem varhaté veszteségek fedezetére szol-
gal. A biztositok szabalyozasa ugyanakkor kiegésziil a mi-
nimum tékekovetelménnyel (MCR), amely megmutatja,
hogy valamely intézménynél olyan mértékd kockazatok
halmozédnak, amelyek a szavatol6téke adott szintjén
mar elfogadhatatlanok.

A RENDSZERKOCKAZATOT KEPVISELO INTEZMENYEK
KEZELESEVEL KAPCSOLATBAN A BANKSZEKTORBAN FOLYAMATBAN
LEVO MUNKAK

A banki agazat szabalyozasa keretében a Bazeli Bizottsag ira-
nyitasaval munkalatok folynak a rendszerkockazatot hordozé
intézmények kezelésének modjardl, amivel kapcsolatban a bi-
zottsag 2011 jaliusaban mar konzultaciés anyagot is kozzétett.
Rendszerkockazat a biztositisi szektorban is van, kilondsen a
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biztositéintézetek mérete miatt: az 50 legnagyobb eurépai valla-
lat k6z6tt a 8 bank mellett 6 biztosito is van, és a vilag 10 legna-
gyobb biztositétarsasaga koziil 7 eurdpai bejegyzést.

A biztositok ¢és a viszontbiztositok raadasul nemcsak az tz-
leti tevékenységuk révén fejtik ki aktivitasukat a pénziigyi pi-
acokon, hanem befektet6ként is kiemelkedé a szerepik. A
biztositasfeliigyel6knek ezért figyelemmel kell kisérniiik a bank-
szektor rendszerkockazattal kapcsolatos fejleményeit. Ezek
ugyan nem tultethetSk at egy az egyben a biztositokra, de bi-
zonyos korrekcidkkal ebben a szektorban is alkalmazni kell a
tapasztalatokat.

CONTINGENT CAPITAL — A RESZVENYTOKEVE ALAKULO TOKE
FIGYELEMBEVETELE

A banki szavatolotSkére vonatkozo szabalyozas fejlesztése kere-
tében napjainkban sok vita zajlik az eredetileg hibrid tékeként ki-
bocsatott, de valsaghelyzetben részvényt6kévé alakuld t6keelem
(contingent capital) szerepérdl. A biztositasi agazatban ezek a vi-
tak még nem kezdddtek el, de a banki fejleményekre ebben a te-
kintetben is figyelemmel kell lenni. Az mar most egyértelminek
latszik, hogy a biztositok befektet6ként nem nagyon érdekeltek
olyan, alapvet6en hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasar-
lasaban, amelyek valsaghelyzetben részvénnyé konvertalédnak,
mert nem érdekiik nehéz helyzetd bankok tulajdonosava valni.

Az EIOPA véleménye szerint a contingent capital tehat abbol a
szempontbdl is karos, hogy talzott kockazatvallalasra 6szt6noz-
heti a bankokat, hiszen ha rossz déntések miatt bajba kertilnek,
a contingent capital részvénnyé konvertalasaval akkor is megme-
nekilhetnek.

A KET SZEKTOR SZAVATOLOTOKEJE, A TOKE SZINTJEI

A biztositok szavatolétSkéje két £6 elembdl tevodik Gssze, egy-
részt az alapvetd szavatol6t6kébdl (basic own funds), masrészt a
kiegészit6 szavatolot6kébdl (ancillary own funds). Az utébbiak
szitkség esetén potldlag bevonhato tételek, melyek korlatozott
veszteségvisel6 képességiik miatt csak feligyeleti engedéllyel ve-
het6k szamitasba. Mindkét szektor szabalyozasa megegyezik ab-
ban, hogy a szavatol6téke szamitasakor csak a legjobb minéségt
tékeelemek vehetSk figyelembe korlatozas nélkiil (ez a bankok-
nal a Core Tier 1, a biztositoknal a Tier 1). A t6bbi t6keelem a
legjobb mindségi Gsszetevs aranyaban vonhaté be.

A biztositok szabalyozasa a bankokéval ellentétben nem tesz
kilonbséget a Tier 1 t6ke elemei k6zott. Az EIOPA megvizsgal-
ta a Bazel ITI-féle ajanlast, amely 14 pontban régziti a Core Tier
1-es t6kével szembeni kévetelményeket (a kielégitési sorrendben
a leginkabb hatrasorolt t6keelem, nem kapcsolodhat hozza sem
visszafizetési, sem osztalékfizetési kotelezettség). A vizsgalat
nyoman az unios hatésag megallapitotta, hogy a Bazel III sok-
kal részletesebb feltételeket timaszt, mint a Szolvencia II. Ezek
a feltételek ugyanakkor a biztositok szavatolotékéjének meg-
hatarozasakor is alkalmazhatok, legaldbbis azokra az elemekre,
amelyek nem belsé tékeképz&désbdl szarmaznak, hanem kiilsé
forrasbol.

Lényeges kiilonbségek vannak tovabba a szavatol6t6kébdl
val6 levonasok kapcsan. Bar a visszavasarolt sajat részvények

mindkét szektorban csokkentik a tékét, mig a Bazel III szerint
a Core Tier 1 lesz kisebb, addig a biztositoknal a Tier 1. A go-
odwillen kiviili egyéb immaterialis javak kezelése is 1ényeges el-
térést mutat. A Bazel IIT szerint a részvényhez kapcsol6dé azsi-
6t (premium share) csak azon a tékeszinten szabad figyelembe
venni, ahova az adott részvény tartozik, a biztositasi szabalyozas
ilyen el6irast nem tartalmaz.

Mindezeknek megfelel6en az EIOPA szerint a piaci bizalom
visszaallitisa érdekében a szabalyoknak egyértelmteknek és a két
szektorban — amennyire csak lehet — egymassal konzisztensek-
nek kell lennitik. Nem cél a teljes konzisztencia, mert a szektorok
kozotti killonbségeket figyelembe kell venni. A legfontosabb cél
az, hogy a legjobb minéségl t6keelemmel szembeni kovetel-
ményeket mindkét szektorra nézve azonosan hatarozzak meg a
jogalkotok.

A SZAVATOLOTOKE ELEMEINEK ELISMERHETOSEGE

A biztositasi és a banki szektor szabalyozasaban az elismerhet6-
ség feltételei kozott a kovetkezo lényegi kiilonbségek vannak:

* A banki szabalyozas nem engedi meg a lejarattal rendel-
kez6 instrumentumok Tier 1-es t6keként vald elismeré-
sét, mig a biztositoké lehetSséget ad a legaldbb tizéves
lejarata eszk6z0k beszamitasara. Az EIOPA szerint ez az
eltérés a jovében is fennmaradhat, mert a biztositok esz-
kozeinek és forrasainak lejaratai kozott sokkal erésebb
a kapcsolat. Az viszont hasonldsag, hogy a Szolvencia
11 is ugy kezeli az un. visszafizetésre 6sztonzé elemmel
(példaul step-up) Gsszekapesolt eszk6zoket, mintha azok
olyan lejarattal rendelkezé eszk6zok volnanak, amelyek
lejarata megegyezik azzal az idGtartammal, amelynek el-
teltével a visszafizetésre val6 Osztonzés Eletbe 1ép.

*  Mindkét szektorban feliigyeleti engedélyre van szikség
az 1d6 elotti visszafizetéshez. A biztositok kifizetéseit
automatikusan felfiiggesztik, ha az adott intézmény nem
tud megfelelni a szavatol6tSkére vonatkozéd kévetel-
ménynek (SCR). A Bazel 111 viszont ilyen automatikus
felfiggesztést nem tartalmaz, bar elképzelhets, hogy a
CRD 1V ilyen szabalyt is 16gzit majd. Ugyanez az eltérés
jellemzi azt a szabalyozast is, amelynek alapjan a Tier 1-es
tokeként elismert elembdl veszteséget kell leirni, vagy az
adott tOkerészt torzsrészvénnyé kell konvertalni.

Az EIOPA az cltérések megsziintetésére azt javasolja, hogy a
szabalyozas a banki szektorra vonatkozoéan is hatarozzon meg
egyértelmt kiiszobértékeket a kifizetések felfiiggesztéséhez, il-
letve a veszteségek leirasahoz.

*  Mindkét szektor szamara el6irjak a szabalyok, hogy az
intézményeknek a Tier 1-es t6keelemek kapcsan teljes
rugalmassaggal kell rendelkeznitik az osztalék- vagy ka-
matjellegl kifizetésekrdl sz6l6 dontésekben. A Bazel 111
azonban megtiltja az dn. ACSM-technika (Alternative
Coupon Satisfaction Mechanism) alkalmazasat — ennek
révén a részvényeseket vagy a hibrid téke tulajdonosa-
it nem készpénzben, hanem ujabb részvényekkel vagy
egyéb értékpapirokkal fizetik ki. A biztositasi szektorban
ez a javadalmazas tovabbra is megengedett, ugyanakkor
az EIOPA tamogatja a tiltast.

* A Tier 2-es téke szabalyozasanak legnagyobb kiilonbsége
abban dll, hogy a Bazel 11l ennek kapcsan sem engedi
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meg a visszafizetésre torténd 6sztonzével Gsszekapesolt
tokeelemek beszamitasit, a Szolvencia 11 viszont lehets-
séget ad erre. Bzt az eltérést az EIOPA ugyanakkor fenn-
tarthaténak mindsitette. Tovabbi jelent6s eltérés, hogy a
bankszektorban az 6t évnél révidebb hatralévé lejarattal
rendelkez6 tékeelem szavatolotSkébe torténd beszamit-
hatésaganak mértékét évente fokozatosan csékkenteni
kell, mig a biztositasi szektorban nincs ilyen szabaly.

* A szavatolotSke belsé struktarajara vonatkozo limitek
alapvet6 eltérése, hogy a bankok limiteit a Core Tier 1
aranyaban allapitjak majd meg, a biztositoknal viszont
a szlikséges szavatolétéke (SCR) a vetitési alap. A ban-
ki szabalyozas ebbdl a szempontbdl egyértelmien szi-
gortbb, hiszen ha csékken a Core Tier 1, akkor auto-
matikusan kisebbek lesznek a figyelembe vehet6 egyéb
tékeelemek is.

JOVOBENI, MEG NEM REALIZALT EREDMENYEK

A Bazel Il nem érintette azt a korabban kialakitott szabélyozast,
amely szerint a bankok a kereskedési kényviitkben nyilvantartott
pozicidikban fennall6, de még nem realizalt eredményt figye-
lembe vehetik a szavatolotékéjikben. A biztositoknak hasonld
eljarasra nincs lehet6ségiik. A valsag azonban azt mutatta meg,
hogy még a kereskedési konyvben nyilvantartott tételek kapcsan
is adédhat probléma a nyereség realizalasaval, ha a piacok hirte-
len illikviddé valnak. (A kereskedési konyvben nyilvantartandd
tételek szabalyozasa mind Bazelben, mind a CRD IV keretében
felulvizsgalat alatt van). Az EIOPA ebben a kérdésben csak az
otédik mennyiségi hatastanulmany (QIS5) adatainak részletes
elemzése utan kivant allast foglalni.

PENZUGYI INTEZMENYEKBE TORTENO BEFEKTETESEK

A biztositéi és a banki szabalyozas k6zott ebben a vonatkozas-
ban a kévetkezé harmonizalast igényl6 eltérések vannak:

* A mis pénzigyi intézményekben (bankokban, biztosi-
tokban, befektetési vallalkozasokban) tartott részesedé-
seket a bankok szavatol6t6kéjébdl akkor kell levonni, ha
a részesedés mértéke meghaladja a tulajdonolt vallalko-
zasban a 10%-ot, mig biztositoknal ez a hatarérték 20%,
tehat enyhébb a kévetelmény.

e Jelent6s eltérések vannak az egy csoportba vald tartozas
meghatarozasa szempontjabol 1ényeges szoros kapcsolat
fogalmanak meghatarozasaban, amiket a j6vében min-
denképpen mérsékelni kellene.

* A csoportokra vonatkozolag a szavatolétéke egyszerre
két helyen t6rténé felhasznalhatésaga (double gearing)
ellen mindkét szektorban vannak szabalyok.

A biztositok az un. deduction/aggregation médszert hasznaljak,
amely lényegében megegyezik a pénziigyi konglomeratumokrol
sz6l6 direktivaban foglalt eljarassal. Vagyis elsé 1épcsében az
adott leanyvallalatban tartott részesedést levonjak a biztosito
szavatolot6kéjébol, a masodik lépesében pedig hozzaadjak ah-
hoz az adott leanyvallalatra vonatkozo szabalyok szerint szami-
tott tékekdvetelményt, illetve a leanyvallalat szavatolotokéjét a
tulajdonosi részesedés aranyaban.

A bankokra vonatkoz6 szabalyok alapjan a konszolidalas {6
modszere a szamviteli konszolidacio, és az igy kidolgozott kon-
szolidalt szamviteli mérleg alapjan kell a tékekovetelményt kisza-
mitaniuk. Az EIOPA véleménye szerint hasznos volna ezt a két
modszert kozeliteni egymashoz.

* A hatalyos CRD tul sok nemzeti diszkréciét kapesol a ré-
szesedések szavatol6tSkébdl valéd levonasihoz, ezek sza-
mat az BEIOPA szerint csokkenteni kellene (ami a CRD
IV keretében folyamatban is van).

TOKEELEMEK CSOPORTON BELULI TRANSZFERALHATOSAGA

A csoportszintli t6kekévetelmény vizsgalata keretében a
Szolvencia II szerint fontos kérdés, hogy az adott csoport egyes
tagjainal 1évé t6ke mennyire transzferalhatd, és mennyiben von-
hat6 be a csoport helyzetének a rendezésébe. A direktiva azt rog-
z{ti, hogy amennyiben az egy csoporton belili téke kilenc hona-
pon belil nem transzferalhaté, akkor nem veheté figyelembe a
csoportszintl szavatolotéke szamitasaban. Ennek a szabalyozas-
nak a részleteit azonban még az EIOPA sem latja tisztan, ezért
ebben a kérdésben tovabbi munkalatokat lat sziikségesnek.

Seregdi 1dszld

Az 6t6dik mennyiségi hatastanulmanyrol

A Szolvencia II projekt 6t6dik mennyiségi hatastanulmanya (Quantitative Impact Study 5 — QIS5) a 2010. augusztus—no-
vemberi id§szakban folyt. Kezdeményezdje az Eurdpai Bizottsag volt, a technikai el6készitésért, a lebonyolitas megszer-
vezéséért és az eredmények feldolgozasaért pedig az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-feliigyeleti Bizottsag
(Committee of European Insurance and Occupational Pension Supervisors — CEIOPS) volt a felelSs. A hatastanulmanyt
az Eurdpai Bizottsag a Szolvencia II f6probajanak tekintette; technikai specifikacidja 6sszhangban allt a Szolvencia 11
végrehajtasi jogszabalyainak akkori tervezetével — irja szerzénk, a PSZAF korabbi aktuariusa, aki részint a kézremiikodé-
sével elkészitett magyar orszagjelentés, részint az eurdpai szakfeliigyelet (EIOPA) altal kiadott 6sszegzés alapjan foglalja
ossze a QIS5 eredményeit. Cikkiinket még azelStt zartuk, hogy a Feliigyelet december végén kozzétette a QIS5 hazai

ujrafuttatasardl szolo jelentését.

A hatastanulmany f6 céljai a kévetkezok voltak:

e részletes informacioét nyerni arrél, hogy a Szolvencia II
bevezetésének hatdsira miképpen alakulnanak a biztosi-
tok pénzigyi helyzetének mérészamai, 6sszehasonlitva a
Szolvencia I rendszere alapjan mért adatokkal;

e megfelelé hatteret teremteni a Szolvencia II keretirany-
elvhez kapcsol6dd végrehajtasi jogszabalyok kidolgoza-
sahoz, e folyamat szakpolitikai dontéseihez;

e Oszténdzni a biztositasi szektor és a feligyeletek felké-
sziilését a Szolvencia IT bevezetésére.
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A hatastanulmany keretében a részt vevd biz-
tositoknak a 2009. évi zaré adatok alapjan, a
Szolvencia IT-nek megfelel6 technikai specifikaci-
ot kovetve a kovetkezbket kellett kiszamitaniuk:

* A Szolvencia II szerinti mérlegliket az esz-
kozok és a forrasok piackonzisztens érté-
kelésével.

*  Ezen belil a Szolvencia II szerinti bizto-
sitastechnikai tartalékaikat, amelyek a biz-
tositasi kotelezettségek piackonzisztens
értékét tikrozik.

* A standard formula alapjain szamitott szavatolotSke-
szitkségletiiket (Solvency Capital Requirement), amely
egyéves id6horizonton és 99,5% Value-at-Risk biztonsa-
gl szinten mért gazdasagitGke-szikségletnek felel meg, és
amely méri minden szamszerGsitheté kockazati kitettsé-
guket. A biztositok emellett bemutathattak a belsé mo-
dell alapjan szamitott szavatolotSke-sziikségletiiket is.

* A minimalis (Minimum  Capital
Requirement), amely a tSkesziikséglet masodik, alacso-

tékesziikségletet

nyabb szintje, és amely a Szolvencia II-ben a végsé fel-
tgyeleti beavatkozas (a tevékenységi engedély visszavo-
nasanak) kiiszobértéke.

* A Szolvencia II szerinti rendelkezéste allé szavatolétSke
értékét elemeire bontva kellett szamszerdsiteni.

A szamitasok eredményét a résztvevéknek egy sor tablazatba
foglalva kellett elkildenitik a tagallami feliigyeletiiknek. E tab-
lazatokhoz terjedelmes széveges kérd6iv is kapcsolodott. Az
eurdpai hatastanulmanyban egyedi intézményeken kivil biztosi-
toi csoportok is részt vettek. A csoportszintd szamitasi eredmé-
nyeket a tagallami feligyeleten kiviil kézvetlentl a CEIOPS-nak
kellett elkiildeni.

A beérkezett adatok alapjan a tagallami feliigyeletek 2011
januarjaban készitették el az orszagjelentéseket, a CEIOPS
EIOPA  (European Insurance
Occupational Pensions Authority — Burépai Biztositas- és

utédintézménye, az and
Foglalkoztatéinyugdij-hatésag) pedig 2011 marciusaban tette
kozz¢ az eurdpai zardjelentést.

A KOZREMUKODOK

A hatastanulmanyban a részvétel a biztositok szamara 6nkén-
tes volt, az Eurépai Bizottsag azonban 6sztondzte a minél széle-
sebb kort kézremtkdést.

Eurépai szinten a tanulmany az Burdpai Gazdasagi Térség 30
tagorszagara (az uniora, valamint Izlandra, Liechsteinre és Nor-
végiara) terjedt ki, és 6sszesen 2520 biztosito és viszontbiztosito,
valamint 167 biztositdi csoport vett részt benne. Ezaltal a QIS5
lefedte a Szolvencia II hatalya ala varhatéan tartozé biztositok
68%-at. A biztositastechnikai tartalékok aranydban mérve az
elért lefedettség meghaladta a 95%-ot, a dijbevétel aranyaban
pedig a 85%-ot. A Szolvencia II megel6z6 hatastanulmanyaival
Osszehasonlitva jelentésen nétt a kis és kdzepes biztositok rész-
vétele.

Magyarorszagon varhatéan 36 biztositot érint a Szolvencia 11,
a hatastanulmanyban 30 hazai biztosité mikodott kézre. A piaci
részesedés szerinti lefedettség mind a biztositastechnikai tarta-

lékok, mind a dijbevétel aranyaban meghaladta a
97%-ot. A bekiildott adatok teljessége és minésége
valtozé volt: a felugyelet altal végzett ellenbrzés és
szUrés utdn harom biztosité eredményeit részben,
két biztosité eredményeit pedig teljesen ki kellett
zarni az adatok Gsszesitésébdl és feldolgozasabol.

A szavatol6tSke-sziikséglet teljes vagy részleges
belsé modell alapjan végzett szamitasardl harom
magyarorszagi biztosité kozolt adatokat.

EREDMENYEK: ALTALANOS PENZUGYI
HELYZET

Noha az emlitett adatminéségi problémak miatt a QIS5 szam-
szer eredményei 6vatosan kezelenddk, az adatokbdl kirajzolo-
dé atfogd kép elfogadhatdan jelzi a Szolvencia IT bevezetésének
varhaté mennyiségi hatasait. Az elsé tablazat a Szolvencia IT sze-
rinti — a hatdstanulmanyban mért — pénziigyi kovetelmények 6
Osszetevéit hasonlitja Gssze a Szolvencia I szerinti megfelelik-
kel (2009 végi adatok alapjan).

A tablazatbél lathato, hogy a Szolvencia II alapjan szamolt,
azaz a kotelezettségek piaci értékét tiikr6z6 biztositastechnikai
tartalékok lényegesen alacsonyabbak a jelenlegi rendszerben
szamolt tartalékoknal. Ugyanakkor a Szolvencia II-beli kocka-
zatalapu tékesziikséglet magasabb a mai t6kekdvetelménynél. A
két hatas kozil a tartalékszikséglet csokkenése volt az erésebb:
a QIS5 eredményei alapjan a Szolvencia II-re t6rténd attéréssel
a hazai biztositok Osszességében jelentés tékefelszabadulasra
szamithatnak — ez ugyanakkor nem minden résztvev tarsasagra
igaz. (Indokolt megjegyezni, hogy a tablazat egyszerisit, ameny-
nyiben a szabad t6két a mérlegf66sszeg — Osszes eszkoz, Gsszes
forras — és a pénziigyi kévetelmények — kotelezettségek és t6-
kesziikséglet — kulonbozeteként hatirozza meg, igy nem veszi
figyelembe azt, hogy a Szolvencia IT értelmében a szavatol6téke
tartalmazhat mérlegen kiviili tételeket. A magyarorszagi adatok-
ban az ebbdl ered6 eltérés elhanyagolhato.)

A magyar biztositok pénziigyi helyzetének
Osszesitett adatai a QIS5 alapjan

(milli6 eurd)

Szolvencia I | Szolvencia II
(QIS5)
biztositastechnikai tartalékok 7096 5377
egyéb kotelezettségek 695 810
tékesziikséglet 410 1071
szabad téke” 549 1225
mérlegf66sszeg 8750 8483

* Bgyszerusitett adatokkal szamolva.

Az attérés eurdpai szinten Gsszesitett hatasa ezzel ellentétesnek
mutatkozott. A QIS5 eurdpai zardjelentése szerint a biztositasi
szektor szabad t6kéje 2009 végén a jelenlegi pénziigyi kovetel-
mények altal meghatarozott mennyiség folétt volt mintegy 500
milliard eurdval; a Szolvencia 11 szerinti szamitdsra attérve ez
mintegy 56 milliard eurdval csokkent. A korabbi hatastanul-
manyok alapjan a Szolvencia II bevezetésétdl eurdpai szinten
tékefelszabadulasra lehetett szamitani, {gy érthet, hogy ezek
az eredmények a szektor részérdl vegyes, illetve negativ vissz-
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hangot valtottak ki. A birdlatok szerint a QIS5 alapjan szamitott
tékesziikséglet tulzottan 6vatos, tébbek kozott azért, mert annak
kalibracioja tdlreagalta a 2008—2009-es valsag tapasztalatait.

Onmagaban a tékesziikséglet szigotitisa azonban nem ma-
gyarazza a kapott eredményeket, hiszen a specifikicié mas
pontokon is valtozott, és e valtozasok egy része mérsékelte a
tartalékszikségletet. Nem megleps, és az eurdpai biztositasi
szektornak a pénzigyi valsag 2008—2009-es hullama utani pénz-
tgyi helyzetét titkr6zi az, hogy — a Szolvencia II altal megkéve-
telt piackonzisztens értékelés tiikrében —a QIS5 kedvez6tlenebb
Osszképet nyujt a Szolvencia I szerinti adatoknal, illetve az el6z6,
2007 végi adatokon alapulé QIS4 hatastanulmany eredménye-
inél.

Eurépai szinten a kézremikodoé biztositék mintegy 10%-a
nem felelt meg a QIS5 szerinti t6kekodvetelménynek. A hazaiak
kozil négy biztositd jelentett a QIS5-beli tékekdvetelménynél
alacsonyabb szavatolotSkét.

Még egy tablazatot mutatunk be a QIS5 hazai eredményeirdl:
ez a standard formula alapjan szamitott szavatolotéke-sziikséglet
Osszetételérol ad Gsszesitést, kockazattipusok szerinti felbontas-
ban. Megjegyzendd, hogy a sziikséges szavatolotSke szamitasa
figyelembe veszi a kockazatok kozotti diverzifikaciot, igy az
aggregalt tékesziikséglet kisebb, mint az egyes kockazati modu-
lok tékesziikségletének szamtani Gsszege.

A sziikséges szavatol6tSke standard formula
szerinti 6sszetétele
(a QIS5 6sszesitett magyarorszagi adatai)
Millié Részarany
eurd (%)

Szavatolotéke-szitkséglet Gsszesen 1058 100
(standard formula)

piaci kockazat 365 35
partnerkockazat 181 17
életbiztositasi kockazat 283 27
egészségbiztositasi kockazat 19 2
nem-¢életbiztositasi kockazat 611 58
immateridlis javak kockazata 18 2
mukodési kockazat 109 10
diverzifikacio és korrekciok —528 —51

ARANYOSSAG, A RENDSZER
BONYOLULTSAGA

A Szolvencia II keretiranyelv rogziti az aranyossag elvét. E sze-
rint a szamitasi moédszerek Osszetettségének aranyban kell allnia
a kockazatok jellegével, mértékével és komplexitasival. Ennek
érdekében a QIS5 specifikacidja mind a biztositastechnikai tarta-
lékok, mind a szavatol6téke-szitkséglet szamitasanak kilonboz6
moduljaira vonatkozdan egyszerdsitett szamitasi modszereket
is tartalmazott. A hatastanulmany hazai résztvevéi sok esetben
hasznaltak a technikai specifikiciéban megadott egyszersitése-
ket.

Ennek ellenére széles korben okozott nehézséget a biztositok-
nak a hatastanulmany komplexitasa. A technikai specifikacié val-
tozasainak kévetése gyakran még a megel6z6 hatastanulmanyok
jovoltabol felkészilt tarsasagok szamara is gondot okozott. A
legtobben a kézpontilag megadott egyszerasitéseken kivil sajat
egyszerusitésekkel is éltek, enélkil a szamitasokat nem lehetett
volna hataridén belil elvégezni. A nagy munkaigényen kiviil
problémat okozott (tovabbra is) a specifikdcioval kapcsolatos
félreértések, kitdltési hibak gyakorisaga.

A feliigyelet is aggodalommal tekint az j rendszer bonyolultsa-
gara, amely a Szolvencia II részletes szabalyainak kialakitasa so-
ran nem latszik enyhilni. Az Gj rendszer bevezetésének kezdeti
id6szakaban emiatt szamos technikai nehézségre és mukodési
hibara lehet szamitani.

A QIS5 UTAN - VITAK KOZEPPONTJABAN

A kovetkez8kben — a teljesség igénye nélkil — kitériink néhany
olyan vitakérdésre, amely a QIS5 kapcsan merilt fel.

ILLIKVIDITASI Dij

A Szolvencia II szerinti biztositastechnikai tartalékokat (pon-
tosabban a tartalékok tdlnyomo részét kitevo legjobb becslést) a
varhat6 jelenérték elve alapjan kell meghatarozni. A szamitashoz
a biztositasi szerzédések jovébeli pénzaramait kockazatmentes
hozamokkal diszkontalva kell jelenértékre hozni. Igy a kockdzat-
mentesnek tekintett hozamgérbe megvalasztisa szamottevéen
befolyasolja a biztositastechnikai tartalékok értékét. A QIS5 ha-
tastanulmanyban hasznalt, kézpontilag megadott hozamgdrbék
a bankkozi kamatcseretigyletek kamatlabain (swap rates) alapul-
tak.

A Szolvencia II projektben a 2008-2009-es valsag utan jelent
meg az az igény, hogy az an. illikviditasi dfj miatt a tartaléksza-
mitas hozamgorbéi tartalmazzanak kiigazitast, amely csokkenti
a tartalékok értékét. A javaslatot elséként a jaradékbiztositast
mivel6 brit biztositotarsasagok vetették fel. Az érintett tarsasa-
gok a valsag kapcsan kotvénybefektetéseik piaci értékének esése
kovetkeztében jelent6s atmeneti veszteségeket szenvedtek. Az
illikviditasi dfj elmélete szerint e veszteségeknek csupan egy ré-
sze tulajdonithat6 a megndvekedett hitelkockazati kamatfelarak-
nak: a kamatfelarak névekedése jelent6s részben az eszkoz6k pi-
acan kialakult atmeneti illikviditasnak volt betudhato (illikviditasi
felar, illikviditasi dfj).
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E gondolatmenet szerint az illikviditasi felarral névelt koc-
kazatmentes hozamok ténylegesen elérhetSk hitelkockazattol
mentesen, amennyiben az adott biztosité kotelezettségei szin-
tén illikvidek. A biztositasi kotelezettségek akkor tekinthetSk
illikvidnek, ha a biztositasi szerzédések pénzaramai pontosan
elérejelezhetdk, tehat ha azokbdl ered6en nem 1ép fel varatlan
likviditasi igény — ilyenek példaul a vissza nem vasarolhato ja-
radékszolgaltatasok. (FEzzel szemben a legtobb életbiztositasi
kotelezettség kapesan varatlan likviditasi igényt tamaszthatnak a
nem vart visszavasarlasok vagy a tervezett dijbevétel elmarada-
sa.) Az ilyen értelemben illikvid biztositasi kételezettségek meg-
felel6en fedezhetSk illikvid eszkdzokkel — ezek az elmélet szerint
az alaptermék és a CDS-tigyletek kombinacidjaval szintetikusan
kockazatmentessé tehet6k, realizalva az illikviditasi felarat. Ha a
tartalékszamitashoz hasznalt hozamgoérbe illikviditasi dfjat tar-
talmaz, akkor a tartalékok értéke egyiitt csékken az atmenetileg
illikvid fedezeti portfolié értékével, igy a biztositd eszkoézeinek
és forrasainak Osszhangja egy atmeneti likviditasi valsagban is
fennmarad.

A biztositok érveivel szemben a feliigyeletek ramutatnak a
javaslat kockazataira. Az illikviditasi dij bevezetését alatamasz-
t6 gondolatmenet erés feltételezéseken alapul: feltételezi, hogy
az illikviditasi felar megbizhatéan elvalaszthaté a hitelkocka-
zati felartél; hogy a biztositasi kotelezettségek illikviditasa val-
saghelyzetben is fennmarad; tovabba hogy az illikviditasi dfjjal
szamitott tartalék valsaghelyzetben is realizalhaté allomany-at-
ruhdazasi arat jelent. Azonban egy olyan valsagban, amelyben az
eszkozOk értékvesztése nem atmeneti jellegd, hanem nagyaranya
nemteljesitéssel végzodik, az illikviditasi dij alkalmazasa késlel-
teti az inszolvens helyzet felismerését. (Ez Wile E. Coyote, a
rajzfilmbeli prérifarkas esete, aki a szakadék peremérdl lelépve a
leveg6ben lépked addig, amig maga ald nem néz.) Amennyiben
ez lassitja az egyébként indokolt sziikséghelyzeti intézkedéseket,
akkor az illikviditasi dij révén a rendszer a biztositott tigyfelekkel
szemben gyakorlatilag a tulajdonosoknak és a vallalat vezetSsé-
gének az érdekeit védi.

A QIS5 technikai specifikaciéja minden biztositasi kételezett-
séget tobbé vagy kevésbé illikvidnek tekintett, igy az illikviditasi

dfjat (eltéré mértékben) minden biztositastechnikai tartalék sza-
mitasakor figyelembe kellett venni. Varhato, hogy a Szolvencia
1T végrehaijtasi jogszabalyaiban az erre vonatkozo rendelkezések
megvaltoznak a QIS5-héz képest, de az illikviditasi dfjjal korri-
galt diszkontalas alapgondolata — noha mas néven — a rendszer
része marad. A QIS5 visszajelzései nyoman az Eurépai Bizottsag
rendkiviili figyelmet fordit a Szolvencia II hossza tava biztosi-
tasi agazatokra kifejtett hatasara, és tobbek kozt az illikviditasi
dij elvén mikédo kontraciklikus kiigazitasokkal kivanja védeni a
hosszu tava biztositasi tizletet az atmeneti piaci zavaroktol.

A BIZTOSITASI SZERZODESEK HATARAI

A biztositastechnikai tartalékok kiszamitasakor a biztositok-
nak figyelembe kell venniiik biztositasi szerz6déseik minden jo-
vébeli pénzaramat. Nem k6z6mbos ebbdl a szempontbol, hogy
mely j6v6beli pénzaramokat kell az érvényben 1év6 szerz6dé-
sekhez tartozoénak tekinteni. A kérdés kevésbé egyértelmd, mint
els6 pillantasra latszik. A biztositasi szerzédések gyakran tartal-
maznak megujitasi, indexalasi vagy egyéb opcidkat; ilyenkor az
adott szerz6dés hataranak meghatirozasan malik az, hogy a j6-
vébeli dijak és szolgaltatasok ehhez a szerz6déshez tartoznak-e,
vagy pedig egy még létre nem jott j6vébeli szerzédéshez.

A biztositasi szerz6dés hatiranak meghatarozasa jelentés
hatassal van a biztositastechnikai tartalékok értékére. Mivel a
megujitasi opcidkat a biztositok rendszerint varhaté nyereség-
gel kalkulaljak, a szerz6dés hataranak kiterjesztése jellemzéen a
biztositastechnikai tartalékok csékkenését vonja maga utan. A
biztositok részérdl gyakran elhangzé érv a szerz6dés hatarainak
kiterjesztése mellett az, hogy egy biztositasi allomany valos gaz-
dasagi értékét — igy az esetleges allomanyatruhazaskor elérheté
transzferarat is — az tikrézi legjobban, ha az értékelés minden
varhaté j6vébeli pénzaramot figyelembe vesz, beleértve a var-
haté megujitasokat is. Ugyanakkor prudencialis érvek szolnak a
szerz6dés hatarainak korlatlan kiterjesztése ellen: minél tagabb
ugyanis a figyelembe vett j6vébeli pénzaramok kére, annal bi-
zonytalanabb feltevéseken alapul a tartalékok szamitas, illetve
minél inkabb a jovébeli dijakbol vart nyereségre tamaszkodik
egy biztosité tékemegfelelése, annal inkabb ki van téve a biztosi-
t6 az ebbdl ered6 bizonytalansagnak.

A QIS5 technikai specifikaciéjaban foglalt meghatarozas sze-
rint a biztositasi szerz6dés hataranak azt a pontot kell tekinteni,
amikor a biztosité egyoldalian megsziintetheti a szerzédést, vagy
amikor korlatlan lehet6sége van annak djraarazasara. (Ez tomor
Osszefoglalasa a QIS5-beli definiciénak; valdjaban a megfogal-
mazas minden részlete hatassal lehet a tartalékok értékére, ezért
szinte minden egyes sz6 kilon értelmezési vita targya. Példaul
kérdésként merdlt fel, hogy mit kell , korlatlan Gjraarazasi lehet6-
ségnek” tekinteni.) E definicié alapjan példaul a nem-életbiztosi-
tasi szerz6dések olyan jovobeli megujitasa, amelynek alkalmaval
a biztos{té az évfordulékor feltlvizsgalja a biztositasi dijat, nem
tekinthet6 az érvényben 1évé szerz6dések részének.

A szerz6dések hatarainak kérdését 6vezé vita a QIS5-tel nem
zarult le, az Eurdpai Bizottsag a tapasztalatok alapjan dolgozik
a definicié atdolgozasan. E munka célja nem a szerz6dés hata-
rainak szikitése vagy kiterjesztése, hanem elsésorban a definicié
egyértelmuvé tétele.
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A STANDARD FORMULA NEM-ELETAGI KOCKAZATI FAKTORAINAK
KALIBRACIOJA

Ezekt6l a faktoroktol fiigg a szavatolotéke-szikséglet standard
formuldjahoz tartoz6 nem-életbiztositasi kockazati modul ered-
ménye, amely a nem-életbiztositok szamara a standard formula
dominans 6sszetevéje. A biztositok mind a korabbi hatastanul-
manyok, mind a QIS5 soran tdl magasnak itélték a technikai spe-
cifikicibban megadott nem-életagi faktorokat, és strgették azok
felulvizsgalatat.

A CEIOPS (EIOPA) a hatastanulmanyok sorozatan keresz-
till fokozatosan bévitette a faktorok kalibracidjat lehet6vé tevé
adatbazist és fejlesztette a kalibracié matematikai statisztikai
modszereit. Az 6tédik hatastanulmannyal egybekotve djabb
adatgydjtés tortént, és ezaltal els6 alkalommal allitottak Gssze a
majdnem az 6sszes tagallamot lefed6 kalibraciés adatbazist. Erre
az adatbazisra tdmaszkodik az EIOPA 2011 folyaman kidolgo-
zott — és az eurdpai biztositasi szektor képviselSivel egyeztetett
— 4j kalibracios javaslata.

A JOVOBELI NYERESEGRESZESEDES VESZTESEGELNYELO HATASA

Az tugyfeleknek nyereségrészesedést igéré életbiztositisok
kapcsan a varhat6 jovébeli nyereségrészesedéssel Osszefiiggd
szolgaltatasokat kimend pénzaramként kell figyelembe venni a
biztositastechnikai tartalékokban. Ezekbdl a szolgaltatisokbol
ered a Szolvencia II-ben elkiilonitetten kiszamitott tartalékrész,
a jovébeli nyereségrészesedés tartaléka. A standard formulaval
szamitott tékesziikségletet azonban korrigalni kell a jovébeli
nyereségrészesedés veszteségelnyel6 hatasaval.

Ezt a korrekciét a kovetkezd indokolja:
szavatolotSke azt a veszteséget titkrézi, amelyet az adott bizto-

a sziikséges

sité az egy a kétszazhoz eséllyel bekovetkezé sokk nyoman el-
szenvedne. A nyereségrészesedéses termékek kapcsan azonban
ennck a veszteségnek egy része az tigyfelekre harulna, hiszen 6k
egy ilyen szcenariéban a vartnal kevesebb nyereségrészesedés-
hez jutnanak. Ezaltal a biztositéra harulé veszteség cs6kkenne.

A magyarorszagi biztositok életbiztositasi allomanyanak je-
lentSs része nyereségrészesedéses szerzédésekbdl all, ezért ezek
a szamitasok érintik a hazai biztositokat. A QIS5 hazai résztve-
véinek azonban tébbnyire nehézséget okozott a technikai speci-
fikacio errdl szOlo részének az értelmezése, illetve a szamitisok
elvégzése; ezért a hatastanulmanynak ezt a részét sokuk hianyo-
san vagy hibasan toltotte ki.

A FOLYTATAS

Az Eurépai Bizottsag a Szolvencia IT projekt keretében a QIS5
utan tovabbi atfogé mennyiségi hatastanulmanyt nem tervez. A
QIS5 révén nyert adatokbdl az EIOPA olyan adatbazis kialakita-
sara torekszik, melynek segitségével modellezni lehet a rendszer
tervezett valtozasainak mennyiségi hatésait.

Magyarorszagon a PSZAF 2011-ben kezdeményezte a QIS5
2010-es adatokkal torténd ujrafuttatasat. A megismételt hatas-
tanulmanyban 20 biztosité kézremikodott, a felugyelet 2011
végén publikalta az eredményeket. Cikkiinket a jelentés kiadasa
elétt zartuk

Szabd Péter

A cikk keletkezése dta tortént valtozdsokrdl tajékozddbat a Feliigyelet
honlapjdan (www.pszaf.hu).
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Pénzmosas elleni védekezés: egy korszerti unios keretprogram
létrehozasa kell§ valaszt adhat az Gj veszélyekre

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni harc hatékony szabalyai nélkiil a pénziigyi rendszer sértetlensége,

megbizhatésaga és stabilitasa komoly mértékben veszélybe keriil. A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasaval kap-

csolatos fenyegetettség folyamatosan né és ez a jogi keretek rendszeres feliilvizsgalatat kivanja meg. A legutébb elfoga-
dott, atdolgozott nemzetkézi szabvanyok (MEMO /12/113), valamint a Bizottsag sajat feliilvizsgalati eljarasa alapjan, a
Bizottsag elfogadta a harmadik pénzmosas elleni iranyelv bevezetésérdl sz616 jelentést.

Ajlelentés elemzi, hogy a jelenlegi keret killonb6z6 eleme-
it hogyan sikertilt alkalmazni, valamint attekinti, hogy a
keretrendszerben milyen valtoztatasok lehetnek szikségesek.
Tartalmaz egy vizsgalatot az iranyelv rendelkezéseirdl és altala-
nossagban megallapitja, hogy bar a jelenlegi keretrendszer a je-
lek szerint jol muakédik és olyan alapveté hianyossagokat nem
talaltak, amelyek 1ényegi valtoztatasokat igényelnek, ugyanakkor
néhany moédositas sziikséges annak érdekében, hogy a névekvé
fenyegetettséget kezelni lehessen. A Bizottsag 2012 &szére ter-
vezi a negyedik pénzmosas elleni iranyelvet tartalmazé javaslat
cl6terjesztését.

A bels6 piacért és a szolgaltatasokért felelés biztos, Michel
Barnier elmondta: ,,A mai napon egy fontos lépést tettiink a
pénzigyi piacok sértetlenségét, megbizhatosagat és stabilitasat
6126 eurdpai szabalyok megujitasa és fejlesztése érdekében. El-
kotelezettek vagyunk az 4j nemzetkézi szabvanyok gyors beépi-
tése irant, ezaltal is biztositva, hogy az eurdpai rendszer megfe-
lel6 valaszt ad a pénzmosasban és terrorizmus finanszirozasban
rejlé, egyre névekvé veszélyekre. A binézék leleményessége a
rendszer hianyossagainak kiaknazasaban nem ismer hatarokat.
Az a célunk, hogy olyan vilagos, és aranyos szabalyokat allitsunk
fel, amelyek képesek megvédeni az egységes piacot, ugyanakkor
nem terhelik tdl a piaci résztvevoket. ,,

HATTER

A harmadik pénzmosas elleni iranyelv olyan keretrendszert allit
fel, amelyet a pénziigyi rendszer védelmére terveztek a pénzmo-
sas és terrorizmus finanszirozas fenyegetése ellen és amely nagy
részben a Pénzigyi Akci6 Munkacsoport (FATT) dltal elfoga-
dott nemzetkézi szabvanyokon alapul. A felilvizsgalt nemzetko-
zi szabvanyrendszer 2012. februar 16-i publikalasat kovetSen a

Bizottsag elkételezte magat, hogy haladéktalanul frissiti az unids
jogi keretrendszert, beépitve a sziikséges valtoztatasokat. Ezzel
a folyamattal parhozamosan a Bizottsag elkotelezte magat, hogy
attekinti a harmadik pénzmosas elleni iranyelvet, azzal a céllal,
hogy ramutasson az esetleges hianyossagokra.

A Bizottsag tovabbi megfontolas targyava teszi az alabbi kér-
déseket:

* A nemzetkozi szabvanyok dltal jelentett valtozasokhoz
torténd alkalmazkodas tobb kockazatalapu elem beépité-
sével, amelyek fokozottan célirinyos és Osszpontositott
megkozelitést tesznek lehet6vé a kockazatok felmérésé-
re, és a szikséges forrasok felhasznalasara azokon a he-
lyeken, ahol arra a legnagyobb sziikség van;

* A szabalyok hataskorének lehetséges kiterjesztése, pél-
daul a szerencsejaték szektor még atfogdbb lefedésének
biztositasa, valamint az adéblncselekmények beillesztése
a pénzmosassal kapcsolatos alapbincselekmények koré-
be;

* Az ugyfél-atvilagitassal kapcsolatos szabalyok esetleges
pontositasa — amelyek megkivanjik, hogy a bankok és
mas kételezett intézetek olyan megfelelS ellendrzéseket,
és cljarasrendeket alkalmazzanak, amelyek lehetévé te-
szik, hogy megismerjék tgyfeleiket és megértsék tzleti
tevékenységiiket. A feliilvizsgalt szabalyoknak kulénos-
képpen biztositania kell azt, hogy az egyszerusitett elja-
rast nem tekintik tévesen az tgyfél-atvilagitas aloli teljes
felmentésnek;

+  Uj rendelkezések beépitése a politikai kozszereplkkel
kapcsolatos banasmodra vonatkozéan — mind helyi szin-
ten, mind nemzetkozi intézménynél dolgozé személyek
esetében;

*  Meg kell ersiteni és fokozni kell az egylittmikodést a
nemzeti pénzigyi hirszerz6 egységek (FIU) kozott, me-
lyek feladata az adatgydjtés, elemzés és jelentések meg-
kildése a pénzmosassal és terrorizmus finanszirozassal
kapcsolatban az illetékes hatésagoknak, igy segitve azok
egyuttmikodését;

e Pontositani kell, hogy a pénzmosas elleni feligyeleti jog-
koér hogyan alkalmazhaté a hatarokon atnyuld helyzetek-
ben;

* Az adatvédelemmel kapcsolatos 4j rendelkezések beépi-
tése, a Bizottsdg altal 2012 januarjiban kiadott javaslat

titkrében (IP/12/46).
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A jelentés ugyancsak értékelést nyudjt avval kapcsolatban, hogy
az iranyelv hogyan kezeli az tgyvédeket és mas figgetlen jogi
szakembereket.

Lasd még: MEMO/12/246

KOVETKEZO LEPESEK

A jelentés kozreadasat egy konzultacié koveti, amelyre varjak az
észrevételeket minden érintettSl. A valaszadok hozzaszolasaikat
a MARKT-AML@ec.curopa.cu email cimre kuldjék legkésébb
2012. jnius 13-ig,

A jogalkotasi javaslat Bizottsag altal torténé elfogadasa 2012
Oszére varhato.

Tovabbi informacio, a Bizottsag 2012. aprilis 11-1 sajtokozle-
ménye, illetve a jelentés itt tekintheté meg:

http://ec.europa.eu/internal market/company/financial-

crime/index_en.htm

Az EBA, az ESMA ¢és az EIOPA két jelentést tett kdzzé a pénzmosasrol

A harom europai feliigyeleti hatosag (EBA, ESMA, EIOPA) koz6s bizottsaga két jelentést tett k6zzé a pénzmosasrol
sz016 harmadik iranyelv [2005/60/EC] (3MLD) bevezetésével kapcsolatban.

“Jelentés a tényleges tulajdonosok azonositasa a koriltekin-

t6 Ugyfél-atvilagitas keretében kovetelmény-rendszerének
uniés tagallamokon beliili jogi-, szabalyozoi-, és feligyeleti beve-
zetésérol” azt elemzi, hogy az EU tagallamokon beliil a jelenlegi
jogi-, szabalyozoi-, és feliigyeleti rendszer milyen médon alkal-
mazza a pénzmosas €és terrorizmus finanszirozasa elleni kiizde-
lem eszkozeit, kilonds tekintettel a kilonb6z6 hitel-, és pénz-
tgyi intézmények altal alkalmazott tgyfél-atvilagitasi (CDD)
modszerekre, amellyel a tényleges tulajdonosokat azonositjak. A
jelentés célja, hogy azonositsa az iranyelvek bevezetésében fellel-
heté kilonbségeket és meghatarozza, hogy ezek a killonbségek
rést tthetnek-e az EU pénzmosas és a terrorizmus finansziroza-
sa elleni rendszerén, amelyet a bin6z6k kihasznalhatnak.

A “Jelentés az egyszerGsitett Ugyfél-atvilagitasi el6irasokkal
kapcsolatos, EU tagorszagokon belili jogi-, és szabalyozasi ren-
delkezésekrdl, valamint feliigyeleti elvarasokrél, ahol az tigyfelek
hitel-, vagy pénzintézetek” attekintést ad az EU tagorszagokon
beldli jogi-, és szabalyozéi rendelkezésekrol, valamint a feliigye-
leti elvarasokrél, amelyek a pénzmosasrél szol6 harmadik irany-
elvben (BMLD) el6irt egyszerGsitett tgyfél-atvilagitas (SDD)
alkalmazasaval kapcsolatosak. A jelentés kizarolag egy alacsony
kockazata esetet emel ki, ahol az egyszerisitett tgyfél-atvilagitas
(SDD) alkalmazhaté, nevezetesen, ha az tigyfél olyan hitel-, vagy
pénzintézet, amely az EU/EEA egy tagorszigiban talilhatd,
vagy olyan orszagban, ahol a pénzmosas és terrorizmus finanszi-

rozas elleni szabalyozas egyenértékd.

Mindkét jelentés arra a megallapitasra jutott, hogy a beveze-
téssel kapcsolatban jelent6s eltérések mutatkoznak az unids
tagallamokon belil, és ezen eltérések némelyike nem kivanatos
hatassal lehet a k6z6s eurdpai pénzmosas elleni rendszerre. A
jelentésekben arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy néhany elté-
rés nem az iranyelv minimalis harmonizaciés megkozelitésének
tudhato be, hanem a jelek szerint az iranyelvben foglalt el6irasok
téves nemzeti értelmezésének koszonhetd. Mindkét jelentés arra
hivja fel az Eurépai Uniét, hogy fontolja meg ezen problémak
orvoslasat.

A Ko6z6s BizoTTsAG

A Koz6s Bizottsagot, mint az egylittmikodés féorumat 2011.
januar 1.-én hoztdk létre azzal a céllal, hogy megerdsitsék az
egyuttmuikodést az Furépai Bankhatésag (EBA), az Eurépai
Ertékpapirpiac Feliigyeleti Hatésag (ESMA), és az Eurépai Biz-
tositasi és Foglalkoztatéinyugdij-hatésag (EIOPA) kozott, mely
testtleteket egységesen a harom eurdpai feliigyeleti hatésagként
(ESA) ismertink.

A Koz6s Bizottsagon keresztiil a harom eurdpai feliigyeleti
hatésag rendszeresen és szorosan egyuttmikodik és biztositja
a kovetkezetességet mikodésikben. A Koz6s Bizottsag egytitt-
mikodésének kiemelt teriiletei a pénziigyi konglomeratumok
feligyelete, a szamvitel és auditalas, az agazatkozi fejlesztések
mikro-prudencialis elemzése, a pénziigyi stabilitds kockazatai
és sebezhet6sége, a lakossagi befektetési termékek, valamint a
pénzmosas elleni kiizdelem eszkozei.

A Koz6s Bizottsag amellett, hogy az egyiittmikodés foruma,
ugyanakkor fontos szerepet jatszik az Eurépai Rendszerkocka-
zati Testilettel (ESRB) t6rténd informacidcserében, valamint az
eurdpai feligyeleti hatésagok és az Burdpai Rendszerkockazati
Testilet kozotti kapcesolat fejlesztésében.

A Hatésagok altal 2012. aprilis 11-én kézzétett sajtokbzlemény
az EBA honlapjan.
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Felmérés a javadalmazasi politikarol és gyakorlatrol szolo iranyelvek
végrehajtasarol

Az Eurépai Bankhatosag (EBA) kézzétette az Eurépai Bankfeliigyeleti Bizottsag (CEBS) altal a javadalmazasi

rol és gyakorlatroél kiadott iranyelv bevezetésével kapcsolatban elkészitett felmérés eredményeit. A felmérés eredményei

azt mutatjak, hogy a legtobb orszagban az iranyelveket 2011. januar 1.-t61 hatalyba helyezték, a feliigyeleti hatésagok
aktivan ellendrizték az elvart javadalmazasi politikak meglétét és ahol szitkségesnek mutatkozott beavatkozast kezde-
ményeztek a javadalmazas szerkezetében, illetve a valtoz6 Gsszetevlk kifizetésében. Bar jelentGs javulas tapasztalhato6 a
javadalmazasok szabalyozasaban, maradtak még attekintend§ teriiletek. Tovabbi feliigyeleti iranymutatas sziikséges a
kockazatvisel6k azonositasara hasznalt kritériumok meghatarozasaval, valamint az aranyossagi alapelvek, és a kockazat

6sszehangolasi gyakorlat alkalmazasaval kapcsolatban.

q felmérés megallapitasai azt mutatjak, hogy az iranyelveket

ielégité modon illesztették be a vonatkozé jogi-, és fel-
tgyeleti keretekbe, valamint az iparagban megfelelé fejlédést
tapasztalhat6, kiléndsen a javadalmazasok szabalyozasat érinté
gyakorlatban.

Ugyanakkor az iranymutatasok hatalya csak egy az érintett te-
riletek kozil, mivel jelentSs eltérések mutatkoznak annak meg-
feleléen, hogy a javadalmazasi el6irasokat milyen mértékben al-
kalmazzak a t6kekvetelmény-iranyelv (CRD) hatalyan tal.

A kockazatvallalok meghatarozasaval kapcsolatban a felmérés
a cégek kockazati profiljara 1ényeges hatassal biré alkalmazottak
beazonositasara hasznalt ismérvekkel kapcsolatban a kilénb6z6
intézményeknél kovetkezetlenségekre mutatott ra. Tovabba az
alkalmazott kritériumok nem bizonyultak minden esetben meg-
feleléen hatékonynak a kockazati behatasok azonositisa szem-
pontjabol.

Ugyancsak kovetkezetlenség volt tapasztalhaté az aranyossag
elvének alkalmazasaban, ahol az el6re meghatarozott, rogzitett
kritériumok alkalmazasatol kezdve az egyedi esetekre lebontott
megkozelitésig valtozik a gyakorlat annak meghatarozasaban,
hogy a javadalmazasi szabalyok vonatkoznak-e egy adott dolgo-
z6ra. Végezetil a felmérés ramutatott arra, hogy a kockazat iga-
zitas gyakorlata az iparagban valtozatlanul alulfejlett, mégpedig
a kockazatkezelésre hasznalt paraméterek és a bonusz-csomag
Osszetételének kolesdnhatasai tekintetében.

A felmérés alapjan azonositott hibak fényében orvendetes,
hogy a dan elnékség a CRD IV csomagrol sz6l6 januari kompro-
misszumos szovegében arra tett javaslatot, hogy terjesszék ki az
EBA mandatumanak hatalyat arra vonatkozoélag, hogy dolgozza
ki azokat a kritériumokat, amelyek alapjan azonositani lehet azon
alkalmazotti kategoriakat, ahol a szakmai munka jelent6s hatas-
sal van az intézmény kockazati profiljara.

KOVETKEZO LEPESEK

Nem a felmérés az egyetlen eszkéz, amellyel az EBA a java-
dalmazasi gyakorlatokat feliigyeli a tagallamok intézményeiben.
Az EBA két iranymutatast fog kibocsatani az elkévetkez6 he-
tekben, egyik a kiemelked6en magas keresetiek (olyan szemé-
lyek, akiknek az éves jovedelme meghaladja az 1 milli6 eurot)
javadalmazasaval kapcsolatos adatgytjtésre vonatkozik, a masik
mennyiségi adatokat tartalmaz az olyan tzleti teriileteken torté-
n6 javadalmazasokra vonatkozoan, amelyek megfelelnek a CRD
XII. melléklet 2. fejezet 15(f) pontjanak. Az EBA az év vége felé
nyilvanossagra hozza a kiemelked6en magas keresettekrél sz6l6
Osszesitett adatokat, valamint értékelést készit a kapott mennyi-
ségi adatokbol.

HATTER

A t8kekovetelmény-iranyelv 3. (CRD III) toérekvései szerint
egy olyan kockazatalapi javadalmazasi politikat és gyakorla-
tot kell kifejleszteni, amely az intézmények hossza tava céljai-
val van Osszhangban, és elkertli azokat a révidtava 6szténzo-
ket, amelyek fokozott kockazatvallalashoz vezethetnek. Ez egy
olyan kulcsfontossagt valtozasnak tekinthetd, amely hozzajarul
a 2007-2008-as pénziigyi valsag utani teljes pénziigyi stabilitas
helyreallitasahoz. Megkoénnyitend6 a 2010. december 10.-én ki-
adott CRD V. médositott mellékletében talalhaté javadalmazasi
iranyelveknek torténé megfelelést, a CEBS (az EBA elédje) ki-
adta a javadalmazasi politikakrol, és gyakorlatokrol szol6 végle-
ges iranyelveit, és a CRD III hatalyba 1épésével 6sszhangban a
bevezetés datumaként 2011. januar 1.-ét hatarozta meg.

Kapcsol6do anyagok
Az EBA 2012. aprilis 12-i tdjékoztatasa
Tanulmany

Jelentés a Basel III hatastanulmany legtijabb eredményeirdl

Az Eurépai Bankhatosag (EBA) kozzétette jelentését a Ba-
el IIT ajanlas varhat6 hatasait felméré mennyiségi hatas-
vizsgalat legijabb eredményeir6l (EU-QIS). A hatastanulmany
a 2009-ben kialakitott atfogd eurdpai mennyiségi hatasvizsgalat
(EU-QIS) modszertanat kévette, amelynek eredményeit el6szor
2010 decemberében tették kozzé.

Ez a jelentés a legutobbi hatastanulmany adatait Gsszegzi, az
eurépai bankok 2011. janius 30.-i konszolidalt adatainak fel-
hasznalasaval. A gyakorlathoz 158 bank szolgaltatott adatot.

Kapcsol6do anyagok

Az EBA 2012. aprilis 4-i tajékoztatisa

Jelentés a Basel IIT —al kapcsolatos ellenérzési gyakorlat ered-
ménvyeirdl
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EIOPA-jelentés a valtozo életjaradékokkal kapcsolatos tajékoztatas és
értékesités helyes gyakorlatarol

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatésag (EIOPA) kozzétette jelentését a valtozo életjaradékokkal (VA)
kapcsolatos tajékoztatas és értékesités helyes gyakorlatarél. A jelentés részét képezi az EIOPA sajat kezdeményezésen

alapuld, a fogyasztovédelemmel és a pénziigyi innovaciéval foglalkozé munkajanak, valamint célja, hogy segitse az egy-

séges feliigyeleti megkozelitést és gyakorlatot.

kiadvany azonositja, hogy az tigyfeleknek milyen tipust in-

ormaciora van szitksége a megalapozott déntés meghoza-

tala érdekében, amikor valtozo életjaradék megvasarlasat fontol-

gatja, és hivatkozik azokra a helyes gyakorlatokra, amelyek ilyen
esetben megfelel tgyféltanacsadast biztositanak.

A megfelelS tajékoztatas helyes gyakorlatara vonatkozdan a
jelentés megallapitja, hogy az ugyfelet tajékoztatni kell arrdl,
hogy a termék hogyan mikédik kilénbozé piaci kérilmények
mellett, melyek a koéltségei, illetve a szerz6dés id6tartama alatt
az ugyfélnek milyen opcionalis lehetéségei vannak. Tovabba al-
talanos informaciot kell nydjtani a termék kibocsatojardl, a szer-
z6désre hatalyos torvényekrol, valamint az illetékes feligyeleti
hatésagrol. Ennek elésegitésére a jelentés egy tajékoztato jellegt
listat tartalmaz azokbdl a gyakran feltett kérdésekbol, amelyet a
cégek felhasznalhatnak, hogy megbizonyosodjanak arrdl, hogy
tgyfeleik kell6 képpen megismerték a terméket, a koltségeket és
minden olyan sajatos kockazatot, amelyet ismerniiik kell.

A helyes eladasi gyakorlattal kapcsolatban a jelentés arra a ko-
vetkeztetésre jut, hogy az értékesitésnek minden esetben egy
megfeleléen képzett szakember tanacsain kell alapulnia. A kiad-
vany egy tajékoztato jellegl kérdéslistat is javasol, melynek al-
kalmazasaval biztosithat6, hogy az ajanlott termék megfelel az
tgyfél sziikségeinek és igényeinek, valamint megel6zhetéek a
téves eladasok.

A jelentés szintén kiemeli, hogy a biztosité tarsasagoknak téb-
bek kéz6tt azzal is biztositania kell a megfelel6 értékesitést, hogy
atvilagitja a kozvetité cégeket, és tajékozodik az atvett tgyfelek-
ol

A valtozé életjaradékokkal kapcsolatos tajékoztatas és érté-
kesités helyes gyakorlatardl szo6l6 jelentést egy 2011 majusaban
felallitott szakért6i csoport készitette, amelynek munkéjat az
EIOPA Fogyasztovédelemi és Pénzigyi Innovacios Bizottsaga
(CCPFI) feliigyelte. 2011 oktéberében a jelentés tervezetét nyilt
konzultaciéra bocsatottak, amelyre 17 valasz érkezett, ebbdl 4
fogyasztoi szervezetektdl. A jelentéstervezetben azonositott he-
lyes gyakorlatok egyontetd tamogatast kaptak a nyilt konzultacid
soran. A jelentésben szintén felhasznaltak az EIOPA Biztositasi
és Viszontbiztositasi FErdekképviseleti Csoportja altal tett észre-
vételeket.

Gabriel Bernardino, az EIOPA elndke elmondta: “A jelentés
elkészitésével az EIOPA annak a szerepének tesz eleget, hogy
tamogatja az atlathatosagot, az egyszertséget és a korrektséget a
biztositasi piacon, és egy tovabbi 1épést tett az union beltli k6z6s
feligyeleti kultdra megteremtése érdekében. Ez a jelentés ramu-
tat arra, hogyan védhetjik jobban az tigyfelek érdekeit a valtozo
életjaradékok értékesitése soran és megmutatja az EIOPA elko-
telezettségét a fogyasztévédelem iranyaban. Erésen remélem,
hogy a biztosit6 tarsasaigok komolyan figyelembe veszik ezeket a
helyes gyakorlatokat, és beépitik azokat a sajat tevékenységiikbe
a valtozo életjaradékokkal kapcsolatos téjékoztatas, és értékesi-
tés soran. A magunk részérdl szorosan figyelemmel kisérjiik, és
ellendrizziik ezt a teriiletet az elkdvetkez6 években.”

HATTER

A valtozo életjaradék (VA) egy befektetési egységhez kotott
életbiztositasi szerz6dés befektetési garanciaval, ahol egyszeri-,
vagy rendszeres kifizetés mellett lehet6vé teszik a kétvénybir-
tokosnak, hogy a befektetett egységek hasznabol részesiljon,
ugyanakkor az egységek értékvesztésével szemben részben, vagy
egészben védve van. Az tgyfelek a valtozo életjaradékot nyugdij-
megtakaritas céljabol, vagy befektetési céllal vasarolhatjak, alter-
natfv lehet6ségként valasztva azt a hagyomanyos életbiztositas,
illetve mas megtakaritasi termékek mellett. A valtozo életjaradék
értékesitése jelentsen megnétt az Egyesilt Allamokban és Ja-
panban az 1990-es évek oOta, és manapsag Burdpaban is egyre
inkabb elterjed.

Kapcsol6do anyagok
Az BEIOPA 2012. aprilis 10-i sajtokézleménye
Az EIOPA jelentése



https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/pressreleases/2012-04-10_Report_Variable_Annuities.pdf
https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/consultations/consultationpapers/CP07-11/EIOPA-CP-11-007_Good_Practices_Report_for_publication.pdf
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Feliigyeleti allasfoglalasok

A Feliigyelet az Alkotmanybol fakadé szabalyozoi feladatkorére tekintettel felelGs szabalyozo és jogalkalmazoé szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozé jogszabalyokkal kapcsolatban orientalé jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltéltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feliigyelet dllisfoglalisa nem tekinthetd kételezd erejlinek, a
benne foglaltaknak mas hatsagra, birésigra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Felugyelethez érkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérdl
részletes felvildgositast a lenti tajékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllasfoglalisok cime és tartalma
szerinti szdrés, valamint szektor/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglalasok

PSZAF Hirlevél — 2012. aprilis
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