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A PSZAF visszavonta a Soltvadkert és Vidéke Takarékszovetkezet
engedélyét

A PSZAF 2012. jtnius 1-jén kelt hatarozataban visszavonta a Soltvadkert és Vidéke Takarékszovetkezet tevékenységi en-

gedélyét és elrendelte az intézmény végelszamolasat.

hatésagi intézkedésre azért kertlt sor, mert a Pénziigyi
zervezetek Allami Feligyelete (PSZAF) vizsgalatai meg-
allapitottak: a Soltvadkert és Vidéke Takarékszovetkezet elveszi-
tette t6kéjét, s6t szavatold tékéje negativva valt. Ez nem teszi
lehet6vé a biztonsagos mikodést a takarékszovetkezet tigyfelei
és partnerei szamara, és sulyosan sérti a hitelintézeti térvény el6-
frasait is.

A t8kehelyzet helyreallitasara sem a Soltvadkert és Vidéke
Takarékszovetkezet tovabbi belsé tékeképzbdése, sem kiilsé tu-
lajdonosi vagy intézményvédelmi alap révén térténé tékeemelés
révén nincs realis lehetSség, vagyis a takarékszovetkezet hely-

zete nem rendezheté révid vagy hosszd tavon. Az intézmény
raadasul tobb honapja kifeszitett likviditasi helyzetben van, azaz
fennallt a veszélye annak, hogy mar révid idén belil sem képes
eleget tenni fizetési kételezettségeinek.

A PSZAF az elmult masfél évben tobb alkalommal a helyszinen
vizsgalta a Soltvadkert és Vidéke Takarékszovetkezetet, illetve
rendkiviili adatok és tajékoztatok folyamatos bekérésével kapott
informaciot az intézmény helyzetérél. A pénzigyi problémak
erésodésekor a PSZAF azonnal intézkedéseket irt el6 az intéz-
ménynek, s amig esély volt ra, lehetéséget adott szamara a téke-
helyzet rendezésére. A tovabbi t6keromlas miatt azonban csak
az engedély visszavonasa maradt egyetlen megfelel6 eszkozként
a helyzet rendezésére.

A Soltvadkert és Vidéke Takarékszovetkezet mintegy 17 ezer
betétessel rendelkezik, mérlegf66sszeg szerint piaci részesedése
ugyanakkor a hitelintézeti szektorban nem éri el a két ezreléket
sem.

2012. junius 1. Budapest

Kapcsol6dé anyagok

Sajtékézlemény: A PSZAF visszavonta a Soltvadkert és Vidéke
Takarékszovetkezet engedélyét

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliigyelete H-JE-1-1277/2012.
szamu hatarozata a Soltvadkert és Vidéke Takarékszovetkezet

tevékenységi engedélyének visszavonasarol és végelszamolasa-

nak elrendelésérdl

Tajékoztat6d a napkdzbeni atutalasrol

hazai kis6sszegli fizetési megbizasok elszamolasara 1995-

ben létrehozott Bankkézi Kliringrendszerben jelent6s
fejlesztés 1997 — vagyis a csoportos beszedés bevezetése — 6ta
nem volt. A sokaig modernnek szamit6 hazai kisértékd bankko-
zi elszamolas infrastruktaraja mellett elhaladt az id6. Az utébbi
években az EU-tagallamok donté t6bbsége a napon belili tébb-
szori elszamolas, illetve a k6z0s szabvannyal rendelkez6 eurdpai
fizetési modok (SEPA) bevezetésének iranyaba mozdult el.

A teljes cikk elolvashaté az Magyar Nemzeti Bank honlapjan:
http:
projekt

www.mnb.hu/Penzforgalom/napkozbeni-atutalas-

2012. junius 8.
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Ajanlas a kiemelt befektet6i informacids tajékoztato elkészitésének és
alkalmazasanak f6bb alapelveirdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 7/2012. (V.31.) szamu ajanlasa a kiemelt befektetSi informacios
tajékoztato elkészitésének és alkalmazasanak f6bb alapelveirSl a befektetési alapok és a befektetési alapok alapkezelGi-

nek szamara.

AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

Az ajanlas célja az Burépai Ertékpapir Szabalyozok Bizott-
aga (CESR — 2011. januar 1-jét6] ESMA) az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(a tovabbiakban: AEKBV) és AEKBV alapkezelSkre vonat-
kozé kiemelt befektet6i informacios tajékoztatd (key investor
information document’, a tovabbiakban: KIID) elkészitésének
és alkalmazasanak f&bb alapelveit 6sszefoglalé iranymutatasai-
nak implementalasa. A CESR iranymutatasok az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok-
ra vonatkozo6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezé-
sek Osszehangolasardl sz616 2009/65/EK iranyelv (UCITS IV.
iranyelv, a tovabbiakban: Iranyelv) vonatkozo szabalyaival kap-
csolatban késziiltek el. Jelen feliigyeleti ajanlas az alabbi CESR
iranymutatasok atvételét célozza:

* CESR’s Guidelines on the methodology for the
calculation of the ongoing charges figures in the KIID
2010. jalius 20. (CESR/10-674)

* CESR’s Guidelines on the methodology for the
calculation of the synthetic risk and reward indicator in
the KIID 2010. julius 20. (CESR/10-673)

*  CESR’s template for the KIID 2010. december 20.
(CESR/10-1321)
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e CESR’ Guide to clear language and layout for the KIID
2010. december 20. (CESR/10-1320)

e CESR’ Guidelines transition from simplified prospektus
to the KIID 2010. december 20. (CESR/10-1319)

* CESR’s Guidelines
performance scenarios in the key investor information
document (KIID) for structured UCITS, 2010. decem-
ber 20. (CESR/10-1318)

selection and presentation of

Az ajanlasban foglalt alapelvek és iranymutatasok kovetését és
betartdsat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete a befek-
tetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol szolo
2011. évi CXCIIL térvény ( Batv.) hatélya ala tartozé AEKBV
és egyéb nyilvanos nyiltvégti befektetési alapoktol és azok be-
fektetési alapkezel6it6l varja el. Az ajanlasban a tovabbiakban
az AEKBV-k és egyéb nyilvanos nyiltvégd befektetési alapok
egytittesen alapnak, mig alapkezel6ik egytittesen alapkezel6nek
mindstlnek.

Az ajanlasban foglaltak a fenti szervezetek alapveté érdekeit és
a feligyeleti jogalkalmazas kiszamithatésagat szolgaljak.

Az Iranyelv és az ennek végrehajtasara elfogadott EU bizottsagi
583/2010/EU Rendelet kiemelten és részletesen foglalkozik a
KIID szabalyozasaval.

A KIID az alaprol készitett, a be-
fektetGknek
informacidkat tartalmazoé révid do-

52616 legfontosabb

kumentum.
Az alapok esetében kotelezben el-

készitends és alkalmazandd kiemelt
befektetsi informaciok a befektetési
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kockazatait és a megfelel6 informa-
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ciok birtokaban tudjak meghozni
befektetési dontéseiket.
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A Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
igvelete elnokének 7/2012. (V.31.)
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FELUGYELETI SZABALYOZAS

A SREP és az ICAAP utmutatdok 2012, évi aktualizalasa

A feliigyeleti feliilvizsgalat médszertani Gitmutatoja, a SREP atmutaté 2012-ben jelentSs atdolgozason esett at, amit ha-

rom f6 tényezé indokolt.

gyrészt az elmalt idészakban olyan komoly valtozasok ko-

vetkeztek be a hazai és nemzetkozi gazdasagi és szabalyozoi
kornyezet, kockazatkezelési gyakorlat és feliigyeleti tevékenység
tertletén, ami miatt az el6z6 Gtmutatéban foglaltak szamottevé
részét aktualizalni kellett.

Masrészt az elmult évek soran a felugyeleti k6z0sség fokoza-
tosan atértékelte a 2. pilléres folyamatok jelent6ségét, felismer-
ve, hogy az intézmények prudens és kiszamithaté muikodése
tartésan kizarélag szinvonalas és széleskort kockazatmérési és
-kezelési eljarasok révén biztosithatd, a rendelkezésre allo téke
magas szintje 6nmagaban nem nyujt teljeskérd biztonsagot. A
SREP utmutatéban ezzel 6sszhangban a Felugyelet azt kivanja
hangsulyozni, hogy a 2. pilléres felilvizsgalat nem egy 6nall6 fo-
lyamat, hanem az intézményfeliigyeleti tevékenység integrans és
kiemelten fontos része.

Az Gtmutatd aktualizalasat indokoltta tevé harmadik tényezé
az, hogy az eddigi felilvizsgalatok tapasztalatait felhasznalva a
Felugyelet a felilvizsgalat szamos elemére vonatkozdan haté-
kony eljarasrendet, kovetkezetes modszertant és megalapozott
allaspontot alakitott ki. Az atdolgozott SREP utmutato6 tételes
elvarasokat fogalmaz meg a felilvizsgalati folyamat elemeit ille-
téen, mely reményeink szerint javitja a feltigyelt intézmények ta-
jékozottsagat és kockazattudatossagat, a felilvizsgalatokat pedig
gordilékenyebbé teszi.

A f6bb moédositasok a kovetkezdk:

1.Az dtmutaté szerkezete alapvetéen megvaltozott. A
gyakorlati szempontok el6térbe helyezésével az ut-
mutat6 felépitése jobban illeszkedik a feliigyeleti feltil-
vizsgalat gyakorlati folyamatahoz.

2.A lefolytatott SREP vizsgalatok tapasztalatait felhasz-
nalva a feltgyeleti elvarasok megfogalmazasa konkré-
tabb lett a kockazattipusok széles korét, a szavatold
téke szamitasat és az 1. pilléres minimumkovetelmé-
nyeket illetéen. Nagyobb hangsulyt kapott az egyes
kockazatok feligyeleti értékelési modszertananak be-
mutatasa.

3.Bizonyos kockazattipusok tekintetében a poétldlagos
t6keel6iras minimuma meghatarozasra kertlt arra az
esetre, ha hianyos ICAAP moddszertan szerint jar el az
intézmény.

4.Az ICAAP

modjahoz és a 2. pilléres

szemlélet-

kockazatok szoros kap-
csolatahoz igazodva a
diverzifikicids korlatok
eltorlésre kertltek a 2.
pilléres kockazatok vo-
natkozisiban.

5.A SREP lezarisa, va-
lamint a2 SREP intéz-

kedések  pontositasra,
részletesen bemutatasra
kerultek.

6.A kisintézménynek minésilé hitelintézetekrol sz6l6 fe-
jezetben bemutatasra kertltek az eddigi tapasztalatok
alapjan a hitelintézeti feliilvizsgalati folyamat jellegze-
tességei.

7.A kisintézménynek minésilé hitelintézetek esetében az
integracios tagsaggal kapcsolatos tékeel6iras gyakor-
lata valtozott, az integraciékat a jovében a Felugyelet
védelmi képességiik alapjan mindsitési kategoriakba
sorolja, és a tobblett6ke kovetelményt a mindsitési
kategoriakhoz rendeli. Kidolgozasra kertilt az integ-
raciok mindsitésének modszertana, amely a SREP ut-
mutat6 5. sz. mellékletében talalhaté.

8.A kisintézményekhez kapcsoléddan kiilon fejezet ke-
rilt kidolgozasra a befektetési vallalkozasokkal kap-
csolatos feltlvizsgalati folyamat bemutatasara:

a. kiemelésre kerilt, hogy a SREP eljaras els6dleges
célja nem a tébblet t6kekdvetelmény meghataro-
zasa, hanem a kockazatok csékkentése, a tudatos
kockazatkezelés el6segitése;

b. nagyobb hangsulyt kapott, hogy a SREP eljaras ke-
retében is van lehet6ség intézkedés elbirasara;

c. pontositasra kerilt a tobblet tékekovetelmény els-
irasanak a modja;

d. felhivjuk a befektetési vallalkozasok figyelmét, hogy
azon esetekben, amikor a t6kekdvetelmény mérté-
két nem a vallalt kockazatok szavatold t6ke igénye,
hanem az indul6 téke igénye hatarozza meg, akkor
a Feltigyeletnek lehetésége van az induld t6ke mér-
tékének a megemelésére;

e. a feltart hianyossagokra adhato feliigyeleti valaszlé-
pések ki lett egészitve egy specifikusan a befekteté-
si szolgaltatasi tertletre jellemz6é makodési kocka-
zati résszel és ugyanigy jartunk el a SREP kérdéiv
esetében is.

Az ICAAP atmutato lényegesen kevesebb ponton moédosult,
mint az el6z6ekben bemutatott SREP ttmutatd. Az ICAAP ut-
mutaté felilvizsgalata soran:

1.Részletesebb utmutatast fogalmaztunk meg az elsé pil-
lérben fedezett kockazatok alatt a hitelkockazat sza-
balyozéi tSkeszikségletének sztenderd modszerrel
torténé szamitasa soran a granularitas kezelésének
Feligyelet altal elfogadhaté moédszereire.

2.A Kkartyaelfogaddi kockazat fogalmaval kiegészitésre
kertlt az dtmutato.

3.Beépitésre keriiltek a nyilvanossagra hozatallal kapcso-
latos szabalyok (pillér 3).

4.Atvezetéste keriiltek a legutébbi feliilvizsgalat 6ta elfo-
gadott, hatalyba lépett uniés és hazai jogszabalyok.

2012. junius 19.
Kapcsol6do anyagok

A SREP és az ICAAP Gtmutatdk 2012, évi aktualizalasa
ICAAP - SREP mddszertani utmutatok

PSZAF Hirlevél — 2012. janius


http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/ICAAP-SREP-2012_0619.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/felugyeletimodszertanok/iccapsrep/icaap_srp.html

Gyorselemzés: Hitelintézeti aktivitas — 2012. aprilisi adatok alapjan

A részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szovetkezeti hitelintézetek adatainak gyorselemzése csak az
idésorokban megjelent legfrissebb adatokra tér ki. A gyorsjelentésben a mérlegadatokat arfolyamsziirten elemezziik, az

ett6l valo eltérést kiilon jelezziik.

bankszektor eredménye a 2011. év végi auditalt adatok alap-

jan 211,1milliard forint veszteség, ami kozel 90 milliard fo-
rinttal magasabb az el6zetes adatok alapjan szamitottnal. Az el-
térést elsédlegesen a magasabb értékvesztés és céltartalékképzés
magyarazza, jelentés részben a végtorlesztés elszamolasahoz
kotédéen.

2012 aprilisaban a hitelintézetek aktivitasa tovabb csékkent, de
a visszaesés titeme lényegesen kisebb volt a megel6z6 havinal.
A vallalati hitelek allomanya csak kevéssé mérsékl6dott, a haz-
tartasoké azonban megkozelitette a megel6z6 havi mértéket. Az
tgyfélbetét allomany aprilisban nagyobb mértékben csékkent,
mint amekkora az el6z6 két havi névekedés egytittesen volt. A
hitelintézetek koézvetlen kilfoldi finanszirozasat jelent6 alloma-
nyok visszaesése aprilisban is folytatédott.

A 2012. aprilisi adatokkal egyidejtleg teszi kézzé a PSZAF a
hitelintézetek 2011. évi auditalt adatait. (A Soltvadkert és Vidéke
Takarékszovetkezet a megindult végelszamolads miatt még nem
rendelkezik auditalt adatokkal, ezért az Gsszesitésben az elézetes
adatai szerepelnek. Az auditalt adatok a szektor Gsszesitett ered-
ményét csokkenteni fogjak.) A hitelintézeti szektor el6zetes és
auditalt adatai k6zott a mérlegfé6sszeg tekintetében jellemzéen
viszonylag kis eltérések mutatkoznak, az eredmény tekintetében
azonban szamottevé elmozdulasok is el6fordulhatnak. Ez tor-
tént 2011-re vonatkozoéan is: a banki (adézas el6tti) eredmény
89,9 milliard forinttal nagyobb veszteséget mutat az elzetes
adatok alapjan mértnél (, ami 121,2 milliard forint volt). A ban-
kok t6bbségénél a korabbi években tapasztaltnak megfelel6en a
- negativ vagy pozitiv - eltérés viszonylag kisebb 6sszegti volt. A
szektorszinten jelentSs kulonbség dontéen annak kdszonhetd,
hogy a végtorlesztés januari felgyorsulasa miatt az ezzel kapcso-
latos veszteségek mértéke csak 2012. januar végével valt lathato-
va. Emiatt a bankok altalaban tobbszor korrigaltak az elézetes
adatokat, két nagybank azonban csak az auditalas soran rendezte
a végtorlesztés miatti értékvesztés- és céltartalék képzést, ami az
elézetes adatokhoz viszonyitva jelent6s eltolodast eredménye-
zett. A megképzett tartalék miatti eredmény romlas kovetkez-
tében a bankok sajat t6ke allomanya az auditalt adatok szerint
4,7%-kal alacsonyabb, mint az elézetes adatok alapjan mért sajat
téke.

A fidktelepek (ad6zas el6tti) auditalt eredménye 1,4 milliard fo-
rint veszteség, ami lényegesen kedvezétlenebb az elézetes ada-
tokban jelzett 3,3 milliard forint 6sszegl nyereségnél. A valtozast
csaknem teljes egészében egyetlen intézmény magyarazza, ahol
az auditalt eredményadat 4,1 milliard forinttal kedvez6tlenebb
az el6zetesként kozoltnél. Ezen fidktelep esetében az auditalas
soran megallapitott magasabb értékvesztés-/céltartalék képzés

A HITELINTEZETI SZEKTOR 2011. EvI
RESZLETES AUDITALT ADATAI

A Feltigyelet kozzétette a hitelintézeti szektor 2011. évi rész-
letes auditalt adatait (eszkozok, forrasok, eredmény, egyéb).

A Felugyelet ma kozzétette a hitelintézeti szektor 2011. évi
részletes auditdlt adatait (eszk6zok, forrasok, eredmény,

egyéb). Az adatok megtekinthetSk a Jelentések, statisztikdk/
Statisztikak /Hitelintézeti szektor adatai mentpontban.

2012. jtnius 21.

okozta a valtozast. Ennek egy része szintén a végtorlesztési vesz-
teségekhez kothetd, de jelentds az ezen talmend tartalékképzési
kotelezettség is az adott fidktelep esetében.

A 2012. aprilisi adatok alapjan a hitelintézetek nett6 hitelal-
lomanya tovabb csokkent (0,5%-kal), de ez a visszaesési titem
alacsonyabb volt az el6z6 havi (1,7%-o0s) zsugorodasnal. Mind-
amellett korai lenne arrél beszélni, hogy a visszaesés trendjében
érdemi médosulds kovetkezett be. A marciusinal kisebb titemd
visszaesésben fontos szerepet jatszott, hogy aprilisban a vallalati
hitelek allomanya minddssze 0,1%-kal csokkent. A haztartasok
hitelallomanyanak csékkenési titeme (0,6%) viszont megkozeli-
tette az el6z6 havi zsugorodas mértékét. A bankok aprilisi hi-
telaktivitasa a hitelintézeti atlagnal minimalisan kedvez6tlenebb
volt (0,6%-os allomanycsokkenés). A hiteleken beliil a vallalko-
261 hitelallomanyuk egy honap alatt 0,3 %-kal, haztartasi hitel-
allomanyuk 0,6%-kal esett vissza. Tovabbra is jellemz6 a banki
fibktelepek havi hitelaktivitasi adatainak volatilitasa: hitelalloma-
nyuk az el6z6 két havi, jelent6s mértékd visszaesés utan aprilis-
ban 0,8%-kal n6tt. A hitelek k6zott a vallalati hitelek allomanya
1,3%-kal boviilt, a haztartasiaké 0,4%-kal zsugorodott. A sz6-
vetkezeti hitelintézetek hitelaktivitasa aprilisban kedvezébb volt
a marciusinal: az el6z6 havi 1,7%-os visszaesés utan aprilisban a
teljes hitelallomany 0,5%-kal nétt - a vallalati hitelek allomanya
0,7%-kal, a haztartasi hiteleké pedig 0,1%-kal.

A hitelintézetek Osszes uUgyfél betétallomanya aprilisban na-
gyobb mértékben (1,6%-kal) zsugorodott, mint amekkora a
megel6z6 két havi egytittes emelkedés volt (februar: 0,3%, mar-
cius 1%). A vallalati betétek allomanyanak visszaesése aprilisban
(3,1%) gyorsult, a haztartasi betétallomany névekedése (0,1%)
lassult a marciusihoz képest. A hitelintézeti szektoron belil a
fioktelepeknél elhelyezett betétallomany csokkenése kiemelke-
déen magas (5%) volt, ezen belil is a vallalati betétek allomanya
csokkent jelent6sen (14%-kal). Ez a fioktelepek esetében nem
szokatlan mértékd valtozas.
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A hitelintézetek kozvetlen, t6kén kivili kulfoldi finansziroza-
saban folytatodott a csékkend trend: e forraselemek allomanya
0,7%-kal lett alacsonyabb, vagyis valamivel kevésbé zsugorodott,
mintaz el6z6 honapban (1%). A kilf6ldi finanszirozas silya ezzel
az 6sszes forrason belil kissé tovabb (24,8%-ra) mérsékl6dott.
A hitelintézetek kilfoldi tgyfélbetét allomanya 6,2%-kal (42,7
millidrd forinttal), ktlf6ldrél felvett hitelei 1%-kal (26,1 millidrd
forinttal), kiilf6ldon kibocsatott értékpapir allomanyuk 2,5%-kal
(24,3 milliard forinttal) csokkent, mikézben a kilfoldi bankko-
zi betét allomany 1,1%-kal (39,2 milliard forinttal) emelkedett.
A hitelintézeteken belil a bankok kézvetlen kilféldi finanszi-
rozasa 3,9%-kal esett vissza, a fidktelepeké viszont 22,3%-kal
emelkedett. A kilféldi finanszirozas allomanya a fidktelepeknél
korabban is szamos alkalommal mozdult el lényegesen egyik ho-
naprol a masikra, igy példaul marciusban 12,1%-kal csékkent. A
fibktelepek aprilisban megnovekedett kozvetlen kilfoldi finan-
szirozasaban egy fidktelepnek volt meghatarozé szerepe, nélkiile
a fidktelepek kulfoldi finanszirozasa csak mintegy 3%-kal béviilt

volna. Az emlitett fioktelep a tébblet finanszirozast latra szo6lo,
valamint révid lejarata bankkozi betétként gyajtotte, és dontden
révid lejarata jegybanki eszkézokbe fektette, illetve kisebb rész-
ben hazai bankokhoz helyezte ki, révid lejaratd bankkézi betét-
ként.

2012. junius 21.

Kapcsol6do anyagok

Gyorselemzés: Hitelintézeti aktivitds - 2011. évi auditalt és a
2012. aprilisi statisztikai adatok

Részvénytarsasiei hitelintézetek idSsorai (frissitve a 2012, aprilisi

adatokkal)

adatokkal)

Szovetkezeti hitelintézetek idGsorai

adatokkal

Gyorselemzés — 2012. aprilisi befektetési szolgaltat6i adatok

A gyorselemzés csak a legfrissebb adatokban lathat6 szektorszintii valtozasokra tér ki.

befektetési vallalkozasok aktivitasanak korabbi trendjeiben

aprilisban nem tértént érdemi elmozdulas: tovabb csékken
a mérlegf6osszeg, és kézben fokozatosan at is strukturalodik a
devizaeszk6zok, illetve devizaforrasok javara. Polytatodott az
tgyfél értékpapir allomany volumenének névekedése is, ahol
szintén jellemz6 a devizatigyletek térnyerése. Ekdzben a teljes
befektetési szolgaltatoi szektor altal lebonyolitott forgalom apri-
lisban csokkent a sajat szamlas forgalom Osszehizodasa miatt.

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK

A befektetési vallalkozasok idésoraiban a mérlegre és az ide-
gen tulajdond értékpapirokra vonatkozo havi adatok keriiltek
publikalasra.

A mérlegf66sszeg aprilisban 6%-kal bévilt, amit eszkézol-
dalon a kévetelésallomany jelentés megugrasa, forrasoldalon a
rovid lejaratd kotelezettségek allomanyanak névekedése magya-
razott. Bzuttal is igaz, hogy a havi szektorszintd valtozas egyet-
len piaci szerepl6 aktivitisahoz kéthet6, ami gyakran el6fordul
a nagyobb csoporthoz tartozé szolgaltatok jelentSs tgyletei
nyoman. A havi valtozas ellenére szektorszinten folytatdédott a
mérlegfé6sszeg trendszerd csokkenése. A mérleg egyes tételei
kozil csak a pénzeszkozok 12-havi atlagallomanyanak alakuldsa
tér el a korabbi palyajatol: harom hoénapja csékken. A mérleg
devizaszerkezetének lassu eltolodasa a devizaeszk6zok és for-
rasok iranyaba az aprilisban tapasztalt ellentétes hatas dacara is
folytatédott.

Az idegen tulajdonu értékpapirok aktualis piaci értéken je-
lentett allomanya aprilisban marciushoz hasonlé, 3,3%-o0s no-
vekedést mutatott. Hosszabb id6 utain mind a forint-, mind a
deviza-értékpapirok allomanya egyidejileg, azonban kilénb6z6
itemben nétt. A teljes ndvekmény talnyomo részét a forint ér-

tékpapirok, illetve egyetlen szereplé aktivitaisa magyaraztak. A
valtozas intézményi koncentraltsaga nem meglepd, hiszen a be-
fektetési vallalkozasok altal kezelt vagyon mintegy 80%-a harom,
97%-a hét piaci szerepl6h6z kothets. Az eszkozar alakulas és a
névérték alapjan az allomanynévekedést ebben a hénapban is
inkabb a volumenhatas, és nem arfolyamhatis magyarazta. A
12-havi atlagos arfolyamértéken vett értékpapir allomany az el6-
26 két honapban tapasztalhaté mérsékelt csékkenés utan ismét
névekvo palyara allt. Folytatédott a deviza értékpapirok része-
sedésének trendszerd névekedése is, amit a forint értékpapirok
nagyobb havi allomanynévekedése sem tudott megtorni.

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK FORGALMA

Az aprilisi forgalom 21%-al csokkent az el6z6 honaphoz képest
és 16%-kal az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A szamotte-
v6 visszaesés szinte kizarélag a sajat szamlas forgalomnal, azon
belil is a tézsdén kiviili szarmaztatott forgalomnal, gyakorlatilag
négy hitelintézeti formaban mkodé piaci szereplével Gsszefiig-
gésben, cseretigyletek (swap) visszaesése nyoman jelentkezett.
A 12-havi 6sszesitett forgalom hosszabb ideje tarté trendszert
stagnalas utan jelent6sebb, 1,3%-o0s csékkenést mutatott, a for-
galom belsé szerkezetének alakulasdban azonban tovabbra sem
lathat6 érdemi valtozas.

2012. janius 21.

Kapcsol6do anyagok
Gryorselemzés — 2012. aprilisi befektetési szolgaltatoi adatok

adatokkal)

Befektetési alapok iddsorai (frissitve: 2012, marciusi adatokkal

Befektetési szolgaltatok kereskedési adatai (frissitve a 2012.
aprilisi adatokkal)

PSZAF Hitlevél — 2012. janius


http://www.pszaf.hu/data/cms2316173/hitint_gyors_2011_auditalt_2012apr.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2316173/hitint_gyors_2011_auditalt_2012apr.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms762374/Hit_Rt_idosor_2012_04.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms762374/Hit_Rt_idosor_2012_04.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms1464162/Hit_fiok_idosor_201204.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms1464162/Hit_fiok_idosor_201204.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms1918107/Szovhit_idosor_201204.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms1918107/Szovhit_idosor_201204.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2325355/befszolg_gyors_2012apr.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms762367/idosor_BefVall_201204.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms762367/idosor_BefVall_201204.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms762368/befalap_idosor_201203.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2325353/idosor_Befszolg_forg_201204.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2325353/idosor_Befszolg_forg_201204.xls

FOGYASZTONEDEREM e b

To6bb millié olvasdja van a mindennapok pénziigyi dontéseit segitG
tematikus cikkeknek

Egy éve indult atjara az a Magyarorszagon egyediilallo, pénziigyi szemléletformalé és tajékoztaté program, amely az
allami szféra és csaknem két tucat pénziigyi intézmény példaértékii 6sszefogasaval jott 1étre. A Pénziranyti Alapitvany
altal életre hivott, a Magyar Nemzeti Bank és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete szakmai feliigyeletével meg-
valosulé6 Mindennapi Pénziigyeink Program (MPP) keretein beliil az elmult egy évben 22 médiumban kézel 600 cikk és
6nall6 szerkesztGségi tartalom jelent meg, amelyek tobb millié olvasot értek el. A program életre hivoja és koordinatora,
a Pénziranyti Alapitvany a program jelenlegi szakaszanak jalius végi lezarasat kovetGen is tervezi tovabbi hasonl6 prog-

ramok kialakitasat, melynek el6készitését mar elkezdte.

z MPP egy éves mukodése alkalmabdl a program szak-
ai feliigyeletét ellaité Magyar Nemzeti Bank (MNB) és
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF), valamint
a programot tamogat6 pénziigyi szolgaltatok vezeté képvisel6i
részvételével janius 14-én az MNB székhazaban megrendezett
konferencian a program eddigi eredményeinek attekintése mel-
lett a lakossag anyagi 6ngondoskodasi, megtakaritasi szemléle-
tének fejlesztésével kapcsolatos kérdések kertltek teritékre. A
program elsé évének szamszert eredményei mellett kiemelked6
sikernek tekinthetd, hogy 22, a pénziigyi szolgaltatasok piacanak
6 szegmenseit lefed6 intézmény fogott Ossze a jegybankkal és
a pénziigyi feliigyelettel a hazai pénziigyi kultira fejlesztése ér-
dekében.

Simor Andras, az MNB elnéke is az 6sszefogas fontossagara
hivta fel a figyelmet. ,,Szemléletet formalni, gondolkodasmoédot
alakitani pénz- és idSigényes dolog. Az MNB évekkel ezel6tt fel-
ismerte, hogy a pénztgyi oktatasra forditott kiadasok nagysag-
rendje meg sem kozeliti azokat a koltségeket és veszteségeket,
amelyek az alacsony fokd pénziigyi jartassaghol erednek. A fel-
adat azonban akkora, hogy szigetszerti kezdeményezések helyett
Osszefogasra van szikség,”

Balogh Laszl6, a PSZAF alelnoke el6adasaban kiemelte, hogy a
pénziigyek teriiletén a fogyasztoi bizalom megtartasa és erésité-
se piaci szempontbdl is kulcsfontossagu. ,,A Feliigyelet megité-
lése szerint a pénziigyi fogyasztévédelem eszkozei kozott fontos
helyet foglal el az tgyfelek széles kord, hiteles tdjékoztatasa és a
pénziigyi kultara fejlesztése. A tudatos és tajékozott fogyasztd
ritkabban lesz elszenveddje megtévesztd, tisztességtelen gyakor-
latnak, egyben nyitottabb a pénziigyi innovaciokra és a kedvezé
ajanlatokra. Fontos szerep harul ezért a pénziigyi szolgaltatdkra,
akik a legtébbet tehetik az tgyfelek hossza tava elégedettségé-
ért: tobbek kozott a fogyasztoi igények megfeleld felmérésével,
atlathaté termékek kinalataval, tisztességes és vilagos arazassal, a
félreértékesités minimalizalasaval, valamint az érthetS és pontos,
a kockazatokat sem elhallgat6 tajékoztatassal” - hangsulyozta a
Feltgyelet alelncke.

A konferencia programja kitért a hazai pénziigyi kultira ak-
tualis szintjének és tovabbi, elsédlegesen az oktatason keresz-
til megvaldsithato fejlesztési lehetéségeinek attekintésére is. A
témaban rendezett kerekasztal beszélgetés résztvevéinek kozos
allaspontja szerint a pénziigyi tudatossag fejlesztésének tamo-
gatasa a hazai pénzugyi szektor fontos feladata, azonban tartds
eredmény elérésére csak hosszu tavi, jol kidolgozott és Gssze-
hangolt programok végrehajtasaval van lehet6ség,

A Mindennapi Pénziigyeink Program a kezdeményezést ko-
ordinalé Pénziranyta Alapitvany szandéka szerint tovabb folyta-
tédik. A program els6 szakasza juliusban véget ér ugyan, de az
alapitvany a kézelmultban a hazai meghatarozé médiavallalatok
részére eljuttatott felhivas keretében keresi tovabbi, hasonlé céla
projektek kialakitasanak lehet6ségét.

A Mindennapi Pénziigyeink Program elsé éve soran attekin-
tett témakorokhoz kapesolédod sajtdanyagok elérhetSk a prog-

ram internetes honlapjan (www.mindennapipenzugyeink.hu) és
facebook oldalan (FB/mindennapipenzugyeink).

Budapest, 2012. junius 14.

Sajtokézlemény: TEbb millié olvaséja van a mindennapok pénz-

tgyi dontéseit segité tematikus cikkeknek
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Amit az egységesitett értékpapir hozammutatérol tudni kell!

Az egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM) - hasonléan, mint a betétek esetében az EBKM — az értékpapirok

hozamadatainak 6sszehasonlitasara szolgal.

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és — hozamgaranci-

aval vagy hozamvédelemmel ellatott, nyilvanosan forgalom-
ba hozott befektetési jegyek esetében, ha az értékpapir kamata
vagy hozama a kibocsato altal a még hatralévé teljes futamidére
megallapitasra keriilt, a kibocsaté koteles kiszamitani és kozzé-
tenni az EHM-et.

Kibocsaté lehet befektetési vallalkozas, hitelintézet, befektetési
alapkezel6, valamint az a szervezet, amely torvény alapjan for-
galmaz6 hitelintézet igénybevétele nélkil jogosult sajat kibocsa-
tast értékpapirt forgalomba hozni.

MIT MUTAT PONTOSAN AZ EGYSEGESITETT ERTEKPAPIR
HOZAMMUTATO (EHM)?

A hatralévé futamidére esé kamatot fejezi ki szazalékos, a be-
fektet6k szamara 6sszehasonlithaté formaban, azon értékpapir-
ok esetén, amelyeknél a hatralévé futamidére a kamat vagy a
hozam a kibocsaté altal megallapitasra kerdilt.

A mutato a hozamot évesitetten, 365 napos bazison fejezi ki, két
tizedesjegy pontossaggal.

Az EHM szamitasanal a hozam Osszege csak a ténylegesen jo-
vairandé Osszeget tartalmazza. Ha a kifizetendé hozamot barmi-
lyen jogcimen - pl. jutalék, dij - levonas terheli, azt az EHM-ben
bemutatott hozam mar nem tartalmazza. Ez aldl kivételt jelent a
kamatado-fizetési kotelezettség, azt a hozam még tartalmazza.

Példaval szemléltetve:

Kotvény Teljes Kétvény | Kamat a EHM
névértéke | futamidére | futam- | futamid6 (365
vonatkozo ideje végén napra)
kamatlab
100 000 Ft 10 % 1,5év | 10000 Ft | 6,55 %
(10 %)

Azaz, ha On 100 000 Ft-ért vesz
egy 100.000 Ft névértékd kotvényt
annak kibocsatasakor, melyre a / |
kibocsato a teljes 1,5 éves futam- y
idére 10 %-os kamatlabat allapit
meg, akkor a futamidé végén Ont
10 000 Ft 6sszegl kamat illeti meg,
Az EHM mutaté 6,55%-0s értéke
azt fejezi ki, hogy mekkora a kot-
vény hozama (kibocsataskor) egy
évre vetitve.

AZ ERTEKPAPIROK HOZAMANAK
KOZZETETELE

Az tigyfélfogadasra nyitva allé helyiségben ki kell fiiggeszteni
a kovetkezoket:
e az értékpapir-hozam szamitasanak képletét,
* a kamat-, illetve hozamfizetés idSpontjait,
e arovidités feltintetésével (EHM) két tizedes pontossag-
gal az EHM értékét,
* minden olyan tényt, informaciot, feltételt, amely kihatas-
sal van az értékpapir alapjan kifizetett Gsszegre.

Amennyiben az értékpapiriigyletre vonatkozo ajanlatban vagy
kereskedelmi kommunikaciéban az tgyletre vonatkozé kamat,
konkrét hozam vagy barmilyen koltség megjelenik, kézvetlentl
ezt kovetben szerepelnie kell - legalabb ugyanolyan méretben és
megegyezé megjelenitésben, az EHM rovidités feltiintetésével
két tizedesnyi pontossaggal - illetSleg jol érthetéen el kell hang-
zania az EHM mértékének is.

Az EHM-16l, a betéti kamat, az értékpapir hozama szamitasarol
és kozzétételérdl a 82/2010. (1I1.25) Korm. rendelet szl

2012. janius 6.

Amit az egységesitett értékpapir hozammutat6rdl tudni kell!

Az otthonteremtési kamattamogatas fizetési késedelembe esett adésok
szamara

Annak érdekében, hogy a jelzaloghiteleik torlesztése miatt bajba jutott devizahitelesek megoldast talalhassanak helyze-

titkkre — meghatarozott feltételek teljesiilése esetén — allami kamattamogatast vehetnek igénybe. A konstrukcié lényege,

hogy az allam a felvett forint k6élcs6nok kamatfizetéséhez kamattamogatast nyujt, a futamiddé elsé 5 évében.

MILYEN CELOKRA VEHETO IGENYBE AZ OTTHONTEREMTESI
KAMATTAMOGATAST?

A kamattamogatas kizarélag forint alapta kolesénokhoz igé-
nyelhetd, ahol a kamat, a kéltség, valamint a téke torlesztése is
csak forintban torténik. A hitelcélok az alabbiak lehetnek:

*  késedelmes jelzaloghitellel vagy felmondott kolesénnel
terhelt lakoéingatlan megvasarlasa;

* a hatralékkal rendelkez6 hiteladés a meglévé ingatlant
értékesiti, és kisebb lakast vasarol;

* olyan forintkdleson, amit az adés késedelmes, lakoingat-
lannal fedezett devizaalapu jelzaloghitele kivaltasara vesz
fel.
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J6, ha tudja...

Ha Onnek devizahitele van, csak akkor vehet igénybe kamat-
tamogatast, ha devizahitelét el6szor forint hitellé alakitja at.
Ilyen esetben a hitelintézetek a devizahitelt 2012. augusztus
31-éig az MNB altal meghirdetett 2012. majus 15. és 2012.
janius 15. kozott iranyadd deviza kézéparfolyamok atlagan
valtjak at forinthitelre.

MEDDIG ES HOL LEHET IGENYELNI AZ OTTHONTEREMTESI
KAMATTAMOGATAST?

Az otthonteremtési kamattamogatas a késedelmes hitellel
terhelt lakoingatlan és a kisebb lakds megvasarlasahoz, valamint
a késedelmes devizahitel kivaltasara folyositott forinthitelhez
2012. december 31-éig igényelheto.

A lakéingatlannal fedezetett késedelmes deviza jelzaloghitel
kivaltasara felvett forintkolesén kamatainak megfizetéséhez az
otthonteremtési kamattamogatas iranti kérelmet

* akésedelmes deviza jelzaloghitel forinthitelre atvaltasaval
egyidejileg, vagy

e ha 2012. aprilis 14. el6tt tortént meg a forintositas, ak-
kor a 25% eclengedésére iranyul6 kérelem benyujtisaval

egyidejileg
lehet benydjtani.

A kamattamogatott kdlcsont annal a pénzigyi intézménynél
lehet igényelni, amely a késedelmessé valt vagy felmondott jelza-
loghitelt eredetileg folyositotta. Abban az esetben, ha a korabbi
kolesonszerzédést pénziigyi vallalkozassal kototték, az tgyfél
masik hitelintézethez (bankhoz, takarékszovetkezethez) is for-
dulhat.

MELY ESETEKBEN NEM LEHET IGENYBE VENNI A LEHETOSEGET?

*  a lakas-elGtakarékossagi szerz6dés alapjan folyositott la-
kaskolcsonre és athidald kolesonre,

e lejart t6ketartozas esetén,

*  késedelmes devizahitel kivaltisira, amennyiben az adds
kordbban fizetéskonnyitési lehetGséget vett igénybe (és
jelenleg is annak hatalya alatt all), azonban az ebbdl eredé
kotelezettségeinek - a mindenkori minimalbér Gsszegét
eléré mértékben - 90 napot meghaladéan nem tett ele-

get.

Szintén nem igényelheté a kamatta-
mogatas a késedelmes vagy felmon-
dott kolesénnel terhelt lakéingatlan
megvasarlasahoz, ha az igényl6 vagy
annak hazastarsa, élettarsa, gyermeke
vagy a vele egyititt kolt6z6 csaladtag-
jai
* rendelkeznek masik lakastu-
lajdonnal vagy allandé lakas-
hasznalati joggal, vagy ezen
jogok bejegyzésére mar kérel-
met nyujtottak be a Foldhiva-
talnal,

* Onkormanyzati tulajdonban

#
7

1évé, vagy szolgalati jogvi-
szonyhoz, illetve munkakér-

hoz kétott lakasra bérleti jogviszonnyal vagy lizingbe vett
lakassal rendelkeznek.

*  Nem kizaro6 ok, (tehat igényelhet6 a kamattimogatas) ab-
ban az esetben, ha az igényl6, annak hazastarsa, ¢lettarsa,
kiskort gyermeke, valamint vele egytittkolt6z6 csaladtag-
janak

* cgylittesen egy masik ingatlanban is rendelkeznek maxi-
mum 50% tulajdoni hanyaddal, amelyhez tulajdonk6zos-
ség megszintetés vagy 6roklés atjan jutottak,

* ha a lakas lebontasat az épitésiigyi hatosag mar engedé-
lyezte, vagy

e Oroklés vagy ajandékozas utjan kertlt a tulajdondba, de
azon masnak haszonélvezete van és a haszonélvezé bent
is lakik.

A KAMATTAMOGATAS ALTALANOS, MINDHAROM HITELT{PUSRA
VONATKOZO FELTETELEI

* az otthonteremtési kamattimogatassal megvasarolt in-
gatlanban a tdmogatott személy legalabb 50%-ban tulaj-
donos, melyet az ingatlan megvasarlasat kévet6 30 napon
beldl, 3 hénapnal nem régebbi tulajdoni lap hiteles ma-
solataval igazol;

* ingatlan vasarldsa esetén az elad6 és a vevé nem lehetnek
egymas kozeli hozzatartozoi;

* a tamogatast igénylé hozzajarul ahhoz, hogy személyes
adatait (pl. lakcim, személyazonosité okmany szama stb.)
a hitelintézet a Magyar Allamkincstarnak atadja.

AZ OTTHONTEREMTESI KAMATTAMOGATAS MERTEKE

Az otthonteremtési kamattamogatas mértékét az allampapir-
hozam (vagy az Allamadéssig Kezels Kozpont altal kozzétett
referenciahozam) alapjan kalkulaljak. A kamattimogatasban ré-
szestlének a timogatas id6szakaban tehat az alabbi mértékekkel
cs6kkentett kamatot kell fizetniiik a felvett hiteliik utan:

Hitelcélok, melyekre ka- [ a kamattdmogatdas mértékének
mattamogatas igényelhe- | évenkénti valtozasa

e lév |2¢v [3¢v [4év |5év
Késedelmes vagy felmon-

dott jelzaloghitellel terhelt | 50% [ 50% | 45% | 40% | 35%
ingatlan vasarlasa

Meglévonel Kisebb Hakis | 500 1 50/, | 400 | 35% | 30%
megvasarlasa

Késedelmes — devizahitel

kivaltdsara felvett forint- | 50% [ 45% | 40% | 35% | 30%
koéleson

J6, ha tudja, hogy...

a hitelintézet — szerz6dés szerinti teljesités esetén — olyan tgy-
leti kamatot szamithat fel, mely legalabb egy évig fix. Mértéke
petriéduson belil nem valtoztathatd, és nem haladhatja meg a
kamattimogatas szamitasahoz kalkulalt allampapir- vagy refe-

renciahozamot.

Amennyiben az aktudlis id6tartamra meghatarozott tigyleti ka-
mat, adés altal fizetett része 6% ala csokken, akkor az allam 4ltal
fizetett kamattamogatas mértéke oly mértékben csokken, hogy
a tamogatott személy altal fizetett rész elérje a 6%-ot. Ameny-
nyiben az tgyleti kamat 6 % ala csékken, az adds a teljes tgyleti
kamatot fizeti.

PSZAF Hirlevél — 2012. janius
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FOGYASZTOVEDELEM

Az otthonteremtési kamattamogatasra vonatkozo egyes spe-

cialis feltételeket az alabbi tablazat foglalja Gssze:

jelzaloghitel ki-

valtasara felvett

(nincs végrehajtas bejegyezve),

- a késedelem 6sszege meghaladja a minimalbér kéz-

idépontjaban Bu-
dapesten max. 20

Hitelceél Meddig Az igénybe vétel specialis feltételei hitelcélok Az ingatlan for- Pénziigyi feltételek
vehet6 szerint galmi értéke
igénybe?
Késedelmes - megvasarolni szandékozott ingatlanra felvett hitel |a  kolesonszerz6- [ A vételarhoz — felvett
jelzaloghitellel 2012. 04.14-én 180 napon til késedelmes, vagy dés megkotésének | kamattamogatott  kol-
vagy felmon- . , idépontjaban: cson Gsszege nem lehet
- - a hitelt felmondtak, > )
dott kolesonnel - Budapesten és tobb, mint
o - a késedelem 6sszege meghaladja a 2012. aprilis 14- A )
terhelt  lakoin i érvénvben 16v6 minimalbér & , a megyei jogl va- | - Budapesten és a me-
gatlan  megva- cn ervenyben Ievo mInmarber 0sszeget, rosokban max. 15| gyei jogi varosokban
sarlasa -a lliitclezi hOZZéjé?léfs? azl ad{;svételi szerzét(liés m Ft, max. 10 m Ft,
. t s 7 t ’t 7 3
megrotesehics ,(enne. crecis, Nogy az /1{1ga. e egy¢b telepiilése- | - egyéb telepiiléseken
vételarat az ados a hitele torlesztésére forditja, ill. a
. . P - ‘ ken max. 10 m Ft | max. 7 m Ft
maradék tartozastol a pénziigyi szolgaltato eltekint)
A hatralékos - a jelzaloghitel totlesztési késedelme 2012.04.14-én | a2 megvasarolni
hitelados  4ltal meghaladta a 90 napot, szant lakds mérete
a meglevonél - az ad6s 50%-ban tulajdonosa a meglévé ingatlan- | kisebb és forgalmi
kisebb lakds va- nak és min.6 honapja ez a bejelentett lakohelye, ¢reékealacsonyabb
sirldsa - a hatralékos adés (vele egy haztartasban €16 kozeli a meglévnél
2012.  de- | hozzatartozdja) masik lakéingatlanban nem rendel-
cember | kezik tulajdoni hinyaddal kivéve, ha ahhoz éréklés
31-¢ig igé- | v. ajandékozas utjan, haszonélvezettel terhelten ju-
nyelheté | tott és a haszonélvezé bent lakik,
- a megvasarolni szant lakas energetikai besorolasa a
korabbival azonos vagy jobb,
- a hitelez6 hozzajarulasa az adasvételi szerz6dés
megkotéséhez (ennek feltétele, hogy az ingatlan
vételarat az ados a hitele torlesztésére forditja, ill. a
maradék tartozastdl a pénzigyi szolgaltat6 eltekint)
Lakoéingatlan - a késedelem 2012.04.14-én meghaladta a 180 na- | a késedelmes de- | Az egyéb feltételek
fedezetl kése- pot, vizahitel ~ szerz6- | fennallasa  esetén a
delmes ~ deviza - a szerz6dést még nem mondta fel az intézmény | dés megkotésének | pénzigyi  intézmény

koteles az érintett kol-
csont forintra atvaltani

devizahitel kivaltasara felvett kolesén kamatainak megfizeté-
séhez igénybe veheté kamattdmogatas esetén mod van arra,
hogy a hatralékos hitelt atitemezze ugy, hogy a kamattamo-
gatas id6tartama alatt a tamogatott személy csak a koleson
kamatat torleszthesse. Azonban, ha fizetési kotelezettségeinek
60 napot meghaladéan nem tesz eleget, ezt kbvetben részére a
kamattimogatas tovabb nem nyujthato.

2012. junius

Az otthonteremtési kamattimogatas fizetési késedelembe esett

addsok szamara

forintkéleson terhekkel csékkentett mértékét, m Ft, egyéb tele- és az a',fvaltas napjin a
puléseken max. 15 [ kévetelés 25%-at elen-
- az ad6snak az ingatlan a bejelentett lakohelye és | ) ¢ gedni. Ezzel kapcsola-
életvitelszerten ott is lakik, tosan a bank nem szi-
- az adés min.1 gyermeket nevel molhat el koltséget.
J6, ha tudja, hogy ...

N
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’
\9

PSZAF Hitlevél — 2012. janius



http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/hitelek/fizetesi_nehezsegek/otthonteremtesi_kamattamogatas_kesedelem_felmondas.html
http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/hitelek/fizetesi_nehezsegek/otthonteremtesi_kamattamogatas_kesedelem_felmondas.html

FOGYASZTOVEDELEM

Az otthonteremtési kamattamogatas 1j lakas vasarlasahoz, épitéséhez,
valamint hasznalt lakas vasarlasahoz, korszertisitéséhez

Meghatarozott feltételek teljesiilése esetén otthonteremtési kamattamogatas vehetd igénybe 0j lakas vasarlasahoz, épité-

séhez, valamint hasznalt lakas vasarlasahoz, korszertisitéséhez. A konstrukcio6 lényege, hogy az allam a forint kélcs6nék

kamatainak megfizetéséhez kamattamogatast nyujt, a futamidé els6 5 évében.

J6, ha tudja, hogy...
Az otthonteremt6 kamattamogatas kizarélag forinthitelhez

igényelhet6. Ezeknél a hiteleknél a kamat, a koltség, valamint
a téke torlesztése is csak forintban torténhet.

MELY INGATLANOK VASARLASARA / EPITESERE /
KORSZERUSITESERE LEHET IGENYELNI AZ OTTHONTEREMTESI
KAMATTAMOGATAST?

Az alabbi tablazat foglalja Gssze azokat a hitelcélokat és a kap-
csolédo feltételek, melyek fennallasa esetén igényelhet6 az ott-
honteremtési kamattamogatas.

Kamattimogatas Feltétele

igé-

Mekkora lehet az ingatlan | Mekkora lehet a felvett

nyelhet6

értéke?

koleson Osszege?

U] lakas vasarlasara

2010. janudr 1-jét kévetSen kiadott hasznalatbavé-
teli engedély, melyet a kamattdmogatas irdnti kére-
lem benyujtasat megel6zGen adtak ki

Uj lakas épitésére

az ingatlanra az épitési engedélyt 2010. januar 1-jét
kovetéen adtak ki, de amely a kamattimogatasi
igény benyujtasanak idépontjdig még nem rendel-
kezett hasznalatbavételi engedéllyel

G lakas (AFA-t tartalma-
z6 telekar nélkili) vételara
(épités esetén bekeriilési
koltsége) nem haladhatja
meg a 30 milli6 Ft-ot.

max. 10 millié Ft

Hasznalt lakas vasarla-
sara

- a legalabb komfortos lakast 2012. marcius 6-at
koévetSen vasaroltak

- az ingatlan eladdja nyilatkozik arrdl, hogy az el-
adott lakas helyett 12 hénapon belil masik lakast
vasarol

A hasznalt lakas vételara
nem haladhatja meg a 15
millié Ft-ot.

Lakaskorszerdsitési

a korszerGsitési munkakat a kérelem benyujtasa-

A korszerlsitett lakas ér-

max. 6 millié Ft

a koltségek igazolasara bemutatott szamldkat a tdmogatott
koteles az adasvételi szerzédés megkotése vagy a hasznalat-
bavételi engedély kiadasa vagy korszertsités esetén a munkak
elkésziltének bejelentését kvetben 6t évig megbrizni. A be-
nyujtott szamlak valodisagat az adohatésag akar a helyszinen
is ellenérizheti.

MELY ESETEKBEN NEM LEHET IGENYBE VENNI A
LEHETOSEGET?

e a lakas-el6takarékossagi szerz6dés alapjan folyositott la-
kaskolcsonre és athidald kolesonre,

* meglévé kdlesontartozas kiegyenlitésére szolgald koleso-
n6khoz és

e lejart t6ketartozas esetén, ha a téke torlesztése a kdleson-
szerz6dés felmondasa miatt esedékessé valt, valamint, ha
a késedelem mértéke meghaladta a 30 napot.

munkakra nak id6pontjaban még nem kezdték el téke nem lehet t6bb, mint
15 milli6 Ft (AFA-val n6-
velt érték).

J6, ha tudja, hogy...

A KAMATTAMOGATAS EGYEB FELTETELEI

* a kamattamogatassal épitett, vasarolt vagy korszertsitett
ingatlanban a timogatott személy legalabb 50%-ban tu-
lajdonos, melyet az ingatlan megvasarlasat kovet6 30 na-
pon belil, 3 honapnal nem régebbi tulajdoni lap hiteles
masolataval igazol;

e ¢pités esetén a tamogatott vallalja, hogy az otthonterem-
tési kamattamogatasra vonatkozo szerz6dés megkotésé-
8l szamitott egy éven beliil a lakdsban/ingatlanban laké-
helyet 1étesit, és ezt lakcimkartyaval igazolja;

* ingatlan vésarlasa esetén az elad6 és a vevs nem lehetnek
egymas kozeli hozzatartozo;

* a tamogatast igénylé hozzajarul ahhoz, hogy személyes
adatait (pl. lakcim, személyazonosité okmany szama stb.)
a hitelintézet a Magyar Allamkincstarnak 4tadja.
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FOGYASZTOVEDELEM

A KAMATTAMOGATAST IGENYLORE VONATKOZO FELTETELEK

Az igényld

* sajat maga (hazastarsak vagy élettarsak esetén legalabb az
egyik fél) legalabb 180 napja rendelkezik folyamatos tar-
sadalombiztositasi jogviszonnyal, és ezt 15 napndl nem
régebbi okirattal igazolja,

*  szerepel az adohatdsag altal vezetett kdztartozasmentes
adatbazisban, tovabba

* 15 napnal nem régebbi okirattal igazolja, hogy az allami
ado- és vamhatosagnal nincs nyilvantartott kdztartozasa.

J6, ha tudja, hogy ...

az otthonteremtési kamattimogatast legkés6bb 2014. de-
cember 31-¢éig lehet {rdsban igényelni annal a hitelintézetek-
nél, amely az otthonteremtési kamattimogatas folyésitasara a
Kincstarral szerz6dést kot.

AZ OTTHONTEREMTESI KAMATTAMOGATAS MERTEKE

Az otthonteremtési kamattamogatas mértékét az allampa-
pithozam (vagy ha ez nem lehetséges, az Allamadéssig Kezels
Kézpont / AKK Zrt/ Altal kézzétett referenciahozam) alapjan
kalkulaljak. A kamattimogatasban részesiilének a taimogatas
id6szakaban tehat az alabbi mértékekkel csokkentett kamatot
kell megfizetnie a felvett hitele utan.

Az otthonteremtési kamattamogatas mértéke az allampapir-

hozam szazalékaban:

a kamattaimogatas mértékének évenkénti valtozasa

Hitelcélok,  me-
lyekre a kamatta-
mogatis  igényel- 2 gyer- 2-nél 2 gyer- 2-nél 2 gyer- 2-nél 2 gyer- 2-nél 2 gyer- 2-nél
hetd mek tobb mek tobb mek tobb mek tobb mek tobb
gyermek gyermek gyermek gyermek gyermek

1év 2év 3év 4 év 5év

Uj lakas épitése/

S 60% 70% 55% 65% 50% 60% 45% 55% 40% 50%
vasarlasa

Hasznalt lakas va-
sarlasa/ korszerd- 50% 45% 40% 35% 30%

sitése

J6, ha tudja, hogy...

a hitelintézet — szerz8dés szerinti teljesités esetén — olyan tgy-
leti kamatot szamithat fel, amely legalabb egy évig fix. Mértéke
periéduson beltl nem valtoztathatd, és nem haladhatja meg a
kamattamogatas szamitasahoz kalkulalt allampapir- vagy refe-
renciahozamot.

Amennyiben az aktudlis id6tartamra meghatarozott tigyleti ka-
mat ados altal fizetett része 6% ala csdkken, akkor az allam 4ltal
fizetett kamattimogatas mértéke oly mértékben csokken, hogy
a tamogatott személy altal fizetett rész elérje a 6%-ot. Ameny-
nyiben az tgyleti kamat 6 % ala csékken, az adds a teljes tgyleti
kamatot fizeti.

2012. janius

Az otthonteremtési kamattamogatas 4j lakas vasarlasahoz, épité-
séhez, valamint hasznalt lakds vasarlasahoz, kotrszertsitéséhez
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EUROPAI UNIO

EUROPAT

Uj valsagkezelési intézkedések a bankmentések kivaltasara

A pénzigyi valsag ravilagitott: az allami szervek nincsenek megfeleléen felkésziilve arra, hogy globalis piacokon m-
k6do, gyenge labakon all6 bankokat kezeljenek. Az allampolgarok és a vallalkozasok szamara létfontossagu pénzigyi
szolgaltatasok fenntartasa érdekében a kormanyoknak korabban soha nem latott mértékben kellett kézpénzekbdl tokét
juttatniuk a bankoknalk, illetve garanciakat vallalniuk: 2008 oktobere és 2011 oktobere k6z6tt az Eurdpai Bizottsag 4 500
milliard EUR (az uniés GDP 37%-anak megfelel6) értéki allami tamogatast hagyott jova pénziigyi intézmények tekinte-
tében. Ezen az aron sikeriilt ugyan elkeriilni a bankok témeges csédjét és a gazdasagi zavarokat, de az adéfizetGkre ha-
rult a romlé allamhaztartasi poziciok terhe, és nem oldédott meg a bajba jutott, nagy, nemzetkozi bankok kérdése sem.

z Burépai Bizottsag altal a bankok helyreallitdsara és sza-
alasara vonatkozéan ma elfogadott javaslatok valtozast
hoznak e téren. E kezdeményezések révén a jovében a hatosa-
gok rendelkezésére fognak allni azok az eszk6zok, amelyekkel
érdemben tudnak fellépni még a problémak felmerilése el6tt,
vagy a folyamat korai szakaszaban, ha sziikséges. Masrészrél arra
az esetre, ha egy bank pénziigyi helyzete a helyrehozhatésagot
meghaladé mértékben megrendil, a javaslat garantilja, hogy
a bank kritikus funkciéi ugy legyenek megmentheték, hogy a
csédbe ment bank dtszervezésének és szanalasanak koltségeit a
bank tulajdonosai és hitelezdi viseljék, ne pedig az adédfizetSk.

Barroso elnok a kovetkezSket nyilatkozta: ,,Az EU teljes mér-
tékben teljesiti a G20-ak keretében tett kotelezettségvallalasait.
Két héttel a Los Cabosban megrendezésre kertlé csucs el6tt
a Bizottsag olyan javaslatot terjeszt el6, amelynek segitségével
az adofizetGket és gazdasagainkat meg tudjuk 6vni a jév6beni
esetleges bankcs6dok hatasaitol. Ez a javaslat alapvetd [épést je-
lent az EU-n belili bankunié felé, és felelGsségteljesebbé teszi a
bankszektort. Egymastol fiiggetlen gazdasigaink megerdsitése
és tovabbi integracidja érdekében végzett munkank soran hoz-
zdjarul a jovébeli stabilitashoz és az EU-ba vetett bizalom erd-
s6déséhez.”

A bels§ piacért és a szolgaltatasokért felelés biztos, Michel
Barnier kijelentette: ,,A pénziigyi valsag nagyon sokba kertlt az
adofizetOknek. A ma elGterjesztett javaslattal teljesitjik a G20-
ak keretében a pénziigyi szabélyozas javitasara vonatkozoan tett
kotelezettségvallalasunkat. Megfelel6 eszkézoket kell adnunk az
allami hatésagok kezébe ahhoz, hogy kezelni tudjik a jové bank-
valsagait. Maskilonben ujfent az allampolgarokra marad majd a
szamla kifizetése, mikézben a kimentett bankok a korabbiak sze-
rint folytathatjak tevékenységtiket, tudvan azt, hogy ugyis ujbol
kimentik majd 6ket.”

A JAVASLAT FO ELEMET:

A SZANALASRA VONATKOZO SZABALYOZASI KERET

A szabalyozasi keret azon erbfeszitésekre épiil, amelyeket
egyes tagallamok a sajat szanalasi rendszeriik javitasara tettek
a kézelmdltban. Az unids keret a legfontosabb szempontokbdl
megerdsiti a nemzeti eréfeszitéseket, és biztositja a szanalasi esz-
kozok életképességét Eurdpa integralt pénziigyi piacain.

A javaslatban szereplS eszkozok elkilontlnek ,,megelézési”,
»korai beavatkozasi” és ,,szanalasi” hataskérok szerint, amelyek
koztl a hatésagok a helyzet romlasahoz igazodva valasztjak ki az
egyre mélyrehatobb eszkozoket.

1. Felkésziilés és megelGzés:

* A szabdlyozasi keret egyrészt helyreallitasi terv készitését
irja el6 a bankok szamara. Ebben a bankok meghataroz-
zak azokat az intézkedéseket, amelyeket életképességlik
visszaallitasa érdekében hozndnak pénziigyi helyzetiik
romlasa esetén.

*  Misrészt a bankok szandlasaért felel6s hatosagoknak sza-
nalasi tervet kell készitenitik, amelyben opcidkat vazolnak
fel a kritikus allapotba kertilt, a tovabbiakban mar nem
életképes bankok kezelésére vonatkozoéan. (A szanalasi
terv tobbek k6zott a szanalasi eszkézok alkalmazasanak
és a kritikus funkciok fenntartasat szolgalé megoldasok
részleteit tartalmazza.) A helyreallitasi és szanalasi terve-
ket mind csoportszinten, mind a csoportban részt vevé
egyes intézmények szintjén el kell késziteni.

* Harmadrészt, amennyiben a hatésigok a tervezési fo-
lyamat soran szanalhatdsagi akadalyokat tarnak fel, fel-
szolithatjak a bankot jogi vagy mikodési strukturdjanak
modositasara annak érdekében, hogy a rendelkezésre
all6 eszkozokkel szanalhaté legyen anélkil, hogy a kri-
tikus funkciékban kart okozndnak, a pénziigyi stabilitast
veszélyeztetnék vagy koltséget okoznanak az adofizetSk-
nek.

*  Végezetiil a valsag silyosboddsanak
korlatozasa és a csoport egészére ér- |
telmezett pénziigyi stabilitis gyors
javitasa érdekében a pénziigyi cso-
portok csoporton belili timogatasi
megallapodasokat kéthetnek.  Ily
moédon a csoportban mikéds in- |
tézmények — amennyiben megkap-
jak ehhez a jévahagyast feltigyeleti |
hatésagoktél és a megallapodas ré- |
szes feleinek részvényeseitél — (kol- |

csonok, garanciavallalasok vagy az |
tgyletek fedezeteként felhasznalha-
t6 eszk6z6k rendelkezésre bocsata-
sa utjan) tamogatast nyujthatnak a

csoport pénziigyi nehézségekkel

kiizd§ tagjainak.

1

PSZAF Hirlevél — 2012. janius

B



EUROPAI UNIO

2. Korai beavatkozas

A korai feliigyeleti beavatkozas révén a pénziigyi nehézségek
kezelése mar felmeriilésiik pillanataban megkezdédik. A korai
feligyeleti hataskorok gyakorlasara akkor kertl sor, ha egy intéz-
mény nem teljesiti vagy val6szintsithetéen megsérti a t6keko-
vetelményre vonatkozé eléirasokat. A hatésagok az intézmény
részére eléirhatjak a helyreallitasi tervben szereplé intézkedések
végrehajtasat, intézkedési programot és menetrendet dolgozhat-
nak ki a terv végrehajtasara, részvényesi kézgyutlés Gsszehiva-
sarol rendelkezhetnek a siirgds dontések meghozatala céljabol,
és kotelezhetik az intézményt arra, hogy dolgozzon ki tervet a
hitelezéi felé fennallé adéssaga atstrukturalasara.

Ezenfeliil, amennyiben a pénziigyi helyzet jelentésen romlik és
a fent vazolt eszk6zok nem elégségesek a helyzet megfordita-
sara, a feligyelet meghatarozott idére rendkivili tigyvezetdt is
kinevezhet a bankhoz. A rendkivili tigyvezet6 els6dleges fel-
adata a pénzugyi helyzet, illetve a helyes és prudens uzletvitel
helyreallitasa.

3. Szanalasi hataskorok és eszk6zok

Szanalasra akkor kertl sor, ha a megel6zési és korai beavatko-
zasi intézkedésekkel nem sikertl megakadalyozni a helyzet olyan
mértékd sulyosbodasat, amelynek kovetkeztében a bank csédbe
jut vagy valoszinasithetéen csédbe jut. Amennyiben a feligyelet
megallapitja, hogy nincs mod a bank csédjének megakadalyoza-
sara, és kozérdek (pl. a kritikus banki funkciékhoz valé hozza-
férés, a pénzugyi stabilitas, az allamhaztartas egyensulya) forog
veszélyben, a hatésagok atveszik az intézmény iranyitasat és
meghatarozo szanalasi intézkedéseket tesznek.

A harmonizalt szandlasi eszk6z0k és hataskorok és mind a csak
tagallami szinten, mind a t6bb tagallamban tevékenykedé ban-
kok szamara el6zetesen elkészitett szanalasi tervek egyiittesen
biztositani fogjak, hogy a nemzeti hatésagoknak minden tagal-
lamban azonos eszkozok és ttemtervek alljanak rendelkezésére
a bankcs6dok kezelésére. A részvényesek és a hitelez6k jogainak
ezen eszkozokkel jard korlatozasat a pénzigyi stabilitas, a beté-
tesek és adofizetSk védelmének elsérendd sziikséglete indokolja.
A jogok korlatozasat ugyanakkor biztositékok 6vezik, amelyek
kizarjak a szanalasi eszkézokkel valo visszaélés lehet&ségét.

A legfontosabb szanalasi eszkozok:

* A tevékenység értékesitése, amelynek keretében a hatosa-
gok a csédbe jutott bankot vagy annak egy részét eladjak
egy masik banknak;

* Hidintézmény kézbeiktatasa, amelynek részeként beazo-
nositjak a bank j6 eszkozeit és 1étfontossagn funkciot,
majd ezeket levalasztjik és egy 4j bankhoz (hidbank) te-
lepitik, amelyet eladnak egy masik félnek. A régi bankot
ezt kovetben a rossz eszkozeivel és nem alapvetd funkei-
6ival rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében felsza-
moljak;

* Az eszkoézelkilonités alkalmazasaval a bank rossz esz-
kozeit egy eszkozkezelS tarsasagra ruhazzak at. Ezzel az
eszkozzel megtisztithatok a bankok mérlegei. Annak ér-
dekében, hogy ezt az eszkézt ne kizardlag mint allami ta-
mogatasi eszkozt alkalmazzak, a szabalyozasi keret el6irja
azt is, hogy csak egy masik eszkozzel (hidbank, tevékeny-

ség-értckesités vagy adossag-leiras) egytitt alkalmazhaté.
Ezaltal biztosithatd, hogy a banknak nydjtott timogatas-
hoz szerkezetatalakitasi feltétel is kapcsolodjon;

* A hitelezdi felt6késités (bail-in) esetében a bank feltGké-
sitésére a részvényesek kiszoritasaval vagy részesedésiik
felhigitasaval keril sor, a hitelez6i koveteléseket pedig
csokkentik vagy részvényekké alakitjak at. Ily médon az
az intézmény, amelyre nem sikertilt maganszektorbeli fel-
vasarlot taldlni, vagy amelynek feldaraboldsa nem megold-
hato, tovabbra is nydjthatna az alapvetd szolgaltatasokat
anélkil, hogy kézpénzbdl kellene felt6késiteni (bail-out),
a hatésagoknak pedig lenne idejiik a szerkezetatalakitasra
vagy egyes tevékenységek rendezett leépitésére. Ebb6l a
megfontolasbél a bankoknak forrasaik egy részét hitele-
z61 felt6késitésére alkalmas eszk6zok formajaban kellene
tartaniuk. Amennyiben élnek vele, az eszkézoket a kéve-
telések kielégitési sorrendje szerint elére meghatarozott
rendben irndk le annak érdekében, hogy az intézmény
visszanyerje ¢letképességét.

NEMZETI HATOSAGOK KOZOTTI EGYUTTMUKODES

Az unioés bankok és a tobb tagallamban tevékenykedd csopor-
tok kezelése érdekében a szabalyozasi keret a felkésziilés, beavat-
kozas és szanalas minden szakaszaban javitja a nemzeti hatésa-
gok kozotti egylittmikodést. A csoportszinti szanalasi hatosag
vezetésével és az Burdpai Bankhat6sag (EBH) részvételével sza-
nalasi kollégiumok jonnek létre. Az EBH el6segiti a kézos fellé-
péseket és sziikség esetén kotelez6 erével bird kozvetitéként jar
el. Ez teremti meg a tobb tagallamban tevékenyked6 szereplSk
egyre inkabb integralt unios szintd feliigyeletét, amelynek tovab-
bi lehet6ségeit az eurdpai felugyelet felilvizsgalatanak keretében
az elkévetkez6 évek folyaman kell feltarni.

A SZANALAS FINANSZIROZASA

A szanalasi eszk6zok mukodtetése bizonyos Gsszegt finan-
szirozast igényel. Amennyiben példaul a hatésagok hidbankot
hoznak létre, annak mikodtetéséhez tékére vagy rovid lejarata
kolesonre lesz szikség, Amennyiben piaci finanszirozas nem el-
érhetd, és a szanalasi intézkedések allami finanszirozasat elke-
rilendd, a szanalasi alapok nyudjtanak majd finanszirozast. Ezen
alapok a bankoktol gyGjtenek majd a bankok kételezettségeihez
és kockazati profiljukhoz igazodé hozzajarulasokat. Az alapok-
nak 10 év alatt kell elegendd, a fedezett betétek 1%-anak megfe-
lel6 kapacitast kiépiteniiik. A szanalasi alapok kizarolag rendezett
szerkezetatalakitas és szanalds tamogatasanak céljara hasznalha-
tok fel, bankok kimentésére nem. Az egyes tagallami szanalasi
alapok egyittmikoédnének egymassal, példaul a tobb tagallam-
ban tevékenykedé bankok szandlasanak finanszirozasaban.

A forrasok optimalis hasznositasa érdekében a szanalasi irany-
elv szamol a 27 betétbiztositasi rendszerben mar most is rendel-
kezésre allo forrasokkal. A betétbiztositasi rendszerek — a sza-
nalasi alapok mellett — a lakossagi betétesek védelméhez fognak
finanszirozast biztositani. A maximalis szinergia érdekében a
tagallamok akar Ossze is vonhatjak majd a betétbiztositasi rend-
szertiket a szanalasi alappal, feltéve, hogy rendelkezésre allnak a
szitkséges garanciak arra, hogy cséd esetén a rendszer képes lesz
kartalanitani a betéteseket.
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ELOZMENYEK

A valsag egyértelmten bebizonyitotta, hogy az egy banknal
felmeriil6 problémak a teljes pénziigyi szektorra kiterjedhet-
nek, barmely orszag hatarain talra. Az is kidertlt, hogy nem allt
rendelkezésre olyan rendszer, amellyel kezelni lehetett volna a
nehézségekkel kiizdé pénzigyi intézményeket. Nagyon kevés
olyan szabaly létezik, amely meghatirozza, hogy banki valsag
esetén a hatésagoknak milyen intézkedéseket kell hozniuk. A
G20 orszagai ezért allapodtak meg abban, hogy valsag-megel6-
z€si és valsagkezelési kereteket kell 1étrehozni.

A pénziigyi valsag egyértelmien bizonyitotta, hogy szilardabb
valsagkezelési szabalyozasra van szitkség nemzeti szinten, vala-
mint hogy a hatarokon atnyalé bankcs6dok kezelésére alkalma-
sabb rendszert kell felallitani. A valsag soran szamos tekintélyes

bank csédje kovetkezett be (Fortis, Lehman Brothers, izlandi
bankok, Anglo Irish Bank, Dexia), amelyek felfedték a meglévé
szabalyozas sulyos hianyossagait. Rendezett felszamolas meg-
szervezését lehetévé tevé mechanizmusok hidnyaban az unids
tagallamok kénytelenek voltak kimenteni bankszektorukat. A Bi-
zottsag egy korabbi kézleményében mar foglalkozott a teriiletet

érint6 tovabbi teendSkkel (IP/10/1353).

TOVABBI INFORMACIOK:

http://ec.curopa.cu/internal market/bank/crisis

management/index _en.htm
MEMO/12/416

Az Burdpai Bizottsag 2012.junius 6-i sajtokézleménye

Megjelent az Europai Rendszerkockazati Testiilet éves jelentése

VEZETOI OSSZEFOGLALO

z BEurépai Rendszerkockazati Testilet (European Systemic

isk Board - ESRB) els6 izben készit éves jelentést, amely

az ERKT-16l sz616 rendeletben elbirtakat koveti. A dokumen-

tum felépitése a kévetkez6: az elsé fejezet az ESRB szerepét

és mikodését mutatja be; a masodik fejezet attekinti a testilet

2010. decemberi felallitisa 6ta végzett munkéjat; a harmadik

pedig beszamol azokrodl a kérdésekrél, amelyekkel a testiilet a
targyid6szakban foglalkozott.

Az elsé fejezet el6szor az ESRB megalapitasanak f6bb al-
lomasait tekinti at, amelyek kozil a legfontosabb a testiletrol
sz6l6 rendelet 2010. decemberi hatalyba 1épése. Ezutan ratér
az BESRB mint az Eurépai Unié (EU) pénziigyi rendszerének
makroprudencialis felvigyazasaért felel6s fuggetlen intézmény
fébb feladatainak ismertetésére. Ezek a kockazatelemzés, (nyil-
vanos vagy bizalmas) figyelmeztetés és ajanlas kiadasa, valamint
utébbiak betartasanak ellenérzése. A fejezet vége az ESRB in-
tézményi struktarajaval foglalkozik, amely az igazgatdtanacsbol,
az iranyitobizottsaghol, a tudomanyos tanacsad6 bizottsagbol
(ASC) és a szakmai tanacsado bizottsaghol (ATC) all. Az intéz-
ményi struktarat rovid id6 leforgasa alatt épitették ki t&bb, 2011
elején hozott hatarozat alapjan.

A masodik fejezet el6szor az ESRB-nek az EU pénzigyi
rendszerét érinté kockazatok felismeréséhez és vizsgalatdhoz

kapcsolédé munkajat mutatja be. Ennek a tevékenységnek a

keretében az igazgatétanacs rendszeresen megvitatja a rend-
szerkockazatokat, és mélységében attekinti a pénziigyi rendszer
sériillékeny pontjait. Tevékenységében rendszeres jelleggel részt
vesz az Burépai Kézponti Bank (EKB), a harom eurépai fel-
tgyelet (ESA), az Eurdpai Bizottsag, az ASC és az ATC. A testii-
let a rendszerszintd valsagbhol ered6 kockazatok kezelése mellett
2011-ben néhany egyedi kockazattal is foglalkozott, és ezekkel
kapcsolatban t6bb izben is figyelmeztetést és ajanlast adott ki.
A fejezet ezutan bemutatja, milyen szerepet jatszott az ESRB
2011-ben mind az uni6, mind az egyes orszagok szintjén a szi-
lard makroprudencialis struktara kialakitdsaban. Feladata volt
az orszagos makroprudencialis hatésagok mandatumat alakito
iranyelveknek a kidolgozasa, valamint egyes makroprudencialis
felvigyazo6i szempontbol kiemelt EU-s jogszabalytervezetek
makroprudencialis vetiiletének véleményezése, kilonds tekin-
tettel ezek intervencids szerepének hataraira. Kiemelend6 ezek
kéztl a hitelintézetek t6kekdvetelményeirdl szolo iranyelv- és
rendeletjavaslat (CRD/CRR), valamint az Eurdpai Patlament és
a Tandacs rendeletjavaslata a tézsdén kivili szarmaztatott tgyle-
tekrdl, a kézponti szerz6d6 felekrol és a kereskedési adattarakrol
(EMIR). Az ESRB iranymutatasaiban hangsulyozzak, mennyire
fontos garantalni, hogy az illetékes orszagos hatosagok megfele-
16 mozgasteret és rugalmassagot kapjanak a rendszerkockazatok
kezelése terén. A CRD/CRR-tel kapcsolatos egyik fontos kértl-
mény, amelyet az ESRB figyelembe vett, a Bazel III egyezmény
értelmében bevezetendS anticiklikus tékepuffer. A fejezetben
harmadikként a makroprudencidlis felvigyazashoz sziikséges
mélyrehaté elemz6i munkarol és az analitikus eszkoztar kifejlesz-
tésérol olvashatunk, amivel a cél azoknak a hianyzé ismereteknek
a potlasa, amelyek kapcsolatban allhatnak a rendszerkockazatok
felhalmozddasaval (ilyen példaul az arnyék-bankrendszer, vala-
mint 4j rendszerszereplék felbukkanasa, Gsszekapcsolddasa).

Végezetiil a makroprudencidlis felvigyazasrol szo6l6 tajékozta-
tas érdekében a harmadik fejezetben a nem szakmai k6z6nség is
értestilhet az ESRB-t 2011 folyaman foglalkoztaté néhany kér-
désrél. Ilyen példaul az orszagos hatésagok makroprudencialis
mandatuma, a devizalapd hitelezés, az USA-dollar alapu finan-
szirozas, vagy az a ,retailisation”-nek nevezett gyakorlat, hogy
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a pénziigyi intézmények egyes komplex pénziigyi termékeket
(strukturalt termékek, komplex tézsdei termékek) szélesebb be-
fektet6i kor szamara értékesitenek.

Az orszagos hatésagok makroprudencialis mandatumaval kap-
csolatban az ESRB munkéjanak eredményeként elfogadtak egy
nyilvanos ajanlast, amely az orszagos makroprudencialis manda-
tumok fejlesztését segit6 iranyelveket tartalmazza. A testilet a
devizaalapt hitelnydjtas kérdésében arra a kévetkeztetésre jutott,
hogy a magas szintd devizahitelezés az érintett orszagok szem-
pontjabdl rendszerszinti kévetkezményekkel jarhat, ezenkivil
orszaghataron atnyualo fert6zés kockazatat is magaban hordozza.
Ezért nyilvanos ajanlast adott ki, amelyben a fenti probléma or-
voslasat célzo intézkedéseket javasol az illetékes hatésagoknak.

Az USA-dollarban denominalt finanszirozas esetében az ESRB
szerint [épéseket kell tenni annak érdekében, hogy kézéptavon
meg lehessen elézni azoknak a valsag alatt tapasztalt fesziltsé-
geknek az ismételt megjelenését, amelyek az EU-beli bankok
USD-finanszirozasabdl szarmaznak. Ennek érdekében ajanlaso-
kat bocsatott ki az illetékes hatésagok szamara. Ami a komplex
pénziigyi termékek szélesebb tigyfélkor szamara valo értékesi-
tését illeti, az ESRB megallapitasa szerint tovabbi munkara van
szitkség, kiilonos tekintettel arra a kockazatra, hogy néhany bank
esetében ez a finanszirozasi forras elapadhat. A kérdéssel a banki
finanszirozas témakéorével foglalkozo, a kézelmaltban felallitott
szakért6i csoport kozelebbrdl is foglalkozik.

Az Burépai Rendszerkockazati Testiilet éves jelentése

EIOPA Eves jelentés — 2011

ELNOKI ELOSZ0O

Ez az elsé olyan éves jelentés, amely az Eurdpai Biztositas-
és Foglalkoztatoinyugdij-feligyeleti Hat6sag (EIOPA) te-
vékenységeit foglalja Gssze.

Kildetésiink a kozérdek védelme azaltal, hogy hozzajarulunk
a pénziigyi rendszer roévid-, k6zép- és hosszu tava stabilitasahoz
és hatékonysagahoz az Eurépai Unié gazdasaga, allampolgarai
és vallalkozasai érdekében. Ehhez egészséges szabalyozasi ke-
retek, valamint kovetkezetes feligyeleti gyakorlatok kialakitasat
szorgalmazzuk a kétvénytulajdonosok, a nyugdijpénztartagok
és a kedvezményezettek jogainak védelme érdekében, és ezaltal
néveljik az Burépai Unié biztositasi és foglalkoztatéi-nyugdi]
szektoraiba vetett kozbizalmat.

A 2011. évben sok kihivassal kellett szembenézniink. Ki kellett
épiteniink a szervezetiinket, uj munkatarsakat kellett felvenni,
valamint Gssze kellett allitanunk belsé szabalyainkat, folyamata-
inkat és eljarasainkat. A kihivasok ellenére sikerilt egy nagyon
ambici6zus intézkedési programot megvalésitanunk, amely min-
den olyan tertletre kiterjedt, amelyet az EIOPA Szabalyzata a
Hatésag hataskorébe utalt.

A szabalyozasi fronton szamos fontos nyilvanos konzultaciot
inditottunk el annak érdekében, hogy megkonnyitsiik a biztosita-
si vallalkozasok felkésziilését a Szolvencia II programra olyan te-
rilleteken, mint Sajat Kockézat és Szolvencia Ertékelés (ORSA),
valamint feliigyeleti jelentések és nyilvanos kozzététel. Ezen
talmenden nyilvanos konzultaciéra bocsatottuk az EIOPA altal
az Burépai Bizottsag szamara megfogalmazott tanacsot a foglal-
koztat6i nyugellatast szolgaltaté intézmények tevékenységérol és
feligyeletérdl szolo iranyelv (IORP Iranyelv) felilvizsgalataval
kapcsolatban, elinditva ezzel a kockazatalapu feliigyelet javitasat
a foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltat6 intézmények korében.

A fogyasztévédelem és a pénziigyi innovacié teriiletén nyil-
vanos konzultaciot inditottunk egy olyan helyes gyakorlatokat
ismertetd jelentésrol, amely a valtozé Gsszegl évjaradék értéke-
sitésével és a kotelez6 kozzétételekkel kapesolatos kérdéseket
elemez, valamint tobb utmutat6rol, illetve a biztositasi vallalko-
zasok altali panaszkezelés helyes gyakorlatairél szol6 jelentésrél.

Tovabba kiadtunk egy jelentést a pénziigyi miveltségrol és az
illetékes hatésagok oktatasi kezdeményezéseirdl.

A feliigyeleti oldalon elsédleges fontossagunak tartottuk rész-
vételiinket a Feligyeleti Kollégiumokban; hozzajarultunk a ko-
vetkezetesebb gyakorlatokhoz, éves cselekvési tervet hataroz-
tunk meg és figyelemmel kisértitk annak megvalositasat.

Az EIOPA a pénziigyi stabilitas teriiletén is nagyon aktiv volt.
A Hatbsag unios szintd stressz teszttel mérte fel, hogy az Unid
biztositasi szektora mennyire képes ellenallni a nagyobb sokk-
hatasoknak, valamint hozzajarult az Eurépai Rendszerkockazati
Testilet (ESRB) megbeszéléseihez és elemzéseihez.

A nemzetkézi fronton véglegesitettitk tanacsunkat az Eurdpai
Bizottsag szamara a svajci, bermudai és japan feliigyeleti rend-
szerek Szolvencia II ekvivalencia vizsgalataval kapcsolatban,
valamint a Biztositasfeliigyeletek Nemzetkozi Szévetségében
(IAIS) val6 aktiv szerepvallalas révén megkezdtik a hozzajaru-
last az er6s nemzetkozi felugyeleti szabvanyok kidolgozasahoz.

Nagy fontossagt volt az EIOPA szerepvallalasa a Biztositasi
és Viszontbiztositasi Erdekképviseleti Csoportban, illetve a Fog-
lalkoztatéi Nyugellatas Erdekképviseleti Csoportban. Az érdek-
képviseleti csoportokkal folytatott véleménycsere, illetve azok
meglatasai nélkillézhetetlenek voltak az EIOPA tevékenységei-
nek fejlesztéséhez.

Meggy6z6désem, hogy néhany éven belil az Eurépai Feligye-
leti Hat6sagok felallitasat az egyik legalapvet6bb reformnak te-
kintik majd az eurdpai pénziigyi szektorban a pénziigyi valsag
nyoman. Az egységes szabalykonyv megalkotasa hatalmas po-
tencialis elényoket hordoz mind az agazat, mind a fogyasztok
Szamara.

Tovabba ugy vélem, hogy az ellenérzési gyakorlatok konver-
genciaja éppen olyan fontos, mint az egységes szabalykonyv. A
pénziigyi intézmények mindennapos kovetkezetes feligyeletével
hatékonyan hozzajarulhatunk a kétvénytulajdonosok és kedvez-
ményezettek fokozottabb védelméhez az Eurépai Unidban. Az
egységes piac ezt igényli, az EIOPA pedig elkotelezett ennek biz-
tositasa mellett.
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Amint azt Jean Monnet egyszer kifejtette: ,,Noha lényeges, a
nemzetek kozotti egytittmikodés 6nmagaban nem oldja meg a
problémankat. Az eurépai népek érdekeit 6tvozni kell, és nem
csupan az érdekegyensuly megérzésére kell torekedni”.

Joveképiink, hogy az EIOPA modern, kompetens és szakért6é
szervezet legyen, amely 6nalléan, eredményesen és hatékonyan
dolgozik a koz6s eurdpai feliigyeleti kultdra megteremtésén.

Szeretnék koszonetet mondani az EIOPA minden tagjanak és
munkatarsanak e cél megvaldsitasa érdekében tett eréfeszitései-
kért. A Feligyel6bizottsag és az Igazgatosag tagjainak folyama-
tos elkotelezettsége és egylittmikodése rendkivil fontos volt a
kildetéstunk és jovéképiink megvaldsitasaban.

Az EIOPA sikerét elsésorban a munkatarsaknak kdszonheti.
Az 6 tudasuk, tapasztalatuk és elkotelezettségik segitségével
tudjuk teljesiteni feladatainkat, illetve tudunk megfelelni az egyre
nagyobb kihivasokat tdimaszt6 kérnyezetnek. Szivbél készénom
az EIOPA valamennyi munkatarsanak a kemény munkat és a fo-
lyamatos elkotelezettséget a fiiggetlenség, felelésség, integritas,
altathatosag, hatékonysag és csapatszellem mellett.

Egyiitt egy igazan eurdpai feligyeleti kultarat fogunk kialakita-
ni; egy olyan kultarat, amely timogatja a stabilitast, fokozza az
atlathatosagot és el6segiti a fogyasztévédelmet.

Gabriel Bernardino
OSSZEFOGLALO

Az EIOPA 2011-ben kezdte meg mikodését mint Eurdpai Fel-
tgyeleti Hatésag. 2011-ben az EIOPA {6 prioritasai az alabbi
tertletekre estek:

1. Szolvencia II

2. Foglalkoztatéi nyugdijak

3. Fogyasztovédelem és pénziigyi innovacio

4. Felugyeleti Kollégiumok, valamint hatarokon atnydléd
valsagkezelés és megoldas

5. Pénzligyi stabilitas

1. SzorveNcia II

2011-ben az EIOPA a Szolvencia II rendszer végleges szabalyo-
zasi intézkedéseinek, illetve a standardtervezeteknek és dtmuta-
toknak az elkészitésére Gsszpontositott.

2011-ben egyik legnagyobb eredménye az Otédik Mennyiségi
Hatastanulmanyrél (Fifth Quantitative Impact Study - QIS5)
sz016 jelentés elkészitése volt, amely Gsszegezte a Szolvencia 11
szabalyozasi keretrendszerhez tervezett részletes megvalésitasi
intézkedések potencialis hatasat. A QIS5 a pénzigyi szektor ed-
digi legambiciézusabb és legatfogdbb hatastanulmanya, amelyen
kozel egy éven keresztill t6bb mint 2500 szervezet és 100 ellenér
dolgozott egyttt a tagallamokbdl és az EIOPA részér6l.

Az EIOPA 2011-ben két olyan teriileten inditott nyilvanos kon-
zultaciokat, amelyeknél az agazattal torténd korai megbeszélésék
és elokésziletek kilondsen fontosak. E konzultacidk témaja a
beszamolassal és kozzététellel kapcsolatos szabvany- és utmuta-

t6 tervezetek, illetve a Sajat Kockazat és Szolvencia Ertékeléssel
(ORSA) kapcsolatos utmutatok voltak.

2011 végén az EIOPA tovabbi tanidcsokat nyujtott be az Euré-
pai Bizottsaghoz a nem életagi kockazati modullal kapcsolatban.
A katasztrofakockazat tertiletén az EIOPA elkészitette végleges
ajanlasat szamos kiemelt nem életagi és egészségligyi kockazattal
kapcsolatos intézkedés megval6sitasara.

2011-ben tébb munkacsoport fejezte be a munkéjat, amelynek
eredményeként az alabbi jelentések publikalasara kertlt sor:
‘Dijkalibralas és tartalékolasi kockazati tényez6k a Szolvencia 11
standard formulajaban’, illetve ‘A jév6beni dijakbdl szarmazo
varhaté nyereségekkel foglalkoz6é munkacsoport jelentése’.

Végiil pedig az EIOPA Biztositasi és Viszontbiztositasi Er-
dekképviseleti Csoportjanak megalakulasa 6ta az EIOPA sokat
profitalt a csoporttagok szakértelmébdl, valamint széles kora
nézeteibdl és érdekeibdl, és aktivan bevonta Sket a Szolvencia 11
f6bb terileteivel kapcsolatos munkaba.

2. FOGLALKOZTATOI NYUGDIJAK

A foglalkoztatéi nyugdijakkal kapcsolatban az EIOPA 2011-
ben leginkabb arra 6sszpontositott, hogy valaszoljon az Eurépai
Bizottsag azon felhivasara, amelyben a foglalkoztatéi nyugella-
tast szolgaltaté intézmények tevékenységérdl és felugyeletérol
sz0616 iranyelvvel (IORP Iranyelv) kapcsolatban kér tanacsot.

A tanacsadasi felhivassal kapcsolatos munkat négy alcsoport-
ban végezték, amelyek egymassal parhuzamosan dolgoztak, de
mind a Foglalkoztat6i-nyugdij Bizottsagnak (OPC) tartoztak be-
szamolasi kotelezettséggel.

2011-ben az EIOPA szamos felmérés alapu jelentést is készi-
tett a beszamolasi el6irasokrél, a meghatarozott hozzajarulason
alapulé nyugdijpénztarakrél és a belépést megel6z6 tajékozta-
tasrol. B felmérések célja az volt, hogy kézos technikai alapot
biztositsanak a tanacsadasi felhivasra val6 valaszadashoz. 2011
folyaman az EIOPA két nyilvanos konzultaciot folytatott le a
tanacstervezeteirél. Az elsé konzultaciora 2011. jalius 8. és au-
gusztus 15. kozott keriilt sor a tandcsadasi felhfvas bizonyos as-
pektusaival kapcsolatban. A masodik konzultacioét 2011. oktéber
25. és 2012. januar 2. kézott tartottak a teljes tanacstervezetrdl.

Az EIOPA 2011-ben az ESRB-nek is benyujtotta véleményét az
TIORP-vel kapcsolatos adatel6irasokkal kapcsolatban, és kiadta
id6szaki jelentését a piaci fejleményekrol.

3. FOGYASZTOVEDELEM ES PENZUGYI INNOVACIO

Az EIOPA megalakuldsa 6ta munkaja sarokkévének tekinti a
javulast igényl6 fogyasztovédelmet, és proaktiv szerepet jatszik a
fogyasztovédelem és a pénzigyi innovacié teriletén.

2011 folyaman a Hat6sag elkészitette a ‘Javaslat a biztositasi val-
lalkozasok altali panaszkezelésre vonatkoz6 dtmutatokrol’ és a
‘Jelentés a biztositasi vallalkozasok altal végzett panaszkezelések
legjobb gyakorlatairél’ cimt dokumentumokat, tovabba végle-
gesitette a "Jelentés a pénziigyi miveltségrol és az illetékes hato-
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sagok oktatasi kezdeményezéseir6l” cimt dokumentumot. Ezen
talmenden az EIOPA adatgytjtést végzett a fogyasztoi trendek-
ol a tagjai k6zott egy kezdeti attekintés elkészitéséhez az adott
trendek elemzése és az azokrdl sz6l6 jelentéstétel révén.

A Hatésag hozzajarult a biztositaskézvetitéi iranyelvnek
(IMD) az Eurdpai Bizottsag altali moédositasahoz azzal, hogy
széles korben vizsgalta azokat a biintet6jogi és kozigazgatasi
szankcidkat, amelyeket a nemzeti jogszabalyok lehetévé tesznek
az IMD rendelkezéseinek a megszegéséért.

A kiilsé elkételezettségek, ugy mint az EIOPA két érdekkép-
viseleti csoportjanak a szakértelme, valamint az elsé Togyasz-
tougyi Stratégiai Nap’ megszervezése szintén létfontossaguak
voltak ahhoz, hogy az EIOPA elérje 2011. évi célkitzéseit.

4. FELUGYELETI KOLLEGIUMOK, VALAMINT HATAROKONN
ATNYULO VALSAGKEZELES ES MEGOLDAS

Az EIOPA munkija soran nem csupan tisztan szabalyozasi, ha-
nem konkrét feliigyeleti feladatokat is ellat. Példaul kiemelt sze-
repet jatszik a killénb6z6 feliigyeleti kollégiumok tagjaként.

Az EIOPA kollégiumi munkdjanak éltalanos stratégiai célja,
hogy konszolidalja az Eurépai Gazdasagi Térség (EGT) feligye-
leti kéz6sségének a pozicidjat a hatarokon atnyuld tevékenysé-
geket folytatd biztositéi csoportokkal szemben a csoportos és
az egyedi feligyelet érdekében. 2011-ben kérilbelil 89 hataron
atnyul6 vallalkozasokkal rendelkezé biztositéi csoport volt beje-
gyezve az EGT-ben. Az év soran 69 csoport szamara szerveztek
legalabb egy személyes talalkozot vagy telekonferenciat tarté Fel-
tgyeleti Kollégiumot. A rendezvények megszervezésénél Gssze-
sen 14 nemzeti feligyeleti hatésag jart el csoportfeliigyelSként.
Megalakulasanak elsé évében az EIOPA 55 csoport kollégiumi
ulésén és/vagy telekonferencijin vett részt.

2011 elején az EIOPA a tébbi ESA-val egyiitt szamos kozbtl-
s6 eljarast dolgozott ki a vészhelyzetek kezelésére. 2011-ben egy
nemzeti hatosagtol kildott valsagkezelési szakért6 kinevezése
utan az EIOPA megkezdte egy végleges valsagkezelési keret
kidolgozasat. Ebben kulcsszerepet jatszott a valsagkezeléssel
kapcsolatos stratégiai iranyelv kidolgozasa. 2011 végén egy val-
sagkezelési munkacsoport atfogé dontéshozé keretrendszert
terjesztett el6 a valsag megel6zésérdl és kezelésérol.

5. PENZUGYI STABILITAS

2011-ben az EIOPA pénziigyi stabilitassal kapcsolatos kezdemé-
nyezéseinek a kbzo6s pontja a mikro- és makrogazdasagi fejlemé-
nyekbdl kiindul6 trendek, potencialis kockazatok és sebezheté
pontok korai szakaszban t6rténé azonositasa, illetve sziikség
szerint az illetékes unids intézmények értesitése volt. Bzt spe-
cifikus és rendszeres piacfigyeléssel, informacié megosztassal
és a Pénziigyi Stabilitasi Bizottsagban (FSC) az enyhité intéz-
kedésekrdl szolo megbeszélésekkel érte el. E céllal 6sszhangban
az BEIOPA Pénziigyi Stabilitasi Bizottsaga 2011 oktéberében
felallitotta az els6 (kisérleti) kockazati tablajat (risk dashboard) ,
amely k6z6s mennyiségi és minéségi mutatok segitségével segit
azonositani és mérni a rendszerszerd kockazatot. Ezt a tablat az
ESA-k és az ESRB kézosen fogjak tovabbfejleszteni.

2011 folyaman az EIOPA aktiv tagja volt az ESRB Iranyit6 Bi-
zottsaganak, amely az ESRB déntéshozé folyamatanak tamoga-
tasa céljabol alakult. Az EIOPA szerepet vallalt az ESRB Tanacs-
ad6 Technikai Bizottsagaban (ATC) és technikai albizottsagaban
is, ahol a kézéppontban a biztositasi és a foglalkoztatoi nyugdij
szektorokban a rendszer szempontjabol potencialisan fontos
kérdések allnak. Ezen tdlmenden az EIOPA szerepet vallalt az
allami kitettségek szabalyozasaval foglalkozé kézés Tanacsado
Technikai Bizottsag (ATC) és a Tanacsadé Tudomanyos Bizott-
sag (ASC) szakért6i csoportjaban.

2011-ben a harom ESA és az ESRB alairtak egy megallapodas
arrol, hogy az ESRB Titkarsagan specifikus titoktartasi eljara-
sokat vezetnek be az egyes pénziigyi intézményekre vonatkozo,
illetve az egyes pénziigyi intézmények azonositasat lehetévé tevé
informaciok védelmére.

Az EIOPA egy olyan adatbazis megtervezését is elinditotta,
amely jelenlegi és korabbi adatokat tarolna a foglalkoztaté nyu-
gellatast szolgaltat6 intézmények, valamint a biztositok és vi-
szontbiztositok szamara az Eurépai Unidban.

2011-ben az EIOPA 6sszehangolt, Eurépa szintd, alapvets és
alacsony hozamu szcenariora épilé stressz teszteket végzett a
biztositasi szektorban az ESRB, az ECB és az EBA koézremd-
kodésével.

Az EIOPA 2011 juniusaban és decemberében tette kdzzé a £él-
éves ,,Pénziigyi Stabilitdsi Jelentéseit”, amelyekben felmérte az
eurdpai biztositék, viszontbiztositok és a foglalkoztatéi nyugel-
latast szolgaltatd intézmények gazdasagi allapotat. 2011 decem-
berében az EIOPA nyilvanos konzultaciéra bocsatott tobb olyan
adatjelentési sablont, amelyek a szektorkockazatok rendszeres
méréshez és a pénziigyi fejlemények figyeléséhez sziikségesek a
Szolvencia II rendszer életbe Iépése utan.
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KULS6 KOMMUNIKACIO

Az EIOPA egyik 4j feladata a parbeszéd és egytittmikodés el6-
segitése az Furépai Unién kivili feligyeletekkel. 2011-ben az
EIOPA-nak sikertilt megerdsiteni meglévé kapcsolatait, 4j sza-
balyozasi és feliigyeleti parbeszédeket és kapcsolatokat kezde-
ményezett. A Hatosag aktivan részt vesz a nemzetkézi szabva-
nyok kidolgozasaban, tovabba el6késziti a terepet ahhoz, hogy
2012-ben 4j megfigyel6ként csatlakozzon az EIOPA-hoz a Hor-
vat Pénziigyi Felugyelet. Ezen tdlmenden idében benyujtotta az
EBuroépai Bizottsaighoz harom orszag (Svajc, Bermuda és Japan)
ekvivalencia vizsgalatardl szol6 jelentéstervezeteit.

Az EIOPA ol kidolgozott képzési programjaval tovabbra is
hozzajarult a feliigyeleti konvergencia és kultira megteremtésé-
hez. 2011-ben mas feligyeleti hatésagokkal egyiitt 21, szekto-
rokon atnyuld és szektorbeli szeminariumot tartott. Ezen tdl-
menden harom nyilvanos rendezvényt is szervezett, nevezetesen
az EIOPA éves konferencijat, a biztositasi csoportok feligye-
letérdl sz616 nemzetkdzi konferenciat (International Conference
on Transatlantic Insurance Group Supervision) és az EIOPA
Fogyasztotgyi Stratégia Napjat, amelyen az agazat és az érdek-
védelmi szervezetek képvisel6i is részt vehettek. 2011 soran a
feligyeleti hatésagok és az agazat tébb mint 1240 képvisel6je
vett részt az EIOPA altal szervezett képzéseken és nyilvanos
rendezvényeken.

Nyilvanos kommunikaciés tevékenységeiben az EIOPA a {6
tevékenységeivel kapcsolatos technikai és jogi kihivasok magya-
razatara koncentralt (biztositas, Szolvencia II, a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltaté intézmények, fogyasztovédelem, pénz-
tgyi stabilitas, pénziigyi innovacio), valamint vilagosabba tette
az 04j Burépai Feligyeleti Hatosagok (ESA) szerepét. 2011 végén
az BIOPA kiilén e-mail cimet hozott létre a nyilvanossagtol ér-
kez6 kérdések megvalaszolasara.

2011-ben az EIOPA vezet&ségének képvisel6i 42 konferencian,
kerekasztal beszélgetésen és mas nyilvanos rendezvényen vettek
részt, amelyek keretében Osszesen 28 el6adast és prezenticiot
tartottak. Ezen tdlmenden 34 megbeszélést tartottak agazati
képviselokkel és nemzetkdzi szabalyozo hatésagokkal. Az euro-
pai média egyre nagyobb érdekl6dést mutat az ESES, kilono-
sen az BEIOPA tevékenységei irant. Az EIOPA vezetésége 35
interjat adott a média képviselSinek, 248 média megkereséssel
pedig az EIOPA Sajtéirodaja foglalkozott. A médiaval kapcso-
latos tevékenységeinek a keretén belil az EIOPA négy sajto-
konferenciat és sajtétajékoztatot rendezett, valamint 32 sajté- és
webkézleményt adott ki.

2011-ben az EIOPA 20 jelentést és egyéb anyagot készitett ak-
tualis témakrél a szakmai kézonség és az unids intézmények sza-
mara. 2011-ben az EIOPA honlapjanak 150 514 latogatdja volt,
akik 5 048 246 oldalt tekintettek meg, az el6fizeték pedig 40
e-mail figyelmeztetést kaptak.

SZERVEZETI FEJLEMENYEK

Szervezés tekintetében 2011-ben az EIOPA egyik legf6bb fel-
adata a munkaeré-toborzas volt. 2011. januar elsején az EIOPA-
nal 27 munkatars dolgozott, az év végén azonban mar 56. A

munkatarsak kozott kikildott nemzeti szakértSk is vannak. A
vezetSség tagjainak szama szintén novekedett két egységveze-
tével.

Az EIOPA mint 4j Eurépai Hatésag makoédését meghatarozo
4j keretrendszerre vonatkozé kilénb6z6 szabalyok megvalosita-
sa szintén fontos mérfoldkének szamitott. Ez az elébb emlitett
technikai munkaval parhuzamosan, talzott interferencia nélkil
zajlott.

STRATEGIAI CELOK AZ ELKOVETKEZO EVEKRE

2011-ben az EIOPA az alabbi stratégiai célokat hatarozta meg az
egyes tevékenységi teriileteivel kapcsolatban.

A szabalyozassal kapcsolatban a Hat6sag:

* hozzdjarul az EU szabvanyteremtd folyamatihoz a biz-
tositasok és a foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltaté in-
tézmények (IORP) feligyeletével kapcsolatban;

* az EIOPA Szabalyzat 1(2) cikkelyében hivatkozott t6rvé-
nyek alapjan kotelez6 szabdlyozasi és megvaldsitasi tech-
nikai szabvanytervezeteket dolgoz ki;

* utmutatokat és ajanlasokat ad ki az unids jog kézos, egy-
séges és kovetkezetes alkalmazasa, valamint a kévetke-
zetes, hatékony és eredményes feliigyeleti gyakorlatok
kialakitdsa érdekében;

* tandcsot ad egy unids szint, kockazat-alapu keret kiala-
kitasara a nyugellatast szolgaltaté intézményekkel kap-
csolatban;

* tandcsot ad a biztositasi Uzleti modell természetének
megfelel, unids szintd, valsagmegel6z6, kezeld és meg-
oldé6 keret kialakitisahoz;

e az Burdpai Feligyeleti Hatésagok Koz6s Bizottsaganak
a munkdjan keresztil tandcsot ad a pénziigyi konglome-
ratumokra vonatkozo6 unids kerettel kapcsolatban;

*  kérésre vagy sajat kezdeményezés alapjan véleményt ad
az unios intézmények szamara a szakteriletével kapcso-
latos dolgokrdl;

* hozzdjarul a jobb szabalyozashoz az Eur6pai Unidban
azzal, hogy szabalyozasi munkajanak fejlesztéséhez meg-
felel6 hatastanulmanyi modszereket alkalmaz.

A feliigyelettel kapcsolatban a Hatdsag:

* megkonnyiti és elésegiti a relevans informaciok és adatok
cseréjét a Felugyeleti Kollégiumokon belil;

* feliigyeli és javitja a Felgyeleti Kollégiumok mikédését;

e altalanos éves cselekvési tervet hataroz meg a Felugyeleti
Kollégiumok szamara, és figyelemmel kiséri annak meg-
val6sitasat;

e koz6s keretet alakit ki a feltgyeletei felilvizsgalati folya-
mat lebonyolitisara a Szolvencia II rendszerben a fel-
tgyeleti konvergencia elémozditasa érdekében;

* kidolgoz egy olyan mutkodési keretet, amely lefedi az
EIOPA és a nemzeti feltigyeleti hatosagok kozotti egyiitt-
mikodési mechanizmusokat az Eurépai Unién beliili ko-
herens és sszehangolt vélsagkezelés érdekében;

e feltlvizsgalja, hogy a nemzeti feliigyeleti hatésagok mi-
lyen mértékben alkalmazzak a vonatkozo szabalyozasi és
megvalositasi technikai standardokat, illetve az EIOPA
altal kiadott Gtmutatasokat és ajanlasokat;
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* megszervezi és lebonyolitja a nemzeti feliigyeleti hato-
sagok biztositasi és IORP tevékenységeinek a szakért6i
értékelését a feliigyeleti eredmények még nagyobb foka
kévetkezetesség érdekében.

A fogyasztévédelemmel kapcsolatban a Hatésag:

* tamogatja a kotvénytulajdonosok, nyugdijpénztartagok
és kedvezményezettek védelmét az atlathatdsag, egysze-
raség és méltanyossag elSsegitésével azaltal, hogy na-
gyobb mértékben szabvanyositott és Gsszehasonlithato
informacidkat ad a termékekkel kapcsolatos kockazatok-
16l és koltségekrdl, a vonatkozé szabalyozasi el6irasokrol
és a panaszkezelési eljarasokrol;

* fokozza a fogyasztévédelmet azaltal, hogy koézos mod-
szereket dolgoz ki a termékjellemzdk és a forgalmazasi
folyamat hatasainak mérésére nem csupan a fogyasztové-
delemmel kapcsolatban, hanem a pénzigyi intézmények
pénzigyi pozicidjaval kapcsolatban is;

* figyelmeztetéseket ad ki bizonyos pénziigyi tevékenysé-
gekkel kapcesolatban, vagy szikség szerint ideiglenesen
betilt bizonyos tevékenységeket;

* adatgydjtést és elemzéseket végez, illetve jelentéseket ké-
szit a fogyasztoi trendekrdl azaltal, hogy meghatarozza és
figyelemmel kiséri a fogyasztokra jellemzé kockazatokat
annak érdekében, hogy a pénziigyi intézmények megfele-
16en figyelembe vegyék a fogyasztoévédelemmel kapeso-
latos kockazatokat;

*  cl6segiti a szektorok munkdjat a biztositasi termékek
értékesitésével és marketingjével kapcsolatban, valamint
szektorokon atnyul6 kontextusban az Eurdpai Feligyele-
ti Hatésagok Koz6s Bizottsagan keresztil a lakossagi be-
fektetési termékekrdl, ezzel biztositva a biztositasi szek-
tor jellegzetességeinek a megfelelS figyelembe vételét;

*  minimum standardokat dolgoz ki a pénziigyi intézmé-
nyek tgyfelekkel kapcsolatban dll6 munkatirsainak a
képzésére és kompetencidjara vonatkozoéan az érdekiit-
kozések elkertilése vagy enyhitése érdekében;

* hozzajarul a fogyasztok pénziigyi maveltségéhez és
képzéséhez azaltal, hogy tdjékoztatast nydjt a nemzeti
feligyeletek szerepérdl és feladatairdl, illetve hasznos
pénziigyi ismeretterjeszté anyagokra hivja fel a fogyasz-
tok figyelmét;

* igyekszik elegendS hataskort biztositani a fogyasztok
szamara azzal, hogy tamogatja a hatékony fogyasztoi
karpotlasi eljarasokat mind a pénziigyi intézményekben,
mind pedig a hozzaértd, alternativ vitarendezési mecha-
nizmusokhoz valé hozzaférésben;

e segit felmérni azt, hogy mekkora sziikség van a nemzeti

garancia konstrukciokat dsszefogd, megfeleléen finan-
szirozott és elegendé modon Gsszehangolt eurdpai ha-
16zatra.

A pénziigyi stabilitassal kapcsolatban a Hatosag:

* azonositja a trendeket, a potencialis kockazatokat és
a sebezhet6 pontokat a biztositok és a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltaté intézmények piacainak mikro-
prudencialis feligyelete soran 6sszegydjtott informaciok
alapjan;

*  keretet alakit ki a stressz tesztekhez, amelyeket rendszeres
id6kozonként elvégez a sebezheté pontok azonositasa, a
piaci stabilitas tesztelése, valamint a rendszerszerd kocka-
zati események elemzése és csokkentése érdekében;

* hozzdjarul a pénzigyi rendszer kockazatainak és sebez-
heté pontjainak szektorokon atnyulé azonositasihoz az
Burépai Feligyeleti Hatésagok Ko6z6s Bizottsaganak a
munkajan keresztiil;

e az ESRB-vel konzultalva megfelel6 kritériumokat alakit
ki a rendszerszert kockazat azonositasara és figyelemmel
kisérésére;

* figyelemmel kiséri, értékeli és jelenti a pénziigyi piacok
stabilitdsaval kapcsolatos, illetve a hatdskérébe tartozo
fejleményeket felhasznalva a nyilvanos és a nemzeti fel-
tgyeleti hatosagoktdl beszerzett adatokat is;

* részt vesz az ESRB munkdjdban annak biztositisara,
hogy megfelel6en figyelembe vegyék a biztositasi és az
IORP szektorok jellegzetességeit;

* szorosan egylttmikodik az ESRB-vel azaltal, hogy meg-
adja a feladatok elvégzéséhez sziikséges informaciokat,
illetve gondoskodik a figyelmeztetések és ajanlasok meg-
felel6 utokovetésérdl.

A kiilkapcsolatok teriiletén a Hatdsag:

*  kapcsolatot épit ki vagy adminisztrativ el6készileteket
tesz a feligyeleti hatosagokkal, nemzetkozi szervezetek-
kel és harmadik orszagok kormanyaival az EIOPA Sza-
balyzataban foglalt jogi keretek kozott;

* felméri harmadik orszagok feligyeleti rendszereit, hogy
el6készitse az Burdpai Bizottsag altal meghozand6 ekvi-
valencia-dontéseket;

* hozzdjarul a biztositasi és az IORP szektorok stabil nem-
zetkdzi szabvanyainak a kialakitasahoz;

*  erGsiti a kétoldald kapcsolatokat harmadik orszagokkal,

nevezetesen az ckvivalencia vizsgalatnak alavetett orsza-
gokkal.

Az EIOPA éves jelentése

EIOPA — Pénziigyi stabilitasi jelentés 2012

BEVEZETO

Ai EIOPA Pénziigyi Stabilitasi Bizottsaga (F'SC) aktuali-
alta jelentését az Eurdpai Uni6 és az Eurépai Gazdasagi
Térség biztositéinak és foglalkoztatéi-nyugdij szervezeteinek a
pénziigyi stabilitdsarol. A mostani jelentés a pénziigyi piacok és
a makrogazdasagi kornyezet fejleményeit, valamint a biztositasi,
viszontbiztositasi és foglalkoztatéi-nyugdij szektorok 2012. ma-
jus 4-i allapotat tikrozi, kivéve, ha erre mas utalas van.

1. A FOBB KERDESEK OSSZEFOGLALASA ES A
KONKLUZIOK

BIZTOSITASI AGAZAT

A biztositoknal az elmult években tapasztalt viszonylagos po-
zitfv trend megfordulni latszik. Ez megmutatkozik a szolvencia
hanyadosokban, a nyereségességben, illetve bizonyos mértékben
a dijemelkedésben. Bar a mostani jelentés a biztositok fizets-
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képességét csak a Szolvencia I alapjan értékeli, a legfontosabb
értékvezérl6k (pl. alacsony hozamok szamos eurépai valutazé-
naban) azt jelzik, hogy a helyzet jelentés nyomast gyakorol a pi-
aci értékekre.

Ennek ellenére a biztositok t6ketartalékai a Szolvencia I rend-
szer szerint még {gy is az el6irt minimum 200%-a koril mozog-
tak 2011 végén. Az utolso jelentésben emlitett kockazatok nyo-
man az EIOPA azt is elemezte, hogy az agazat mennyire tudna
ellenallni, ha a kamatok esetleg tartésan alacsony szinten ma-
radnanak. Jollehet gy tanik, hogy az agazat Gsszességében még
egy ideig meg tud birkézni ezekkel a kihfvasokkal, az EIOPA
tovabbra is szorosan figyelemmel kiséri a helyzetet.

Ha azonban mas potencialis veszélyek is materializalodnak, a
helyzet masként alakulhat. Példaul ha a kormanyok nem tudjak
stabilizalni pénziigyi helyzetiiket, és emiatt Gjbol zlrzavar alakul
ki, ha e fejlemények erésen kihatnak a gazdasagi novekedésre,
vagy arfolyamkockazat bontakozik ki (példaul a gérégorszagi
fejlemények kovetkeztében). Mig egy ilyen esemény a teljes eu-
répai biztositasi szektorra latszolag csak kotlatozott elsérenda
hatassal bir (az elvégzett EIOPA elemzés szerint), a helyi biz-
tositok minden bizonnyal szenvedni fognak, és a masodrendd
hatasok mas eurdpai biztositokat is sujthatnak, elsésorban a
pénziigyi piacokon potencialisan el6allé zavarokon keresztil (pl.
allamadossagok, bankok és sajat tékearany).

VISZONTBIZTOSITASI SZEKTOR

2011-ben sok, nagyon komoly természeti katasztrofa kévetkezett
be, és emiatt 2011 a viszontbiztositok eddigi legkoltségesebb éve
lett. A természeti katasztréfak miatti veszteségek messze meg-
haladtak a korabbi rekordévet (2005), amikor a Katrina, Rita és
Wilma hurrikanok pusztitottak. Ezzel egy idében sulyosbodott
a pénziigyi valsag, és a kamatlabak altalanosan alacsony szinten
maradtak. Kévetkezésképpen a viszontbiztositoknak komoly ki-
hivasokkal kellett szembenéznitik a mérleg eszkdz- és forrasol-
dalan oldalan egyarant.

2011 elején azonban a viszontbiztositasi szektor Gsszességében
jo téketartalékokkal rendelkezett. Kévetkezésképpen a viszont-
biztositok jol kezelték a kihfvasokkal teli kérnyezetet; tékecsok-
kenéstik minimalis volt. A t6bb évnyi, viszonylag kisosszegl ki-
fizetések és a pénzigyi piacok fellendilése a viszontbiztositasi
kapacitasok jelentés talkinalatahoz vezettek.

Osszességében a nemzetkdzi viszontbiztositasi piac viszonylag
stabil maradt 2011-ben, és az 4arak csak kissé emelkedtek 2012
elején. JelentSs aremelkedés annak ellenére sem kovetkezett be,
hogy 2011-ben sok természeti katasztrofa tortént. A 2012 elején,
illetve aprilis 1-én meghosszabbitott biztositasoknal jelentseb-
ben emelkedtek a viszontbiztositasi dijak a veszteségektdl sujtot-
ta térségekben és szegmensekben. Atlagosan azonban csak kissé
emelkedtek a biztositasi dfjak, nem utolsésorban amiatt, hogy
BEurépéaban és Eszak-Amerikiban nem kovetkeztek be nagyobb
karesemények. Tovabba megnétt a tékearamlas a viszontbiztosi-
tasi piac iranyaba. A pénziigyi valsag miatt a befekteték viszony-
lag biztonsagos befektetéseket keresnek, ami mérsékli a dijakat.

FOGLALKOZTATOI-NYUGDIJPENZTAR SZEKTOR

A foglalkoztat6i nyugellatast szolgaltaté intézmények (IORP)
tagjai és kedvezményezettjei jelenleg néhany tagallamban kon-
centralodnak, de fontossaguk Eurépa-szerte n6; néhany tagallam
reformokat vezet be, hogy a j6vében ezzel segitse ezt a ndveke-
dést. Eiszrevehetd egy, a meghatarozott hozzajarulason alapulé
pénztarak felé val6 elmozdulas, amelyben a finanszirozok kevés-
bé vannak kitéve a piaci recessziénak, mivel a kockazatokat féleg
a tagok és a kedvezményezettek viselik.

A 2011-es adatok (amelycket a feliigyeletek a tSlik telhetd
moédon biztositottak) komoly visszaesésrdl tantskodnak a fog-
lalkoztatéi nyugellatast szolgaltaté intézmények finanszirozasi
pozicidjaban, kilénésen a meghatarozott hozzajarulason alapu-
16 nagyobb nyugdijrendszerek esetében, mint példaul Nagy-Bri-
tanniaban és Hollandiaban, ahol ugy tanik, hogy a finansziroza-
si szintek 2011-ben 100% ald cs6kkentek. E fejlemény mogott
mindkét orszagban az alacsony hozamu kérnyezet all, mivel az
felhajtja a kotelezettségek piaci értékét. Ugyanakkor mindkét
rendszer varhatéan alacsony eszkézhozamot eredményez ami-
att, hogy a legtobb orszagban a foglalkoztat6i nyugdijaknak az
adossagbefektetési instrumentumok dominalnak.

A feliigyeletek mar intézkedtek az alacsony finanszirozasi szin-
tek kikiiszobolésére. Hollandiaban a pénztarak kételesek ugy ne-
vezett fellenditési programban részt venni, ha a fedezeti mutato6-
juk (eszkozok osztva a technikai céltartalékokkal) az el6irt szint
ala csokken (atlagosan 120%). A brit nyugdfjpénztarak szabalyo-
z6ja is vezet fellenditési programokat, és aprilisban nyilatkozatot
tett k6zz¢é, amelyben megfogalmazta azon meghatarozott hoz-
zajarulason alapulé nyugdijpénztarak vagyonkezel6ivel szem-
beni elvarasokat, amelyek a jelenlegi feltételek mellet kezdik a
vagyonértékelést. A legtjabb trendek kézott az is megfigyelhetd,
hogy 2010-hez képest 2011-ben nétt a foglalkoztatéi nyugella-
tast szolgaltat6 intézmények allamaddssagi kitettsége. Legalabb-
is a magas hozamu orszagokban ez a révidebb lejarati id6kben
mutatkozik meg;

A zavaros piaci kériilmények koézott szamos szabalyozo hang-
sulyozza a helyes kormanyzati folyamatok névekvé fontossagat,
illetve a beszamolasi el6irasok szigoritasat, ideértve a rendszeres
szcenario-elemzéseket és stressz teszteket is.

Az EIOPA Pénzugvi Stabilitdsi Jelentése
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KULFOLDI HIREK

Az OMNIBUSZ II DIREKTIVA ES A MASODIK ILLETVE HARMADIK
SZINTU SZABALYOK ELFOGADASAVAL KAPCSOLATOS HiREK

A trialégus (EU Parlament, Bizottsag és Tanacs kézott) folya-
matosan zajlik, a dan elnékség junius végére kivanja lezarni a
tervezetet.

A Szolvencia II szabalyok utemezését kezelendd, a Bizottsig
egy un. Quick fix iranyelvre tett javaslatot, amely 2013. janius
végére halasztja a Szolvencia II szabalyok atiltetését, és 2014.
januar 1-re életbeléptetésiiket; tehat az életbeléptetést illetGen
maradt az eredeti javaslat. A Szolvencia II iranyelv attltetési
idejét modosité javaslatot az Eurdpai Parlament (EP) gyorsitott
eljarasban varhatéan julius elején targyalja.

Az eddig zajlott trialégusok soran tébb problémas tertile-
tet érintettek: hossza tava garancidk, illeszkedési kiigazitas,
konctraciklikus prémium, EIOPA kételezd egyeztetési eljarasa,
a rendszeres feliigyeleti jelentés, a nyilvanossagra hozatali ko-
vetelmények gyakorisaga és hatarideje, hitelmindsiték kezelése,
tovabba az ESRB szerepe.

Az el6zéekben megjelolt témakorok tobbsége az L2 végrehaj-
tasi rendelet véglegezését is befolyasolja.

A szandékok szerint az Omnibus 11 elfogadasa, illet6leg megje-
lenése 2012. oktoberben varhato.

A tagiallamoknak mind a szabalyozéi oldalrél, mind a feltigyelt
intézmények oldalardl rendkivil révid id6 all majd rendelkezés-
re, hogy atiiltessék a végleges szabalyokat.

Az EIOPA ezzel egyiitt is tartja a megszabott hatarid6ket — az-
zal a megjegyzéssel, hogy a mindenkor rendelkezésre all6 infor-
maciokat tudja figyelembe venni —, igy elkészilt az ajanlasok és
a technikai standardok elsé korének an. konzisztencia vizsgala-

ta, amelyet nyilvanos konzultaciora fog bocsatani; a juniusi és a

P/

szeptemberre tervezett tlését kbvetden.

HAZAI HIREK

2012. EVI MENNYISEGI HATASTANULMANY VEGREHAJTASA A
HAZAI BIZTOSITASI SZEKTORBAN

A elmult években lezajlott eurdpai szintd, illetve helyi szinten
megismételt QIS4 és QIS5 mennyiségi hatastanulmanyok so-
ran a Felugyelet és a piaci szerepl6k egyarant képet kaphattak
a hazai biztositasi szektor Szolvencia II szerinti t6kehelyzetérol.
Jelenlegi ismereteink alapjan a Szolvencia II rendszer tervezett
hatalybalépéséig tovabbi eurdpai szintd atfogd mennyiségi ha-
tastanulmany nem varhaté, ugyanakkor a QIS5 mennyiségi ha-
tastanulmany végrehajtasa 6ta az elsé és masodik szintd jogsza-
baly-tervezetekben tobb jelentSs hatasa véltozas zajlott le, illetve
van jelenleg is folyamatban.

A Feluigyelet ezért 2012-ben a korabbi évekhez hasonl6an
mennyiségi hatastanulmanyt kivan lefolytatni a hazai biztosita-
si piacon, amely alapveté céljanak — a mennyiségi eredmények
megismerése mellett — az 4j, Szolvencia II rendszerben alkalma-
zand6 adatszolgaltatasi tabla-tervezetekkel val6 megismerkedés
segitését, valamint egyes Uj szabalyozasi elemek hatasanak fel-
mérését tekinti.

A mennyiségi hatastanulmanyban val6 részvétel 6nkéntes ala-
pon toérténik, 6rvendetes modon a hazai biztositasi piaci szerep-
16k tulnyomé t6bbsége jelezte részvételi szandékat. A Felugyelet
elkészitette és kikiildte a biztositok részére a hatastanulmanyhoz
az utmutatot, a szamitashoz szitkséges technikai mellékleteket,
illetve a vonatkozo Szolvencia IT adatszolgaltatasi tabla-terveze-
teket, valamint jelenleg készil egy rovid szoveges kérdoiv is. A
biztositok 2012. augusztus végéig kuldik meg a Feligyelet ré-
szére a kitoltott adatszolgaltatast, illetve a kérdéivet, amelynek
eredményérél a Feligyelet varhatéan 2012 végén konzultacio
keretében tajékoztatja majd a résztvevé biztositoknak.
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Feliigyeleti allasfoglalasok

A Feliigyelet az Alkotmanybol fakadé szabalyozoi feladatkorére tekintettel felelGs szabalyozo és jogalkalmazoé szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozé jogszabalyokkal kapcsolatban orientalé jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltéltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feliigyelet dllisfoglalisa nem tekinthetd kételezd erejlinek, a
benne foglaltaknak mas hatsagra, birésigra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Felugyelethez érkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérdl
részletes felvildgositast a lenti tajékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllasfoglalisok cime és tartalma
szerinti szdrés, valamint szektor/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feliigyeleti alldsfoglaldsok
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