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Osszefoglalé a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs 2012. évi 4. iilésérdl

Helyszin: A PSZAF VI. emeleti tanicsterme
Idépont: 2012. oktéber 17-¢
Résztvevik: Pleschinger Gyula allamtitkar, NGM,

Kovics Lajos f6tanacsadd, NGM,
Simor Andris elnok, MNB,

Nagy Marton igazgat6, MNB,
Szasz Karoly elnck, PSZAF,

Kiraly Arpad tgyvezet6 ig., PSZAF,
Stofa Gabor titkar, PSZAFE,

Az 1-2. napirendi pontoknal:
Voros Erika féosztalyvezets, PSZAFE,

A PST elnéke az iilést megnyitotta, kdszontotte a résztveviket
és megallapitotta, hogy a PST tagjai jelen vannak, az tlés hata-
rozatképes.

1. s 2. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol 2012. november
(els6 verzio)

ElGterjeszt6: MNB

Tajékoztato: A Feligyelet 2012. évi masodik kockazati jelentése
(elsS verzid)

ElGterjeszts: PSZAF

A PST tagjai az MNB stabilitasi jelentésének, és a PSZAF koc-
kazati jelentésének tervezeteit megtargyaltak, és azokhoz javitd
észrevételeket fogalmaztak meg. Az el6terjesztSk jelezték, hogy
ajelentések kozzétételére november elején fog sor kertilni, elétte
pedig az észrevételeket frdsban is el fogjak juttatni egymas ré-
szére.

3. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A bankuni6rol szolo javaslatcsomag és az Egysé-
ges Feligyeleti Mechanizmusrdl (SSM) sz6l6 rendeletek ismer-
tetése

Eléterjeszt6: NGM

Az Eurépai Bizottsag 2012. szeptember 12-én nyilvanossag-
ra hozta a majdani bankuni6 részét képezé egységes feliigyeleti
mechanizmusra (SSM) vonatkozé javaslatat. A PST szamara az
NGM 6sszefoglalét készitett, amely tartalmazta a javaslatcso-
mag és a magyar prioritasok ismertetését, tovabba a bankunié
tobbi elemével kapcsolatban varhaté jovébeli menetrendet is. A
PST tagjai a napirendi pont hatralévé részében az SSM-hez valé
csatlakozas vagy kiviil maradas kévetkezményeirdl folytattak ta-
nacskozast, és fogalmaztak meg javaslatokat az NGM szamara.

4. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: (SZOBAN) A hazai bankrendezési szabalyozas
aktualitasai

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB a 2011. szeptember 14-én tartott PST tlésen kez-
deményezte, hogy a T/227. szamu torvényjavaslat (PCA) kot-
manyvaltaskor visszavont tervezetét munkacsoport keretében a
PST tagjai tekintsék at, és alakitsak ki aktualizalt allaispontjukat
egy hazai bankrendezési szabalyozasi hattér megteremtése érde-
kében.

A torvényjavaslat célja az volt, hogy egy nehéz helyzetbe ke-
rilt, ugyanakkor rendszerstabilitasi szempontbol fontos hitelin-
tézet szanalasara megfelelé kereteket adjon, elkerilve azt, hogy
a hitelintézet felszamolasa a pénziigyi kozvetitérendszerben el-
hiz6do, tovagylrizé valsigot okozzon. A MNB jelezte, hogy a
szabalyozasi hattér megteremtése érdekében normaszoveg-ter-
vezetet készit, amelyet novemberben tovabbitani fog a PSZAF
és az NGM részére is. A PSZAF a témaban szintén elkészitette
dontés-el6készits hattéranyagit. Az MNB és a PSZAF egyetér-
tett abban, hogy a 2008-as vélsag ravilagitott arra, hogy a magyar
szabalyozasi hattér megteremtése sziikséges.

Hamarosan elfogadésra keriilhet az Eurépai Bizottsag altal

A nap1rend1 pont az NGM allaspontjanak megvitatasaval zarult.

5. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A CRD 1V likviditasi munkacsoport beszamoldja
ElGterjeszt: MNB-PSZAF

A PST tagjai tdjékoztatast kaptak az 1j globalis likviditasi sza-
balyozasként (Bazel III) bevezetendé Likviditasi Fedezeti Rata

(LCR) és Nett6 Stabil Forrasellatottsagi Mutaté (NSFR) rend-
szeresen, jelenleg 2012. junius végi adatok alapjan frissitett érté-
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keirél. Ezeket Osszehasonlitva a 366/2011. (XII. 30.) Kormany-
rendelet altal meghatarozott Mérlegfedezeti-, Betétfedezeti-,
valamint a Devizafinanszirozasi Megfelelési Mutaté (DMM)
értékeivel a PSZAF ismételten felhivta a figyelmet a hazai és az
unids indikatorok tovabbi médszertani kozelitésének fontossa-
gara.

6. NAPIRENDI PONT
Tajékoztato: A CRD IV t6ke munkacsoport beszamoldja
ElGterjeszt: MNB-PSZAF

A PST tagjai tajékoztatast kaptak a bevezetendd uj globalis t6-
keszabalyok (Bazel III) szerinti legfrissebb intézményi eredmé-
nyekrél, majd attértek a kévetkez6 napirendi pontban ehhez a
témahoz kapcsol6doé elSterjesztésre.

7. NAPIRENDI PONT

ElGterjesztés: Az altalanos kockazati céltartalékra vonatkozé
hazai szabalyozas feltlvizsgalata az G eurdpai tékeszabalyozas
(CRD IV/CRR) titkrében

ElGterjeszt: NGM (az MNB és a PSZAF kozremiikodésével)

A PST tagjai az elGterjesztést megtargyaltak és egyhanguan el-
fogadtak az alabbi hatarozatot:

3/2012. (X.17.) PST hatarozat

1. A PST az dltalanos kockazati céltartalék meglévs és a
jovoben képezheté allomanyanak kezelésére javasolt
alternativak kozil el6zetesen a téke munkacsoport
altal kidolgozott ,,A” opciét timogatja, de a végleges
dontés el6tt az NGM kikéri az Eurdpai Bizottsag vé-
leményét a ,,C” opciorol. A PST a végleges dontést
ennek figgvényében hozza meg;

2. Az NGM a PST t6kemunkacsoport tagjainak kozre-
miukodésével készitse el az altalinos kockazati céltar-
talék allomanyanak kezelésére vonatkozé prudencialis,
szamviteli és addzasi szabalyok moédositasara vonat-
koz6 javaslatokat.

Felels: NGM

8. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A pénzigyi kozvetitGrendszert érinté szabalyozasi
feladatok

Eléterjeszt6: NGM

Az NGM tajékoztatast adott a PST tagjai szamara az Orszag-
gytlés Oszi ulésszakara a minisztérium pénzigyi szolgaltata-
sokkal foglalkozé szakteriletének el6készitésében benyujtan-
dé torvényjavaslatokrol, valamint a Kormany térvényalkotasi
programjaban nem szerepld, ugyanakkor folyamatban 1évé fon-
tosabb szabilyozéi kezdeményezésekrSl. A PSZAF ismételten
észrevételeket fogalmazott meg az altala kezdeményezett jog-
szabaly-moédositasi és szabalyozasi javaslatok megvalésulasaval
kapcsolatban.

9. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: (SZOBAN) Az allami timogatisi programok
meghosszabbitasanak lehet6sége

Eléterjeszt6: NGM

A PST tagjai egyhanguan egyetértettek a tGkeemelési és likvidi-
tas-tamogat6 allami program 2013. janius 31-ig térténd, az Eu-
répai Bizottsagtol félévente kérheté meghosszabbitasaval.

10. NAPIRENDI PONT

Inditvanyok, amelyek kiilon targyalasara csak kérés esetén kertl
sor

Tajékoztato: Az allami kamattamogatasi rendszer valtozasanak
hatasa a haztartasi szektor hitel-el6rejelzésére

ElGterjeszt6: MNB

Tajékoztato: A Monitoring Bizottsdg jelentése az FHB-16l és
az MFB-161

Eléterjeszt6: NGM

Tajékoztatd: Beszamol6 a makrogazdasagi folyamatokrol
Eléterjeszt6: NGM

A PST tagintézményeinek szakteriiletei az inditvanyokat feldol-
goztak, és a PST tagjai a tdjékoztatok tartalmat kilon targyalas

nélkil tudomasul vették.

11. NAPIRENDI PONT
Egyebek

Az NGM az elhangzottak jegyz6konyvben valé rogzitésének el-
hagyasaval tajékoztatast adott az allamhaztartasi egyenlegjavitd
intézkedések bankszektort érint6 elemeirdl. Az tlés zarasaként
a PST tagjai megallapodtak abban, hogy a kévetkez6 PST iilés
2013. januar végén legyen. A PST elnékségi teend6it 2013-ban
az NGM fogja ellatni.

Osszefoglalé a Pénzligvi Stabilitdsi Tandes 2012. évi negvedik

ulésérdl
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Egységes kozvetit6i feliigyelés a PSZAF-nal

Onall6 szervezeti egység végzi a kiillonb6z§ agazatokban tevékenykedd pénziigyi kozvetitSk feliigyelését januar kize-

pét8l a PSZAF-nal. A hatosag feliigyeleti elnoki rendeletet is el6készit a pénziigyi kozvetitSk egységes képzésérdl és

vizsgaztatasarol.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (PSZAF) 2013.

januar 15-én modositotta szervezeti és miikodési szabaly-
zatat, és ennek keretében a fiiggetlen pénziigyi és biztositasi
kozvetiték egységes feliigyelését ellatd kilon szervezeti egységet
hozott létre. Az Gj f6osztaly latja el a hitelintézeti térvény ala tar-
toz6 pénziigyi vallalkozasok, pénziigyi vallalkozasi fidktelepek
és flggetlen pénziigyi kozvetitdk, tovabba a biztositasi torvény
hatalya ala tartozo6 fiiggetlen biztositaskozvetiték és biztositasi
szaktanacsadok feligyelését.

Az egyes pénzigyi teriileteken mikodé kozvetitdk tevékenysé-
ge szamos ponton kapcsolddik mas agazatokéhoz, a keresztérté-
kesités, a szinergikus hatdsok egyre erésebbek a kozvetitsi piac
egészét tekintve. A kozvetitéi szféra mostantol egységessé valt
feliigyelése mellett a PSZAF jogszabaly erejl elnSki rendeletet is
el6készit a pénzigyi kézvetitéssel foglalkozni kivand természe-
tes személyek egységes képzése és vizsgaztatasa témajaban.
2013. januar 17.

Sajtékozlemény: Egységes kbzvetitdi feliigyelés a PSZAF-nal

Befektetési egységhez kotott életbiztositast csak korrekt, érthetd és
fogyasztobarat modon

A jogszabalyok egységes értelmezése, s a megerdsitett fogyasztovédelmi tajékoztatasi és magatartasi normak alkalma-
zasa érdekében a PSZAF ajanlast adott ki a piaci szerepl6knek a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbizto-

sitasokrol.

q Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) az el-

ult év vizsgalatai soran szamos prudencialis (izleti meg-
bizhatdsagi) és fogyasztévédelmi kockdzattal, helytelen biztositoi
gyakorlattal szembesiilt a unit-linked biztositasoknal. A PSZAF
ezért — fogyasztovédelmi szervezetek, piaci szakmai szévetsé-
gek, s a Pénziigyi Békéltetd Testiilet észrevételeit is felhasznalva
— ajanlast adott ki, az egységes jogalkalmazasi gyakorlat, tovabba
az azon talmutat6 fogyasztébarat, kévetendd piaci magatartas
elémozditasara.

Mint a PSZAF a dokumentumban rdmutat, a unit-linked bizto-
sitasok termékismertetSinek tartalmilag 6sszhangban kell lennie

a biztositasi kotvénnyel. A szerz8dési feltételekben elvart —hogy
minden koltségelemet, s a kockazati dijat is feltiintetésenck, le-
hetéleg egy fejezetben, akar tablazatként. Alapveté fontossaga
tehat az tgyfélterhek mindegyikének egyértelmt ismertetése.
Célszerl, hogy a biztositok pontos tartalommal utaljanak az
életbiztositasokhoz kinalt eszkozalapokhoz kot6dé befektetési
és egyéb kockazatokra (akar az eszkdzalapok esetleges felfiig-
gesztése kapcsan is), s vildgosan mutassak be az eszkozalap be-
fektetési politikajat.

Ajanlott, hogy a biztosito, a letétkezel6 és a portfolidkezel6 k-
zul legalabb kett6 szamitsa ki az eszkozalap nettd eszkozértékét,
el6segitve ezzel, hogy a biztosité hivatalos honlapjan az érintett
adatok kozzétételét tobbszorés folyamatba épitett kontroll el6z-
hesse meg, A biztositok nyilvantarté rendszerei automatizaltan,
minimalis kézi vezérléssel, tovabba az egyes rendszerek egymas
kozott atjarhaté médon miikodjenek. Szikséges tovabba a teljes
allomanykezelési folyamat belsé szabalyozottsaganak és irasba
foglalasinak megteremtése. A unit-linked konstrukcidkat kinald
szolgiltatok rendelkezzenek a felmeriil§ kockazatokat biztonsa-
gosan kezel6 mechanizmusokkal, s a kockazatokat a belsé ellen-
6rzés rendszeresen vizsgalja.

A PSZAF elvirja, hogy a fogyasztokkal t6rténd szerzédéskotés
soran a biztositok, kozvetiték pontosan mérijék fel az tgyfelek
hosszu tava teherviselé képességét és kockazatvisel6 hajlando-
sagat. J6 gyakorlat, ha a biztosité — a szerz6déskotést kévetd
30 napos felmondasi idén beltl — régzitett telefonhivassal méri
vissza, hogy az tigyfél valoban tisztaban van-e hosszu tava ko-
telezettségeivel.

A kozvetitSi tigyfél-tajékoztatas soran ki kell térni arra, hogy
azt az ugyfelek érdekét képvisel6 alkuszként, vagy a biztositok
megbizdsabol eljaré tobbes Ugynokként teszi-e meg az Ugyfél
szamara, bankfidkban t6rténd biztositaskozvetités soran pe-
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dig nyomatékositani kell: nem hitelintézeti termékrél van szo.
Egyértelmtien régziteni kell, hogy az adott unit-linked biztosi-
tas tartalmaz-e t6ke vagy hozamgaranciat, a termék elnevezé-
se viszont nem sugallhat a valésnal magasabb szintt védelmet.
Hitel fedezete céljabdl megkotott befektetési életbiztositasoknal
elvaras, hogy a hitelkérelem esetleges elutasitasa hiusitsa meg a
unit-linked szerz&dés létrejottét is. A szerz6dés 1étrejottérdl szo-
16 tajékoztatasnak figyelemfelhivoan kell bemutatnia a felmon-
dasi jog gyakorlasanak részleteit, de ismertetnie kell az tgyfél
ezzel kapcsolatos (példaul kezdeti levonasok, arfolyamkockazat
miatti) kockazatait is.

A PSZAF azt virja, hogy az ajanlasok alkalmazasa javitja e sok
kritikaval érintett termékcsoport egyértelmd, egységes kezelését,
er6siti a fogyasztok tudatossagat és ismereteit, azzal is, hogy a
termék kinalta lehetéségekkel és kockazatokkal mar a szerz6dés-

kotéskor tisztaban lesznek. Fontos, hogy azt is tudjak: a szer-
z6dés létrejottére vonatkozo biztositdi tajékoztatast kovetSen
30 napig felmondhatjak a szerz6dést, ha annak tanulmanyozasa
soran olyan elemet talalnak, amely miatt tal kockazatosnak itélik
a terméket.

2012. december 4.

Kapcsol6dé anyagok

Sajtokoézlemény: Befektetési egységhez kotott életbiztositast
csak korrekt, értheté és fogyasztobarat médon

linked) életbiztositasokkal kapcsolatos prudencialis és fogyasz-

tovédelmi elvek alkalmazasardl

Feliigyeleti ajanlas a korrekt és az e

gyuttmiikédést erdsit pénziigyi

koveteléskezelésrol

A PSZAF a fogyasztok érdekeinek fokozottabb védelme érdekében ajanlast adott ki a koveteléskezelés soran a pénziigyi
intézmények részéré6l elvarhat6 gyakorlatokrol. Az ajanlas révén a hatdsag erdsiteni kivanja a tisztességes és egytittmii-
k6d6 magatartast az intézmények részérdl, tovabba az ados fogyasztokat segiteni kivanja abban, hogy a megfelel§ infor-
maciok ismeretében jarjanak el a kévetelés rendezése érdekében.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) ajanlasa
zokra a pénziigyi szolgaltatokra terjed ki, amelyek pénz-
gyl szolgaltatasbol eredé kovetelést kezelnek sajat jogon, vagy
megbizas alapjan, vagy ilyen kévetelést vasaroltak. Az ajanlas
amellett, hogy nem érinti az adds és a hitelez6 kozotti jogvi-
szonybdl szarmazo6 kovetelés jogszerdségét, fogyasztovédelmi
megfontolasbél elvarasokat fogalmaz meg a koveteléskezeléshez
kapcsolédo tigyfél-tajékoztatas, a kapesolatfelvétel és az tgyfél-
kezelés megfelel6 formairdl és azok tartalmardl. Az ajanlast a
PSZAF a hazai és nemzetkézi gyakorlat, a fogyasztéi beadvany-
ok kedvezétlen tapasztalatai, és az érdekképviseleti szervekkel
tortént egyeztetések alapjan alakitotta ki.

Alapvet§ elvaras, hogy az intézmények a késedelmes kovete-
1ésrol kikuldott rendszeres tigyfélértesitd leveleikben pontos in-
formacidkat kozoljenek az addsokkal a tartozas Osszegérél és
Osszetételérdl (t6ke, kamat, késedelmi kamat, dijak), a lehetséges
athidal6 megoldasokrol, a kéveteléskezelés varhaté menetérdl,
figyelmeztessék ket a nemfizetés miatt a tartozas ndvekedésére,
és az ados fogyasztd szamara lehetséges egyéb hatranyos kévet-
kezményekre. A PSZAF mintatajékoztatokat is megfogalmazott
az intézmények szamara, amelyeket a koveteléskezel6knek a ké-
sedelembe eséskor, illetve a felmondas el6tti tgyfélleveleikhez
szitkséges mellékelnitik.

Ha a koveteléskezel§ athidal6 megoldasrol dont, ajanlott,
hogy azt az egylttmkods tgyfél j6vedelmi és vagyoni helyze-
tének figyelembe vételével tegye meg. Fokozottan kell védeni az
egyuttmikodo jelzaloghitel-adosok érdekeit, példaul ugy, hogy
az esetleges jogi eljaras el6tt — ha azt a szerzédés, a kovetelés
jellemz6i és az adds kérilményei lehet6vé teszik — a kovetelés-
kezel6 hivija fel az adés figyelmét az ingatlan adés altali 6nallé
vagy az intézménnyel k6z6s értékesitésének lehetéségére, a jogi
eljarasok szamottevé koltségeinek elkeriilése érdekében.

Alapvet6 kovetelmény, hogy a kéveteléskezel6k a kapcsolattar-
tas soran ne tanusitsanak se félrevezet$ se agressziv magatartast
az adossal szemben. Hétkéznapokon csak 8-20 6raig vagy szom-
bat délel6tt vegyék fel a kapcsolatot az addssal (szerz6désenként
legfoljebb heti haromszor), az eljaré tgyintézék minden kapcso-
latfelvételnél azonositsak magukat, intézménytiket és az adost, s
védjék a fogyasztod személyiségi jogait és banktitkat (harmadik
személyt még a koveteléskezelés tényérdl se tijékoztassanak).
Az intézményeknek a koveteléskezelés 1épéseirdl, a kovetelések
mértékérdl és a kapcesolatfelvételekrdl visszakereshet6 nyilvan-
tartast kell vezetnitk és koveteléskezelési szabalyzatot szitkséges
késziteniiik. Az addsokkal valé kapcesolattartas szabalyozottsa-
gat, tényleges gyakorlatat az intézmény tgyvezetése feliigyelje,
rendszeresen tekintse at.

A PSZAF idén tavasszal jogszabaly-moédositasi javaslatokat is
tett a jogalkotd felé a kéveteléskezeléssel kapcesolatos problémak
orvoslasa érdekében. Az Furépai Bankfeligyeleti Hatosag var-
hatéan 2013-ra szintén ajanlasokat készit a késedelmes adésok
helyzetének kezelése témajaban. A javasolt jogszabalyvaltozaso-
kig ugyanakkor sziikség van arra, hogy a PSZAF atmeneti jelleg-
gel ajanlas formajaban is megfogalmazza az emberi méltésagot
tiszteletben tarté kovetelésérvényesités alapvets kévetelményeit
annak érdekében, hogy el6segitse a felek egylittmtkodését.

2012. december 15.
Kapcsol6dé anyagok
Sajtokézlemény: Feltgyeleti ajanlas a korrekt és az egyiittmako-

dést erosité pénziigyi koveteléskezelésrol

ovelete elndkének 14/2012.
.) szamu ajanlasa a kdveteléskezelSk szamara a kdvetelés-

i Szervezetek Allami Felii

kezelési gyakorlatuk soran elvart fogyasztévédelmi elvekrél
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Modosult a bazeli banki likviditasi sztenderd

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag 2013. januari iilésén a bankok likviditasara vonatkoz6 sztenderd tartalmi modosita-
sairél, annak fokozatos bevezetésérdl és teljes alkalmazasanak kés6bbi id6pontra halasztasar6l hatarozott. Eszerint a
bankoknak nem egy, hanem t6bb lépésben kell elérniiik a legalabb szaz szazalékos likviditasi fedezeti ratat, s 2015 helyett
csak 2019-ben kell teljes mértékben megfelelni az 4j szabalyozasnak. Moédosult a likviditasi fedezeti rata meghatarozasa
is. A testiilet dontése kedvezd a hazai bankrendszer szamara is.

2008-ban kirobbant — és bizonyos mértékben maig tartd

— pénzigyi valsag ramutatott: a bankoknak a t6ke mellett
megfelelé minéségl és mennyiségt likvid eszk6zokkel is rendel-
kezniiik kell. 2010-ben a Bazeli Bankfeligyeleti Bizottsag mar
nagy jelent6ségti dontést hozott az 4j, Bazel III-ként ismertté
valt szabalyozéi rendszer legfontosabb elemeirdl és paraméte-
reir6l, s az alkalmazkodasra rendelkezésre allo atmeneti id6szak-
rol.

A Bizottsag a r6vid- és a hosszu tava lik-
viditasi kockazatok kezelésére is likvidita-
si sztenderdeket alakitott ki, azért, hogy a
bankoknak stresszhelyzetben is elengedé
likvid eszkézallomanyuk legyen, és szél-
s6séges korilmények kozott se kelljen a
kézponti bankokhoz (mint ,,végsé ments-
varhoz”) fordulniuk forrasért. A likviditas-
szabalyozas a bank szabalyozasi reformok |
egyik legfontosabb vjitasa. Kialakitasa azért \
jelent6s, mert korabban globalis banki likvi- :

ditasi minimum sztenderd nem létezett.

A likviditasi fedezeti rata (LCR) célja,

hogy a bankok egy 30 napos sokk talélé-

séhez megfelel6 likvid eszkézallomannyal

rendelkezzenek. Az LCR a j6 minéségt, szabadon rendelkezésre
all6 likvid eszk6zok és a 30 napon belili kumulalt nett6 kész-
pénz kiaramlas aranyat vizsgalja. Az LCR értékének a szabalyo-
zas szerint legalabb szaz szazaléknak kell lennie. 2011-t61 a Baze-
li Bizottsag folyamatosan figyelemmel kisérte hatastanulmanyok
keretében a globalis bankok likviditasi helyzetének alakulasat az
4j bevezetendd szabalyozas tikrében és a tapasztalatokrol kon-
zultalt az érdekeltekkel.

Itthon a Magyar Nemzeti Bank, Nemzetgazdasagi Minisztérium
és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) konzul-
tacios testiilete, a Pénziigyi Stabilitasi Tandcs (PST) elemezte és
rendszeresen megtargyalta a globalisan bevezetni szandékozott
4j szabalyozas varhaté hazai hatasait, koztik a bankok likvidi-
tasat érinté kérdéseket. A PST tal szdknek {télte az 4j javasolt
szabalyozas szerint befogadhat6 értékpapirok korét, hosszabb
bevezetési id6szakot tartott sziikségesnek, s kiemelten kezelte,
hogy a szigoru likviditasi feltételek ne fékezzék a hitelezési akti-
vitas bévilését. A magyar hatésagok megfogalmaztak aggalyai-
kat, s eljuttattak javaslataikat a dontéshozokhoz és azt a nemzet-
kozi szakmai féorumokon is képviselték.

A Bazeli Bizottsag a tanulmanyok és konzultaciék eredménye-
ként felilvizsgalta az eredetileg javasolt — és sokak altal tdl szigo-
ranak minésitett — likviditasi normakat. A 2013. januari dontés a
révidtava likviditasi sztenderdet érinti. Az LCR meghatarozasat
illeté friss valtozasok kiterjesztik a figyelembe vehet6 likvid esz-

a

kozok korét, s a feltételezett készpénz-bearamlasi és kiaramlasi
ratakra vonatkozé néhany finomitast is tartalmaznak.

A bevezetésére vonatkozo Gj menetrend szerint a bankoknak

tobb idejik lesz, hogy feltSltsék likvid tartalékaikat, és igy el-

lenallébbak legyenek egy esetleges pénziigyi stresszhelyzetben.

igy 2015-ben csak az el6irt likvid eszk6zok minimum hatvan

szazalékaval kell rendelkezniiik, majd fokozatosan évi tiz szaza-

lékponttal magasabb értéknek kell megfelelniiik, és 2019. januar
1-én kell elérnitik a legalabb szaz szazalé-
kos mértéket.

Az Eurépai Unié tagillamai szamara a

bazeli bizottsag iranymutatisa nem kozvet-

leniil alkalmazandé, hanem azt az Ggyneve-

\\ zett CRD IV/CRR szabilyozis keretében
' tltetik 4t az unids jogba. Ez a nemzeti atvé-
e, tel utan itthon is kotelezd lesz. Az iranyelv
és a rendelet most az Eurépai Parlament

szavazasara var és az Burépai Tanacs vég-
s6 jovahagyasat kovetSen 1éphet hatalyba.
Az Eurépai Bankhatésag (EBA) 2013 vége
el6tt atfogd jelentést készit az uniés bankok
LCR-jének alakulasarol. Ennek értékelése
alapjan alakitja majd ki az Eurépai Bizott-
sag részletes javaslatat az eurépai szint LCR szabalyozasrol.

A PSZAF tidvozli a Bazeli Bizottsag friss médositasait, amelyek
figyelembe veszik a kilonb6z6 orszagok eltéré piaci korilmé-
nyeit is. Tekintettel a befogadhaté eszk6zok béviilésére, a las-
sabb bevezetésbdl adddo, hosszabb alkalmazkodasi idGszakra,
s hogy ezek alapjan ugy tinik, hogy az 4j likviditasi szabalyok
kevésbé fékezik majd a hitelezési aktivitas bévilését, megallapit-
haté, hogy a témaval kapcsolatos magyar igények teljesiiltek. Az
4j valtozasok kedvezéen érintik a hazai bankrendszert.

Budapest, 2013. januar 11.

Kapcsol6dé anyagok:

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag sajtokbézleménye a likviditasi
sztenderd felilvizsgalatarol
Az 1.CR 6sszefoglalé lefrasa

A Bazel 111: az I.CR és a likviditasi kockazat ficvelemmel kiséré-

sére szolgald eszk6z6k

Michel Barnier BEU fébiztos nyilatkozata a likviditasi fejlemé-
nyek hatdsardl

Sajtokézlemény: Modosult a bazeli banki likviditasi sztenderd.
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Madszertani valtoztatasok, viszontbiztositasi politika, tébblethozam
visszatéritések 2011-ben a biztositok éves aktuariusi jelentései alapjan

A biztositok az aktuariusi jelentésben bemutatjak a tartalékfajtak képzési modszerének valtozasait, valamint elemzik a
viszontbiztositas hatasat is. Az alabbiakban a dokumentum 6sszefoglalé fejezetét kozoljiik, a teljes széveg megtalalhato

a Feliigyelet honlapjan.

biztositok a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete (a to-

vabbiakban: Feligyelet) részére megktldott éves aktuariusi
jelentésiikben kételesek bemutatni — tobbek kézott — azon tar-
talékfajtak képzési modszerét, melyek képzésével kapcsolatosan
érdemi moédszervaltas tortént a targyévben, a moédszervaltas
okanak részletes szakmai indokldsaval, mennyiségi hatdsanak
bemutatasaval és elemzésével. A sz6veges jelentésben ezeken tul
ki kell térni a viszontbiztositas hatasanak elemzésére is.

A fentiek alapjan jelen tajékoztatéban a Feliigyelet a kovetkezé
témakoroket kivanja 6sszefoglaléan bemutatni:

1. tartalékolassal kapcsolatos moédszertani valtoztatasok;
II. biztositok viszontbiztositasi politikdja;
II1. tobblethozamos termékek kockazata.

I. TARTALEKOLASSAL KAPCSOLATOS MODSZERTANI
VALTOZTATASOK

A 2011. évi aktudriusi jelentések elemzése soran a Feliigyelet fel-
mérte a biztositok tartalékképzési modszertananak valtozasait,
illetve azt, hogy a tartalékok ez altal milyen iranyban és mérték-
ben mozdultak el, {gy médositva a rendelkezésre all6 szavatold
toke értékét.

A biztositék nagy szamban alkalmaztak tartalékszintet befolya-
sol6 médszertani vagy paramétervaltoztatast 2011-ben.

Osszesen 37 biztositotdl érkezett a Feliigyeletre aktuariusi je-
lentés, melyekbdl lathato, hogy 15 biztosité alkalmazott Gssze-
sen 20 tartalékképzési modszertani moédositast vagy olyan para-
métervaltoztatast, amely hatassal volt a tartalékok Osszegére a
2011. évben.

Moédszertani vagy paramétervaltozasokat tdlnyomoé részt a
nem-élet IBNR tartalékok képzésében vezettek be a biztositok.

A valtoztatasok egy része a Tartalékrendelet kovetelményei mi-
att valt sziikségessé, a t6bbi esetben pedig a biztositok sajat meg-
itélésiik — korabbi évek tal alacsony vagy magas tartalékszintjei
—alapjan dontottek a médszervaltozasokrol. A médszervaltasok
szitkségességét indokolja, hogy a biztositok egy része kis allo-
mannyal, révid karkifutassal rendelkezik, tovabba a valtoztata-
sok az IBNR tartalék statisztikai becslésének nehézségébdl is
adédnak. Az elmult id6szakban a Feligyelet azt tapasztalta, hogy
a kezd6 biztositéknal az elsé 3 év statisztikaja meglehet6sen bi-
zonytalan informacié tartalmu, mivel tdl révid az idGsor.

Osszesen két biztositéndl tortént intézményi szinten is jelen-
tés tartalékcsSkkenést eredményezé moédszertani valtoztatas,
melyeknél a Felugyelet az aktuariusi jelentések feldolgozasat ko-
vet6éen tovabbi informacidkat kért a modszertanvalasztas alata-
masztisara.

A modszertani és paramétervaltoztatisok hatisa az esetek
tobbségében nem tekinthetd jelentésnek a biztositok teljes tarta-
Iékszintjéhez, illetve szavatol6tSke-szitkségletéhez képest. A fent
emlitett két esetben a Tartalékrendelet el626 pontban ismertetett
kovetelménye miatt modositottak a tartalékképzésen.

I1. A BIZTOSITOK VISZONTBIZTOSITASI POLITIKAJA

A viszontbiztositas a kockazatcskkentés mellett egyéb célokat
is szolgalhat: t6keoptimalizalast, a csoportszintd kockazatkezelé-
si és jovedelmez6ségi politika optimalizalasat, valamint a finan-
szirozasi igények kielégitését.

A karkifizetések és fuggSkartartalékok valtozasa alapjan sza-
molt sajait megtartas azt mutatja, hogy szektorszinten a sajat
megtartas aranya fokozatosan né (viszontbiztositottsag csok-
ken), ami els6sorban az élet agi tendenciaknak kdszénhets. Az
élet agban a befektetési egységhez kotott (UL) biztositasok tér-
nyerésének készonhetSen (az ilyen biztositisokra nem jellemzé
a viszontbiztositasi fedezet) a sajat megtartas folyamatos nove-
kedése figyelheté meg;

A nem-élet agban jellegénél fogva erésebb a viszontbiztositas
hatasa, ezt tukrozi az élet aghoz képest alacsonyabb megtartasi
arany, amely arany azonban az utébbi két évben a novekedés
jeleit mutatja.

Tdékeoptimalizalas szempontjabdl a viszontbiztositds hatdsa
stagnalt, a viszontbiztositas figyelembevétele a szektor tékeszik-
ségletét a korabbi néhany évhez hasonléan 2011-ben is kozel
10%-kal csékkentette.

A viszontbiztositas — els6sorban az aranyos — lehetéséget ad a
csoporton belili kockazatkezelésre és jévedelemoptimalizalasra.
Ez utébbira egyedi intézményi szinten utal6 jelek csak két eset-
ben lathatok. Szektorszinten a valsag ellenére sem tapasztalhaté
ezen a téren jelentSs elmozdulas, a csoportszintd politikak nem
er6sodtek.

Az elmult években erésebb a finanszirozasi (pénziigyi) viszont-
biztositas hatdsa a szektorban.

Az aktiv viszontbiztositas tovabbra is elhanyagolhatonak te-
kinthet6 a hazai piacon.

A viszontbiztositasi szerz6désekbdl eredS partnerkockazat a
hazai biztositasi szektorban megndvekedett a valsag el6tti évhez
képest (2007). Ez a viszontbiztositasi partnerek mindsitésének
csokkenésébdl lathatoé: korabban jelentSs volt az AA besorolas-
sal rendelkez6 viszontbiztositok relativ salya, 2011-re aranyuk
nagymértékben mérsékl6dott (65,5%-r6l 20%-ra). A viszont-
biztositasi partnerkockazat névekedésére valé tekintettel a Fel-
tigyelet felhivija a biztositok figyelmét a 4/2012. szamd PSZAF
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ajanlasban foglaltakra, mely szerint a biztositoknak a viszontbiz-
tositasi politika kialakitasakor — a partnerkockazatok korlatozasa
érdekében — javasolt olyan viszontbiztosité partner valasztasa,
akit a hitelmin&siték befektetésre ajanlott kategoériaba sorolnak
(példaul Standard&Poor’s BBB- vagy magasabb).

III. A TOBBLETHOZAMOS TERMEKEK KOCKAZATA

A tobblethozam-visszajuttatast tartalmazé szerzédéseknél
még mindig jelentés a magas technikai kamatlabua szerzédések-
hez tartoz6 matematikai tartalék aranya. Néhany biztosit6 esetén
a legalabb 5%-os technikai kamatd matematikai tartalék aranya
még mindig nagyobb, mint 40%, de a szektorszint adatok alap-
jan ez az arany mar csak 26% (168 milliard F't).

A jelenlegi magas hozamkornyezet a biztositok szempontjabol
kedvez8, mert eszkoz oldalon ki tudjak termelni a magas ho-
zamigéreteiket. Mivel a magas technikai kamatlabbal rendelke-
26 szerz6dések matematikai tartaléka folyamatosan csékkent az
évek soran, a biztositok dltal elért hozam meghaladja az atlagos
technikai kamatlab szintjét. A csékkené arany kovetkeztében a
Feligyelet még mérsékelt hozamcsékkenési tendencia kialakula-
sa esetén sem lat jelentSs kockazatot.

2012. december 11.

Modszertani valtoztatasok, viszontbiztositasi politika, t6bblet-

hozam visszatéritések 2011-ben a biztositok éves aktuariusi je-

lentései alapjan (teljes széveg)

Felhivas a magyarorszagi székhelytli gazdasagi tarsasagok (nem

pénziigyi szerz6d6 felek) szamara a t6zsdén kiviili szarmaztatott

tigyletekkel kapcsolatos tajékoztaté adatok Feliigyeletre t6rténé
megkiildésére

A t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kézponti szerz8dS felekr8l és a kereskedési adattarakrol szolo 648/2012/
EU parlamenti és tanacsi rendelet (tovabbiakban: EMIR) 2012. augusztus 16-an 1épett hatalyba. Az Eur6pai Unié ezzel
a tagallamokban kézvetleniil hatalyosuld rendelettel 0j el§irasokat fogalmazott meg a szabalyozott piacon kiviili (OTC)

derivativ (szarmaztatott) piacok jobb atlathatésaga és a piaci kockazatok csokkentése érdekében.

z EMIR {6 célja az Eurépai Unié OTC derivativ piacai md-
O6désének javitasa, mely célt az OTC derivativ tgyletekre
vonatkoz6 koézponti elszamolasi kotelezettség bevezetésével,
az atlathatosag novelése érdekében az OTC derivativ tgyletek
kereskedési adattarhazakba t6rténd jelentésével kivanja elér-
ni. A rendelet egységes szervezeti, Uzletmeneti és prudencialis
sztenderdeket is eléir a kézponti szerz6dé felek és a kézpon-
ti adattarhazak szamara. Az EMIR el6irasai a pénziigyi és nem
pénziigyi szerz6d6 felekre is vonatkoznak (fuggetlenil azok ti-
pusatdl és méretétdl). A nem pénziigyi szerz6dé felek kozil a
jelen felhivas a magyarorszagi székhelyd gazdasagi tarsasagok al-
tal kotott OTC derivativ Gigyletekre iranyul. OTC szarmaztatott
tgyletnek az az tgylet mindsil, amelynek végrehajtasara nem
szabalyozott piacon (t6zsdén), vagy nem szabalyozott piaccal
egyenértékinek tekintett harmadik orszagbeli piacon kerilt sor.

Az EMIR az alabbi f6 kotelezettségeket irja el6 az OTC derivativ
tgyleteket kot6 szerz6d6 felek szamara:

* Egyes t6zsdén kivili szarmazékos termék osztalyokra
(aru, hitel, deviza, részvény, kamatlab, egyéb) vonatkozo-
an kézponti elszamolasi kételezettséget ir el6 (ez az eladd
és a vevo kozé allo, az elszamolast végz6 és a teljesitésért
garanciat vallalé intézmény szolgaltatdsainak igénybevé-
telét jelenti).

*  Minden megkétott szarmazékos tgyletet jelenteni kell
majd egy adattirhaz felé.

A koézponti elszamolasi, valamint az adattarhdz felé torténé
jelentéstételi kotelezettség az elszamolast végzé szervezet és az
adattarhaz EMIR szerint t6rténé engedélyezésétdl, illetve tevé-
kenységének megkezdésétdl, azaz varhatéan 2013. masodik fél-
évétdl lesz hatalyos.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban:
Feligyelet) szitkségesnek tartja, hogy el6zetesen felmérést vé-
gezzen az lgyletekkel érintett magyarorszagi székhelyt gazdal-
kodo szervezetek, tarsasagok (a nem pénziigyi szerz6d6 felek)
korében annak érdekében, hogy pontosabb adatokkal rendel-
kezzen az OTC derivativ tigyletek volumenérél, valamint beazo-
nosithat6 legyen az érintett szervezetek kore és tgyletkGtéseik
egyedi volumene.

A Feliigyelet a fentiek alapjan kéri, hogy azok a nem pénziigyi
szerz6d6 felek (nem természetes személyek, gazdasagi tarsa-
sagok), amelyek rendelkeztek a mellékelt tablazat szerinti id6-
pontokban (2011. december 31, 2012. aprilis 27., 2012. jalius
31., 2012. oktober 31.) OTC derivativ tigyletekre nyitott pozi-
ciéval, vagy 2012. januar 1. napjat kévetéen 2012. oktober 31.
napjaig kotottek ilyen tigyleteket, az ezekre vonatkozo 6sszevont

adatokkal a mellékelt tablazatot 6nkéntes alapon toltsék ki és
kiildjék meg a Feliigyelet részére ,,EMIR Adatszolgaltatas” meg-
jeloléssel.
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Az dnkéntes adatszolgaltatas keretében a Felugyelet azoktol
a nem pénziigyi szerz6dé felektdl varja az adatok bekiildését,
amelyek olyan OTC derivativ tigyleteket kététtek, amelyek nem
magyarorszagi székhelyd befektetési szolgaltatast nydjtd intéz-
ményen (befektetési vallalkozason, hitelintézeten) keresztiil, ha-
nem az tzleti partnerek egymas kozotti tigyletei keretében telje-
stltek Magyarorszagon, vagy kilféldén.

A bekiild6tt adatokat a Feliigyelet elemzési célra, Gsszevontan
kivanja felhasznalni, egyedi azonositasra alkalmas médon nem
hozza nyilvanossagra.

Az adatokat kérjik adatfeldolgozasra alkalmas formaban, a
csatolt kitoltési utmutatd szerint a mellékelt tablazat kitoltésé-

vel 2013. januar 15. napjaig bekiildeni a Feliigyelet részére az
emit.adatszolgaltatas@pszaf.hu e-mail cimte, vagy CD-n kérjuk
eljuttatni a Feligyelet Tékepiaci intézmények feliigyeleti f6osz-
talya részére. Amennyiben a kért adatszolgaltatassal kapcsolat-
ban kérdés meriilne fel, arra a megadott e-mail cimen kaphatnak
tajékoztatast.

Budapest, 2012. december 18.

Felhivas a magvarorszagi székhely( gazdasdgi tarsasigok (nem

i szerz6d6 felek) szamara a tézsdén kivili szarmaztatott

tgyletekkel kapcsolatos tajékoztaté adatok Peliigyeletre t6rténd

megkiildésére (melléklettel)

Az Europai Bizottsag kozzétette a t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekr6l, a kozponti szerz6do felekr6l és a kereskedési adattarakrol
sz0l6 rendelet végrehajtasi standardjait

A t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kézponti szerz8d8 felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolé 648/2012/
EU parlamenti és tanacsi rendelet (tovabbiakban: EMIR) 2012. augusztus 16-an 1épett hatalyba. Az Eurépai Unié ezzel a
tagallamokban kézvetleniil alkalmazandé rendelettel 4j elGirasokat fogalmazott meg a szabalyozott piacon kiviili (OTC)
derivativ (szarmaztatott) piacok jobb atlathatésaga és a piaci kockazatok csokkentése érdekében.

Felugyelet mar egy korabbi kézleményében beszamolt az
MIR-r6l, annak f6bb rendelkezéseirdl, a végrehajtasi sza-
balyok folyamatban 1év6 kidolgozasardl, jelezvén, hogy az Eu-
répai Bizottsag (Bizottsag) fogja kiadni a végrehajtasi standar-
dokat.

A Bizottsag 2012. december 19-én elfogadta az EMIR vég-
rehajtasi standardjait, valtoztatas nélkil elfogadvan az Eurépai
Felugyeleti Hat6sagok altal kidolgozott és a Bizottsag részé-
re megkiildétt tervezeteket. Osszesen kilenc standardrél van
sz6, amelyekbdl hat szabalyozastechnikai standard (regulatory
technical standard — RTS), mig harom technikai végrehajtasi
standard (implementing technical standard - ITS). A két forma
kozotti £6 eljarasjogi killonbség, hogy az RTS-ck esetében az Eu-
répai Parlamentnek és a Tandcsnak egy (plusz egy) honapja van
vétojogot gyakorolni és csak ezen idészak eredménytelen eltel-
tét kévetSen lehet kozzétenni Sket az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjaban (Official Journal), mig az I'TS-ek esetében nincs ilyen
megkotés, a Bizottsag altali elfogadasukat kévetéen mar megje-
lentethet6ek a Hivatalos Lapban. Mindkét végrehajtasi standard

a Hivatalos Lapban t6rténé kozzétételt kévet6 huszadik napon
lép hatalyba.

A Bizottsag altal elfogadott végrehajtasi standardok szdvegei

megtalalhatéak az FEurépai Bizottsag honlapjan, valamint a Fel-
tgyelet honlapjanak az EMIR-re vonatkozé legfontosabb in-
formaciok kozzétételére szolgalo feliletén, a ,,Hattéranyagok”
alpontban is.

Az EMIR végrehajtasi sztenderdeket az Eurépai Unié Hivata-
los Lapjaban val6 megjelenéstiket kbvetéen a Feliigyelet honlap-
janak EMIR feliletén mar a ,,Normaszovegek” meniipontban
fogjuk megjelentetni.

Budapest, 2012. december 21.

Az Furépai Bizottsag kbzzétette a t6zsdén kivili szarmaztatott

tgyletekrol, a kézponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adat-
tarakrol sz616 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet vég-

rehajtasi standardjait

A magannyugdijpénztarak tagjainak adatai

A pénztarak kozponti nyilvantartasat 2013. januar 15-t61 az Orszagos Nyugdijbiztositasi Féigazgatésag vezeti.

magannyugdijpénztar tagok (ideértve a tarsadalombizto-

itasi nyugellatasi rendszerbe visszalépett személyeket is)
tagsagi jogviszony adatait, tagdij bevallas-befizetés adatait és
egyéni szamlaegyenleg adatait tartalmazé kézponti nyilvantartas
(az ugynevezett pénztarak kézponti nyilvantartisa) vezetése —
a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrdl szolé 1997.
évi LXXXII. t6rvény 2013. januar 1-tél hatalyos rendelkezései
alapjan — mar nem tartozik a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
tgyeletének (Feliigyelet) feladatkérébe.

A Feliigyelet az altala kezelt adatokat 2013. januar 15-ig atadja
az Orszagos Nyugdijbiztositasi Féigazgatdsag (ONYF) részére.
A Feligyeletnek az adatokkal kapcsolatos informacié-nydjtd
szolgaltatasa (mind tgyfélszolgaltatasnal, mind levélben, mind
az Ugyfélkapu rendszerben) a nyilvantartis vezetésével egyide-
jileg megszint.

2013. januar 10.

A magannyugdijpénztarak tagjainak adatai
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Frissiilt a rogzitett arfolyamon t6tlesztd devizakoélcsonok statisztikaja a
2012. november végi adatokkal

2012. november 30-ig 90 530 darab gytijt6szamlat nyitottak meg a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok deviza alapu

jelzaloghiteles tigyfeleik igénylése alapjan.

Novemberben 12 158 db 14j szerzédést kotottek
és ezzel a megkotott arfolyamgat szerz6dések
kumulalt darabszama mar meghaladta a 105 ezret. Mi-
vel a lehetséges igénybe vevok teljes kore kézel 450
ezer £6, igy az érintettek mintegy 23,3%-a 1épett mar
be az arfolyamgat konstrukcidba. A régzitett torlesz-
tési arfolyamu devizakélesondk teljes allomanya no-
vember végén 839 Mrd Ft volt, amely a lehetséges
teljes devizahitelallomany valamivel t6bb mint egy-
negyede (27,2%-a). Az arfolyamgat konstrukciéban
résztvevé gyljtészamlahitelesek eddig 3 279 millié Ft
kamat megfizetése al6l mentestltek.

A jogalkot6 meghosszabbitotta a gytjt6szamlahitel
konstrukcié igénylésének hataridejét, igy az arfolyam-

gat szerz6dés megkotését a hiteladosok 2013. marci-
us 29-ig irasban kezdeményezhetik a devizakdlcsén
tekintetében hitelez6nek minésulé pénzigyi intéz-
ménynél (2012. évi CCVIII. térvény, Magyar Koz-

16ny 2012. évi 178. szama).
Budapest, 2013. januar 9.

Kapcsol6do anyagok

Frissilt a rogzitett arfolyamon torleszté devizakol-

cs6n6k statisztikdja a 2012, november végi adatok-
kal

Rogzitett arfolvamon  torleszté  devizakéleséndk
adatai (2012. november 30.)

2013. évi feliigyeleti dij-szamitas

A feluigyeleti dij szamitasanak és fizetésének 2013. évben érvényes szabalyai megtalalhatok a honlap intézményeknek

sz016 feliiletén, az Adatszolgaltatas/Feliigyeletidij-szamitas meniipont alatt.

1. 2013. EVRE VONATKOZO ADATSZOLGALTATASOK
1.1.Kozlemények

1.2. PSZAF rendelettel elrendelt adatszolgiltatisok

A feliigyeleti dijjal kapcsolatban az alibbi PSZAF rendeletek
jelentek meg:

» afeligyeleti dij megfizetésének, kiszamitisanak médjarol
és feltételeirsl sz616 1/2012. (IL. 23.) PSZAF rendelet

* a feligyeleti dij megfizetésének, kiszamitasanak modja-
161 és feltételeirdl sz616 1/2012. (IL. 23.) PSZAF rendelet
moédositasardl sz6l6 19/2012 (X1. 14.) PSZAF rendelet

2. 2012. EVRE VONATKOZO ADATSZOLGALTATASOK
3. VARHATO UJ, VAGY MODOSULO ADATSZOLGALTATASOK

4. KAPCSOLODO ELOTRASOK, TECHNIKAI SEGEDLETEK
4.1. A feliigyeleti dij éves mértéke 2013 janudr 1-15]
* A feligyeleti dij éves mértéke 2013. janudr 1-jét6l
4.2. A Feliigyelet részgére rendszeres adatszolgdltatast nem feljesitd adat-

szolgiltatok feliigyeleti alapdij szdamitasi tablii

Papir alapu teljesités esetén a bevallasra sziikséges rairni az
adatszolgaltaté nevét, cimét, tOrzsszamat és a bevallast cégsze-
rlen alairva kell a Felugyeletnek eljuttatni.

A koénnyebb beazonositas érdekében kérjiik, hogy a feligyele-
ti dij befizetésekor az atutalasi megbizas megjegyzés rovataban

az ad6szam mellett tiintessék fel a felugyeleti dij szamitasi tabla
kodjat (pl. PUTAD, TESZAD)

Uoynok, alkusz) feliioveleti alapdij szamitasa 2013, évre

Pénzfeldolgozok felligyeleti alapdij szamitisa 2013. évre
Bankképviselet feliigyeleti alapdij szdmitasa 2013. évre
Szabalyozott piac, EU tagallami szabalyozott piac fidkte-
lepe feltgyeleti alapdij szamitdsa 2013. évre

EU tagallami szabalyozott piac fidktelepe feliigyeleti val-
toz6 dij szamitasa 2013. évre

T6zsde, EU tagallami t6zsde fidktelepe feliigyeleti alap-
dij szamitasa 2013. évre

Tb6zsde, EU tagallami t6zsde fidktelepe feliigyeleti valto-
z6 dij szamitdsa 2013. évre

Koézponti értéktar, EU tagallami kézponti értéktar fiok-
telep feliigyeleti alapdij szamitasa 2013. évre

Kozponti értéktar, EU tagallami kézponti értéktar fiok-
telepe feliigyeleti valtozé dij szamitdsa 2013. évre
Kozponti szerz6d6 fél, EU tagallami kézponti szerz6dé
fél ficktelepe feltgyeleti alapdij szamitisa 2013. évre
Kozponti szerz6d6 fél, EU tagallami kézponti szerz6dé
fél ficktelepe feltgyeleti valtozé dij szamitdsa 2013. évre
T6kepiac egyéb szerepléi feliigyeleti alapdij szamitasa
2013, évre

EU tagallami biztosit6 fidktelepe feliigyeleti alapdij sza-
mitasa 2013. évre

EU tagallami biztosité fidktelepe feligyeleti valtozé dij
szamitasa 2013. évre

Biztositasi piac egyéb szerepléi feliigyeleti alapdij szami-
tasa 2013. évre

Kozraktar feltgyeleti alapdij szamitisa 2013. évre
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4.3. Segédlet és Segédtabla a feliigyeleti alapdij szamitashoz a fiiggetlen
biztositaskizvetitik és a Bszt. 4. § 47. pontja szerinti fiiggd sigynikik
résére

*  Segédtabla a fliggetlen biztositdskozvetiték 2013. évi fel-
Ugyeleti alapdij szdmitisahoz
e Segédlet a fiiggetlen biztositiskdzvetitdk

*  Segédlet a Bszt. 4. § 47. pontja szerinti fliged Ggynokok
2013. évi felligyeleti alapdij szamitisahoz

5. AZ ADATSZOLGALTATASSAL KAPCSOLATOS KOZERDEKU
KERDESEK ES VALASZOK

Az adatszolgaltatok a felugyeleti dijakkal kapcsolatos tartalmi
kérdéseiket az adatszolgfeldij@pszaf.hu e-mail cimen tehetik fel,
az adatszolgaltatasra vonatkozé technikai, informatikai kérdései-
ket az adatszolgaltatas@pszaf.hu e-mail cimre kuldjék.

2013. januar 9.

2013. évi felugveletidij-szamitas

Adatszolgaltatok figyelmébe

A HITELINTEZETEK ADATSZOLGALTATASAVAL KAPCSOLATBAN
FELTETT KERDESEK ES AZ AZOKRA ADOTT VALASZOK

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete frissitette a hi-
telintézetek altal

* a4A lejarati 6sszhang elemzés tablakkal,

* a7F projektfinanszirozasi hitelek tabla 2013. évi médosi-
tasaval (ezen belill a cash-flow-t nem termel6 konstrukei-
6kkal, a ballon és bullet torlesztési tipusu hitelekkel),

* 2 9AA-9AG6 Kamatkockazat tibldkkal, tovabba

* a2 9FA és 9FB fogyasztdi panaszigyekre vonatkozé adat-
szolgaltatassal

kapcsolatban feltett kérdéseket és valaszokat.

2012. december 10.

* ok k k%

RENDKIVULI ADATSZOLGALTATAS AZ ERTEKESITETT FEDEZETI
LAKOINGATLANOKROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke egye-
di hatarozataiban rendkiviili adatszolgaltatast rendelt el az érté-
kesitett fedezeti lakéingatlanokrol.

Az adatszolgaltatast elektronikus formaban, kézigazgatasi fel-
hasznalasra alkalmas, mindsitett vagy fokozott biztonsagu elekt-
ronikus alafrassal ellatva a Kihelyezett Adatkildé Programon
(KAP) keresztil kell a Feligyeletnek megkiildeni, elsé alkalom-
mal a 2013. 01. 01. - 2013. 03. 31-i id6szakra vonatkozdan 2013.
aprilis 29-ig,

A rendkiviili adatszolgaltatasra kotelezett pénziigyi intézmé-
nyek kore, (18 hitelintézet, 1 hitelintézeti fidktelep és 13 pénz-
a Feligyelet honlapjan az Adatszolgaltatas/Hitelintézetek vala-
mint az Adatszolgaltatds/Pénzii

i vallalkozasok mentpont 3.
Jov6 évi adatszolgaltatas (2013) pontjaiban.

Budapest, 2012. december 21.

* ok ok ok k

A HITELINTEZETEK ES PENZUGYI VALLALKOZASOK
ADATSZOLGALTATASI JELENTESEINEK ELLENORZO SZABALYAI

A hitelintézetek, a pénzforgalmi intézmények és a pénziigyi
vallalkozasok adatszolgaltatasi jelentéseinek ellen6rzé szabalyai
megtekinthetSk az intézményeknek sz616 honlaprészen az adat-
szolgaltatasi oldalak 4. Kapcsol6do eléirasok, technikai segédle-
tek pontjaban:

Adatszolgaltatas/Hitelintézetek

Adatszolgaltatas /Pénzforgalmi intézmények

Adatszolgaltatas/Pénziigyi vallalkozasok

2013. januar 23.

Kapcsol6dé anyagok
Ellen6rz6 szabdlyok, adatmodellek (hitelintézetek)

A pénziigyi vallalkozasok felligyeleti adatszolgaltatasanak 2013.
évi ellenStrzési szabalyai

Ellenérz6 szabalvok, adatmodellek (pénzforealmi intézménvek

Szakmai konzultacioé a Szolvencia II bevezetésével alkalmazando
kozos adatszolgaltatasrol és a 2011. évi adatokkal késziilt mennyiségi
hatastanulmany eredményeir6l

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2012. december

-an szakmai konzulticiét tartott a biztositok képvisel6i

részére a Szolvencia 11 bevezetésével alkalmazandé kozos adat-

szolgaltatasrol, és a 2011. évi adatokkal készilt mennyiségi ha-
tastanulmany eredményeir6l.

A konzultacié részletes programja és a Feliigyelet szakemberei
altal megtartott eléadasok megtalalhatok a rendezvény honlap-

jan,
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PSZAF rendelet a kgfb dijtarifak a PSZAF honlapjan torténd
meghirdetésének rendjérdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 26/2012. (XII. 11.) PSZAF rendelete a kételezd gépjarmii-felelSs-
ségbiztositasi dijtarifaknak és a fedezetlenségi dij egy naptari évre szamitott tarifijanak a Pénziigyi Szervezetek Allami

Feliigyelete honlapjan térténé meghirdetésének rendjérdl

kotelez6 gépjarmu-felelésségbiztositasrol szolé 2009. évi

XII. t6rvény 69. § (4) bekezdésében kapott felhatalma-

zs alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616

2010. évi CLVIIL. t6rvény 21. § n) pontjaban meghatarozott fel-
adatkéromben eljarva a kévetkezoket rendelem el:

1.§ E rendelet hatilya a Magyarorszag teriletén kotelezd
gépjarmi-felelGsségbiztositasi tevékenységet végzo, a
kotelezé gépjarmi-felelGsségbiztositasrol szolo 2009.
évi LXII. térvény (a tovabbiakban: Gfbt.) szerint dij-
tarifat meghirdet6 biztositokra és — a fedezetlenségi
dij egy naptari évre szamitott tarifijanak meghirdetése
tekintetében — a Kartalanitasi Szamla kezelGjére (a to-
vabbiakban egyitt: meghirdetd) terjed ki.

2.§ A meghirdet6 a Gfbt. szerinti dijtarifinak vagy a fede-
zetlenségi dij egy naptari évre szamitott tarifdjanak (a
tovabbiakban egyttt: dijtarifa) a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) hon-
lapjan t6rténé meghirdetésére vonatkoz6 — Gibt. sze-
rinti — kotelezettségét e rendeletben foglaltak szerint
teljesiti.

3.§ (1) A meghirdetS a dijtarifa meghirdetési kotelezettségét a

Feliigyelet altal meghatarozott elektronikus forméaban,
kozigazgatasi felhaszndlasra vonatkozé kovetelmé-
nyeknek megfeleld, legalabb fokozott biztonsagu vagy
mindsitett elektronikus aldirassal ellitva, a Felugyelet
Elektronikus Rendszere Hitelesitett Adatok Fogada-
sahoz (a tovabbiakban: ERA) elnevezést rendszeren
keresztul teljesiti. A dijtarifat az ERA rendszer KGFB
dijhirdetés szolgaltatas meniipontjanak igénybevételé-
vel, az ott rendszeresitett elektronikus trlap alkalma-
zasaval és hordozhatd, nem felilirhaté dokumentum
(pdf) formatumban valé feltoltésével kell megkiildeni
(a tovabbiakban: dijtarifa-kildemény).
Az ERA rendszer KGFB dijhirdetés szolgaltatis me-
nipontja a 4. § szerinti elézetes regisztraciot kévets-
en, a https://era.pszafhu/ oldalra t6rténé bejelent-
kezéssel érheté el minden nap 0:00 6ra és 23:00 6ra
kozott.

(2) A meghirdet6 — a Kartalanitdsi Szamla kezelGjének
kivételével — az elektronikus Grlapon jel6li meg a dijta-
rifa alkalmazasanak kezd6 napjat, amely a meghirdetés
(4) bekezdés szerinti napjatdl szamitott hatvanegyedik
napnal korabbi nap nem lehet. Ugyanazon alkalmazasi
kezd6 nappal kizardlag egy dijtarifa megjelentetésére
van mod, amely alkalmazasi kezd6nap utélag nem
modosithato.

(3) A dijtarifa-ktildemény feltoltésérél a Feligyelet az
ERA rendszeren keresztil — érkeztetési szamot és ,,a

dijtarifa-kildemény beérkezett, annak jogosultsagi és
technikai jellegl ellenbrzését megkezdtik™ tajékozta-
tast tartalmazé — automatikus Uzenetet (a tovabbiak-
ban: els6 automatikus Gizenet) kild a meghirdetének.
A dijtarifa-kildemény beérkezését kévetéen az ERA
rendszer elvégzi annak automatikus ellenérzését,
amelynek eredménye fiiggvényében ujabb, ,kézzé-
tételre var’” vagy ,,a dijtarifa-kildemény kozzétételre
alkalmatlan” tzenetet kild a meghirdetének. A ,,dfj-
tarifa-ktildemény kozzétételre alkalmatlan” tizenet az
alkalmatlansag okt is tartalmazza.

Kizardlag a ,,kozzétételre var” tizenet mindsil a dijta-
rifa-ktildemény jogosultsagi és technikai elfogadasarél
sz016 tajékoztatasnak. A, kozzétételre var” lzenet
meghirdeté részére torténé megkildését kovetSen
a Feltugyelet a dijtarifat honlapjan a (4)—(5) bekezdé-
sekben foglaltak szerint teszi k6zzé. A dijtarifa-kilde-
mény jogosultsagi és technikai jellegl ellen6rzése nem
jelenti és nem helyettesiti a dijtarifa Feliigyelet 4ltal
torténd jogszabalyi megfelel6ségi ellenbrzését.

(4) A Felugyelet a dijtarifit — a fedezetlenségi dij egy

naptari évre szamitott tarifdja kivételével — minden
esetben a dijtarifa-kiildemény beérkezése id6pontjaval
érintett nap végén, 24:00 érakor jelenteti meg automa-
tikusan a honlapjan.A dijtarifa-kildemény beérkezésé-
nek idépontja a dijtarifa-kildemény ERA rendszerbe
val6é bekildésének az ERA rendszer altal régzitett és
az els6 automatikus Gzenetben visszaigazolt id6pont-
ja. A Felugyelet a ,,k6zzétételre var” automatikus tze-
netben a technikai megfeleléségen tdl a dijtarifa meg-
hirdetésének napjarol is tajékoztatja a meghirdet6t.

(5) A Feligyelet a fedezetlenségi dij egy naptari évre

szamitott tarifajat a dijtarifa-kildemény (1) bekezdés
szerinti megkildését és a (3) bekezdés szerinti ,,k6z-
zétételre var” tizenettel valé visszaigazolasat kovetSen
haladéktalanul megjelenteti a honlapjan.

(1) A dijtarifanak az ERA rendszeren keresztill torté-

né meghirdetéséhez az ERA rendszerben — az ERA
rendszer KGFB dijhirdetés szolgaltatasihoz — torté-
né elbzetes, a kozigazgatasi felhasznalasra vonatko-
z6 kévetelményeknek megfelels, legalabb fokozott
biztonsagd vagy mindsitett elektronikus alafrdshoz
kapcsolédé tanusitvany (a tovabbiakban: tanusitvany)
feltltését igényls regisztracié szitkséges.

(2) Az ERA rendszer KGFB dijhirdetés szolgaltatasahoz

val6 elsé regisztracié soran, a regisztracid véglegesi-
tés¢hez az ERA rendszer altal generalt regisztracios
urlapot is ki kell nyomtatni és azt a meghirdetd (cég-
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szerd) alairasaval ellatva, papir alapon el kell juttatni
a Felugyeletre. Ha a tanusitvany ellenérzése sikeres
volt és a regisztracios Urlap a Feliigyelethez beérke-
zett, az ERA rendszer elektronikus levélben tajékoz-
tatja a meghirdetSt a regisztraci6 sikerérdl és megkuldi
szamara a regisztracio aktivalasahoz sziikséges szam-
kédot. Ha az ellen6rzés barmely eleme sikertelen, az
ERA rendszer a regisztracié sikertelenségérdl ad tajé-
koztatast, és az adatokat torli.

(3) A valasztott felhasznaldi névnek egyedinek kell lennie,
amely kizarolag az ERA és az adott felhasznald kézot-
ti kapcsolatban kertl alkalmazasra. Az ERA rendszer

az egyediséget ellenbrzi. A felhasznaléi név az ERA
rendszer mikodése folyaman csak az 4] regisztracié-
nak megfelel§ eljarassal valtoztathaté meg.
5.§ Ezarendelet 2013. januar 1. napjan 1ép hatalyba.
Dr. Szasz Karoly s. k.,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének elnoke

fi Szervezetek Allami Feltigy
(XII. 11) PSZAF rendelete a kotelezd gépjarmi-felel6sség-
biztositasi dijtarifaknak és a fedezetlenségi dfj egy naptari évre

szamitott tarifijanak a Pénziiovi Szervezetek Allami Feliiovelete

honlapjan térténé meghirdetésének rendjérdl

PSZAF rendelet a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok 4ltal
a 300 milli6 forint feletti javadalmazasban részesitett személyekkel
kapcsolatban szolgaltatandé adatok koérérdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 27/2012. (XII. 11.) PSZAF rendelete a hitelintézetek és a befek-
tetési vallalkozasok altal a 300 milli6 forint feletti javadalmazasban részesitett személyekkel kapcsolatban a Pénziigyi

Szervezetek Allami Feliigyelete részére szolgaltatand6 adatok korérsl

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térdl sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkez6ket rendelem el:

1.§  E rendelet hatdlya a magyarorszagi székhely® hitelintézet-
re, a hitelintézettel egyenértékli prudencialis szabalyo-
zasnak megfelel6 pénzigyi vallalkozasra és a befekte-
tési vallalkozasra (a tovabbiakban egytt: intézmény)
terjed ki.

E rendelet alkalmazasdban 1. harmadik orszag: olyan
orszag, amely nem részese az Eurdpai Gazdasagi Tér-

2.§

ségrdl sz616 megallapodasnak.

2. targyévi javadalmazas:

a) a targyév teljesitményéért az intézmény altal a targy-
évben kifizetett, a személyi jovedelemaddrdl szolo
1995. évi CXVIL. t6rvény szerinti jovedelem, valamint
a targyév teljesitményéért a targyév végéig szamvite-
lileg elhatarolt, és a targyév lezarasat kovetSen kifize-
tendd, nem halasztott j6vedelem;

b) a targyév teljesitményéért a targyév végéig szamvi-
telileg elhatdrolt, és a targyév lezarasat kvetSen kifi-
zetend§ halasztott j6vedelem; és

C) a targyévet megel6z6 tzleti év, illetve évek teljesit-
ményéért a targyévre halasztott, és az intézmény altal
a targyévben kifizetett vagy elhatarolt jévedelem, ki-
véve, ha azt az intézmény a targyévet megel6z6 tzleti
évben, illetve években a b) pont szerint szamvitelileg
elhatarolta.

3. vezet6 allast személy: a hitelintézetekrdl és a pénzigyi
vallalkozasokrdl sz6l6 térvényben, illetve a befektetési
vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatokrol, vala-
mint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
sz0l6 torvényben ilyenként meghatarozott személy.

(1) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kotelezett-
séget az Osszevont alapu felligyelet ala nem tartozé

3.§

intézménynek egyedi alapon, az 6sszevont alapu fel-
tigyelet ala tartozo intézménynek a hitelintézetekrol és

a pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 1996. évi CXII. tor-
vény (a tovabbiakban: Hpt.) 90. § (2) bekezdésében,
illetve a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény
181/A. § (2) bekezdésében meghatirozott vallalkoza-
sok vonatkozasaban Gsszevont alapon kell teljesiteni.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltéréen az Ssszevont feliigyelet
ald nem tartozo6 befektetési vallalkozasnak nem kell az
e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kotelezettséget
teljesiteni, ha nem rendelkezik a befektetési vallalko-
zasokrol és az arutGzsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIIL t6rvény (a tovabbiakban: Bszt.)
5. § (1) bekezdés c) és f) pontjaban meghatirozott
befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére enge-
déllyel.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasa soran a harmadik orszag-
ban bejegyzett leanyvallalatot és fioktelepetnembkell fi-
gyelembe venni.

Az intézmény a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
(a tovabbiakban: Felugyelet) altal kiadott tevékenysé-
gl engedély visszavonasardl szold hatarozat jogerére
emelkedésének napjaig koteles az e rendeletben el6irt
adatszolgaltatas teljesitésére.

(1) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kételezettsé-
get a targyévi javadalmazasra vonatkozoéan kell teljesi-
teni.

(2) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kotelezettsé-
get az intézménynek az 1. mellékletben foglaltaknak
megfelel6 tartalommal és formdban a 2. mellékletben
meghatarozott kit6ltési utmutatd szerint kell elkészi-
teni, és a Feligyelet részére megkiildeni a targyévet
kéveté naptari év junius 30-ig,

(1) Az e rendeletben elbirt adatszolgaltatasi kotelezett-
séget az intézménynek az Eurépai Gazdasagi Térség-
16l sz616 megallapodasban részes minden olyan allam
vonatkozasaban orszagonkénti bontasban teljesitenie
kell, amelyben van olyan vezet6 allasi személy vagy
munkavallal6, akit az intézmény 300 milli6 forint fe-
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letti targyévi javadalmazasban részesitett.

(2) A 300 milli6 forint feletti targyévi javadalmazasban
részesitett vezetS allasu személyt vagy munkavallal6t
arra az orszagra vonatkozé adatszolgaltatasban kell
feltintetni, amelyben az adott vezetd allasu személy
vagy munkavallalé szakmai tevékenységét kifejti.

(3) Ha a 300 milli6 forint feletti targyévi javadalmazasban
részesitett vezet6 allast személy vagy munkavallal6 a
csoporton belil t6bb orszagban is javadalmazasban
részestlt, akkor arra az orszagra vonatkozoé adatszol
galtatasban kell feltiintetni, amelyben a szakmai tevé-
kenysége jelentSs részét kifejti.

(1) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kotelezettség
keretében a pénzdsszegre vonatkozé adatokat az in-
tézménynek millié forintban kell megadni.

(2) Ha a targyévi javadalmazast az intézmény forinttél
eltéré pénznembennyijtotta, akkor a javadalmazas
Osszegét at kell szamitani forintra a targyév végére
vonatkozo, az Eurépai Uni6 koltségvetésének terve-
zéséhez alkalmazott arfolyamon, melyet az Eurdpai
Bizottsag a honlapjan megjelentet.

8.§ (1) Az e rendeletben elbirt adatszolgaltatasi kotelezett-
séget a Feligyelet altal meghatarozott elektronikus
formaban, fokozott biztonsagd vagy mindsitett elekt-
ronikus alairassal ellatva (a tovabbiakban: elektronikus
uton) a Feligyelet Kihelyezett Adatkildé Program
rendszerén (a tovabbiakban: adatfogadé rendszer) ke-
resztil kell teljesiten.

(2) A Felugyelet az 5. § szerinti kotelezettséget akkor
tekinti teljesitettnek, ha az intézmény elektronikus
uton megkildott feligyeleti jelentése az adatfogadd
rendszerben ,,feldolgozott” statuszt kap, amelyrél a
Felugyelet automatikus elektronikus tizenetet kiild az
adatszolgaltatonak.

(3) Az intézmény az adatszolgaltatasi kotelezettség telje-
sftéséhez sziikséges iratokat és a szamviteli, nyilvan-
tartasi, informatikai rendszerekben tarolt informacio-
kat a rendszeres adatszolgaltatas esedékessége naptari
évének utolsé napjatdl szamitott 6t évig a Feligyelet
kérésére barmikor koteles rendelkezésre bocsatani.

ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

9.§

(1) Ez a rendelet a kihirdetését kévet6 napon 1ép hataly-
ba.

(2) A 2011. évi javadalmazasra vonatkozo6 adatszolgalta-
tast az intézménynek 2013. janudr 15-ig kell a Feligye-
let részére megkildeni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének elndke

ovi Szervezetek Allami Feliiovelete elndkének 27/2012.
L. 11.) PSZAF rendelete a hitelintézetek és a befektetési val-

lalkozasok altal a 300 milli6 forint feletti javadalmazasban része-

sitett személvekkel kapcsolatban a Pénziiovi Szervezetek Allami

Feliigyelete részére szolgaltatandé adatok korérdl

PSZAF rendelet a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok altal
szolgaltatando javadalmazasi adatok korérol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 28/2012. (XIL. 12.) PSZAF rendelete a hitelintézetek és a befekte-
tési vallalkozasok altal a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére szolgaltatandé javadalmazasi adatok kérérél

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térdl sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1.§ Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kételezettséget
azon magyarorszagi székhelyd hitelintézetnek, hitel-
intézettel egyenértéki prudencidlis szabalyozasnak
megfelel6 pénziigyi vallalkozasnak és befektetési val-
lalkozasnak (a tovabbiakban egyiitt: intézmény) kell
teljesiteni, amely a targyév végén 500 millidrd forintot
meghalad6 auditdlt mérlegfé6sszeggel rendelkezik.

2.§  E rendelet alkalmazasaban 1. harmadik orszag: olyan or-
szag, amely nem részese az Eurdpai Gazdasagi Tér-
ségrdl sz616 megallapodasnak.

2. targyévi javadalmazas:

a) a targyév teljesitményéért az intézmény altal a targy-
évben kifizetett, a személyi jovedelemaddrdl szolo
1995. évi CXVIL. t6rvény szerinti jovedelem, valamint
a targyév teljesitményéért a targyév végéig szamvite-
lileg elhatarolt, és a targyév lezarasat kovetSen kifize-
tendd, nem halasztott j6vedelem;

b) a targyév teljesitményéért a targyév végéig szamvi-
telileg elhatarolt, és a targyév lezarasat kévetSen kifi-
zetend§ halasztott j6vedelem; és

©) a targyévet megel6z6 tzleti év, illetve évek teljesit-
ményéért a targyévre halasztott, és az intézmény altal
a targyévben kifizetett vagy elhatarolt jovedelem, ki-
véve, ha azt az intézmény a targyévet megel6z6 tzleti
évben, illetve években a b) pont szerint szamvitelileg
elhatarolta.

3.§ (1) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kételezett-
séget az Gsszevont alapu feliigyelet ala nem tartozé
intézménynek egyedi alapon, az 6sszevont alapu fel-
tgyelet ala tartozo intézménynek a hitelintézetekrdl és
a pénziigyi vallalkozasokrél szo6l6 1996. évi CXII. tor-
vény (a tovabbiakban: Hpt.) 90. § (2) bekezdésében,
illetve a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény
181/A. § (2) bekezdésében meghatirozott vallalkoza-
sok vonatkozasaban 6sszevont alapon kell teljesiteni.

(2) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kotelezettsé-
get a harmadik orszagban bejegyzett leanyvallalat és
fibktelep vonatkozasaban is teljesiteni kell.

(1) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kotelezettsé-
get a targyévi javadalmazasra vonatkozdan kell teljesi-

4.§

teni.

(2) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kotelezettsé-
get az intézménynek az 1. mellékletben foglaltaknak
megfelel6 tartalommal és formaban a 2. mellékletben
meghatarozott kit6ltési utmutatd szerint kell elkészi-
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teni, és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a
tovabbiakban: Feliigyelet) részére megkuldeni a targy-
évet kévetd naptari év junius 30-ig.

(1) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kotelezettség
keretében a pénzdsszegre vonatkozé adatokat az in-
tézménynek millié forintban kell megadni.

(2) Ha a targyévi javadalmazast az intézmény forinttol
eltéré pénznembennyijtotta, akkor a javadalmazas
Osszegét at kell szamitani forintra a targyév végére
vonatkozo, az Eurépai Uni6 koltségvetésének terve-
zéséhez alkalmazott arfolyamon, melyet az Eurépai
Bizottsag a honlapjan megjelentet.

(1) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatasi kotelezett-
séget a Feligyelet altal meghatarozott elektronikus
formaban, fokozott biztonsaga vagy mindsitett elekt-
ronikus alairassal ellatva (a tovabbiakban: elektronikus
uton) a Feligyelet Kihelyezett Adatkildé Program
rendszerén (a tovabbiakban: adatfogadé rendszer) ke-
resztil kell teljesiten.

(2) A Felugyelet a 4. § szerinti kételezettséget akkor te-
kinti teljesitettnek, ha az intézmény elektronikus uton
megktldott feligyeleti jelentése az adatfogadé rend-
szertben ,,feldolgozott” statuszt kap, amelyrél a Fel-

tgyelet automatikus elektronikus tzenetet kild az
adatszolgaltatonak.

(3) Az intézmény az adatszolgaltatasi kételezettség telje-
sftéséhez sziikséges iratokat és a szamviteli, nyilvan-
tartasi, informatikai rendszerekben tarolt informacio-
kat a rendszeres adatszolgaltatas esedékessége naptari
évének utolsé napjatdl szamitott 6t évig a Feligyelet
kérésére barmikor koteles rendelkezésre bocsitani.

ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

7.§

(1) Ez a rendelet a kihirdetését kévet6 napon 1ép hatdly-
ba.

(2) A 2011. évi javadalmazasra vonatkozo6 adatszolgalta-
tast az intézménynek 2013. janudr 15-ig kell a Feligye-
let részére megkiildeni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke

i Szervezetek Allami Feliigvelete elnkének 28/2012.
I1. 12.) PSZAF rendelete a hitelintézetek és a befektetési val-
lalkozasok éltal a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete ré-
szére szolgaltatando javadalmazasi adatok kérérdl

PSZAF rendelet az egyes PSZAF rendeletek médositasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 29/2012. (XII. 27.) PSZAF rendelete az egyes PSZAF rendeletek

moédositasarol
Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi
CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térdl sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkez6ket rendelem el:

1.§ Az elektronikuspénz-kibocsaté intézmény, a pénzforgal-
mi intézmény, tovabbd az Eurdpai Unié masik tagil-
lamaban vagy az Eurépai Gazdasagi Térségrdl szolo
megallapodasban részes mas allamban székhellyel
rendelkezé  elektronikuspénz-kibocsaté  intézmény

és pénzforgalmi intézmény magyarorszagi fidktele-

pe, valamint a Posta Elszamolé Kézpontot mikéd-
teté intézmény altal a Pénziigyi Szervezetek Allami

Feligyelete részére szolgiltatandé adatok korérdl és

az adatszolgiltatds médjardl szél6 22/2011. (X. 20.)

PSZAF rendelet (a tovabbiakban: R.) 4. § (6) bekezdés

helyébe a kévetkez6 rendelkezés 1ép:

,»(0) Az elektronikuspénz-kibocsaté intézmény és ma-

gyarorszagi fidktelepe, valamint a pénzforgalmi intéz-

mény és magyarorszagi fidktelepe

a) a feltgyeleti alapdij szdmitdsardl szol6 éves beval-

last targyév januar 31. napjaig,

b) a feliigyeleti valtoz6 dij szamitasardl szol6 negyed-

éves jelentést a Feligyeletnek kiildendS negyedéves

adatszolgaltatasi jelentés részeként, a tirgynegyedévet
kéveté honap 20. munkanapjaig,

¢) a targyévre szamitott feligyeleti valtozé dij audita-

las utdni esetleges killonbozetét a targyévet kévets év

masodik negyedévére vonatkozé bevalldsban — kiilon
korrekcids tételként — koteles eljuttatni a Feligyelet
részére.”

(1) Az R. 1. melléklet Osszefoglalé tabla helyébe az 1.
melléklet 1ép.

(2) Az R. 1. melléklete a PIVDN tablat kévetben, a 2.
mellékletben meghatarozott PIFVDN tabldval egé-
szul ki.

(3) Az R. 2. melléklete helyébe a 3. melléklet 1ép.

Az egészség- és Onsegélyezd pénztarak adatszolgaltatdsi
kételezettségérdl sz616 21/2011. (X. 20.) PSZAF ren-
delet 1. melléklete helyébe a 4. melléklet lép.

Hatalyat veszti az R. 4. § (4) bekezdésében az ,,—a PEKMI
kivételével = szévegrész.

(1) Nem Iép hatalyba az elektronikuspénz-kibocsato
intézmény, a pénzforgalmi intézmény, tovabba az

2.§

o b
wvn

Eurépai Unié masik tagallamaban vagy az Eurdpai
Gazdasagi Térségrél szol6 megallapodasban részes
mas allamban székhellyel rendelkez$ elektronikus-
pénz-kibocsaté intézmény és pénzforgalmi intézmény
magyarorszagi fibktelepe, valamint a Posta Elszdmo-
16 Kézpontot mikodtets intézmény altal a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete részére szolgaltatandé
adatok korérél és az adatszolgaltatas modjardl szolo
22/2011. (X. 20.) PSZAF rendelet médositasarél szé-
16 3/2012. (VIIL. 28.) PSZAF rendelet

a) 3. § (2) és (3) bekezdése,

b) 1. mellékletének az R. 1. melléklet Osszefoglald
tablajat megallapité rendelkezése,

) 2. melléklete.

(2) Nem lép hatalyba az egészség- és 6nsegélyezd pénzta-
rak adatszolgaltatasi kotelezettségérdl sz0l6 21/2011.
(X. 20.) PSZAF rendelet médositasardl sz616 18/2012.
(X. 30.) PSZAF rendelet 3. § (1) bekezdése és 1. mel-
léklete.
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(3) Nem lép hatalyba az 6nkéntes nyugdijpénztarak adat-
szolgaltatasi kotelezettségérdl sz016 25/2011. (XI. 17.)
PSZAF rendelet médositasarél sz6l6 23/2012. (XL
21.) PSZAF rendelet 1. mellékletének az énkéntes
nyugdijpénztarak adatszolgaltatasi kotelezettségérdl
52616 25/2011. (XI. 17.) PSZAF rendelet 1. melléklet
74G szamu tablajat megallapité rendelkezése.

(4) Nem Iép hatalyba a biztositék adatszolgaltatasi kote-
lezettségérdl sz616 23/2011. (X. 25.) PSZAF rendelet
moédositasarol sz6l6 24/2012. (XI. 21.) PSZAF ren-
delet 1. mellékletének a biztositok adatszolgaltatasi

kételezettségérdl sz616 23/2011. (X. 25.) PSZAF ren-
delet 1. melléklet 42A20 szamu tablajat megallapito
rendelkezése.
(1) Ez a rendelet — a (2) bekezdésben foglalt kivétellel —
2012. december 31-én 1ép hatalyba.
(2) Az 1-4. § 2013. januar 1-jén Iép hatédlyba.
Dr. Szasz Karoly s. k.,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének elnoke

29/2012. (XIL. 27.) PSZAF rendelet az egyes PSZAF rendeletek

modositasarol

6.§

Vezet6i korlevél az EGT allamban székhellyel rendelkezd, a pénziigyi
szektorhoz tartozod kilfoldi vallalkozasok Magyarorszagon bejegyzett
pénziigyi fioktelepeitdl elvart magatartasrol

9/2012. szamu vezetdi korlevél az EGT allamban székhellyel rendelkezd, a pénziigyi szektorhoz tartozo6 kulfoldi vallalko-
zasok Magyarorszagon bejegyzett pénziigyi fioktelepeitSl elvart magatartasrol

q Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban:

eliigyelet) az alabbiakban foglalja 6ssze az EGT allamban
székhellyel rendelkez6, a pénziigyi szektorhoz tartozé kilféldi
vallalkozasok Magyarorszagon bejegyzett pénzigyi fidktelepei
(a tovabbiakban: pénziigyi fidktelepek) szamara a fogyasztok
jogainak érvényestlésével Gsszefiiggésben az tgyfélkapcsolataik
soran alkalmazandé magatartasi normakat. A fogyasztoi jogok
biztositasa a kozj6 (general good) kdvetelményei kozott foglal
helyet az Eurépai Unié iranyadoé joga alapjan, amelyre valé te-
kintettel a befogadé orszag feliigyeletének e tekintetben megha-
tarozott felel6ssége és kompetenciaja van a pénziigyi fidktelepek
esetében.

Az Orszaggyiilés a fidktelepek jogképességére vonatkozo el6-
irasok pontositasa, egyértelmtvé tétele érdekében a kézelmult-
ban modositotta a kilfoldi székhelyd vallalkozasok magyaror-
szagi fioktelepeirdl és kereskedelmi képviseleteirdl szolo 1997.
évi CXXXIL. t6rvény (a tovabbiakban: Fkt.) egyes rendelkezése-
it. Az 4j szabalyozas egyértelmten deklaralja a fioktelepek jog-
képességét. A toérvény 1j szabalyai egyértelmavé teszik, hogy a
fibktelepek gazdasagi 6nallésaggal rendelkeznek: sajat cégneviik
alatt a kilféldi vallalatok (anyavallatok) javara jogokat szerezhet-
nek és terhiikre kotelezettségeket vallalhatnak, illetve sajat ne-
vitkben pert indithatnak és perelhetéek.

A hatalyos Fkt. kifejezetten a pénziigyi szektor szolgaltatasaira
létesitett fioktelepekre vonatkozoé szabalyok koézétt rogziti, hogy
az BEGT allamban székhellyel rendelkezé kilfoldi vallalkozas
pénziigyi fidktelepe — kiilon meghatalmazas nélkil — a kalfol-
di vallalkozas képviseletére iranyuld tevékenységet is folytathat,
viszont ezt a tényt az Uzletszabalyzatban és a cég neve alatti el-
jarasa vagy tevékenysége soran keletkez6 okiraton egyértelmien
fel kell tiintetnie.

A Feliigyelet allaspontja szerint az Gj rendelkezések egyértel-
mivé teszik a fidktelepek jogi statuszat, vilaigossa téve elsGsor-
ban azt, hogy a pénziigyi fidktelepek jogképessége kiterjed arra
is, hogy cégneviik alatt jogokat szerezhessenek, kételezettsége-
ket vallalhassanak.

A Feliigyelet hatarozott allaspontja alapjan a befogadé orszag
fogyasztéinak védelme, jogaik hatékony érvényesitése szem-
pontjabdl alapveté kovetelmény az, hogy a fogyasztok mar a
pénziigyi fidkteleppel térténd szerzédéskotést megel6zéen kelld
informaciéval rendelkezzenek arrél, hogy a kétendé szerzédés
vonatkozasaban a pénziigyi fidktelep a sajat cégneve alatt jar-e
el, avagy az alapitéjanak képviseletében kéti meg a szerzédést.
A pénzugyi fidktelep eljarasi minésége ugyanis alapvetéen meg-
hatarozza azt, hogy a fogyaszté a pénziigyi fidktelep tevékeny-
ségével Osszefiiggésben kialakult szerzédéses jogvita kapcsan,
jogainak és koveteléseinek birésag el6tti érvényesitése érdeké-
ben milyen médon, milyen feltételek mellett lehet képes érvényt
szerezni.

A pénziigyi szervezetek altal nyujtott szolgaltatasok teriiletén
megfigyelhet6 az a fajta aszimmetria, amelyben a szolgaltatas-
nyujtok magas szintd szervezettségével és szakmai felkésziltsé-
gével szemben az egyes fogyasztok jellemzéen alacsonyabb szin-
td szakmai ismerete és gyengébb érdekérvényesit6 képessége all.
Ezt az egyenl6tlenséget tovabb mélyiti, ha a pénziigyi fidktelepet
befogadé orszag fogyasztéi a szamukra nyitva all6é jogorvoslati
jogaikat a szolgaltatas igénybevételétsl eltéré orszagban szék-
hellyel rendelkez6 vallalkozassal keletkezé jogvita keretében,
indokolatlanul felmeriilé nehézségekkel terhelten (forditasok
koltség- és id6igénye, stb.) érvényesithetik.

Tekintettel arra, hogy a fogyasztok jogorvoslathoz val6 joga-
nak hatékony érvényesiilése kiemelt fogyasztévédelmi érdek, a
Feligyelet hatarozott elvarasa a pénziigyi fidktelepek iranyaba,
hogy szerz6dési feltételeiknek és tizletszabalyzataiknak kialakita-
sa soran teremtsék meg e fogyasztdi jog teljes kord gyakorolha-
tésaganak, érvényre jutasanak feltételeit.

A Feluigyelet meggy6z6dése, hogy a pénziigyi fidktelep — tul
azon, hogy a kulféldi vallalkozas tzleti tevékenységének hely-
szine — fizikai jelenlétével mintegy kifejezi, demonstralja azt az
tzleti szandékot, hogy a befogadé orszag fogyasztoéival kbzvet-
len, személyes kapcsolatba kivan keriilni, még abban az esetben
is, amikor esetleg jogvita alakul ki kozottik. (Ellenkez6 esetben
ugyanis elég volna hataron atnyulé szolgaltatast nyudjtania.)
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A Feliigyelet azt varja el, hogy a pénzigyi fidktelepek a kol-
cs6nos elényokon nyugvo, stabil partnerkapesolat kialakitasaban
érdekelt, felelés szolgaltatoként végezzék tevékenységiiket. Ezen
elv alapjan a fogyasztok hosszu tava megtartasa érdekében ki-
emelt szempont, hogy a pénziigyi fidktelepek szolgaltatasukat
a kereskedelmi gyakorlatuk minden egyes allomasan, egyenletes
magas szinvonalon biztositsak. Erre val6 tekintettel elvart, hogy
ne csak a szerz6déskotést megel6z6 periddusban térekedjenek
az egyuttmikodd, rugalmas hozzaallasra, hanem a szerz6déses
jogviszony fennallasa alatt felmertld esetleges jogvitak kezelése,
a fogyasztdi jogok érvényesitése soran is igyekezzenek fokozot-
tan érvényesiteni az atlathatésagi, kiszamithatosagi kritériumo-
kat.

A fentiek alapjan a Feliigyelet azt varja el a pénzigyi fidkte-
lepekt6l, hogy a fogyasztokkal 1étrejové szerzédések megko-
tésekor a lakossagi (retail) tzletagban, az eddigi gyakorlatukat
kovetve, sajat nevitkben, azaz ne anyavallalatuk képviseletében
jarjanak el. A pénziigyi fidktelep ilyen esetben is a kilféldi vallal-
kozas szamara szerez jogokat, illetve kotelezettségeket — tekin-
tettel arra, hogy nem rendelkezik a kilféldi anyavallalkozastol
elkilonilt jogi személyiséggel. Ugyanakkor a pénziigyi fidktelep
sajat nevében torténd eljarasa csokkenti annak kockazatat, hogy
a fogyasztok és a pénzigyi fidktelep kozott felmeriild esetleges
fogyasztoi jogvita — a felek kozott meglévé aszimmetria miatt
— jelentés fogyasztoi érdeksérelmet okozva kertiljon lezarasra.
A pénzigyi fidktelep érdekeit sem szolgalhatja a fogyasztoi jog-
vita gyors rendezését, orvoslasat hatraltaté hosszadalmas elja-
ras. Nyilvanval6 ugyanis, hogy a kozvetlenil az anyavallalattal
szembeni, esetleges j6vébeli pénziigyi fogyasztdi jogvitak soran
a hazai fogyaszték jog- és érdekérvényesité képessége jelentSsen
erodalodhat, mely tobbek kozott az adott esetben felmerilé —
fogyasztok oldalan fennallé — potencialis nyelvi nehézségekre,
tobbletkoltségekre és az eljaras idébeli elhuzédasara vezethetd
vissza. E helyzet egyértelm@ hatasa az, hogy nemkivanatos mo-
don tovabb fokozna a fogyasztok és a szolgaltatok kozott eleve
meglévo, a pénziigyi szolgaltatasok korében kiemelten fennallé
aszimmetriat.

A Feliigyelet hatarozott elvarasa, hogy a pénziigyi fidktelepek
minden rendelkezésre all6 eszkozzel biztositsak Magyarorsza-
gon a fogyasztdi jogok, s ezek kézott kiemelten a fogyasztok
jogorvoslathoz valé joganak érvényre juttatasat. Tekintettel arra,

hogy a szerz6dési feltételek kialakitisa kérében a pénzigyi fi-
oktelep szerz6dési pozicidjanak meghatirozasa 6nmagaban is
olyan szempont, amely alapvetéen befolyasolja a fogyasztok
jogérvényesitéssel Gsszefliggs lehetéségeit, a Feliigyelet elvarja,
hogy a pénziigyi fidktelepek gyakorlata e vonatkozasban is ma-
ximalisan szolgalja a fogyasztok érdekeit.

A Feluigyelet — a fogyasztoi vitdban varhatéan létrejovo, kol-
cs6nods elényokon nyugvo egyezség hasznossagara tekintettel —
javasolja tovabba, hogy a pénziigyi fidktelepek fontoljak meg,
hogy a Pénziigyi Békélteté Testiletnél (PBT) a fogyaszté altal
kezdeményezett egyedi tigyben alavetési nyilatkozatot tesznek,
amelyben vallaljak, hogy a békéltetd testiileti eljarasnak és egyez-
ség hianyaban az ilyen eljarasban hozott hatarozatnak alavetik
magukat. Tegyék tovabba megfontolas targyava, hogy élnek az-
zal a lehet6séggel is, hogy a hatékony eljaras érdekében a PBT-
nél velitk szemben kezdeményezett jogvitak rendezésére altala-
nos alavetési nyilatkozatot tesznek a fogyasztoéi jogok egyszerd,
gyors, hatékony és koltségkimélé érvényesitésének biztositisa
érdekében.

A jelen vezetdi korlevélben foglaltaknak a Pénziigyi Szerve-
zetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi CLVIIL torvény 4.
§-dban megjelolt torvények hatilya ala tartozé szervezetekre
nézve kotelez6 ereje nincs, rendeltetése — a Feliigyelet elncké-
nek 1/2011. IV.29.) szamu 4ltalanos fogyasztévédelmi ajanlasa2
alapjan — a pénztgyi fidktelepek szamara a kévetendd gyakorlat-
ra vonatkozo iranymutatas biztositasa, melynek alkalmazasat a
Feligyelet ellenérzései soran fokozottan figyelemmel kiséri.

A Feluigyelet a vezetbi korlevelet honlapjan a ,,Szabalyozo esz-
kozok/VezetSi korlevelek” cimszé alatt kozzéteszi, valamint
kozvetlenil is megkildi az érintett pénzigyi fidktelepek vezet6i
részére.

Budapest, 2012. december 11.
Dr. Szasz Karoly

elnok

9/2012. szamu vezetSi kotlevél az EGT allamban székhellyel

rendelkez6, a pénziigyi szektorhoz tartozé kilféldi vallalkoza-

sok Magyarorszagon bejegyzett pénziigyi fidktelepeitdl elvart

magatartasrol

Vezetoi korlevél a strukturalt termékekrol

10/2012. szam vezet6i korlevél a strukturalt termékekrdl, kiildndsen a strukturalt betétekrdl

q Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban:

eliigyelet) tematikus felmérést folytatott a hazai hitelinté-
zetek korében a — szektorban jellemz&en — strukturalt betétnek
nevezett termékek vonatkozasaban. A vizsgalat célja volt, hogy
a Peligyelet képet kapjon a forgalomban 1évé termékek jellem-
z6irél, tovabba arrdl, hogy az intézmények milyen szabalyozasi,
értékesitési, gyféltajékoztatasi, termékfejlesztési gyakorlatot al-
kalmaznak.

A tematikus vizsgalat megallapitasai alapjan a Feliigyelet az
alabbiakra hivja fel az ilyen terméket kinalé hitelintézetek és be-
fektetési vallalkozasok figyelmét.

1. A strukturalt termékek meghatarozo jellemzéje, hogy
az Ugyfél altal elhelyezett tSke visszafizetése és/vagy
az Ugyfél részére kifizetésre keriil6 hozam mértéke
mas pénzigyi eszkoz, referencia érték (pl. arfolyam,
index) értékétSl, vagy egyéb tulajdonsagatdl (pl.
volatilitas) fiigg,

2. A strukturalt termék két fajtaja a strukturalt betét és a
strukturalt pénziigyi eszkoz.

3. Strukturalt betétrél kizardlag abban az esetben be-
szélhettink, ha az tgyféllel k6tott szerz6dés pénzigyi
szolgaltatds nyujtasara iranyul, a szerz6dés kozvetlen
targya betét gydjtése és ennek megfeleléen a termék
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L o
megfelel a betéttel szemben tamasztott altalanos ko-
vetelményeknek. Ilyen altalanos kévetelmény, hogy
a (strukturalt) betét Gsszegét a hitelintézet lejaratkor
az clhelyezett Gsszeg devizanemében teljes mérték-
ben visszafizesse. Tovabbi kévetelmény a (strukturalt)
betéttel szemben, hogy a hitelintézet a betét Gsszege
utan a betétszerz6désben meghatarozott mértékd ka-
matot fizessen Ugyfele részére.

Mindezek alapjan a strukturalt betét olyan — az elhe-
lyezett 6sszeg devizanemében teljes mértékben — visz-
szafizetendd pénzeszkdz, amelyhez lejarakor valamely
index, pénzigyi eszkéz, aru, devizaarfolyam, vagy
ezek kombinaciéjanak teljesitményén alapulé formu-
labol képzett kamat vagy elény keril kifizetésre az
iranyad6 betéti szerzé6désben meghatirozott feltéte-
leknek megfelelGen.

4. A hitelintézet vagy befektetési vallalkozas ltal kinalt

strukturdlt pénziigyi eszkz olyan pénzeszkoz és
pénziigyi eszkéz kombinacidjaval létrehozott struktu-
ralt termék, amely esetében az tgyféllel kotott szer-
z6dés befektetési szolgaltatds nyujtisara iranyul, azaz
a szerzG6dés kozvetlen targya valamely pénzigyi esz-
koz. A strukturalt termékek e valfajaval szemben nem
alapkovetelmény az tgyfél altal befizetett pénzeszkoz
(t6ke) 100 %o-anak lejaratkori visszafizetése.

5. A strukturalt termékek 1. pontban megjel6lt jellem-

z6ivel rendelkez6 termék strukturalt betétként vagy
strukturdlt pénziigyi eszkézként hozhaté 1étre. Ennek
alapjan az intézmények altal kinalt strukturdlt termé-
kek feleljenck meg betét alapu konstrukcid esetében a

3. pontban, pénziigyi eszkéz alapi konstrukceio eseté-
ben a 4. pontban meghatarozott kritériumoknak. El-
varhaté, hogy az adott strukturalt termék elnevezése
tikrozze a termék tartalmi jellemz6it, a hitelintézet
tehat csak abban az esetben nevezze strukturalt betét-
nek a terméket, amennyiben az a 3. pontnak megfele-
16en ténylegesen betétnek mindsil.

6. Tekintettel arra, hogy a strukturalt termék jellemz6i

az atlagos lakossagi iigyfél szamara nehezebben érthe-
téek, mint egy hagyomanyos lek6tott betét jellemz6i,
a termékre vonatkozé tdjékoztatasi kotelezettségek
a szabalyozasban nem sztenderdizaltak, valamint az
tgyfelek a kockazatmentes kamatlab meghaladdsara
tett igéret valosziniségét nehezen tudjak felmérni, a
Feltugyelet elvart gyakorlatnak tartja a kévetkezoket:

Azon intézmények, amelyek a teljes lakossagi tgyfél-
kor részére kinaljak a strukturalt terméket, fiiggetlentil
a termék mindsitésétdl, a szerz6déskotést megel6z6
tajékozodasi és tajékoztatasi kbvetelmények tekinteté-
ben alkalmazzak azokat az eljarasokat és médszereket,
amelyeket a befektetési vallalkozasokrdl és az arutSzs-
dei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetS te-
vékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIILL
torvény (Bszt.) szerinti komplex pénzigyi eszk6zok
esetében alkalmaznak, {gy killonosen ajanlott a megfe-
lelési teszt értékesitést megel6zGen torténd elvégzése.

. Kivanatos, hogy az intézmények a termékfejlesztés

soran és azt kvetSen legalabb évente a termék tUgy-
feleket érint6 kockazatait azonositsak és mérjék. Az
intézmények a kockazatok azonositasara és mérésére
hasznalt moédszereket belsé szabalyzatban rogzitsék.
Az intézmények az ilyen médon azonositott és mért
kockazatokat mutassak be az tgyféltajékoztatas soran
az ugyfelek részére, és azok jelenjenek meg az tgy-
felek részére készitett Ugyféltajékoztatd anyagokban
is. A kockdzatok azonositasat és mérését lefré6 mod-
szertannak alkalmasnak kell lennie arra, hogy annak
alapjan az intézmény az altala igyfélteszteléshez alkal-
mazott Ugyfélkockazati besorolasokhoz a strukturalt
terméket egyértelmien hozzarendelje.

8. Az intézmények a strukturalt termékek megnevezé-

sében ¢és ugyféltajékoztatéiban gyakran hasznaljak
a garantdlt, t6kevédett kifejezéseket, azonban ennek
pontos tartalmat nem minden esetben ismertetik.
A Feltugyelet szerint védettnek mindsil egy termék,
amennyiben a mogottes konstrukcié biztositja a t6ke
és/vagy hozam visszafizetését. Garantaltnak mindsil
a termék, ha harmadik személy kotelezettségvallalasa
(pl. bankgarancia) kapcsolédik a téke és/vagy hozam
visszafizetéséhez. A Feligyelet elvarja, hogy ameny-
nyiben az intézmények egy adott terméket elnevezé-
sében vagy az ugyféltajékoztatas soran garantaltnak,
védettnek neveznek, Ggy pontosan mutassak be, hogy
a garancia vagy védelem ténylegesen mit foglal maga-
ban, annak milyen feltételei vannak, és azt ki nydjtja. A
Felugyelet téves, és az Ugyfelek megtévesztésére alkal-
mas, ezért kertlend gyakorlatnak tartja a garantalt ki-
fejezés hasznalatat olyan esetekben, amikor a tSke és/
vagy hozam kifizetéséhez nem kapcsolédik harmadik
személy kotelezettségvallaldsa, tekintettel a garantalt
526 koznapi értelmezésére is.
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9. A teljes lakossagi tgyfélkort célzé intézmények ese-
tében a Feligyelet megfelel6 gyakorlatnak tartja azt a
tobb intézmény altal mar kovetett gyakorlatot, hogy
a strukturdlt terméket sztenderdizalt médon kindlja
az ugyfelek részére. A megfelel6 gyakorlatot folytato
intézmények termékei esetében az alapvet6 kondici-
ok elére egyértelmten meghatarozottak (igy példaul
a mogottes termék, futamidd), ezekben fogyasztoi
valasztas nem lehetséges. A sztenderdizalas nagyban
segiti a termékosszehasonlitast, a termékrdl szolo
részletes tajékoztatast, mivel a termék kulcsjellem-
z6inek bemutatasa igy kénnyebben megval6sithaté.
Megfelel6 gyakorlatnak mindsiil az is, ha az intézmény
tobb (csak a fenti feltételekben eltérd) terméket kindl
sztenderdizalt modon.

10. A Feligyelet aggalyosnak tartja, ha a strukturalt betét
kamatozasanak bemutatisa soran a betétgydjtési id6-
szak kamatozasa hangsulyosan szerepel. Kil6nésen
problémas ez akkor, ha a betétgydjtési id6szak hossza
jelentsen révidebb a betét futamidejénél, mivel tajé-

kozatlan tgyfél esetében ez a bemutatisi méd meg-
tévesztéen hathat. A Feligyelet megfelel6 gyakorlat-
nak tartja, ha a kamatozas bemutatasa csak a lek6tési
id8szak vonatkozasaban jelenik meg hangsulyosan,
és a betétgyijtési id6szak kamatozasanak bemutatasa
(megjelenitésében is) csak kiegészits jelleggel torténik
meg; Erre egy megfelel6 méd lehet az, ha a betétgydj-
tési id6szak kamatozasa nem a kamatozas bemutata-
sakor, hanem csak az egyéb feltételek ismertetésekor
jelenik meg;

A Feliigyelet a vezet6i korlevelet honlapjan kézzéteszi, valamint
kozvetlenil is megkuldi a hitelintézetek vezetéinek.

Budapest, 2012. december 18.

Dr. Szasz Karoly

elnok

10/2012. szamu vezetdi korlevél a strukturalt termékekrdl, kiilo-

nosen a strukturalt betétekrél

Vezet6i korlevél a kgfb dijtarifa-hirdetéssel kapcsolatos feliigyeleti
elvarasokrol

11/2012. szamu vezetSi korlevél a kotelez8 gépjarmii-felelgsségbiztositasi dijtarifa-hirdetéssel kapcsolatos feliigyeleti el-

varasokrol

Felugyelet jelen korlevélben foglalja 6ssze azokat az elvara-
okat, amelyeket a jogszabalyi el6irasok alapjan a dfjat meg-
hirdet6 biztositokkal, illetve a dijtarifakkal szemben tamaszt.

Az Orszaggytilés elfogadta az egyes pénziigyi targyua torvények
modositasarol szol6 2012. évi CLI. térvényt, amely médositotta
a kotelezd gépjarmi-felel6sségbiztositastol szol6 2009. évi LXII.
torvény bizonyos rendelkezéseit. Az 4j szabalyozas értelmében
a dfjhirdetés modja és lehetséges idépontja a kovetkez8k szerint
valtozik:

2013. januar 1-jét6l a biztositok szamara megnyilik a lehet6ség
arra, hogy barmikor dijtarifat hirdessenek. A biztositék 4j dij-
tarifai a meghirdetés napjatél szamitott 60. nap utin, egy el6re
meghatarozott napon 1épnek hatalyba, s azokat a Pénziigyi Szer-
vezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) honlapjan, sajat honlapju-
kon, tovabba a Magyar Biztositok Szévetsége (MABISZ) hon-
lapjan teszik k6zzé. A honlapok kézotti esetleges eltérés esetén a
PSZAF honlapjan meghirdetett tarifa alkalmazando.

Ennek megfelelSen a biztositék évente tobbszor hirdethetnek
dijtarifat, de egy adott napra vonatkozoéan csak egy dijtarifa lehet
hatélyos.

Valtoznak a fedezetlenségi dijtarifa meghirdetésének szabalyai
is. 2013. januar 1-jét6l a Kartalanitasi Szamla kezel6je (MABISZ)
a fedezetlenségi dij tarifajat legkés6bb a naptari év végét megel6-
26 45. napig a PSZAF honlapjan hirdeti meg, tovabba a MABISZ
honlapjan is koézzéteszi. Eltérés esetén a Feliigyelet honlapjan
meghirdetett tarifa alkalmazandé. Nem valtozott ugyanakkor az,
hogy évente csak egyszer lehet fedezetlenségi dijat hirdetni.

A Biztositok és a MABISZ a dijtarifat a kotelez6 gépjarmu-fe-
lel6sségbiztositasi dijtarifaknak és a fedezetlenségi dij egy nap-
tari évre szamitott tarifijanak a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feligyelete honlapjan térténé meghirdetésének rendjérél szolo
26/2012 (XIL.11.) PSZAF rendeletben foglaltak szerint kotele-
sek megkiildeni a Feliigyelet részére.

A kotelezé gépjarmii-felelgsségbiztositasrol szolo 2009. évi
LXII. térvény (a tovabbiakban: Gfbt.) egyértelmlen rogziti,
hogy a biztosit6 egyedi- és gépjarmuflotta-szerz6désekre vonat-
koz6 dijtarifajanak a biztosit6 altal megallapitott alapdijak mel-
lett a dij meghatarozasanal alkalmazhaté valamennyi korrekcids
tényez6t tartalmaznia is kell.

A Gfbt. rendelkezései szerint a biztosité mind az egyedi szerz6-
dés, mind a flottara kotott szerz6dés dijat a kozzétett, a biztosi-
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tasi szerz6dés soron kovetkez$ biztositasi idészakanak — illetve
a szerz6dés tartamanak — kezdénapjan érvényben 1évé dijtarifa
alapjan koteles kialakitani, és az igy kialakitott dijat az adott biz-
tositasi id6szak alatt nem valtoztathatja meg. A Gfbt. 2013. ja-
nuar 1-jét6l hatalyos rendelkezései alapjan az egyedi szerz6dések
esetében a dfj - biztositasi id6szak alatti - médositasanak jogsza-
balyi tilalma al6l kivételt képez a szerz6d6 tzemben tarténak a
szerz6dés megkotésekor fennallé kozlési vagy egyiittmikédést
kotelezettségének megsértése okan keletkez6, tovabba a bonus-
malus rendszerre vonatkozo6 rendeletben meghatarozottak sze-
rinti bonus-malus osztalyba valé besorolas miatti, jogszabaly-
ban meghatarozott idétartamon belili dijmédositas lehetSsége.
Egyéb okbdl a kotelez6 gépjarmi felelésségbiztositasi dij bizto-
sitasi id6szak alatti megvaltoztatisa nem lehetséges.

A Feliigyelet felhivja a biztosité figyelmét, hogy a dijtarifakat
a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakor-
lat tilalmardl szo6lo 2008. évi XLVIILL térvény rendelkezéseinek
titkrében is értékeli. Az egyedi és a gépjarmuflotta dijtarifaknak
lehet6vé kell tenniiik valamennyi kételezé gépjarmd felel6sség-
biztositasi szerz&déskotési kotelezettséggel terhelt tizemben
tarté szamara, hogy a meglévé — illetve mas biztositonal — kot-
heté biztositasa kovetkezd évi dijat a biztositok altal kozzétett
dijtarifak alapjan egyértelmden meghatarozza, 6sszehasonlitsa,
ezaltal a szamara legelényGsebb biztositis megkotésére tegyen
ajanlatot. Ennek alapjan a kézzétett dijtarifaknak pontosan és
teljes korien tartalmazniuk kell azon adatokat és informaciokat,
amelyek a dijtarifa hatalya ala tartoz6 szerz6dés dijanak meghata-
rozasakor figyelembevételre kertlnek. A dijtarifak értékelésekor
a Peligyelet az tgyfélérdekeket, azok tényleges sérelmét — vagy
sérelmének kockazatat — értékeli a biztositok kézotti tisztességes
versenyt esetleg sérté magatartas fennallasa esetén is. El6bbiek
természetesen nem érintik mas feligyeleti hatésag eljarasat az
annak hataskorébe tartozé jogszabalyok alapjan.

A meghirdetett dijtarifak attekintésekor a Feliigyelet e szem-
pontokat, illetve a dijtarifak 6sszeallitasa soran a jogszabalyi el6-
irasok figyelembevételét kiemelten vizsgalja, azok megsértését az
aranyossag és fokozatossag elve szerint, a feliigyeleti szankcio-
rendszer keretében értékeli.

A jogszabalysértd — ezaltal feligyeleti szankciéval sgjthaté —
dijhirdetési technikdk elére torténd taxativ felsorolisa/megha-
tarozasa természetszertleg mar csak azért sem lehetséges, mert
a biztositok a piaci versenyben évrél-évre tjabb dijkedvezményt
jelent6 konstrukciéval jelennek meg a dijtarifa meghirdetése so-
ran.

A jogszabalyi elSirasokon alapulé feligyeleti elvarasok meg-
ismerése céljabdl a Feligyelet példalozo jelleggel, a teljesség
igénye nélkill fel kivanja hivni a figyelmet az aldbbiak szerinti
dijhirdetési technikakra. Ezeket a Feliigyelet nem tartja Ossze-
egyeztethetének a hatalyos jogszabalyi el6irasokkal.

1. A GEPJARMUFLOTTA-DIJTARIFABAN NEM ROGZITETT,
A BIZTOSITO ALTAL SZABADON NYUJTHATO TOVABBI
DIJKEDVEZMENYEK

A gépjarmiiflotta-dijtarifanak az adhaté kedvezményeket és
a kiszabhat6 poétdijakat, azok mértékét és feltételeit — az egyedi
szerz6désekhez hasonléan — teljes kortien, atlathatéan és egy-

értelmden kell tartalmaznia. Az adott gépjarmuflotta-szerz6dés
biztositasi dfjanak — a t6bbi piaci szereplé altal ajanlott dijakkal
val6 Osszehasonlithatésag elengedhetetlen feltételét megteremt-
ve — a kozzétételbdl kiszamithatonak, egyértelmien megallapit-
haténak kell lennie.

A gépjarmiivek koételezd felel6sségbiztositasainak gépjarma-
flotta-szerz6dés keretében — igy (tdbbek kézott) gépjarmuflotta-
dijszabassal — val6 kezelésére vonatkozo ajanlat nem fogadhaté
el, amennyiben a gépjarmiflottanak valé mindsités Gfbt-ben
el6irt feltételei nem teljestilnek.

2. A DIJKEDVEZMENYI FELTETEL TELJESITESENEK UGYFEL ALTAL
NEM MEGITELHETO JELLEGE

A dijkedvezményekre / kedvezménypontokra / kedvezmény-
szorzokra vonatkozé jogosultsag valamennyi feltételének (nem
szamszerden) szerepelnie kell a dijtarifa dijkedvezményekre /
kedvezménypontokra / kedvezményszorzokra vonatkozé szo-
veges leirasaban. A vonatkozo tablazat csak szamszertiségében
tartalmazhat tobbletinformaciot.

A dijkedvezményekre / kedvezménypontokra / kedvezmény-
szorzokra vonatkozé jogosultsag feltételeinek felsorolasanal
egyértelmien kell régziteni a feltétel teljesitésének elvart id6-
pontjat (datum, vagy egy megfeleléen definialt esemény beko-
vetkezésének napja), és a feltétel igazolasanak maédjat, hataridejét
(datum, vagy egy megfelelen definialt esemény bekévetkezésé-
nek napja).

>

A dij meghatarozasa soran a ,kedvezmény” szét csak akkor
lehet alkalmazni, ha a feltételek teljesitése 6nmagaban alacso-

nyabba teszi (tenné) a dfjat.

A Felugyelet a dijtarifaban csak olyan kedvezményekhez ftzott
feltételek alkalmazasat tartja a jogszabalyokkal 6sszhangban 1é-
vének, amelyek meglétét az tigyfél is meg tudja itélni. El6bbiek
alapjan nem fogadhat6 el példaul az tgyfél szamara nem értel-
mezhet6 termékkodok hasznalata az egyiittes szerz6dési ajanlat
megtételéhez kapcsolodo kedvezmény feltételénél, tovabba az
tgyfél altal el6re nem megfitélhet6 valamely technikai paraméte-
rek beépitése a feltételekbe. El6bbiek szerinti technikai paramé-
ternek minésil példaul az ajanlat elektronikusan feldolgozhaté
formaban, automatikus médon torténd beérkezése.

3. A DIJTARIFA MEGHIRDETESEKOR AZ ADOTT BIZTOSITOVAL
MAR KOTELEZO FELELOSSEGBIZTOSITASI JOGVISZONYBAN
ALLO UZEMBEN TARTOK RESZERE — A KOVETKEZO
BIZTOSITASI IDOSZAKRA — AJANLOTT DIJAK DiJTARIFABOL VALO
KISZAMITHATATLANSAGA

A Gfbt. egyértelmien el6irja, hogy a dijtarifanak a korrekcios té-
nyez6k mellett az alapdijakat is tartalmaznia kell. El6bbiek alap-
jan tovabbiakban nem fogadhaté el azon dijhirdetési gyakorlat,
amely soran a biztosit6 a meglévé tigyfelek vonatkozasaban csak
a mar el6irt (fizetett) biztositasi dijhoz tartozo6 korrekcids ténye-
z6t (index-szorzot) hirdeti meg a kévetkez6 biztositasi idészakra
hatalyos dijtarifaban.

Az esetleges ilyen tipusu dijhirdetési gyakorlat értékelése soran
a Peligyelet kiemelten veszi figyelembe, ha mindez a meglévé és
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a megszerezni kivant tgyfelek részére kinalt dijak kézotti indo-
kolatlan — illetve csak piacnyerési okokkal magyarazhaté — ki-
l6nbségtétel elrejtését szolgalja vagy arra alkalmas, igy az tgyfe-
lek tajékozott tigyleti dontését korlatozza.

A Feluigyelet elvarja, hogy a biztosité a meglévé tgyfelei részé-
re a kvetkezd biztositasi id6szakra kalkulalt, varhaté dijrél sz6l6
értesitése soran a meghirdetett dfjtarifaval 6sszhangban jarjon el.
Elébbiek alapjan az értesitésnek félreérthetetlendl kell tartalmaz-
nia a varhato éves dijat negyedéves dijfizetés esetén is, tovabba —
a dijtarifa érintett pontjaira hivatkozva — azon adatokat, amelyek
alapjan a varhat6 dijat a biztosité kiszamitotta.

4. A DIJKEDVEZMENYRE JOGOSITO TENYEZOK FELSOROLASA
A MEGHIRDETETT DiJTARIFAN KiVUL, JELLEMZOEN AZ ADOTT
BIZTOSITO HONLAPJAN

Ebbe a kérbe tartozik killénésen a specialis dijkedvezményre
jogosult tgyfélkor (an. ,,VIP lista”), illetve azon biztositaskozve-
tit6i lista, amely listan szerepld biztositaskézvetitSk igénybevéte-
le dijkedvezménnyel jar. EI6bbi listak dijtarifan kiviili elhelyezése
nem elfogadhaté.

5. DfJKEDVEZMENYEK BIZTOS{TASI IDOSZAK KOZBEN VALO
VISSZAVONASA A KEDVEZMENYRE JOGOSITO TENYEZO BIZTOSITASI
IDOSZAK ALATTI MEGVALTOZASA MIATT

A Gfbt. alapjan a biztosité a biztositasi dfjat — a bonus-malus
besorolassal és az tizembentartét a szerz&déskotéskor terhelS
kozlési vagy egyittmikodési kotelezettség megsértésével Ossze-
figgé dijvaltozas kivételével — az adott biztositasi id6szak alatt
nem valtoztathatja meg. El6bbiek alapjan jogszabalysértének
mindsiilnek azon dijtarifa-kitételek, amelyek a biztositasi dijat
meghatarozo6 tényezok biztositasi id6szak alatti valtozasa (meg-
szinése vagy keletkezése) esetén a dij érintett biztositasi id6szak
alatti megvéltozasat/megvéltozhatosigat rogzitik.

gy csak a kévetkez8 biztositasi iddszakra vonatkozé biztosita-
si dfjra lehet hatassal példaul a lakohely megvaltozasa, az egyit-
tes szerz6dési ajanlat megtételéhez kapcsolodé kedvezménnyel
érintett casco/lakas biztositis megsziinése, az ugyfél pusztin
valamely jovébeni (az érintett biztositasi id6szak alatti) maga-
tartasara vonatkozo koételezettségvallalasara alapozott dijked-
vezmény feltételének nem teljesiilése — mint dijképzé tényezbk
megvaltozasa.

6. DiJKEDVEZMENY BIZTOSITASI IDOSZAK ALATTI ERVENYESITESE
A KEDVEZMENYRE JOGOSITO TENYEZO BIZTOSITASI IDOSZAK
ALATTI BEALLASA MIATT

Az el6z6ek alapjan nem vezethet a biztositasi dijnak az érintett
biztositasi id6szak alatti megvaltozasiahoz az, ha valamely dijkép-
26 tényez6 feltétele — pl. az egyiittes szerz6dési ajanlat megtétel-
¢hez kapcsolédd kedvezménnyel érintett egyéb biztositas vagy
bankszamlaszerz6dés megkotése — ezen érintett biztositasi id6-
szak alatt teljestl.

7. A KEDVEZMENY UGYFEL ERDEKKOREBE TARTOZO
FELTETELENEK BIZTOSITO ALTALI MEGTEREMTESE / IGAZOLASA

A Felugyelet a dijtarifa felpuhitasanak, illetSleg utélagos mo-

dositasanak tekint minden olyan konstrukciét, amelyben a biz-
tositd a dijkedvezmény alapjaul szolgald, az tgyfél érdekkorébe
tartoz6 — mindazonaltal a biztosité altal igazolt — kérilmények
megteremtésének feltételeit el6zetesen nem hirdeti meg;

Elébbi korbe tartozik killénésen, ha a dijkedvezmény alapjaul
szolgalé korilmény valamely szervezetben fennall6 tagsagi jog-
viszony. Ezen szervezetbe torténd beléptetést maga a biztositd
végzi el, majd igazolja olyan médon, hogy a dijtarifa nem tartal-
mazza a belépés — jellemz6en barki altal teljesithet6, kotelezett-
séggel alig jar6 — feltételeit.

8. ONRESZ ALKALMAZASA

A Feliigyelet allaspontja szerint az 6nrész alkalmazasa ellentétes
a kotelez6 gépjarmi felel6sségbiztositisra vonatkozé hatalyos
jogszabalyi rendelkezésekkel.

9. A DIJKEDVEZMENNYEL/ DiJJOVAIRASSAL KOMBINALT AJANLASI
RENDSZER

A sikeresen ,ajanlott” szerz6dések mennyiségéhez igazodo,
jutalék jellegti ellenszolgaltataisokhoz (jelen esetben kotelezd
gépjarmu felel8sségbiztositasi dijjévairasokhoz) kotott, az tiz-
letszertiséget kimerit6 ajanldi tevékenység végzése kizardlag a
jogszabalyban irt feltételeknek val6 megfelelés esetén, feligyeleti
nyilvantartasba vételt kévetéen lehetséges. Az el6bbieket nem
teljesit6 tgyfelek tizletszerd ajanléi tevékenység végzésébe torté-
né bevonasa nem lehetséges.

10. A DIJELOIRAS TELJESITHETOSEGE A BIZTOSITO VAGY
HARMADIK SZEMELY ALTAL NYUJTOTT ,,AJANDEKKUPONNAL”

A Feliigyelet nem tartja elfogadhaténak az akar dijkedvezmény-
re jogosito, akar utdbb, a dijel6iras teljesitéséhez — mar az érin-
tett biztositasi id6szak alatt — felhasznalhaté kuponok biztositd
vagy a biztositéval barmiféle jogviszonyban allé6 harmadik sze-
mély altali kibocsatasat anélkil, hogy a kupon értékét, kibocsa-
tojat, valamint a kupon megszerzésének valamennyi feltételét a
biztosité ne hirdesse meg a dijtarifaban.

A Feliigyelet elvarja a biztositéktdl, hogy a pénztarak tagszer-
vezési tevékenységérdl és a tagokkal folytatott kommunikaci6rol
52016 3/2010. szamu Vezetdi kotlevélben foglaltakra figyelem-
mel legyenek a dijtarifa Gsszeallitisa soran. A Feliigyelet nem
tartja elfogadhaténak, ha a biztositok koézremikddnek abban,
hogy a pénztarak a (potencialis) tagokat kotelez6 gépjarmd fele-
16sségbiztositasi dijkedvezménnyel, illetve a biztositasi dfj meg-
fizetésére alkalmas kuponnal rovid tava elényok elfogadasara
OsztonozzEék, figyelmen kivil hagyva igy a tagok hossza tava
érdekeit.

11. KOMBINALT TERMEKEK ALKALMAZASA

A Feliigyelet nem tartja elfogadhaténak a kgfb fedezetvallalas
mellett mas biztositasi kockazatok fedezetére is szolgalé olyan
szerz6déses konstrukcidkat, amelyek nem teszik lehet6vé a kgfb
dijfizetési kotelezettség elkiloniilt, 6nallé rendezését, igy korla-
tozva az tzemben tartéknak az egyes szerzédések fenntartdsa-
hoz fGz6d6 érdekeinek érvényesitését.
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A Feliigyelet tovabba elfogadhatatlannak tartja azokat a kombi-
nalt termékeket is, amelyek a biztositasmatematikai elvek mentén
meghatarozandé — valés — kgfb dijigénynek mas biztositasi koc-
kazatok atvallalasaért jar6 dijban valé elrejtésével a baleseti adéd
fizetési kotelezettség csokkentését célozzak vagy eredményezik.

12. KIEGESZITO BIZTOSITASI SZERZODES MEGKOTESE AZZAL
A CELLAL, HOGY AZ UZEMBEN TARTO MENTESULJON A
KAROKOZASBOL FAKADO, BONUS-MALUS BESOROLASBAN ELERT
FOKOZAT ELVESZTESENEK KOVETKEZMENYE ALOL

A Feluigyelet allaspontja szerint a Gfbt. el6irasaival ellentétes
minden olyan biztositéi kotelezettségvallalds, ami a karokozé
tizemben tart6tdl — akar ingyenesen, akar dij ellenében - atvallal-
ja a biztosit6 altal kifizetett kar megtéritését azzal a céllal, hogy
az tizemben tarté mentesiiljon a bonus-malus besorolasban elért
fokozat elvesztésének kévetkezménye alol. A Feligyelet allas-
pontja szerint a Gfbt. el6irasaival ellentétes az is, ha a biztositd
a kifizetett kar miatt a bonus-malus besorolasban bekévetkezd
valtozassal 6sszefliggd dijndvekedésbdl szarmazo dijkiilénbozet
megtéritését vallalja at.

13. EGYUTTKOTESI KEDVEZMENY ALKALMAZASA

A Feliigyelet allaspontja szerint jogszabalysérté a dijhirdetés,
ha a biztosité a fizetendé dij vonatkozasaban olyan tényez6t je-
161 meg, amelynek jovébeli bizonytalan teljesiilésétdl fiiggben a
kgfb dij pontos Gsszege nem itélhetd meg egyértelmien. Igy a
Felugyelet nem tartja elfogadhaténak azt a dijhirdetést, amely
az egylittes szerz6dési ajanlat megtételéhez kapcsol6do kedvez-
mény helyett ,egyittktési kedvezményt” helyez kilatasba és
ezzel nem ad megfelel6 tajékoztatast arra vonatkozéan, hogy
a kedvezményre jogosité biztositasi ajanlat megtétele esetében
a biztositasi szerz6dés nem automatikusan j6n létre, hanem az
ajanlat elbiralasara a biztositénak jogosultsiga, egyuttal kotele-
zettsége all fenn. Nyilvanvalé ugyanis, hogy amennyiben nem
jon létre a kedvezményre jogositod biztositasi szerz6dés, ugy az
tzemben tarté nem lesz jogosult a kilatasba helyezett kedvez-
ményre.

14. A JOGSZABALYBAN MEGHATAROZOTT BONUS-MALUS
BESOROLASI KATEGORIAKON TUL, TOVABBI FOKOZATOK
ALKALMAZASA

A Feliigyelet jogszabalysértének tartja azt a dijhirdetést, amely
a jogszabalyban meghatirozott bonus-malus besorolasi ka-
tegoriakon tul, tovabbi fokozatokat allapit meg, A jogalkotd a
kiindul6 osztalyok és a karok szamanak megjel6lésével egyér-
telmden meghatarozta azt a rendszert, amelynek keretén belul
az Uzemben tartd vonatkozasaban karmentességhez kapcsolédo
dijkedvezmény, mig karokozas esetére dijtobblet érvényesitheto.
A Feliigyelet allaspontja szerint jogszabalyi felhatalmazas hianya-
ban nincs lehetéség a jogalkoté altal kidolgozott bonus-malus
rendszertdl eltérd, egyéb kategériak alkalmazasara mindaddig,
amig a jogalkot6 a bonus-malus rendszernek a hatalyos szaba-
lyozas szerint egyértelmiien és részletesen meghatarozott keretek
kozotti makodtetését —adott esetben a kartdrténeti nyilvantartas
adataira épitett, valédi karalapu, kockazataranyos dijmegallapitas
lehet6ségét is korlatozdan — el6irja.

15. BONUS-MALUS OSZTALY SZORZOINAK ALKALMAZASA

A Felugyelet allaspontja szerint ellentétben all a bonus-malus
besorolas alkalmazasanak céljaval, tovabba sérti a biztositdval
szerz6d6 tizemben tarték érdekeit a bonus-malus fokozatokhoz
kapcsolédé olyan szorzok alkalmazasa, amelyekkel a biztosité a
kedvezétlenebb malus, avagy bonus besorolasu tizemben tart6-
nak biztosit azonos, illetve nagyobb kedvezményt a kedvez&bb
malus vagy bonus besorolasban talalhaté tzemben tartéval
szemben.

16. ,,KAROKOZOK POTDIJA” DIJTETEL ALKALMAZASA

A Feliigyelet allaspontja szerint jogszabalysért6 az a dijhirdetés,
amely - pusztan a kareseményben valé részvételre figyelemmel,
a kartérités alapjaul szolgalé karesemény vonatkozasaban - az
els6 karkifizetés vagy a biztositéval szemben hozott jogerds ité-
let datuma el6tt, a karmentes el6zményszerzédéssel rendelkezé
tzemben tartok szamara allapit meg an. karokozoi potdijat. A
hatalyos jogszabalyi el6irasokra figyelemmel a karokozashoz csak
a biztosit6 altal elismert vagy vele szemben jogerésen megitélt
kartéritési kotelezettség ismertté valasa esetén fzhet6 szankcio.

A jogalkot6 a karokozast a bonus-malus besorolasban elért
fokozat elvesztésével szankcionalja. A Feligyelet allaspontja
szerint - jogszabalyi felhatalmazas hianyaban - tovabbi szankci-
onalasra nincs lehet6ség, Kilonosen jogszabalysért6 az a dijhir-
detés, amely karokozoi potdi] megfizetését irja el6 olyan esetben
is, amikor az Uzemben tart6 a biztosité altal kifizetett kartéritési
Osszeget a biztositonak megtéritette.

17. A Dij MEGFIZETESEVEL, A KOCKAZATVISELES KEZDETEVEL
KAPCSOLATOS KIKOTES ALKALMAZASA

A Feliigyelet jogszabalysértének tartja a biztosité altal egy-
oldaltan, a masik fél kézremtkodése nélkil meghatarozott és
egyedileg meg nem targyalt szerz6dési feltételben talalhat6 olyan
kikotést, amely szerint a biztosité csak a dij (els6 dijrészlet) befi-
zetését kovetSen viseli a kockazatot.

18. A DIJTARIFABAN SZEREPLO LENYEGES EGYEDI KIFEJEZESEK
ALKALMAZASA FOGALOMMAGYARAZAT NELKUL

A Feliigyelet nem tartja elfogadhaténak, ha a biztosité a dijtari-
faban olyan lényeges egyedi kifejezést alkalmaz, amelynek tartal-
ma nem egyértelmd. Ajanlott az ilyen fogalmak magyarazatat a
dijhirdetés szoveges részében elkilontlten szerepeltetni.

Budapest, 2012. december 13.

Dr. Szasz Karoly

elnok

11/2012. szamu vezetSi korlevél a kotelezd gépijarmui-felelés-

ségbiztositasi dijtarifa-hirdetéssel kapcsolatos feligyeleti elvara-

sokrél
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Vezetoi korlevél a hitelintézetek szamara a konszolidalt betétadat
eloallitasarol szolo utmutato valtozasarol

12/2012. szamu vezetdi korlevél a hitelintézetek szamara a konszolidalt betétadat elGallitasarol szold itmutatd valtoza-

sarol

z Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) Igazgatétanacsa-
ak 65/2012. (XII. 11.) szamu hatirozatiban foglalt koz-
zétételi felkérésnek eleget téve, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete, (Feliigyelet) felhivja a hitelintézetek figyelmét, hogy
az OBA altal kibocsiatott, a ,,Konszolidalt Adat rekordszerkeze-
tének lefrasa” (KBB rekordszerkezet-lefras) cimé dokumentum
a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996. évi
CXILI. térvény (Hpt.) médositasa kovetkeztében valtozik. Ennek
megfeleléen médosul, illetve néhany technikai jellegd pontosi-
tassal kiegésziil az ,,Utmutaté Hitelintézetek szamara az Orsza-
gos Betétbiztositasi Alap (OBA) altal el6irt konszolidalt betét-
adat eléallitasahoz” (Utmutaté) cimd dokumentum is.

A KBB rekordszerkezet-leiras, valamint az Utmutaté a Fel-
tgyelet honlapjardl letdlthetd az alabbi linken:

,Konszolidalt Adat rekordszerkezetének leirasa”

,Utmutaté a hitelintézetek szimara az Orszagos Betét-
biztositasi Alap (OBA) éltal el6irt konszolidalt betét-
adat eléallitisahoz”

Kérem, hogy konszolidalt betétadatokat a Hpt. médositasanak
hatalyba Iépését (2013. februar 1.) kévetéen, a KBB rekordszer-
kezet-leirasban, illetve az UtmutatGban foglalt médositasoknak
megfeleléen sziveskedjen nyilvantartani.

Budapest, 2012. december 28.

dr. Szasz Karoly

elnok

12/2012. szamu vezetdi korlevél a hitelintézetek szamara a kon-

szolidalt betétadat eléallitasarol sz616 dtmutatd valtozasardl

Ajanlas a kereskedési platformok és a befektetési vallalkozasok altal az
automatizalt kereskedési kornyezetben alkalmazandé rendszerektdl és
kontrollokrol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elndkének 1/2013. (I. 15.) szamu ajanlasa a kereskedési platformok és a be-
fektetési vallalkozasok altal az automatizalt kereskedési kérnyezetben alkalmazandé rendszerekrél és kontrollokrol

z Burépai Ertékpapir-piaci Hat6sig (a tovabbiakban:
EPH) a kereskedési platformok, befektetési vallalkozasok
és illetékes hatésagok altal, automatizalt kereskedési kérnyezet-
ben alkalmazandé rendszerekrél és kontrollokrdl sz616 iranymu-
tatasait (a tovabbiakban: irinymutatas) 2012. februar 24-én tette
kézzé. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiak-
ban: Feliigyelet) az iranymutatas atvételét jelen ajanlas kiadasaval
teszi meg,

I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

Az AJANLAS CELJA

Az ajanlas célja, hogy biztositsa a befektetési vallalkozasokrol
és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL térvény
(a tovabbiakban: Bszt.) rendelkezéseinek, valamint a t6kepiacrol
sz616 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.) pénzigyi
visszaélésekre (bennfentes kereskedelemre és piacbefolyasolas-
ra) vonatkozo eléirasainak mindazon rendszerek és kontrollok
tekintetében torténé kozos, egységes és kovetkezetes alkalma-
zasat:

* amelyeket a kereskedési platformoknak és befektetési
vallalkozasoknak automatizalt kereskedési kérnyezetben
be kell vezetniiik; és

* amelyeket a kereskedési platformoknak és befektetési
vallalkozasoknak a kézvetlen piaci elérésre vagy a szpon-

zoralt elérésre iranyuld szolgaltatasuk soran alkalmazniuk
kell.

Az AJANLAS HATALYA

Az ajanlas hatalya a kévetkezbkre terjed ki

a) elektronikus kereskedési rendszereknek szabélyo-
zott piac vagy multilateralis kereskedési rendszer
(Multilateral Trading Facility — MTF) altal t6rténé
mukodtetése;

b) az elektronikus kereskedési rendszereknek — beleértve
a kereskedési algoritmusokat is — befektetési vallal-
kozas dltali, sajat szamlas kereskedését vagy tgyfelei
megbizasainak végrehajtasat célzé hasznalata; és

¢) az ugyfelek megbizasainak végrehajtisara iranyuld
szolgaltatas részeként a befektetési vallalkozasok éltal
biztositott kbzvetlen piaci vagy szponzoralt elérés.

A kereskedési platformoknak és befektetési vallalkozasoknak
az elektronikus kereskedési rendszereikkel kapcsolatos, ezen
ajanlasban megfogalmazott elvarasokat olyan vallalkozasokkal
szemben is érvényesitenitik kell, amelyek piacmtkodtetok, illet-
ve befektetési vallalkozasok részére értékesitenek elektronikus
kereskedési rendszereket, vagy ilyen rendszereket kiszervezett
tevékenységet végzbként biztositanak, vagy befektetési vallalko-
zasok részére csatlakozasi szolgaltatast biztositanak a kereskedé-
si platformokhoz.

PSZAF Hirlevél — 2012. december - 2013. januar


http://www.pszaf.hu/data/cms2379099/Konszolidalt_adat_rekordszerkezetenek_leirasa.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2379098/Utmutato_Hitelintezetek_szamara_az_OBA_altal_eloirt_konszolidalt_betetadat_eloallitasahoz.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2379098/Utmutato_Hitelintezetek_szamara_az_OBA_altal_eloirt_konszolidalt_betetadat_eloallitasahoz.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2379098/Utmutato_Hitelintezetek_szamara_az_OBA_altal_eloirt_konszolidalt_betetadat_eloallitasahoz.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2379101/12_2012_vezetoi_korlevel.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2379101/12_2012_vezetoi_korlevel.pdf

FELUGYELETI SZABALYOZAS

Az ajanlas egyes pontjaiban foglalt elvarasok a befektetési val-
lalkozasnak vagy hitelintézetnek nem minéstlé olyan vallalkoza-
sokra is vonatkozik, amelyek sajat szamlas kereskedést folytatnak,
és tagként, résztvevoként vagy felhasznaloként kézvetlendl, illet-
ve kozvetlen piaci elérési szolgaltatason (Direct Market Access
— DMA) keresztil, vagy szponzoralt eléréssel (Sponsored Ac-
cess — SA) hozzaférhetnek a kereskedési platformokhoz. Ezekre
a vallalkozasokra az ajanlas kereskedési platformokon térténé
tisztességes és rendezett kereskedésnek a hitelintézetnek vagy
befektetési vallalkozasnak nem minésulé tagokat, résztvevéket
és felhasznalokat érint6 elvarasaival kapcsolatos része, valamint
az ajanlas kereskedési platformokat és befektetési vallalkozaso-
kat érint6, a kézvetlen piaci elérést és a szponzoralt elérést sza-
balyozé része vonatkozik.

Jelen ajanlasban a befektetési vallalkozasokra valé hivatkozas,
minden esetben az automatizalt kereskedési rendszerben tgy-
felei megbizasait végrehajto, illetve sajat szamlds kereskedést
folytaté befektetési vallalkozasokat jelenti. MTT-et mikodtetd
befektetési vallalkozasokra az ajanlas kerekedési platformokra
vonatkozéan megfogalmazott részei alkalmazanddak.

Az EEPH meghatarozasa szerint a befektetési vallalkozasok
altal hasznalt elektronikus kereskedési rendszerek kézé tartoz-
nak egyrészt azok az elektronikus rendszerek, amelyek a meg-
bizasokat a kereskedési platformokhoz tovabbitjak (fiiggetlentl
att6l, hogy az adott megbizast az tgyfelek elektronikus uton
nyujtottak-e be a befektetési vallalkozashoz), masrészt azok az
elektronikus rendszerek — példaul kereskedési algoritmusok —,
amelyek automatikusan generalnak megbizasokat. A vallalkoza-
sok hasznalhatnak intelligens megbizastovabbité rendszercket
(Smart Order Routers — SOR) is arra, hogy a megbizasokat a
kereskedési platformokhoz eljuttassak. Fzen ajanlasban a Fel-
tgyelet az SOR-rendszerekkel csak a megbizasok rogzitésével
kapcsolatos kockazatok vonatkozasaban foglalkozik, és nem tér
ki példaul a megbizasok legkedvezébb végrehajtasara.

Az ajanlas nem kizarolag a részvényekkel valo kereskedésre vo-
natkozik; targyat képezi barmely — a Bszt.-ben meghatarozott
— pénzigyi eszkozzel, automatizalt kérnyezetben torténd keres-
kedés.

Mind a kereskedési platformok, mind a befektetési vallalkoza-
sok esetében az ezen ajanlas betartasa érdekében alkalmazando
rendszereket és kontrollokat az adott platform, illetve vallalko-
zas jellegének, méretének, valamint tevékenysége Osszetettségé-
nek figyelembevételével kell kialakitani.

Az ajanlas altal hasznalt fogalmak alatt a kévetkezéket kell ér-
teni:

EEPH-rendelet: Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010.
november 24-1 1095/2010/EU rendelete az eutdpai felugye-
leti hatésag (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag) létrehozasa-
rol, a 716/2009/EK hatarozat médositasardl és a 2009/77/
EK bizottsagi hatirozat hatalyon kivil helyezésér6LHL L
331,2010.12.15.,84.0.

Gyanus ligyletekr6l szo6l6 jelentés (Suspicious Transaction
Report, STR): Befektetési vallalkozasok esetében a Tpt. 205. §
(1) bekezdésében meghatarozott olyan jelentés, amelyet a befek-

tetési szolgaltatasi, kiegészit6 befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget végzb személy a bennfentes kereskedelemre, illetve piacbe-
folyasolasra utal6 adat, tény vagy kérilmény felmeriilése esetén
a tudomasszerzést kévetéen haladéktalanul megkiild a Felugyelet
részére. Kereskedési platformok esetében az illetékes hatésagok
felé olyan személy altal benyujtando jelentés, akiben okkal mertl
fel a gyand, hogy valamely tigylet kimeritheti a bennfentes keres-
kedelem vagy piacbefolyasolas gyanujat.

Kereskedési algoritmus: Egy befektetési vallalkozas, vagy egy
befektetési vallalkozas tigyfele altal meghatarozott £6 paraméte-
rek alapjan makoédé olyan szamitégépes program, amely a piact
informaciokra reagalva automatikus megbizasokat general a ke-
reskedési platformok felé.

Kereskedési platform: Szabalyozott piac vagy multilateralis ke-
reskedési rendszer (MTF).

Koézvetlen piaci elérés (DMA): Olyan megallapodas, amelynek
hatalya alatt egy adott kereskedési platform tagjaként, résztvevo-
jeként vagy felhasznal6jaként egy befektetési vallalkozas megha-
tarozott ugyfelek részére (ideértve az elfogadhato partnereket is)
lehet&vé teszi megbizasok elektronikus uton térténé megadasat
a befektetési vallalkozas belsé elektronikus kereskedési rendsze-
reihez, abbdl a célbol, hogy azokat a rendszer automatikusan,
a befektetési vallalkozas sajat kereskedési azonositoja alatt egy
adott kereskedési platform felé tovabbitsa.

Pénziigyi piaci szerepl6k: Az EEPH-rendelet 4. cikk (1) be-
kezdésének meghatarozasa szerint: ,,[...Jminden olyan személy,
akire alkalmazandé az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett aktusok-
ba [ideértve a 2004/39/EK irinyelvet és a 2003/6/EK -irany-
elvet, valamint azok végrehajt6 rendelkezéseit is|, vagy ezen jogi
aktusokat a nemzeti jogba atiiltet6 kévetelmény.”

Szponzoralt elérés (SA): Olyan megallapodas, amelynek hatalya
alatt egy adott kereskedési platform tagjaként, résztvevéjeként
vagy felhasznal6jaként egy befektetési vallalkozas meghatarozott
tgyfelek részére (ideértve az elfogadhaté partnereket is) lehets-
vé teszi megbizasok elektronikus uton, a befektetési vallalkozas
sajat kereskedési azonositoja alatt, a befektetési vallalkozas bel-
s6 elektronikus kereskedési rendszerének kikeriilésével torténd
kozvetlen tovabbitasat egy meghatarozott kereskedési platform-
hoz.

2013. januar 15.

relete elndkének 1/2013.

latformok és a befektetési

vallalkozasok altal az automatizalt kereskedési kornyezetben al-

kalmazandé rendszerekrdl és kontrollokrdl (Teljes szoveg.
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A PSZAF visszavonta az AIM Altalanos Biztosit6 Zrt. engedélyét

A PSZAF 2013. januér 25-én kelt hatarozataban visszavonta az AIM Altalanos Biztosité Zrt. alapitasi és tevékenységi
engedélyeit, valamint 2013. januar 28-ai kezdettel elrendelte az intézmény végelszamolasat.

hatésagi intézkedésre azért kertilt sor, mert a Pénziigyi Szer-

vezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) a lefolytatott eljarasai
és a rendelkezésére 4ll6 legtjabb adatok alapjan megallapitotta,
hogy az AIM Altalanos Biztosité Zrt. (Biztositd) biztonsagi t6-
kemegfelelése 2012. december 31-ére vonatkozoéan stlyosan jog-
szabalysértd szintre zuhant.

A PSZAF a Biztositéval szemben az elmult két és fél évben sza-
mos intézkedést alkalmazott annak érdekében, hogy a Biztositd
megromlott pénziigyi helyzete rendezédjon és biztonsagosan
tudjon mikodni a biztositasi piacon.

A PSZAF intézkedéseinek hatasara a Biztosit6 altal tett 1épések
(pénzigyi terv kidolgozasa, kiilsé téke bevonasa) azonban Gsz-
szességében nem tudtak megallitani pénziigyi helyzetének rom-
lasat. A negativ tendencia eredményeképpen, a Biztosito 2012.
december 31-ére vonatkozé adatszolgaltatasanak kiértékelése
alapjan a PSZAF megallapitotta, hogy a Biztosité rendelkezésre
allé szavatolo tékéje az év kozben végrehajtott tékeemelés meg-
val6suldsa ellenére az év utolsé hénapjaiban minden eddiginél
kritikusabb szintre csokkent, j6vedelmez6sége pedig drasztiku-
san romlott.

A PSZAF, figyelembe véve a Biztositérol rendelkezésére allé in-
formdciokat, tovabba a jelenlegi és jov6beni biztositott tigyfelek
érdekeinek megovasat, a kialakult helyzetet értékelve gy itélte
meg, hogy a kritikus helyzet megoldasa érdekében a szakmailag
helytall6 dontés a Biztosité engedélyének a visszavonasa. Ezért
a PSZAF — végelszamolas kezdeményezésével egyidejileg — a
Biztosité alapitasi és tevékenységi engedélyeit visszavonta és a

Hitelintézeti Felszamolé Nonprofit Kft.-t jel6lte ki végelszamo-
l6nak. A végelszamolas kezd6 id6pontja: 2013. januar 28.

A Biztositonak mintegy 185 ezer tigyfele van, melynek t&bbsé-
ge kiilfoldi személy, a Magyarorszagon tevékenykedd biztositok
ko6zul nem-életbiztositasi 4gban a piaci részesedése 1,5%.

A végelszamolas 2013. januar 28-ai kezd idSpontjaban a bizto-
sitasi szerz&dések jogszabaly erejénél fogva megsziinnek; a meg-
szint biztositasi szerz6dések esetében csak a megsziinés napjaig
jaré biztositasi dijak szedhetSk be. A Biztositdval Gj biztositasi
szerzGdés a végelszamolas el6bbick szerinti kezdd idSpontjatol
nem kéthetS és nem hosszabbithaté meg.

A végelszamolo6 tajékoztatast fog adni a Biztosité hazai és az
Eurépai Unié mas tagallamaiban honos tgyfelei, illetve az is-
mert hitelez8k részére a Feliigyelet fentiek szerinti déntésérdl,
valamint a biztositasi szerz6dések megszinésének idépontjardl
és a dontés joghatasairol, igy kilénosen a Biztositdval szemben
fennallé igények benyujtasinak moédjarol és hataridejérdl.
Budapest, 2013. januar 28.

Kapcsol6dé anyagok

Sajtokézlemény: A PSZAF visszavonta az AIM Altalanos Bizto-
sité Zrt. engedélyét

szAmu hatirozata az AIM Altalanos Biztosité Zrt. alapitasi és

tevékenységi engedélyének visszavonasarol, valamint végelsza-
molasanak elrendelésérdl

A bonus-malus rendszer betartasa 6nmagaban nem dragitja a
biztositasok arszintjét

A jogszabalyok altal meghatarozott bonus-malus rendszer eldirasainak betartatasa érdekében tobb biztositoval szemben
intézkedést hozott a PSZAF. A feliigyeleti intézkedések — az ezekr6l megjelent félrevezetd allitasokkal szemben — 6nma-

gukban dijdragitast nem idéznek elG.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) hata-

ozataiban 6 biztositonak — Allianz Hungaria Biztosito
Zrt., Generali-Providencia Biztosité Zrt., K&H Biztositd Zrt.,
KOBE Kézép-eurdpai Kolesénés Biztosité Egyesiilet, Magyar
Posta Biztosité Zrt, WABERER Hungiria Biztosité Zrt. —
megtiltotta, hogy kételez6 gépjarmi-felelGsségbiztositasi (kgfb)
dijhirdetéseikben a jogszabalyok altal elirt bonus-malus oszta-
lyokhoz rendelt, az adott biztosit6 altal meghatarozott szorzo-
kon tul tovabbi, a kart6rténeti adatokon alapulé kiegészité ked-

vezményeket/pétdijakat tartalmazé tarifakat hirdessenek meg.
A biztositoknak 2013. januar 31-ig a bonus-malus rendszerrel
Osszhangban 1évé dijtarifakat kell ismételten kézzétenniik, ja-
nudr 18-t6l a hatarozattal sujtott dijhirdetmények alapjan nem
szerz6dhetnek.

Emlékezetes: a PSZAF még 2012. november 10-i hatirozataival
arra kételezett — killonb6z6 jogszabalysértések miatt — Gsszesen
9 biztositot, hogy idén januar 2-an jelentessenek meg 6j kgfb-
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dijtarifakat. A PSZAF most ez utébbi dijhirdetések vizsgalatat
kovetben allapitotta meg, hogy azok sértik a kételezé gépjarmi-
felel6sségbiztositasrol szo6l6 hatalyos térvényt és a bonus-malus
rendszert szabalyozé nemzetgazdasagi minisztériumi rendeletet
is.

Az egységes, versenyegyenlséget biztosité elbiralas érdeké-
ben a PSZAF megvizsgilta a tavaly novemberben feliigyeleti
hatarozattal 4j dijhirdetésre nem kotelezett biztositok hatalyos
dijhirdetéseit is. A hatésag megallapitotta, hogy a GENERTEL
Biztosito Ztt., az MKB Altalinos Biztosité Ztt., a SIGNAL Biz-
tositd Zrt. és az UNIQA Biztositd Zrt. tarifai is a jogszabalyok-
ban meghatarozott bonus-malus rendszert sért6, a kartorténeti
adatokkal Osszefiiggd kiegészité kedvezményeket és potdijakat
tartalmaznak. A PSZAF e biztositok dijhirdetményeit nem vo-
natta vissza, ugyanakkor e tarsasagokat is kételezte 2013. januar
31-ig a jogszabalyoknak megfelel§ tarifak kozzétételére.

A mostani feliigyeleti intézkedés a hazai gépjarma tizembentar-
tok donté tébbségét (igy a naptari évfordulds szerzédéket) nem
érinti, az 6 megkotott szerzédéseik valtozatlanok. A hatarozatok
egy része ugyanis a biztositok altal 2013. januar 2-an meghirde-
tett dijhirdetésekre vonatkoznak, amelyek az érintett évkozi szer-
z6d6kre vonatkozoéan 2013. marcius 4-t6l Iéptek volna hatalyba.
Ugyanigy nem érintik a meglévé szerzédéseket a PSZAF azon
intézkedései, amelyek a 2013. januar 2. napjaval djrahirdetésre
nem kotelezett biztositokra vonatkoznak.

A mostani feliigyeleti intézkedésekkel kapcsolatos jogi allas-
pontjat a PSZAF mar kordbban ismertette a piaci szereplékkel.
A PSZAF a 2012. december 14-én kiadott vezetsi kérlevelében
jelezte a piaci szerepléknek: jogszabalysérté az a dijhirdetés,
amely a jogszabalyban meghatarozott bonus-malus besorolasi
kategoriakon tdl tovabbi fokozatokat, valamint kartérténeten
alapul6 kedvezményeket, pétdijakat allapit meg. Tekintettel arra,
hogy az elmult honapok dijhirdetési id6szakaban valt elészor
altalanos gyakorlatta, hogy szamos biztosité megszegi a bonus-
malus rendszerre vonatkozé jogszabalyi elSirasokat, a PSZAF
hatésagi intézkedésekkel kivanja elérni annak megsziintetését.

A feliigyeleti hatarozatok nyoman meghirdetendé 4j biztosit6i
dijtarifak még az évkozi szerz6d6knél sem eredményeznek sziik-
ségszertien magasabb dijat az eddigieknél: a PSZAF intézkedései
a ,,dragasag, olcsésag” témajaban 6sszpiaci hatasukat tekintve
semlegesek. A biztositok ugyanis a rendelkezéstkre allé kar-
torténeti statisztikai adatok alapjan sajat dontéstikkel, szabadon
hatarozzak meg a bonus-malus rendszerre vonatkozé alapdijat,
rendelnek ahhoz bonus-malus fokozatonként eltéré dijszorzo-
kat, s szabjak meg a dijszorzok kozti killonbségeket (,,lépcséfo-
kokat”). A kozvéleményt megtéveszté allitas, hogy 6nmagaban
dragulashoz vezetnének a PSZAF intézkedései, melyekkel meg-
tiltotta, hogy egyes piaci szereplSk felulirjak, 1ényegében bévit-
sék a bonus-malus dfjosztalyok szamat.

A biztositoknak lehet6ségiik van arra is, hogy a kartérténeten
alapuld, szigoraan szabalyozott bonus-malus besorolas mellett a
dijszamitasnal egyéb — biztositismatematikai szempontbdl fon-
tos — tényez6t (Igy az tizembentartdk teriileti besorolasa, életko-
ra, gépjarmivek teljesitménye), illetve tGzletpolitikai megfontola-
sokat (igy a kozszféraban dolgozok kedvezménye) is figyelembe
vegyenek.

A PSZAF az utébbiak kapcsin mar a 2011. november 8-an ki-
adott kézleményében jelezte a biztositasi piac felé: kedvezétlen
jelenségként értékeli, hogy terjed a kgfb biztositasok kockazat-
alkalmazasa (,,példaul szérakoztaté magazinokra térténé el6fi-
zetés is modosithatja a dfjat”). A hatdsag az ilyen tzletpolitikai
kedvezmények esetén elvarja, hogy a biztositok kizardlag sajat
eredménytartalékuk (vagyis tékéjuknek és nyereségiiknek) terhé-
re képezzék meg a szitkséges dijtartalékot.

2013. januar 23.
Kapcsol6dé anyagok

Sajtokézlemény: A bonus-malus rendszer betartisa dnmagaban
nem dragitja a biztositasok arszintjét

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének H-FH-I1-1/2013.
szamu fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazé hatarozata a

Generali-Providencia Biztositd Zrt. szamara

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének H-FH-II-

13/2013. szamu fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazo hata-

rozata a Genertel Biztosité Zrt. szamara

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének H-FH-I1-5/2013.

szamu fogvasztovédelmi intézkedést tartalmaz6 hatirozata az
Allianz Hungaria Biztosité Zrt. szamara

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének H-FH-I11-2/2013.

szamu fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazé hatarozata a
K&H Biztositd Zrt. szamara

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének H-FH-I11-4/2013.

szamu fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazé hatarozata a
KOBE K6zép-europai Kolesénds Biztositéd Fgyesiilet szamara

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioy

szamu fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazé hatarozata a
Wiaberer Hungaria Biztosité Zrt. szamara

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének H-FH-II-
12/2013. szamu fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazo hata-
rozata az MKB Altalanos Biztosité Zrt. szamara

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének H-FH-II-

11/2013. szamu fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazo hata-

rozata a Signal Biztosité Zrt. szamara

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének H-FK-11-6

szamu foovasztévédelmi intézkedést tartalmazd hatdrozata az
UNIQA Biztositd Zrt. szamara

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének H-FH-II-

10/2013. szamu fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazo hata-

rozata a Magyar Posta Biztosité Zrt. szaimara
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Megkezdte a karkifizetéseket a MAYV Altalanos Biztosit6 Egyesiilet
vagyonelszamol6ja

Elindult a volt MAV Altalanos Biztosité Egyesiilet karosultjainak kifizetése. Szamos jogosult elérhetGségi adatai azonban
megvaltoztak, s ezt még nem kozolték a kartalanitast lebonyolité vagyonelszamoloval. A PSZAF és a vagyonelszamolo

ismételten az adatvaltozasok bejelentésére hivja fel az érintettek figyelmét.

Hitelintézeti Felszdmold Nkft., a MAV Altalanos Biztosi-

t6 Bgyesillet (MAV ABE) vagyonelszamoléja 2013. januar
7-t6l megkezdte az egyestlet korabbi kotelez6 gépjarmi-felel6s-
ségbiztositasokhoz (kgfb) kot6dé karigényeinek kifizetését az
érintettek részére. Januar kézepéig a vagyonelszamold mintegy
400 milli6 forint banki 4tutalasat inditotta el belfdldi karosultak
részére.

Az Orszaggytilés altal elfogadott 2012. évi CLXII. térvény
alapjan a vagyonelszamol6 a 2009. december 15-ig bejelentett,
még meg nem téritett, megalapozott kgfb karigényeket kételes
megfizetni a karosultaknak a MAV ABE alapszabélya szerinti
vagyonelszamolasi sorrendben. A torvény szerint a karkifize-
tésekhez sziikséges Osszeget a Magyar Biztositok Szovetsége
kézremtkodésével a Kartalanitasi Szamla, Kartalanitasi Alap
és biztositok révén teremtik el6. Az ezzel kapcsolatos technikai
szamla feltoltését és a kdzremikods intézmények elszamolasat
a PSZAF feliigyeli.

A tSrvény szerint karkifizetés jar azoknak, akiknek a MAV
ABE-val kgfb szerzédéses jogviszonyban allé tizembentarté
karokozo6 gépjarmuvével okoztak kart; akik karokozé gépjarma
izemben tart6jaként 2 MAV ABE helyett fizettek kartéritést
karosultnak; akik harmadik személyként (igy biztositoként) a
MAV ABE vagy a kirokoz6 helyett fizettek krtéritést kirosult-
nak. Megalapozott krtéritési igénynek szamit killsnosen a MAV
ABE vagyonelszamoloja 4ltal nyilvantartsba vett, elismert vagy
nem vitatott kévetelés; azok a karigények, amelyeket a birdsag a
MAV ABE-vel vagy a kirokozé gépjarmd tizemben tart6javal

szemben jogerésen megitélt; illetve azok a jogalapjukban elis-
mert kovetelések, amelyek Gsszegérél a MAV ABE és a hitelezd
2013. majus 8.-ig megallapodik.

A MAV ABE vagyonelszamoloja 4ltal ezek alapjan januar kéze-
péig elinditott kartéritési kifizetések kozel 15 szazaléka visszaér-
kezett, mivel a jogosultak bankszamlaszama, elérhet6sége meg-
valtozott. A vagyonelszamol6 és a PSZAF igy ismételten felhivia
jelezzék adataik valtozasat — név, lakcim, bankszamlaszam — a
karszam vagy rendszam feltiintetésével a vagyonelszamolonak
postan vagy személyesen (Hitelintézeti Felszamolé Nonprofit
Kft., 1071 Budapest, Damjanich u. 11-15.), faxon (06-1-422-44-
55) vagy e-postin (vasa.iren@abe.hu).

Ugyancsak jelezzék a valtozast — az eljarasok alapjaul szolga-
16 dokumentumokat a vagyonelszamolé szamara rendelkezésre
bocsitva — azok a karokozé lizemben tartok, akikkel szemben
id6kézben kozvetlentl kartéritésre kotelezd jogerds birdsagi
itélet szuletett, végrehajtasi eljaras indult, vagy a karosult felé
kifizetést teljesitettek. Nem szitkséges ugyanakkor ismételten je-
lezni az adatvaltozast azoknak, akik — a vagyonelszamolé 2012
6szi figyelemfelhivasa nyoman — ezt tavaly december 15.-ig mar
megtették.

2013. januar 21. Budapest

Sajtékozlemény: Megkezdte a karkifizetéseket a MAV Altalinos
Biztosité Fgyesiilet vagyonelszamoldja

T4jékoztaté a MAV Altalanos Biztosité Egyesiilettel kapcsolatos
feliigyeleti intézkedésekrdl

A kézelmultban felmeriilt sajtoérdeklGdésre tekintettel a Feliigyelet réviden dsszefoglalja a MAV ABE-val kapcsolatos

tevékenységét.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (Feliigyelet) a

008. jalius 31-én kelt J-II-71/2008. szdmu hatirozatival

a MAV Altaldnos Biztosité Egyesiilet (Egyesiilet) tevékenységi

engedélyét 2008. augusztus 15-ei hatallyal — a pénziigyminiszteri
el6zetes hozzajarulast kévetéen - visszavonta.

A Feliigyelet az Egyeslettel szemben a 2008-at megel6z6 5 év-
ben 15 alkalommal intézkedett hatirozatban, ennek ellenére az
Egyesiilet a jogszabalyszerd mikoédés feltételeit nem volt képes
megteremteni, illet6leg fenntartani, valamint az Egyestilet torvé-
nyes mikoédése, killondsen a sulyos tartalék-, eszkéz- és szavato-
16 t6kehiany miatt, nem volt helyreallithatoé.

A tevékenységi engedély visszavonasakor a Feligyelet az Egye-
stletnél 1 milliard forint kérili fuggékar tartalékhianyt tart fel,

valamint megallapitotta, hogy az Egyesiilet sajat t6kéjének érté-
ke — (minusz) 5.555.039.000 Ft, a biztositastechnikai eredmény
— (minusz) 2.634.698.000 Ft, a mérleg szerinti eredmény — (mi-
nusz) 2.132.946.000 Ft volt, a szavatold téke feltdltottség pedig
— (minusz) 272 %:-os szinten allt.

Az Egyesiilet nyilvantartdsi/informatikai rendszere sulyos hi-
anyossagokat mutatott, és valétlan adatokat tartalmazott, nem
alltak fenn a makodés folytatasahoz sziikséges személyi és targyi
feltételek. Az Egyesiiletnél a 2008. aprilis 11. és majus 9. kézott
lefolytatott helyszini ellenérzés soran nyert informaciok alapjan
a Feliigyelet megallapitotta, hogy az Egyesiilet olyan szerz6dé-
seket kotott, amelyek gazdalkodasara nézve hatranyosak voltak,
azok alapjan nagy 6sszegek kertltek kifizetésre, és amely tigyletek
hozzajarultak az eszkoézfedezet hiany kialakulasahoz, valamint a
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pénziigyi krizis bekévetkeztéhez. A Feliigyelet allaspontja szerint
elébbiek a hitlen kezelés, valamint — a 666 millié Ft dtutalasa-
nak kérilményeire tekintettel — a szamvitel rendjének megsérté-
se tényallaselemek megvaldsulasanak gyandjat is megalapoztak.
Ezért a Peliigyelet 2008. julius 23-an feljelentést tett a Vam- és
Pénziigy6rség Kozponti Bantldozési Parancsnoksagahoz.

A tevékenységi engedélyt visszavono hatarozat kozlésével
egyidejileg a Feliigyelet az Egyestilet eszkozei feletti szabad ren-
delkezést olyan médon korlatozta, hogy azok felhasznalasat csak
a Pelugyelet altal kirendelt feltgyeleti biztos jévahagyasaval lehe-
tett teljesiteni. A Feligyelet 2008. augusztus 13-i J-11-84,/2008.
szamu hatarozataval tovabba kételezte az Egyesiiletet, hogy biz-
za meg a Hitelintézeti Felszamolé Kézhasznt Tarsasagot (jelen-
leg Hitelintézeti Felszamolé Nonprofit Kft.) a 2008. augusztus
16-t6l kezd6d6 vagyonelszamolasi eljarasa lefolytatasaval, ezen
belil killénGsen a biztositasi szerz6désekbdl ered6 kotelezettsé-
gek kielégitésével.

Az Egyesiilet 2008. augusztus 16-t6l nem tartozik a PSZAF
altal feltigyelt intézmények kézé. Az Egyestlettel kapcsolatos
barmilyen adat (mérlegadat), informacié kiadasara a Hitelintéze-
ti Felszamolé Nonprofit Kft. jogosult.

A Feliigyelet honlapjan folyamatosan tajékoztatta az tgyfeleket,
karosultakat és kibévitett tgyfélszolgalati tevékenységet is ella-
tott az tgyfelek biztositovaltasanak, kotelezd atszerzédésének
minél z6kkenémentesebb lebonyolitisa céljabol. A karosultak
érdekeinek védelme érdekében pedig folyamatos tdjékoztatast
kért és kapott a vagyonelszamolasi eljaras titemérol.

Az Alkotmanybir6sag 482/E/2010. szamu, 2011. november
8-ai hatarozataban déntést hozott a kotelezé gépjarmi-felel6s-
ségbiztositas hazai szabalyozasa egyes elemeinek alkotmanyelle-
nessége megallapitasat kéré, a MAV Altalanos Biztosité Egye-
stlet fizetésképtelenségét is érinté inditvany kapcsan. Az AB
Hatarozat szerint a Feligyeletnek a fizetésképtelen Egyesiilet
esetében 2008-ban — azon kiviil, hogy a jogszabalyban bizto-
sftott lehet&ségeit maradéktalanul kihasznalva kotelezte az egye-
stiletet a torvényes miikédés helyreallitisara — kevés eszkoz allt
rendelkezésére.

Az Alkotmanybirésag a Hatarozatban az Egyesiilet vonatkoza-
saban megallapitotta, hogy az Orszaggytlés mulasztasban meg-
nyilvanul6 alkotmanyellenességet idézett el6 azzal, hogy nem
szabalyozta a kévetkez6 kérdést: hogyan lehet (a kockazatkézos-
ség elve alapjan) érvényesiteni a 2010. januar 1-je el6tt felszamo-
las ala kertlt biztositéval kotott kotelezd gépjarmi-felel6sség-
biztositasi szerz6désen alapuld kartéritési igényeket. El6bbiekkel
Osszefiiggésben az Alkotmanybirdsag felhivta az Orszaggytlést,
hogy jogalkotéi feladatanak 2012. junius 30-ig tegyen eleget, az
AB Hatarozat indokolasaban ramutatva a mulasztas jogalkotd
altali orvoslasanak lehetséges maédjaira is.

A Feliigyelet tevékenységének statusztérvényben rogzitett cél-
ja a pénziigyi szervezetek szektorait érint6, mar kialakult egyedi
kockazatok csokkentése vagy megsziintetése, valamint a pénz-
tgyl szervezetek altal nydjtott szolgaltatasokat igénybevevék
érdekeinek védelme, a pénziigyi kozvetitérendszerrel szem-
beni kézbizalom erésitése. El6bbi célok tikrében a Felugyelet
szitkségesnek tartotta, hogy az Alkotmanybirésag Felhivasaban

foglaltak végrehajtasaban szerepet vallaljon olyan médon, hogy
— élve a jogszabaly-alkotas kezdeményezésére vonatkozé jogo-
sultsagaval — a Nemzetgazdasagi Minisztériummal egytittmu-
kodve szabalyozasi javaslatot tett a karosultak érdekében, aktivan
kozremkodott a kartalanitiasok jogszabalyi rendezésében.

Az Egyesiilettel kotott kotelez6 gépjarmi-felel6sségbiztositasi
csolatos szabalyokrol sz6l6, 2012. évi CLXIL. térvény (Torvény)
2012. november 9-én kertlt kihirdetésre, hatalyba 1épésére e da-
tumot kévetd 15. napon kerdlt sor.

A Felugyelet elsé alkalommal mar 2012. november 16-an az
Egyesiilet vagyonelszamoldjaval, a Hitelintézeti Felszamold
Nonprofit Kft.-vel k6z6s kommunikacids akcié soran felhivta az
tgyfelek figyelmét az j, a MAV-kirok rendezését lehet6vé tevé
jogszabalyra. A hirdetményt a Feligyelet honlapjan kézzétette.

A Torvény 8. §-a szerint a Toérvényben meghatarozott rendel-
kezések végrehajtasanak ellenérzése céljabdl a Feligyelet adat-
szolgaltatast kér a Magyar Biztositok Szovetségétsl (MABISZ)
a Technikai Szamlaval kapcsolatos informaciokra vonatkozoan,
tovabba a MABISZ-t6l és az Egyesiilettdl a Technikai Szamla és
az Bgyestilet kozotti elszamolasokkal kapcsolatban. A Felugyelet
a Technikai szamlaval, valamint a Technikai Szamla és az Egye-
stlet kozotti elszamolasokkal kapcsolatos informacidkat folya-
matosan figyelemmel kéveti.

2013. januar 7-13. k6zotti id6szakra benyujtott MABISZ adat-
szolgaltatast kévetéen 2013. januar 21-én a Feligyelet sajto-
kézleményben tudatta, hogy az Egyesiilet vagyonelszamoldja
megkezdte a karkifizetések teljesitését. A Feliigyelet és a vagyon-
elszamold a sajtékdzleményben tébbek kozott ismételten fel-
hivta a megalapozott kartéritési igénnyel rendelkez6k figyelmét
arra, hogy jelezzék adataik valtozasat — név, lakcim, bankszam-
laszam — a karszam vagy rendszam feltintetésével a vagyonel-
szamolonak postin vagy személyesen (Hitelintézeti Felszamolo
Nonprofit Kft., 1071 Budapest, Damjanich u. 11-15.), faxon
(06-1-422-44-55) vagy e-postan (vasa.iten@abe.hu).

2013. januar 29.
Kapcsol6dé anyagok

Tajékoztaté a MAV Altalanos Biztosité B
feligyeleti intézkedésekrél

restilettel kapcsolatos

Sajtékozlemény: Megkezdte a karkifizetéseket a MAV Altalinos
Biztosité Fgyesiilet vagyonelszamoldja

A MAV_ Altaldnos Biztosité Egyesiilet vagyonelszamoléjanak

felhivisa

A PSZAF J-11-71/2008. szami hatirozata a MAV_Altalinos
Biztosité Fgyesiilet tevékenységi engedélyeinek 2008. augusztus

15-ei hatallyal t6rténd visszavonasardl, az indokold rész kozzé-

tételénél figyelemmel az tzleti titok ald esé adatokra, a személyi-

séoi jogokra és a nyomozohatdsaei egviittmikodésre
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A PSZAF kozérdekii igényérvényesitési eljarast inditott a Santander
pénziigyi vallalkozas ellen

A PSZAF kozérdekii igényérvényesitési eljarast kezdeményezett a Santander Consumer Finance Zrt.-vel szemben. A

polgari perben a feliigyelet kéri a birdsagtol: allapitsa meg, hogy a pénziigyi vallalkozas tisztességteleniil szamitott fel

dijat éves egyenlegkozl§ leveleinek kikiilldéséért, s fizettesse vissza a jogtalan, 6sszességében mintegy 36 milli6 forintos

koltséget valamennyi érintett fogyasztonak.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (PSZAF) 2013.

januar 2-an kézérdekd igényérvényesitési keresetet nyujtott
be a Févarosi Torvényszéknél a Santander Consumer Finance
Zrt. 2005 februarja és 2012 juliusa kozott alkalmazott altalanos
szerz6dési feltételei (Gzletszabalyzata) egyik kikotése miatt. Ez
az el6iras a PSZAF szerint a hitelintézeti térvényt megsértve al-
kalmanként 750 forint dijat irt el6 az tgyfeleknek a pénzigyi
vallalkozas altal kikildétt éves egyenlegkozl6 levél fejében.

A hitelintézeti torvény 1997 januarjatol valtozatlan elirasa
szerint a pénziigyi intézmények kotelesek az tigyfelek részére
legalabb évi egy alkalommal, illetve a szerz6dés lejartakor egy-
értelm, kozérthetd és teljes kord irasbeli kimutatast (kivonatot)
killdeni. A PSZAF szerint a fogyasztéknak ez az évi egyszeri
tajékoztatashoz fz6d6 joga nem korlatozhaté. Ennek fejében
dij felszamitasara csak akkor volna joga egy pénziigyi szolgalta-
tonak, ha ezt a jogszabaly tételes rendelkezésével lehetévé tenné.
Ezt az allaspontot erdsiti, hogy ahol a jogalkoté dijfizetési kote-
lezettséget akart elrendelni a térvényben — példaul az tgyfelek
altal egyedi tgyleteikrdl killon kérheté kimutatasok fejében — ott
a jogszabaly szbvege ezt kifejezetten tartalmazza.

A PSZAF — hivatalbél és egyedi fogyasztoi kérelem alapjan
is inditott — vizsgalata alapjan meghozott hatarozataiban mar
2012-ben kotelezte a Santander Consumer Finance Zrt.-t a jog-
sérté magatartas megsziintetésére. Ennek nyoman a pénzigyi
vallalkozas 4jabb hirdetményeiben mar nem szamit fel dfjat az
éves egyenlegkozl6 levél fejében. A tarsasag ugyanakkor 2009
jaliusa és 2012 jualiusa kozott Gsszesen 47 816 alkalommal 27
816 fogyasztoval fizettette meg jogtalanul az éves egyenlegk6zlé
levél dijat.

A PSZAF mostani keresetében kérte a birésagtdl: allapitsa meg,
hogy a tarsasag altal alkalmazott éves egyenlegk6z16 levél, kivonat

dija jogsértd, s az erre vonatkozo éltalanos szerz6dési feltételek

tisztességtelenek. A hatdsag kezdeményezte azt is: a Santander
Consumer Finance Zrt. az elmult harom évre visszamenden fi-
zesse vissza érintett (jelenlegi és korabbi) tigyfeleinek a télik igy
jogtalanul elvont 6sszességében kozel 36 millié forintot.

A PSZAF az elmult két évben 6t kozérdekd pert és hét kézér-
dekd igényérvényesitési eljarast inditott pénziigyi szolgaltatokkal
szemben a fogyasztok nevében és azok érdekeit képviselve. A
mar jogerésen lezarult tgyek donté tobbségénél — eddig Gssze-
sen négy tigyben —a PSZAF nyerte meg a pereket, tobb esetben
még folyamatban van vagy az elsé foku itéletnél tart az eljaras.

2013. januar 10.

Sajtékozlemény: A PSZAF kozérdekd igényérvényesitési eljrast

inditott a Santander pénziigyi vallalkozas ellen

Gyorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2012. novemberi adatok alapjan

A részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szévetkezeti hitelintézetek adatainak gyorselemzése csak az

idésorokban megjelent legfrissebb adatokra tér ki. A gyorsjelentésben az eszkozoldali adatokat arfolyamsziirten elemez-

zuk.

012 novemberében tovabb folytatédott a hitelintézetek tgy-

félhitel allomanyanak csokkenése. Ezen belil a haztartasok
hitelallomanya folyamatosan hdzédik 6ssze, a vallalati hitelek
volumene viszont az utébbi harom hénapban lényegében nem
valtozott. Fontos pozitiv valtozas, hogy lassa javulas jelei latha-
tok mind a vallalati, mind a lakossagi portfoli6 minéségében a
folyamatos felugyelési munka részeként rendelkezésre all6 ada-
tok alapjan.

A hitelintézetek brutté hitelallomanya 2012. elsé tizenegy ho-
napjaban 6sszességében 10,2%- kal esett vissza, ezen beldl a
hitelintézeti folyamatokat nagy sulyuknal fogva meghatarozé
bankoké 9,9%-kal csokkent. Novemberben a bankok hitelallo-
manyanak visszaesése a korabbi trendbe simult, a fidktelepek
allomany visszaesésének titeme lassult, a sz6vetkezeti hitelinté-
zetek pedig kismértékben névelni tudtak hitelallomanyukat.

PSZAF Hirlevél — 2012. december - 2013. januar
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A hitelintézetek hitelallomanyanak alakulasa
(2011. december = 100)
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A hitelintézetek vallalati és haztartasi hitelallomanya
(2011 december = 100)
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Pozitiv fejlemény, hogy a vallalatoknak nydjtott hitelintézeti
hitelek allomanya az utébbi harom hénapban mar csak minima-
lisan esett vissza. Ezen beltl augusztus vége és november 30-a
koz6tt a bankok valamelyest névelték vallalati hiteleik volume-
nét, a szévetkezeti hitelintézetek allomanya lényegében ugyanak-
kora volt augusztus és november végén, a fidktelepeknél pedig
tovabbi, de novemberben mar a kordbbiaknal lassubb csokkenés
kovetkezett be. Ennek készonhetéen dsszességében, a hitelinté-
zeti szektor egésze szintjén, az 4j hitelnytjtas az utébbi harom
hénapban csaknem elérte a kifuté allomanyok volumenét. A
lejarati szerkezet tovabbra is kedvezétlen, a bankok altal a val-
lalkozoknak nyujtott hitelei k6zott szeptember-novemberben is
nétt a rovid lejarata hitelek, és ezen belil a folybszamla hitelek
aranya.

A hitelintézetek haztartasi hitelallomanya folyamatosan csok-
kent, az év elsé tizenegy hénapjaban a volumen visszaesés
11,1%-ot tett ki. A nagy sdlyuknal fogva a haztartasi hitelfolya-
matokat meghatarozé lakossagi (a lakascéla és a szabad felhasz-
nalasu hiteleket is magaba foglald) jelzaloghitelek allomanya a
végtorlesztés lezarulta utan is folyamatosan csokkent az év folya-
man. Az allam altal kamattamogatott hitelezés Gjboli bevezetése
az eddigickben nem tudta fellenditeni a lakashitelezést, ez eset-
leg a 2013. évi médositasoktol (tamogatas mértékének novelése,
az igénybevételre jogosult kor bévitése) varhaté. A visszafogott
fizet6képes kereslet miatt azonban révidtavon gyors élénkiilés-
re még nem szamithatunk. A lakossagi gépjarmd hitelek és az
egyéb lakossagi fogyasztasi hitelek allomanycsckkenése csaknem

linearis volt, a visszaesés Osszesitett, tizenegy havi mértéke 16,8,
illetve 17,1% volt.

A bankok finanszirozasat tekintve (arfolyam szdretlen adatok
szerint) a bankok belf6ldi tigyfeleinek betétallomanya 2012 els6é
tizenegy honapjaban folyamatosan névekvé szerepet jatszott,
mikozben a kézvetlen killfoldi finanszirozas forrasokon belili
sulya a korabbi tendencianak megfeleléen csékkent. Hasonlo-
képpen tovabbra is csdkkené a bankok kézvetlen kulfsldi, t6kén
kivili forrasallomanya valtozasanak trendje az év elsé tizenegy
hénapjaban. A kézvetlen kuilfoldi finanszirozason belil tovabb
zsugorodott a hazai leAnybankok kilféldi tulajdonosi (anyaban-
ki) finanszirozasanak részesedése. A folyamat hatterében rész-
ben az all, hogy a belfoldi forrasgydjtés ma mar gyakran olcsébb
forrast jelent, mint a viszonylag magas kockazati felarat tartalma-
z6 kulfoldi. Bzzel egyiitt a hitelezés névekedése el6tt tovabbra
sem a finanszirozas hianya jelenti a korlatot.

Fontos pozitiv valtozas, hogy a bankrendszer — fidktelepekkel
egyltt szamitott - portfolijanak minéségében a lassd javulas je-
lei figyelhet6k meg, 2012. III. negyedévétdl kezdédben csokkent
a lejart hitelek volumene mind a vallalati, mind a lakossagi szeg-
mensben. A szovetkezeti hitelintézetek csak a lakossagi portfo-
lié tekintetében tudtik kovetni az altalanos trendet, a vallalati
portfolié minésége romlott. Ebben a szegmensben ugyanakkor
kiemelked6 a fedezettség, és a kihelyezett hitelek allomanya alig
haladja meg a betétallomany felét.

A vallalati hiteleknél — a korabbi negyedévektdl eltéréen - a
90 napon tdl lejart hitelek volumene mérsékl6dott, a portfolio-
tisztitasnak, eladdsoknak, leirasoknak, és a hatékonyabb behaj-
tasnak koészonhetéen. Ez a tendencia varhatéan folytatédik. A
vallalati portfolié kezd6dé javulasara utal az is, hogy csokkent
az ujratargyalt vallalati hiteleken beldl a lejart hitelek sulya. Bar a
zsugorodé hitelallomany miatt a lejart hitelek aranya csak lassan
tud csékkenni, a 2012. II. negyedévi 17,5%-r6] november végé-
re 16,7%-ra hizédott 6ssze az NPL rata. A 90 napon tul lejart
vallalati hitelek értékvesztéssel valo fedezettsége ezzel parhuza-
mosan tovabb emelkedett, és a biztositékokkal egyiitt az atlagos
fedezettségi szint kézel 100%-o0s. A szovetkezeti hitelintézetek
vallalati NPL rataja a félévkor jellemz6 24,9%-r6l 27%-ra nétt,
azonban a vallalati hitelek aranya fokozatosan csdkken.

A haztartasi hiteleknél a 90 napon tdl lejart hiteleknek szintén
mind a volumene, mind az aranya javuld; az NPL rata a 2012. II.
negyedévi 16,2%-161 16,0%-ra csékkent. A haztartasi portfolid
mindségének javulasa részben a kormanyzati adéssagkonnyité
programoknak, részben a bankok sajat fizetéskénnyité program-
jainak koszonhet6. Az arfolyamgat konstrukeid igénybevételi le-
hetéségének meghosszabbitasa nagy valészintséggel hozzajarul
majd a portfoli6 mindségének tovabbi javulasahoz. A 90 napon
tal lejart haztartasi hitelek értékvesztéssel valo fedezettsége a
vallalati portfélibhoz hasonléan szintén nétt. Az értékvesztéssel
és biztositékokkal val6 egyiittes fedezettség atlagosan meghalad-
jaa 114%-ot. A szovetkezeti hitelintézetek nemteljesité haztarta-
si hiteleinek aranya november végén a szektoratlagnal valamivel
alacsonyabb, 15,5% volt.

2013. januar 24.

Grvorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2012. novembetri adatok

alapjan
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Gyorselemzés — 2012. novemberi befektetési szolgaltatoi adatok

A gyorselemzés a befektetési vallalkozasok havi mérleg és értékpapir, illetve a befektetési szolgaltatok havi forgalmi

adatai alapjan késziilt.

Aizolgéltaték altal kezelt vagyon mérsékelten nétt a tranzak-
i6k névekedésének hatasara. Emellett lassu, de a jelenlegi
piaci kérnyezet fennmaradasa esetén varhatéan tartésan fenn-
maradé atrendez6dés lathaté a kockazatosabb eszkézok iranya-
ba. Folytatédott a befektetési szolgaltatok, koztik a befektetési
vallalkozasok forgalmi aktivitasanak trendszerd visszaesése, ezen
belill azonban lassult a korabban hatranyosan érintett forgalmi
kategoriak — tézsdei, bizomanyosi, illetve a befektetési vallalko-
zasok altal bonyolitott forgalom - térvesztése.

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ADATAI

A befektetési vallalkozasok altal kezelt idegen tulajdonu ér-
tékpapirok piaci értéken vett allomanya novemberben 0,8%-kal
nétt az el6z6 honaphoz képest. A kedvez6, de kismértékd va-
gyonvaltozas az tgyfelek altal adott t&zsdei megbizasok szama-
nak visszaesése ellenére kovetkezett be. A vagyonbéviilés szinte
kizarélag a deviza értékpapiroknal, azon belil is a devizabelféldi
intézményi befektet6k vallalati kotvény és befektetési jegy esz-
kozeinél jelentkezett, és a tranzakciok névekedésébdl fakadt. Ezt
felerészt ellensilyozta a deviza-kiilfoldiek forint részvényalloma-
nyanak csokkenése, amit a részvényarak esése valtott ki. Igy tobb
hénap utan a november havi forint er6s6dés ellenére ismét nétt
a deviza értékpapirok részaranya a befektetési vallalkozasok 4ltal
kezelt igyfélvagyonban.

A teljes befektetési szolgaltatasi szektorban a kezelt vagyon piaci
értéken vett allomanya gyakorlatilag valtozatlan maradt novem-
berben. Vagyis —a befektetési vallalkozasok altal kezelt allomany
fenti névekedése mellett - a hitelintézetek és a fidktelepek altal
kezelt vagyon kissé cs6kkent, dontéen a hitelintézeti fidktelepek
allampapir allomanyanak csékkenése nyoman. A havi volumen-
valtozasok miatt tortént némi belsé atrendez6dés is a részvények
és a befektetési jegyek javara.

Féléves visszatekintésben a teljes piacon a befektet6i oldalt
tekintve né a devizabelfoldi lakossagi és pénztari, valamint a de-
vizakilféldi szereplSk részére kezelt vagyon, eszkézosszetételét
tekintve pedig a részvények részaranya. A kezelt vagyon belsé
szerkezetének alakulasa tehat a kockazatosabb eszkézcsoportok
iranyaba torténé lassa eltolodast jelez. A magasabb hozamok
iranti igény névekedése miatt az idei év egészében folytatodhat
ez a tendencia, amennyiben a piaci kérilmények nem valtoz-
nak.

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK FORGALMI
ADATAI

A befektetési szolgaltatok sajat szamlas és bizomanyosi forgal-
ma novemberben 13%-kal csékkent az el6z6 hénaphoz, és 33%-
kal az el6z6 év azonos honapjahoz képest. Ebben a honapban
is, ahogy eddig megszoktuk, az igen volatilis és az 6sszforgalom
mintegy négy6tddét kitev hitelintézeti és fidktelepi sajat szamlas
forgalom visszaesése volt meghatarozo. Az éves Gsszevetésben
jelent6s cs6kkenést a 2011. novemberi események - lemindsités,
végtorlesztés - altal kivaltott magas forgalmi aktivitds magyaraz-
ta. Polytatodott tehat az 6sszforgalom trendszer zsugorodasa.

Az 6sszforgalom belsé szerkezetét tekintve tovabbra is megha-
tarozo a tézsdei, a bizomanyosi, illetve a befektetési vallalkoza-
sok altal bonyolitott forgalom aranyanak trendszerd csékkenése,
a tézsdén kivili, a sajat szamlas, illetve a hitelintézeti kategdriak
rovasara. Bzt az elmult héonapokat jellemz6 viszonylag kedve-
z6bb havi forgalmi adatok is csak lassitani tudtdk. A megbizé
személye szerint az elmult négy honapban csak a devizabelf6ldi
megbizé részére végzett bizomanyosi forgalom tudott néni, a
sajat szamlas forgalom — barmely partnerrel szemben -, valamint
a devizakilfoldi megbiz6 részére végzett bizomanyosi forgalom
csokkent. Ugyanakkor az tizletk6tés helye tekintetében a t6zs-
dei forgalom tovabbra is tartja az el6z6 harom hénapban elért
viszonylag magas szintjét mind a sajat szamlas, mind a bizoma-
nyosi forgalomban.

A befektetési vallalkozasok hitelintézetekhez képest kevésbé
volatilis 6sszforgalma 4%-kal csokkent novemberben, kizarélag
a bizomanyosi aktivitds 5%-os havi visszaesésének hatasara. A
vallalkozasok altal bonyolitott t6zsdei forgalom egy honap alatt
mintegy 10%-kal alacsonyabb lett A részvényarfolyamok (BUX)
atlagosan kézel 5%-o0s novemberi visszaesése alapjan ez a ko-
rabbi hénapokhoz hasonlé volument jelentett. A befektetési val-
lalkozasok eredményessége dontéen a bizomanyosi aktivitastol
— ami a vallalkozasok teljes kereskedési forgalmanak 85%-a - és
az ezeken realizalt dij- és jutalékbevételektdl fiigg. Amennyiben a
vallalkozasok tartani tudjak az elmdlt néhany hénap tranzakcids
volumenét, érezhetéen javulhat a jévedelmezbségiik.

2013. januar 24.

Gyorselemzés —2012. novemberi befektetési szolgaltat6i adatok
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Hitelezési, befektet6-védelmi és panaszkezelési kockazatok — Megjelent
a Felugyelet 2012. évi masodik fogyasztovédelmi kockazati jelentése

A PSZAF megkiilonboztetett figyelemmel kiséri a lakossagi eladésodottsag alakulasat és a felelGs hitelezésre vonatkozoé
szabalyok betartasat — olvashato6 a hatésag friss fogyasztévédelmi kockazati jelentésében. A PSZAF szabalyozoi kezde-
ményezéseket tett a strukturalt betétek és a multi level marketing tipusu termékértékesités fogyasztoi kockazatainak

csokkentése érdekében, s intézkedéscsomagot dolgozott ki az intézmények részére az elmult években t6bb mint masfél-

szeresére nétt fogyasztoi panaszszam kezelésére.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (PSZAF) 2012.

¢v masodik fogyasztovédelmi kockazati jelentése a haz-
tartasok hitelezésével Gsszefiiggd fogyasztovédelmi kérdésekre,
egyes befekteté-védelmi szempontokra, s a panaszkezelés téma-
jara 6sszpontosit.

A lakossagi hitelezéssel kapcsolatos fébb fogyasztovédel-
mi kockazatok elsGsorban a mar fennallé hitelallomanyokhoz
kapcsolodnak. A lakossagi eladésodottsag szintje még mindig
magas, a fizetési késedelemmel rendelkez$ tgyletek ardnya au-
gusztusig tovabb nétt, majd e szinten stabilizalédott. A lassu
titemben csékkend, hosszu lejaratd hitelallomanyok, és a még
mindig jelentSs haztartasi devizakitettség kezelése a jelenlegi — és
varhatéan a kovetkezé évekbeli — banki mikodés egyik kulces-
fontossaga feladata. A lakossag tdlzott eladésodottsiga elére
vetiti, hogy a koveteléskezelés is kiemelt témava valik. Az allami
fizetéskonnyité programok kihasznaltsaganak alakulasa jelent6s
hatdssal bir a haztartasok devizakitettségére és jovébeni adossag-
rendezési képességére.

Az elmult fél évben a meglévé hitelallomanyok arazasa rend-
szerszinten Osszességében nem valtozott jelentGsen, enyhe
emelkedés a fogyasztasi céli hiteleknél lathaté. Fogyasztové-
delmi szempontbdl kockazatot jelenthet, ha ez az emelés nem
tamaszthatd ald a szerz8dési feltételekkel, ezért e kérdéskorre a
PSZAF a jév6ben kiilon figyelmet fordit. Varakozasok szerint a
hitelezés a lakossagi fogyasztasi kolcsénék allomanyanak bévi-
Iésével ergsodhet ismét. A PSZAF a felels hitelezésre vonatko-
z6 érvényes szabalyok, igy killéndsen a hitelezhet6ségi limitek
betartisat varja el a pénziigyi szolgaltatoktol, mert fogyaszto-
védelmi szempontbdl kockazatot jelenthet, ha az 4j hitelekkel a
szolgaltatok a mar eladésodott Ugyfeleket célozzak meg;

A banki betéti kamatok tovabbi csokkenése esetén lehetséges
kockazat, hogy egyes piaci szerepl6knél 6sztonzés alakulhat ki
a (ma a teljes lakossagi betétallomany alig egy szazalékat kitevo)
strukturilt betétek erdteljesebb értékesitésére. A PSZAF tema-
tikus felmérésben tekintette at e termékkort, s megallapitotta:
a kozgazdasagi tartalmdban hasonl6 konstrukciok jogi mindsi-
tése nem egységes, a betétnek mindsitett termékeknél nem al-
kalmazzak a befektetésekre vonatkozo tajékoztatasi szabalyokat,
esetenként problémas a t6kegarancia, illetve a kamatozas feltét-
eleinek bemutatasa is. A hatdsag ezért vezetdi korlevélben adott
iranymutatast termékfejlesztési, tgyfél-tajékoztatasi témakban
az intézményeknek.

Egy masik, befektetési jellemzbket is hordozé konstrukciondl,
a unit-linked életbiztositisoknal a PSZAF (egy konkrét aggalyos
értékesitési tigy nyoman) kezdeményezte a jogalkotondl, hogy a
biztositasi térvényben is jelenjen meg — a nyugdijpénztati tor-
vénybe mar beépitett — specialis értékesitési tilalom a multi level
marketing termékterjesztésre vonatkozoéan.

A 2009. évi 200 ezerrdl idén varhatéan 300 ezer folottire né a
pénzigyi szervezetekhez benyuyjtott panaszok szama, s szekto-
ronként jelentésen eltérd, hogy az adott intézmények ezek mek-
kora hanyadat itélték megalapozottnak. A panaszkezelés soran
elkévetett jogszabalysértések, problémak megoldasira a PSZAF
— feliigyeleti rendeleteket, panaszkezelési ajanlast és fogyaszto-
védelmi tajékoztaté kiadvanyt is magaba foglalé — komplex in-
tézkedéscsomagot dolgozott ki.

2012. december 18.
Kapcsol6dé anyagok

Sajtokozlemény: Hitelezési, befekteté-védelmi és panaszkezelési
kockazatok

A Feltgyelet 2012. évi masodik fogyasztovédelmi kockazati je-

lentése
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Ervényes szabalyok a kgfb rendszerében 2013. januar 1-jét61

Az alabbiakban a kételez6 gépjarmii-felelésségbiztositassal kapcsolatos, 2013. januar 1-jét6l életbe 1épd 1ényegi valtoza-

sokra hivjuk fel a figyelmet.
A DIJHIRDETES SZABALYAI

A 2012. december 31-ig hatalyos szabalyozas szerint a bizto-
sitok a kévetkez6 naptari évre vonatkozo dijtarifajukat egy év-
ben csak egyszer, minden év oktéber 30-ig legalabb két orsza-
gos napilapban, valamint sajat honlapjukon hirdethették meg, A
dijhirdetés modja és lehetséges id6pontja a kovetkez8k szerint
valtozik:

A biztositok szamara megnyilik a lehetéség arra, hogy barmi-
kor dijtarifat hirdessenek. A biztositék 4j dijtarifai a

a 2013. marcius 10. k6z6tti idépontra esik, a szerzédés a 2012.
oktéber 30-an meghirdetett dijtarifa szerint kétheté meg. Ha a
kockazatviselés kezdete a 2013. marcius 10. és 2013. junius 15.
kozotti id6szakra esik, a szerz6dés a 2013. januar 1-jén meghir-
detett dijtarifa szerint kotheté meg, Ha a kockazatviselés kezdete
2013. junius 15. utani idépontra esik, az tigyfél addig szerzédhet
a 2013. aprilis 1-jén meghirdetett dijtarifa szerint, amig a biztosi-
t6 altal meghirdetett kévetkezé dijtarifa nem 1ép hatalyba.

meghirdetés napjatol szamitott 60. nap utan, egy el6-
re meghatarozott napon lépnek hatalyba, s azokat a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)
honlapjan, sajat honlapjukon, tovabba a Magyar Biz-
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honlapjan meghirdetett tarifa alkalmazando.

Ennek megfeleléen a biztositok évente tObbszor
hirdethetnek dijtarifat, de egy adott napra vonatkozo-
an csak egy dijtarifa lehet hatalyos.

Vialtoztak a fedezetlenségi dijtarifa meghirdetésének
szabalyai is. 2013. januar 1-jét6l a Kartalanitasi Szamla
kezel6je (MABISZ) a fedezetlenségi dij tarifajat legké-
s6bb a naptri év végét megel6z6 45. napig a PSZAF
honlapjan hirdeti meg, tovibba a MABISZ honlapjin
is kozzéteszi. A fedezetlenségi dfjat arra az id6szakra kell meg-

fizetni, amig a tizemben tartd, ennek hianyaban a tulajdonos (a
tovabbiakban egyiittesen: fogyaszt6) nem rendelkezik a gépjar-
mdre érvényes kotelez6 gépjarma-felel6sségbiztositassal. Eltérés
esetén a Feligyelet honlapjan meghirdetett tarifa alkalmazando.
Nem valtozott ugyanakkor az, hogy évente csak egyszer lehet
fedezetlenségi dfjat hirdetni.

A SZERZODESKOTES SZABALYAI

A 2013. januar 1-jétdl hatalyos szabélyozas értelmében a bizto-
sité altal meghirdetett dijtarifa a meghirdetés napjatdl szamitott
60. napot kévetden, a biztosité altal elére meghatarozott napon
1ép hatalyba. A kotelez6 gépjarmu-felel6sségbiztositasi szerz6-
dés pedig csak a biztositasi id6szak kezd6 napjan hatalyos dijta-
rifa szerint kétheté meg;

Példaval szemléltetve: a biztositd 2012. oktober 30-an a 2013.
januar 1-jét6l hatalyos dijtarifat meghirdette. A biztosité 2013.
januar 1-jén ismét dijtarifat hirdet, amely a biztosité altal el6re
meghatarozott idépontban, esetiinkben marcius 10-én 1ép ha-
talyba.

A biztosité kovetkezd dijhirdetésére 2013. aprilis 1-jén kertl
sor. Ebben az esetben a dijtarifa 2013. majus 31-ét kvetd, biz-
tosito altal elére meghatarozott idépontban, példaul 2013. junius
15-én 1ép hatalyba.

Ha az tigyfél kotelezd gépjarmu-felel6sségbiztositasi szerz6dé-
sében meghatarozott kockazatviselés kezdete a 2013. januar 1. és

dijrarfik

013 januir |
napjiidd hatilpos
kil

2013, mewcius 10
rapiicl hatilyos
o ftasi Gl
i ke

2013 jimius 15
napiid] bailyos
o
mghu et

e
il | s,
KGFR
aocEnda
Kididna a 12
okndher B0 -im
weglundeich
dhijtaridik
alapjin

pépjan
Wil

pepidrmi
viclis,
KGFR

fra-Fiii o

Ok 1]
e
ki ks a 2003
iprilis 1 =jén
e e
hijari il
alapjan

by

dpramil
Al

A biztositasi id6szak nem a naptari évhez kétédik, hanem f6-
szabaly szerint a szerz6désben meghatarozott kockazatviselés
kezdetétsl szamitott egy évre szOl. A szerzédésre az a dijtarifa
lesz érvényes, mely a biztositasi id6szak kezd6 napjan érvényben
van. Azaz a kévetkez6 évforduldig ez a tarifa vonatkozik a szer-
z6d6re. Ezért a dijhirdetés szabalyainak valtozasa nem jelenti
azt, hogy a biztosité a korabban megkotott szerzédéseket a biz-
tositasi id6szakon belil a 2013. januar 1-jét kévetd idészakban
meghirdetett dfjakkal médosithatna.

gy a2010. januar 1-je el6tt kotott — jelenleg az allomany mint-
egy haromnegyedét kitevé - naptari évfordulés szerzédés esetén
a 2013 egészére a 2012. oktdber 30-an meghirdetett dijtarifat kell
alkalmazni. A 2010. januar 1-jét kévetéen megkotdtt nem nap-
tari évfordulds szerzédések esetén a biztositasi id6szak kezdé
napjan hatalyos dijtarifa alkalmazando.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a szerz6dés megkotésére vonatko-
z6 ajanlatot a fogyaszto teszi. A biztosit6 az ajanlatot — jogsza-
balyban meghatarozott esetekben - a hozza torténd beérkezéstol
szamitott 15 napon belil utasithatja el vagy tehet javaslatot az
ajanlat moédositasara.

2013. januar 1-jét8l [ép hatalyba az a rendelkezés, amely szerint
a biztosité a biztositasi id6szak kezdetét 60 nappal megel6z6en
tett ajanlatot nem fogadhatja el, és ezen id6pontot megel6z6en
szerz6dést nem kothet, az igy létrejott szerz6dés érvénytelen. A
biztosité az ajanlat elutasitasar6l annak beérkezésétél szamitott
tizendét napon belil kételes értesiteni a fogyasztot.

PSZAF Hitlevél — 2012. december - 2013. janudr
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Példaval szemléltetve, ha az tgyfél szerz6désében meghataro-
zott kockazatviselés kezdete 2013. marcius 10., akkor az tgyfél
leghamarabb csak a kockazatviselés kezdetét megel6z6 60. na-
pon, azaz 2013. januar 10-én tehet ajanlatot a biztos{té szamara,
a 2013. marcius 10. napjan hatalyos dijtarifa figyelembe vételé-
vel.

E szabaly miatt a biztosité a 2012. oktéber 30. és a 2012. de-
cember 31. k6zotti idészakban a 2013. marcius 1-jét kévetSen
kezd6d6 biztositasi id6szakra sz6l6 ajanlatot nem fogadhatja el,
és ezen id6éponttdl kezd6do biztositasi idészakra sz016 szerzo6-
dést nem kothet, az igy létrejott szerz6dés érvénytelen. A bizto-
sit6 az ilyen jellegt tigyfélajanlat elutasitasarél annak beérkezésé-
t6l szamitott 15 napon belil értesiti a fogyasztot.

KOZLESI KOTELEZETTSEGRE VONATKOZO
SZABALYOK

A fogyasztot szerz8déskotéskor kozlési kotelezettség terheli,
amely a valésagnak megfelelS adatszolgaltatast jelenti. A fogyasz-
té a biztositds elvallaldsa szempontjabol lényeges valamennyi
korilményt koteles kozolni a biztositdval: igy kiléndsen az 4j
biztositasi id6szak kezd6 napjat, tovabba biztositovaltas esetén
az €l6z6 biztositasi idGszakra vonatkozéan a fedezetet nyujtd
biztositd nevét, a biztositast igazold okirat szamat, valamint —
ha a fogyaszté mar rendelkezik azzal — a kartorténeti rendszer
azonos{té szamot is.

A karnyilvantart6 szerv a kartorténeti nyilvantartasi rendszer-
ben t6rténd folyamatos azonosithatdsag érdekében kartorténeti
rendszer azonosité szamot képez, amelyet a biztosité {rasban
kozol a fogyasztdval. A biztositéd a kartérténeti rendszer azono-
sité szamot a szerz6dés megszinésérdl szolo értesitén, valamint
a biztositasi id6szak utolsé napjat megel6z6 50. napig elkildott,
a biztositasi évordulérdl és a kovetkez6 biztositasi idSszakra vo-
natkozé varhaté dijrél sz6l6 értesitén koteles feltiintetni.

A Dif MODOSITASARA VONATKOZO
JELENLEGI ES UJ SZABALYOK

A SZERZODES DIJANAK MODOSITASA

2013. januar 1-jét6l a biztositoknak lehet6ségiik nyilik arra,
hogy - ha a fogyaszté a szerz6déskotéskor nem a valésagnak
megfelelé adatokat kozolt, és emiatt a szerz6dés dija a dijtarifa
szerint megallapitandé dijtol eltér - a szerz6dés dijat legkésSbb a
kockazatviselés kezdetét kévetd 60 napon belil, a kockazatvise-
1és kezdetétdl alkalmazandé hatallyal, a biztositasi id6szak kezdé
napjan alkalmazandé dijtarifa szerint utélag moédositsak.

Példaval szemléltetve, ha a szerz6d6 a 2013. januar 1-jei koc-
kazatviselési kezdetd szerz6dés megkotésére vonatkozé ajanla-
tan valétlan adatot k6z6l, vagy olyan kedvezményt tintet fel,
amelynek igénybevételére nem jogosult, a biztosité legkésébb
2013. marcius 2-ig a szerz6dés dfjat — a kockazatviselés kezdeté-
re, azaz 2013, januar 1-jére visszamend hatallyal — a 2013. januar
1-jén hatalyos dijtarifa szerint médosithatja. (Példaul a fogyasz-
t6 gyermekkedvezmény igénybe vételét tinteti fel az ajanlaton,
ugyanakkor nincs gyermeke.)

Ha a szerz6d6 az ajanlaton nem a valésagnak megfeleléen tiin-
teti fel a bonus-malus besorolast, a biztosit6 a kartorténeti nyil-
vantartasbol lekérdezett adatok ismeretében a biztositasi idészak

kezdetét kévetd 45 napon belil, a biztositasi idészak kezdetére
visszamend hatallyal allapitja meg a szerz6dés végleges besorola-
sat és a fogyasztot értesiti a besorolas szerinti dijrol.

Példaval szemléltetve, ha a szerz6d6 a 2013. januar 1-jei koc-
kazatviselési kezdetd szerz6dés megkotésére vonatkozd ajanla-
ton kedvez6bb besorolast tiintet fel, mint amire jogosult (példa-
ul BO8 helyett B10), a biztosit6 legkésébb 2013. februar 14-ig a
szerz6dés dijat — a kockazatviselés kezdetére, azaz 2013. januar
1-jére visszamend hatallyal — a 2013. januar 1-jén hatalyos dijta-
rifa szerint médosithatja.

Az AJANLATTOL ELTERO Di] MEGALLAPITASA

Ha a szerz6d6 az ajanlatot nem a dijtarifanak és a biztositasi
feltételeknek megfeleléen nydjtja be, a biztosité az ajanlatot a
hozza t6rténé beérkezéstSl szamitott 15 napon belil az eluta-
sitas indokanak feltiintetése mellett elutasithatja vagy javaslatot
tehet az ajanlat — a dijtarifanak és a biztositasi feltételeknek meg-
felel6 — médositasara.

Példaval szemléltetve, ha a szerz6dé az ajanlatot 2012. no-
vember 10-én adja at a biztosit6 részére, és az ajanlaton olyan
kedvezményt tiintet fel, amely a tarifiban nem szerepel, a biz-
tositd az ajanlat atadasatdl szamitott 15 napon beldl, azaz 2012.
november 25-ig az ajanlatot elutasithatja vagy javaslatot tehet az
ajanlat moédositasara.

DIJFIZETES SZABALYAI

A 2013. januar 1-jét6l hatalyos szabalyozas a dijnemfizetéssel
megszint szerz6dés Gjrakétése vonatkozasaban rogziti, hogy a
szerz6d6 fél a szerz6dés megkotésekor koteles megfizetni az Gj-
rakotott szerz6dés vonatkozasaban az adott biztositasi id6szak
hatralévé részére jar6 dijat, és — ha még nem fizette meg — a
dijnemfizetéssel megszint szerz6dés vonatkozasaban a 60 napos
tirelmi id6re jaré dijat.

Azaz, ebben az esetben a szerz6dének a szerz6dés megkotése-
kor nemcsak a biztositasi idészakbol hatralévé idére jard dijat,
hanem azt a dijjal nem fedezett, 60 napos tirelmi idére jaré dijat
is meg kell fizetnie, ami alatt a biztosit6 a korabbi szerz6dés alap-
jan kockazatban allt. Ezeken tdl a fogyasztonak a fedezetlenségi
dij 6sszegét is meg kell fizetnie a biztosité szamara.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a népegészségiigyi termék-
adorol szol6 2011, évi CIIL térvény rendelkezéseiben foglaltak
szerint a kotelez6 gépjarmi-felel6sségbiztositas utan baleseti
adot kell fizetni. Az adot a szerz6dést koté fogyasztd vagy szer-
vezet fizeti meg. A baleseti adéfizetési kdtelezettség a biztositasi
id6szak els6 napjan keletkezik és utolsé napjan szdnik meg, Az
ad6 alapja az éves koételezé gépjarmi-felel6sségbiztositasi dij.
Az adé mértéke az éves kotelez6 gépjarmi-felelGsségbiztositasi
dij 30 %-a, de a biztosité kockazatviselésével érintett idStartam
naptari napjaira naponta legfeljebb 83 forint/gépjirm lehet.

A biztosité a fogyaszté altal befizetett 6sszegbdl els6ként a bal-
eseti adot majd ezt kévetSen a dijat konyveli le.

A dijfizetés teljesitéséhez tehat nem elég csupan az esedékes
dij megfizetése, hanem a kapcsolédd baleseti add lerovasa is
szitkséges. Amennyiben az tgyfél a dfj és a megallapitott ado

PSZAF Hitlevél — 2012. december - 2013. januir m



FOGYASZTOVEDELEM

egyittes 6sszegénél kevesebbet fizetett be, a szerz6dés dijhatra-
lékossa valik, és akar meg is szdnhet.

A baleseti ado6rél bévebben A baleseti adérél cimd tajékozta-
toban olvashat.

A moédositasok azaltal 1éptek életbe, hogy az Orszaggytlés el-
fogadta az egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol sz6lo
2012. évi CLIL trvényt, amely modositotta a kotelez6 gépjarmi-
felel6sségbiztositasrol szolo 2009. évi LXII. térvény bizonyos

rendelkezéseit. A kotelez6 gépjarmi-felel6sségbiztositas rend-
szerével kapcsolatos tovabbi tudnivalokat a hasznos tanacsok
kegfb-atszerz6désnél cimi tajékoztaténkban olvashat.

2012. december 12.

Kapcsol6do anyagok
A kételezd gépjarmu-felelGsséebiztositas
2010. januar 1-jétél

Fokuszban a KGFB (a PSZAF tematikus oldala)

Kgfb dijtarifa-hirdetések a Feliigyelet honlapjan

fogyasztoéi érdekek védelme, valamint a biztositas és a biz-

tositok iranti bizalom névelése érdekében a kotelezs gép-
jarmi-felel6sségbiztositasi (kgfb) tevékenységet végzé biztosi-
tok 2013. januar 1-jétSl érvényes kgfb dijtarifaikat tobbek kézott
a PSZAF honlapjan is kotelesek elérhetévé tenni. A biztositok
adatszolgaltatasan alapuld dijtarifa hirdetéseket a Feliigyelet a
kegfb-1r6l sz616 tematikus oldalan hozza nyilvanossagra.

A kotelez6 gépjarmii-felelsségbiztositasrol szolé 2009.
évi I.XII. t6rvény felhatalmazasa alapjan a Feligyelet elndke
26/2012. (XI1.11.) szamt PSZAF rendeletében irta el6 a kegfb
tevékenységet folytato biztositok és a Kartalanitasi Szamla keze-
161 szamara a dijtarifak meghirdetésének modjat és részleteit.

Kefb dijtarifak

Megtjult a PSZAF haztartasi koltségvetés-szamito programja

Ellendrizze haztartasa koltségvetését, bevételeinek és kiadasainak egyensulyat a Feliigyelet megujult fogyasztovédelmi

alkalmazasaval!

haztartasi koltségvetés készitése segit kéz-

ben tartania pénziigyeit, i{gy koénnyebben
elkeriilheti, hogy kiadasaival tdllépje bevétele-
it, gyorsabban attekintheti, melyik tételek ve-
szélyeztetik pénzigyi egyensulyat, vagy hol tud
csokkenteni a koltségein, ha esetleg rosszra for-
dulnak a dolgok.

Els6ként haztartasa bevételeit vegye szamba (a
fizetésével, béren kivili juttatasaival, egyéb jove-
delmeivel, allami juttatasokkal is szamoljon), majd vegye sorra
kiadasait a lakasfenntartasra forditott pénztél kezdve az esetleg
hiteltorlesztésekre kifizetett Osszegeken at, a bevasarlasra, szo6-
rakozasra, rendkiviili kiaddsokra és egyéb koltségekre szant ra-
forditasokig.

Amennyiben a kéltségvetése nem mutat egyen-
sulyt, a program lehet6séget nyujt az egyes kiada-
si tételeinek rangsorolasara aszerint, hogy lat-e
lehet&séget az ezekre forditott 6sszegek csokken-
tésére, vagy esetleg el tud-e tekinteni néhany ki-
adasatol. Az alkalmazas tételenként djraszamolja
koltségvetési egyenlegét az On 4ltal bedllitott Gj
kiadasi tervének megfeleléen, valamint figyelmé-
be ajanl hasznos spérolasi tippeket is.

2012. december 13.

Megotjult a PSZAF hiztartasi koltséovetés-szamitod programia

Haztartasi koltséovetés-szamitd program

Elindult a szamlavalaszté program a PSZAF honlapjan

A PSZAF a lakossagi iigyfelek tajékozodasat segits szamlavalaszté programot inditott el honlapjan. Az interaktiv inter-
netes alkalmazas 6sszehasonlithat6va teszi a forint folydszamlak, a betéti bankkartyak és a belfoldi forint pénzforgalmi
miiveletek kondiciéit, ezzel is segitve a szolgaltatok kozotti versenynek az érvényesiilését a fogyasztok javara.

pénziigyi szolgaltatok szamlatermékekhez és pénzforgalmi

zolgaltatasokhoz k6t6dé dijstruktaraja bonyolult, sokszor
atlathatatlan, az tgyfelek szamara nehezen Gsszehasonlithato.
Ez gyakran gatolja a fogyasztok szolgaltatd valtasat és a piaci
versenyt, mikézben a 2013. januar 1-jétS] bevezetends pénziigyi
tranzakcios illeték hatasara a pénziigyi szolgaltatok arazasaban
a korabbinal jelent6sebb eltérések varhatok — allapitotta meg a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete (PSZAF).

A mar szamlaval rendelkezd 8,2 millié hazai bankszamla tu-
lajdonos, illetve az Gj szamlanyitok tudatos valasztasanak meg-
konnyitése és az atlathatosig novelése érdekében a PSZAF
hitelintézeti szamlavalaszté programot inditott el honlapjan
(Szamlavalaszté program). E fogyasztokat segité eszkozzel je-
lenleg 156 bank, fidktelep és takarékszovetkezet mintegy 700
szamlatermékének és 760 bankkartyajanak kondiciéi valnak 6sz-
szehasonlithatova a fogyasztok szamara.
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A szamlavalaszté bemutatja a 18 év feletti lakossagi tgyfelek
szamara elérhet6 forint folyészamlak és betéti bankkartyak bel-
foldi forint tranzakcidinak jellemzait és érvényben 1évé koltsége-
it. A program a széles fogyasztoi kor szamara kinalt termékeket
jeleniti meg. Nem tartalmazza viszont azokat a konstrukciokat,
amely csak egy szik réteget céloznak meg, igy példaul privat
banki szolgaltatdasokat. Az internetes alkalmazashoz a hitelinté-
zetek az aktualis, életben 1év6 adatokat folyamatosan kotelesek
szolgltatni a PSZAF rendelete alapjan.

Mivel a szamlatermékek jellemz6i, s a kapcsol6dd pénzforgalmi
miveletek palettaja igen széles és Gsszetett, a PSZAF a leggyak-
rabban hasznalt szolgaltatasokat vette géresé ala. Az internetes
programban a fogyasztok bankolasi szokasai alapjan 5 kilénbo-
26 tgyfélprofil révén lehet elészirést, szikitést végezni a métle-
gelésre érdemes konstrukciok kozott.

Ezt kovetSen az alkalmazas hattér-kalkulacio segitségével jele-
niti meg és teszi Osszehasonlithatéva az adott tigyfél szamlahasz-

nalatanak havi becstlt kéltségét. A szamlahasznalat koltsége az
egyéni szamlahasznalati szokasoknak és az igénybe vett tranzak-
cioknak megfelel6en testre szabott médon is kalkulalhato.

A PSZAF honlapjan valtozatlanul elérheték a kordbban ki-
fejlesztett hasonlé fogyasztéi alkalmazasok, igy a Betét- és
megtakaritaskeresé program, illetve a Hitel- és lizingtermék va-
laszté program. Az 4j szamlavalaszté program mellett a PSZAF
altal megujitott Haztartasi koltségvetés-szamité program is hasz-
nos segitséget nyudjthat a haztartasok tehervisel6 képességének,
bevételi és kiadasi jellemz6inek attekintésére, a csaladi koltségve-
tés racionalizalasara.

2012. december 14.
Kapcsol6do anyagok

Sajtékozlemény: Elindult a_szamlavalaszté program a PSZAF
honlapjan

Bankszamlavalaszté program

Megjelentek a PSZAF-kisfilmek Gijabb epizodjai

I I‘ogyaszt()védelmi tajékoztatd kisfilmsorozatunk 2012. de-
cember 1-jén megjelent epizddja a_hitel- és lizingtermék

valaszté programunkat mutatja be. A program segitségével ki-

valaszthatja az 6nnek leginkabb megfelel6 terméket a pénziigyi
szolgaltatok aktudlis kinalatabdl, illetve 6sszehasonlithatja a ter-
mékeket az 6n altal valasztott szempontok alapjan.

lizingterm
valaszto

Sorozatunk 2012. december 15-i epizddja a haztartasi koltség-
vetés szerepére és megujult alkalmazasunkra hivja fel a figyel-
met. A haztartasi koltségvetés készitése segit kézben tartania
pénziigyeit, igy kénnyebben elkerilheti, hogy kiadasaival tallépje
bevételeit, gyorsabban attekintheti, melyik tételek veszélyeztetik
pénziigyi egyensulyat, vagy hol tud csékkenteni a kdltségein, ha
esetleg rosszra fordulnak a dolgok.

Haztartasi

Koltsegaramitol

.._‘.h-

A koézponti hitelinformaciés rendszer (khr) - korabbi nevén
BAR — 2011 oktéberétdl teljes listas hiteladés nyilvantartasként

mikodik. Korabban a lakossagi tigyfelek adatai kizarélag szer-
z6désszegés esetén jelentek meg a KHR-ben (negativ lista), mig
ezutan minden lakossagi hitelszerz6dés térvényben rogzitett

adatai bekeriilhetnek a rendszerbe, ami elényoket is biztosithat a
fogyasztoknak Gjabb hitel felvételekor (pozitiv lista).

H1‘r.-'|_'u'}l'| L

Hit

A PSZAF a lakossagi tigyfelek tajékozodasat segité bankszamla-
valaszté programot inditott el honlapjan.

Bankszamlavalaszto
program

A PSZAF fogyasztévédelmi kisfilmiei
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Szasz Karoly: az allam és a pénziigyi kozvetitGrendszer egymasra van
utalva

Szasz Karollyal, a PSZAF elnokével az MTT készitett interjut, amelyet két részben tette kozzé az mti.hu. Az elsd rész 2012.
december 26-an jelent meg, melyet valtozatlan tartalommal kézliink.

PSZAF elnéke szerint az Euroépai

Bankuniéval kapcsolatos javasla-
tokhoz konstruktivan kell kozeliteni,
de nem szabad megengedni, hogy ez 4j
torésvonalat eredményezzen FEurdpa-
ban. Az allam és a pénzigyi kdzvetitd-
rendszer koleséndsen fiigg egymastol,
a szabalyoz6 rendszer ezt az egymasra
utaltsagot szeretné nemzeti és eurdpai
szinten is feloldani, am kapcsolatukat
nem lehet teljesen elvagni - nyilatkozta
Szasz Karoly az MTI-nek adott interju-
jaban.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (PSZAF) el-
noke elmondta: az eurépai k6zosség tagjaként nagyon fontosnak
tartja az Eurépai Bankunidra vonatkozo javaslatok konstruktiv
megkozelitését. Ha az euré6zéna problémai megoldédnak, az Ma-
gyarorszagnak is j6 - hangsulyozta. E kérdés megoldasa azonban
nem eredményezhet 4j torésvonalakat Eurépaban, nem vezet-
het ahhoz, hogy a kiviil maradék hatranyosabb feltételek mellett
mikoédjenek az egységes eurdpai piacon. Egy olyan megoldas,
amely a bankuniot a kilénbo6z6 szereplk kozotti egyensulyok
megsértésével valodsitja meg, veszélyes lenne az egész eurdpai ko-
z06sség fejlédése szempontjabdl - hangsulyozta.

Szasz Karoly kifejtette: jelenleg az egyik kézponti kérdés Ma-
gyarorszagon és az Burépai Unidban is az allam és a pénziigyi
kozvetitérendszer kapcsolata, az, hogy mennyire fiiggnek egy-
mastol, s hogy le lehet-e valasztani egyiket a masikrol.

A kozvetit6rendszer mindig tiikrozi és kifejezi az allam hely-
zetét, mert kozvetlenil finanszirozza az allamot vagy azokat a
haztartasokat, vallalatokat, amelyeknek a helyzete megjelenik az
allam alapkockazataban. Raadasul az allam hatarozza meg azt a
szabalyozasi rendszert is, amelyben a kozvetitérendszer mako-
dik.

Ugyanakkor az allam is figg a pénziigyi kézvetitérendszer al-
lapotatdl: ha a kozvetité rendszer helyzete j6, aktivitasaval hoz-
za tud jarulni a gazdasagi névekedéshez, ha pedig rosszul megy
neki, s ki kell segiteni egyes intézményeket, az a koltségvetést
kozvetlenil is terheli. Hozzatette: az utobbira Magyarorszagon
nem volt szitkség, de Eurépaban j6 par példa volt erre.

Az elndk szerint ezt az egymasra utaltsagot szeretné az eurépai
szabalyozas feloldani. A bankok t6kehelyzetének, likviditasanak
szabalyozasa azt a célt szolgalja, hogy az intézmények ellenal-

l6bbak legyenek, kevésbé szoruljanak
ra az allami koéldokzsindrra. Azt vizs-
galjak, hogyan lehetne megtisztitani a
rendszert azoktdl a kockazatos funkci-
oktol, elemektdl, amelyek veszélyezte-
tik a bankrendszer stabilitasat.

A bankunié létrehozasival azt sze-
retnék elérni, hogy a bankokat allami
er6forrasok nélkil, kézponti eurdpai
alapbdl lehessen megtamogatni, ehhez
hozzarendelve az eurdpai kézponti fel-
tgyeletet és egységes unids betétbiztositast is.

A PSZAF elnéke szerint azonban a bankok allammal val6 kap-
csolata ezzel nem vaghaté el teljesen. A tervezett eurdpai szaba-
lyozassal a nemzeti egymasra utaltsigot csupan globalis szintre
helyezik at, a problémat ugy oldjak meg, hogy az eurdpai kdzve-
titérendszer fiigg majd az egész kozosség allapotatdl, és a kzos-
ségnek kell a killonb6z6 mentbalapokon keresztil megsegitenie
a bankokat.

A kolcsonds egymasrautaltsag azt is feltételezi, hogy adott
esetben a pénzigyi kézvetitérendszer is segitheti a kéltségvetés
egyensulyban tartasat - hivta fel a figyelmet. A magyar szabalyo-
z4s a PSZAF elndke szerint e logikat képviseli. ,,Amikor Magyar-
orszagon a kozvetitérendszer tehervallalé képességét figyelem-
be véve hozzajarul a kdltségvetés egyensulyanak biztositasahoz,
akkor val6jaban ennek az Gsszefiiggésrendszernek a masik fele
érvényesil” - mondta.

Az uniés javaslatok kozott szerepel az is, hogy az esetleges
veszteségeket az adott intézmény szintjére koncentralnak, meg-
kovetelnék, hogy a hitelnyujtok az intézmény megrendiilése ese-
tén vallaljanak nagyobb felel6sséget a hitelkovetelések t&kévé
alakitasaval. Ha ez az elképzelés megvaldsulna, mar nem feltét-
lentl lenne szitkség az allam szerepvallalasara, kérdés azonban,
hogy ez a koncepcié mikédéképes-e - mondta.

Ugy vélekedett, valoban az lenne a kivinatos, hogy az esetleges
kockazatokat és veszteségeket azok vallaljak, akik az adott intéz-
ménnyel kapcsolatban allnak, és a probléma ne terjedjen szét az
egész gazdasiagban. Kérdés azonban, hogy ezek kik lehetnének.
Nagyon valészind, hogy ha lennének is olyan befektet6k, akik
a hitelk6vetelések tékévé konvertalasanak tobbletkockazatat is
hajlandéak volnanak vallalni, annak nagyon magas felara lenne,
amely megdragitana a normal helyzetben 1év6 kézvetitérendszer
egészének mikodését - mondta.
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A masik kérdés, hogy ha az ar még megfelel6 is lenne, kik azok
a befektetSk, akik ilyen eszkdzoket vasarolnanak. ,,Mi a kozve-
titérendszer transzparens tulajdonosi struktarajat varjuk el, ez
a forgatokonyv azonban azt valészintsiti, hogy olyan kockazati
tékealapok - tgynevezett hedge fundok - valnanak befektetékké,
amelyeknek feliigyeleti szempontbdl nagyon kockazatos lenne
megengedni, hogy tartésan tulajdonosai legyenek ennek az in-
tézményrendszernek” - szogezte le.

Osszességében lehet, hogy az dllami szerepvallalds mégis ol-
csObb egy orszag egésze szamara, ha a rendkivili helyzetben
valé kozremikodés koltségét adokivetéssel vagy enyhe inflacié
formajaban az egész tarsadalomra szét tudjak terfteni. Valészi-
ntleg elkeriilhetetlen tehat, hogy az allam bizonyos mértékig ott
alljon a kézvetitérendszer mégott. De ha ez igy van, a kozvetits-
rendszernek is tudomasul kell vennie, hogy szerepet kell vallal-
nia az 4llam problémainak orvoslasaban - jelentette ki a PSZAF
elncke.

Szasz Karoly: a pénziigyi rendszer stabil, de ,,takaréklangon’ van

Szasz Karollyal, a PSZAF elnokével az MTI készitett interjut, amelyet két részben tette kozzé az mti.hu. A masodik rész
2012. december 29-én jelent meg, melyet valtozatlan tartalommal kézliink.

pénziigyi rendszer stabil és biztonsigos, de nem tSlti be

teljes mértékben funkcioit, a kereskedelmi bankok, a befek-
tetési szolgaltatok és a biztosito tarsasagok egyarant ,,takaréklan-
gon” mikédnek - mondta Szasz Karoly, a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének (PSZAF) elnéke az MTI-nek adott nyi-
latkozataban.

A magyar bankrendszer tSke- és likviditasi helyzete, kocka-
zatfelfogd képessége az aldozatvallalas ellenére stabil és el tudja
latni feladatat - hangsilyozta a PSZAF elndke.

A novekedés lassulasaval azonban a koézvetitérendszer tzleti
aktivitasa is csOkkent. A pénzintézetek konyveiben még mindig
jelent6s kockazatok vannak, a kézponti kérdés ezeknek a mi-
nésitése, értékvesztéssel valod fedezettsége. A feliigyelet arra t6-
rekszik, hogy a kényvek megfeleléen tikrozzék az intézmények
valos kockazatait - fizte hozza.

Az elnék kifejtette: a pénzigyi kézvetitérendszer két rész-
re szakadt, vannak olyan intézmények, amelyek veszteségesen
mikoédnek, aktivitasuk visszafogott, mig masoknal mar mutat-
koznak a névekedés jelei, s jovedelmezéen gazdalkodnak. Ahol
repedések mutatkoztak, jelent6s t6kejuttatast adtak a kilfoldi tu-
lajdonosok. Csak az elmult masfél évben tébb mint 450 milliard
forintnyi t6ke érkezett a rendszerbe, e nélkil problémak lettek
volna - mondta.

Annak, hogy a pénzintézetek jovedelemtermeld képessége ala-
csony, az a veszélye, hogy ezen az agon lassan vagy egyaltalan
nem képzédik meg az a t6kendvekmény, amely a rendszer ma-
kodoképességének és kockazatvallalé képességének fenntartasa
érdekében szikséges. A kiulfoldi tulajdonosok azonban Szasz
Karoly szerint minden szamukra negativ jelenség ellenére elko-
telezettek abban, hogy fenntartjak és mtkodtetik magyarorszagi
intézményeiket.

Arra a kérdésre, nem érzi-e a bizalom hianyanak, hogy a kor-
many létrehozott egy pénziigyi ombudsmani posztot, azt va-
laszolta: varatlanul érte, és - bar ezt nem az 6 tiszte megitélni
- ugy latja, hogy a feliigyelet alapvetSen jol végzi pénzigyi fo-
gyasztovédelmi hatésagi munkajat. ,,Elfogadom azonban, ha az
allam kilonésen fontosnak érzi a pénzigyi fogyasztovédelmi
feladatokat, s egy ombudsmani intézmény felallitisaban latja en-
nek erésitését. Minden tamogatast megadunk, hogy a pénzigyi
ombudsman jol lassa el feladatait” - mondta.

A PSZAF elnike emlékeztetett: az eurépai fogyasztévédelem
hatékonyabba tétele érdekében - a szamos orszagban makodé
pénziigyi ombudsman mintajara - oktéberben azt javasolta, hogy
unids szinten is hozzanak létre egy ilyen intézményt.

A kormany joga és szandéka, hogy erésitse az allami szerep-
vallalast a pénzigyi kézvetitérendszerben, ,,én ezt maximalisan
tiszteletben tartom és tidvozlom”™ - reagalt arra, hogy a kabinet
a kozelmultban pénziigyi kormanybiztost nevezett ki a hazai
és a szOvetkezeti pénzigyi szolgaltatisokkal Gsszefiiggd egyes
kormanyzati tevékenységek ellatisara, a kormanyzati stratégia
kialakitasara.

A feliigyeletnek ez nem feladata - mondta Szasz Karoly -, en-
nek ellenére t6bb olyan stratégiai koncepcionalis anyagot készit
sajat munkajabol adédoéan - példaul a szévetkezeti hitelintézeti
struktara fejlesztésérél, a kéveteléskezel6k vagy a pénzigyi kdz-
vetit6k egységes szabalyozasardl -, amit atad a kormany illeté-
keseinek. Ezeknek szamos eleme megval6sult mar, vagy e felé
halad - tette hozza.

A PSZAF elnéke beszélt arrdl is, hogy szakmai szinten folya-
matos az egyuttmikodésitk a Nemzetkozi Valutaalappal (IMF),
s a felugyelet is targya a IV-es cikkely szerinti feltlvizsgalati
folyamatnak, amire 2013 januarjaban keriil sor. Hangsulyozta:
jelent6s szakmai segitséget kap a feliigyelet a valutaalaptol nem-
zetkdzi szabalyozasi kérdésekben.
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Szasz Karoly: A bankrendszer tudna hitelezni

A PSZAF elnékével késziilt interji szerkesztett valtozata a Heti Valasz 2013. januar 17-i szamaban jelent meg.

Kiviiltl ugy tiinik, korantsem felhétlen a PSZAF és a
kormany viszonya. Orban Viktor szerint még mindig sok
sérelmet kovetnek el a bankok az allampolgarok karara, s
mivel rendszeresek a panaszok a pénziigyi szolgaltatokra,
ezért sziikség van egy pénziigyi ombudsmani hivatal 1étre-
hozasara. Mit sz6l az 4j rivalishoz?

Ennek a posztnak a létrehozasat egyaltalan nem tekintem a vi-
szony megromlasanak. A fogyasztovédelem ugyanis a feliigye-
let és az azon belil makédé Pénziigyi Békéltetd Testilet egyik
sikersztorija. Ha azonban a kormany tgy gondolja, hogy egy
pénziigyi biztos fogja el6rébb vinni a pénziigyi fogyasztovéde-
lem tgyét, akkor az egytittmikddés rajtunk nem fog mulni. Sét,
ennél tobbet is tettiink: a birésagon kiviili eurépai vitarendezés
nemzetkozi szervezete, a FIN-Net tavaly oktéberben Budapes-
ten tartotta a kézgytlését, melynek a Pénziigyi Békélteté Tes-
tilet volt a hazigazdaja. A rendezvényen azt a javaslatot tettem,
hogy Eurépaban is j6jjon létre egy hasonlé unids pénziigyi
ombudsmani hivatal, hiszen ilyen jogktrék és pozicidk az EU
tobb orszagaban is léteznek. Mivel a fogyasztovédelem szamos
eurdpai feligyeleti hatosag feladatkérének fontos része és ezek
sok esetben atszabjak az orszaghatar-vonalakat, ezért ezt a hatas-
kort akar eurépai szintre is lehetne emelni.

S milyen lesz az egyiittmiik6dés és a feladatmegosztas? A
panaszos levelek egy részét a PSZAF, a masikat a pénziigyi
biztos fogja megkapni? Ki fog példaul a bankokrdl fekete-
listat késziteni?

A feladatkéroket tokéletesen kell meghatarozni. El kell donte-
ni: meddig tart az ombudsmani hivatal illetékessége, és honnan
kezdédik a PSZAF-¢. Mi azt a javaslatot tettiik a nemzetgaz-
dasagi tarcanak, hogy a pénziigyi ombudsman hataskore azokra
a kérdésekre terjedjen csak ki, melyekre a PSZAF-¢ mar nem
vonatkozik. Ha a fogyaszté fogalmat tagabban értelmezziik, ak-
kor ilyen lehetne példaul a mikrovallalkozasok kére. De a biztos
foglalkozhatna azokkal a vitakkal és panaszos esetekkel is, ame-
lyek m6gott nincs szerzédéses viszony az tigyfél és a pénzintézet
kozott.

Barmennyire igyekszik a PSZAF tavol maradni a politika
fésodratdl, a politikusok mégis mindig megtalaljak az in-
tézményt.

Mire gondol?

Példaul a Jobbik beadvanyara, amelyben azt szorgalmazta
Volner Janos alelnék, hogy a PSZAF vizsgalja ki: mennyi-
ben voltak érintettek a magyarorszagi bankok a londoni
iranyad6 bankkézi kamatlab, azaz a Libor manipulalasa-
ban. De idézhetnék a vidékfejlesztési tarca kézleményébdl
is, melyben a miniszter azon sajnalkozik, hogy a Gyulai
Huskombinatot a feliigyelet altal kinevezett felszamold
miatt nem lehetett megmenteni.

A PSZAF mar a Jobbik beadvanya el6tt fél évvel elkezdte vizsga-
latat a Libor-botrany magyarorszagi megfeleljének, a budapesti

bankkézi kamatlabnak, a Bubor-nak az Gsszefiiggései kapcsan.
A részosszefoglalé anyagok mar elkészultek, megallapitasainkat
még januarban a nyilvanossag elé tarjuk. Ami a gyulai hiskom-
binatot illeti: a feltgyelet altal alapitott Hitelintézeti Felszamold
NKft. mellett mkods, személyében 6nallé felszamol6 feladata
a cég felszamolasara, s nem a finanszirozasara terjed ki. A vallala-
tot ugyanis mar nem lehetett banki eszkézokkel megmenteni. Ha
az allamnak van lehet6sége és szandéka a Gyulait talpra allitani,
akkor kialakitja ennek a kereteit. Az allam id6kozben létrehozta
a nem pénziigyi intézmények felszamolasara hivatott Nemzeti
Reorganizaciés NKft-t, a hasonld tarsasagok tgyeit a jGvében
itt kezelik majd.

A Miniszterelnokséget vezetd allamtitkar, Lazar Janos sze-
rint a PSZAF-nek mindent meg kell tennie azért, hogy a
pénzintézetek az idén életbe 1ép6 a tranzakcios illetéket ne
harithassak at a lakossagra, mert ,,az embereket becsapo
bankoknak”, s nem az tigyfeleknek kell fizetniiik.

Nem szeretném, ha a feligyeletre barki is kizarolag ,,arrendészeti
erkdlescsbszként” tekintene. A bankkdéltségek befagyasztasanak
eszkoze ugyanis csak térvényi felhatalmazas alapjan szerepelhet-
ne a lehet6ségeink kozott. A fogyasztokat az eltérd tipusa pénz-
tgyi szolgaltatasoknal kiilonbozéképpen kell védeni: mas véde-
lem illeti meg azt, aki egy hitelszerz6dés miatt all jogviszonyban
az adott bankkal, s megint mas, aki foly6szamla-szolgaltatast
vesz igénybe a pénzintézett6l. Mig egy megkotott hitelszerzé-
dés kedvezétlen feltételeibdl nehéz kiszabadulni, addig a szamla-
szerz6dések terén nyilt verseny van a bankok kézott. A verseny
pedig ebbdl a szempontbdl az egyik legjobb szabalyozoéeszkéz.
Mint ahogy benzinkutanként is 20-25 forinttal térhet el az Gzem-
anyag litetje, igy van ez a banki folydszamlaknal is. A tranzakcids
illeték hatasaként egyébként az emberek akar tudatosabba val-
hatnak a mindennapi bankiigyeiket illetéen, megvaltoztathatjak
fizetési szokasaikat, javulhat a pénziigyi kultara, s a bankok olyan
termékfejlesztéseket is végrehajthatnak, amelyek el6segithetik a
készpénzkimélé fizetési modszerek elterjedését. Visszatérve az
eredeti, az 6nallésagunkra vonatkozé kérdésre: a PSZAF-nek
nem csak a politikat6l, hanem legalabb annyira a piactdl is kell
figgetlennek kell lennie.

Az ombudsmani hivatalt vajon nem azért hozza létre a
kormany, mert ugy latja: a PSZAF nem fiiggetlen azoktol
az intézményektdl, amelyektSl egyébként a koéltségvetése
szarmazik? Egy hasonlattal élve: aki fizeti a muzsikust, az
kéri a nétat.

Ha ez igy lenne, akkor a pénziigyi szolgaltatok mind ,,6nként és
dalolva” vetnék ala magukat a Pénziigyi Békélteté Testilet ha-
tarozatainak, mondvan, hogy iranyukban csakis részrehajlé, po-
zitiv hatérozatok sziilethetnek. Epp a testiilet a legjobb példa a
partatlan és figgetlen mikoédésre, mivel olyan, mint egy birdsag,
Ha déntéseinkben barmely iranyban elfogultak lennénk, akkor
nem mukodne az egész intézményrendszer.

Mig 2011-ben a magan-nyugdijpénztari rendszer atalakita-
sa adott tbbletmunkat a PSZAF-nek, kijelenthetjiik, hogy
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tavaly a devizahitelek koriili fejlemények — a végtorlesztés
lezarasa, az arfolyamgat bevezetése, a lakasarverezések el-
indulasa — adtak a legtobb munkat?

Altaldban az allam és a pénziigyi kézvetitérendszer kézott kap-
csolat alakuldsa nyomta rd a bélyegét a munkankra. Mikézben az
allam az alacsony gazdasagi névekedés és a valsdgbol valé gyors
kildbalas miatt tartana szitkségesnek a kozvetitérendszer aktivi-
zalédasat a hitelezés terén, addig a koézos teherviseléshez vald
hozzajarulast is elvarja téle. A bankrendszer jévedelemtermeld
képességének romldsa, a k6z0s terhekben valé részt vallalasa
kétségtelentl rontja a képességeit a hitelezésre, am az aktivitas
csokkenésének nem ez a £6 oka.

Két éve ugy nyilatkozott, hogy bar a magyar pénziigyi
rendszer stabil, de eljutott a kockazattiirG és teherbird ké-
pességének a hatarara, s egyre tobb repedés latszik rajta.
Mi valtozott ezen a téren? 2012-ben is veszteséggel zart a
bankszektor egésze?

Minden bizonnyal. A repedéseket a bankok kulféldi tulajdono-
sainak azonban sikertlt betomkodnitik: az elmult masfél évben
kozel 450 milliard forintnyi t6keemelést hajtottak végre. A bank-
rendszer tOke és likviditas szempontjabdl stabil, van f6l6s for-

rasa is, tehat tudna hitelezni. Inkdbb a kereslettel van probléma:
amikor a gazdasag stagndl, a lakossdg fogyasztasa cs6kken és az
exportpiacok noévekedése is lassul, akkor érthetGen alacsonyabb
az érdekl6dés a hitelek irant. A tGkeemelés azonban a hosszd
tava elkotelez6dés jele, ezért nem szamolok banki kivonulasok-
kal. Igaz, a piac kisebb szerepléi dénthetnek ugy, hogy bezar-
nak néhany fikot. Ezt a magyar bankszektor viszont nem fogja
megérezni.

Bar a PSZAF szerint az arfolyamgattal csak nyerhetnek a
hitelesek, akar félmilli6 forintot is megtakarithatnak, még-
sem lett belGle sikertermék. Mi valtozik, ha 2012. december
31. helyett harom hénappal tovabb lehet még igényelni?

Ha azt vessziik alapul, hogy a devizahitelek hatralévé atlagos fu-
tamideje kortlbeltl 11-12 év, akkor érdemes lenne az arfolyam-
gatat még évekre megnyitni. Mivel az arfolyamgat 6t évre nyujt
védettséget, ezért mi lehet6vé tennénk, hogy a kovetkez6 hét
évben barki barmikor beléphessen. Ezzel egyrészt azt fejeznénk
ki, hogy a kormdny és a bankrendszer hosszu tavon elkételezett
a devizahitelezéssel kapcsolatos probléma rendezésére, masrészt
viszont azt is: nem lesznek tovabbi fizetéskénnyité konstrukei-
6k. Lehet, hogy sokan azért nem vették igénybe eddig az drfo-
lyamgatat, mert arra szamitanak, hogy lesz még ennél kedvez3bb
megoldis is.

A bankok nyitottak lennének a hétéves meghosszabbitas-
ra?

Mivel az arfolyamgitba belépé ugyfélnek rendeznie kell a 90
napndl révidebb idejd tartozasat is, ezért a helyzete a bank
szemszOgébdl nézve stabilabba valik. A banknak is érdeke, hogy
tgyfele hosszu tivon, tart6san is fizetGképes maradjon. Az arfo-
lyamgat ebbdl a szempontbdl biztonsagot és védelmet is jelent, s
hozzajarulhat a banki portfoliok minéségének javulasdhoz is. De
annak tovabbra sincs akadélya, hogy a bankok egyedi, piaci fize-
téskonnyité konstrukcidkkal siessenek az tgyfeleik segitségére.

Minden év végén egyre élénkebb figyelem 6vezte az au-
tosok korében a kotelezd gépjarmii-felelGsségi biztositasi
kampanyt. Januartél viszont valtozik a helyzet. Kampany
lesz egész évben?

A biztositok az év folyaman barmikor megvaltoztathatjik a ko-
telez6 gépjarmi-felelGsségi biztositissal kapcsolatos tarifaikat,
amit hatalyba 1épés el6tt 60 nappal kell kihirdetnitik. A mar meg-
kotott szerz6déssel rendelkezok dija azonban egy évig tovabbra
sem valtoztathat6. A PSZAF honlapja januar elejétél alkalmassa
valt arra, hogy folyamatosan dijhirdetési feliiletként szolgaljon
a teljes biztositéi szakmanak. A jogalkotd szandéka nyoman az
év végi koncentralt kampdny szerepe csokken. Ez egyre kevésbé
teszi érdekeltté a biztositokat az intenziv arversenyben, lehets-
séget nyujt viszont szamukra, hogy ha a kockazatokhoz képest
ugymond ,kidraztdk” magukat, akkor év kézben tudjanak kor-
rigalni. A tapasztalatokbdl kiindulva mi attdl tartunk, hogy ha a
fogyasztok év kézben fognak biztositot valtani, akkor valészint-
leg aremelkedéssel fognak szembestilni.
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Az Euré6pai Tanacs megallapodott a bankfeliigyeletrdl kialakitott
allaspontjaban

A Tanacs meghatarozta a hitelintézetek feligyeletére vonatkozé egységes feliigyeleti mechanizmus létrehozasara iranyu-
16 két javaslattal kapcsolatos allaspontjat (17812/12 + 17813 /12).

Tanacsban sziiletett megallapodast kovetéen az elndkség

targyalasokat folytathat az Eurdpai Parlamenttel annak ér-
dekében, hogy az Eurdpai Tandcs oktoberi tilésének kévetkezte-
téseivel 6sszhangban még az év vége el6tt el lehessen fogadni a
vonatkozo jogszabalyokat.

A javaslatok két rendeletet érintenck: az egyik feliigyeleti felada-
tokat ruhaz ra az Eurépai Kézponti Bankra (EKB), a masik pe-
dig moédositja az Eurdpai Bankhatdsdg (angol réviditése: EBA)
létrehozasardl szolo 1093/2010 rendeletet.

Az oktéberi Eurdpai Tandcs felkérte az elnckséget, hogy vezes-
se a két rendelet témakérében folytatott targyalasokat azzal a cél-
lal, hogy 2013. januér 1. elStt megallapodas sziilethessen, mig az
operativ megvaldsitasra iranyulé6 munka elvégzésére 2013 folya-
man keriilne sor (Id. a kovetkeztetéseket, kiilénosen az EUCO
156/12 sz. dokumentum 6-10. bekezdését).

Az eur6dvezet allam- illetve kormanyféi juniusban kijelentették:
amint létrejon a hatékony egységes feligyeleti mechanizmus, az
Euroépai Stabilitasi Mechanizmusnak, amely jelenleg a tagallam-
ok kincstaran keresztil mikodik kozre a bankok feltGkésitésé-
hez, lehetésége lesz arra, hogy — rendes hatarozatot kdvetéen
- kozvetlentl t8késitse fel a bankokat. Ez lehetévé teszi a bankok
és az allamhaztartasok kézotti 6rdégi kér megtorését, amely az
eurdpai addssagvalsag legf6bb jellemz6 vonasa.

Az egységes feliigyeleti mechanizmus az Eurépai Kézponti
Bankra és az illetékes nemzeti hatésagokra fog éptlni. Az EKB
lesz felel6s az egységes feliigyeleti mechanizmus altalanos mko-
déséért. A javaslatok értelmében — bar differencidlt médon és a
nemzeti feligyeleti hatésagokkal szoros egyiittmikoédésben - az
EKB kozvetlen feliigyeletet fog gyakorolni az eurédvezeti ban-
kok felett. Az egységes feliigyeleti mechanizmusban részt venni
kivané euréovezeten kiviili tagallamoknak szoros egylittmko-
dési megallapodds keretében lesz médjuk a részvételre.

Egyértelmiien szétvalasztasra kerilnének egymastdl az EKB
monetaris politikdjahoz kapcsoloédé feladatai és felugyeleti fel-
adatai, hogy a monetaris politika és a prudencialis feligyelet
célkittzései kozotti esetleges Gsszeférhetetlenségeket ki lehessen
kiisz6bolni. Ennek érdekében az EKB-n beliil 1étrejonne egy fel-
tgyeld bizottsag, mely a feliigyeleti feladatok elGkészitéséért len-
ne felelés. Az egységes feliigyeleti mechanizmusban részt vevé
eurd6vezeten kiviili tagallamok teljes és egyenld szavazati joggal
rendelkeznének a feliigyelS bizottsagban. A feliigyel bizottsig
hatirozattervezetei akkor mindsiilnének elfogadottnak, ha az
EKB Kormanyzétanacsa nem utasitja el azokat.

A nemzeti feliigyeletek maradnanak tovabbra is felelések azo-
kért a feladatokért, amelyeket nem ruhdztik ra az EKB-ra, igy
példaul a fogyasztévédelemmel, pénzmosassal, fizetési szolgalta-
tasokkal és a harmadik orszagbeli fidktelepekkel kapcsolatosan.
Az EBA megtartand hataskorét az egységes szabalykényv to-
vabbfejlesztésére vonatkozoan, illetve a konvergencia és a kon-
zisztencia feligyeleti gyakorlatban valé biztositasa tekintetében.

A javaslatok valtozasokat vetitenek el6re az EBA-rendeletben
is, kiillonGsen a szavazasi eljarasokat illetéen, melyek biztositjak
a megkiilonboztetésmentes, hatékony dontéshozatalt az egysé-
ges piacon beliil. A médositasok biztositanak, hogy az egységes
feligyeleti mechanizmusban részt vevé tagallamok ne tegyenek
szert tulzott befolyasra az EBA feliigyeleti tanacsaban.

Az EKB — mikédési rendelkezések alapjan - 2014. marcius 1-én,
vagy a jogszabaly hatalyba Iépését kévet6 12 honap mulva kezdi
meg a feliigyeleti feladatai ellatasat, attél figgben, hogy melyik
idSpont esik késGbbre.

2012. december 13.

Council agrees position on bank supervision

Az Eurdpai Bizottsag arnyékbanki tevékenységrdl szol6 zold kényvére
adott valaszok 6sszefoglalasa

VEZETOI OSSZEFOGLALO

Az Europai Bizottsagnak az arnyékbanki tevékenységrol tar-
tott konzultacitja nagy érdeklédést keltett az érdekeltek koré-
ben. A beérkezé észrevételek a témak széles korét Olelik fel, és
az Burdpai Bizottsag z6ld kényvére vonatkozdan felvetett vala-
mennyi kérdésre valaszt adtak.

A Bizottsaghoz Gsszesen 140 hozzaszolas érkezett be, ebbdl
24 allami hat6sagoktodl, 47 bejegyzett szervezetektdl, 64 pedig
6néll6 szervezetektdl szarmazott. Ot szervezet kérte, hogy ész-
revételeiket bizalmasan kezeljék.

Az érdekeltek legfGbb tizenetei nagy altalinossagban 6sszhang-
ban vannak azokkal a visszajelzésekkel, amelyek az Eurépai Bi-
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zottsagnak az arnyékbanki tevékenység témakorében rendezett
2012. aprilis 27-1 briisszeli konferenciajan hangzottak el:

+  Altalanos timogatast élvez az Eurépai Bizottsag e terii-
leten inditott kezdeményezése. Folytatni kell a munkat az
uni6 szabalyozasi rendszere tokéletesitése és a globalis
szinti konzisztencia biztositisa érdekében;

* Egyre erGsebb a konszenzus abban, hogy feligyelet-
re és erételjesebb szabdlyozasi keretre van sziikség az
arnyékbankrendszer megfékezéséhez;

»  Szitkséges megérizni a pénziigyi kézvetités egyik hasz-
nos csatornajat, amely elényokkel jarhat a redlgazdasig
szamara egy olyan idGszakban, amikor korlatozottabb a
banki finanszirozas;

* A szabalyozas kérének eléggé atfogonak és rugalmasnak
kell lennie ahhoz, hogy a jév6beli fejleményekhez alkal-
mazkodni tudjon;

*  Csokkenteni kell a szabalyozasi arbitrazs lehetségét, és ki
kell kiisz6bolni a szabdlyozasi divergenciat az unidban;

* Azokra a tevékenységekre és szervezetekre kell koncent-
ralni, amelyek rendszerszint@ kockdzatot jelenthetnek a
pénziigyi piacok szamara;

* A lehetséges jogalkotasi intézkedéseknek figyelembe kell
vennilk a hatalyos jogszabalyokat, illetve aranyosnak kell
lennitk; valamint

*  Javitani kell az atlathatésagot és az adatgyijtést a tovabbi
szakpolitikai dontések alapjainak megerésitése érdeké-
ben.

A f6bb tizeneteken tulmenden részletesebb észrevételek érkez-
tek a z6ld kényvben érintett killénb6z6 tertiletekre reagalva is.

HATOKOR ES FOGALOMMEGHATAROZAS

A valaszaddk nyugtaztak, hogy az ,,arnyékbanki tevékenység”
kifejezés széles korben hasznalt és tamogatott, ugyanakkor né-
hany érdekelt a kifejezés megvaltoztatasat javasolta. Azzal érvel-
tek, hogy a jelenleg hasznalt elnevezés igen tigan értelmezheto,
és negativ konnotaciot titkréz. Masok felvetették, hogy a kifeje-
zésnek jobban tikrézni kellene a szervezetek vagy tevékenysé-
gek jellegzetes vonasait, helyette helyesebbnek tartanak a ,,nem
szabalyozott és nem feligyelt tevékenységek”, a ,,bankokéval
parhuzamos tevékenység”, vagy a ,,piaci-alapi finanszirozas”
széhasznalatot.

Néhany érdekelt kihangsulyozta, hogy pontosabban megha-
tarozott definiciokra van sziikség Példaként emlitették, hogy
legalabb eurdpai szinten kévetkezetesebben kellene alkalmazni
az olyan kifejezéseket, mint a hiteltevékenységek, hitelgaranciak,
hitelt vagy hitelgaranciat nyajt6 lizing, illetve finanszirozé tarsa-
sagok. Egyes valaszad6k ugyanakkor megjegyezték, hogy az ar-
nyékbanki tevékenység definiciéjanak megfelel6en rugalmasnak
kell lennie ahhoz, hogy alkalmazkodni tudjon az arnyékbanki
tevékenységben jovében varhaté fejleményekhez.

Masok azt javasoltak, hogy még pontosabban meg kellene ha-
tarozni az arnyékbanki tevékenység korét. A Pénzigyi Stabilitasi
Tanacs (angol roviditése: FSB) egy olyan definiciét terjesztett
el6, amely sok érdekelt szamara elfogadhaté (réviden: hitelkoz-
vetitést végz6 nem banki intézmények). Néhanyan viszont ugy
vélték, hogy a fogalommeghatarozasnak atfogébbnak kellene
lennie, vagy jobban kiillonbséget kellene tennie a szervezetek és
a tevékenységek kozott. Az érdekeltek megjegyezték, hogy az

arnyékbanki tevékenység kizarolag olyan szervezetekre és hite-
lezési tevékenységekre terjedjen ki, amelyek jelenleg nem (vagy
nem eléggé) szabalyozottak, illetve rendszerszintt kockazatot
jelentenek a pénziigyi rendszerre nézve. Véleményiik szerint a
hitelkozvetités és a lejarati transzformacié az arnyékbanki tevé-
kenység legfontosabb jellemz6i. Nagyobb hangsulyt kellene kap-
nia a rendszerszinten fontos tevékenységek kérdésének is.

Bizonyos agazatok képviseldi (pl. befektetési alapok, lizing
tarsasagok, faktoralé cégek vagy hitelbiztositasi vallalkozasok)
azzal érveltek, hogy tevékenységiik nem tartozik az arnyékban-
ki tevékenység korébe, mert nem felel meg a definiciénak, vagy
azért mert mar szabalyozas ald esik, és kertilni kell a kett6s sza-
balyozast.

KOVETENDO ALTALANOS ALAPELVEK

Szamos érdekelt kiemelte, hogy az arnyékbanki tevékenység
nagymértékben szolgalja a reilgazdasagot. Meg kell 6rizni a
finanszirozas meglévé csatornait. Néhanyan azonban aggodal-
mukat fejezték ki bizonyos tevékenységek hasznossagaval kap-
csolatban az altalanos tarsadalmi joléthez valé hozzajarulasuk
szempontjabol.

Az érdekeltek altalainossagban kifejezték tamogatasukat az
uniés szinten mar meghozott intézkedések irant, bar néhany
valaszado jelezte, nem biztos, hogy a nem kotelez6 érvényt in-
tézkedések elegendéek a szabalyozas jelenlegi hianyossagainak
kezelésére.

Leszogezték, hogy az 1j szabalyozas figyelembe kell, hogy ve-
gye az egyéb olyan teriileteken tapasztalt fejleményeket, ahol a
hatalyos szabalyozas atdolgozasa jelenleg folyamatban van (T6-
kekévetelmény iranyelv (CRD) IV, Szolvencia II stb.), ugyanis
ezek megvaltoztathatjak az EU pénziigyi rendszerének struktu-
ralis jellemz6it. Az érdekeltek felhivtak a figyelmet arra is, hogy
Osszefonddasok vannak a banki és nem banki tevékenységek
kozott.

Szamos érdekelt kérte, hogy alaposan vizsgaljak meg az Gj kez-
deményezések lehetséges kovetkezményeit, illetve azoknak mas
bevezetendd pénzigyi szabalyozassal egytttes kumulativ hatasa-
it. Minden jogi intézkedésnek aranyos kell lennie, és els6sorban
azokra a szervezetekre és tevékenységekre kell iranyulnia, ame-
lyek jelentés rendszerszint@ kockazatot jelentenek a pénziigyi
rendszer szamara.

Az arnyékbanki tevékenység feligyelésére vonatkozé altala-
nos elvek tamogatast élveztek, beleértve, hogy a feliigyelésnek
(@) megfeleld - azaz nemzeti és/vagy eurdpai - szinten kell meg-
valosulnia; (i) aranyosnak kell lennie; (iii) figyelembe kell vennie
a rendelkezésre allo feliigyeleti kapacitast és szaktudast; valamint
(iv) bele kell foglalni a makroprudencialis keretbe.

Mas valaszadok az eurdpai feligyeletben meglévé eltérések
megszintetését inditvanyoztak a szabalyozasi arbitrazs csokken-
tése érdekében legalabb eurdpai, de nemzetkoézi szinten is. Az
érdekeltek idedlis esetben szivesen vennék, ha az ,arnyékban-
ki tevékenységre” adott barmely valasz nemzetkézi szinten is
kovetkezetesen Gsszehangolasra keriilne. Azt is hangsdlyoztak,
hogy a jelenlegi munkafolyamatokat a Pénziigyi Stabilitasi Ta-
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nacs (FSB), az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete
(IOSCO), az EKB, az Eurdpai Ertékpapir—piaci Feltigyeleti Ha-
tosag (ESMA) és a Bazeli Bizottsag szintjén is koordinalni kell.

Néhany érdekelt aggodalmat fejezte ki azzal kapcsolatban,
hogy vajon a hagyomanyos banki szabalyozas, mint olyan, al-
kalmas lehet-e az arnyékbankrendszerben rejlé kockazatok ke-
zelésére. Ugyanakkor kiemelték, hogy a hitelkockazatot jelenté
tevékenységekre ugyanolyan szolvencia és likviditasi kovetel-
ményeknek kell vonatkozniuk, mint a hitelintézetekre, bizonyos
hatarértékbdl kiindulva, azaz hasonlé tevékenységekre hasonld
szabalyozast kell alkalmazni.

Tovabba a konzultacidban részt vevs valaszadok erételjesebb
konvergenciat és ekvivalenciat latnak szitkségesnek a kapcsolédod
nemzetkozi standardok terén, dgymint a Bazeli kévetelmények
vagy a Nemzetkozi Pénztgyi Beszamolasi Standardok (IFRS), s
ez nagyobb atlathatésagot eredményezhetne példaul a mérlegen
kivili tevékenységek tekintetében is.

Sok érdekelt az arnyékbanki tevékenységekre iranyulé 6nalld
szabalyozasi rendszer kialakitasa helyett a jelenlegi jogi keretek
tokéletesitését tamogatta (pl. atruhazhatéd értékpapirokkal fog-
lalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (UCIT), az alternativ
befektetési alap kezel6krdl sz616 iranyelv (AIFMD), az eurdpai
piaci infrastruktira-rendelet (EMIR), a CRD stb.). Ugy vélték,
hogy ez megakadalyozna az eurépai pénziigyi szektor verseny-
képességének torzulasat.

KULCSFONTOSSAGU TERULETEK

A z6ld kényv 6t kulcsfontossagu teriilet vizsgalatat javasolta.
Ezek nagy vonalakban 6sszhangban voltak az FSB munkater-
vével:

i. Banki szabdlyozds és az arnyékbanki tevékenységgel
valé kolcsonhatasok;

il. Vagyonkezelés szabdlyozasi kérdések, kilénos tekin-
tettel a pénzpiaci alapokra;

iii. FErtékpapir-kolesonzési és visszavasarlasi (,rep6”)
megallapodasok;

iv. Ertékpapirositasi gyakorlatok az 6sztonzések ossze-
hangolasa és a transzparencia szempontjabdl; vala-
mint

v. Egyéb arnyékbanki szervezetek, melyek a rendszer-
szint kockazat forrasat képezhetik.

Az érdekeltek altalanos timogatasukat fejezték ki az 6t java-
solt kulcsfontossagu teriilet irant. E teriiletekkel kapcsolatosan
a Bizottsag tovabb vizsgalja a lehetSségeket. J6 néhany egyéb
javaslat is elhangzott.

Egyes érdekeltek a hatalyos bankfeligyeleti szabalyozas hato6-
korének megfelel6 mértékd kiterjesztése mellett érveltek.

Egyesek amellett érveltek, hogy a hatalyos vagyonkezelési sza-
balyozas és az ESMA iranymutatasok fényében nem kellene to-
vabbi szabalyozast alkalmazni a pénzpiaci alapokra (MMF-ek) és
a t6zsdén kereskedett indexkovets alapokra (ETF-ek), mikoz-
ben masok szivesebben vennék, ha szigoribb szabalyozas ala
tartoznanak az emlitett tertiletek.

Az értékpapir-kolcsonzési és visszavasarlasi megallapodasok
témakorében a valaszaddk a holisztikus szabalyozas mellett ér-
veltek, ezen belil a fokozottabb tékeattétel kérdéskorét targyal-
tak meg. Ugyanakkor aggodalmukat fejezték ki a “haircut” ko-
vetelményekkel kapcsolatban a névekvé prociklikussag esetleges
kockazata miatt. Ehelyett a “biztonsigos eszk6zok™ kialakitasa
lenne kulcsfontossagu - hangsulyozta néhany valaszado.

Az érdekeltek nem ragaszkodtak az értékpapirositas szabalyo-
zasahoz, mivel az EU szabalyozasi keretét mar megerésitették,
hogy kezelni tudja a kérdéskorok egy részét.

A z6ld koényvben kiloén nem targyalt egyéb olyan pénziigyi
szervezetek (pl. pénzigyi vallalkozasok vagy keresked6 broker-
cégek tekintetében kifejezetten azt ajanlottak, hogy a kévetkeze-
tes nemzetkozi megkozelités biztositasa érdekében meg kellene
varni az FSB altal végzett munka végeredményét.

MONITORING ES ATLATHATOSAG

Altalanos volt az egyetértés az érdekeltek kérében abban, hogy
névelni kell az atlathatésagot a feligyelés és a piaci fegyelem
javitasa érdekében.

A legtobb valaszadé az adatgydjtést az arnyékbanki tevékeny-
ségek és azok kovetkezményei el6feltételének tekinti a moni-
toring eljarasok el6segitése érdekében, amely lehet6vé tenné a
célzottabb intervenciot.

A kozvetett szabalyozast szamos valaszadé hatékony eszkoz-
nek tartotta az arnyékbankok altal jelentett egyes kockazatok
megragadasara. Felvetették, hogy példaul a nagykockazat-val-
lalasi szabalyozasnak az arnyékbanki tevékenységek korlatoza-
saként is mikodnie kell, és az Osszekapcesoltsag kockazatat az
Osszekapcsolodasok megfelel6 azonositasanak biztositisa segit-
ségével kell kezelnie.

Az érdekeltek altalanossagban nem tiltakoztak a rendszeres
monitoring és adatgydjtés tlete ellen, és 6rommel fogadtik az
Eurépai Kézponti Bank (EKB) e teriileten végzett eddigi mun-
kajat. S6t az is felvetették, hogy tovabbi tisztasra szorul, hogy
milyen szerepet téltsén be az Eurdpai Rendszerkockazati Tanacs
(ESRB) a makrogazdasagi kockazatok figyelemmel kisérését il-
letéen az egész unidra kiterjed6 informaciok gydjtése és Ossze-
foglalasa soran.

KOVETKEZTETES ES KOVETKEZO LEPESEK

A beérkezd észrevételek elemzése arra enged kévetkeztetni,
hogy tamogatast élveznek a szabalyozasi intézkedések az Euro-
pai Unidban kulcsfontossagu elvek teljestilésétdl fuggben, azaz
az intézkedéseknek javitaniuk kell a pénziigyi stabilitdst, aranyo-
saknak kell lennitik, csokkenteniiik kell a szabalyozasi arbitrazst,
tikréznitk kell az arnyékbanki tevékenység globalis jellegét,
névelnitik kell az atlathatésagot, valamint el6 kell segitenitk a
tartos ndvekedést.

A z61d konyvrél rendezett konzultaciét és az 2012 aprilisaban
tartott konferenciat kbvetéen az Eurdpai Bizottsag szamos vitat
kezdeményezett az érdekeltekkel, konkrét és célzott konzulta-
ciokat inditott, példaul az UCIT-okrdl és a nem bankjellegl in-
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tézmények szanalasarél. A cél az volt, hogy tovabbi informaciét
lehessen szerezni a megfelel6 szakpolitikai reagalasok el6készi-
tése céljabol.

Az 6sszes rendelkezésre allé informacié figyelembe vételre ke-
ril a szakpolitikai javaslatok kidolgozasahoz. A javaslatoknak
Osszhangban kell lenniik a nemzetkdzi szervezetek altal tett
ajanlasokkal.

Az Eurépai Bizottsag kézleményt készil kiadni 2013. elsé ne-
gyedévében. A kdzlemény tovabbi részleteket fog k6zolni azok-
ol a tertletekrdl, amelyekre vonatkozdan jogi javaslatokat lehet
kidolgozni, és megadja azok id6zitését is.

2012. december 20.

Summary of responses received to the Commission’s green

paper on shadow banking (full text)

Az ESMA sziikségesnek latja az tizleti és cégérték (goodwill) romlasaval
kapcsolatos kozzétételek javitasat

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) kozzétette a 2011. évi IFRS szerinti pénziigyi kimutatasok feliilvizsgalatat,
mely az iizleti és cégérték — a szamszeriisithetd értékkel rendelkezd immaterialis javak értéke - és egyéb immaterialis

javak értékvesztésére iranyult.

felalvizsgalat, mely 23 orszagbdl szarmazo6 235 eurdpai ki-

bocsatobdl allé minta elszamolasi gyakorlatat vette goresé
ala, 800 Mrd eur6 (2010-ben 790 Mrd eurd) 6sszegti goodwill
egyenleget talalt a kibocsatok 2011. évi pénziigyi kimutatasaiban,
ebbdl 5% (kb. 40 Mrd eurd) kerilt elszamolasra értékvesztés-
ként 2011-ben.

Steven Maijoor, az ESMA elndke kijelentette:

A4 76 mindségii pénziigyi informdciok Rulesfontossagitak abhoz, hogy
a befektetok tisztiban legyenek a kibocsato pénziigyi helyzetével,
amelynél eszkiziket tartanak, vagy amelybe be akarnak fektetni.
Az dizleti és cégérték, illetve annak értékvesztése kulesfontossagi
elemek a cégek realisztikus értékelése szempontiabil. Ebben a te-
kintetben segiteni fog az ESMA feliilvizsgdlata abban, hogy ds3-
szehangoltabb megkizelités dlljon rendelkezésre az IFRS szerint
kimutatolt ii3leti és cégérték romlas kigzétételéhes, az, egész Eurdpai
Uniéban.”

A jelentés azt mutatta, hogy az tizleti és cégérték jelentés romla-
sa néhany kibocsatohoz kéthetd, leginkdbb a pénzigyi szolgalta-
tasokban (192 Mrd eurd) és telekommunikaciés szektorban (9.7
Mrd euro). Kovetkezésképpen ez felveti a kérdést, hogy a 2011.
évi pénziigyi jelentésekben kozzétett értékvesztés szintje megfe-
lel6en tukrozi-e a cégek nehéz gazdasagi mikodési kornyezetét.
Bar a goodwill értékvesztési vizsgalatra vonatkozd kozzétételek
altalaban megtorténtek, azok sok esetben sablonosak, illetve
nem szervezet-specifikusak voltak.

A kibocsatok altal szolgaltatott kézzétételek javitasa érdekében
az ESMA azt ajanlja, hogy a kibocsatok:

* hatdrozzak meg pontosabban az értékvesztési vizsgalat-
ban hasznalt legfontosabb feltevéseket;

* végezzenek kell6en részletes és atlathaté érzékenységi
elemzéseket kilonosen olyan helyzetekben, amikor a
mutatészamok arra utalnak, hogy értékvesztés kovetkez-
hetett be;

* hatirozzak meg a cash-flow el6rejelzések extrapolalasa-
hoz hasznalt névekedési ratakat koltségvetések és prog-
noézisokon alapjan; és

* az atlagos leszamitolasi kamatlabak helyett tegyék kozzé
a konkrét leszamitolasi kamatlabakat minden egyes 1é-
nyeges cash-flow termel6 egységre vonatkozdan.
Ezen feliil az ESMA és az IFRS érvényesitéséért felelSs illeté-
kes nemzeti hatésagok a felilvizsgalat megallapitasait olyan te-
rileteknek tekintik, amelyekre a 2012. évi IFRS szerinti pénziigyi
kimutatasaik felulvizsgalata soran a vizsgalataikat 6sszpontosita-
ni kell. E feltlvizsgalatok célja, hogy:

* fokozzak a szigort, melyet a kibocsatok a goodwill érték-
vesztési vizsgalatakor alkalmaznak;

* figyelemmel kisérjék a goodwill értékvesztésére vonatko-
z6 1AS 36 kovetelmények betartasara és az azoknak vald
megfelelést kulonos tekintettel a kévetkezSkre:

o a cash-flow el6rejelzések ésszertisége;

o az értékvesztési vizsgalatban haszndlt legfontosabb
feltevések;

o  elvégzett érzékenységi elemzések; tovabba

» dllapitsak meg, hogy a kibocsatok elegendd relevans koz-
zététellel szolgaltak-e ezeken a terilteken.

A CEGEK ES A KONYVVIZSGALOK TOREKEDNEK A KOZZETETEL
JAVITASARA

Az ESMA elvarja, hogy a kibocsatok és konyvvizsgaloik fi-
gyelembe vegyék a jelen felilvizsgalat megallapitasait az IFRS
szerinti pénziigyi kimutatasok Osszeallitasa és konyvvizsgalata
soran. Az illetékes nemzeti hatésagok megfelelé végrehajtasi el-
jarast fognak indftani - vagy mar meg is inditottak azt - minden
olyan esetben, amikor lényeges hibas allitasokat azonositottak.

Az ESMA adatokat fog gydjteni arrél, hogy az eurdpai tézsdén
jegyzett tarsasagok a 2012-es év soran hogyan alkalmaztik az
IFRS kévetelményeit ezen a terileten, és megallapitasairdl be-
szamol a piac szamara.

2013. januar 21.

ESMA calls for improvements in disclosures related to goodwill

impairment
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KULFOLDI HIREK

Az OMNIBUSZ II DIREKTIVA ES A MASODIK ILLETVE HARMADIK
SZINTU SZABALYOK ELFOGADASAVAL KAPCSOLATOS HIREK

Az It Elndkség a féléves programja alatt nem tervez ilést
az Omnibus II témakérben; tekintettel a long term guarantee
package munkalatokra.

Az Omnibus II iranyelv kiemelt témakére a long term
guarantee package (LTG), mely a garancialis elemeket tartal-
mazé hosszu tavu (élet) biztositasok, ill. a tartalékok értékelé-
sének specidlis modszereit tartalmazza. 2012. december 19-én
az Burépai Uni6 Bizottsaga tajékoztatta az Eurdpai Biztositas-
és Foglalkoztatéinyugdij-hatosagot (EIOPA), hogy a trialégus
résztvevoi elfogadtik a specifikaciés csomagot, igy 2013. januar
végén elindulhat az LTG eszk6zok hatdsainak mennyiségi felmé-
rése (lasd az LTG cimsz6 alatt).

A long term guarantee témdban folytatandé hatdstanulmany
miatt valészindleg Gjabb Quick Fix iranyelv kiadasara lesz szik-

ség.
SzoLvENCIA 1,5

A Quick Fix iranyelvben meghatarozott 2014. januar 1-i alkal-
mazasi hataridé ellenére a Szolvencia 2 bevezetésének tovabbi
elhizodasa varhatd, igy felmertlt, hogy bizonyos Szolvencia
2-es elemek, mar a bevezetést megel6z6en a Szolvencia I ke-
reteiben is alkalmazasra kertilhessenek (Gn. interim application
of Solvency 2). A Szolvencia 2 célja kockazatalapu, a csoport-
feligyelést erésit6, és a kockazatkezelést, kockazatcsokkentést
elsédlegesnek tekintS rendszer 1étrehozasa. Kulcsfontossaga a
megfelelé vallalatiranyitas és hogy a feliigyelet megfelel6 infor-
maciéval rendelkezzen.

Az ,jinterim application of Solvency 2 (Szolvencia 1,5)”
témakorei a koévetkezSk: vallalatiranyitas és kockazatkezelési
rendszer, sajat kockdzat- és szolvenciaértékelés (ORSA), belsé
modell preapplikaci6, adatszolgaltatas.

Az EIOPA keretet szeretne talalni a folyamatban 1évé ajanlasok
befejezéséhez és esetleges tagallami feliigyeleti alkalmazasahoz.
Ennek keretében sziletett meg az ,,Opinion of the European

Insurance and Occupational Pensions Authority of 20 Decem-
ber 2012 on interim measures regarding Solvency 2”.

A cél egy “interim guidelines” megalkotdsa. A jelen munka-
szakaszban Az “interim guidelines” alapvetéen a ,,System of
Governance” és az ,,ORSA” ajanlasokat tartalmazza.

HAZAI HIREK
ADATSZOLGALTATAS

A Felugyelet létrehozott egy vegyes szakért6i munkacsoportot
a MABISZ bevonasaval. A csoport a munkéja keretében levele-
26 jelleggel, illetve megkozelit6leg havi gyakorisaggal széban is
konzultal az 4j adatszolgaltatasi tablak kit6ltésérol és értelmezé-
sérél a felkésziilés el6készitése céljabol. Ez lehetéséget nydjt arra
is, hogy az esetlegeses felszinre keriilé hazai specialitas a megfe-
lel6 EIOPA munkabizottsag felé is tovabbitasra kertlhessen.

HATASTANULMANYOK VEGREHAJTASA A HAZAI BIZTOSITASI
SZEKTORBAN

QIS2011

A Felugyelet 2012. december 3-an tartotta szakmai konzultaci-
6jat, amelyen ismertette a 2011. évi adatokon futtatott mennyi-
ségi hatastanulmany eredményeit. A mennyiségi hatastanulmany

megtekinthet6 a Peliigyelet honlapjan.

LTG

Az LTG hatastanulmanyban 15 hazai biztosito jelezte a rész-
leges, illetve teljes részvételét.

A mar emlitett LTG hatastanulmanyban 6nkéntes alapon
résztvevé tagallami biztositoknak meghatirozott forgatokony-
vek mentén ki kell szimitaniuk az eszkozeik, biztositistechni-
kai tartalékaik, rendelkezésre all6 szavatolotSkéjik értékét és
szavatolotSke-sziikségletiiket killonb6z6 LTG opcidk mellettt,
valamint ki kell télteniik egy kérdéivet. A hatasfelmérésben az
EIOPA az Omnibus II direktivatervezetben szereplé mennyisé-
gi intézkedési eszk6zok hatasat kivanja tesztelni.

A hatasfelmérés 2013. janudr 28-an indult el, a résztvevé bizto-
sitoknak 2013. marcius 31-ig kell a forgatokényvek eredményeit
és a kérdbivet megkiildeni a nemzeti feltigyeletek részére. A ha-
tasfelmérés dokumentumai elérhet6ek az alabbi linken: https://

eiopa.europa.eu/consultations/qis/insurance/long-term-
guarantees-assessment/index.html. A nemzeti eredmények

Osszegzését kovetben a felugyeletek az Gsszefoglald elemzési-
ket megkiildik az EIOPA részére. Az EIOPA 2013. juniusban
nyujtja be jelentését az Impact Assessment végeredményérdl a
Bizottsagnak.
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Feltigyeleti allasfoglalasok

A Feliigyelet az Alaptorvénybdl fakadé szabalyozoi feladatkorére tekintettel felelGs szabalyozo és jogalkalmazé szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozo jogszabalyokkal kapcsolatban oriental6 jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltoltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi not-
mak altal nem szabélyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feluigyelet allasfoglalasa nem tekintheté kételez6 erejinek, a
benne foglaltaknak mas hatésagra, birésagra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Feliigyelethez érkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérél
részletes felvilagositast a lenti tajékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllasfoglalasok cime és tartalma
szerinti szirés, valamint szektotr/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglalasok

A PSZAF Hirlevéllel, a benne szerepl$ informaciokkal kapesolatos
kérdésével, észrevételével
keresse Binder Istvan sajtdszovivot a 489-9235-os telefonszamon
vagy a bindet.istvan@pszafhu elektronikus postacimen.
Amennyiben szetetné, hogy hirleveliink minden hénapban
automatikusan megérkezzen az On e-mail cimére,
regisztraljon a Felugyelet honlapjan (www.pszaf.hu).
Szerkeszti a SzerkesztObizottsag

© Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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