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EELUGYELETI HIREK

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag elnoke Budapesten

A nemzeti pénziigyi feliigyeleti hatosagok részvételével miikodé Europai Ertékpapir-piaci Hatosag (European Securities
and Markets Authority - ESMA) elnéke, Steven Maijoor a PSZAF elnékének, Szasz Karolynak a meghivasara 2013. aprilis

16-17-én Magyarorszagra latogatott.

latogatas soran Steven Maijoor megbeszéléseket folytatott a

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) vezetdi-
vel és szakértéivel. Emellett targyalt a Nemzetgazdasagi Minisz-
térium (NGM) és a Magyar Nemzeti Bank (MNB) vezet6ivel,
valamint a magyar t6kepiac meghatarozo szerepléinek magas
szintd képvisel6ivel.

Aprilis 17-én Maijoor tr nyilvanos eléadast tartott a PSZAF
székhazaban. Az el6adasban beszamolt az ESMA szerepérdl a
Pénziigyi Peliigyeletek Furépai Rendszerén beldl, illetve a rend-
szer mikodésének jelenleg foly6 értékelésérdl. Eléadasa soran
tajékoztatast adott az ESMA céljairdl, szerepérdl és szabalyozo
eszkozeirdl. Kiemelte az ESMA tevékenységét az egységes euro-
pai szabalykonyv kialakitasa, a felugyeletek koézotti erételjesebb
konvergencia el6mozditasa, a piaci esélyegyenléség megteremté-
se és a fogyasztok védelmének biztositasa tekintetében.

Az ESMA kézvetlen feliigyeleti jogkorrel rendelkezik az Eurd-
pai Unidban tevékenykedé hitelminésiték és kereskedési adatta-
rak felett. A hitelmindsit6knél helyszini vizsgalatokat is folyta-
tott, amelyek soran szamos hianyossagot is feltart, amelyeket a
hitelminésit6knek elére meghatarozott terv szerint kell orvosol-
niuk. Az ESMA a kézelmultban hozta nyilvanossagra masodik
jelentését a hitelmindsit6kkel kapcsolatos felugyelési tevékeny-
s€gérol.

Az ESMA kiemelten fontosnak tartja a fogyasztovédelmet. Az
ennek keretében kiadott, kifejezetten a fogyasztoknak és befek-
tet6knek sz616 figyelmeztetd felhivasai magyar nyelven is elérhe-
téek az ESMA honlapjan (www.esma.europa.cu).

2013. soran az ESMA jelent6s kihivasokkal néz szembe, hiszen
tobb, a kozeljovében elfogadand6 EU jogszabaly is 4j feladato-

Steven Maijoor, az ESMA elnike

kat hatiroz meg a Hatésag szamara. Emellett kiemelked6 felada-
tot jelent az EMIR Rendelet végrehajtasa és alkalmazasa, a pénz-
tigyi stabilitassal kapcsolatos munka és a piaci helyzet folyamatos
nyomon kévetése.

A PSZAF, az ESMA feligyeleti tanicsanak tagjaként aktiv mun-
kat végez a szervezetben és nagy energiaval folytatja az ESMA-
ban kidolgozott tékepiaci technikai és szabalyozoi sztenderdek
magyarorszagi alkalmazasat és végrehajtasat, valamint az ESMA
Utmutatéinak és Ajanlasainak atiltetését. A fogyasztévédelmi
tertileten eddig szerzett tapasztalatait a PSZAF megosztja az
ESMA-val a koéz6s, eurdpai szintd megoldasok kialakitasa érde-
kében.

2013. aprilis 17., Budapest

Sajtokézlemény: Az Furdpai Ertékpapir—piaci Hatosig elnoke

Budapesten

A PSZAF dvozli a jegybank intézkedéseit

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) iidvozli a Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2013. 4prilis 4-én bejelen-
tett kezdeményezését a kis- és kozépvallalkozasok (KKV-k) gazdasagi tevékenységét elSrelendits, 6sszesen 500 milliard
forintos refinanszirozasi csomagnak a kereskedelmi bankokon keresztiil t6rténd kihelyezésér6l.

potencialisan a teljes KKV hitelallomany kézel 15 szaza-

ékat kitevé intézkedések tiikrozik azt a torekvést, hogy a
lehetséges eszkozokkel erdsiteni kell a vallalati szféra teljesitéké-
pességét, s ezen keresztil a gazdasagi névekedést, a foglalkozta-
tottsag emelését. A novekedés beinditasa valamennyi gazdasagi
szerepl6 kozos érdeke. Fontos, hogy a program a tartalékok biz-
tonsaganak megérzése mellett valésulhat meg,

A devizaban fennall6 KKV hitelallomany 13 szazalékat kite-
v6, 250 milliard forintos csomag, amely a devizahitelek aktualis
arfolyamon t6rténé atvaltasat célozza alacsony kamatozasu fo-
rinthitelekre, hozzajarulhat az érintett vallalatok kamatterheinek
csokkentéséhez, az arfolyam kockazatuk kiiktatasahoz, egyben
hitelképességiik javulasahoz és igy attételesen a banki KICV hi-
telallomany minéségének javulasahoz.

PSZAF Hitlevél — 2013. aprilis


www.esma.europa.eu
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/13_04_17-ESMA.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/13_04_17-ESMA.html
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Az alacsony kamatszint mellett kihelyezendd, céljuk szerint 4j
hozziadott érték eléallitasara forditandd KKV hitelek novelhe-
tik a fizet6képes hitelkeresletet ebben a vallalati szegmensben,
ez pedig végs6 soron hozzajarulhat a banki hitelaktivitas emel-
kedéséhez is.

A jegybanki intézkedéscsomag harmadik pillérétS] vart ha-
tas — a rovid lejarata devizaforrasok hosszabb lejaratara valo le-
cserélése — csokkentheti a magyar nemzetgazdasag forrasoldali
sériilékenységét.

Az, hogy az MNB a végrehajtas kialakitasaba be kivanja vonni
a piaci szerepl6ket is, elésegiti, hogy a bejelentett intézkedések
a leghatékonyabban érvényesiilhessenek. A PSZAF szama-
ra fontos, hogy a program kibontasa és végrehajtisa soran a
prudencialis szempontok megfelel6en érvényestljenek.

2013. aprilis 5. Budapest

Sajtékézlemény: A PSZAF iidvézli a jegvbank intézkedéseit

PSZAF: nem volt nagy fedezetlen short tigylet a piacon
az elmult 6t hénapban

Tavaly november eleje 6ta van érvényben az arfolyamesésre jatszo, short tigyletekre vonatkozo6 k6z6s eurdpai unids sza-
balyozas, az azdta eltelt 6t honap alatt Eurépa-szerte tobb ezer, Magyarorszagon tucatnyi nagy netté short pozicio keriilt
nyilvanossagra, de fedezetlen short tigyletr6l a magyar piacon ez id6 alatt nem volt tudomasa a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének (PSZAF) - deriilt ki a feliigyeletnél aprilis 10-én tartott hattérbeszélgetésen.

magyar értékpapirok kozil a leginkabb shortolt részvény az

OTP, az tzletek nagysaga és az érintett részvények darab-
szama azonban nemzetkézi sszehasonlitasban elhanyagolhato
- ismertette Wermeser Zsolt, a PSZAF piacfeliigyeleti igazga-
tosaganak tgyvezets igazgatdja. Hozzatette: jellemzéen olyan
amerikai és angol hedge fundok kétnek ilyen tzleteket Magyar-
orszagon, amelyek mas piacokon is aktivak hasonlé tigyletek-
ben. A tapasztalatok szerint a shortolas nem orszag- vagy szek-
torfliggd - mondta a szakember, hozzatéve, hogy az OTP sem
kap kitintetett figyelmet, mas orszagok bankpapirjaira is kétnek
ilyen tizleteket.

A short tigyletek k6z6s unios szabalyozasarél a 2008-ban kiala-
kult pénziigyi valsaghelyzet kapcsan gondolkodtak el a hatésagok.
A valsag hatasara egyes tagallamok kilonb6z6 korlatozasokat
vezettek be a short poziciokra. Magyarorszagon korlatozasokra
nem volt sziikség, de a feliigyelet adatszolgaltatasra kotelezte az
érintett piaci szerepléket.

Az arfolyamcsékkenésre spekuldlok jelenléte ugyan termé-
szetes velejardja a piacnak, bizonyos helyzetekben azonban a
shortolds indokolatlanul erésitheti a nemkivanatos arfolyam-
csOkkenést, és aresési spiralt indithat be. A bevezetett k6z0s sza-
balyozas ezt a lancreakciot probalja tompitani, célja a pénziigyi

Wermeser Zsolt az aprilis 10-i sajtd-hattérbeszélgetésen

spekulacio visszaszoritasa. Bzt a short tigyletek atlathatésaganak
névelésével, a pénziigyi feliigyeletek eszkoztaranak és szankcio-
nalasanak a megerésitésével, illetve a hatésagok koézotti egytitt-
mikodéssel kivanja elérni.

A short tigylet azt jelenti, hogy a befekteté olyan értékpapirra
kot eladasi tigyletet, amely nincs a tulajdonaban, de kélesénvette,
vagy megallapodast kotott a kélesonvételére. A short tigyletnek
van egy veszélyesebb valtozata, a fedezetlen - angol kifejezéssel
naked - short tigylet. Ilyenkor az elad6 nem veszi kélcson az
eladassal érintett papirt és kélesonmegallapodast sem kot ra. Tu-
lajdonképpen csak egy értékpapirra szo6l6 igéretet ad el a papir
helyett. Ez egyrészt veszélyezteti az tgylet elszamolasat, mas-
részt etikai problémakat is felvet. Az ilyen tipusu pénzugyi spe-
kulaciéval jelentésen lehet rontani egy orszagrol kialakult képet,
példaul gy, hogy nagy mennyiségti fedezetlen shorttal lenyom-
jak az adott orszag allampapirjainak az arat.

A ko6z6s unids szabalyozas tiltja a fedezetlen short tigyletet. A
rendelet az allampapirokra és a CDS-ekre vonatkozo6 short po-
ziciok esetében bejelentési kotelezettséget, a részvényekre pedig
a bejelentés mellett kozzétételi kotelezettséget ir el6 bizonyos
értékhatarok folott.

A kotelez6en kozzétett tigyletek nyilvanosak, Magyarorszagon
a www.kozzetetelek.hu portal tékepiaci kézzétételek oldalan le-
het megtekinteni. Az oldalon nyomon kovetheték az egyes nettd
short poziciok és azok valtozasa, és az adatbazis visszamendleg
kereshet6.

A kozzétett tigyletek az egyes tagorszagok pénziigyi feliigye-
letének honlapjain, valamint az Eurdpai Ertékpapit-piaci Hato-
sag (ESMA) feliletén is megjelenik. (MTT)

2013. aprilis 10.

PSZAF: nem volt naoy fedezetlen short iiovlet a piacon
az elmult 6t hénapban (Az MTT honlapjan.)

PSZAF Hirlevél — 2013. aprilis n


http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/13_04_05-MNB_intezkedesek.html
www.kozzetetelek.hu
http://www.mti.hu/Pages/news.aspx?newsid=296899&lang=hun#296899
http://www.mti.hu/Pages/news.aspx?newsid=296899&lang=hun#296899
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A PSZAF vizsgilja a jegybanki kamatbejelentés
elétti pénzpiaci mozgasokat

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) 2013. aprilis 24-én (szerda) hivatalbol, piacbefolyasolas gyantjaval
piacfeliigyeleti vizsgalatot inditott az aprilis 23-i (kedd) jegybanki kamatcsokkentés bejelentése el6tt tortént, pénzpiaci

mozgasokat kivalté hirtigynokségi hiba miatt.

Binder Istvan, a PSZAF szovivéje az MTI-t szerdan arrdl ta-
jékoztatta, hogy a feliigyelet mar kedden déntott a vizsgalat
elinditasardl. A vizsgalat lezarulta utan nyilvanos hatarozatban
teszik kozzé a vizsgalat eredményeit - tette hozza.

A Magyar Nemzeti Bank kedd este kiadott kézleményében
strgetett vizsgalatot a kamatdontést megel6z6 heves pénzpiaci
mozgasok miatt. A jegybank akkor gy fogalmazott: egy nagy
hirtigynokség ,,félrevezetd informacidkat” hozott nyilvanossag-
ra a kamatdontéssel kapcsolatosan.

A keddi kamatdontés el6tt néhany perccel az eurd forintarfo-
lyama néhany masodpercre 300 forint k6zelébdl 303 forint kdze-
lébe emelkedetett, majd 300 forintra esett vissza.

A t8kepiaci térvény vonatkozo szakasza értelmében piacbe-
folyasolasnak minésil a ,,megalapozatlan, félrevezet, hamis
informacié kozlése, hiresztelése, nyilvanossagra hozasa vagy

nyilvanos kozlése, feltéve, hogy az informaciot terjeszté személy
az informacié hamis vagy félrevezet6é mivoltanak tudataban van,
vagy az adott helyzetben elvarhaté gondossaggal eljarva tudata-
ban kellett volna lennie”.

Piacbefolyasolasnak minésil tovabba az olyan tgylet kotése,
vagy arra val6 megbizasadas, amely hamis vagy félrevezet6 jelzé-
seket ad vagy adhat az adott pénziigyi eszkoz keresleti vagy ki-
nalati viszonyairdl, arfolyamarol; amely az adott pénzigyi eszkéz
arfolyamat mesterséges vagy rendellenes szinten rogziti; illetve,
amely szinlelt, illetve amelyben barmilyen mas formaju megté-
vesztéshez, manipulaci6hoz folyamodnak. (MTT)

2013. aprilis 24.

A PSZAF vizsgalja a jegybanki kamatbejelentés el6tti pénzpiaci
mozgasokat (Az MTT honlapjan.)

Frissiilt a rogzitett arfolyamon t6tleszt6 devizakélcsonok statisztikaja a
2013. februar végi adatokkal

2013. februar 28-ig 132 558 darab gyiijt6szamlat nyitottak meg a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok deviza alapu

jelzaloghiteles tigyfeleik igénylése alapjan.

013. februar 28-ig 132 558 darab gyljt6szamlat nyitottak meg

a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok deviza alapu jelza-
loghiteles tigyfeleik igénylése alapjan. A megkotott arfolyamgat
szerz6dések kumulalt darabszama mar meghaladta a 141 ezret.
Mivel a lehetséges igénybe vevék teljes kore koriilbelil 452 ezer
{6, igy az érintettek 31%-a kotott mar arfolyamgat szerzédést.
(A szerz6déskotések darabszamaban olyan szerz6dések is szere-
pelnek, amelyek végiil nem 1éptek életbe, mivel az tigyfél az elsé
gyujtészamlahitel folydsitasig nem teljesitette a térvényi feltéte-
leket, példaul tartozasa id6kézben 90 napon tdliva valt.)

A rogzitett torlesztési arfolyamu devizakolesénok allomanya
februar végén 1 152 milliard F't volt, ami a lehetséges devizakol-
cso6n allomany 37%-a.

Az arfolyamgatkonstrukcidban résztvevé gytjtészamlahitelesek
februar végéig Osszesen 7 443 millié Ft kamat megfizetése alol
mar mentesultek.

A jogalkot6 meghosszabbitotta a gydjtészamlahitel konstrukcid
igénylésének hataridejét, igy az arfolyamgat szerz6dés megkoté-
sét a hiteladésok 2013. majus 31-ig irasban kezdeményezhetik a
devizakéleson tekintetében hitelezének mindsilé pénzigyi in-
tézménynél (2013. évi XXVIIIL. t6rvény, Magvar Ké6zlony 2013,
évi 54. szama).

Budapest, 2013. aprilis 8.

Rogzitett arfolyvamon totleszté devizakolesonodk adatai (2013.

februar 28.)

Tanusitvanyok meguyjitasa

Felugyelet az SGS Hungaria Kft. altal 2013. aprilis 8-10.

0z0tt  elvégzett ujratanusitisi  eljaras alapjan angol
(UKAS) akkrediticio szerinti tanusitvanyt szerzett az ISO /IEC
27001:2005 szabvany szerinti informaciobiztonsagi iranyitasi
rendszerére.

Ugyanezen idészakban keriilt sor a minéségiranyitasi rend-
szer éves felilvizsgalatara is, melynek eredményeként az ISO

9001:2008 szabvany szerinti minéségiranyitasi rendszer tanusit-
vanyunk érvényességi hataridejét 1 évvel meghosszabbitottak.

2013. aprilis 16.

Tandsitvany megujitasa ISO/TEC 27001:2005

PSZAF Hirlevél — 2013. aprilis


http://www.mti.hu/Pages/news.aspx?newsid=301464&lang=hun#301464
http://www.mti.hu/Pages/news.aspx?newsid=301464&lang=hun#301464
http://www.kozlonyok.hu/nkonline/MKPDF/hiteles/MK13054.pdf
http://www.kozlonyok.hu/nkonline/MKPDF/hiteles/MK13054.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2355149/arfolyamgat_130228.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2355149/arfolyamgat_130228.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2394248/27001_2005_tanusitvany_2013.pdf
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Adatszolgaltatok figyelmébe

KERDESEK ES VALASZOK A FEDEZETI LAKOINGATLANOK
ERTEKESITESEVEL KAPCSOLATOS ADATSZOLGALTATASROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete kozzétette az 1.6
»A negyedévben értékesitett fedezeti lakdingatlanok részletes
adatai” adatszolgaltatassal kapcsolatos kozérdekd kérdéseket és
az azokra adott valaszokat, melyek elérhet6k az Adatszolgalta-
tas/Hitelintézetek és az Adatszolgaltatas/Pénziigyi vallalkoza-
sok honlapok 1.3 pontjaban.

2013. aprilis 15.

* ok K ok K

PENZTARI ADATSZOLGALTATASSAL KAPCSOLATOS KERDESEK ES
VALASZOK

Az 2013. aprilis 17-én megtartott pénztari konzultacién elhang-
zottaknak megfeleléen frissilt a pénztarak adatszolgaltatasara
vonatkozo kérdések és valaszok 6sszefoglaldja.

A tablazat megtekinthet az intézményeknek sz616 honlaprészen

az Adatszolgaltatas/Pénztarak mentpontban.
2013. aprilis 19.
* ok ok ok

TAJEKOZTATO A HITELINTEZETEK ALTAL FELTETT LEGFRISSEBB
ADATSZOLGALTATASI KERDESEK ES AZ AZOKRA ADOTT PSZAF
VALASZOK KOZZETETELEROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete honlapjan fris-

sitette a hitelintézeti adatszolgaltatassal kapcsolatos kozérdekd
kérdések és valaszok tablazatot.

A frissités a hitelintézetek altal a ,,késedelmes deviza-, vagy
deviza alapu kovetelések forintositasiaval kapcsolatban feltett
kérdések és az azokra adott PSZAF vélaszok” téméban feltett
kérdéseket és valaszokat tartalmazza az MNB EBEAD Hirdet-
ményéhez kapcsoléddan.

A GYIK két tovabbi kérdéskorben is tartalmaz hitelintézeti kér-
déste adott PSZAF vilaszt:

a) 7K Gytjt6szamlahitel

b) 9A Kamatkockazat-clemzés.

A kérdés és valasz elérhetd az Adatszolgaltatas/Hitelintézetek
oldalon.
2013. aprilis 24.

* K Kk ok

RENDKIVULI ADATSZOLGALTATAS A BIZTOSITOK KULONBOZO
DEVIZANEMEKBEN DENOMINALT ESZKOZEIRE, FORRASAIRA,
MERLEGEN KIVULI KOVETELESEIRE ES KOTELEZETTSEGEIRE,
VALAMINT A MATEMATIKAI TARTALEKAIRA VONATKOZOAN

A rendkiviili adatszolgaltatas tablai és a kitoltési atmutatd
megtekinthetSk az intézményeknek sz6l6 honlaprészen az Adat-

szolgaltatas /Biztositok/1.3 PSZAF hatarozattal elrendelt adat-
szolgaltatisok mentipont alatt.

2013. aprilis 26.

Szakmai konzultaciok

SzAKMAI KONZULTACIO Az OPT. 2012. DECEMBER 1-T6L
HATALYOS VALTOZASAIROL, A FELUGYELET ADATSZOLGALTATASI
RENDELETEINEK MODOSULASAROL ES A FELUGYELESI
TEVEKENYSEGHEZ KAPCSOLODO FELADATOKROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2013. 4prilis 17-
én szakmai konzultaciét tartott az 6nkéntes pénztarak, nyug-
dijpénztarak, egészségpénztarak, 6nsegélyez6 pénztarak vezetoi
részére.

A rendezvényen az alabbi el6adasok hangzottak el:

* DPénztari fiiggetlenség
el6adé: Dr. Vaczi Imre tgyvezetbigazgato-helyettes

* Ellen6rzési tapasztalatok

el6adé: Szics Jozsef f6osztalyvezets

» Tijékoztatas az adatszolgaltatasi rendeletek médosuldsa-
val kapcsolatban
el6adé: Szeles Angelika monitoring szakreferens

e Tijékoztatas a valaszthato portfélios rendszerek miko-
désével és mikodtetésével kapcesolatban
el6ad6: Voros Laszlo vezetd feligyeld

*  Opt. médositas

el6ado: Dr. Szebelédi Ferenc f6osztalyvezetd

SZAKMAI KONZULTACIO A BIZTOSITOI FIOKTELEPEK SZAMARA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2013. 4prilis 8-an
szakmai konzultaciot tartott a biztositoi fioktelepek szamara.

A rendezvényen az alabbi el6adasok hangzottak el:

* 2011, évi adatokrdl sz6l6 fidktelepi adatszolgaltatas és a

beszimolo
Viczi Imre tigyvezetbigazgato-helyettes

Somogyvari Sandorné féosztalyvezetS-helyettes

Kazsoki Andrea feliigyel6
» Tioktelepek kényvvezetési és beszamolasi kételezettsége

Somogyvari Sandorné féosztalyvezetS-helyettes
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Moédszertani atmutato a helyreallitasi terv elkészitéséhez

A Feliigyelet elkészitette és az érintett hitelintézetek szamara most kozzéteszi a korabban konzultaciora megkiildott

modszertani Gtmutatot a helyreallitasi terv elkészitéséhez.
I. BEVEZETES

1. ELOZMENYEK, NEMZETKOZI HATTER

A pénziigyi valsag ramutatott a valsagkezelési mechanizmusok
nem kell6en hatékony voltara és hianyossagaira.

A hitelintézetek valsdgkezelésével kapcsolatban jelenleg nem
létezik hatalyos eurdpai szintG szabalyozas. A hitelintézetek
felszamolasanak egyes kérdéseit lefeds iranyelvet (Winding up
Directive) - tbb, mint tiz éves el6készité munka utin - még
2001-ben fogadtak el, de a valsagok megel6z6 kezelése tekinte-
tében unids szinten azota sincs egységes jogi iranymutatas vagy
szabalyozas.

Ezt felismerve mar 2009 végén megindult egy EU-s konzulta-
ci6 a pénzigyi agazatbeli valsagkezelés 4j eurdpai unids keret-
rendszerérSl, melynek alapvetd célja a gazdasagi valsagra adott
szakmapolitikai valasz kialakitasa, olyan keretrendszer megte-
remtése, amelyben valsig esetén a rendszerkockazatot jelenté
intézmények megfelelé eszkézokkel kezelhetdk, az egyedi kor-
manyzati beavatkozdsok megsziintetése és az addfizet6i pénzek
bevonasanak minimalizaldsa mellett.

2010 marciusaban a Bizottsag tartott egy konferenciat a téma-
ban, valamint megjelentetett tobb kézleményt is. Végtil az eurd-
pai valsagkezelési keretrendszer technikai részleteinek tekinteté-
ben 2011 elején nyilvanos konzultaciéra is sor kertilt, amely 2011.
marcius 3-an zarult. A konzultacié eredményeire és tapasztalata-
ira alapozva kezd6dott meg a szabalyozas kidolgozasa, amelyet
jelent6s késedelemmel, 2012. janius 6-an hozott nyilvanossagra

javaslat formajaban (COM(2012) 280 final).

Az Eurépai Bizottsag tevékenységével parhuzamosan
a Pénziigyi Stabilitdisi Tanacs (Financial Stability Board,
I'SB) kidolgozta a banki valsagkezelésre vonatkozé globalis
minimumsztenderdeket, melyeket a G20-ak a 2011. novemberi
cannes-i talalkozon fogadtak el.

I3

Az eddig ismert dokumentumok alapjan, a banki valsagkezelés
tervezett szabdlyrendszere egyarint tartalmazna rendelkezése-
ket a valsagok megelézésére (crisis prevention), a kibontakozé
problémak korai kezelésére (eatly intervention), és a mar fize-
tésképtelenséghez kozel kerilt bankok helyzetének rendezésére
(resolution vagy bankszanalds), melyek harom, a szabalyozasban
elkiilonulé fazist is jelentenének.

A megel6z6 intézkedések kozott minden ismert nemzetkézi
elképzelésben szerepel a helyreallitasi (recovery plan) és szana-
lasi tervek (resolution plan) készitésének megkovetelése, azok a
tervezett Uj helyreallitasi, szanaldsi rendszer alap pilléreit jelentik.
Az el6bbieket maguk a feliigyelt intézmények, mig az utobbiakat
a szanalasi felhatalmazassal rendelkez6 hatdsag(ok) készitenék
el

Az Eurépai Bankfeliigyeleti Hatosag (EBA) 2013. januar 23-
an jelentette meg a helyreallitasi tervek elkészitésére vonatkozé
ajanlasat, melynek mellékleteként az EBA egy sablont is kozzé-
tett a csoportszint helyreallitasi terv kidolgozasahoz.

2. HATALYOS MAGYARORSZAGI SZABALYOZAS

A hitelintézeteknek a Hpt. hatalyos el6irasai alapjan a rendki-
vili helyzetek kezelése tekintetében rendelkeznitik kell egyrészt
el6zetesen elkészitendd tervekkel, masrészt pedig a mar jelentke-
zett problémak kezelésére kidolgozando tervekkel. Az el6bbick
kozé sorolhatok az alabbiak:

* a Hpt. 13. § (1) bekezdés f) pontja alapjan elkészitendd
tervek (BCP és az arra éptl6 DRP),

* a kiszervezéssel Osszefliggésben keletkezé rendkiviili
helyzetek kezelésére vonatkozé terv (Hpt. 13/A. § (5)
bekezdés),

* azinformatikai rendszerek mikédését és a szolgaltatisok
folyamatossagat biztosité vészhelyzeti és iizletmenet foly-
tonossagi tervek (Hpt. 13/C. § (6) bekezdés g) pont),

e a Hpt. 13/D. § (3) bekezdés e) pontja szerinti tervek
(BCP és az arra épiil6 DRP),

* alikviditasi problémakat kezel6 vészhelyzeti tervek (Hpt.
13/D. § (4) bekezdés i) pont).

A mar felmeriilt problémak esetén benyujtando, illetve a Fel-
tgyelet a Hpt. 153. § (2) bekezdés b) pontjan alapul6 intézkedése
nyoman elkészitend6 tervek fogalmilag tulajdonképpen akcio-
terveknek tekinthetSk, és nem az 4j nemzetkozi szinten kérvo-
nalaz6do vilsagkezelési keretrendszerbeli tartalommal birnak.

Az 4j magyarorszagi valsagkezelési keretrendszerben is indo-
kolt ugyanakkor, hogy a valsighelyzetek nyoman keletkezé prob-
Iémak megoldasara az intézmények el6zetesen is felkésziljenek.
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A nemzetkézi szohasznalat szerinti helyreallitasi terv készitése
keretében felmérijék, hogy az egyes rendszer-, intézményi- vagy
csoport szinten jelentkezd stresszhelyzetek kezelésére (allami se-
gitségnyujtas és a jegybank valsaghelyzeti tamogatasanak igény-
be vétele nélkil) milyen eszk6zk allhatnak a rendelkezéstkre,
illetéleg, hogy azokat miként tudjak alkalmazni. Jelen modszer-
tani dtmutatoban a helyreallitasi terv kifejezés ebben az Ossze-
figgésben értelmezendd.

A jelenleg clézetesen elkészitendd tervek kozal a likviditasi
vészhelyzeti tervek illeszthet6k egyértelmien bele a pénziigyi
helyzet, fizet6képesség megroppanasanak kezelésére kialakitan-
dé helyreallitasi tervekbe. A t6bbi terv nem kéthet6 kizardlago-
san pénziigyi krizis helyzetekhez, de a valsaghelyzetek kezelése
soran is felmerilhet alkalmazasuk sziikségessége. Ezért indo-
kolt, hogy a helyreallitasi terv kidolgozasa soran az intézmény az
egyéb rendkivili helyzetek kezelésére vonatkozé terveivel valo
kapcsolatokra is tekintettel legyen, és a kapcsolati pontokat a
helyreallitasi tervben tiintesse fel.

A megeldz6 intézkedések masik f6 csoportjat a nemzetkozi
szabalyozasi gondolkodasban a szanalasi tervek jelentik.

A szanalasi tervek rogzitik azokat az eszkézoket, amelyek
igénybevételével egy egyedi, vagy rendszerszinti valsaghelyzet
esetén az intézmények a normal mikodés keretei koz¢é visszate-
relhet6k. A szanalasi tervek kiindulépontja nem lehet kézvetlen
allami tamogatas nyujtasa és minimalizalniuk kell az allami tamo-
gatasra val6 tamaszkodas lehetéségét.

3. A HELYREALLITASI TERVEK KESZITESENEK SZUKSEGESSEGE

A nemzetkézi szabalyozas véglegesitését megel6z6en megin-
dult egy folyamat, amely egyre szélesebb korben kéveteli meg az
intézményektdl a helyreallitasi tervek készitését, akar a helyrealli-
tasi tervekkel kapcsolatos nemzeti hattér szabalyozas hianyaban
is. Ennek alapja els6sorban a Financial Stability Board keretein
belil folytatott, a 39 legjelentésebb nemzetkozi, rendszerszinta
kockazatot hordozé csoportra kiterjedé gyakorlat, illet6leg az
IMF/EU segitségnyujtasi programok kévetelményrendszere.

Az EBA 2012. évre elkészitett akcidtervében a feliigyel6i kol-
légiumok szamara 4j feladatként mar megjelentek a vélsagkeze-

lésre valo felkészulés elemei, azaz a valsagkezelés, helyreallitasi
és szanalasi tervek el6készitése, kidolgozasa (Crisis management
and Recovery and resolution plans) az adott bank feligyel6i
kollégiumaban. Ez egyel6re nem valésult meg teljes egészében,
azonban az EBA — fentebb hivatkozott — ajanlasa tartalmazza a
feligyeleti kollégiumokon belil a helyreallitasi tervek megvitata-
sanak szikségességét.

Az EBA altal kiadott ajanlas 2013. december 31-ig az ajanlas
mellékletében meghatarozott intézményeknél kéri a helyreallitasi
tervek elkészitését.

Tovabbi fejlemény, hogy az EBA belsé iranyitas témajiban
kiadott ajanlasa — melyet Magyarorszagnak is implementalnia
szitkséges — is megfogalmazza az intézmények szamara a helyre-
allitasi terv készitésével kapcsolatos elvarast.

Mindezek miatt a Feliigyelet vezetése tgy dontott, hogy kidol-
gozza a helyreallitasi tervre vonatkozé, intézményeknek szant
modszertani utmutatojat, amely alapjan a tervek kidolgozasa
megkezdhetd.

Jelen feliigyeleti itmutato alapjat az EBA ajanlasa és az egyéb,
a helyreallitasi tervekr6l jelenleg rendelkezésre allé6 nemzetkozi
dokumentumok, tervezetek egytittesen képezik.

Az EBA ajanlasa ugyan atmeneti jellegl, csak a valsagkezelési
iranyelv elfogadasaig terjed6 id6szakra hatarozza meg a csoport
szintd helyreallitasi tervek készitésével kapcsolatos elvarasokat,
és csak a 39 legnagyobb eurdpai bankcsoport tartozik a hatalya
ala. Azonban az EBA ajanlas melléklete szerinti tartalmi elemek
altalanos iranymutatast jelentenek olyan tekintetben, hogy a
helyreallitasi tervekben az intézményeknek mire célszerd kitér-
nitik. Jelen médszertani dtmutatéban a helyreallitasi tervek tar-
talmi elemeit az EBA ajanlas szem el6tt tartasaval hatarozta meg
a Feltugyelet.

Az eurépai hatésagok a késébbiekben szabalyozoi technikai
sztenderd (in. RTS) kiadasat tervezik a kérdésben.

Modszertani atmutatd a helyredllitasi terv elkészitéséhez (Az at-

mutato teljes szovege.)

Ajanlas a BUBOR jegyzésben tészt vevo piaci szeteplok szamara

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 8/2013. (IV. 29.) szamu ajanlasa BUBOR jegyzésben részt vevd

piaci szereplék szamara

AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

A magyar pénz- és t6kepiacok meghatirozé eleme a BUBOR,
mivel benchmarkként szolgal a forint alapt hitelek és betétek
arazasahoz, tovabba elszamolé arként jelenik meg a forint alapa
derivativ pénz- és tékepiaci termékek esetében.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feligyelet)
megallapitotta, hogy annak ellenére, hogy a mégottes termék pi-
aca nem létezik, egyes kiemelt futamidejd BUBOR kamatokhoz

(1-3-6 honap) jelent6s hitel-, betétszerz6dés allomany kotédik,
a hitelintézetek jelenleg is alkalmazzak a szerzédéseikben refe-
renciakamatként a BUBOR-t. A forint alapa derivativ termékek
piacan, a kamat swapok (IRS), hatarid6és kamat megallapoda-
sok (FRA) és kétdevizas kamatcsere tigyletek (CIRS) esetében
az tgyletekben elszamolé arként a BUBOR szerepel, elsésor-
ban a 3-6 hénapos futamidejd benchmark a piaci sztenderd. A
BUBOR t6bb jogszabalyban is szerepel kételezd, illetve valaszt-
hato referenciakamatként.
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FELUGYELETI SZABALYOZAS

A BUBOR jegyzések, mint referencia kamatok a kiemelt fu-
tamidSk tekintetében széleskortien felhasznalasra kertilnek a
banki belsé eszkoz-forrasgazdalkodasban, a portféliok aktiv ala-
kitasaban.

Mindezek miatt komoly kévetelményt jelent a transzparens,
ellenérzési funkciokkal megtamogatott jegyzési modszer és gya-
korlat.

A Feliigyelet a BUBOR jegyzés folyamatat megvizsgalta és
azonositott olyan pontokat, ahol a BUBOR jegyzési folyamat
javitasra szorul.

Az ajanlas célja olyan altalanos jellegli iranymutatas a jegyzés-
ben résztvevé piaci szerepl6k szamara, amely

* cl6segiti a BUBOR, mint referencia rata megbizhat6 al-
kalmazasat,

e megerSsiti a BUBOR eredeti, piaci kamatvarakozasokat
tikr6z6 referenciakamat szerepét, tovabba

* biztositja a szabalyozott és ellenérzott fixing folyamat
mikodtetését.

Jelen dokumentum az elvarasok és ajanlasok megfogalmazasa-
kor a jogszabalyi rendelkezésekre nem kivan visszautalni, azokat
ismertnek tekinti.

Az ajanlasban foglaltak cimzettjei a magyar bankkézi piacon
tevékenyked6 bankok, kiemelten a kamatfixing eljarasban akti-
van kézremikédé panelbankok.

ovelete elndkének 8/2013.
rzésben részt vevd piaci sze-

replék szamara (Az ajanlas teljes szvege.

Feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat (SREP) - intézményvédelmi
rendszerek mindsitése

A Feliigyelet az intézményvédelmi rendszerek 2012-ben elvégzett minGsitésének tapasztalatai alapjan feliilvizsgalta mi-

nositési rendszerét.

Felugyelet az intézményvédelmi rendszerek 2012-ben elvég-

ett mindsitésének tapasztalatai alapjan felilvizsgalta min6-

sitési rendszerét és azt a SREP ttmutato6 5. szama mellékletében

foglaltak szerint médositotta. Az alapoktol 2013 februarjaban

bekért informaciok alapjan djra elvégzett értékelés eredményét

a Felugyelet a Szabalyozé eszkézok/Felugyeleti médszertanok/
ICAAP-SREP meniipontban teszi kozzé.

Intézményvédelmi rendszerek erdsitése

= 2012-t8] részletes médszertan az intézményvédelmi rendszerek értékelésére,
feliilvizsgalat 2013 -ban = CRD kritériumok figyelembe vétele

— Szempontok, ‘taglétszé\m. biztonsag: tartal €k nagysaga, mukédést tapasztalatok, CRD lmténumok]

Védelmi képesség | C:: Tobblettéke kivetelmény alapja

A védelmi képesség alapjdn elfirt tobblettfke kdvetelmény 2012 — 2013-ban

A g 2012 2013
Azint ryvedelmi rend.
védelmi képessége Tobbleitoke kovetelmény | Tobblettoke kivetelmény
Elismert kategéria - 0%
Erés 0% 20 %
Kozepes 20% 30 %
Gyenge 33% 40 %
Nem megfelel 5 kategéria, vagy " ”
kival4llé intézmény 0 60

2013. aprilis 4.
Kapcsol6do anyagok

ICAAP - SREP mébdszertani utmutatok

5. sz. melléklet: Az intézményvédelmi rendszerek mindsitése a
hitelintézeti szektorban (frissitve: 2013. aprilis

2012-ben lefolytatott SREP vizsgalatok szama, eredmeényei
667,3 Mrd HUF tobblettoke a SREP soran

Kis- es Szivetkezeti Befektetési
Nagybankok | ;2 ephankol® hitelinte vallalkozasok
Intézmények széma 10 23 129 21
ICAAP arany(%6) 105,6%! 141,2% 128,6% 114,5%
SREP ariny (%) 137,5%! 1435,5% 130,9% 119,5%
SEEP tsbblettdke
(millidrd B 6214 24,3 20,4 1,2

ICAAP ardny: az Intézmény altal szamitott (ICAAP) tékekdvetelmény arinya a szabilyozéi

t8kekdvetelményhez (i

énti aranyok

i dtlaga)

SREP ardny: az PSZAF dltal jévahagyott (SREP) tékekévetelmény arfnya a szabalyozéi
t8kekdvetelményhez (intézményenkénti ardnyok szimtani dtlaga)
a Feligyelet

t8kekdvetelmény killsnbsége szektorszinten
ks komekoid figyelenbe vételével
?tartalmaza & hiror hitelintéze ] sz nértaki pérmigy vallakozds adatait

SREP tibblettike:

altal

eldirt SREP tobblettSke

a szabilyozéi

Dr. Gazmdr Zodrd, iigyvezetd igazgato 2013. aprilis 17-én sajto-
hdttérbeszélgésen szamolt be a kockdzatos dllomdnyokrdl a hitel- és
befektetési piacon és a PSZAF dltal eliirt tibblettike-kivetelményekrol

n PSZAF Hirlevél — 2013. aprilis
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PENZUGYI BEKELTETO TESTULET

Tajékoztat6 az Erste Bank Hungary Zrt.-be beolvadt leanyvallalatok
alavetési nyilatkozatainak hatalyban maradasarol

A beolvado tarsasagok a beolvadast megel6z6en korlatozassal alavetési nyilatkozatokat tettek a Pénziigyi Békéltets Tes-

tiilet elGtt, melyeket az ERSTE Bank tovabbra is fenntart.

Az ERSTE BANK HUNGARY Zartkoriien Mkodo Rész-
vénytarsasagba (1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26; cég-
jegyzékszam: Cg.01-10-041054) (a tovabbiakban: Bank) tSbb
leanyvallalat is beolvadt 2012. december 31. napjaval. A beolva-
dé tarsasagok kozil az aldbbi leanyvallalatok a beolvadast meg-
el6z6en korlatozassal alavetési nyilatkozatokat tettek a Pénziigyi
Békéltets Testiilet elStt, melyeket a Bank az aldbbiak szerint to-
vabbra is fenntart.

Az Erste Leasing Autéfinanszirozasi Pénziigyi Szolgaltatd
Zrt., valamint az Erste Leasing Eszkozfinanszirozasi Pénzigyi
Szolgaltatd Zrt. egyedi tigyekben 300.000,- Ft alatti tigyérték és
a fogyasztonak barmely jogeimen el6terjesztett 100.000,- Ft 6sz-
szeg alatti pénzkovetelés esetére vonatkozo alavetési nyilatkoza-
ta tovabbra is kételez6 a Bankra nézve, a megjeldlt tarsasagok,
mint a Bank jogel6dei altal megkotott szerzddésekkel, tovabba
a Bank altal megkotott, 2013, januar 1-jét kévetéen - az ingat-
lanlizing kivételével - valamennyi pénziigyi lizingszerzGdéssel,
valamint egyedileg meghatarozott gépjarmd, illetve gépjarmi
hasznalataval kapcsolatban egyedileg meghatarozott egyéb ingd
eszkoz tulajdonjoginak megszerzéséhez nyujtott, hitel/kolcson

formajiban megvalésul6 finanszirozashoz kapcesolédd hitel/
koleson szerzédéssel, tovabba a hozzajuk kapcesol6dé biztositéki
szerz6désekkel kapcsolatos jogvitak esetén.

Az Erste Ingatlanlizing Pénziigyi Szolgaltaté Zrt., mint a Bank
jogelédje altal megkotott szerzédésekkel, a Bank altal 2013. ja-
nuar 1-jét kévetéen megkotott ingatlan finanszirozasahoz meg-
kotott pénziigyi lizingszerzédésekkel (ingatlanlizing), tovabba
a hozzajuk kapcsolodo biztositéki szerzédésekkel kapcsolatos
jogvitakra vonatkozoan a Bank kotelez6nek tartja magara nézve
az Erste Ingatlanlizing Pénziigyi Zrt.-nek az - egyedi tigyekben
3.000.000,- Ft alatti Ggyérték és - egyedi tigyekben a fogyaszto-
nak barmely jogcimen el6terjesztett, 1.000.000,- Ft alatti pénz-
kovetelése esetére vonatkozo alavetési nyilatkozatat.

2013. aprilis 9.

Tajékoztaté az ERSTE BANK HUNGARY Zrt.-be beolvadt
leanyvallalatok alavetési nyilatkozatainak hatdlyban maradasardl
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Engedély nélkiil gytijtott visszafizetendd pénzeszkozoket
az XGA Vagyonkezel§ Zrt.

Hetvenmilli6 forint birsaggal sujtotta az XGA VagyonkezelS Zrt.-t a PSZAF és megtiltotta az altala végzett engedély
nélkiili pénziigyi szolgaltatasi tevékenység folytatasat. A tarsasag ,,kotvények” kibocsatasa irtigyén val6jaban t6bb szaz
személyt6l gytijtott engedély nélkiil visszafizetend6 pénzeszkozoket.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) fogyasz-

t61 beadvanyok nyoman piacfeligyeleti eljarast folytatott le
az XGA Vagyonkezel6 Zrt.-nél. A bejelentések, illetve a tarsasag
honlapja szerint ugyanis az XGA Vagyonkezel6 Zrt. gazdasagi
tevékenysége keretében 1, illetve 3 éves futamidejd ,,kotvényt”
bocsatott ki ,,zart korben”, amelyek utan évi 10-12 szazalékos
kamatot igért.

A feliigyeleti vizsgalat soran elvégzett tanumeghallgatasok,
pénzigyi szolgaltatoi, értékpapirnyomdai és elszamol6hazi adat-
bekérések a gazdasdgi tevékenység tényleges tartalmanak felde-
ritését céloztik. A PSZAF a vizsgalatot lezaré hatirozatiban
megallapitotta: az XGA Vagyonkezel$ Zrt. az elmult id6szakban
t6bb mint 300 személynek, t&bb , kibocsatassal”, bizonyithatéan
Osszesen kozel 500 milli6 forint értékben értékesitett — a tarsasag
sajat megnevezése szerint — , kétvényeket”.

A PSZAF Altal a piacfeliigyeleti eljarasban beszerzett bizonyi-
tékok tanusdga szerint ugyanakkor a tirsasag a kotvények kibo-
csatasara vonatkozo szigort jogszabalyi el6irasok jelentés részét
megszegte, igy— tobbek kozott — az e tevékenység végzésére jo-
gosult befektetési vallalkozast vagy hitelintézetet sem vett igény-
be. A tarsasag altal kibocsatott iratok tartalmilag és formailag
sem felelnek meg a kétvényekre vonatkozé el6irasoknak, illetve
a zartkoérd vagy nyilvanos forgalomba hozatali kovetelmények-
nek. Az XGA Vagyonkezel6 Zrt. tehat a valésagban — a kotvény-
kibocsatas latszatat keltve — a hitelintézeti térvényt megsértve
engedély nélkil, Uzletszerlien gyljtott visszafizetends pénzesz-
kozoket tigyfeleitol.

Az elkgvetett jogszabalysértés miatt a PSZAF 70 millié forint
piacfeligyeleti birsagot szabott ki a tarsasagra és azonnali hataly-
lyal megtiltotta engedély nélkili tevékenységének folytatasat. A
PSZAF intézkedése sorin sulyosbito tényezoként értékelte a fel-
tart esetek nagy szamat, és azt, hogy a tarsasag kimagaslé Gssze-
gl pénzeszkozt gyajtott jogszabalysért6 tevékenysége soran. A
jelent6s Osszegl piacfeliigyeleti birsag kiszabasanak célja, hogy
a tarsasagot — s kozvetve a magyar pénziigyi piac valamennyi
szerepl6jét — visszatartsa a jovében hasonld jogsértés elkéveté-
sétol.

A PSZAF hivatalos tudomésa szerint az XGA Vagyonkezels
Zrt. — a feliigyeleti vizsgalat nyoman is szankcionalt — tevékeny-
ségét a nyomozo hatdsag is vizsgalja. A buintetéeljaras elémoz-
ditasa érdekében igy a PSZAF - a tarsasag altal engedély nélkiil
végzett pénziigyi szolgaltatasi tevékenységre vonatkozo megalla-
pitasait tartalmazé - hatarozatat a nyomozé hatosag rendelkezé-
sére bocsatotta.

2013. aprilis 5. Budapest
Kapcsolodé anyagok

Sajtokézlemény: Engedély nélkil gydjtétt visszafizetendd pénz-
eszkozoket az XGA Vagyonkezel6 Zrt.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyeletének H-PJ-1-B-
5/2013. szamu hatarozata az XGA Vagyonkezel6 Zartkorden
ikodd Részvényta ao (székhely: 1053 Budapest, Szép utca

kiszabasarol

PSZAF Hirlevél — 2013. aprilis


http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/XGA_vagyonkezelo_130405.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/XGA_vagyonkezelo_130405.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/XGA_vagyonkezelo_130405.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/XGA_vagyonkezelo_130405.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/XGA_vagyonkezelo_130405.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/XGA_vagyonkezelo_130405.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/XGA_vagyonkezelo_130405.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/XGA_vagyonkezelo_130405.html

PIACI TUKOR

Biztositasok megsziintetésével gytijtott engedély nélkiil visszafizetendd
pénzeszkozoket az SMK Vermogensverwaltung GmbH

Harmincmillié forint birsaggal sujtotta az SMK Vermégensverwaltung GmbH-t, tovabbi harom milli6 forinttal az SMK
Service Hungary Kft.-t a PSZAF és megtiltotta a visszafizetendd pénzeszk6zok engedély nélkiili gytjtését, illetve a pénz-

iigyi kozvetitési tevékenység engedély nélkiili folytatasat. A tarsasagok befektetési életbiztositasok felmondasara birtak

ra fogyasztokat, majd az igy felszabadul6 6sszegek befektetését igérték magas hozammal.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) beje-

lentés, illetve tarshatosagi jelzés nyoman piacfeliigyeleti
eljarast folytatott le az SMK Vermdogensverwaltung GmbH-
nal (korabbi neve SMK PECUNIA-CONCEPT GmbH) és
az SMK Service Hungary Kft.-nél. A jelzések, illetve a SMK
Vermogensverwaltung GmbH honlapja szerint ugyanis a tar-
sasag gazdasagi tevékenysége keretében unit-linked befektetési
életbiztositasok felmondasat szorgalmazta biztositd tarsasagok
dijfizetési nehézségekkel kiizd6 tgyfeleinek.

A biztositasi kétvények visszavasarlasi értékeként ,ingatlan-
tgyletek lebonyolitasara” megkapott 6sszegek befektetése révén
az osztrak cég 21,43 szazalékos éves atlagos hozamot igért 7 éves
konstrukcioban.

A feliigyeleti vizsgalat soran elvégzett tanumeghallgatasok,
nemzetkozi jogsegélykérés és adatbekérések a gazdasagi tevé-
kenység tényleges tartalmanak felderitését céloztik. A PSZAF
a vizsgalatot lezaré hatarozatiban megallapitotta: a feligyeleti
tevékenységi engedéllyel nem rendelkez6 — s tevékenységéért a
visszavasarlasi érték 1,5-5 szazalékat kitevé jutalékot is felszami-
t6 — SMK Vermogensverwaltung GmbH az elmult idészakban
tobb mint 100 biztositasi szerz6dés felmondasa révén tobb mint
100 milli6 forint és 160 ezer eurd értékben gyujtétt visszafize-
tend6 pénzeszkozoket. A biztositasok felmondasanak technikai
lebonyolitasat a fogyasztok megbizasa alapjan a fiiggé kiemelt
kozvetitdi tevékenységi engedéllyel nem rendelkez6 SMK Servi-
ce Hungary Kft. végezte.

Az elkévetett jogszabalysértés miatt a PSZAF 30 millié forint
piacfeliigyeleti birsagot szabott ki az SMK Vermogensverwaltung
GmbH-ra és azonnali hatallyal megtiltotta az engedély nélkul
végzett, visszafizetendS pénzeszkozok gytjtésére iranyuld tevé-
kenység folytatasat. A németorszagi székhelyti Pecunia Concept

AG hasonl6 tevékenységét a német pénzigyi feliigyelet szintén
engedély nélkul végzett tevékenységnek mindsitve betiltotta. A
PSZAF tovabba 3 milli6 forint birsagot szabott ki az SMK Ser-
vice Hungary Kft.-re és ugyancsak megtiltotta a pénziigyi szol-
galtatas kozvetitésére vonatkozo tevékenység engedély nélkili
folytatasat.

A PSZAF intézkedése soran silyosité tényezSként érté-
kelte a feltart esetek nagy szamat, tovabba azt, hogy az SMK
Vermogensverwaltung GmbH magas bevételre tett szert jogsza-
balysérté tevékenysége soran, illetve, hogy honlapja és a kozre-
mikodo halézat révén a fogyasztok széles korét érte el befek-
tetési felhivasa. Enyhit6é korilménynek szamitott a tarsasagok
egyuttmukodési készsége. A jelentés Osszegl piacfeliigyeleti
birsag kiszabasanak célja, hogy a tarsasagokat — s kézvetve a
magyar pénzigyi piac valamennyi szerepl6jét — visszatartsa a jo-
v6ben hasonlé jogsértések elkvetésétél. A PSZAF a torténtek
kivizsgalasa érdekében a nyomozé hatosag eljarasat is kezdemé-
nyezte.

2013. aprilis 23. Budapest

Kapcsol6do anyagok

Sajtékozlemény:  Biztositasok megsziintetésével ovijtott en-
gedély nélkil visszafizetendé  pénzeszkézoket az  SMIK

Vermoeensverwaltung GmbH

A Pénziiovi Szervezetek Allami Felii
3/2013. szamd hatarozata az SMK Vermogensverwaltung
GmbH (székhely: A-1100 Wien, Graben 12, Osztrik Koztirsa-
A0) és az SMK Service Hungary Kft. (székhely: 1062 Budapest
Andrissy ut 126.) altal engedély nélkul végzett pénzi

tatasi tevékenységtol torténd eltiltasrol és piacfeliigyeleti birsag

intézkedések alkalmazasarol

i szoloal-

Gyorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2013. februari adatok alapjan

A részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, sz6vetkezeti hitelintézetek adatainak gyorselemzése az adott

idGsorokban elGsz6r megjelent, legfrissebb adatokra tér ki. A mérlegadatokat arfolyamsziirten elemezziik, az ettdl valo

eltérést kiilon jelezzik.

013 februarjaban csokkent a hitelintézetek Osszes, és ezen

belil mind a haztartasi, mind a vallalati hiteleinek allomanya.
A januari visszaesés utan februarban emelkedett, és a tavaly év
végi volument megkozelitette a hitelintézetek belféldi tgyfele-
inek betétallomanya. Tovabb folytatédott a bankok kézvetlen
kulfoldi finanszirozasanak csékkend trendje, am hosszabb id6ta-
von a forraskivonas mértéke tovabbra is kisebb, mint a hitelezés
cs6kkenése.

2013 februarjaban tovabb (e honapban 0,6%-kal) csékkent a
hitelintézetek tigyfélhitel allomanya. A bankok és a szévetkezeti
hitelintézetek hitelallomanya egyarant (0,6 illetve 0,5%-kal) zsu-
gorodott. A fidktelepeké a januari emelkedés utan kismértékben
(0,2%-kal) februarban is béviilni tudott, de 2012 eleje 6ta 6sz-
szességében igy is a fidktelepek hitelallomanya hazédott Sssze
a legnagyobb mértékben. A hitelintézetek vallalati és a haztar-
tasi hitelei volumene idén januarban csak azért nétt, mert egy
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nagybank magaba olvasztotta tobb pénziigyi vallalkozasat. Feb-
ruarban Gjra mind a vallalati, mind a haztartasi hitelek volumene
csokkent (1,0 illetve 0,6%-kal).

A hitelintézetek hitelallomanyanak alakulasa
(2011. december = 100)
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A hitelintézetek vallalati és haztartasi hitelallomanya
(2011. december = 100)
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A haztartasi forinthitelezés a végtorlesztés lezarulta ota ér-
demben nem tudott emelkedni, a haztartasi devizahitelek vo-
lumene pedig — egyrészt a folyamatos torlesztések, masrészt a
kozel harom éve érvényes szigora hitelnyujtasi szabalyozas, va-
lamint az arfolyamgat rendszerébe belépett, mar t6bb mint 130
ezer devizahiteles miatt — azota is folyamatosan csékken. A hi-
telintézetek haztartasi hitelallomanyan belil februarban tovabb
csokkent (0,5%-kal) a lakascéla hitelek allomanyanak volumene.
Az allam altal kamattamogatott hitelezés feltételeinek 2013 év
eleji moédositasa — a tamogatas mértékének ndvelése, az igény-
bevételre jogosult kor bévitése - egyelSre tehat nem hozta meg
a vart hitelkereslet ¢lénkité hatasat. A haztartasi szabad felhasz-
nalasu jelzaloghitelek, a gépjarm hitelek és az egyéb fogyasztasi
hitelek allomanya is (0,5, 1,4, illetve 1,2%-kal) jelentésen csok-
kent februar folyaman.

A vallalati devizahitelek volumene a haztartasiakénal kisebb
mértékben esett vissza 2011 vége 6ta, mikézben a vallalati fo-
rinthitelek allomanya az utébbi harom héonapban bekévetkezett
csokkenés kovetkeztében mar a 2011 végi értéket sem érte el.
A vallalati hiteleken belil a révid lejarata hitelek allomanya az
utébbi egy évben 35-36% koril ingadozott, idén februar végén
35,6% volt.

A hitelintézetek belfoldi tgyfeleinek betétallomanya a januari
visszaesés utani februarban nétt és igy a 2012, év végit6l mar
csak 0,4%-kal marad el. Februarban a bankok és a szovetkezeti
hitelintézetek is novelték belfdldi betétallomanyukat.

A bankok hitelallomanyanak és kiilf6ldi finanszirozasanak
valtozasa
= = kozvetlen kiillfaldi finanszirozas valtozas
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A bankok kézvetlen kiilfoldi, t6kén kiviili finanszirozasa
(arfolyam szuretlen adatok)

I Kozvetlen kalfoldi forrdsok dsszesen (Mrd Ft))
I 7 nagy leanybank tulajdonosi forrdsai (Mrd Ft)
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2013 februarjaban — az el6z6 havi 3,5%-0s visszaesésnél kisebb
mértékben - 1,3%-kal zsugorodott a bankok kézvetlen kilféldi
finanszirozasa. A kulféldi finanszirozas csdkkenése hozzavetd-
legesen koveti a hitelezés volumenének visszaesését. A kulfoldi
tulajdond nagybankoknal a visszaesé kilfoldi finanszirozason
beldl is cs6kken a tulajdonosi finanszirozas sulya.

2013. aprilis 23.

Kapcsol6do anyagok

adatokkal

Gyorselemzés: Hitelintézeti aktivitds - 2013. februari statisztikai
adatok
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Gyorselemzés — 2013. februari befektetési szolgaltatdi adatok

A befektetési vallalkozasok havi mérleg, illetve a befektetési szolgaltatok havi forgalmi és idegen tulajdonu értékpapir

adatai.

q tékepiaci aktivitas legfrissebb havi adatai alapjan nem lat-

até trendvaltozas. A havi 6sszforgalom a hitelintézeti és
fidktelepi sajat szamlas forgalom 2012. évi tavaszi jelentésebb
visszaesése utan az elmult hénapokban stabilizalédott. A szol-
galtatok dltal bonyolitott havi bizomanyosi forgalom, illetve a
tézsdei forgalom az tigyfelek er6s6dé aktivitasanak koszonhe-
téen az elmult honapokban nétt. A kezelt tigyfélvagyon korabbi
béviilése azonban februarban megallt, amit az valtott ki, hogy a
befektetsi hangulat elbizonytalanodasa miatt valtozatlan maradt
a netto tékebefektetés, valamint az eszkézarak — killondsen rész-
vények — esetében arfolyam-korrekcié tortént. A vagyonportfo-
li6 Gsszetételében tovabbra is a kockazatosabb, igy a részvények
és a kollektiv befektetési eszkozok iranyaba torténd elmozdulas
tanik meghatarozénak.

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK ADATAI

A befektetési szolgaltatok havi 6sszforgalma a 30 ezer milliard
Ft-os szint kéril ingadozik. Amennyiben ez tovabbra is {gy ma-
rad, akkor az évesitett forgalom visszaesése aprilisban megallhat.
A havi forgalmi szintek stabilizalédasaban els6sorban a szar-
maztatott forgalom visszaesésének megtorpanasa jatszott donté
szerepet. Az elmult fél év legnagyobb nyertesei a bizomanyosi
és a tézsdei forgalom voltak, mert e kategoriak esetében sikertilt
elmozdulni a korabbi mélypontokrol.

Befektetési szolgaltatok dsszforgalmanak alakulasa
(ezer milliard Ft)
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Befektetési szolgaltatok bizomanyosi forgalmanak alaku-
lasa (ezer milliard F't)
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Befektetési szolgaltatok alatt a befektetési vallalkozasokat, a
kulfoldi befektetési vallalkozasok magyarorszagi fidktelepeit,
a hitelintézeti részvénytarsasagi, valamint a hitelintézeti fiok-
telepi formaban mikodé befektetési szolgaltatasi tevékeny-
ség végzésére engedéllyel bir6 intézményeket értjik.

A befektetési szolgaltatok havi bizomanyosi forgalmanak eny-
he névekedése az tgyfélaktivitas pozitiv valtozasat jelezheti. A
havi bizomanyosi forgalom szintje lassan emelkedik, de még igy
is jelent6sen, atlagosan mintegy 1.000 milliard Ft-tal marad el a
2011-ben elért szintektSl. A bizomanyosi tevékenységet érinté
kedvezé folyamatok hatterében els6sorban a nagyobb tigyfelek-
nél tapasztalhat6 aktivitisnévekedésen tul a forint december-
februari id6szakban tapasztalt gyengtlése allt.

A bizomanyosi forgalom kedvezé alakulasa elsésorban a be-
fektetési vallalkozdsok szamara elényds. A bizomanyosi for-
galom mintegy kétharmadat bonyolité vallalkozasok relevans
tranzakcios volumene ugyan januarhoz képest némileg csékkent,
de annak szintje igy is magasnak mondhato és illeszkedik az au-
gusztus Ota tartd névekvé trendbe. A februar havi visszaesés
szinte kizarélag a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek korrek-
ci6javal volt magyarazhaté. A befektetési vallalkozasok tgyfelei
az elmult id6szakban érezhet6en névelték piaci tranzakcidik sza-
mat és volumenét.

A befektetési szolgaltatok idegen tulajdonu értékpapirjainak
piaci értéken vett allomanya 2013 februarjaban alig csékkent a
megel6z6 honaphoz képest és mintegy 7%-kal nétt az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva. Az egyes intézménytipusok
némileg eltéréen teljesitettek e tekintetben, hiszen februarban
gyakorlatilag csak a teljes allomany mintegy 7%-at kitevé befek-
tetési vallalkozasok tudtak novelni kezelt vagyonuk piaci értékét,
a hitelintézetek stagnalé és a fidktelepek csokkend teljesitménye
mellett. A dominans eszk6zok arainak, a forint arfolyam ala-
kulasanak, valamint a befektet6i hangulat romldsanak hatdsara
februarban nem béviilt az 6sszvagyon. Ugyanakkor végbe ment
egy szerkezeti atrendez6dés, amelynek kovetkeztében csokkent
a portfolioban az allampapirok és a vallalati kétvények aranya,
mig a részvények és a kollektiv befektetési eszkoézok, vagyis a
kockazatosabb értékpapirok stlya nétt.

2013. aprilis 23.

Kapcsol6do anyagok

Befektetési szolgaltatok kereskedési adatai és idegen tulajdond
értékpapir-allomanva (frissitve a 2013. februari adatokkal
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Feliigyeleti intézkedések a bankvaltas tamogatasara

A PSZAF fogyasztovédelmi intézkedéscsomagot dolgozott ki a bankvaltas elSsegitésére. A hatésag a bankszamlakat
kinal6 intézményeknek vezetdi korlevélben hatarozta meg a téma kapcsan elvart j6 gyakorlatokat, a fogyasztok figyelmét
pedig tigyfél-tajékoztatokban hivja fel a bankvaltas lehetGségére.

q hitelintézeti szamlatermékek és kapcsolédo szolgaltatasok

fjainak koézelmultban tortént emelkedése miatt felértéke-
16dott a bankvaltas jelentGsége. A Pénziigyi Szervezetek Alla-
mi Feliigyelete (PSZAF) tapasztalatai szerint ugyanakkor — az
érintett fogyasztok nagy szama ellenére — kis mértékben fordul
el6 bankvaltas. Az ezzel kapcsolatos eljarasra ma nincs jogszaba-
lyi el6iras, annak elveit 6nszabalyozas keretében csak a Magyar
Bankszovetség egy ajanlasa foglalja 6ssze. A PSZAF vizsgal6da-
sal soran megallapitotta: a pénziigyi intézmények bankvaltassal
kapcsolatos tajékoztatasi gyakorlata szamos esetben nem kielé-

gito.

A PSZAF vezetdi kérlevelében fogalmazta meg azt az elvarast,
hogy az intézmények készitsenek egy egyoldalas, a lényegi infor-
maciokat kézérthetd, atlathato, egyszerd nyelven 6sszefoglald

PSZAF tajékoztatok
www.pszaf.hu
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egyszerlien

Napjainkban a legtobben rendelkeznek valamilyen banki
kapcsolattal, leggyakrabban bankszamlaval, hiszen annak
hasznélatéval kényelmesebben intézhetok a mindennapi
pénziigyek. A szamlavezetéshez kapcsolodé koltségek
azonban bankonként jelentosen eltérhetnek egymastdl.
Ezért fontos, hogy bankszémlavalasztas eldtt, késobb
pedig legalabb évente egyszer alaposan tajékozodjon a
felszamitott koltségekrol.

v Bankolasi szokasai alapjan eldszor dontse el,

mire szeretné hasznalni a bankszamlat, példaul
sziiksége van-e netbankra vagy bankkartyara.
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BANKSZAMLAVALTAS

dokumentumot, amelyben a bankvaltassal 6sszefliggé tudniva-
l6kat mutatjak be a fogyasztoknak. Egyebek kozt hivjak fel a fi-
gyelmet arra: a bankvaltis nyoman a meglévé bankszamla akkor
szanik meg, ha azt az tigyfél kifejezetten kéri, s a teljes bankval-
tashoz minden egyéb, a bankszamlahoz kapcsol6dé szerzédést
fel kell mondani. A kérlevél melléklete mintat mutat be a tudni-
valok 6sszefoglalasara.

A feligyeleti korlevél felszolitja a pénzigyi intézményeket arra
is: tegyék konnyen elérhetévé az tgyfelek szamara a PSZAF
honlapjan elérhet6 internetes Bankszamlavalaszté programot és
az egyéb felugyeleti tajékoztatokat is. A korlevél kiemeli, hogy a
bankszdvetségi ajanlashoz csatlakozott intézmények esetében az
ajanlas nem teljesitése tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatnak
mindstlhet.

A PSZAF honlapjan, valamint 100 ezer példanyban a pénziigyi
intézményekhez és a fogyasztokhoz eljuttatandé papir alapa ki-
advanyban és kisfilmben foglalta 6ssze az egyszerdsitett (egyabla-
kos) bankvaltas 1épéseit, és hasznos tanacsokkal segiti a fogyasz-
tokat a tudatos dontésben. A megfelelé bankszamla(csomag)
kivalasztast timogatja a PSZAF Bankszamlavalaszt6 programija
is, amelyben Osszehasonlithatéak a lakossagi bankszamladk és
egyéb, ezekhez kapcsolodo szolgaltatasok kondicioi. Az tgyfél
egyedi bankszamla-hasznalati szokasai alapjan az alkalmazas a
szamlaforgalom becstlt havi kéltségeit is kiszamitja.

2013. aprilis 25. Budapest
Kapcsol6do anyagok
Sajtokoézlemény: Feliigyeleti intézkedések a bankvaltas tdimoga-

tasara

Bankszamlavaltas egyszerden - 2013. aprilis
Bankszamlavaltis - a PSZAF kisfilmjei
Bankszamlavalaszté program
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Szasz Karoly: Illuziot keltenek a perekkel a jogvédok

Csak az id6t lehet htizni a devizahiteles perekkel, az ados és a hitelezd szamara is az egyetlen helyes magatartas a vallalt

kotelezettségek teljesitése — errdl beszélt a Magyar Nemzetnek adott interjuban Szasz Karoly. A Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (PSZAF) elnéke elmondta, hogy a fogyasztoktol korabban jogtalanul elvont 6tmilliard forintnyi ma-
gan-nyugdijpénztari tagdij visszafizettetése utan ujabb t6bb szaz milliés térvénytelen dijelvonast talaltak.

Az utdbbi hetekben ismét elGtér-
be keriilt a PSZAF és a jegybank
dsszevonasa. On mar tud valamit
arrél, hogy fel kell majd allnia a
helyérél?

Nem elSszor mertlt fel ez a kérdés,
akar abban a formaban is, hogy a
PSZAF egyes funkcidit atvenné a
jegybank. Arrdl viszont nem tudok,
hogy ebben az tigyben most politikai
szinten barmilyen el6terjesztés vagy
dontés sziletett volna. Barmilyen
atalakitasra is kerlilne sor, az a mi
egyuttmuikodésiinkon, hozzaallasun-
kon biztosan nem fog mulni. A jelenlegi allapot vagy a teljes
egybeolvadas, illetve az e két véglet kozotti részleges Gsszevonas
kilénb6z6 valtozatait kell higgadtan végiggondolnunk, métle-
gelve az elény6ket és a kockazatokat. Mindezek tanulmanyozasa
utan végil a legfelsébb politikai szinten kertlhet sor a megfelelé
dontés meghozatalara, azaz nem a PSZAF-nal és nem a Magyar
Nemzeti Banknal, amelyek tiszteletben tartjak egymas fiigget-
lenségét. Amig viszont e dontés nem sziiletik meg, addig kérnék
mindenkit arra, hogy tartézkodjanak félinformaciok, téves hirek
terjesztésétol, mert ezek mindkét intézmény tekintélyének arta-
nak, s gatoljak intézkedéseik hatékonysagat is.

A FELUGYELET IS HIBAS

Folyamatban vannak a devizahitelekkel kapcsolatos ugy-
nevezett semmisségi perekrél, amelyben a felperesek azért
nem tartjak érvényesnek a deviza alapu forintkélcsont,
mert szerintilkk nem volt moégottitk svajci frank fedezet,
ezért forintkélcsonnek szamitananak. Mi errdl a feliigyelet
véleménye?

A jogbiztonsagot garantald jogszabalyok a pénzugyi rendszer
valamennyi szerepl6je, igy a pénzigyi szolgaltatok szamara is
kotelez6k. Ha tehat valaki jogsértést vél felfedezni pénziigyi
szerz6désénél, semelyik félnek nem kell félnie egy pertdl, mert
a birésag a jogszabalyok alapjan dont. A devizahitelek kapcsan
mégis ugy vélem, hogy azokat — az esetleges, egyaltalan nem ti-
pikus formai vagy tartalmi hibas tigyektdl eltekintve — a minden-
kori jogszabalyoknak megfelel6en folyositottak, a hitelintézetek
alapvetéen jogkovetSek voltak. Marpedig a ,,szerz6dés kotelez”
elve alapjan igy az adds és a hitelez6 szamara is az egyetlen he-
lyes magatartas a vallalt kételezettségek teljesitése. Bzért tartom
oriasi veszélynek, hogy a fogyasztoéi jogokat latszolag védo sze-

mélyek — az adott fogyasztonak akar
tobb szazezer forintos Gjabb kiadast
okozva — azt az illaziét keltik, hogy
jogi eljarasokkal kénnyiteni lehet az
ado6s gazdasagi problémajan. Ez az
ut nem vezet eredményre, csak meg-
hosszabbitja a bizonytalansagot. Fel-
mérésiink szerint eddig kézel 1100
devizahiteles per indult, az eddigi jog-
er6s {téletek mindegyike elutasitotta
az adoésok kérelmét.
Rendszerkockazati szempontbol
viszont az mégsem volt helyénva-
16, hogy egyediili allamként csak
Magyarorszagon terjedt el a devizahitelezés, mert igenis
veszélyt jelent, ha a lakossag nem abban a devizanemben
adosodik el, mint amiben a bevétele jelentkezik.

Egyetértek, utdlag szamos hibat latok a devizahitelnél. Hibas
volt a pénziigyi kozvetitéi rendszer, amely ezt a terméket pro-
pagalta, az akkori kormany, amely rossz makrogazdasagi palyara
terelte az orszagot és sériillékennyé tette a forintot. Hibazott a
fogyaszto, aki ezt felvette és a hatésagok, koztik a feligyelet és
a makrogazdasagi helyzetet atlaté jegybank is, mert nem ismer-
ték fel id6ben a veszélyt. Az elmult kézel harom évben viszont
a kormany és a bankrendszer aldozatvallalasanak készonhet6en
t6bb mint 300 ezer adosnal szint meg az arfolyamkockazat, jo-
részt a végtorlesztés és az arfolyamgat révén. Ezért javaslom,
hogy az arfolyamgat a még meglévé deviza alapu jelzaloghitelek
teljes futamidejére fennmaradjon.

Korabbi informaciéonk szerint a még a 2010 elStt kotott
deviza alapt autoéhitel szerz6dések egy része érvénytelen,
mert nem a jogosult személyek irtak ala a hitelszerz6dése-
ket az autokereskedésekben.

Kétféle, a szerzédések alairasaval kapcsolatos jogvitardl tu-
dok. Egyrészt egyes tigyfelek, tigyvédek a megkotott pénzigyi
szerz6dések érvénytelenségét, semmisségét azon a formai hiba
alapjan kezdeményezik, hogy a szerzédést nem a megfelel6 két
tgyvezet6 irta ala. Mivel itt nem pénziigyi targya torvények
megsértésérol, hanem egy szerzédés érvényességére, tartalma-
ra vonatkozo jogvitakrol van szé, ezek nem a PSZAF, hanem
polgari peres birésag vagy a feliigyelet mellett mkodé Pénziigyi
Békélteté Testilet (PBT) hataskérébe tartoznak. Utébbi tébb
ilyen tigyet targyalt, ezek kivétel nélkil a bank és az tgyfelek
megegyezésével zarultak. A masik tgytipusnal az adésok arra
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hivatkoznak, hogy a kozvetitének, példaul egy autdkereskedd
cégnek nem volt jogosultsaga arra, hogy a pénziigyi szolgaltato
nevében és javara szerz6dést kosson. Itt a hitelintézeti térvény
szabalyai — amelyek a kozvetit6k besorolasara, felel6sségi korére
vonatkozoéan 2010. januar 1-jét6l jelentésen megvaltoztak — egy-
értelmten szabalyozzak a kozvetiték 6nalld feleldsségvallalasa-
nak mértékét, s azt, hogy enneck megsértése esetén a PSZAF a
kozvetitével vagy a pénziigyi szolgaltatéval szemben intézkedik.
Anyagi, polgari jogvitak kezelésére ugyanakkor ebben az esetben
is a PBT vagy polgari peres birésag jogosult.

KOLTSEGEK 300 MILLIORA

A nyugdijpénztarak altal jogosulatlanul elvont tagi koltsé-
gek visszafizettetése terén milyen lépéseket tett a PSZAF?

2010 ota a jogosulatlan tagi megtakaritaisok elvonasa kap-

csan  hozott intézkedéseink nyoman tavaly Oszig négy
magannyugdijpénztar és az alapkezel6ik egyttt mintegy 6t milli-
ard forint Gsszeget téritettek meg tobb szazezer volt és mai tag-
janak — volt, aki 6nként, volt, aki birdsagi {télet utan. Jelenleg az
onkéntes nyugdijpénztaraknal tekintjik at a témat. A vizsgalatok
még nem zarultak le, de Ggy tanik: tobb pénztar Gsszességében
itt is b6 300 millié forint értékben jogalap nélkil vontak el kolt-
ségeket tagjaitol. Bzek egy részét fellépésiinkre egyes pénztarak
mar visszatéritették tagjaiknak, vagy legalabbis alapkezeljik

mar visszautalta az adott pénztarnak.
PROBLEMAS KOVETELESKEZELES

Milyen lépéseket tett a PSZAF a koveteléskezeléssel kap-
csolatos problémak kezelésére? Gyakori, hogy példaul par-
kolasi dijat behajté cégek akar éjjel is zaklatjak az tigyfe-
leket, naponta akar 10-15-sz6r felhivjak, illetve illetéktelen
személyekkel kozlik a tartozas mértékét.

Idén tavasszal jogszabaly-moédositast kezdeményeztiink a jogal-
kotoénal, amely tobbek kozt engedélykoteles tevékenységgé ten-
né a pénziigyi koveteléskezelést, fogyasztévédelmi szempontbol
szigoritana a koveteléskezelési gyakorlatot, s az tigyfél-tajékoz-
tatasi, egytittmikodési 1épéseket hatarozza meg, Amig a jogsza-
baly-modositas megsziiletik, ajanlasban foglaltuk 6ssze elvarasa-
inkat a piacnak. Példaul arrél, hogy a kéveteléskezel6k pontos
informaciokat kézoljenek a fogyasztok szamara a tartozas Gsz-
szegérol, a koveteléskezelés menetérdl vagy arrol, hogy hétkoz-
naponként legféljebb 8-20 6ra kozott vegyék fel a kapcsolatot az
adossal. Egyiittmikoédést varunk el a pénziigyi intézményektol
még a nem egyiittmikodd fogyasztokkal szemben is.

Az elmult napokban t6bb sulyos feliigyeleti birsagrol ad-
tak hirt jogosulatlan szolgaltatok kapcsan. Szaporodnak a
triikkoz6 csald cégek?

Vilsag idején a szabalyozott piacok helyett sokszor a szabalyo-
zatlan szféraba menekilve probalnak egyes tarsasagok visszaélni
az ugyfelek bizalmaval, legyen sz6 ,,arnyékbankolasrol” vagy a
kevésbé szabalyozott piacok felé athelyez6d6 értékpapir-tigyle-
tekr6l. A PSZAF csak az elmult napokban 70 milliés birsagot
szabott ki egy engedély nélkiili , kétvénykibocsatd” tarsasagra, és
30 milliot egy, az tigyfelekkel a befektetési életbiztositasaikat fel-
mondaté és mesés hozamokat {géré jogosulatlan szolgaltatora.

A feltgyeleti fellépés mellett azonban az is kell, hogy az tgyfelek
szerz6déskotés elétt gyézidjenek meg a PSZAF tigyfélszolgala-
tan vagy honlapjan, hogy az adott pénzigyi szolgaltato tényleg
legalis szerepl6-e.

Nincs rend a pénziigyi kézvetit6knél sem. Hirek széltak
arrdl, hogy képzettség nélkiili iigyn6kok értékesitenek
pénziigyi termékeket, példaul husz éves befektetési élet-
biztositast adnak el nyugdijasoknak bankbetétként. Ho-
gyan 1ép fel ez ellen a feliigyelet?

Korabban kezdeményeztiik a jogalkoténal, hogy minden pénz-
tgyi szektorra vonatkozo, egységes kozvetiti torvény sziilessen,
mivel a kiilénb6z6 pénzigyi szektorok egyre jobban Gsszeérnek.
Ma a kézvetiték jogallasa, felel6ssége, képzettségi kovetelménye,
jutalékszabalyozasa mégis meglehet6sen eltér6, mi ezt rendez-
nénk. Amig ez megvalésul, sajat hataskériinkoén beldl, PSZAF
elncki rendelettel szabalyozzuk pénzigyi kozvetit6k képzésé-
nek és a feliigyelet altal koordinalt vizsgaztatasanak témajat. Bz
minden piacon azonos feltételek szerint szigoritana a kézvetit6k
képzettségére vonatkozo elvarasokat. Januartol emellett a fel-
tgyeleten 6nallé kozvetitdi feliigyeleti szervezeti egység kezdett
dolgozni. Ez egy kézben felugyeli a hitelintézeti és biztositasi
figgetlen kozvetitket, legyen sz6 akar cégekrdl, akar magan-
személyekrol.

BEDONTOTT BIZTOSITOCEG

Lapunk tSbb alkalommal irt a MAV Altalanos Biztosit6
Egyesiilet tobb ezer porul jart tigyfelérdl és a tarsasag cs6d-
je utani hosszu felszamolasa soran Gket ért karokrol. Egyes
feltételezések szerint a biztositot 2008-ban bedontotték.

A biztositot korabbi vezetése valéban |, bedontotte” tulvallalasa-
ival, helytelen tartalékolasi politikajaval és a gyanu szerint bln-
cselekmény elkévetésével. Magam, illetve a PSZAF éltal alapitott
vagyonkezel6 nonprofit kft. (nkft.) 6nallé felszamol6ja 2010.
évi kinevezésemkor ,,meg6rokalte” a MAV ABE problémajat
a korabbi felugyeleti vezetéstSl. Ekkor szembesiltiink azzal,
hogy t6bb mint tizezer karosult problémaja még rendezetlen. A
felszamolas addig azért nem haladt, mert a biztositok, s a Ma-
gyar Biztositok Szovetsége (MABISZ) szamos pert inditottak a
MAV ABE-vel szemben, s ez lelassitotta a karosultak kifizeté-
sét. A problémak gyors rendezése érdekében a MABISZ akkori
elnckével megallapodtunk: nem varjuk ki a perek végkifejletét,
hanem valasztott bir6saghoz megyiink, amelynek itéletét kéleso-
nésen elfogadjuk. Az itélet olyan megoldast hozott, amely mind
a felszamoloénak, mind a biztositoknak elfogadhaté volt, azon-
ban még igy sem volt elegendd t6ke a MAV ABE-nél, hogy az a
tagjai altal okozott karokat rendezni tudja.

Mennyi pénze volt a biztositénak, amikor cs6dbe ment?

Kevesebb, mint két milliard forinttal, mikézben a vele szembeni
kovetelések 7,1 milliardra ragtak. Ezutan viszont a PSZAF kez-
deményezésére sziiletett meg az a torvény tavaly novemberben,
amely kimondta: a biztositok pénzébdl — a MABISZ Kartalani-
tasi Alapjanak, illetve Kartalanitasi Szamlajanak a terhére — ren-
dezziik a karokat, s nem az egyesiilet volt tagjainak hozzajarula-
sabol, a MAV ABE bizonytalan adatbazisara épitve. Erre alapot
jelenthetett, hogy a MAV ABE piacat a t6bbi biztosité kaphatta
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meg, Fellépésiink nyoman idén marciusig mar t6bb mint 9300
karosult kifizetése tortént meg kamatokkal és koltségekkel
egyttt, eddig 3,7 milliard forint értékben. Olyan embereké, akik
kozel 6t éve vartak a pénziikre.

Megfelelen gazdalkodott a felszamolé a MAV ABE vagyo-
naval? Nyilvanosak ezek a felszamolasi adatok? Garantal-
ni tudja, hogy szabalyosan zajlik a felszamolasi folyamat,
mégiscsak tobb ezer tigyfélr6l van sz6?

A felszamolas jogszabalyokkal kérilbastyazott folyamat, a fel-
szamol6 a kéveteléssel él6k érdekeit és a vagyon megtartasat,
visszaszerzését tartja szem elétt. A MAV ABE vagyonelszamo-
16ja nemhogy nem vesztett pénzt a folyamat soran, hanem kézel
350 milli6 forintot visszaszerzett a biztositobnak — amint azt a
vagyonkezelé nkft. idén januar végén a biztositd részletes mér-
legadatairdl sz6l6 nyilvanos sajtokézleményben kozzé is tette.
Ha barkinek mégis vagyonkezel6i szabalytalansagrél volna tu-
domasa, javaslom, tegyen bejelentést vagy forduljon birésaghoz.
En nem tudok ilyenrSl. S még egy informacié: allami ellenSt-

zéssel torténd vagyonelszamolasrol van sz6. A vagyonelszamold
nkft. tulajdonosa az allami Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.,
a vagyonkezelésért pedig a PSZAF is felel abban az értelemben,
hogy feliigyel6 bizottsagi tagsaga révén lat ra a folyamatra, s kap
ellenérzési adatokat a cég gazdalkodasarol.

Mivel a biztositok toltik fel ezt a szamlat, joggal meriil fel a
kérdés, hogy ezeket a koltségeket nem terhelik-e at késGbb
a fogyasztokra?

A kotelezé gépjarmu-felelGsségbiztositasi piacon az arak csok-

kennek. Erés dijverseny alakult ki az utobbi években, ami elég

biztositék arra, hogy nem haritjak at a koltséget. Még egyszer

hangsilyozom: a karfizetési szamlara befizetett biztositd pénz

egyfajta megtériilését jelentette a piac szereplSinek, hogy a MAV

ABE sok tizezer tigyfele szétszérédott a biztositok kozott, va-
gyis a piacot megorokolték ezek a versenytarsak.

Szabd Anna

Az interjii a Magyar Nemzet

2013. dprilis 25-i szamdban jelent meg.

Szasz Karoly: A devizahiteles perek nagy része esélytelen

A bankok jellemzGen — jogszeriien — tovabbharitottak tigyfeleikre a januarban bevezetett tranzakcios illetéket — mondta
lapunknak Szasz Karoly. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (PSZAF) elnoke szerint a devizahiteles perek
nem segitik a megoldast. A hitelintézetek ugyanis alapvetéen betartottak a szabalyokat, és joger6sen még csak bank

nyert, iigyfél nem.

A jegybank alelnéke vagy az értékpapir-feliigyelet elndke
lesz 6nbdl1?

Mire gondol?

Rogan Antal nemrég arrdl beszélt, hogy még a nyar elStt a
parlament elé keriilhet a jegybank és a pénziigyi feliigyelet
Osszevonasardl szolo jogszabaly. Szerinte azonban vannak
olyan teriiletek, melyek nem a jegybankhoz tartoznak, pél-
daul az értékpapir-piaci feliigyelet.

A két intézmény 6sszevonasanak lehetSsége id6rdl idére felme-
ril. Eddig ezzel kapcsolatban nem kaptam semmilyen hivatalos
megkeresést. A lényeg nem az, hogy a két intézmény 6sszevonva
vagy kilon mikodik, hanem hogy mi szolgalja a hatékonyabb
feliigyeleti mikodést. Szerintem a PSZAF eddig is j61 dolgozott,
ezért azt kell vizsgalni, hogy az Osszevonas segiti-e a még jobb
munkavégzést. Ha ezt kielemeztik, akkor lehet meghozni a poli-
tikai dontést. Am amig nem jutunk el idaig, nagyon artalmasnak
tartok mindenfajta ezzel kapcsolatban kiszivargéd informaciot.

A korabban kiilon miikédd piacfeliigyeleteket is egy szet-
vezetbe vontak dssze. Ez lett a PSZAF, amelynek 6n volt az
elsé elnoke.

Az 6sszevonasnak az volt a tanulsaga, hogy mennyire killénbo-
z6k voltak az elédfeligyeletek eljarasai, modszertanai, vizsgala-
tai. Az integracié érdeme, hogy sikertlt ugy egyenszilardsaguva
tennunk a feligyeleti munkat, hogy kézben megtartottuk azo-
kat a sajatossagokat is, melyeket az intézmények eltéré jogallasa
indokolt. Nem beszélve az egységes fogyasztovédelemrol, ahol
nem tesznek kilonbséget intézmények kozott. Ez oriasi ered-

ménye a mostani feliigyeletnek. Ezeket nem szeretném feladni.
Egy integralt feligyelet elncke vagyok. Meggy6z6désem, hogy
a PSZAF azért tud hatékonyan dolgozni, mert ilyen alapon mii-
kodik. Ma abban latok fantaziat, mozgasteret, hogyan lehet ezt a
hatékonysagot, a feliigyelet szervezeti erejét tovabb erdsiteni és
nem gyengiteni, megosztani, szétszedni.

Kinek van nagyobb lobbiereje Orban Viktornal, énnek
vagy Matolcsy Gyorgynek?

Par nappal ezel6tt a kormanyfé azt mondta egy konferencian,
hogy demokrataként hisz a tények és az érvek erejében. Fin is de-
mokrata vagyok, én is hiszek a tények és az érvek erejében. Tu-
dom, nem csak nekem lehet igazam. Ezért kész vagyok minden
mas érvet és véleményt meghallgatni, és a kézos cél érdekében
a legjobb doéntéshez hozzajarulni. Nem a személyes kapcsolat
szamit.

Sziikség van az MNB és a PSZAF 6sszevonasara?

Mint mondtam, az integralt feliigyelet hive vagyok. Eurépaban
jellemz6en az tgynevezett prudencialis feligyelet tartozik a jegy-
bankon belil mikédé feliigyelethez, de tobb orszagban van arra
is példa, igy Irorszagban vagy egyes balti dllamokban, hogy a
teljes integralt feligyelet megtalalhat6 a jegybankban, az érték-
papir-feligyelet is. A feligyelet nyitott ezek szakmai alapon vald
végiggondolasara.

A kormanypartok 2011-ben egyebek mellett azzal indokol-
tak az MNB és a PSZAF 6sszevonasanak tervét, hogy ha
erre korabban sor keriil, meg lehetett volna el6zni a deviza-
hitelezés felfutasat.
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Utolag persze mindig bolcsebbek vagyunk, de tény, hogy ha a
kormanyzat, a jegybank és a feliigyelet szorosabban egytittma-
kodott volna, az biztosan hozzajarult volna a probléma korab-
bi felderitéséhez és a negativ kovetkezmények mérsékléséhez.
Ezért hoztak 1étre 2008-ban a Nemzetkézi Valutaalap javaslatara
a Pénziigyi Stabilitasi Bizottsagot, amely a pénziigyi teriiletért
felelés miniszterbdl, valamint a jegybank és a PSZAF elnokébél
all6 konzultacios testiilet. A devizahitelezés egyébként intézmé-
nyi szinten tobbé-kevésbé rendben mikodott: a bankoknal nem
voltak nyitott poziciok, a hitelek mégétt ott volt és van a deviza-
forras, megvizsgaltak az tgyfelek hitelképességét, a fedezeteket
megfelelen értékelték fel. Az mas kérdés, hogy a devizahitele-
zés Gsszességében olyan volument ért el, hogy amikor a forintar-
folyam hirtelen meggyengiilt, az komoly problémahoz vezetett.

Elegendének tartja a probléma kezelésére kidolgozott,
a devizahitelesek szamara jelenleg elérhetd eszkoézoket,
programokat?

A kortlbelil 700 ezer devizaban jegyzett jelzaloghitelt térlesz-
t6b6l mostanra t6bb mint 300 ezernek tudtunk valamilyen se-
gitséget nyujtani. A végtorlesztéssel 170 ezer tgyfél élt, az ar-
folyamgathoz t6bb mint 130 ezren csatlakoztak. A Nemzeti
Eszkoézkezel6 ugyan joval kisebb potencialt jelent, de ma mar itt
is ezres nagysagrendrdl lehet beszélni. A bankok is kidolgoztak
tobb sajat programot. Az irany jo, ezt kell folytatni és stabilizal-
ni. Biztosan lehetne még talalni ujabb megoldasokat, de szerin-
tem most arra van szitkség, hogy a mar meglévé és j6 eszk6zok
rendelkezésre allasat biztositsuk a devizahitelek teljes hatralévé
futamidejére. Ezért javasoltam, hogy az arfolyamgatrendszerbe
korlatlanul be lehessen 1épni, akar t6bbszor is.

A legnehezebb helyzetben 1évék, a hitelikket mar legalabb
90 napja nem torlesztSk alig kaptak segitséget.

Ezen tgyfelek egy része a tartozasra felvett, azt rendezé athidald
kolesonnel szintén csatlakozhat az arfolyamgathoz, mig masok
szamara a Nemzeti Eszkoézkezel6 jelenthet megoldast. A kor-
many emellett dolgozik a magancséd intézményének bevezeté-
sén, de folynak az egyeztetések a kabinet és a Magyar Bankszo-
vetség kozott tovabbi lehetséges programokrol.

Sok adds nem is akar élni ezekkel a lehet8ségekkel, inkabb
a birésagtol var megoldast. Mit gondol azokrol a perekr6l,
amelyeket a devizahitelesek inditottak a bankok ellen?

Tudomasul veszem, de a perek nagy része nem vezethet ered-
ményre, nem segitik el6 a probléma megoldasat. A feliigyelet el-
nokeként és korabban bankvezetSként is azt tapasztaltam, hogy
a bankrendszer alapvetéen betartotta a hatalyos jogszabalyi el6-
irasokat. Azt mondani, hogy a bankok tomegesen jogszabalysér-
t6 gyakorlatot folytattak volna, egész egyszerten nem felel meg a
valosagnak. Természetesen lehetnek egyedi esetek, amikor vala-
milyen szabalytalansag tortént, és ezeket tarjak is fel a birésagok,
korrigaljak a jogsérelmeket, de ebbdl nem helyes azt a kévetkez-
tetést levonni, hogy a teljes rendszer jogszeritlen lett volna.

Hany ilyen per indult, és milyen eredményt hoztak eddig?

A feligyeletnek nagyjabol ezer ilyen perrdl van tudomasa, ezek
kilonféle szakaszban jarnak. Tudomasom szerint eddig egyet-

len devizahiteles sem tudta joger&sen érvényesiteni a kévetelését
a bankjaval szemben. S6t azokban az tigyekben, amelyek eddig
jogerésen lezarultak, a pénzintézet nyert az tigyféllel szemben.
Ezért kilonésen nagy a felel6sségiik azoknak a jogaszoknak, 6n-
jelolt fogyasztovédSknek, akik a devizahiteleseket arra 9sztén-
zik, hogy ilyen pereket inditsanak. Ezek az eljarasok azért veszé-
lyesek, mert hossza ideig elhuzodnak, az adést abban a hitben
tartjak, hogy ha nyer, minden problémaja megoldddik. Esetleg a
per miatt nem mikodik egyiitt a bankjaval. Igy kimarad azokbdl
a programokbdl, amelyekben részt vehetne, nem torleszt rende-
sen, és ezzel csak még nagyobb addssagot halmoz fel. A megol-
dast az szolgalja, ha a felek tartjdk magukat a szerz6déshez.

A januarban bevezetett tranzakcios illeték tovabbharitasat
most vizsgalja a feliigyelet. Hogy allnak az ellendrzéssel,
mik a tapasztalatok?

A feliigyelet év elején tette kozzé allasfoglalasat, e szerint a tranz-
akcids illetéket a bankok csak akkor harithatjak tovabb tgyfeleik-
re, ha ennek lehet&ségét az tizletszabalyzat korabban is lehet6vé
tette, vagy ha az nem jar egytitt 4j koltségelem bevezetésével, a
mar meglévé szamitasi metoédus megvaltoztatasaval. Tapasztala-
taink szerint az illetéket jogszeratleniil csak nagyon sztik kérben,
néhany banknal és takarékszovetkezetnél haritottak at. Ezekben
az esetekben megtessziik a szikséges intézkedéseket. A legtobb
intézmény jogszerten harftotta tovabb a tranzakcios illetéket,
jellemzbéen olyan mértékben, amennyit az adott banknak vagy
takarékszovetkezetnek be kell fizetnie.

Fogyasztéovédelmi szempontbdl nem tartja aggalyosnak,
hogy a bankok havonta t6bbsz6r is megvaltoztatjak kondi-
cidikat az 4j teher miatt?

Azt természetesnek tartom, hogy egy szolgaltaté a szolgaltatisa
arat, dfjait valtoztatja. Inkabb az a fontos, hogy az tgyfél errél
el6re informaciét kapjon, és biztositva legyen szamara a lehe-
téség, hogy amennyiben azt nem tartja elfogadhaténak, akkor
reagalhasson. A verseny atlathatobba tétele és a fogyasztok meg-
felel6, hatékony informalasa biztosithatja, hogy a bankok minél
kisebb aranyban haritsak tovabb a tranzakcids illetéket. Ennek
érdekében a feliigyelet honlapjan elinditottunk egy bankszamla-
valaszté programot, kiadvanyt és kisfilmet jelentettiink meg;

A jegybanknak jelenleg nem feladata a fogyasztévédelem,
mikozben a feliigyelet e szerepét megerdsitette a torvény-
hozo az utébbi években. Mi lesz ezekkel a feladatokkal, ha
a két szervezetet Osszevonjak?

A meger6sitésiinknek készonhetéen a pénziigyi fogyasztovéde-
lemben sokat 1éptink el6re. Elvileg a fogyasztovédelem a jegy-
bankban is mikodhet gy, ahogyan most a feliigyeleten belil
mikodik. Erre is van példa Eurdpaban: az a Pénziigyi Békélte-
t6 Testilet, amelyet mi 2011-ben a feliigyelet mellett makoédve
hoztuk létre a vitas tigyek alternativ rendezésére, Szerbiaban a
jegybank mellett makaodik.

Hornidk Balizs

Ag interjii a Népszabadsag 2013. dprilis 29-i
szdmaban, valamint a nol.hu-n jelent meg.
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EWUROPAT UNIO

Nyilatkozat a bankok szamara szigorubb prudencialis kévetelményeket
el6ird eurdpai szabalyok elfogadasa kapcsan

Jose Manuel Barroso elnék és Michel Barnier uniés biztos nyilatkozata a bankok szamara szigorabb prudencialis kove-

telményeket el8ir6 eurdpai szabalyoknak az Eur6pai Parlament altal t6rténd elfogadasat kovetGen.

Jose Manuel Barroso elnok:

Orémmel idvozlom a t6kekovetelményekrdl sz616 iranyelvrdl
(CRD4) tartott mai eurépai parlamenti szavazas eredményét. Ez
alkotja a bankokra vonatkozo egységes szabalykonyv alapjat, és
biztositani fogja, hogy a bankok az egész EU tertletén megfele-
16 t6két képeznek ahhoz, hogy sajat maguk is képesek legyenek
elviselni a j6vébeli sokkhatasokat az adofizet6k segitségének ké-
rése nélkil. A szabalyok véget fognak vetni a tdlzott mértéka
sikerdfjak kultarajanak, mely révid tava nyereségek érdekében
torténd kockazatvallalasra Osztonzott. Ezekkel a szabalyokkal
biztositani tudjuk majd, hogy dinamikus és felelGsségteljes le-
gyen a pénziigyi szektor. Ezt kivanja a korrektség. Ha az ado-
fizet6khoz fordulunk, hogy fizessék ki a pénzigyi valsag utan a
szamlat, a bankoknak is rész kell vallalniuk ebben.

Michel Barnier biztos:

Oréommel i1dv6zlom a csomagrol tartott mai parlamenti szava-
zas eredményét, amely csomag szigorubb prudencialis kévetel-
ményeket ir el6 a bankok szamara, megkdvetelve, hogy a bankok
megfeleld t6ketartalékkal és likviditassal rendelkezzenek.

Szeretném koszonetemet kifejezni mindazoknak, akik a mai
plenaris tlésen tartott szavazashoz vezeté folyamatban részt
vettek, kilénésen Mr. Karasnak, a széveg el6addjanak, valamint
Mzr. Bullman, Mrs. Bowles, Mr. Lamberts és Mrs. Ford arnyck-
jelentéstevéknek.

Az 1j keretrendszer erésebbé fogja tenni az unids bankokat,
néveli a kapacitasukat, hogy megfelelébben tudjak kezelni a te-
vékenységtikkel jaré kockazatokat és csokkenteni tudjak az tiz-
leti tevékenységiik soran felmertls veszteségeket a realgazdasag
Célzott intézkedéseket
hoztunk példaul annak érdekében, hogy megkonnyitsiik a kis- és

finanszirozasanak meg6rzése mellett.

kozépvallalkozasok szamara a finanszirozashoz valé hozzajutast,
nevezetesen egy olyan intézkedést vezettiink be, amely lehet6vé
teszi a KIKV-knak nydjtott hitelek fedezetéhez szikséges sajat
forrasok szintjének csokkentését.

Az 4j szabalyok ezen felill a bankok belsé iranyitasat is erésiteni
fogjak. A javadalmazasi politikakat 6sszhangba kell hozni a meg-
bizhat6é és hatékony kockazatkezeléssel. Kiilonleges felelGsség
harul a részvényesekre, s egy, a fix fizetés és a bonusz kozotti
megfelelé és méltanyos maximalis arany keriil bevezetésre min-
den kockazatvallalot illetéen. Ebben a kérdésben lényeges volt
az Burdpai Parlament hozzajarulasa, és meg vagyok gy6zédve

arrol, hogy ez hozzajarul majd az eurépai allampolgarok pénz-
tgyi szektor iranti bizalmanak novekedéséhez.

A feliigyeleti hatosagok szintén nagyobb hataskorrel fognak
rendelkezni ahhoz, hogy a megfelelés biztositasa érdekében
szankcidkat vethessenek ki.

A mai szavazas mérfoldkovet jelent, mivel megszilarditja az
er6sebb bankrendszer létrehozasa felé tett 1épéseinket. Egy
egyedilalld szabalygydjteményt, egy egységes szabalykonyvet
allitunk 6ssze az egységes piacon mikodoé Osszes bank szama-
ra olyan szabalyokkal, amelyeket kozvetlentll kell alkalmazni a
tagallamokban, szabalyozasi arbitrazs lehet6sége nélkil. A bank-
unié szintjén pedig az egységes feligyeleti mechanizmus fogja
alkalmazni ezt a lényeges eszkozt, amint teljesen mikédéképes
lesz.

Végezetiil a mai szavazas révén az Burdpai Unié a G20-ak altal
hozott dontés életbe 1éptetésével teljesiti nemzetkozi vallalasait.

Remélem, hogy immaron hasonlé hatékonysaggal és eltokélt-
séggel haladhatunk tovabb az eurépai pénzigyi szektor mély-
rehaté reformjanak megvalositasa terén is. Kilonosen a bank-
valsagok megoldasara és a bankbetétek védelmére iranyuld
szovegekre gondolok, amelyek szintén erésiteni fogjak a bank-
rendszert, erre a 27 orszag k6zos piacanak égetd szitksége van a
névekedési célkitzései eléréséhez.

Miéta a Bizottsag 2011 juliusaban megtette a javaslatat, kihfvas-
sal teli targyalasok folytak az Burépai Parlamentben és a Tanacs-
ban. Tegnap éjszaka azonban az 6Gsszes résztvevé fél proaktiv
hozzaallasnak koszonhetéen egy fontos eszkozt teremtettink
meg az europai bankok rugalmasabba valasahoz. Szeretném ko-
szonetemet kifejezni a folyamatban résztvevé valamennyi sze-
replének, kilénosen Mr. Karas jelentéstevonek, Mr. Bullman,
Ms Bowles, Mr. Lamberts és Ms Ford arnyék-jelentéstevéknek,
tovabba a lengyel, dan, ciprusi és ir elnkségnek. Nagyon varom
mar, hogy az Eurdpai Parlament a kévetkezd plenaris tilésén jo-
vahagyja ezt a politikai megallapodast.

2013. aprilis 16.

ose Manuel Barroso elndk és Michel Barnier unids biztos nyi-

latkozata a bankok szamara szigorubb prudencialis kévetelmé-
nyeket el6ir6é eurdpai szabalyoknak az Furépai Parlament éltal

torténd elfogadasat kévetben

PSZAF Hirlevél — 2013. aprilis lu
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Az europai feliigyeleti hatdsagok k6zos bizottsaga cselekvésre szolit fel a
szektorokon atnyul6 kockazatokkal kapcsolatosan

Az eurépai feliigyeleti hatésagok ko6z6s bizottsaga (a kozos bizottsag) nyilvanossagra hozta az Eur6épai Uni6 (EU) pénz-
ugyi rendszerének kockazatairdl és sériilékenységeirdl szo6l6 elsé jelentését.

kiadvany megnevezi az EU pénziigyi piacait és pénzugyi

endszerét érint6, legfébb, szektorokon ativel6 kockazato-
kat, valamint ajanlasokat fogalmaz meg arra vonatkozoéan, hogy
miként kezelhetSk ezek a politikai dontéshozok, az eurdpai fel-
tgyeleti hatésagok és a tagallamok Gsszehangolt politikai és fel-
tgyeleti Iépései segitségével.

Ez a jelentés az els6 a kézos bizottsag rendszeres kiadvanyai-
nak soraban, melyek az uni6 t6bb szektort érinté pénziigyi piaci
kockazataival foglalkoznak majd.

Gabriel Bernardino, az EIOPA elnoke és a k6zos bizottsaga
elnoke elmondta: %A hdrom eurdpai feliigyeleti hatosdg dltal, a mai nap-
pal kibocsdtott elsd jelentés az EU pénziigyi rendszere elott allo néhany
Jfontos, szektorokon dtnyilo kockdzatot azonositott, kiilinosen ideértve a
$3éttagolidis kockdzatit, a fedegetekre vald tiilzott meértékii hagyatkozdst,
a pénziigyi intézmeények  eszRizmindségével kapesolatos aggodalmakat,
valamint ag intézmeényekbe és benchmarkokba vetett bizalom elvesztését.
Ez a szektorokon datnyilo munka dtfogo képet nydjt az, enrdpai politikai
dontéshozdknak és szabdlyozdknak az elittiik dalld kockazatokrdl, segit
tillépni az egyszeri dgazati megkizelitésen és elkeriilni annak veszélyét,
haogy nem latjuk a teljes képet”.

KOCKAZATOK

A jelentés a kovetkez6 kockazatokat azonositotta az EU pénz-
tgyi rendszerére nézve:

* Rossz makrogazdasagi kilatasok, ennck folytin a pénz-
tgyi intézmények eszkézmindségének és nyereségessé-
gének romlasa;

*  Alacsony kamatlabakkal mkodé kérnyezet;

e Az egységes belsé piac tovabbi széttagolodasanak veszé-
lye;

e Fedezetekre valé6 megnovekedett hagyatkozas;

e A pénzigyi intézmények mérleg-értékelése és kockazati
koézzététele iranti bizalom hidnya; valamint

e A pénziigyi benchmarkok iranti bizalom elvesztése.

JavasLaTOK

A jelentés megallapitasainak fényében a kéz6s bizottsag ugy
véli, hogy csak akkor lehet a pénziigyi valsag soran erodalédott
bizalmat visszaallitani, ha a politikai dontéshozok és az unids
tagallamok 6sszehangolt valaszt adnak a problémara.

A koz06s bizottsag arra 6szténzi az unid politikai vezetdit, hogy
tegyenek tovabbi eréfeszitéseket a bankunié megvaldsitasa felé,
beleértve az egységes feliigyeleti mechanizmust és a bankszanala-
si rendszereket. Az eurdpai feliigyeleti hatosagok pedig tovabbra
is elkotelezettek maradnak a feliigyeleti konvergencia elémozdi-
tasa mellett, tobbek kozott a feligyeleti kollégiumokban vallalt
erételjes szerepiik, valamint az egész uniora érvényes egységes
szabalykonyv és felugyeleti kodex kidolgozasa révén.

Az eurdpai feliigyeleti hatésagok a valsag alatt sikeresen el6-
segitették a folyamatos nyitott kommunikaciét az eurdpai fel-
tgyeleti hatésagok pénziigyi stabilitasi csoportjain és a feltgyeleti
kollégiumokon beliil a nemzeti hatésagok kozott. Bzt az utébbi
években kialakult bizalom tette lehetévé, amelyet az emlitett cso-
portok létrehozasa és Gsszehangolasa teremtett meg.

Megjegyzések a ciprusi fejleményekrol: a jelentés hatarideje
2012. marcius 13. volt. Ennélfogva a kiadvany nem targyalja a
Ciprusban lezajlott legajabb eseményeket. Az eurdpai feligyeleti
hatésagok szorosan figyelemmel kisérték a Ciprusban kialaku-
16 helyzetet. A Laiki Bank felszamolasa és a Bank of Cyprus
atstrukturalasa veszteséget fog eléidézni az egész ciprusi pénz-
tgyi szektorban, de csekélynek tinik a kézvetlen nemzetkézi
atterjedés veszélye. Mindezidaig a piaci viszonyok és a betétek
dinamikéja viszonylag stabil maradt. A legfrissebb események az
egységes piac tovabbi széttagolédasanak veszélyére mutatnak, s
alahuzzak a szorosabb koordinacié és integracio sziikségességét
a feliigyeleti kollégiumokon beliil és a bankunié teljes bevezeté-
sén keresztul.

2013. aprilis 12.
Az curépai feligyeleti hatésagok kozos bizottsaga cselekvésre
szolit fel a szektorokon atnyuléd kockazatokkal kapcsolatosan

Az ESMA eltérést észlel pénzpiaci alapok nemzeti feliigyeletében

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) jelentést tett kozzé a szakérti vizsgalatokrol (peer review), amelyek arra
iranyulnak, hogy az eurdpai értékpapir-piaci feliigyeletek helyesen alkalmazzak-e az ESMA pénzpiaci alapokra vonatko-
z6 iranymutatasait. A vizsgalat harminc feliigyeleti hatésag pénzpiaci alapjainak feliigyeleti és végrehajtasi gyakorlatait
vetette Ossze az Eurdpai Gazdasagi Térség (EGT) teriiletén. Az ESMA azt a husz joghatésagot vette gorcsé ala, amely
atiiltette az iranymutatasokat a nemzeti jogrendjébe.
jelentés azt allapitotta meg, hogy a feliilvizsgalt joghatosag-  déseket alkalmaztak, amelyek nem rendelkeznek jogerével. A
k t6bb mint egyharmada nemzeti szinten, kételez6 rendel-  pénzpiaci alapokat érinté éaltalanos feliigyeleti és végrehajtasi
kezésként végrehajtotta az ESMA pénzpiaci alapokra vonatkozé — megkézelitések azonban nagyfoku eltérést mutatnak a tagallam-

iranymutatasait, a fennmaradé hatésagok pedig olyan intézke- ok korében.

PSZAF Hirlevél — 2013. aprilis
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A jelentés 2012. junius 30-ig dolgozza fel a helyzetet, ezen id6-
pont 6ta szamos joghatdsag 1épéseket tett arra, hogy biztositsa
az iranymutatasoknak valé megfelelést.

Steven Maijoor, az ESMA elnéke kézolte:

Az, egységes enrdpai értékpapir-piac letrejottének timogatisa érde-
kében az ESMA-nak djfent meg kell vizsgdlnia, hogy ag unids
szabdlyok  kivetkezetesen, megfelelden keriilnek-e alkalmazdisra.
A péngpiaci alapok feltérképezése ravilagitott arra, hogy tovibbi
konvergencidra van s3iikség a feliigyeleti gyakorlatokban, mivel az
eltérés végsd soron hatriltathatia a befektetik megfelels védelmiét és
egyenlitlen versenyfeltételehez; vezethet.

A nemzeti feliigyeletekneke arra kellene felbaszndlni egeket a nreg-
dallapitasokat, hogy azonositsik a fteriileteket, abol a nemzeti jog-
rendjiiket még jobban dssze kellene hangolni agz ESMA pénzpiaci
alapokra vonatkozd irdnymutatisaival.”

ESMA IRANYMUTATASOK A BEFEKTETOVEDELEM JAVITASARA

Az ESMA pénzpiaci alapokra vonatkozo6 iranymutatasai 2010-
ben keriltek bevezetésre, hogy kozos fogalommeghatarozast
nyujtsanak az eurépai pénzpiaci alapok szamara. A kozos
fogalommeghatarozas célja a befektet6k védelmének javitasa,
ezért felkérték az alapokat, hogy nevezzék magukat pénzpiaci
alapoknak, és alkalmazzanak bizonyos iranyitasi szabalyokat.
Az iranymutatasok mind az AEKBV-nak mindsuld, mind az
AEKBV-nak nem minésiilé pénzpiaci alapokra alkalmazandok,
és megkiilonboztetést tesznek a révid lejarata pénzpiaci alapok
és a pénzpiaci alapok kozott. A jelentés szerint 2012-ben 1256
pénzpiaci alap mikoédott az EGT-ben, melyb6l 641 Franciaor-
szagban, 203 Luxemburgban, 102 irorszégban, 71 Spanyolor-
szagban és 57 Magyarorszagon volt talalhato.

A & megallapitasok a kévetkezok:

e Tiz EGT tagallam nem dltette at az iranymutatasokat a
vizsgalati idGszak végére (2012 juliusa); kozilik négy or-
szag azota mar atiltette azokat;

*  Husz orszag beemelte az irdinymutatdsokat a nemzeti fel-
tgyeleti feladatai k6z¢é az engedélyezési folyamat soran
és/vagy az AELKBV-nak minésils, illetve az AEKBV-
nak nem mindsilé alapok és alapkezel6ik folyamatos
feltigyelete folyaman. Mindazonaltal a végrehajtas szintje
mas és mas volt a kovetkezé teriileteken:

o Alapok engedélyezése: jelentSs killonbségek vannak a
tagallamok k6zott az 4j pénzpiaci alapokra vonatkozo
engedélyezési folyamatban: egyes hatésagok el6zete-
sen jovahagyjak az alap dokumentacidjanak egészét
vagy egy részét, mas hatésagok pedig tobbnyire utdla-
gos (ex post) monitoringra hagyatkoznak;

o Folyamatos feligyelet: tobb tagallam nem dolgozott
ki konkrét feltgyeleti megkdzelitést a pénzpiaci alapok
szamara. Bzek a szabalyozok féként a kockazatalapu
modszerekre timaszkodnak az alapok ellenérzése
soran. A megfelelés-alapu megkézelitést azok a tag-
allamok alkalmazzak, amelyekben korlatozott szamu
engedélyezett pénzpiaci alap mikodik;

o Kockazatalapu feligyelet: a nemzeti feliigyeleti ha-
tosagok sokféle kilonbozé feligyeleti megkdzelitést
alkalmaznak, melyek eltérésekhez vezetnek a kévetke-
z6ket illetéen: az alapok ltal készitett id6szakos jelen-
tések tipusa és gyakorisaga, a kockazatok azonositasat
és a cselekvések fontossagi sorrendjének meghataro-
zasat célzo figyelmeztetéseket beindité paraméterek,
kuls6 auditorokra, illetve értéktarakra vald tamaszko-
das mértéke az ellendrzés elvégzése soran; és

o Informaciék felhasznalasa: a nemzeti feliigyeleti hato-
sagok altalaban t6bb kilénb6z6 forrasbol szarmazo,
mennyiségi és mindségi informacidkat is felhasznal-
nak, ideértve a feliigyelt szervezetek idSszakos jelen-
téseit, a befektet6i panaszokat, illetve az egyéb haté-
sagoktol vagy egyéb nyilvanos forrasokbol szarmazé
informaciokat. El6fordul, hogy a pénzpiaci alapok
éves ¢és féléves pénziigyi kimutatasai jelentik az egyet-
len informaciés forrast.

KOVETKEZO LEPESEK

A kovetkezd évben az ESMA - rendszeres tevékenysége része-
ként — meg fogja vizsgalni, hogy a tagallamok hogyan alkalmaz-
zak az iranymutatasokat, ennek soran figyelembe veszik majd a
Bizottsagnak a pénzpiaci alapokra vonatkozo, barmely esetleges
jogalkotasi javaslatat.

2013. aprilis 15.

Az ESMA eltérést észlel pénzpiaci alapok nemzeti feltgyelet-

ében

Az EIOPA konzultaciot indit a biztositaskozvetitok panaszkezelésére
vonatkozo6 iranymutatas-tervezetr6l

Az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztat6i-nyugdij Hatésag (EIOPA) nyilvanos konzultaciot inditott a biztositaskozvetit6k
— mint példaul a biztositasi igynokok - panaszkezelésére vonatkozo iranymutatasokroél. A dokumentum az EIOPA altal,

a biztositok panaszkezelésére kiadott korabbi iranymutatasait kéveti, ennélfogva az a célja, hogy “teljes kérii védelmet”

biztositson a fogyasztok szamara.

Ezek az iranymutatasok hasonl6 kérdéseket érintenek, mint
a biztositékra vonatkozé iranymutatasok: ttmutatast adnak
a megfelel6 belsé rendszerekre és a panaszkezelés ellenérzésére,
az adatszolgaltatasra, valamint a valaszadasi eljarasokra.

Az iranymutatasok az illetékes nemzeti hatésagokra is vonat-
koznak, melyek gy felelnének meg az iranymutatasoknak, hogy
megfelel6 médon beépitik azokat a szabalyozasi vagy feligyeleti

kereteikbe. Az arra vonatkoz6 magas szintd iranyelveket megha-
tarozasaval, hogy a biztositaskézvetiték milyen mechanizmusok
keretében kezeljék a beérkezé panaszokat, az iranymutatasok
egyszersmind a feliigyeleti konvergencia minimalis szintjét is
megteremtenék. Ez viszont elénnyel jarna abbdl a szempontbdl,
hogy egyenl6 versenyfeltételeket teremtene EU-szerte a biztosi-
taskozvetit6k szamara, és biztositana, hogy a biztositaskozveti-
t6k tisztességes banasmodban részesitsék a panasztevéket.

PSZAF Hirlevél — 2013. aprilis E.
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Tovabbra is el6térben marad az aranyos megkozelités, amely
torekszik biztositani, hogy a fogyaszték szamara nyujtott el6-
nyok nagyobban legyenek, mint az illetékes nemzeti hatésagok-
ra, illetve a kézvetit6kre harul6 koltségek. Az EIOPA kilondsen
figyelembe vette az eurdpai biztositaskézvetitési piac rendkivil
valtozatos jellegét és méretét.

Magas szintii iranyelveket fogalmaznak meg az illetékes ha-
tosagok szamara az iranymutatasok, amelyeket a legjobb fel-
tgyeleti gyakorlatokat bemutaté részletesebb példakkal egészit
ki egy jelentés, mely kézvetlenil kapesolodik az iranymutatasok
rendelkezéseihez.

A nyilvanos konzultacié 2013. janius 28-ig tart. Az EIOPA
célja, hogy ez év 6széig megallapodas sziilessen az iranymutatas-
okroél, melyet kévetéen megindul az un. “betart vagy indokol”
eljaras.

Gabriel Bernardino, az EIOPA elndke elmondta: “Ezekke/ az
iranymutatasokkal kivin az EIOPA vezetd szerepet villalni a fogyasz-
tgvédelem terén. Biztositani akarjuk, hogy a fogyastok megfeleld miértékii
védelemben részesiiljenck, barki ellen is nyijtanak be panaszt a biztosi-
tdsi sgektorban. Az egyenld versenyfeltételeke megteremtése valdban a leg-
Jontosabb célkitiizéseink ko3 tartozik. Ugyanakkor azt is felismerjiik,
hogy igen sokféle értékesitési csatorna létezik a bigtositas szektorban, ag
egyszemélyes villalkozdstol egészen a nagy multinaciondlis cégekig minden
megtalalhats. Ezért kiilinos gonddal kell megfogalmazni ag iranymutatds-
tervezetet annak érdekében, hogy a fogyasztik szdamdra nyijtott elonyok
nagyobban legyenek, mint az illetékes nemzeti hatisdgokra és a kizveti-
tikre haruld kiltségek. Tudjuk, hogy nem kinnyi et az, egyensiilyt megte-
remtent, exért fontosak szdmunkra a nyilvanos Ronzulticid sordn beérkezd
észrevételek”.

HATTERINFORMACIO

A “betart vagy indokol” eljaras, mely az EIOPA-nak a biztosi-
t6 cégek panaszkezelésére vonatkozo iranymutatasaihoz kapcso-
l6dott, 2013. januar 15-én fejez6dott be. Az iranymutatasokrol
tovabbi részletek taldlhatok az aldbbi weblapon: https://eiopa.

europa.eu/publications/eiopa-guidelines/index.html

Az EIOPA 2012-es és 2013-as évi munkaprogramja tervbe vette
a feladatot, mely a biztositaskozvetitSk altal végzett panaszkeze-
lésre vonatkozo iranymutatasok, illetve a legjobb gyakorlatokrol
sz0616 jelentés kidolgozasara iranyul. Az EIOPA Igazgatotanacsa-
ban 2012 janiusaban megallapodtak arrél, hogy az iranymutata-
sokat minden biztositaskézvetitre alkalmazni kellene (figgetle-
nil azok méretétdl), azonban az irinymutatasok kialakitasa soran
figyelembe kell venni, hogy alkalmazasuk megfelel6-e az egyes
biztositaskozvetitéi tipusok — mint példaul a figes tgyndkok
- szdmdra: https://eiopa.europa.eu/about-eiopa/organisation/
management/board-of-supervisors/minutes-of-the-board-of-
supervisors /index.html

Az iranymutatasok £f6 motivalé tényez6i:

* Informacids asszimetria, melyet olyan személyek, példaul
a fogyasztok, hoznak létre, akik nincsenck kell6en tiszta-
ban biztositask6zvetiténél torténd panaszemelés lehets-
ségeivel; és

* A biztositaskézvetitGk panaszkezelésére vonatkoz6 nem-
zetl szabalyozasi megoldasok széles kore. Bar a biztosi-
taskozvetitési iranyelvben (“IMD1”) szerepel egy panasz-

kezelésre vonatkozoé rendelkezés (10. cikk), de az nem
fogalmazza meg kifejezetten, hogy a biztositaskézvetitGk
vezessenek be bels6 panaszkezelési eljarasokat, és mivel
az IMD1 minimalis harmonizaciora torekedett, ez nem
jelentett 6sztonzést a tagallamok szamara, hogy a 10. cikk
alkalmazasat kiterjesszék a biztositaskozvetitéknél torté-
n6 panaszkezelésre is. Az iranymutatasok célja, hogy el6-
segitse a belsé panaszkezelést, ugyanis ha a kézvetitGk
kezelik a sajat tevékenységtikkel kapcsolatos panaszokat,
ez er6sen Osztonzi Gket, hogy olyan bandasmédban ré-
szesitsék az tgyfeleket, amely minimalisra csokkenti az
elleniik beérkez6 panaszokat.

Az olyan kozvetit6k esetében, mint a fiiggd tgynokok, akik
nem tartoznak felel6sséggel a panasz targya tekintetében, az
iranymutatasok (1. iranymutatas) azt {rjak el6, hogy a panasszal
kozvetleniil a biztositohoz kell fordulni, és a biztosité intézkedik
majd a panasz tigyében a biztositékra vonatkozé panaszkezelési
iranymutatasok alapjan.

Véglegesitésiiket kovet6en az iranymutatasok az EIOPA-t lét-
rehozé 1094/2010/EU rendelet 16. cikkébe kertilnének be. A
16. cikk (1) bekezdése kimondja, hogy: “az ESTS [Eurépai Pénz-
tgyi Felugyeleti Rendszer] keretében kovetkezetes, hatékony és
eredményes feligyeleti gyakorlatok létrehozasa és az unids jog
koz0s, egységes és kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érde-
kében [az EIOPA] a hataskoérrel rendelkez6 hatésagoknak vagy
pénziigyi intézményeknek cimzett iranymutatasokat és ajanlaso-
kat bocsat ki”.

Az iranymutatasok “betart és indokol” eljaras ala tartoznak,
minélfogva a hataskorrel rendelkezé hatésagoktol elvarhato,
hogy mindent megtegyenek az iranymutatasok betartisa érde-
kében. Egy kéthonapos id6szak alatt minden egyes hataskorrel
rendelkezé hatésag megerdsitené, hogy betartja-e, illetve szan-
dékaban 4ll-e betartani az iranymutatasokat.

Abban az esetben, ha egy hataskorrel rendelkez6 hatésag nem
tartotta be, vagy nem szandékozik betartani az irinymutatasokat,
értesitenie kell az EIOPA-t, megadva az indokokat is. Az EIOPA
kozzétenné a tényt, hogy a hataskorrel rendelkez6 hatésag nem
tartotta be, vagy nem szandékozott betartani az iranymutatast.

Eseti alapon az EIOPA olyan doéntést is hozhat, hogy kozzé-
teszi a hataskorrel rendelkezé hatésag indokait, hogy miért nem
tartja be az adott iranymutatast. Amint megtérténik az iranymu-
tatasok véglegesitése, a végleges valtozat le lesz forditva az Eu-
répai Unid Gsszes hivatalos nyelvére.

Véglegesitése utan kozzétételre kertl a legjobb gyakorlatokrol
520616 jelentés az EIOPA-t 1étrehozo rendelet 29. cikke (2) bekez-
dése alapjan, mely kimondja, hogy az EIOPA “adott esetben az
egységes feliigyeleti szemléletméd és gyakorlatok elésegitéséhez
a konvergenciat szolgalé 1j gyakorlati eszkézoket fejleszthet ki,
A legjobb gyakorlatokrol sz6l6 jelentés jogilag nem kételezé ér-
vényd, és nem képezi a targyat a fent emlitett “betart és indokol”
eljarasnak.

2013. aprilis 5.

Az EIOPA konzultaciét indit a biztositaskézvetiték panaszkeze-
lésére vonatkozé irdinymutatas-tervezetrol
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Kiilonbozeten alapul6 tigyletek (CFD-k)

MIERT ADJUK KI EZT A FIGYELMEZTETEST?

A pénziigyi valsag tarts hatasaként még szerény hozamot is
nehéz elérni a killonb6z6 tipusu befektetésekkel. A hozam no-
velésére torekedve sok befekteté mérlegeli az olyan Gsszetett ter-
mékekbe — példaul kilonboézeten alapuld tigyletekbe (contract
for difference; CFD) — val6 befektetést, amelyek lehet6séget ki-
nalnak a tékeattételes kereskedésre.

Annak ellenére, hogy a CFD-k csak a szakmai tgyfelek vagy
a terméket ismerd, nagy tapasztalattal rendelkez6 lakossagi be-
fektet6k szamara alkalmasak, a CFD-ket tapasztalatlan lakossa-
goi tgyfelek szamara is hirdetik. El6fordulhat, hogy a lehetséges
nyereséget ugy reklamozzak, hogy nem fejtik ki teljes mérték-
ben, vagy nem emelik ki kell6képpen a termékhez kapcsolédod
kockazatokat.

A CFD-szolgaltatok felkinalhatnak ,jingyenes kezd6tékét”,
ajandékokat, kedvezményes dijakat vagy ingyenes kereskedési
tanfolyamokat, hogy 4j tigyfélként megnyerjék Ont. Elébbiek
gyakran csak értékesitési trikként szolgalnak arra, hogy rave-
gyék Ont a CFD-kkel valé kereskedésre. Ne felejtse el azt sem,
hogy a CFD-ket esetenként feliigyeleti tevékenységi engedéllyel
nem rendelkezé és a vonatkozo jogszabalyokat be nem tarté tar-
sasagok hirdetik.

A CFD-k adasvételét altalaban — és killonosen, ha az adasvétel-
re az interneten kertl sor — nem kiséri befektetési tanacsadas. Ez
azt jelenti, hogy On mint a lakossagi befekteté felelSs a sajat be-
fektetési dontéseiért. A tevékenységi engedéllyel rendelkezé és
a vonatkozo jogszabalyokat betarté CFD-szolgaltatok kotelesek
el6szér ellendrizni, hogy a CFD-kereskedés megfelels-e Onnek,
és hogy On tisztaban van-e az ehhez kapcsol6dé kockazatokkal.
Nem minden CFD-szolgaltaté jar el ennek megfelelGen.

A CFD-k 6sszetett termékek, amelyekkel altalaban spekula-
tiv célbol kereskednek. Megértésiik kiilondsen nagy nehézséget
okozhat.

Mi A CFD?

A CFD a ,,vev6” és az ,elado” kozotti megallapodas, amely a
mogottes eszkoz (részvények, devizak, aruk, indexek stb.) aktua-
lis 4ra és a szerz6dés lezarasakor fennalld ara kézotti kiilonbozet
kicserélésére vonatkozik.

A CFD-k t6keattételes termékek. Piaci kitettséget eredményez-
nek, mikézben Onnek az tigylet teljes értékének kis szazalékat
kitev6 fedezetet kell csak letennie (,,letét”). Lehetévé teszik a
befektetSk szamara, hogy kihasznaljak a mogottes eszk6zok ara-
nak emelkedését (vételi [long] pozicié nyitasaval) vagy csokkené-
sét (eladasi [short] pozicié nyitasaval).

A szerz8dés lezarasakor On megkapija vagy kifizeti a CFD
és/vagy a mogottes eszkoz(0k) zaraskori értéke és nyitaskori
értéke kozotti kulonbozetet. Ha a kilonbozet pozitiv, a CFD-
szolgaltato fizet Onnek, ha viszont a kiillénbézet negativ, On
fizet a CFD-szolgaltatonak.

A CFD-k ugyan nagyon hasonlénak tinhetnek a hagyomanyos
befektetésekhez, példaul a részvényekhez, mégis sokban killén-
béznek azoktdl, mivel a CFD mdégottes eszkozét On ténylege-
sen soha nem vésirolja meg, és az soha nem keriil az On tulaj-
donaba.

PirLDA A CFD MUKODESERE

Az On megitélése szerint egy t6zsdén jegyzett részvény (A.
részvény) alulértékelt, és arfolyama emelkedni fog. Ugy dont,
hogy 4.000 db A. részvényre sz6l6 CFD-t vasarol 10 EUR/
CFD arfolyamon. Az On pozici6ja igy 40.000 EUR (4.000
x 10 EUR). On ténylegesen nem fizet ki 40.000 EUR-t: az
On 4ltal kifizetett 6sszeg a CFD-szolgaltat6 altal kért fedezet-
t6l fugg. Ha példaul a CFD-szolgiltaté 5%-os fedezetet kér
Ontdl, akkor az On minimalis indul6 befizetése 2.000 EUR
(40.000 EUR x 5%). Az ezen indul6 befektetésen elért hozam
attdl figg, hogy A. részvénnyel milyen arfolyamon keresked-
nek, amikor On a pozicié lezarasa mellett dont (azaz amikor
cladja a CFD-t).

A. részvény . A befelj:teto A befekteté
) A. részvény | nyeresége/
arfolya ; hozama
vesztesége
7.5€ -25% -10000€ -500%
9.0€ -10% -4000€ -200%
9.5€ -5% -2000€ -100%
9.9€ -1% -400€ -20%
10.0€ 0% 0€ 0%
10.1€ 1% 400€ 20%
10.5€ 5% 2000€ 100%

Ha az A. részvény arfolyama 5%-kal csokken (10 EUR-r61 9,5
EUR-ra), a tékeattétel pedig 20-szoros, On az eredetileg be-
fizetett fedezet teljes Gsszegét elvesziti (-100%), vagyis 2000
EUR-t veszit. Ha az A. részvény arfolyama 10%-kal csok-
ken (10 EUR-r61 9 EUR-r2), a tékeattétel pedig 20, akkor On
elvesziti a 2000 EUR 6sszegt indul6 befizetését és a CFD-
szolgaltat6 tovabbi 2000 EUR-t fog Ontdl kérni (potfedezet
elhelyezésére torténd felszolitas), ha On a szerz6dést nyitva
kivanja tartani.

Bz azt jelenti, hogy az On veszteségei meghaladhatjék az ere-
detileg befizetett fedezet Gsszegét.

KOLTSEGEK

A nyereségeken és veszteségeken tulmenden a CFD-kkel vald
tgyletekhez kiilonb6z6 tipust koltségek is kapesolédnak. A kolt-
ségek hatassal vannak a tényleges hozamra. Koltségként jelen-
nek meg példaul a CFD-szolgaltatok éltal felszamitott jutalékok.
Tartsa szem el6tt, hogy mig egyes CFD-szolgaltatok altalanos
jutalékot szamitanak fel, masok minden egyes muvelet (vagyis a
pozicié megnyitasa és lezarasa) utan felszamitanak jutalékot.

A CFD-kereskedéssel 6sszefliggd koltségek kozé tartozhatnak
még a vételi és eladasi ar kozotti killonbségek (bid-offer spread),

PSZAF Hirlevél — 2013. aprilis m



EUROPAI UNIO

a napon beliili és napon tdli (overnight) finanszirozasi koltségek,
a szamlakezelési dfjak és adok (az On, illetve a CFD-szolgaltaté
mikodési helyének megfelel6 jogrendszertdl fiiggben). E koltsé-
gek kiszamitasa bonyolult lehet, és meghaladhatjak az tigyletbol
szarmazo6 brutté nyereséget.

MELYEK A CFD-BEFEKTETES FO KOCKAZATAI?

A CFD-k, kiilénésen nagy tékeattétel esetén, nagyon nagy koc-
kazattal jarnak (minél nagyobb a CFD t6keattétele, annal koc-
kazatosabb). Ezek nem szabvanyositott termékek. A kilénb6z6
CFD-szolgaltatok sajat maguk hatarozzak meg a feltételeket és a
koltségeket. Ezért altalanossagban elmondhato, hogy ezek a ter-
mékek nem alkalmasak a legtébb lakossagi befekteté szamara.

Csak akkor mérlegelje a CFD-kereskedést, ha spekulalni kivan
nagyon rovid tavon, vagy ha valamilyen meglévé portfolidjaban
fennall6 kitettségét kivanja fedezni, és ha kiterjedt tapasztalato-
kat szerzett a kereskedés teriiletén, killéndsen volatilis piacokon,
és megengedheti maganak a veszteségeket.

Az 106 NEM ONNEK DOLGOZIK

A CFD-k esetében nem alkalmazhaté a ,,vasarold meg és tartsd”
stratégia, mivel r6vid id6tavon (percek/6rdk/napok alatt) is al-
landé nyomon kdévetést igényelnek. Ha csak egy napon tdl is
fenntartja a befektetését, nagyobb kockazatnak és tovabbi kolt-
ségeknek teszi ki magat.

Az értéktSzsdék és mas pénziigyi piacok volatilitasabol és a be-
fektetés nagy tékeattételébSl adédodan befektetési pozicidja na-
gyon gyorsan valtozhat. A kockazati kitettség kezeléséhez vagy a
poétfedezet biztositasahoz azonnali intézkedésre lehet sztikség,

Emiatt, ha nincs ideje arra, hogy folyamatosan nyomon kévesse
befektetését, akkor nem szabad CFD-kkel kereskednie.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A likviditasi kockazat a kereskedés lehet6ségét érinti. Annak
a kockazatat jelenti, hogy a CIFD-vel vagy a mégottes eszkozzel
nem lehet abban az id6pontban kereskedni, amikor On szeretne
(veszteség megel6zése vagy nyereségszerzés céljabol).

Ezen tGlmenden azt a fedezetet, amelyet Onnek letétként a
CFD-szolgaltatonal kell tartania, az On altal tartott CFD-k mo-
gottes eszkozeinek értékében bealld valtozasoknak megfelel6-
en naponta djraszamitjak. Ha ez az Gjraszamitas (atértékelés) az
érték csokkenését eredményezi az el6z6 napi értékeléshez ké-
pest, OntSl megkévetelik, hogy a fedezeti pozicié helyreallitdsa
és a veszteség fedezése érdekében azonnal készpénzt fizessen
be a CFD-szolgaltaténak. Ha nem tudja teljesiteni a befizetést,
a CEFD-szolgaltat6 lezarhatja pozicidjat, fuggetlenil attol, hogy
On egyetért-e ezzel az intézkedéssel. Onnek viselnie kell a vesz-
teséget, még akkor is, ha a mégottes eszkéz arfolyama a késéb-
biekben helyreall. Léteznek olyan CFD-szolgaltatok, amelyek az
On 6sszes CFD-poziciéjat megsziintetik, ha On nem rendelke-
zik a megkdvetelt fedezettel, akkor is, ha a poziciok valamelyike
az adott pillanatban nyereséget mutat az On javara.

Poziciéja fenntartasa érdekében, eléfordulhat, hogy bele kell
egyeznie abba, hogy CFD-szolgaltatdja sajat belatasa szerint
tovabbi kifizetéseket vonjon le (rendszerint az On hitelkartya-
jarol), ha erre a potfedezet elhelyezésére torténé felszolitasok
teljesitéséhez szitkség van. A gyorsan mozgo, volatilis piacokon
konnyen el6fordulhat, hogy hitelkartyajan igy nagy tartozas hal-
mozdbdik fel.

TOKEATTETELI KOCKAZAT

A t6keattételes kereskedés felnagyitja a lehetséges nyeresége-
ket; ugyanakkor a veszteségeket is.

Minél kisebb a fedezetigény, annal nagyobb a lehetséges vesz-
teségek kockdzata, ha a piac az On szaméra kedvez6tlen iriny-
ba mozdul el. A megkévetelt fedezet idénként akar mind&ssze
0,5% is lehet. Tartsa szem el6tt, hogy ha fedezet felhasznalasaval
kereskedik, veszteségei meghaladhatjak az eredeti befizetését, és
lehetséges, hogy sokkal t6bb pénzt veszit, mint amennyit erede-
tileg befektetett.

VESZTESEGKORLATOZO (STOP LOSS) MEGBIZASOK

A veszteségek korlatozasa érdekében sok CIFD-szolgaltatd
felkinalja a veszteségkorlatoz6 megbizas valasztasanak lehetSsé-
gét. Ennek révén az On altal el6zetesen meghatarozott limitar
elérésekor pozicidjat automatikusan lezarjak. Léteznek olyan
kortilmények, amelyek kozott a veszteségkorlatozé megbizas
hatastalan — példaul gyors arvaltozasok vagy a piac zarva tartasa
esetén. A veszteségkorlatozé megbizasok nem mindig képesek

megvédeni Ont a veszteségektol.
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VEGREHAJTASI KOCKAZAT

A végrehajtasi kockazat abbdl ered, hogy az tgyletek végre-
hajtasara nem feltétlentl keril azonnal sor. Példaul id6beli elté-
rés van a megbizas On altal t6rténd leaddsa és annak végrehajta-
sa kozott. Eléfordulhat, hogy ebben az idészakban a piac maris
kedvez6tlen irdnyba mozdult el. Vagyis az On megbiz4sat nem
tudjak végrehajtani azon az aron, amelyre On szamitott.

Egyes CFD-szolgaltatok megengedik, hogy On akkor is ke-
reskedjen, amikor a piac zarva tart. Tisztaban kell lennie azzal,
hogy ezeknek az tigyleteknek az arai nagymértékben eltérhetnek
a mogottes eszkéz zaraskori arfolyamatol. A kilénbozet sok
esetben nagyobb lehet, mint a piac nyitva tartasa alatt.

PARTNERKOCKAZAT

A partnerkockazat annak kockazata, hogy a CID-t kibocsatéd
szolgaltat6 (vagyis az On partnere) fizetésképtelenné valik, és
nem képes eleget tenni pénziigyi kotelezettségeinek. Ha az On
pénzeszkozel nem keriilnek megfelel6en elkillonitésre a CFD-
szolgaltat6 pénzeszkozeitdl, és a CFD-szolgaltaté pénziigyi ne-
hézségekkel kertl szembe, fennall annak a kockazata, hogy On
nem kapja vissza az Onnek jaré pénzt.

MIT TEHET, HOGY VEDJE MAGAT?

A kereskedési dontés meghozatala el6tt gondosan olvassa el a
CFD-szolgaltatéval kétend6é megallapodast vagy szerz6dést.

Meg kell bizonyosodnia arrdl, hogy legalabb a kovetkezdkkel
tisztaban van:

* a CFD-szolgaltatéval bonyolitott CFD-kereskedés kolt-
ségei;

* a CFD-szolgaltat6 kozzé fogja-e tenni az On tigyleteire
megallapitott letéti kévetelményt;

e a CFD-szolgaltaté hogyan hatarozza meg a CFD-k arait;

e mi térténik, ha On napon tdl fenntartja a pozici6jat;

e a CFD-szolgaltaté megvaltoztathatja vagy jegyezhet-e 1j
arat, miutin On leadta megbizasit;

+ a CFD-szolgaltat6 akkor is végrehajtja-e az On megbiza-
sait, ha a mogottes piac zarva tart;

* létezik-e valamilyen befekteté- vagy betétvédelmi rend-
szer a partnerrel vagy az tgyfél eszkézeivel kapesolatos
problémak esetére.

Ha nincs tisztaban azzal, hogy mit ajanlanak Onnek, ne ke-
reskedjen.

Az EBA és az ESMA figyelmeztet6 kiadvanya befekteték sza-
mara
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JOGI IRANY.TU

Feliigyeleti allasfoglalasok

A Feluigyelet az Alaptorvénybdl fakado szabalyozéi feladatkorére tekintettel felelSs szabalyozoé és jogalkalmazo szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozo jogszabalyokkal kapcsolatban oriental6 jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltéltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feliigyelet allisfoglalisa nem tekinthetd kételezd erejlinek, a
benne foglaltaknak mas hatésagra, birésigra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Felugyelethez érkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérdl
részletes felvildgositast a lenti tajékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllisfoglalisok cime és tartalma
szetinti szdrés, valamint szektor/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglaldsok
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