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Témaelemzés a hazai t6kevédett alapok szektorarol

Az elemzés a piacon alkalmazott gyakorlatok, a miik6désbél eredd legfontosabb kockazatok bemutatasa, az elmult id6-
szaki hozamok értékelése. Az alabbiakban a ,,Vezetdi 6sszefoglald” cimii fejezetet k6zoljiik, a dokumentum teljes terje-

delmében elérhetd a Feliigyelet honlapjan.
VEZETOI OSSZEFOGLALO

Id6rél idére szinte minden piaci szegmensben felbukkannak
olyan termékek és szolgaltatasok, amelyek preferaltsiga hosz-
szabb vagy rovidebb idészakon keresztill meghaladja az adott
piaci szegmensben jelen 1évé mas termékek vagy szolgaltata-
sok kedveltségét. Sok esetben ez a relativ preferaltsag pusztan
az emberi természet (human nature) jellegzetességeibdl fakad,
amely a befektetések vilagaban olyan jol ismert szlogenekben
Olthet testet, mint ,,nem akarjuk elvesziteni a pénziinket”, ,,biz-
tos hozamot szeretnénk”, ,nem akarunk kockazatot vallalni”
vagy ,,minimalis kockazat mellett a lehet6 legmagasabb hozamot
szeretnénk elérni”.

Habar a befektetési alapok piacan jelenleg nem a tékevédett
alapok szamitanak a ,trendy” terméknek (ez a titulus manap-
sag az abszolut hozamu alapokat illeti meg), a fentebb idézett
révid szlogenek jol ravilagitanak arra, hogy Magyarorszagon a
kezelt vagyon alapjan a t6kevédett alapok miért is szamitanak a
pénzpiaci alapok moégott a masodik legnépszertibb alapkatego-
rianak. A tékevédett alapok legnagyobb befektet6jének tekint-
het6 lakossagi szektor — minden bizonnyal az alacsony pénziigyi
kultarabol is fakadé — csekély kockazatvallalasi hajlandésaga, a
lehet6leg minél magasabb biztos hozamok elérésének lehetésége
(azaz gyakorlatilag nulla kockazat mellett kiemelkedé hozamok
realizalasa) jol passzol a t6kevédett alapok struktdrajahoz. Te-
kintettel arra, hogy a t6kevédett alapok meghatarozé jelentéség-
gel birnak a befektetési alapok szegmensében, indokolt, hogy
bizonyos id6kozonként egy atfogd elemzés késziljon az ilyen
befektetési politikaval mikéds alapokrol (a legutébbi elemzés
2009-ben készlt).

A hazai t6kevédett alapok piaci szerkezete oligopol jellemvo-
nasokat mutat, amelyet — mind a kezelt alapok szama, mind a ke-
zelt alapokban 1évé vagyon nagysaga alapjan — alapvetéen harom
piaci szereplé (K&H, OTP és MKB) tevékenysége befolyasol,
de kozilik is célszert kiemelni a K&H Alapkezelé dominancia-
jat, amely az alapok szama alapjan kézel 45%-os, a kezelt vagyon
alapjan pedig majdnem 53%-os mértékd. Az oligopol jelleget
er6siti tovabba az is, hogy az elmult harom év soran minddssze
harom alapkezel6 Iépett be a piacra egy-egy Uj tékevédett alap
elinditasaval, amelyek ugyanakkor nem befolyasoltak érdemben
a szegmens teljes piaci output-jat. A kozeljovében nem valoszi-
nd, hogy a piac szerkezetében szamottevé valtozas kévetkezne
be, azaz a t6kevédett alapok kezelésére kiemelt figyelmet forditd
alapkezel6k — mindenekel6tt a K&H — tovabbra is dominalhat-
jak a piacot.

Egyértelmii valtozas viszont a dontSen retail befekteték sza-
mara értékesitett alapok piacan, hogy az elmult harom év érté-

kesitési volumenére vonatkozo adatai alapjan a piac az érettség
stadiumaba jutott. A 2009-ben késziilt elemzés egy olyan harom
éves — 2006-t6l 2009-ig terjed6 — periddust fogott at, amelynek
soran a tékepiacok a globalis valsag 2008 &szi kirobbanasaig egy
emelked6 trendben voltak. Ez a kedvez6 klima visszatikréz6-
dott a hazai tékevédett alapok piacanak expanzidjaban is: 2006
janiusatol 2008 végéig bezarolag mind az alapok szama, mind az
alapokban kezelt vagyon nagysaga megtriplazodott. Gyakorlati-
lag ezen id6szak jelentette azon novekedési (growth) szakaszt,
amelyet a piac az elmult harom év folyaman maga mogott ha-
gyott. Mind az alapok szamanak, mind a kezelt vagyon nagysa-
ganak alakuldsa egy stagnalé — vagy mas szoéval stabilizalodott
— piac képét vetiti elénk. Bz az életciklusban bekévetkezett sta-
bilitas egyuttal pozitiv tényez6: a szektort az elmalt id6szakban
nem jellemezték szélséséges ingadozasok, aminek egyik 1ényeges
kovetkezménye, hogy jelentés mennyiségi téke nem aramlott ki
a tékevédett alapokbol.

Ebben a viszonylagos stabilitasban — tobbek kézott — valo-
szinGsithet6en visszatiikr6z6dik a tékevédett alapok azon pozi-
tiv jellemvonasa, hogy a befektetett téke — eltekintve bizonyos
tail risk” jellegl eseményektdl — biztonsagban van. Talan elsé ol-
vasatra furcsanak tinhet, hogy ezt el6ny6s tulajdonsagként tin-
tetjiik fel, de kiemelendd, hogy a valsag 6ta még inkabb el6térbe
keriilt a t6kemegovas szempontja (mas kérdés természetesen a
befektetett t6ke vasarlderejének a megdrzése, illetve az, hogy
ezért a biztonsagért adott esetben mekkora haszonrél mond le
a befektetd). Ebben a tekintetben azt is célszerd megemliteni,
hogy a t6kevédett alapok megfelel6 diverzifikacios eszkézok
lehetnek minden olyan befektet szamara, akiknek a befekteté-
si id6horizontja és a likviditasi preferenciaja lehet6vé teszi azt,
hogy atlagosan 3 évre lemondjanak a pénziikrdl, és emellett fon-
tos szamukra a t6ke védelme.

Az érettség fazisaba jutott piacok rakényszeritik a piaci szerep-
16ket a termékek fejlesztésére, az innovacidra és egyéb alternativ
megoldasok keresésére. Tekintettel a t6kevédett alapok viszony-
lag egyszerti szerkezetére, a termékfejlesztés és az innovacié
els6sorban az extrahozam kifizetését lehetévé tevé kilonbozo
opcios struktarak folyamatos valtoztatasaban olt testet. A harom
évvel ezel6tti allapothoz képest szintén moédosulast jelent, hogy
egyrészt manapsag az alapok tébbsége mar nyilt véga formaban
mikodik, masrészt fokozatosan teret nyertek a nyugaton mar
joval korabban alkalmazott technikdk. Ezek kézil mindenkép-
pen kiemelend6 az tgynevezett constant proportion portfolio
insurance (CPPI), amely — szemben a zart végt alapok passziv
’buy and hold” koncepcidjaval — egy olyan dinamikus eszkozal-
lokacios stratégiat jelent, amely lehet6vé teszi a nyilt végt for-
maban t6rténé miakoédést. Az alkalmazott struktarakban rejlik
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a tékevédett alapok masik el6nyds sajatossaga, nevezetesen az,
hogy az alapok kilonb6z6 struktarai éltal leképezett piacokat
jellemz6en csak nagyon nehezen és magas tranzakcios koltsé-
gek aran lehetne elérni. Ilyen tekintetben a t6kevédett alapoknak
nincs alternatfvéja.

A befektetési alapok kozott koltségterhelés szempontjabdl a
tékevédett alapok a kézépmezdnyben helyezkednek el. Az exp-
licit koltséggel kapcsolatban hangstlyozandd, hogy a sok egyedi
struktdra miatt valdjaban 6nalléan lenne érdemes vizsgalni egy
adott alap koltségterhelését. Bz egyuttal azt is jelenti, hogy a kolt-
ségmutatok konkrét értékei 6nmagukban nem mondanak sokat.
Az adott alap aktiv vagy passziv modon torténd kezelésének el-
méleti szinten példaul vissza kellene titkr6z6dnie az alapkezelési
dij magasabb vagy alacsonyabb értékeiben. EbbdI kifolydlag az
implicit koltség (opportunity cost) sokkal kifejez6bb mérészama
annak, hogy a t6kevédett alapok olcsénak vagy draganak tekint-
heték-e. Azon tény, hogy a vizsgalt idészak alatt lejart alapok
kozel 80%-a esetében az éves atlagos hozamok értékei nem ha-
ladtak meg az 5%-ot, arra utal, hogy az opportunity cost tovabb-
ra is létezik. Fz azt jelenti, hogy a vizsgalt periédusban mind
bankbetétekkel, mind allamkotvényekkel (feltételezve a lejaratig
torténd tartast) jellemzéen jobb hozamokat lehetett elérni, mint
a tékevédett alapokkal. Mindemellett a vizsgalt id6szakban lejart
alapok kevesebb, mint harmada ért el inflacio feletti hozamot,
azaz az alapok tobb mint kétharmada esetében nem képz6dott
realhozam a befektetésen.

A harom évvel ezel6tti elemzésben a tékevédett alapok ma-
kodésével kapesolatban feltart f6bb kockazatok ma is ugyantgy
fennallnak, {gy ezen teriilet mutatja talan a legnagyobb hasonlé-
sagot a mai helyzettel. A mikédéshez kapcsolédd két legfonto-
sabb kockazat egyrészt az alapok zéro-kupon betétjeit befogado
hitelintézetek fizetésképtelensége, masrészt az opcids partnerek

default-ja. Az opciés partnerek esetében a koncentraltsag né-
mileg emelkedett a harom évvel ezel6tti elemzéstink értékeihez
képest. Firdemes ugyanakkor hangsilyozni, hogy a tSkevédett
alapok altal koétott opcidk egyedi mivolta miatt ezen derivativ
tgyletek piaca egy rendkiviil belterjes, alapvetéen bizalmi kap-
csolatokra épiilé piac. Az alapok altal alkalmazott opcidk egyedi
jellege pedig sok esetben neheziti a konstrukcidk transzparens
arazasat, amely azt jelenti, hogy ezen opciok nem minden eset-
ben épithetdk fel szintetikus médon olyan ’plain vanilla” opcidk-
bol, amelyek esetében az ismert opcidarazasi metodusok alkal-
mazhatok.

Az elemzés a zard fejezetben megprobal egy révid jovébeni
kitekintést adni a t6kevédett alapok szektorat illetéen. Termé-
szetesen az elemzés nem bocsatkozik joslasokba, sokkal inkabb
olyan faktorokat probal figyelembe venni, amelyek alakulasa a
jovében hatassal lehet a t6kevédett alapok piacara. Ezek kézott
vannak olyan egyértelmd pozitiv elemek, mint a hazai lakos-
sag alacsony kockazatvallalasi hajlandésaga és biztonsagra valo
torekvése, illetve azon tartds befektetési szamlikon, valamint
nyugdij-el6takarékossagi szamlakon elérheté adokedvezmények,
amelyek id6horizontja illeszkedik a zart véga t6kevédett alapok
futamidejéhez. Ezzel szemben a t6kevédett alapok legnagyobb
befektetbinek szamit6 haztartasok megtakaritasi helyzete (a vila-
gon szinte mindeniitt a korabban felhalmozott hitelallomanyok
leépitése zajlik), illetve a kiszorité hatas jov6ben is fennmaradd
intenziv mértéke inkabb a negatfv oldalt erésiti, tovabba az sem
hat tamogatdlag, hogy a makrogazdasagi folyamatok varhaté
alakulasat szamottevé bizonytalansag Gvezi.

2013. mdjus

Témaelemzés a hazai tékevédett alapok szektorardl (teljes szo-

Dr. Viezi Inmre digyvezetd igaggatd-helyettes, dr. Szebelédi Ferenc foosztdlyvezetd és Binder Istvin szovivd, a 2013. mdjus 23-dn tartott

sajtd-hattérbeszélgetésen mutattik be a bigtositasi szektorban alkalmazott MIN értékesitési formdkat, illetve ismertették a Feliigyelet jogszabaly-

middositdsi kegdeményezését, miszerint a biztositdsi termék terjesztése soran megtiltand olyan mddszer alkalmazasdt, amely a kovetitd magdansgemély

szamara a biztositdsi termék megvasdrlisat feltételéiil szabja a dijazdssal jard terjesztésbe vald bevondshoz,.
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Frissiilt a rogzitett arfolyamon t6tlesztd devizakolcsonok statisztikaja a
2013. aprilis végi adatokkal

2013. aprilis 30-ig 149 701 darab gytijtészamlat nyitottak meg a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok deviza alapa

jelzaloghiteles tigyfeleik igénylése alapjan.

q megkotott arfolyamgat szerzédések kumulalt darabszama

ar meghaladta a 158 ezret. Mivel a lehetséges igénybe ve-
vok teljes kore kortlbelil 452 ezer 6, {gy az érintettek korulbelil
35%-a kotott mar arfolyamgat szerzédést. (A szerzédéskotések
darabszamaban olyan szerz6dések is szerepelnek, amelyek végul
nem léptek életbe, mivel az tigyfél az elsé gytjtészamlahitel fo-
lyositasig nem teljesitette a torvényi feltételeket, példaul tartoza-
sa id6kozben 90 napon taliva valt.)

STATISZTIKA A KENYSZERERTEKESITESRE KIJELOLT
LAKOINGATLANOKROL

Megjelent a 2013. II. negyedéves adatokkal kiegészitett sta-
tisztika a kényszerértékesitésre kijelolt lakoingatlanokrol.

A statisztika elérhet$ a Jelentések, statisztikdk/Statisztikak/
Kényszerértékesités mentipontban.

2013. majus 24.

A rogzitett torlesztési arfolyamu devizakolesénok allomanya
az id6szak végén kozel 1 275 Milliard Ft volt, ami a lehetséges
devizakdleson allomany 41%-a.

A forint gytijtészamlak allomanya 6,6 Milliard Ft.

Az arfolyamgat konstrukcioban résztvevé tgyfelek eddig 6sz-
szesen 11,1 Milliard Ft — r6gzitett arfolyam feletti - kamat meg-
fizetése alol mentesiltek.

2013. majus 31.

Kapcsol6do anyagok

Frissilt a régzitett arfolyamon térleszté devizakolesénok statisz-
tikaja a 2013. aprilis végi adatokkal

Rogzitett arfolyvamon totleszté devizakolesonok adatai (2013.

aprilis 30.)

Szakmai konzultaciok

SZAKMAI KONZULTACIO AZ ONKENTES NYUGDIJPENZTARAK, AZ
ONSEGELYEZO ES AZ EGESZSEGPENZTARAK ADATSZOLGALTATASI
KOTELEZETTSEGEROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2013. majus 10-
én szakmai konzultaciét tartott az 6nkéntes nyugdijpénztarak,
egészségpénztarak, onsegélyez6 pénztarak adatszolgaltatasi ve-
zetbi részére, amelyen az alabbi el6adas hangzott el:

Az onkéntes nyugdijpénztarak, az egészség- és Onsegélyezd
énztarak kozzétételi  kotelezettséoéhez (az éves beszamold
részét képez6 mérleg, eredmény-kimutatas, kiegészité melléklet,
konyvvizseildi zaradék) kapcesoldédéd adatszoloaltatasi kotelezett-
ség teljesitése (el6addk: Dr. Bird Zoltan tgyvezetbigazgato-he-
lyettes, Toth Krisztina alkalmazasfeligyel6)

* ok ok k%

SZAKMAI KONZULTACIO A SZOVETKEZETI HITELINTEZETEK
SZAMARA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2013. majus 15-
én szakmai konzulticiot tartott a szovetkezeti hitelintézetek ve-
zetdi részére

A konzultacié programja és az elhangzott eléadasok:

* Program
*  Szabo Kornél: Feligyeleti tapasztalatok, elvarasok

*  Major Antal: Vizsgalati tapasztalatok

* Hodosi Gabor: A pénziigyi tranzakcios illeték bevezeté-

sével kapcsolatos vizsgalatok f6bb tapasztalatai
Crajlik Istvan: A PSZAF 2012/14. szami ajanlasa a ké-
veteléskezel6k szimara

* Kardosné Vadaszi Zsuzsanna: Viltozdasok az unios sza-
bélyozisban - Az 4j tékeszabalyozas (CRD IV/CRR) ha-
zai bevezetése

*  Nyeste Maria: Valtozasok a COREP tablakban
* David Sandor: Pénzforgalmi valtozasok (SEPA), tapasz-

talatok (hatésagi atutalasok kezelése)

* ok ok k%

SZAKMAI KONZULTACIO A PSZAF PIACFELUGYELESI
FOKUSZPONTJAIROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2013. majus 31-
én szakmai konzultaciot tartott a compliance officerek részére.

A rendezvényen Wermeser Zsolt Piacfeligyeleti igazgatdsag
tgyvezets igazgatdja tartott eléadast ,,A piacfeliigyeleti vizsgala-
tok és a MiFID TREM adatszolgaltatas tapasztalatai, valamint a
magyar részvénykereskedelem statisztikai Eurépaban” cimmel.

Kapcsol6do anyagok
A FPeliigyelet altal 2013-ban szervezett szakmai konzultaciok

.. PSZAF Hirlevél — 2013. majus
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PSZAF rendelet a befektetési alapokkal 6sszefiigg bejelentési
kotelezettségek teljesitésének feltételeirSl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 4/2013. (V. 2.) PSZAF rendelete a befektetési alapokkal 6sszefiig-
g6 bejelentési kotelezettségek teljesitésének tartalmi és formai feltételeirsl

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi
CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés f) pontjaban kapott

felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térdl sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1§

E rendelet alkalmazdsaban:

1. AEKBV: a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv be-
fektetési formakrol szolo 2011, évi CXCIIL torvény
(a tovabbiakban: Batv.) 3. § 1. pontjaban meghatiro-
zott fogalom;

2. AEKBV-alapkezel6: a Batv. 3. § 2. pontjiban megha-
tarozott fogalom;

3. befektetési alapkezels: a Batv. 3. § 11. pontjaban meg-
hatarozott fogalom;

4. cél-AEKBYV: 2 Batv. 3. § 19. pontjiban meghatirozott
fogalom;

5. elektronikus drlap: a szabalyozott elektronikus tgy-
intézési szolgaltatasokrol és az allam altal kételezéen
nyujtandé szolgaltatisokrdl szolé 83/2012. (IV. 21.)
Korm. rendelet 2. § 3. pontjaban meghatarozott fo-
galom;

6. ERA rendszer: a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
tgyelete (a tovabbiakban: Feltigyelet) altal a hiteles
adatok fogadasahoz kialakitott és tzemeltetett, biz-
tonsagos kézbesitési szolgaltatasnak mindsilS elekt-
ronikus kézbesitési rendszer;

7. gyijt6-ABKBV: a Batv. 3. § 35. pontjaban meghatiro-
zott fogalom.

(1) A rendelet hatalya kiterjed a befektetési alapkezel6re,
az AEKBV—alapkezelére, az AEKBV-re, valamint a
ytijt6-AEKBV-re (a tovabbiakban egyiitt: bejelentés-
re kotelezett személy).

(2) A rendelet hatalya nem terjed ki a Batv. 136. § (1)
bekezdés 1) pontja alapjan torténd bejelentési kotele-
zettség teljesitésére.

(1) A befektetési alapkezelének

a) a Batv. 53. § (3) bekezdésén alapul6 — a zartkérd be-
fektetési alap kezelési szabalyzatanak moédositasara
vonatkozé — bejelentési kotelezettségét az 1. mellék-
letben,

b) a Batv. 84. § (3) bekezdésén alapuld — a nyilvanos zart
végl befektetési alapok esetében a kibocsatasi prog-
ram keretében torténd egyes kibocsatiasok végleges
feltételeire vonatkozé — bejelentési kotelezettségét a
2. mellékletben,

¢) a Batv. 92. § (1) bekezdésén alapulé — a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére
vonatkoz6 — bejelentési kételezettségét a 3. melléklet-
ben,

4.§

5.§

d) a Batv. 93. § (3) bekezdésén alapulé — a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztésére
vonatkozo6 — bejelentési kotelezettségét a 4. melléklet-
ben,

e) a Batv. 103. § (7) bekezdésén alapulé — az illikviddé
valt eszk6zok elkilonitésére vonatkozé — bejelentési
kotelezettségét az 5. mellékletben,

f ) a Batv. 114. § (1) bekezdésén alapulé — a nyilvanos
nyilt végl befektetési alapra vonatkozé rendkivili ta-
jékoztatasi kotelezettséggel kapcsolatos — bejelentési
kotelezettségét a 6. mellékletben

meghatarozott adattartalmu elektronikus drlapon kell tel-
jesitenie az engedélyezési, jovahagyasi és nyilvantartas-
ba vételi, torlési eljarasokban, valamint a bejelentések
soran alkalmazott elektronikus trlapok benytjtasanak
technikai feltételeirdl sz616 2/2013. (IL. 12)) PSZAF
rendelet (a tovabbiakban: Rendelet) rendelkezései sze-
rint az ERA rendszeren keresztul.

(2) Az AEKBV-alapkezelonek a Batv. 118. § (5) bekez-
désén alapul6 — a gytijt6-AEKBYV tervezett megszin-
tetésére vonatkozé — bejelentési kotelezettséget a 7.
mellékletben meghatarozott adattartalmi elektronikus
urlapon kell teljesitenie az (1) bekezdésben meghata-
rozott médon.

(3) A gyijt6-AEKBV-nek a Batv. 121. § (3) bekezdésén
alapulé — a cél-ABKBV tajékoztatodjara, kiemelt be-
fektetSi informaciojara és ezek modositasaira, vala-
mint éves és féléves jelentéseire vonatkozo — bejelen-
tési kotelezettséget a 8. mellékletben meghatarozott
adattartalmu elektronikus Grlapon kell teljesitenie az
(1) bekezdésben meghatirozott médon.

(1) Egy elektronikus Gtlapon egy befektetési alap t&bb
adatat vagy adatanak valtozasat is be lehet jelenteni, de
egy clektronikus drlapon csak egy befektetési alappal
kapcsolatban lehet bejelentési kételezettséget teljesite-
ni.

(2) Az elektronikus Grlaphoz csatolni kell az adat valto-
zasat, és — amennyiben relevans — a valtozas hatalyba-
lépésénck idépontjat alatimaszté dokumentumokat,
valamint azokat a jogszabdly altal el6irt dokumen-
tumokat, amelyek a kozigazgatasi hatosagi eljaras és
szolgaltatas dltalanos szabdlyairdl szol6 torvény alap-
jan az Ggyféltél bekérhetdk.

(1) Ha a bejelentés kijavitast, kiegészitést igényel —
ideértve a bejelentésben foglaltak dokumentumokkal
torténd alatamasztasat is —, a Feligyelet a bejelentésre
kotelezett személyt felszolitja ennek teljesitésére. A
bejelentésre kotelezett személy a bejelentés kijavitasat,
kiegészitését a 3. §-ban meghatirozottak szerint az
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elektronikus trlap ismételt kitoltésével, megismételt
bejelentésben teljesiti. A megismételt bejelentésben
hivatkozni kell a kordbbi bejelentés szamara, valamint
a megfelel6 rovatnak is tartalmaznia kell a bejelentés
megismételt jellegét.

(2) Ha a bejelentésre kotelezett személy onellendrzése,

belsé ellenérzése vagy egyéb lefolytatott ellendrzése
soran kideril, hogy a korabban bejelentett adatok ja-
vitasa, modositasa sziikséges, a bejelentésre kotelezett
személynek a tény feltarasatél szamitva haladékta-
lanul, de legkésébb 5 munkanapon belil kell az (1)
bekezdésben meghatarozott megismételt bejelentést
megtennie.

6.§

(1) A Rendelet 2. § (1) bekezdésében a ,természetes”
szovegrész helyébe a ,természetes személy” széveg
lép.

(2) A Rendelet 5. § (1) bekezdésében a ,,2. § (3) bekezdé-
sében meghatarozott” szévegrész helyébe a ,,2. § (4)

bekezdésében meghatarozott” széveg 1ép.
Ez a rendelet 2013. julius 1-jén 1ép hatalyba.

Dr. Szasz Karoly s. k.,
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke

eleirdl

PSZAF rendelet a befektetési alapokkal osszefiiget kotelezs
elektronikus kapcsolattartas szabalyairol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 5/2013. (V. 2.) PSZAF rendelete a befektetési alapokkal ssze-
fiiggd kotelezd elektronikus kapcsolattartassal érintett eljarasokban a kapcsolattartas tartalmara és formajara vonatkozo
részletes szabalyokrol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés g) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térél sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1.§  E rendelet alkalmazasaban:

1.

befektetési alapkezel6: a befektetési alapkezelSkrdl
és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011, évi
CXCIII. térvény (a tovabbiakban: Batv)) 3. § 11. pont-
jaban meghatarozott személy;

. befektetési alap: a Batv. 3. § 9. pontjdban meghatiro-

zott fogalom;

. elektronikus kapcsolattartas: a Pénziigyi Szervezetek

Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feligyelet) és
az ugyftél kozott 1évo kétiranya, irasbelinek mindsild
elektronikus kapcsolattartas;

. elektronikus postalada: az ERA rendszer szolgaltatasa-

ként makods, a Feltgyelet altal az ERA rendszerben
regisztralt intézmény szamara biztositott kézbesitési
tarhely;

. elektronikus drlap: a szabalyozott elektronikus tgy-

intézési szolgaltatasokrol és az allam altal kotelez6en
nyujtandé szolgaltatisokrdl szolé 83/2012. (IV. 21.)
Korm. rendelet 2. § 3. pontjaban meghatarozott fo-
galom;

. ERA rendszer: a Feltigyelet dltal a hiteles adatok foga-

dasahoz kialakitott és tizemeltetett, biztonsigos kéz-
besitési szolgaltatasnak mindsiilé elektronikus kézbe-
sitési rendszer.

2.§ (1) E rendelet szabalyait kell alkalmazni azon, a Feligye-

let hataskorébe tartozo tigyek esetében — kivéve a be-
jelentési kotelezettséget —, amelyek vonatkozasaban
torvény a Feliigyelet és a befektetési alapkezel6 kézott
az altala kezelt befektetési alap tekintetében kizardla-
gos elektronikus kapcsolattartast ir el6.

(2) Az elektronikus kapcsolattartas kiterjed a kérelem be-

nyujtasatol a Felugyelet altal az tigy érdemében hozott
vagy az ugyet egyéb modon lezaré hatdsagi dontés-
nek az Ugyféllel torténd kézléséig terjedd eljarasi cse-

lekményekre és jognyilatkozatokra, a hatdsagi dontés
kijavitasaval, kiegészitésével, modositisaval vagy visz-
szavonasaval, valamint az djrafelvétellel kapcsolatos
eljarasokra.

(1) A befektetési alapkezel6nek

1. nyilvanos zart végl értékpapiralap esetén a kibocsatasi
tajékoztatd ¢és a hirdetmény kozzétételének engedélye-
zésére, a kezelési szabalyzat jovahagyasara, valamint a
letétkezeldi szerz6dés hatalybalépésének jovahagyas-
ara iranyuld kérelmét az 1. mellékletben,

2. nyilvanos zart végu értékpapiralap esetén az alaptajé-
koztat6 és a hirdetmény kozzétételének engedélyezé-
sére, a kezelési szabalyzat jovahagyasara, valamint a le-
tétkezelSi szerzédés hatalybalépésének jovahagyasara
iranyul6 kérelmét a 2. mellékletben,

3. nyilvanos zart végd ingatlanalap esetén a kibocsatasi
tajékoztatd ¢és a hirdetmény kozzétételének engedélye-
zésére, a kezelési szabdlyzat jovahagyasara és az ingat-
lanértékel6vel kotott szerzédés 1étrejottének engedé-
lyezésére iranyuld kérelmét a 3. mellékletben,

4. nyilvanos zart végl ingatlanalap esetén az alaptajékoz-
tatd ¢és a hirdetmény kozzétételének engedélyezésére,
a kezelési szabalyzat jovahagyasara és az ingatlanérté-
kel6vel k6tott szerz6dés 1étrejottének engedélyezésére
iranyul6 kérelmét a 4. mellékletben,

5. a kibocsatasi tajékoztaté kiegészitése kézzétételének
engedélyezésére iranyul6 kérelmét az 5. mellékletben,

6. az alaptajékoztatd kiegészitése kozzétételének engedé-
lyezésére iranyul6 kérelmét a 6. mellékletben,

7. nyilvanos nyilt végt értékpapiralap esetén a tajékozta-
t6, a hirdetmény, a kiemelt befektetdi informacié és a
kezelési szabalyzat jovahagyasara, valamint a letétke-
zel6i szerz6dés hatalybalépésének jovahagyasara ira-
nyuld kérelmét a 7. mellékletben,

8. nyilvanos nyilt végi ingatlanalap esetében a tdjékozta-
t6, a hirdetmény, a kiemelt befektetdi informacié és a
kezelési szabalyzat jovahagyasara, valamint az ingat-
lanértékel6vel kotott szerzédés 1étrejottének engedé-
lyezésére iranyul6 kérelmét a 8. mellékletben,
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9. nyilvanos befektetési alap nyilvantartasba vétele iranti
kérelmét a 9. mellékletben,

10. zartkora befektetési alap nyilvantartasba vétele iranti
kérelmét a 10. mellékletben,

11. hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének
lejarata esetén a befektetési alap nyilvantartasbél vald
torlése iranti kérelmét a 11. mellékletben,

12. a befektetési alap nyilvantartasbol valo torlése iranti
kérelemét, ha arra azért kertil sor, mert a befektetSk az
Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyul6 vissza-
valtasi megbizast adtak le, a 12. mellékletben,

13. a befektetési alap nyilvantartasbol valo torlése iranti
kérelmét, ha arra azért kertll sor, mert a nyilvanos nyilt
végl befektetési alap nettd eszkozértéke 3 hoénapon
keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmilli6 forintot, a
13. mellékletben,

14. a befektetési alap nyilvantartasbol valo torlése iranti
kérelmét, ha arra azért kerul sor, mert a befektetési
alap nett6 eszkozértéke negativva valt, a 14. mellék-
letben,

15. a letétkezel6i szerz6dés hatalybalépésének jovahagya-
sa iranti kérelmét a 15. mellékletben,

16. a letétkezel6i szerz6dés modositasa hatalybalépés-
ének jovahagyasa iranti kérelmét a 16. mellékletben,
17. a cél-AEKBV megsziinése esetén a gyijt6-AEKBV
nyilvantartasbol valé torlése iranti kérelmét a 17. mel-

lékletben,

18. a nyilvanos befektetési alap kezelési szabalyzata mo-
dositasanak engedélyezése iranti kérelmét a 18. mel-
lékletben,

19. a nyilvanos befektetési alap atalakulasahoz késziilt
tajékoztatd jovahagyasa iranti kérelmét a 19. mellék-
letben,

20. a zartkora befektetési alap nyilvanos befektetési alap-
pa torténd atalakulasanak jovahagyasa iranti kérelmét
a 20. mellékletben,

21. a nem harmonizélt befektetési alapok egyestilésének
engedélyezése iranti kérelmét a 21. mellékletben,

22. az AEKBV-k egyesiilésének engedélyezése iranti ké-
relemét a 22. mellékletben,

23. a kollektiv befektetési forma szétvalasanak engedé-
lyezése iranti kérelmét a 23. mellékletben,

24. a kollektiv befektetési forma részalapja szétvalasanak
engedélyezése iranti kérelmét a 24. mellékletben,

25. a Batv. 78. § (7) bekezdésében meghatarozott kérbe
tartoz6 — ugyanazon befektetési alapkezeld és letétke-
zel6 altal kezelt masik befektetési alap részalapjava va-
last jelenté — egyesilés engedélyezése iranti kérelmét
a 25. mellékletben,

26. a befektetési alap kezelése atadasanak engedélyezése
iranti kérelmét a 26. mellékletben

meghatarozott adattartalmu elektronikus Grlapon az elbi-
ralashoz sziikséges — jogszabdlyban meghatarozott —
mellékletekkel egytitt kell benyujtania a Feligyeletnek
a nem természetes személy, szervezet és a Pénzligyi
Szervezetek Allami Feligyelete kozotti kizarolagos
elektronikus kapcsolattartas rendjér6l és technikai
feltételeirdl, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feltugyelete altal mkodtetett kézbesitési tarhely mu-
kodtetésérdl és hasznalatardl szolé 9/2013. (V. 2.)
PSZAF rendelet rendelkezései szerint az ERA rend-
szeren keresztiil.

(2) A befektetési alapkezel6nek

1. egyestlés esetén a befektetési jegy folyamatos forgal-
mazasa felfiiggesztésének engedélyezése iranti kérel-
mét a 27. mellékletben,

2. a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa felfliggesz-
tésének meghosszabbitasa iranti kérelmét a 28. mel-
lékletben,

3. az ingatlanértékel6vel kotott szerzédés létrejbttének
engedélyezése iranti kérelmét a 29. mellékletben,

4. az ingatlanértékel6vel kotott szerz6dés modositasanak
engedélyezése iranti kérelmét a 30. mellékletben,

5. 2 gyijt6-AEKBYV cél-AEKBV-be t6rténd befektetésé-
nek engedélyezése iranti kérelmét a 31. mellékletben,

6. a cél-AEKBV megsziinése esetén annak engedélyezése
iranti kérelmét, hogy a gytijt6-AEKBV egy masik cél-
AEKBV-be fektesse eszkézeinek legaldbb 85 szazalé-
kat, a 32. mellékletben,

7. a cél-AEKBV megsziinése esetén annak engedélyezése
iranti kérelmét, hogy a gyijt6-AEKBV médositsa a
kezelési szabalyzatat olyan médon, hogy nem gy(jt6é
AEKBV-ként miksdik tovabb, a 33. mellékletben,

8. a cél-AEKBV szétvalasa vagy masik AEKBV-vel val6
egyestlése esetén annak engedélyezése iranti kérel-
mét, hogy a gyijt6-AEKBV tovabbra is a cél-AEKBV
gyijt6-AEKBV-je maradjon, a 34. mellékletben,

9. a cél-AEKBV szétvalasa vagy masik ABKBV-vel val6
egyestlése esetén annak engedélyezése iranti kérelmét,
hogy a gyijt6-AEKBV az egyesiilés, illetve szétvalas
eredményeképpen létrejott masik AEKBV  gyiijté
AEKBV-je maradjon, a 35. mellékletben,

10. a cél-AEKBV szétvilasa vagy masik AEKBV-vel val6
egyestlése esetén annak engedélyezése iranti kérel-
mét, hogy a gyijt6-AEKBV eszkozeinek legalabb 85
szazalékat egy masik, nem az egyestilés vagy szétvalas
eredményeként létrejott cél-AEKBV kollektiv befek-
tetési értékpapirjaiba fektesse, a 36. mellékletben,

11. a cél-AEKBV szétvilasa, egyesiilése, megsziinése
esetén a gylijt6-ABKBYV szamara annak engedélyezé-
se iranti kérelmét, hogy a Batv. 118. § (4) bekezdés b)
pontja, valamint a Batv. 118. § (6) bekezdés ¢) pontja
szerint nem gy(jt6-AEKBV-ként miikédjon tovabb, a
37. mellékletben,

12. a gytijt6-AEKBV nyilvantartasbol valé torlése iranti
kérelmét, ha arra a cél-AEKBV egyesiilése vagy szét-
valasa miatt keriil sor, a 38. mellékletben,

13. annak engedélyezése iranti kérelmét, hogy a cél-
AEKBV a tervezett egyesiilés atvevé AEKBV-je le-
gyen, a 39. mellékletben,

14. annak engedélyezése iranti kérelmet, hogy a cél-
AEKBYV a tervezett szétvalas utan létrejové AEKBV-k
egyikeként lényegében véltozatlanul mikédjon to-
vabb, a 40. mellékletben,

15. annak a befektetésnek a jovahagyasa iranti kérelmet,
hogy ha a cél-AEKBV a beolvad6 AEKBYV, és az
egyesiilés kovetkeztében a gyijté AEKBV az atvevd
AEKBYV befektetsjévé vilik, a 41. mellékletben,

16. annak engedélyezése iranti kérelmet, ha a gydjté-
AEKBV a szétvilds eredményeként 1étrejové olyan
AEKBV befektetévé valik, amely lényegesen kiilén-
bozik a cél-AEKBV-tSl, a 42. mellékletben

meghatarozott adattartalmu elektronikus Grlapon kell az
elbiralashoz sziikséges — jogszabalyban meghatarozott
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— mellékletekkel egyiitt benyujtania az (1) bekezdés-
ben meghatarozott médon.

(3) Az (1) bekezdés 19. és 25. pontjaban, tovabba beol-
vadas esetében az (1) bekezdés 21. és 22. pontjaban,
kivalas esetén az (1) bekezdés 23. és 24. pontjaban
meghatarozott esetben a befektetési alapkezel6nek
egyidejileg a 18. mellékletben és a 43. mellékletben
meghatarozott adattartalmu elektronikus drlapokat is
be kell nytjtania az (1) bekezdésben meghatarozott
modon.

(4) A (2) bekezdés 5-11. és 13-16. pontjaban meghataro-
zott esetekben a befektetési alapkezel6nek egyidejileg
a 18. mellékletben és a 43. mellékletben meghatarozott
adattartalmu elektronikus Grlapokat is be kell nyujta-
nia az (1) bekezdésben meghatarozott médon.

(5) A befektetési alapkezel6 egyéb beadvanyt a 47. mel-
lékletben meghatarozott elektronikus drlapon nydjt-
hat be az (1) bekezdésben meghatarozott médon.

4.§ A kérelmezének az Grlapon kell nyilatkoznia arrdl,
hogy az engedély kiadasa érdekében szitkséges min-
den lényeges adatot és tényt k6zolt a Felugyelettel.
5.§ (1) Amennyiben az eljaras soran a Feliigyelet az elektro-
nikus postaladan keresztil kildott tigyirataban a kérel-
mez6t hianypotlasra, a kérelem kiegészitésére, illetve
modositasara, vagy a tényallas tisztdzasahoz szitkséges
nyilatkozattételre szélitja fel, a kérelmezé
a) a hianypétlasra szol6 felhivasnak a 44. melléklet-
ben,

b) a kérelem, illetve mellékletének kiegészitésére vagy
modositasara szol6 felhivasnak a 45. mellékletben,
) a tényallas tisztazasiahoz sziikséges nyilatkozat-té-
telre sz616 felszolitasnak a 46. mellékletben
meghatarozott adattartalmi elektronikus Grlap  teljes
kora kitoltésével és a 3. § (1) bekezdésben meghataro-
zott médon térténd elkildésével tesz eleget.

(2) Az clektronikus tGrlapon meg kell adni a kiegésziten-
dé, médositando, tovabba a potolandd, illetve a tény-
allas tisztazasat szolgalé tgyirat alapjaul szolgald tgy
szamat (f6szam, ¢év), a kérelem targyat, az tgyintéz6
nevét, tovabba fel kell tolteni az elbirt, mellékletként
csatolandé dokumentumokat.

Ez a rendelet 2013. julius 1-jén 1ép hatalyba.

A rendelet hatalybalépése napjan mar folyamatban 1évé

q e
wr e

tgyek tekintetében a rendelet rendelkezéseit csak az
ugyfél erre iranyuld, a kozigazgatasi hatdsagi eljaras
és szolgaltatas altalanos szabalyairdl szoloé 2004. évi
CXL. térvény szerinti tgyintézési rendelkezése alap-
jan lehet alkalmazni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke

i Szervezetek Allami Feliiovelete elndkének 5/2013.
(V. 2) PSZAF rendelete a befektetési alapokkal Gsszefiiggd
kételez6 elektronikus kapcsolattartassal érintett eljarasokban a
kapcsolattartas tartalmara és formajara vonatkoz6 részletes sza-
balyokrol

PSZAF rendelet a kockazati tGkealapokkal, a kibocsatokkal és a
nyilvanos vételi ajanlatot tev6 nem természetes személyekkel 6sszefiigg6d
kotelez6 elektronikus kapcsolattartas részletes szabalyairdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 6/2013. (V. 2.) PSZAF rendelete a kockazati t6kealapokkal, a kibo-
csatokkal és a nyilvanos vételi ajanlatot tev6 nem természetes személyekkel 6sszefiiggd kotelezd elektronikus kapcsolat-

tartassal érintett eljarasokban a kapcsolattartas tartalmara és formajara, valamint a nyilvanos vételi ajanlatot tevd termé-

szetes személy altal kezdeményezett, a vételi ajanlat j6vahagyasara iranyul6 eljarasokban a nyilvanos vételi ajanlatot tevd

természetes személy altal benyuijtandé beadvanyok tartalmi és formai kévetelményeire vonatkozo részletes szabalyokrol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIL térvény 117. § (1) bekezdés g) pontjaban, a 2. § (3)
bekezdése tekintetében a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligye-
letérdl sz616 2010. évi CLVIIL toérvény 117. § (1) bekezdés f )
pontjaban kapott felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletérél sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n)
pontjaban meghatarozott feladatkérémben eljarva a kévetkezo-
ket rendelem el:

1.§  E rendelet alkalmazasaban:

1. ajanlattevé: a tékepiacrdl szold 2001, évi CXX. tor-
vény (a tovabbiakban: Tpt.) 5. § (1) bekezdés 2. pont
b) alpontjaban meghatarozott személy;

2. ANYK-trlap: jogszabalyban meghatirozott, altalinos
nyomtatvanytervezé programmal el6allitott Grlap;

3. ANYK-Grlap benyujts tamogatasi szolgaltats: jog-
szabilyban meghatirozott, ANYK-drlapok gyfél
altali kitoltését, hatésagokhoz valé azonositassal egy-
bekotott benyujtasat biztositod szolgaltatas;

4. befektetési szolgaltat6: a befektetési vallalkozasokrol
és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk

végezhet6 tevékenységek szabalyairol szol6 2007. évi
CXXXVIIL torvény 5. § (2) bekezdés d) pontjaban
meghatarozott szolgaltatas végzésére vonatkozo6 enge-
déllyel rendelkezé befektetési vallalkozas, hitelintézet;

5. elektronikus kapcsolattartas: a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feligyelet) és
az ugyfél kozott 1évo kétiranyu, irasbelinek minésilé
elektronikus kapcsolattartas;

6. elektronikus postaldda: az ERA rendszer szolgaltatasa-
ként mikodd, a Felugyelet altal az ERA rendszerben
regisztralt intézmény szamara biztositott kézbesitési
tarhely;

7. elektronikus Urlap: a szabalyozott elektronikus tgy-
intézési szolgaltatasokrol és az allam 4ltal kotelezGen
nyujtandé szolgaltatisokrol szolé 83/2012. (IV. 21.)
Korm. rendelet 2. § 3. pontjaban meghatarozott fo-
galom;

8. ERA rendszer: a Felligyelet altal a hiteles adatok foga-
dasdhoz kialakitott és tizemeltetett, biztonsagos kéz-
besitési szolgaltatasnak minésilé elektronikus kézbe-
sitési rendszer;
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3.§

9. kibocsato: a Tpt. 5. § (1) bekezdés 67. pontjaban meg-
hatarozott fogalom;

10. kockazati tékealap: a Tpt. 5. § (1) bekezdés 71. pont-
jaban meghatarozott fogalom;

11. kockazati t6kealap-kezel6: a Tpt. 5. § (1) bekezdés 72.
pontjaban meghatirozott fogalom;

12. tgyfélkapu: jogszabalyban meghatirozott, az tgyfél
jelszavas azonositasat biztositd szabalyozott elektro-
nikus Ggyintézési szolgaltatas.

(1) A3.§,a4. §ésao. § (1) bekezdésének rendelkezéseit
kell alkalmazni azon, a Feltigyelet hataskorébe tartozo
tgyek esetében — kivéve a bejelentési kotelezettséget
—, amelyek vonatkozasaban térvény a kockazati tGke-
alap-kezel6 altal képviselt kockazati tGkealap, a kibo-
csato, a nyilvanos vételi ajanlatot tevé nem természe-
tes személy, az altala a Tpt. 68. § (4) bekezdése alapjan
megbizott befektetési szolgaltatd és a Felugyelet ko-
z6tt kotelezs elektronikus kapesolattartast ir eld.

(2) Az (1) bekezdés szerinti elektronikus kapcsolattartas
kiterjed a kérelem benyujtasatol a Feligyelet altal az
gy érdemében hozott vagy az tgyet egyéb modon le-
zar6 hatosagi dontésnek az tgyféllel torténd kozléséig
terjedé eljarasi cselekményekre és jognyilatkozatokra,
a hat6sagi dontés kijavitasaval, kiegészitésével, modo-
sitasaval vagy visszavonasaval, valamint az djrafelvéte-
li eljarassal kapcsolatos eljarasokra.

(3) Az 5. § ésa 6. § (2) bekezdésének rendelkezéseit kell
alkalmazni a nyilvanos vételi ajanlatot tevé termé-
szetes személy és az dltala a Tpt. 68. § (4) bekezdése
alapjan megbizott befektetési szolgaltaté altal kezde-
ményezett, a vételi ajanlat jovahagyasara iranyuld elja-
rasokban a nyilvanos vételi ajanlatot tevé természetes
személy és az altala a Tpt. 68. § (4) bekezdése alapjan
megbizott befektetési szolgaltatd altal benyujtandd
beadvanyok tartalmi és formai kovetelményeire.

(1) A kibocsatonak
a) a Tpt. 22. § (2) és (5) bekezdésében meghatarozott

dokumentumban szerepl6 informaciéknak a tajé-
koztatoban foglalt informaciokkal valé egyenérté-
kiségével kapcsolatos dontés meghozatala iranti
kérelmét az 1. mellékletben,

b) a kibocsatasi tdjékoztatd kiegészitése kozzététel-
ének engedélyezése iranti kérelmét a 2. melléklet-
ben,

c) az alaptdjékoztatd kiegészitése kozzétételének en-
gedélyezése iranti kérelmét a 3. mellékletben,

d) a kibocsatasi tajékoztaté és a hirdetmény kozzé-
tételének engedélyezése iranti kérelmét a 4. mel-
lékletben,

e) az alaptajékoztatd és a hirdetmény kozzétételének
engedélyezése iranti kérelmét az 5. mellékletben,

f ) az ismertet6 kozzétételének engedélyezése iranti
kérelmét a 7. mellékletben,

2) a helyi 6nkormanyzat, az Eurépai Uni6 tagalla-
manak regionalis vagy helyi 6nkormanyzata altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir,
tovabba az Eurépai Uni6 tagallamanak regionalis
vagy helyi 6nkormanyzata altal garantalt értékpa-
pir nyilvanos forgalomba hozataldhoz, illetve sza-
balyozott piacra térténé bevezetéséhez készitett
tajékoztatd, hirdetmény kozzétételének engedé-
lyezése iranti kérelmét a 8. mellékletben,

meghatarozott adattartalmu elektronikus Gtlapon az
elbiralashoz szikséges — jogszabalyban meghataro-
zott — mellékletekkel egyttt kell benyujtania a Fel-
Ugyeletnek a nem természetes személy, szervezet és
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete kozott
kizarélagos elektronikus kapcsolattartas rendjérsl és
technikai feltételeirdl, valamint a Pénziigyi Szerveze-
tek Allami Feliigyelete altal mékédtetett kézbesitési
tarhely mikodtetésérdl és hasznalatirol szold 9/2013.
(V. 2.) PSZAF rendelet rendelkezései szerint az ERA
rendszeren keresztil.

(2) A harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 kibo-

csatonak a tdjékoztatdja kozzétételének engedélye-
zése iranti kérelmét a 6. mellékletben meghatarozott
adattartalmu elektronikus drlapon kell az elbiralishoz
sziikséges — jogszabalyban meghatarozott — mellékle-
tekkel egyiitt benyujtania az (1) bekezdésben megha-
tarozott médon.

(3) A zartkord részvénytarsasagga alakuld, értékpapirt

nyilvanosan forgalomba hozott kibocsaténak a nyilva-
nossag felé torténd adatszolgaltatasi kételezettség aloli
mentesitése iranti kérelmét a 9. mellékletben meghata-
rozott adattartalmu elektronikus Grlapon kell az elbi-
ralashoz szlikséges — jogszabalyban meghatarozott —
mellékletekkel egyiitt benyujtania az (1) bekezdésben
meghatarozott médon.

(4) A nem természetes személy nyilvanos ajanlattevének

és az altala a Tpt. 68. § (4) bekezdése alapjan meghi-

zott befektetési szolgaltatonak

a) a vételi ajanlatanak jovahagyasa iranti kérelmét a
12. mellékletben,

b) a kiegészitett, részletezett, modositott vételi ajan-
latanak jovahagyasa iranti kérelmét a 13. mellék-
letben

meghatarozott adattartalmu elektronikus Grlapon kell

az elbiralashoz sziikséges — jogszabdlyban meghataro-

zott — mellékletekkel egyiitt benydjtania az (1) bekez-
désben meghatarozott médon.

(5) A kockazati tékealap-kezel6nek az altala képviselt

kockazati tokealap tekintetében

a) a kockazati tékealap nyilvantartasba vétele iranti ké-
relmét a 14. mellékletben,

b) a kockazati tékealapok egyestlésének indokat, nap-
jat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatd jovahagyasa
iranti kérelmét a 15. mellékletben,

¢) a kockazati t6kealapok szétvalasanak indokat, nap-
jat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatd jovahagyasa
iranti kérelmét a 16. mellékletben,

d) a kockazati tGkealap kezelési szabalyzatanak jova-
hagyasa iranti kérelmét a 17. mellékletben,

e) a kockazati t6kealap kezelési szabalyzata moédosi-
tasanak jovahagyasa iranti kérelmét a 18. mellék-
letben,

f ) a kockazati t6kealap Feliigyelet altal vezetett nyil-
vantartasbol valé torlése iranti kérelmét a 19. mel-
lékletben,

@) a kockazati t6kealap portfolidjaban 1évé eszkézok
értékesitésére nyitva all6 hatarid6 hosszabbitasanak
engedélyezése iranti kérelmét a 20. mellékletben

meghatarozott adattartalmu elektronikus Grlapon kell

az elbiralashoz sziikséges — jogszabalyban meghataro
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zott — mellékletekkel egylitt benydjtania az (1) bekez-

désben meghatarozott médon.

(6) Az (5) bekezdés b), ¢) és e) pontjaban meghatarozott
esetben a kockazati t6kealap- kezel6nek egyidejtleg a
21. mellékletben meghatarozott adattartalmu elektro-
nikus drlapot is be kell nyujtania az (1) bekezdésben
meghatarozott modon.

(7) A kibocsato, a nem természetes személy nyilvanos
ajanlattevé és az altala a Tpt. 68. § (4) bekezdése alap-
jan megbizott befektetési szolgaltatd, valamint a koc-
kazati t6kealap-kezelS egyéb beadvanyt a 26. mellék-
letben meghatarozott elektronikus Grlapon nydjthat
be az (1) bekezdésben meghatarozott médon.

(1) Amennyiben az eljards soran a Feltgyelet a kibocsa-
tot, a nem természetes személy nyilvanos ajanlattevot
és az dltala a Tpt. 68. § (4) bekezdése alapjan meg-
bizott befektetési szolgaltatot, valamint a kockazati
tékealapkezelSt az elektronikus postaladan keresztil
kuldott tgyirataban hidnypotlasra, a kérelem kiegé-
szitésére vagy modositasara, a tényallas tisztazasahoz
szitkséges nyilatkozattételre, vagy a kérelemben fog-
laltak aldtamasztasara szolitja fel, a kibocsaté, a nem
természetes személy nyilvanos ajanlattevé és az altala
a Tpt. 68. § (4) bekezdése alapjan megbizott befekte-
tési szolgaltato, valamint a kockazati tékealap-kezel6

a) a hianypétlasra sz6l6 felhivasnak a 22. melléklet-
ben,

b) a kérelem vagy mellékletének kiegészitésére, to-
vabba modositasara sz016 felhivasnak a 23. mel-
lékletben,

c) a tényallas tisztazasahoz sziikséges nyilatkozattétel-
re sz6lo felszolitisnak a 24. mellékletben,

d) a kérelemben foglaltak alatamasztasara szolo fel-
szolitasnak a 25. mellékletben

meghatarozott adattartalmu elektronikus Grlap teljes

kora kitoltésével és a 3. § (1) bekezdésében meghata-

rozott modon torténd elkildésével tesz eleget.

(2) Az elektronikus Grlapon meg kell adni a kiegésziten-
dé, médositando, tovabba a potolando, illetve a tény-
allas tisztazasat szolgalé tgyirat alapjaul szolgald tgy
szamat (f6szam, év), a kérelem targyat, az tgyintéz6
nevét, tovabba fel kell tolteni az el6irt, mellékletként
csatolandé dokumentumokat.

(1) A nyilvanos vételi ajanlatot tevé természetes személy
nyilvanos ajanlattevének és az altala a Tpt. 68. § (4)
bekezdése alapjan megbizott befektetési szolgaltato-
nak

a) a vételi ajanlatanak jovdhagyasa iranti kérelmét a
10. mellékletben,

b) a kiegészitett, részletezett, modositott vételi ajan-
latanak jovahagyasa iranti kérelmét a 11. mellék-
letben

meghatirozott adattartalmi ANYK dGrlapon kell az

elbiralashoz szikséges — jogszabalyban meghataro-

zott — mellékletekkel egyiitt benyujtania az tgyfél-
kapun, az ANYK-(rlap benyujtas timogatasi szol-
galtatason keresztll az engedélyezési, jévahagyasi és
nyilvantartasba vételi, térlési eljardsokban, valamint

a bejelentések soran alkalmazott elektronikus Grlap-

ok benyujtisanak technikai feltételeirdl szol6 2/2013.

(Il. 12) PSZAF rendelet rendelkezései szerint.

(2) Amennyiben az eljaras soran a Feligyelet az tgyfélka-
puhoz tartozo elektronikus értesitési tarhelyen keresz-
til megkildétt tgyiratdban a nyilvanos vételi ajanlatot
tevé természetes személyt és az altala a Tpt. 68. § (4)
bekezdése alapjan megbizott befektetési szolgaltatot
a kérelem vagy annak melléklete kiegészitésére, illet-
ve modositasara, hianypotlasra, vagy a tényallas tisz-
tazasahoz szitkséges nyilatkozattételre szolitja fel, a
nyilvanos vételi ajanlatot tevé természetes személy és
az altala a Tpt. 68. § (4) bekezdése alapjan megbizott
befektetési szolgaltatd

a) a hianypétlasra sz6l6 felhivasnak a 22. melléklet-
ben,
b) a kérelem vagy mellékletének kiegészitésére, to-
vabbd médositasara sz0l6 felhfvasnak a 23. mel-
lékletben,
c) a tényallas tisztazasahoz sziikséges nyilatkozattétel-
re sz0l6 felszolitasnak a 24. mellékletben
meghatirozott adattartalmi ANYK-Grlap teljes kord
kitoltésével és az (1) bekezdésben meghatarozott mé-
don t6rténd elkildésével tesz eleget.

(3) Az ANYK-irlapon meg kell adni a kiegészitends,
modositando, tovabba a pétolandé, illetve a tényal-
las tisztazasat szolgalé tgyirat alapjaul szolgald tgy
szamat (f6szam, év), a kérelem targyat, az tgyintéz6
nevét, tovabba fel kell tolteni az elbirt, mellékletként
csatolandé dokumentumokat.

(4) A természetes személy nyilvanos ajanlattevé és az al-
tala a Tpt. 68. § (4) bekezdése alapjan megbizott be-
fektetési szolgaltatd egyéb beadvanyt a 26. melléklet-
ben meghatirozott ANYK-tirlapon nydjthat be az (1)
bekezdésben meghatarozott médon.

6.§ (1) A kibocsatonak, a nem természetes személy nyilvanos
ajanlattevének és az altala a Tpt. 68. § (4) bekezdése
alapjan megbizott befektetési szolgaltatonak, valamint
a kockazati t6kealap-kezelének az elektronikus drla-
pon kell nyilatkoznia arrél, hogy az engedély kiadasa
érdekében sziikséges minden lényeges adatot és tényt
kozolt a Feltgyelettel.

(2) A természetes személy nyilvanos ajanlattevonek és
az altala a Tpt. 68. § (4) bekezdése alapjan megbizott
befektetési szolgaltaténak az ANYK-Grlapon kell nyi-
latkoznia arrol, hogy az engedély kiadasa érdekében
szitkséges minden lényeges adatot és tényt kozolt a
Feltugyelettel.

Hz a rendelet 2013. jalius 1-jén Iép hatalyba.

A rendelet hatalyba 1épése napjan mar folyamatban 1évé

Sl
e

tgyek tekintetében a rendelet rendelkezéseit csak az
Ugyfél erre iranyuld, a kozigazgatasi hatosagi eljaras
és szolgaltatas dltalanos szabalyairdl szolé 2004. évi
CXL. torvény szerinti tgyintézési rendelkezése alap-
jan lehet alkalmazni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke

(V. 2.) PSZAF rendelete a kockazati tékealapokkal, a klboc%atok—
kal és a nyilvanos vételi ajanlatot tevé nem természetes szemé-
lyekkel 6sszefiiged kotelezs elektronikus kapcesolattartas részle-
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PSZAF rendelet a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatoja

és a PSZAF kozotti kotelezd elektronikus kapcsolattartas részletes
szabalyairol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 7/2013. (V. 2.) PSZAF rendelete a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapir kibocsatéja és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete kozotti kotelez6 elektronikus kapcsolattartassal

érintett eljarasokban a kapcsolattartas tartalmara és formajara vonatkozo részletes szabalyokrol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi
CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés g) pontjaban kapott

felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térdl sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1§

E rendelet alkalmazasaban

1.

elektronikus Grlap: a szabalyozott elektronikus Ggy-
intézési szolgaltatasokrol és az allam altal kotelez6en
nyujtandé szolgaltatisokrdl szolé 83/2012. (IV. 21.)
Korm. rendelet 2. § 3. pontjaban meghatarozott fo-
galom,

ERA rendszer: a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
tgyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) altal a hiteles
adatok fogadasahoz kialakitott és tzemeltetett, biz-
tonsagos kézbesitési szolgaltatasnak minéstlé elekt-
ronikus kézbesitési rendszer.

E rendelet hatalya a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX.

torvény (a tovabbiakban: Tpt.) V. fejezetének hatalya
ala tartozo nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir
kibocsatojara (a tovabbiakban: bejelentésre kotelezett
személy) terjed ki.

(1) A bejelentésre kotelezett személynek

a) a kibocsaté elérhetdségével kapesolatos — a Tpt.
506. § (4) bekezdésén és a nyilvanosan forgalomba

11100
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hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairol szol6 24/2008.
(VIIL 15.) PM rendelet (a tovabbiakban: PM ren-
delet) 4. melléklet 1.17. pontjan alapulé — bejelen-
tési kotelezettségét az 1. mellékletben,

b) a kényvvizsgal6 adataival kapcsolatos —a Tpt. 391.
§ (1) bekezdés s) pontjan alapul6 — bejelentési ko-
telezettségét a 2. mellékletben,

) a kibocsaté vezeté allasu személyeiben bekévet-
kezett valtozassal és az Ujonnan megvalasztott
vezetének a kibocsaté barmely értékpapirjabol
tulajdonaban 1évé értékpapir mennyiségével kap-
csolatos —a Tpt. 56. § (4) bekezdésén és a PM ren-
delet 4. melléklet 2.5. pontjan alapulé — bejelentési
kotelezettségét a 3. mellékletben,

d) a kibocsato vezet6 allasa személyeinek a kibocsato
altal kibocsatott értékpapirokbdl a tulajdonukban
allé értékpapirokra vonatkozé tulajdoni valtozas-
sal kapcsolatos — a Tpt. 56. § (4) bekezdésén és a
PM rendelet 4. melléklet 2.6. pontjan alapuld — be-
jelentési kotelezettségét a 4. mellékletben,

e) a kibocsato sajat kibocsatasa értékpapirjanak tulaj-
donlasaban bekoévetkezett valtozassal kapcsolatos
—a Tpt. 56. § (4) bekezdésén és a PM rendelet 4.
melléklet 1.13. pontjan alapul6 — bejelentési kéte-
lezettségét az 5. mellékletben,

f ) a kibocsaté részvényeihez kapcsol6dd szavazati
jogokkal, a sajat részvény allomanyokkal, valamint
az alapt6ke nagysagaval kapcsolatos — a Tpt. 54. §
(9) bekezdésén és 56. § (4) bekezdésén alapuld —
bejelentési kotelezettségét a 6. mellékletben,

@) a Tpt. 61. §-a szerint, szavazati jogot biztositd
részvény, illetve szavazati jog megszerzésérél vagy
elidegenitésérdl a kibocsatohoz érkezé tajékozta-
tassal kapcsolatos — a Tpt. 55. § (2) bekezdésén
alapul6é — bejelentési kotelezettségét a 7. mellék-
letben,

h) a kibocsaté értékpapirjainak szabalyozott piacra
torténd bevezetésével, kivezetésével, atvezetésével
kapcsolatos —a Tpt. 63. § (3) bekezdésén, valamint
a Tpt. 56. § (4) bekezdésén és a PM rendelet 4.
melléklet 1.3. pontjan alapul6 — bejelentési kétele-
zettségét a 8. mellékletben,

i) a bennfentes informaciok nyilvanossagra hozatala-
nak késleltetésével kapcsolatos —a Tpt. 203. § (4)
bekezdés b) pontjan alapulé — bejelentési kétele-
zettségét a 9. mellékletben,

j) az értékpapir forgalomba hozatalanak eredményé-
vel kapcsolatos —a Tpt. 48. § (4) bekezdésén, vala-
mint a Tpt. 56. § (4) bekezdésén és a PM rendelet
4. melléklet 1.2. pontjan alapulé — bejelentési ko-
telezettségét a 10. mellékletben

PSZAF Hirlevél — 2013. méjus
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meghatarozott adattartalmu elektronikus Grlapon kell
teljesitenie a nem természetes személy, szervezet és
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete kézott
kizardlagos elektronikus kapcsolattartas rendjérél és
technikai feltételeirdl, valamint a Pénztigyi Szerveze-
tek Allami Feliigyelete altal makodtetett kézbesitési
tarhely mikodtetésérdl és hasznélatardl szol6 9/2013.
(V. 2.) PSZAF rendelet rendelkezései szerint az ERA
rendszeren keresztil.

(2) A bejelentésre kotelezett személy a Tpt.-ben eléirt, az
(1) bekezdésben nem megjel6lt bejelentési kotelezett-
ségét a PM rendelet 7. § (1) bekezdésében meghata-
rozott, hivatalosan kijellt informaciétarolasi rendsze-
ren keresztll torténd kozzététellel teljesiti.

4.§ (1) Haabejelentés kijavitast, kiegészitést igényel, ideértve
a bejelentésben foglaltak dokumentumokkal torténé
aldtamasztasat is, a Feltigyelet a bejelentésre kotelezett
személyt felszolitja ennck teljesitésére. A bejelentésre
kotelezett személy a bejelentés kijavitasat, kiegészité-
sét a 3. {-ban meghatarozottak szerint az elektronikus
arlap ismételt kitoltésével, megismételt bejelentésben
teljesiti. A megismételt bejelentésben hivatkozni kell
a korabbi bejelentés szamara, valamint a megfelel6
rovatnak is tartalmaznia kell a bejelentés megismételt
jellegét.

(2) Ha a bejelentésre kotelezett személy 6nellenSrzése,

bels6 ellenérzése vagy egyéb lefolytatott ellenérzése
soran kidertl, hogy a korabban bejelentett adatok ja-
vitasa, modositasa szitkséges, a bejelentésre kotelezett
személynek a tény feltarasatdl szamitva haladékta-
lanul, de legkésébb 5 munkanapon beldl kell az (1)
bekezdésben meghatarozott megismételt bejelentést
megtennie.

5.§ Azon bejelentésre kotelezett személy tekintetében, aki

legalabb az 1-10. mellékletben megjeldlt adattarta-
lommal, a Tpt.-ben megjel6lt hataridében a pénztgyi
szervezetek  torzsadat-bejelentési  kotelezettségérdl
52616 3/2013. (IV. 26.) PSZAF rendelet szerint be-
jelentést teljesitett a Feligyelet részére, az e rendelet
szerinti bejelentési kotelezettség is teljesitettnek tekin-
tendé.

6.§ Ezarendelet 2013. julius 1-jén lép hatalyba.

Dr. Szasz Karoly s. k.,
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének elnoke

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyelete elnokének 7/2013.
(V. 2)) PSZAF rendelete a nyilvanosan forgalomba hozott ér-
tékpapir kibocsatoja és a Pénziigyi Szervezetek Allami Peliigye-
lete k6z6tti kbtelezd elektronikus kapesolattartassal érintett el-
jarasokban a kapcsolattartds tartalmara és formajara vonatkozo

részletes szabalyokrol

PSZAF rendelet a tkepiaci torvényben meghatarozott, kizarolagos
elektronikus kapcsolattartassal nem érintett egyes bejelentési
kotelezettségek teljesitésérsl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 8/2013. (V. 2.) PSZAF rendelete a tSkepiaci térvényben meghata-
rozott, kizarélagos elektronikus kapcsolattartassal nem érintett egyes bejelentési kotelezettségek teljesitésének tartalmi

és formai feltételeirdl

Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés f) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyele-
tér6l sz6l6 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1.§  E rendelet alkalmazasaban:

1. ANYK-drlap: jogszabalyban meghatarozott, altalanos
nyomtatvanytervez6 programmal el6allitott Grlap;

2. ANYK-trlap benyujtis timogatasi szolgaltatas: jog-
szabalyban meghatarozott, ANYK-Grlapok tgyfél
altali kitoltését, hatésagokhoz valé azonositassal egy-
bekotott benyujtasat biztositd szolgaltatas;

3. elektronikus Grlap: a szabalyozott elektronikus Ugy-
intézési szolgaltatasokrol és az allam altal kételezéen
nyujtandé szolgiltatisokrdl szolé 83/2012. (IV. 21.)
Korm. rendelet 2. § 3. pontjdban meghatarozott fo-
galom;

4. ERA rendszer: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigye-
lete (a tovabbiakban: Feliigyelet) altal a hiteles adatok
fogadasahoz kialakitott és tizemeltetett, biztonsigos
kézbesitési szolgaltatasnak min6silé elektronikus kéz-
besitési rendszer;

5. forgalmazoé: a tékepiacrél szol6 2001. évi CXX. tor-
vény (a tovabbiakban: Tpt.) 5. § (1) bekezdés 51. pont-
jaban meghatarozott személy;

3.§

6.

nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir: olyan ér-
tékpapir, amelynek forgalomba hozatala nem minéstl
zartkorinek;

. Ugyfélkapu: jogszabdlyban meghatarozott, az tgyfél

jelszavas azonositasat biztosité szabalyozott elektro-
nikus tgyintézési szolgaltatas;

. zartkérGen forgalomba hozott értékpapir: olyan ér-

tékpapir, amelyet a Tpt. 14. § (1) és (2) bekezdésében
meghatarozott feltételek valamelyikének megfelelGen
hoznak forgalomba.

A rendelet hatalya kiterjed a zartkéren és a nyilvanosan

forgalomba hozott értékpapir kibocsatojara, a szabd-
lyozott piacra val6 bevezetést kezdeményez6 személy-
re, a forgalmazoéra, az arjegyzore, a befektetési és aru-
tézsdei szolgaltatéra, tovabba mindazon természetes
és nem természetes személyre, akire (amelyre) nézve a
Tpt.e rendeletben megjelslt rendelkezései bejelentési
kotelezettséget irnak el (a tovabbiakban egyttt: beje-
lentésre kotelezett személy).

(1) A zartkérGen forgalomba hozott értékpapir kibo-

csatdjanak a Tpt. 17. § (1) bekezdésében foglalt — az
értékpapir zartkérd forgalomba hozatalara vonatkozé
— bejelentési kotelezettségét az 1. mellékletben fog-
lalt és meghatarozott adattartalmu elektronikus Grla-
pon kell teljesitenie az engedélyezési, jévahagyasi és

n PSZAF Hirlevél — 2013. majus


http://kozlony.magyarorszag.hu/hivatalos-lapok/0fd618c35bb55ff740e673d4c267569717768818/dokumentumok/bea490ee42887addd0f2992c32efa6b36c6409fc/letoltes
http://kozlony.magyarorszag.hu/hivatalos-lapok/0fd618c35bb55ff740e673d4c267569717768818/dokumentumok/bea490ee42887addd0f2992c32efa6b36c6409fc/letoltes
http://kozlony.magyarorszag.hu/hivatalos-lapok/0fd618c35bb55ff740e673d4c267569717768818/dokumentumok/bea490ee42887addd0f2992c32efa6b36c6409fc/letoltes
http://kozlony.magyarorszag.hu/hivatalos-lapok/0fd618c35bb55ff740e673d4c267569717768818/dokumentumok/bea490ee42887addd0f2992c32efa6b36c6409fc/letoltes
http://kozlony.magyarorszag.hu/hivatalos-lapok/0fd618c35bb55ff740e673d4c267569717768818/dokumentumok/bea490ee42887addd0f2992c32efa6b36c6409fc/letoltes
http://kozlony.magyarorszag.hu/hivatalos-lapok/0fd618c35bb55ff740e673d4c267569717768818/dokumentumok/bea490ee42887addd0f2992c32efa6b36c6409fc/letoltes

FELUGYELETI SZABALYOZAS

nyilvantartasba vételi, torlési eljarasokban, valamint
a bejelentések soran alkalmazott elektronikus Grlap-
ok benyujtisanak technikai feltételeirdl szol6 2/2013.
(I. 12.) PSZAF rendelet rendelkezései szerint az ERA
rendszeren keresztil.
(2) A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsa-
tojanak
a) a Tpt. 21. § (3) bekezdésében foglalt — a forgalom-
ba hozott értékpapirokkal kapcsolatos — bejelenté-
si kotelezettségét a 2. mellékletben,
a Tpt. 22. § (3) bekezdésében foglalt — az értéke-
siteni, illetve juttatni kivant értékpapirok szamaval

b

=

és jellegével, valamint az értékesités, illetéleg jutta-
tas indokaival és részleteivel kapcsolatos — infor-
maciokra vonatkozo bejelentési kételezettségét a
3. mellékletben,

c) a Tpt. 27. § (3) bekezdésében foglalt — a kibocsa-
tott értékpapir végleges ajanlati araval, illetéleg a
felajanlott értékpapir mennyiségével kapcsolatos
— informacidkra vonatkozo bejelentési kotelezett-
ségét az 5. mellékletben,

d) a Tpt. 27. § (6) bekezdésében foglalt — a forgalom-
ba hozatal végleges feltételeivel kapcsolatos — in-
formaciékra vonatkozé bejelentési kotelezettségét
a 6. mellékletben,

e) a Tpt. 34. § (3) bekezdés c) pontjaban foglalt —a ta-
jékoztatoban szereplS egyes adatok Feliigyeletnek
torténd — bejelentésére vonatkozé kotelezettségét
a 7. mellékletben,

f ) aTpt. 35. § (5) bekezdésében foglalt — a keres-
kedelmi kommunikaciéra vonatkozé — bejelentési
kotelezettségét a 8. mellékletben,

@) a Tpt. 44. § (2) bekezdésében foglalt — az ismertetd
Felugyelet részére torténé elézetes benyujtasara
vonatkozo — bejelentési kotelezettségét a 10. mel-
lékletben,

h) a Tpt. 44. § (5) bekezdésében foglalt — az értékpa-
pirban foglalt jogok vagy a nyilvanos forgalomba
hozatalhoz készitett ismertet6 tartalmanak meg-
valtoztatasaval kapcsolatos — bejelentési kotele-
zettségét a 11. mellékletben,

i) a Tpt. 45. § (2) bekezdésében foglalt — a hitelintézet
altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 érték-
papir nyilvanos forgalomba hozataldhoz, illet6leg
szabalyozott piacra t6rténé bevezetéséhez készilt
ismerteté egyes adataira vonatkozé —bejelentési
kotelezettségét a 12. mellékletben,

j) a Tpt. 63. § (3) bekezdésében foglalt — a szabalyo-
zott piacra bevezetett részvény kivezetésérdl, atve-
zetésérol sz0l6 dontéssel kapesolatos — bejelentési
kotelezettségét a 18. mellékletben,

k) a Tpt. 63/A. § (8) bekezdésében foglalt — az eladési
ajanlat targyat képezé részvények ellenértékének
szolgaltatasaval kapcsolatos — bejelentési kotele-
zettségét a 19. mellékletben

meghatarozott adattartalmu elektronikus drlapon az

(1) bekezdésben meghatarozott médon kell teljesite-

nie.

(3) A nem természetes személynek

a) a Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — a kdzvetle-
nil és kozvetve birtokolt, szavazati jogot biztosito

részvény ¢és szavazati jog aranyanak a Tpt. 61. §
(3) bekezdésében meghatarozott mérték elérésére,
meghaladasara vagy ez ala csokkenésére vonatkozo
— bejelentési kotelezettségét a 14. mellékletben,

a Tpt. 61. § (8) bekezdésében foglalt — a nyilva-
nosan mikodo részvénytarsasag nem természetes

b

=

személy részvényese altal a Tpt. 61. § (7) bekez-
dése alapjan figyelembe nem vett, kollektfv befek-
tetési format megillet6 szavazati jogra vonatkozo
— bejelentési kotelezettségét a 16. mellékletben,

c) a Tpt. 74. § (8) bekezdésében foglalt — az eladé el-
allasi joganak gyakotlasara vonatkozo6 — bejelentési
kotelezettségét a 21. mellékletben,

d) a Tpt. 76. §-aban foglalt — a vételi ajanlat eredmé-
nyére vonatkozo — bejelentési kotelezettségét a 23.
mellékletben,

e) a Tpt. 76. §-aban foglalt — a vételi ajanlatba foglalt
ellenérték teljesitésének vagy nem teljesitésének
tényére vonatkoz6 — bejelentési kotelezettségét a
25. mellékletben,

f) a Tpt. 76/D. § (2) bekezdésében meghatirozott —a
vételi jog gyakorlasara vonatkozo szandékkal kap-
csolatos — bejelentési kotelezettségét a 27. mellék-
letben,

@) a Tpt. 201/B. §-dban meghatirozott — a bennfen-
tes személy altal kotott tigylet adatainak a Feligye-
let részére torténé — bejelentési kotelezettségét a
29. mellékletben

meghatarozott adattartalmu elektronikus Gtlapon az
(1) bekezdésben meghatarozott médon kell teljesite-
nie.

(4) A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibo-

csatojanak vagy az értékpapir szabalyozott piacra valo
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bevezetését kezdeményez6 személynek a Tpt. 22. § (6)
bekezdésében foglalt — a Tpt. 22. § (4) bekezdés e)—h)
pontjaban meghatarozott esetek kapcsan a bevezetni
kivant értékpapir fajtajara, darabszamara, valamint a
forgalomba hozatal okanak és koriilményének részle-
teire vonatkozo6 — bejelentési kotelezettségét a 4. mel-
lékletben meghatarozott adattartalmu elektronikus Gr-
lapon az (1) bekezdésben meghatirozott médon kell
teljesitenie.

(5) A kibocsaténak, az ajanlattevének, az értékpapir

szabalyozott piacra valé bevezetését kezdeményez6
személynek, illetve a forgalmazonak a Tpt. 38. § (5)
bekezdésében foglalt — a tdjékoztatd helyesbitésével
(kiegészitésével, modositasaval) kapcsolatos tényre
vonatkozo — bejelentési kdtelezettségét a 9. melléklet-
ben meghatarozott adattartalmu elektronikus drlapon
az (1) bekezdésben meghatarozott médon kell telje-
sitenie.

(6) Az arjegyzének a Tpt. 61. § (12) bekezdés b) pontjan

alapul6 bejelentési kotelezettségét a 17. mellékletben
meghatarozott adattartalmu elektronikus Grlapon az
(1) bekezdésben meghatarozott médon kell teljesite-
nie.

(7) A befektetési szolgaltatasi, kiegészité szolgaltatasi,

arut6zsdei szolgaltatasi tevékenységet végz6 személy-
nek

a) a Tpt. 205. § (1) és (3) bekezdésében meghataro-
zott — a bennfentes kereskedelemre, illetve piac-
befolyasolasra utal6 adat, tény vagy korilmény
Felugyelet részére torténd — bejelentési kotelezett-
ségét a 30. mellékletben,

a Tpt. 205. § (4) bekezdésében meghatarozott — a
bennfentes kereskedelemre, illetve piacbefolyaso-

b

=

lasra utalé adat, tény vagy kortilmény Feligyelet
részére t6rténé bejelentésére kijeldlt személy ada-
tainak, vagy azokban bekdvetkezett valtozasokra
vonatkozo — bejelentési kotelezettségét a 31. mel-
Iékletben
meghatarozott adattartalmu elektronikus Grlapon az
(1) bekezdésben meghatarozott médon kell teljesite-
nie.

(8) Az elektronikus-trlaphoz csatolni kell az adat valto-

zasat, és — amennyiben relevans — a valtozas hatalyba-
lépésének id6pontjat alatimaszté dokumentumokat,
valamint azokat a jogszabaly altal el6irt dokumen-
tumokat, amelyek a kozigazgatasi hatdsagi eljaras és
szolgaltatds altalanos szabalyairdl sz6l6 torvény alap-
jan az tgyféltSl bekérhetsk.

(1) A természetes személynek

a) a Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — a kdzvetle-
nil és kozvetve birtokolt, szavazati jogot biztositd
részvény ¢és szavazati jog aranyanak a Tpt. 61. §
(3) bekezdésében meghatarozott mérték elérésére,
meghaladasara vagy ez ala csokkenésére vonatkozo
— bejelentési kotelezettségét a 13. mellékletben,

b) a Tpt. 61. § (8) bekezdésében foglalt — a nyilvano-
san mikodé részvénytarsasag természetes személy
részvényese altal a Tpt. 61. § (7) bekezdése alapjan
figyelembe nem vett, kollektiv befektetési format
megillet6 szavazati jogra vonatkoz6 — bejelentési
kotelezettségét a 15. mellékletben,

c) a Tpt. 74. § (8) bekezdésében foglalt — az eladé el-
allasi joganak gyakotlasara vonatkozo6 — bejelentési
kotelezettségét a 20. mellékletben,

d) a Tpt. 76. §-aban foglalt — a vételi ajanlat eredmé-
nyére vonatkozo — bejelentési kotelezettségét a 22.
mellékletben,

e) a Tpt. 76. §-aban foglalt — a vételi ajanlatba foglalt
ellenérték teljesitésének vagy nem teljesitésének
tényére vonatkoz6 — bejelentési kotelezettségét a
24. mellékletben,

f)aTpt. 76/D. § (2) bekezdésében foglalt — a vételi
jog gyakorlasara vonatkozé szandékra vonatkozo
— bejelentési kotelezettségét a 26. mellékletben,

@) a Tpt. 201/B. §-aban meghatirozott — a természe-
tes személy, mint bennfentes személy altal kotott
tgylet adatainak a Felugyelet részére térténd — be-
jelentési kotelezettségét a 28. mellékletben

meghatirozott adattartalmi  ANYK-trlapot alkal-
mazva, az ugyfélkapun keresztil, az ANYK—ﬁrlap
benyijtas timogatasi szolgaltatas felhasznalasaval kell
teljesitenie.

(2) Az ANYK-irlaphoz csatolni kell az adat valtozasit,
és — amennyiben relevans — a véltozas hatalybalépés-
ének idépontjat alatamaszté dokumentumokat, vala-
mint azokat a jogszabaly altal el6irt dokumentumokat,
amelyek a kozigazgatasi hatosagi eljaras és szolgaltatas
altalanos szabalyairdl sz6l6 torvény alapjan az tgyfél-
t6] bekérhetdk.

5.§ (1) Ha a bejelentés kijavitast, kiegészitést igényel, a Fel-
tgyelet a bejelentésre kotelezett személyt felszolitja
ennck teljesitésére. A bejelentésre kotelezett személy
a bejelentés kijavitasat, kiegészitését a) a 3. §-ban meg-
hatarozott bejelentés esetén a 3. § (1) bekezdésében,
b) a 4. §{-ban meghatarozott bejelentés esetén a 4. § (1)
bekezdésében meghatarozott médon, az elektronikus
Grlap vagy az ANYK-rlap ismételt kitGltésével, meg-
ismételt bejelentésben teljesiti.

(2) A megismételt bejelentésben hivatkozni kell a kordbbi
bejelentés szamara és a megfelel6 rovatban meg kell
jelolni a bejelentés megismételt jellegét.

(3) Ha a bejelentésre kotelezett személy onellenérzése,
belsé ellenérzése vagy egyéb lefolytatott ellendrzése
soran kidertl, hogy a korabban bejelentett adatok ja-
vitasa, médositasa szikséges, a bejelentésre kotelezett
személynek a tény feltarasatdl szamitva haladékta-
lanul, de legkésébb 5 munkanapon belil kell az (1)
bekezdésben meghatarozott megismételt bejelentést
megtennie.

6.§ Ezarendelet 2013. julius 1-jén 1ép hatalyba.

Dr. Szasz Karoly s. k.,
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke

(V. 2)) PSZAF rendelete a tékepiaci térvényben meghatarozott,
kizarolagos elektronikus kapcsolattartiassal nem érintett egyes

bejelentési kotelezettségek teljesitésének tartalmi és formai fel-
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PSZAF rendelet a nem természetes személy, szervezet és a PSZAF

kozotti kizardlagos elektronikus kapcsolattartas rendjérdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 9/2013. (V. 2.) PSZAF rendelete a nem természetes személy, szer-
vezet és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete kozotti kizarolagos elektronikus kapcsolattartas rendjérél és techni-
kai feltételeirdl, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal miikodtetett kézbesitési tarhely miikédtetésé-
r6l és hasznalatarol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi
CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés g) pontjaban kapott

felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térdl sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1.§

E rendelet alkalmazasaban:

1. adminisztrator: az tgyfél képviseletében az ERA rend-
szerben els6ként sikeresen regisztralt felhasznalo;

2. alairas-létrehoz6 eszkoz: az elektronikus alafrasrol szo-
16 2001. évi XXXV. torvény 2. § 3. pontjaban megha-
tarozott fogalom;

3. elektronikus alafraspolitika: a szabalyozott elektronikus
tgyintézési szolgaltatasokrdl és az allam altal kotele-
z6en nyujtandé szolgaltatasokrdl sz6l6 83/2012. (IV.
21.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Korm. rendelet)
2. § 2. pontjaban meghatarozott fogalom;

4. elektronikus kapcsolattartas: a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feligyelet) és
az ugyfél kozott 1évos kétiranyy, irasbelinek mindsild
elektronikus kapcsolattartas;

5. elektronikus postaldda: az ERA rendszer szolgaltatasa-
ként makods, a Feltgyelet altal az ERA rendszerben
regisztralt intézmény szamara biztositott kézbesitési
tarhely;

6. elektronikus trlap: a Korm. rendelet 2. § 3. pontjaban
meghatarozott fogalom;

7. ERA rendszer: a Feltigyelet dltal a hiteles adatok foga-
dasahoz kialakitott és tizemeltetett, biztonsagos kéz-
besitési szolgaltatasnak mindsiilé elektronikus kézbe-
sitési rendszet;

8. felhasznald: az eljaras meginditasara jogosult vagy a
bejelentés megtételére kotelezett személy nevében el-
jaré természetes személy;

9. kiils6 alairas-létrehozé eszkoz: olyan alafras-létrehozé
eszkoz, amelynek a hasznalatahoz nem kell bejelent-
kezni az ERA rendszerbe;

10. tgyfél: az eljaras meginditasara jogosult vagy a beje-
lentés megtételére kotelezett személy;

11. tgyfélkapu: jogszabalyban meghatirozott, az tgyfél
jelszavas azonositasat biztositd szabalyozott elektro-
nikus tigyintézési szolgaltatas;

12. tizemzavar: a kozigazgatasi hatdsagi eljaras és szol-
galtatas altalanos szabalyairdl szolé 2004. évi CXL.
torvény (a tovabbiakban: Ket.) 172. § n) pontjaban
meghatarozott fogalom.

(1) E rendelet szabalyait kell alkalmazni azon kézigazga-
tasi Gigyek esetében, amelyek tekintetében térvény a
Feltigyelet és az tigyfél kozott kizarolagos elektronikus
kapcsolattartast ir el6.

(2) Az elektronikus kapcsolattartas kiterjed
a) a kérelemre indult eljards esetében a kérelem be-

nyujtasatdl a Feligyelet altal az gy érdemében

hozott vagy az tgyet egyéb modon lezar6 hatosa-

gi dontésnek az tgyféllel térténd kozléséig terjedd
eljarasi cselekményekre és jognyilatkozatokra, a
hatésagi dontés kijavitasaval, kiegészitésével, az uj-
rafelvételi eljarassal, valamint a hivatalbdl torténé
dontés-felilvizsgalattal kapcsolatos eljarasokra;

b) bejelentés esetén a bejelentésnek az arra kotelezett
altal torténé megtételére vagy megismételt megté-
telére és a Feliigyeletnek az ezzel kapcsolatos visz-
szaigazolasara.

(3) E rendelet szabalyait kell alkalmazni a Feliigyeletre és
mindazon nem természetes személyre, szervezetre,
amelyek az (1) bekezdés szerinti k6zigazgatasi tigyben
tgyfélnek minéstlnek.

(1) Azon kozigazgatasi tigyekben, ahol a térvény a Fel-
tgyelet és az tigyfél kézott kizarolagos elektronikus
kapcsolattartast ir el8, a kapcsolattartas a Feltigyelet és
az ugyfél kozott az ERA rendszeren keresztiil torté-
nik.

(2) Amennyiben az ERA rendszer tizemzavara miatt az
tgyfélnek nincs lehetésége a kérelmét, egyéb bead-
vanyat, bejelentését elektronikus dton benydjtani a
Felugyelethez, az tizemzavar elharitasaig a kérelmet,
az egy¢b beadvanyt, a bejelentést és azok mellékleteit
elektronikus adathordozén, az 5. § (4) bekezdésében
meghatarozott dokumentum formatumban, a Fel-
tigyelet Ugyfélszolgalatan vagy postai ton nyujthatja
be.

(3) Az tzemzavar ideje alatt a bejelentés papir alapon, a
Feliigyelet Ugyfélszolgalatan vagy postai uton is tel-

jesitheto.
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4.§

5.§

(1) Az ERA rendszer a Feliigyelet honlapjan keresztil el-
érheté Regisztracios Adatbazisban az tigyfél képvisele-
tére kijelolt természetes személy altal torténd elbzetes
regisztraciot kdvetden vehetS igénybe. A regisztracio
torténhet az 5. § (2) bekezdésében meghatarozott ké-
vetelményeknek megfelelé elektronikus alairas hasz-
nalataval (a tovabbiakban: tanusitvany alapa regiszt-
racio) vagy az ugyfélkapun keresztil (a tovabbiakban:
tgyfélkapus regisztracio).

(2) Vilasztott felhasznaléi névként kizardlag az ERA
rendszer és az adott felhasznal6 kézotti kapesolatban
alkalmazott felhasznaléi név szerepelhet. Az ERA
rendszer a felhasznaléi név egyediségét ellenbrzi. A
felhasznaldi név az ERA rendszer hasznalata soran
csak az Uj regisztracioval megegyez6 eljarassal valtoz-
tathaté meg.

(3) Az ERA rendszerben kit6ltott regisztracios trlapot —
amennyiben az Ggyfél képvisel6je adminisztratorként
kivan regisztralni — nyomtatott formaban, az tgyfél
cégszerd alafrasaval be kell nyudjtani a Feliigyeletnek.

(4) A regisztraci6 soran lefolytatott ellen6rzés alapjan az
ERA rendszer a regisztraciés kérelemben megadott
elektronikus levélcimre kildott elektronikus levélben
tajékoztatja a felhasznalot a regisztracio sikerérdl és
megktldi részére a regisztracié aktivalasahoz szik-
séges szamkoddot. Ha az ellenérzés barmely eleme
sikertelen, a regisztraciét kérét az ERA rendszer a
regisztracié sikertelenségérél elektronikus levélben
tajékoztatja, és a regisztracios kérelemben megadott
adatokat automatikusan torli.

(5) Az adminisztrator jogosultsaggal rendelkez6 felhasz-
nalé hagyja jéva vagy utasitja el az adott tgyfélnél a
tovabbi felhasznalok regisztracios kérelmét, valamint
sajat adminisztratori szerepkdre megtartisa mellett
tovabbi adminisztratori jogosultsagot adhat az adott
tgyfélhez regisztralt tovabbi felhasznalok részére.

(6) Az adminisztrator az altala mas felhasznaldk részére
kiadott adminisztratori jogosultsagokat barmikor visz-
szavonhatja.

(7) Amennyiben csak egy személynek van adminiszt-
ratori jogosultsaga, ez a jogosultsag az tgyfélnek az
tgyfél cégszert alafrasaval ellatott és a Feligyelethez
nyomtatott formaban benyujtott nyilatkozata alapjan
az abban megjeldlt idéponttdl sziinik meg.

(1) Az ugyfélnek

a) a kérelem benyujtasat vagy a bejelentés megtételét
az ERA rendszerben elérhet6 elektronikus Grlap
kitoltésével, valamint a mellékletként meghataro-
zott dokumentumok feltoltésével;

b) a Feliigyelet altali felszolitas alapjan a hianypotlast,
a kérelem vagy mellékleteinek alatimasztasat, a
kérelem vagy mellékleteinek modositasat vagy ki-
egészitését, tovabba a tényallas tisztazasahoz sziik-
séges nyilatkozat megtételét az ERA rendszerben
elérheté elektronikus tGrlap kitoltésével, valamint
a mellékletként meghatarozott, illetve a Feliigyelet
altal el6irt egyéb dokumentumok feltoltésével;

¢) a hat6sagi dontés kijavitasaval, kiegészitésével, mo-
dositasaval, illetve visszavonasaval, tovabba az uj-
rafelvételi eljarassal kapcsolatos vagy egyéb bead-
vanyat az ERA rendszerben elérhet6 elektronikus

arlap kitoltésével, valamint az tigyfél altal csatolni
kivant dokumentumok feltoltésével
kell teljesiteni.

(2) A kérelmet, beadvanyt, bejelentést elektronikus ala-
irassal kell ellatni. Az elektronikus alairasnal hasznalt
aliré tanusitvany csak olyan mindsitett vagy fokozott
biztonsagu elektronikus alairé tandsitvany lehet, amely
megfelel az elektronikus alairas kozigazgatasi haszna-
latahoz kapcsol6do kovetelményekrél és az elektroni-
kus kapcsolattartas egyes szabalyairdl sz6l6 78/2010.
(III. 25.) Korm. rendelet 7. § (1) bekezdésben megha-
tarozott, az ugyfél altal hasznalt aldirashoz tartozo ta-
nasitvannyal szemben tamasztott kévetelményeknek.

(3) A kérelmet, beadvanyt, bejelentést az tgyfél valasz-
tasa szerint kilsé alairas-1étrehozo eszkoéz vagy a Fel-
tgyelet altal rendelkezésre bocsatott alairas-létrehozé
eszkoz alkalmazasaval kell elektronikusan alairni.

(4) A kérelem, beadvany, bejelentés mellékleteként csak
olyan nyilt szabvanyu, kilénb6z6 operacios rendsze-
rek alatt makodd szoftverekkel olvashato, széveget,
abrat vagy képet tartalmazé, eszkoz-fiiggetlen és fel-
bontas-fiiggetlen formatumu dokumentum csatolha-
t6, amelynek a formatuma megfelel az elektronikus
ugyintézés részletes szabalyairdl szolo 85/2012. (IV.
21.) Korm. rendelet 30. §-aban meghatarozott kdve-
telményeknek. Az alkalmazhaté dokumentumokra
vonatkozo6 kovetelményeket a Feliigyelet az elektroni-
kus tajékoztatas szabalyai szerint k6zzéteszi.

(1) Az ERA rendszer felilletére a regisztralt felhasznalo-
névvel és jelszoval lehet belépni.

(2) Az ERA rendszeren keresztil kérelem vagy egyéb be-
advany benyujtasara vagy bejelentés megtételére csak
az ugyfél nevében eljard, tantsitvany alapu regisztraci-
oval rendelkez6 felhasznal6 jogosult. Az tgyfélkapus
regisztracioval rendelkezé felhasznalé csak a kérelem
vagy a bejelentés 6sszeallitasat és az ahhoz kapcsolo-
d6 mellékletek csatolasat végezheti el.

(3) A Feligyelet az ERA rendszeren kereszttl — a feltdl-
tott kérelem jogosultsagi és technikai ellenérzésének
kedvez6 eredménye esetén — a kérelem, egyéb bead-
vany, bejelentés beérkezésérdl az érkeztetési szamot
is tartalmaz6 automatikus Uzenetet kild elektronikus
levél formajaban a kérelmezének. A killdemény be-
érkezésérol szolo tajékoztatasnak az ERA rendszer
altal kuldott, ,,feldolgozasra var” tartalmu tzenet te-
kintend6. Ha a kérelem a jogosultsagi vagy technikai
ellen6rzés eredményeként nem kildhet be, err6l az
ERA rendszer automatikus tzenetben (elektronikus
levélben) értesiti a felhasznalot.

(4) Az ERA rendszer altal kildott automatikus tzenet
atvételi elismervénynek mindsil és kérelem esetén az
tgyintézési hatarid6 szamitasa szempontjabdl az au-
tomatikus tizenetben megjellt idépont tekintends a
kérelem hatésaghoz torténé beérkezése napjanak.

(1) A Feltgyelet az tigyféllel kbzlendé hatdsagi dontéseit
az elektronikus alafras-politikanak megfelel6 elektro-
nikus alafrassal ellatott hiteles elektronikus irat forma-
jaban kozli.

(2) A Felugyelet az tigyfél részére kiildendé dokumen-
tumokat az ERA postaladdban helyezi el, amelyet si-
keres regisztraci esetén az ERA rendszer az tgyfél
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részére automatikusan biztosit. Az ERA postaladahoz
az BERA rendszerben regisztralt valamennyi felhasz-
nalé hozzaférhet. A dokumentum megtekintésé¢hez a
felhasznalonak be kell Iépnie az ERA rendszerbe és le
kell toltenie a dokumentumot.

8.§ A Feligyelet a hatarozat kijavitasat az 4j dokumentum
eredeti dokumentumhoz valé csatolasaval, az elektro-
nikus Ugyintézés részletes szabalyairdl sz6l6 85/2012.
(IV. 21.) Korm. rendelet szabalyai szerint végzi el.

9.§ Ezarendelet 2013. julius 1-jén 1ép hatalyba.

10. § A rendelet hatalybalépésének napja el6tt benyujtott kérel-

mek alapjan mar folyamatban 1évé tgyek tekintetében

a rendelet rendelkezéseit csak az tgyfél erre iranyuld,
a Ket. szerinti tigyintézési rendelkezése alapjan lehet
alkalmazni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,
a Pénziigyi Szervezetek Allami feliigyeletének elnoke

(V. 2.) PSZAF rendelete a nem természetes személy, szervezet és
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete kézotti kizardlagos
elektronikus kapcsolattartas rendjérdl és technikai feltételeirdl,
valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal md-
kédtetett kézbesitési tarhely mikddtetésérdl és hasznalatardl

PSZAF rendelet az adatszolgaltatas soran felmeriilt, az informatikai
rendszer sulyos problémaival kapcsolatos bejelentés szabalyairol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 10/2013. (V. 2.) PSZAF rendelete az adatszolgaltatas soran felme-
riilt, az informatikai rendszer stulyos problémaival kapcsolatos bejelentés szabalyairol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térdl sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1.§  E rendelet alkalmazasaban:

1. adatszolgaltaté: a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
tgyeletérdl sz616 2010. évi CLVIIL toérvény 4. §-aban
meghatarozott torvények hatdlya ald tartozo, rendsze-
res adatszolgaltatasra kételezett piaci szerepl6;

2. akadalyoztatds: az adatszolgaltaté érdekkérében fel-
merilt okra visszavezetheté olyan ténybeli allapot,
amelynek a kévetkeztében az adatszolgaltat6 a jogsza-
balyban meghatdrozott rendszeres adatszolgaltatasat
az adatszolgaltatas teljesitésére el6irt hataridSben vagy
hatarnapon nem képes teljesitent;

3. ERA rendszer: a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
tgyelete (a tovabbiakban: Feltigyelet) altal a hiteles
adatok fogadasahoz kialakitott és tzemeltetett, biz-
tonsagos kézbesitési szolgaltatasnak minéstlé elekt-
ronikus kézbesitési rendszer;

4. elektronikus Grlap: a szabdlyozott elektronikus Ugy-
intézési szolgaltatasokrol és az allam altal kotelez6en
nytjtandé szolgaltatisokrdl szolé 83/2012. (IV. 21.)
Korm. rendelet 2. § 3. pontjaban meghatarozott fo-
galom;

5. felhasznal6: az adatszolgaltatds teljesitésére kotelezett
piaci szerepl6 nevében eljard természetes személy;

6. tizemzavar: a kézigazgatasi hatosagi eljaras és szolgal-
tatas altalanos szabalyairdl sz6l6 2004. évi CXL. tor-
vény 172. § n) pontjaban meghatarozott fogalom.

(1) Az adatszolgaltat6 az akadélyoztatasaval kapcsolatos
bejelentését elektronikus formaban, az ERA rendsze-
ren keresztil koteles benyujtani.

(2) Az akadalyoztatas oka lehet kiilénésen

a) az adatszolgaltatonak az adatszolgaltatdsra hasznalt
informatikai rendszere mikodési rendellenessége
vagy mikodésképtelensége;

b) a felhasznalé akadalyoztatdsa a szamara kiosztott
hozzaférési jogosultsag megszinése miatt;

¢) a felhasznalé akadalyoztatisa az dltala hasznalt
elektronikus alafré tanusitvany érvénytelensége
miatt.

(1) A 2. § (1) bekezdése szerinti bejelentés megtételét
az BERA rendszerben elérheté elektronikus trlap ki-
toltésével kell teljesiteni, melyhez mellékletként az
akadalyoztatas tényét igazolé6 dokumentumot is — az
akadalyoztatas jellegétdl fiiggden, amennyiben az ren-
delkezésre all — fel kell tolteni.

(2) Az ERA rendszerben korabban mar regisztralt fel-
hasznal6 jelen bejelentési kotelezettségének érvényes
elektronikus alair6 tandsitvany hianyaban is eleget te-
het.

(3) A bejelentés mellékleteként elfogadott dokumentum
formatumokat a Feliigyelet az ERA rendszerben, az
elektronikus tajékoztatas szabalyai szerint teszi kozzé.

Ha az adatszolgaltat6 az ERA rendszer tizemzavara miatt
vagy a 2. § (2) bekezdés b) pontja esetében bejelentési
kotelezettségének elektronikus dton nem tud eleget
tenni, az izemzavar elharitasaig vagy az akadaly meg-
szinéséig a bejelentést a Feligyelet tgyfélszolgalatain
vagy postai uton nyujthatja be a Feliigyelet részére.

Ez a rendelet a kihirdetését kovets 31. napon 1ép hataly-
ba.

Dr. Szasz Karoly s. k.,
a Pénziigyi Szervezetek Allami feliigyeletének elnoke

(V. 2.) PSZAF rendelete az adatszolgaltatas soran felmerdlt, az

informatikai rendszer sulyos
tés szabalyairol

roblémaival kapcsolatos bejelen-
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Vezet6i korlevél a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzo
intézmények szamara

2/2013. szamu vezetdi korlevél a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzs intézmények szamara az EMIR feladatok
elvégzésérdl, a nem pénziigyi szerz6d6 felek tajékoztatasarol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (Feligyelet) a A Feliigyelet a vezetSi korlevelet honlapjan kozzéteszi, vala-
tézsdén kivili szarmaztatott tigyletekrdl, a kézponti szer-  mint kézvetlendl is megkildi a befektetési szolgaltatast végzd
26d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrdl sz616 648/2012/EU  intézmények vezetSinek.
parlamenti és tanacsi rendelethez (EMIR) kapcsoléddan kiemel-
ten fontos feladatanak tekinti az érintett piaci szerepl6k kéte-  Budapest, 2013. majus 7.
lezettségeinek teljesitésére valo felkésziilés el6segitését. A Fel-
tgyelet javitani kivanja a piaci szerepl6k tajékoztatasat az EMIR Dr. Szasz Karoly
szerinti kételezettségeikrdl, killondsen a nem pénziigyi szerz6dé elnok
felek korében, és ennek érdekében rendszeresen tajékoztatokat,
felhivasokat, a szabalyozas megértését el6segité hattéranyagokat .
tesz kézzé a honlapjan (http://www.pszaf.hu/bal menu/eu/ kenységet végz6 intézmények szamara az EMIR feladatok elvég-
kiemelt temak/emir). z€sérdl, a nem pénziigyi szerz6do6 felek tajékoztatasarol

A Felugyelet az EMIR-hez kapcsolodoan bekért eseti adat-
szolgaltatas alapjan felmérést végzett a hazai OTC detivativ
piac méretérdl és szereplbir6l. Az adatszolgaltatas ramutatott
az érintettek korében fennallé bizonytalansagokra az EMIR
gyakorlati alkalmazdsaban. A Feltgyelet ezért felhivassal for-
dul a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzG intézmé-
nyekhez a hatékonyabb tajékoztatds és gyakotlati alkalmazas
el6segitése érdekében. A Feligyelet kéri a befektetési szolgal-
tatasi tevékenységet végzG intézményeket, hogy a sajat felké- >
szilésukon tul segitsék tgyfeleiket az EMIR megismerteté-
sével. A Feligyelet javasolja, hogy a befektetési szolgaltatast
végz6 intézmények, lehet6ségeiket széleskérten kihasznal-
va, figyelemfelhivé tzenetekkel tajékoztassak Ugyfeleiket az
EMIR-b6l ad6dé jovobeni feladataikeol, kotelezettségeikrol.
A sajat honlapon, egyenlegértesitében, illetve egyéb médon
kuldott tdjékoztatokban sziveskedjenek felhivni a figyelmet
az ugyfeleket érinté, EMIR szerinti feladatokra, azzal kapcso-
latos teendéikre (jelentési kotelezettség adattarhdz felé, elsza-
molasi kotelezettség, kockazatkezelési eljarasok kialakitasa).
Kérjik tovabba az intézményeket, hogy tajékoztassak az tgy-
feleiket arrdl is, a magyar hatésagok nem jogosultak az EMIR
értelmezésére, az EMIR egységes gyakorlati alkalmazasanak
elosegitése érdekében az EU két hatdsaga, az Eurépai Bizott-
sag, illetve az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (European
Securities and Markets Authority — ESMA) ad ki véleményt,
iranymutatast. A Felugyelet az ESMA EMIR alkalmazasa-
val kapcsolatos kérdésekben adott valamennyi véleményét,
iranymutatasat r6vid hataridén belill kézzéteszi a http://
www.pszafhu/bal menu/eu/kiemelt temak/emir cimen. A
Felugyelet javasolja az intézményeknek, hogy — a Feliigyelet
honlapjan megjelens, EMIR-hez kapcsol6dé  tajékoztato-
kon kiviil — kisérjék figyelemmel az Eurdpai Bizottsag és az
ESMA altal az EMIR-hez kapcsolodban rendszeresen kozzé-
tett hattéranyagokat, tajékoztatokat is: (http://ec.curopa.cu/
internal market/financial-markets/derivatives; http://www.
Regulation-EMIR).
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A PSZAF elmarasztalta a Bloomberget piacbefolyasolas miatt

A Bloomberg hiriigynokség a jegybank mult heti kamatdontése el6tt kozzétett téves gyorshirével tiltott piacbefolyasolast

valositott meg — allapitotta meg a PSZAF, amely ezért a szolgaltatot tizmillio forint piacfeliigyeleti birsag megfizetésére

koételezte. Bar a hir technikai hiba miatt jelent meg, a hatosag szerint a hirtigynékség nem alkalmazott a téves hir kézzé-

tételét megakadalyozo6 kontroll-mechanizmusokat.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (PSZAF) 2013.

aprilis 23-an észlelte: a Bloomberg L.P. (székhely: 19808
Delaware, New Castle County Wilmington, 2711 Centerville
Road Suite 400., Amerikai Egyesiilt Allamok) altal tizemeltett
elektronikus hirszolgaltaté rendszerben kozép-eurdpai id6 sze-
rint 13 6ra 54 perckor megjelent egy gyorshir, amely szerint a
Magyar Nemzeti Bank 1 szazalékra csokkentette volna irany-
ad6 kamatratijat. A PSZAF piacfeliigyeleti eljarast folytatott le
annak tisztazasara, hogy a Bloomberg téves hirkozlése kapcsan
sériiltek-e a tékepiacrol sz616 térvény piacbefolyasolas tilalmara
vonatkozo rendelkezései.

A PSZAF a vizsgilat nyoman hatirozatiban megallapitotta: a
hamis hir kézzétételéhez technikai hiba vezetett. A Bloomberg
munkatarsa altal a jegybanki kamatdontés sajtotajékoztatoja el6tt
el6készitett gyorshir-sablonba ugyanis egy 4j munkafeliiletet nyi-
t6 alkalmazas téves adatot régzitett, ami automatikusan megje-
lent az elektronikus hirszolgaltaté rendszerben. A Bloomberg
belsé el6irasainak megfeleléen mintegy 40 masodpercen belil
korrigalta a téves informaciot, és a hibas funkciot torélte rend-
szerébol.

A pénziugyi piacokra kerilé informaciok valédisaganak és
megbizhatésiginak az egyre inkabb automatizal6dé gazdasagi
hirkozlési — és azon alapulé kereskedési — kornyezetben kiemel-
ked6 jelentésége van. Ezért egy, a tevékenységét tzletszerden

végz6, a gazdasagi hirkézlési piacon jelent6s pozicidval, kiemel-
kedd hirnévvel rendelkezé szerepld esetében a tékepiaci torvény
altal megkovetelt elvarhaté gondossag azt jelenti, hogy rendel-
kezzen a hamis informaciékozlés kockazatat hatékonyan kezeld
informatikai megoldasokkal.

A piacbefolyasolas tilalmara vonatkozé rendelkezések meg-
sértése miatt a PSZAF 10 milli6 forint birsig megfizetésére
kotelezte a Bloomberg-et. A hatésag enyhité koralményként
értékelte, hogy a téves adat megjelenéséhez varatlan, automa-
tikus, azonnali kézi beavatkozassal el nem harithaté technikai
korilmény vezetett. A hirligynckség munkatirsa a téves adat
megjelenésének észlelését kévetéen, még ugyanabban a percben
javitotta a hibat, tovabba intézkedett a hasonld jovébeli esetek
elkertilése érdekében is. Szintén enyhit6 korilményként értékel-
te a PSZAF, hogy a Bloomberg egyiittm(ik6d6 magatartast tand-
sitott a piacfeligyeleti eljaras soran.

2013. majus 2. Budapest

Kapcsol6do anyagok

Sajtékoézlemény: A PSZAF elmarasztalta a Bloomberget piacbe-
folyasolas miatt

Jogsértd sorsolas az OREX-Zalognal

Tiltott médon reklamozta sorsolassal tavaly zaloghitel-termékét az OREX-Zalog Zaloghitelezd Zrt., amely raadasul sza-
mos hirdetésében a THM értékét sem tiintette fel — allapitotta meg hatarozataban a PSZAF. A hat6sag 6tmilli6 forintos
birsagot szabott ki a tarsasagra és megtiltotta a jogsértd gyakorlatok folytatasat.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) sajat

észlelése és kozérdekl bejelentés alapjan fogyasztévédelmi
vizsgalatot folytatott le az OREX-Zalog Zaloghitelez6 Zrt.-nél.
A pénziigyi vallalkozas reklamjai szerint a naluk zaloghitelt fel-
vevd egyes ugyfelek visszanyerhették vagy kedvezményesebbé
tehették kolesoniiket ugy, hogy kézottik kamatmentes vagy ka-
mat- és koltségmentes hiteleket sorsoltak ki.

A hitelintézeti torvény azonban — a nyereménybetét kivételével
— kifejezetten tiltja a pénzpiaci szerepl6k szamara a sorsolas se-
gitségével torténd termékértékesitést. A jogalkotd a fogyasztok
vagyoni érdekeit védi azzal, hogy a pénziigyi piacon megtiltja a
nyeremény sorsolasanak {géretét, s mindezek révén a fogyasztok
befolyasolasat. A rendelkezés célja tehat az, hogy az érintettek

tényleges sziikségleteik és a pénziigyi szolgaltatas feltételei alap-
jan dontsenek, és ne vegyenek igénybe olyan szolgaltatast, pl.
a nyeremény lehet6ségén felbuzdulva, amelyre valéjaban nincs
is szikségiik. A jogsértés kilénos silyu abban az esetben, ha a
sorsolas olyan pénziigyi termék igénybe vételét 6szténzi, amely
akar a fogyaszt6 eladésodasdhoz jarulhat hozza.

A PSZAF mir vizsgalata kezdetén, 2012. november 16-an ide-
iglenes intézkedéssel végzésben tiltotta meg az OREX-Zilog
Zaloghitelez6 Zrt.-nek a jogsértés tovabbi folytatasat. A vizsga-
lat megallapitasa szerint a pénziigyi vallalkozas helyi radi6adon,
varosi és megyei lapokban, plakaton, a zalogfiokok el6tti tabla-
kon és kirakatokban, illetve szérélapokon reklamozta sorsolasos
nyereményjatékat. A sorsolasra vonatkozo térvényi tilalom meg-
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sértése miatt a PSZAF 4 milli6 forint fogyasztovédelmi birsigot
szabott ki a tarsasagra.

A vizsgalat azt is megallapitotta: az OREX-Zalog Zaloghite-
lez6 Zrt. 2012 folyaman a teljes hiteldfj-mutatét (THM) nem
tartalmaz6 zaloghitel-hirdetéseket is kézzétett. Ezeket szintén
radidaddkban, a nyomtatott sajtoban, kil- és beltéri kommuni-
kacioés eszkézokon, szérolapokon, illetve a miskolci villamoson
jelentette meg, Mivel a THM feltiintetésének elmulasztasaval a
pénziigyi vallalkozas nem biztositotta azt, hogy a fogyasztok
a termékeit mas intézmények termékeivel legyen képes Ossze-
hasonlitani, megsértette a fogyasztoi hitelrdl szo0l6 térvényt, a
PSZAF 1 milli6 forint biintetést szabott ki r4.

Mint emlékezetes, a PSZAF mas szolgiltatora is — legutobb a
BAV-ZALOG Pénziigyi Szolgaltat6 Zrt.-re — szabott ki birsagot
a sorsolas tilalmara vonatkozé szabalyok megsértése miatt 2012
majusaban.

2013. majus 17.
Kapcsolodo anyagok

Sajtokozlemény:

ogsértd sorsolas az OREX-Zalognal

A Pénztgyi Szervezetek Allami Feltgyeletének H-FH-I1-B-
175/2013. szamu hatarozata az Orex-Zilog Zaloghitelez$ Zart-
korden Mik6dé Részvénytarsasig szamara

Torvénysérté modon haritotta at a tranzakcios illetéket a KDB Bank

A hitelintézeti térvényt megsértve uj dij bevezetésével terhelte tovabb a tranzakcios illetéket tigyfeleire a KDB Bank Zrt.
— olvashat6 a PSZAF hatarozataban. A hat6sag tizmilliés birsagot szabott ki a bankra, megtiltotta a jogsértés folytatasat
és kotelezte a jogtalanul beszedett tobb tizmilli6 forint tigyfeleknek torténd visszafizetésére.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) idén

januarban rendkivili adatszolgaltatds keretében kért infor-
maciokat a hazai pénzforgalmi szolgaltatoktol arra vonatkozoéan:
a tranzakcios illetékrdl sz016 jogszabaly tavaly julius végi kihirde-
tésétSl fogva modositottak-e szolgaltatasi dijaikon, vezettek-e be
4j dijat, valtoztattak-e dijszamitasi médszerikon, s mindezt mely
megalapoz6 dokumentumok alapjan végezték. Az elsé adatszol-
giltatasi valaszok alapjan a PSZAF marciusban fogyasztévédel-
mi témavizsgalatot inditott tobb pénzforgalmi szolgaltatonal.

A KDB Bank Zrt-nél végzett vizsgalat megallapitotta: a bank
2013. januar 1-jétél , Illetékkoteles fizetési mavelet felara” elne-
vezéssel 4j dij alkalmazasat kezdte meg a mar korabban megko-
tott szamlaszerzGdései esetében, a hitelintézet 4ltal elismerten a
tranzakcios illeték atharitasanak okabol. A hitelintézeti torvény
rendelkezése szerint azonban 4j dijfajta bevezetésével a szerzG-
dés egyoldaluan nem moédosithato.

A torvénynek ezt a Iépést tiltd passzusa olyan tgyfélvédelmi
rendelkezés, amelynek célja, hogy az tgyfelek a szerz6déskotés-
kor elére megismerhessék, hogy a pénziigyi szervezet a szerz6-
dés tartama alatt pontosan milyen dfjakat alkalmazhat a szolgal-
tatds nyujtisa soran.

A torténtek miatt a PSZAF a jogsérté magatartas tovabbi foly-
tatasanak azonnali megtiltasa mellett 10 milli6 forint fogyasz-
tovédelmi birsigot szabott ki a KDB Bank Zrt.-re. A PSZAF
egyuttal kételezte a hitelintézetet: legkésébb 2013. julius 31-ig
fizesse vissza tgyfeleinek a télik ,,Illetékkoteles fizetési mive-
let felara” jogcimen a hatarozat kézhezvételéig jogszabaly sérté
moédon beszedett dfjak Osszegét. A hitelintézet a vizsgalat adatai
szerint havonta kozel 20 millié forint 6sszegl dijat szedett be
jogszerttlendl, igy az intézménynek a 2013. januar-majus hona-
pokat érintéen mintegy 80 milli6 forintnyi Gsszeget kell vissza-
téritenie tgyfeleinek.

A PSZAF t5bb pénzforgalmi szolgaltat
esetében még vizsgalja azok tranzakcios il-
leték bevezetésével kapcsolatos 1épéseit. Az
eljarasok eredményét a hatésig — az eddigi
gyakorlatanak megfeleléen — nyilvanos hata-
rozataiban teszi k6zzé.
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Sajtokézlemény: Toérvénysérté moédon hari-
totta at a tranzakcios illetéket a KDB Bank

A Pénzlgyi Szervezetek Allami Feltgyelet-
ének H-FH-1-B-185/2013. szdmu hatiroza-
ta a KDB Bank Magyarorszag Zartkérien
Mikéds Részvénytarsasag szamara
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A bonus-malus rendszert megkeriilve szamitotta ,,kotelez6” dijat a
Waberer Biztosito
A kotelez6 gépjarmii-felelGsségbiztositasrol (kgfb) szo6lé térvényt és az egyik kapcsolodo rendeletet megsértve nem

a bonus-malus rendszer figyelembe vételével hirdetett jov6beni kgfb-tarifakat a Waberer Biztosité — allapitotta meg a
PSZAF ma kozzétett hatarozataban. A hatésag harom millié forintos birsagot szabott ki a biztositéra és megtiltotta a

jogsértés folytatasat.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) idén ap-
ilisban hivatalbdl fogyasztévédelmi célvizsgalatot inditott a
Waberer Hungaria Biztosité Zrt. altal a PSZAF honlapjan (Dijta-
rifa hirdetések) kbzzétett, 2013. junius 2-tdl az 4j szerz6déseknél
érvénybe léptetend6 kgfb-dijtarifa kapcesan.

Az elvégzett vizsgalat feltarta: a Waberer
Biztosité hirdetményében az életbe 1épteten-
dé dijat nem a biztositottak korabbi karoko-
zasainak szama, illetve a tarifarendszerében
életkor, lakcim, alapdij — alapjan allapitotta
meg, hanem egyedul a biztosité altal célul ki-
tazott karhanyadot szavatol6 céldij figyelembe
vételével. Utodbbit az elérni kivant karhanyad
és a korabbi éves dijak figyelembe vételével
alakitotta ki.

A kgfb-161 sz616 térvény, illetve a bonus-malus rendszer sze-
rinti besorolast meghatiarozé nemzetgazdasigi minisztériumi
rendelet el6irasai alapjan azonban a biztositok — jelenleg kizaro-
lag a bonus-malus rendszer keretein belil — azaz a biztositottak
korabbi karainak szamahoz, kartorténeti adataihoz igazoddan —
hirdethetnek kgfb-dijtarifakat. Jogszabalyi felhatalmazas hijan a
biztositoknak jelenleg nincs lehetésége a bonus-malus rendszer-

t6l eltérd, egyéb fogalmi rendszer, megkozelitési moéd — példaul a
korabbi karszam helyett a karokozasok mértéke alapjan t6rténd
— alkalmazasara.

A PSZAF hatirozatiban emiatt megtiltotta a
tarsasagnak a jogszabalysérté magatartas to-
vabbi folytatasat, és 3 milli6 forint fogyasz-
tovédelmi birsaggal is sujtotta a Waberer
| Biztositét. A PSZAF a birsag kiszabasanal
figyelembe vette, hogy a Waberer Biztosito-
val szemben idén januarban mar hatarozatban
kellett intézkednie a kgfb-hez kot6d6 jogsza-
balyok megsértése miatt, mivel a tarsasag a
bonus-malus besorolasi kategdriakon tuli, to-
vabbi differencialast lehet6vé tevé ugyneve-
zett . karmentességi korrekciot” alkalmazott.
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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgveletének H-FH-11-B-
26/2013. szamu hatarozata a Waberer Hungaria Biztosité Zrt.

szamara

Gyorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2013. marciusi adatok alapjan

A részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szoévetkezeti hitelintézetek adatainak gyorselemzése az adott
idésorokban el6szor megjelend, legfrissebb adatokra tér ki. A mérlegadatokat arfolyamsziirten elemezziik, az ett6l valo

eltérést kiilon jelezziik.

dén marciusban a hitelintézetek tovabb csckkentették tigyfél-

hitel allomanyukat, jegybanki és allampapir eszkozeik alloma-
nya viszont nétt. A belféldi vallalatok hitelintézeti betétalloma-
nya emelkedett, mikézben a haztartisi megtakaritok inkabb az
allampapirokat valasztottak a betétek helyett. A tavaly negyedik
negyedévi csekély csékkenés utan ismét nétt a 90 napon tdl le-
jart hitelek hitelportfélion beltli aranya. A hitelintézeti szektor
adoézott eredménye 2013. januar-marciusban tébb mint duplaja
volt a tavalyi elsé negyedévi 6sszegnek, ez azonban Iényegében
egyetlen bank kiemelkedé nyereségének, valamint értékvesztés
visszairasoknak koszonhetd.

Idén marciusban is folytatodott a hitelintézetek tigyfélhitel al-
lomanyanak zsugorodasa. A brutté hitelek visszaesésének titeme
a februari 0,6%-r6l marciusban 1%-ra médosult. Az allomany
visszaesése a vallalati hiteleknél 1,1%-os, a haztartasok hitelei-
nél 0,6%-os volt. A lakossagi hitelezés f6bb szegmensei kézl
marciusban egyik sem tudott pozitiv iranyba elmozdulni. A szo-
cialpolitikai kedvezmény hasznalt lakasokra tervezett esetleges

kiterjesztése (,,félszocpol”) a kamattamogatassal egyiitt varhato-
an valéban emelni tudja majd a lakashitelezést.
A hitelintézetek eszkozszerkezete (milliard forint)

W Nettd hitelek ®Jegybankieszk™ és dllampap.  Egyéb eszkozok
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*egybanki elszdamolisi szamlik nélkiil.
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A hitelintézetek hiteldllomanyanak és kiilf6ldi finansziro-
zasanak valtozasa
= == Kozvetlen kilfoldi finanszirozas valtozas
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A hitelintézetek kozvetlen kiilfoldi finanszirozasa a tavalyi cs6k-
kenés utan az idei év eddigi honapjaiban 6sszességében szinten
maradt; ezen belill a bankoknal csékkent, a fidktelepeknél pedig
nétt. 2012-ben a visszaszorulé hitelezésnél kisebb mértékben
hazédott vissza a kilfoldi finanszirozas, idén pedig az eddigi-
ekben szélesre nyilt az oll6 a hitelezés és a kilféldi finansziro-
zas alakulasa k6zott, és a kilonbozettel kdzel azonos Gsszegben
névelte a hitelintézeti szektor a jegybanki eszkoz1 és allampapir
allomanyat. Igy a hitelintézetek eszkozeinek 24,1%-a talilhaté
szuverén eszkézokben. Ennek tobb mint a felét jegybanki esz-
kozok teszik ki, amelyek allomanya marciusban 4,5%-kal, 3854
milliard forintra nétt. Az allomany 93,1%-a a jegybanki alapka-
mat mértékével kamatozo6 kéthetes MNB kétvény volt. Jelenleg
az Osszes piacon levé kéthetes MNB kotvénynek mintegy ha-
romnegyede van a hitelintézeteknél.

A hitelintézetek belfoldi tgyfeleinek betétallomanya marcius-
ban gy emelkedett 1,4%-kal, hogy a csékkend betéti kamattrend
mellett mind a bankok, mind a fiéktelepek, mind a szévetkezeti
hitelintézetek allomanya nétt. A vallalati betétek 2,7%-kal (csak-
nem 120 millidrd forinttal) emelkedtek, a névekedés a rovidleja-
rata betéteknél, illetve a devizabetéteknél jelentés. A haztartasi
betétek ekbzben 1%-kal (mintegy 80 milliard forinttal) csokken-
tek. Ugyanebben az idészakban az allampapirok allomanya a
vallalatoknal mintegy 134 milliard forinttal csékkent, a haztarta-
soknal viszont csaknem 72 milliard forinttal nétt, és a kamato-
26 eszkozokbe fekteté befektetési alapok jegyeinek vasarlasat is
lényegesen névelték a haztartasok. A lakossag altal vasarolhatod
allampapirok hozama tovabbra is t6bbnyire - hosszabb lejarat-
okon egyértelmien - kedvez&bb volt a betéti kamatoknal, ez ma-
gyarazhatja a valtozast.

A hitelintézetek nem teljesité (90 napon tal késedelmes) hite-
leinek hitelportfolion belili aranya (szerzédésszam alapjan) a ta-
valy év végi 13,8%-r6l idén marcius végére 14,5%-ra emelkedett.
Ezen beliil a vallalati szegmensben 17,1%-161 16,8%-ra cs6kkent,
a lakossagi hitelek kozott viszont 16,2%-161 17,9%-ra nétt. A de-
vizaban nyujtott, 90 napon tal késedelmes lakossagi jelzaloghi-
telek aranya is emelkedett (18,9%-r6l 20,2%-ra). Az arfolyamgat
rendszere tehat - részben a vartnal alacsonyabb részvétel miatt,
részben amiatt, hogy a munkdjukat/jovedelmiiket elvesztGknek
nem jelent megoldast az atmenetileg alacsonyabb torlesztd rész-
let sem - 6nmagaban nem tudta megallitani a lakossagi deviza-
hitelek portfolié minéségének tovabbi romlasat. Kedvezétlen az
is, hogy gyorsul6 titemben né az éven tuli késedelmek aranya.

Az idei els6 negyedévben a hitelintézetek 79,4 milliard forintos
adoézott eredményt értek el, ami t6bb mint kétszerese a tavalyi
els6 negyedévinek. A nagymértékd javulasban egyetlen hitelinté-
zet kiemelkedS nyeresége jatszott donté szerepet, igy a szektor
egészének helyzete valdjaban nem javult: 2013. elsé negyedév-
ének végén majdnem minden masodik részvénytarsasagi bank
(17 intézmény) veszteséges volt. A hitelintézetek netté kamatbe-
vétele zsugorodott, és az eredmény valtozasanak fontos ténye-
z6jévé valt a lassan javul6 vallalati NPL rata melletti értékvesztés
felszabaditas. A pénziigyi és befektetési szolgaltatasokbol szar-
maz6, nem kamatjellegli eredmény — jorészt a devizaarfolyam
valtozasokkal 6sszefuiggésben — javult az idei elsé negyedévben,
az eredmény ezen Osszetevéje azonban nagyon valtozékony. A
szovetkezeti hitelintézetek nyeresége idén az I. negyedévben 1,8
milliard forint volt, a tavalyi hasonl6 id6szaki eredmény alig t6bb
mint kétotdde. A visszaesésben itt is meghatarozo szerepe volt
az alaptevékenységet reprezentalé kamateredmény zsugoroda-
sanak. A fioktelepek a bazisid6szakinal 43%-kal magasabb (4,6
millidrd forint) adézott eredményt értek el.
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Gyorselemzés — 2013. marciusi befektetési szektor adatok

A befektetési vallalkozasok havi mérleg, negyedéves eredménykimutatas és t6kehelyzeti, a befektetési szolgaltatok havi

forgalmi és idegen tulajdonu értékpapir adatai, valamint a befektetési alapkezelSk és alapok negyedéves adatai.

012. IV. és 2013. 1. negyedévében enyhe, pozitiv j6vedelme-

z6ségi fordulat kovetkezett be, aminek hatasira megallt a
szektorszinti ROE trendszerd csokkenése, s6t a vallalkozasok
tobbsége névelni tudta profitabilitasat. A vallalkozasok tékehely-
zete tovabbra is megfelel, a t6kemegfelelés szezonalis hatasok
miatt bekévetkez6 csdkkenése ellenére.

A befektetési szolgaltatok havi Osszesitett forgalma tébb ho-
napja viszonylag stabil, ezen belil a bizomanyosi forgalom fél
éve fokozatosan bévil. A kezelt tigyfélvagyon februar utan mar-
ciusban is mérsékelten csokkent, mikozben a kockazatos eszko-
26k tovabbra is népszertek.

A befektetési alapokba 2012 kézepe 6ta folyamatos a netto t6-
kebearamlas. A rekordnagysaga, 366 Mrd Ft-os friss téke 80%-a
kamatjellegti eszk6zokbe kertilt befektetésre.

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ADATAI

2013. I. negyedévében a szektorszintl tékearanyos adézott
eredmény (ROE) 16,7% volt, ami alig magasabb az év végi, nem
auditalt adatokbdl szamitott 16,3%-os szintnél. (A 2012 év végi
nem auditalt eredménykimutatas adatai egy jelent6s vallalkozas
visszamendleges, a befektetési szolgaltatasi tevékenység egyéb
raforditasait érinté adatmoddositasa miatt valtoztak, aminek hata-
sara a 2013. februar 21-ei gyorsjelentésiinkben jelzett 18,5%-kal
szemben mintegy 2,2 szazalékponttal alacsonyabb ROE adé-
dik.) A vallalkozasok egyértelmten profitalni tudtak a 2012. ma-
sodik felétél kezdédden kedvez6bb befektetsi kérnyezetbdl. Az
adozott eredmény 2013. I. negyedévében a 2012. IV. negyedévi,
egyedi tételektél megtisztitott szinthez koézel alakult. Az el6z6
negyedévhez képest csokkent a veszteséges befektetési vallal-
kozasok szama és a szereplék kétharmadanak jévedelmezdsé-
ge kissé javult. A befektetési szolgaltatasi eredmény javulasanak
hatterében elsGsorban a sajat szamlas kereskedés allt, amibdl leg-
inkabb a nagyobb vallalkozasok tudtak érdemi profitot elérni.

A szektor t6kemegfelelése lassan tovabb csokkent, és 2013.
I. negyedévének végén 22,8%-on allt. A t6kemegfelelési mutatd
szintje és eloszlasa azonban tovabbra sem ad okot aggodalomra.
2012. 1. negyedévéhez képest a mutato 2,6, az el6z6 negyedév-
hez képest 1,6 szazalékponttal csdkkent. A tavalyi év végéhez
viszonyitott mérsékl6dés hatterében szinte kizarolag az osztalék-
fizetéssel Gsszefliggd szavatolotéke-csokkenés all. A vallalkoza-
sok tulnyomo t6bbsége a szektoratlag korul szérodik és csak a
vallalkozasok kevesebb, mint felének romlott a tékehelyzete.

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK ADATAI

A befektetési szolgaltatok havi 6sszforgalma tébb héonapja ko-
zel valtozatlan, és hozzavetSleg a valsag el6tti, illetve a 2009-ben
tapasztalt szintnek felel meg. Marciusban is elsésorban a sajat
szamlas azonnali t6zsdén kivili értékpapir forgalmat érintették
hatranyosan a befektetéi dontések, mikézben az elmult kdzel
félévhez hasonléan az egyes forgalmi kategoridk kézil a bizo-

Befektetési szolgaltatok alatt a befektetési vallalkozasokat, a
kulfoldi befektetési vallalkozasok magyarorszagi fioktelepeit,
a hitelintézeti részvénytarsasagi, valamint a hitelintézeti fiok-
telepi formaban mkodé befektetési szolgaltatasi tevékeny-
ség végzésére engedéllyel bird intézményeket értjik.

manyosi, a tézsdei és a szarmaztatott forgalom tudott hénaprél-
hénapra névekedni. Ez kedvezett a bizomanyosi tevékenységgel
Osszefliggd jutalék és dijbevételeknek.

Az ugyfélforgalom hasonldan kedvezé képet mutat, a meg-
bizasok szama befektetési szolgaltatok esetében két negyedéve
névekvo. Tavaly utolsé negyedévében elsésorban a hitelintézeti
és hitelintézeti fioktelepi szolgaltatok, az idei év 1. negyedév-
ében a befektetési vallalkozasok tgyfelei névelték aktivitasukat.
Viltozott az tigyletSsszetétel is: tavaly az egyszertbb, szélesebb
tgyfélkort érinté értékpapir tgyletek, idén pedig a kockazatokra
nyitottabb tgyfelekre jellemz6 szarmaztatott tgyletek teljesitet-
tek valamivel jobban. A kisebb (1 millié Ft alatti megbizast ado)
és kozepes (1-10 millio Ft) tgyfelek adtak az elmult fél év n6-
vekményének talnyomo részét, de a nagyobb tgyfelek aktivitasa
is nott.

A befektetési szolgaltatok idegen tulajdonu értékpapirjainak
piaci értéken vett allomanya az el6bbick ellenére 2013 marci-
usaban ismét csokkent a megel6z6 honaphoz képest, de még
igy is mintegy 7,7%-kal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva. A névekmény déntéen a tavalyi év masodik kelet-
kezett, els6sorban a kedvezé arfolyam, masodsorban volumen-
hatds eredményeként. Idén februarban és marciusban mind az
eszkozarak, mind a volumen béviilése megtorpant, féként az
eurd Ovezetet érint6 kedvez6tlen hirek miatt. A teljes allomany
alig 7%-at kitevé befektetési vallalkozasok marciusban tovabb
tudtak névelni az altaluk kezelt vagyont, a hitelintézetek stagnald
és a fidktelepek csokkend teljesitménye mellett. Marciusban is a
viszonylag kockazatosabb értékpapirok - részvények és befekte-
tési alapok — voltak keresettek.

BEFEKTETESI ALAPOK ADATAI

Az alapok nett6 eszkézértéke 2012, december végéhez viszo-
nyitva marcius 31-re 12,5%-kal 3.888 Mrd Ft-ra névekedett,
gyakorlatilag elérve a 2010. december végi 3.894 Mrd Ft-os his-
torikus maximumot. Az alapokba bearamlé netté téke 2013 1.
negyedévében a korabbi trendekhez képest rendkivili mérték-
ben megugrott: az I. negyedéves 366 Mrd Ft-os nett6 tékebe-
aramlas 184%-kal volt magasabb a 2012 IV. negyedéves értéknél.
A kiugréan magas 1. negyedéves t6kebearamlasbol 293 Mrd Ft a
haztartasokhoz kapcsolodik, ahol a befektetési jegyek névekvé
népszerlsége valoszinidleg a csékkend banki kamatokkal magya-
razhato.
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Abefektetési alapok netté tékebearamldsailletve a
bankbetétek és az RMAX index hozamkiilonozetének
alakulasa
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Az I. negyedéves nettd tékebearamlas 80%-a likviditasi-, pénz-
piaci-, révid kétvény-, hossza kétvény- illetve szabad futamideja
kotvény-alapba keriilt befektetésre. A kamatjellegli befektetési
politikat kévet6 alapok t6kevonzé képességét a kiemelkedd visz-
szatekinté hozamok is magyarazzak. A tovabbiakban a korabbi
hozamok elérése nem valoszinti, mert az elmult 12 honapban
tapasztalt 300-400 bazispontos magyar allampapir-piaci hozam-
csokkenéshez nagysagrendileg hasonlé tovabbi hozamesésnek
korlatjat képezi a jelenlegi 4-5%-o0s magyar allampapir-piaci ho-
zamkornyezet.

Az el6z6 negyedéves -4,7 Mrd Ft-os netté tékekiaramlassal el-
lentétben, a tékevédett alapokat 2013 I. negyedévében 35 Mrd

Ft-os nett6 tékebearamlas jellemezte. A megnévekedett befek-
tet6i érdekl6dés eredményeképpen a tékevédett alapok kezelt
vagyona rekordnagysagura (507 Mrd Ft) emelkedett az elmult
évek 400-450 Mrd Ft-os szintjérél. Ezen alapok déntéen szintén
allampapirban tartjak a vagyont.

Figyelemre méltéd, hogy a lakossag mindezek mellett a kézvet-
len allampapir vasarlasait is novelte, ennek koszonhetd, hogy
részesedése a forintban kibocsatott allampapirok allomanyaban
6%-ra nétt.

A kedvez§ tSkepiaci kérnyezetnek megfeleléen az arupiaci ala-
pokat leszamitva szektorszinten mindegyik befektetési politika
pozitiv hozamot ért el az I. negyedévben. Az arupiaci jellegd
befektetési politikat megval6sité alapok -1,3%-os 1. negyedéves
hozama az arutézsdei és devizapiaci folyamatok hatasat tikrozi,
tébbek koz6tt az aranyar esését, forint erésddését.
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Gyorselemzés — a pénziigyi vallalkozasok a 2013. marciusi adatok alapjan

A gyorselemzés csak az adott idGsorokban el6sz6r megjelent, legfrissebb adatokra tér ki. A gyorselemzésben a mérleg-

adatokat arfolyamsziirten elemezziik, az ett6l vald eltérést kiilon jelezziik.

Is6sorban a szektorban lezajlott szervezeti valtozasok

(banki tulajdonban 1évé cégek beolvasztasa) az tigyfelek-
kel szembeni kévetelések jelentSs csokkenéséhez vezettek, de
a finanszirozasi aktivitas a valtozasok hatasaitél megtisztitva is
tovabb csékkent. Az idei elsé negyedévben a pénziigyi vallalko-
zasok pozitiv adozas utani eredményt értek el, ez a 2008 6sze 6ta
tart valsag id6szakban mind6ssze harom alkalommal sikertlt. A
sajat téke pozicid az osztalékfizetések miatt enyhe romlast mutat
az év végi allapothoz viszonyitva, azonban a 2012-ben végre-
hajtott t6keemeléseknek koszonhetéen a korabbiakhoz képest
igy is kedvez6. A nem teljesité tigyfelekkel szembeni kévetelések
aranya gyakorlatilag nem valtozott, ez jelentés részben szintén a
szervezeti valtozasokkal hozhat6 Gsszefiiggésbe.

MEGJEGYZES

2013. I. negyedévében el6szor teljesitett adatszolgaltatast egy
kulfoldi tulajdonu pénziigyi vallalkozas, ami a hazai székhe-
Iyt intézmények kozott egyediliként csoportfinanszirozassal
foglalkozik és Magyarorszagon nem rendelkezik tgyfélkap-
csolatokkal. Az idésoros tablakban szerepelnek a vallalkozas
adatai, azonban a gyorselemzés készitése soran ezt a vallalko-
zast figyelmen kivil hagytuk, mert a szektor tobbi szerepl6-
jéhez képest rendkiviil nagy mérete és az azoktdl eltérd tevé-
kenysége torzitashoz vezetne a trendek értékelése soran.

2013. I. negyedévében folytatédott a pénziigyi vallalkozasok
finanszirozasi aktivitasinak csékkenése: mind a brutté eszkdz-
allomany, mind az tgyfelekkel szembeni kévetelések 10% korili
mértékben estek vissza. A valtozas nagyobb részben szervezeti
atalakulasokkal fiiggott Ossze, ugyanis az egyik nagy bankcso-
port 6t (gépjarmi-, eszkodz-, illetve ingatlanlizinggel foglalkozo)
pénziigyi vallalkozasat beolvasztotta a csoportvezeté bankba.
Az emlitett szervezeti valtozasok nélkil az eszkézallomany és az
tgyfelekkel szembeni kévetelések visszaesése egyarant 3% lett
volna.

A korabbi id6szakokhoz hasonl6an ismét a gépjarma-finanszi-
rozas mutat erésebb visszaesést, igy 2013. I. negyedév végén az
tgyfelekkel szembeni kévetelések allomanya alig haladta meg a
2008. végi csucsérték egyharmadat (36%). A kévetkez6 években
a tendencia folytatodasa, s6t gyorsulasa varhato, hiszen a gépjar-
mi-finanszirozassal kapcsolatos kévetelések kb. 50%-a két éves
vagy annal rovidebb hatralévé futamidével rendelkezik (a lejart
koveteléseket figyelmen kivil hagyva).

Az els6 negyedévben a szektor 6,2 milliard forintos adoézott
eredményt ért el. 2011. eleje ota ez volt az elsé nyereséges ne-
gyedév. Bzt jelentSs részben az okozta, hogy a netté értékvesz-
tés képzés az 1. negyedévben a valsig kezdete 6ta nem latott
alacsony szintre, 10,5 millidrd forintra csokkent. A vallalkozasok
egy része csak év végén mindsiti koveteléseit, igy az I. negyed-
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évben altalaban visszaesik a megképzett értékvesztés Osszege.
Masrészt a bankok altal beolvasztott pénziigyi vallalkozasok ér-
tékvesztés képzése a tovabbiakban nem jelenik meg a szektor
szamaiban, és ezek a vallalkozasok jellemz6en a szektor legna-
gyobb szerepl6i kozé tartoztak, valamint a kévetelésallomanyuk
is az atlagosnal rosszabb minéségti volt. Emiatt az I. negyedéves
javulas nem jelenti a portfoliominéség romlasat jelz6 korabbi
trend megvaltozasat.

A kamateredmény csékkenése egy negyedév alatt 1,1 milliard
forintot tett ki, ezt némileg meghaladta az altalanos igazgatasi
koltségek csokkenése (-1,7 milliard forint). Tehat az eredmény
— az értékvesztés hatasan talmutatd - javulasa egyértelmden ra-
forditas oldali tényez6knek készonhets. Ezt mutatja az is, hogy
a nyereséges vallalkozasok egylittes eredménye nem valtozott
jelent6sen, ugyanugy kb. 14 milliard forint, mint az el6z6 ne-
gyedévben. Ugyanakkor a veszteséges cégek egylittes vesztesége
a negyedik negyedévi 34 milliardrél 8 milliard forintra csékkent.

Az eredmény szempontjabodl a szektor tovabbra is rendkiviil
koncentralt, az I. negyedévben a harom legnyereségesebb cég
egytttes eredménye megkozelitette a szektor teljes nyereségét.
Ekoézben a kisebb cégek teljesitménye is javult; a veszteséges kis-
mérett vallalkozasok szama 111-rél 89-re csokkent, mikdzben a
porzitiv eredményt eléréké 139-r61 159-re tudott néni.

A szektor Osszesitett sajat t6kéje az 1. negyedévben elért nye-
reség ellenére mintegy 6 milliard forinttal csokkent az év végi
kiugréan magas szinthez képest, ez els6sorban az idékézben
megtortént osztalékfizetések eredménye. A sajat t6ke forraso-
kon belili aranya igy marcius végén 8,2%-ot tett ki, ami még
mindig magasnak mondhat6: az év végi 8,5%-o0s értéket nem
szamitva 2008 Gsze, azaz a valsag kezdete 6ta nem volt ilyen
magas szinten a szektor tékeellatottsaga.

A pénziigyi vallalkozasok nem teljesité tigyfelekkel szembeni
koveteléseinek (NPL) aranya (a kéveteléskezelésre atvett hatra-
lékos tételeket figyelmen kiviil hagyva) marcius végén 27,2%-on
allt. Ez azt jelenti, hogy az NPL rata a tavalyi év kozepe 6ta
gyakorlatilag nem valtozott, 27,1% és 27,3% koézott ingadozott.
Ezzel parhuzamosan mind a 90 napon tdli, mind a 90 nap alatti
hatralékkal rendelkez8 kovetelésallomany csokkenése folytato-
dott. A kovetelésértékesitések az elsé negyedévben is hozzaja-
rultak a hatralékos allomany csékkenéséhez, ugyanakkor jelentés
szerepe volt annak az értékvesztés alakulasaval kapcsolatban mar
emlitett hatdsnak is, hogy az anyabankokba beolvadt pénziigyi
vallalkozasok nagy hatralékos allomanyokkal rendelkeztek.
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Gyorselemzés — a pénziigyi vallalkozasok a 2013. mdrciusi ada-
tok alapjan

Pénzugovi vallalkozisok iddsorai (frissitve a 2013. marciusi ada-

tokkal)

Gyorselemzés a biztositok 2013. I. negyedéves adatai alapjan

A biztositasi szektor mutatéi ellentmondasosan alakultak 2013 I. negyedévében, a szerz6désszamban mért aktivitas

azonban a legt6bb teriileten jelentGsen csokkent.

q z egyszeri dijas életbiztositasok dijbevétele lényegesen

6tt, de a folyamatos dijas szerz6dések erodalodasa tovabb
folytatédott. A UL biztositasok kéltséghatékonysaga érdemben
javult valamennyi koltségtipus esetében. A casco biztositasok
penetracidja egy éve csokken, és a jarmibiztositasok mellett
ezuttal a vagyonbiztositisok allomanydija is mérsékl6dott. Az
Osszesitett adatok azt mutatjak, hogy a biztositasi adé tobbsége
nem kertlt atharitasra, igy az ad6 a szektor jovedelmezSségét
rontotta. Ez utébbira az elsé negyedév természeti karai is nyo-
mast gyakoroltak.

ELETBIZTOSITASOK

Az életbiztositasi piac ellentmondasosan alakult 2013 1. ne-
gyedévében. A szerzédések darabszama minden fontosabb
szegmensben csékkent: a UL esetében csak 0,9%-kal, a tébbi
szegmensekben 2,3-4,9%-kal, 6sszességében 2,4%-kal. Egy ne-
gyedév alatt hét éve nem volt ilyen mértéka visszaesés. A csokke-

nés elsédleges oka tovabbra is a gyenge értékesitésben keresen-
dé6, de harom negyedévnyi mérséklédés utan a visszavasarlasok
szama is ismét jelentésen megemelkedett. A folyamatos dfjas
szerz6dések allomanydija is csokkent, ugyan kisebb mértékben
(0,7%-kal), minddssze a kockazati biztositasoknal kévetkezett be
jelent6ésebb (6,2%-o0s) el6relépés. Sajatos, hogy a hagyomanyos
folyamatos dijas 4j szerz6dések allomanydijanak t6bb mint a fele
halal esetére szol.

Mindezek ellenére a negyedéves dijbevétel olyan magas volt,
amilyenre legutébb 2009 IV. negyedévében volt példa, és azt
megel6z6en is csak 2008 elején. A kiemelkedd adat mégétt alap-
vetéen két jelenség all: egyrészt egy biztositd kiugro teljesitmé-
nye az egyszeri dijas hagyomanyos biztositasok terén, masrészt
az egyszeri dijas UL biztositasok 2007 6ta nem tapasztalt dijbe-
vétele. Az egyszeri dijas biztositasok a kotés negyedévében je-
lent6s dijbevétel ugrast eredményeznek, ez magyarazza a kiugrd
negyedéves dijbevétel értéket.
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NEM ELETBIZTOSITASOK

A jarmibiztositasokat is kettGsség jellemzi. A casco szerz6dé-
sek darabszama rendkivill alacsonyan, a kgfb viszont rendkivul
magasan all. A kgfb szerzédések darabszamanak novekedése
részben a jarmdpark gyarapodasara utal, aminek ugyanakkor
egyre kisebb hanyadara kétnek a tulajdonosok a kételez6 fele-
16sségbiztositason talmutaté jarmubiztositast, részben azonban
abbdl fakad, hogy a hazai biztositok a kérnyezé orszagokban is
kotnek kgfb szerzédéseket, hataron atnyuld szolgaltatas kereté-
ben. A casco penetracié hanyatlasat a valsag kozvetlen hatasain
kivil a jarmapark 6regedése is magyarazza.

A tiiz és elemi karok agazat, melyet a lakasbiztositisok domi-
nalnak, egy éve gyorsulé iitemben hanyatlik: a targynegyedévben
1,2%-kal, az elmult egy évben 3%-kal csékkent a szerzédések
darabszama. A nem élet ag teljes allomanydija négy és fél éve
csokken (a targynegyedévben 1%-kal), de ezuttal nemcsak a jar-
mi agazatok miatt. Mind a négy nagy agazat zsugorodik: a casco
2,1%, a kgfb 2%, a tGz és elemi karok 0,5%, az egyéb vagyoni
1,8%-kal. Az adatok alapjan valészintsithet6, hogy a biztositasi
ado6 tobbségét a biztositok egyelére nem harftottak at a szer-
z6d6kre (a vagyonbiztositasok atlagos allomanydija 0,1%-kal, a
cascoé 1,8%-kal kisebb).

A dijelSiras négy negyedéves gordils atlaga 1,1%-kal lett ala-
csonyabb, aminek elsésorban a casco (2,5%) és a kgfb (2,2%)
tovabbi dijcs6kkenése az oka, de ezuttal a tiz és elemi karok aga-
zatnal is visszaesést tapasztalhatunk (1,3%). Egyedil a betegség
agazat mutat dinamikus fejlédést (6,4%).

KOLTSEGEK

Az élet ag koltségei mind az el6z6 negyedévhez, mind az el6z6
év azonos id6északahoz képest jelentSsen csokkentek (Osszessé-
gében 5, illetve 6%-kal), mikézben a brutté dij novekedett. Igy a
koltséghanyadok is jelentésen mérséklédtek: az egy évvel korabbi,
szezonalisan j6 23,2%-r6l, illetve az el6z6 negyedévi 26,9%0-rol
20,5%-ra. A szezonalis hatasokat kikiisz6bolé négy negyedéves
csuszo atlag alapjan szamolt koltséghanyad is jelentésen csok-
kent: az el6z6 negyedévi 27,2%-r6l 26,3%-ra. A javulas minden

koltségtipusban megfigyelhetd, és egyértelmten a UL agazathoz
kothet6. A hagyomanyos biztositasok koltségeinek 10,8%-os
névekedése ellenére a mutatd ugyan csékkent, a folyamat iranya
mégis kedvez6tlen, mert az emelkedés tobbsége a dijbevételtdl
kevéssé fliggd igazgatasi koltségekhez kapcesolodik.

A nem-életbiztositasok koltségei a szezonalitasnak megfele-
l16en valtoztak, a szezonalis hatastol megtisztitva a koltségszint
nem valtozott.

TOKEHELYZET, JOVEDELMEZOSEG

Szektorszinten a tékefeltoltottség a szavatold téke és a téke-
szitkséglet azonos mértékd (1,9%-os) névekedése miatt érdem-
ben nem valtozott (205,9%). A t6keszitkséglet 2,1 milliard fo-
rintos névekedéséhez 1,3 milliard forinttal jarult hozza a forint
gyengtlése miatt megnévekedett minimalis biztonsagi téke, 1,8
milliard forinttal a tevékenységaranyos minimalis szavatold t6ke
szitkséglet névekedése, tovabba két kis biztositd Gsszeolvadasa
egymilliarddal csokkentette az Gsszpiaci tékesziikségletet. Tekin-
tettel arra, hogy ezzel parhuzamosan a szavatold téke 4,4 milli-
arddal nétt, a szektor téketdbblete tovabb emelkedett.

A szektor 10,7 milliardos
szezonalitasnak megfelelen a megel6z6 harom negyedévéhez

adozott eredménye az erGs

viszonyitva kiemelkedd, de a korabbi évek elsé negyedéveinek
eredményétdl rendre elmarad. A visszafogott teljesitmény els6-
sorban a nem-életbiztositasok relative gyengébb eredményére
vezethetd vissza. Egyrészt a 60%-os nett6 karhanyad 10%-pont-
tal magasabb az elsé negyedévekben szokasosnal (természeti
karok), masrészt a biztositasi ado is jelent6sen rontotta a bizto-
sitastechnikai eredményt.
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adatokkal

Gyorselemzés — 2013. 1. negyedéves pénztari adatok

Az 6nkéntes nyugdijpénztarakban a taglétszam enyhén csékkent, mikézben a magyar allampapirok hozamanak csékke-

nése kovetkeztében folytatédott a kezelt vagyon felértékel6dése. A korabbi tendenciakkal ellentétben ezuttal az egészség-

pénztarak taglétszama is cs6kkent a tagdij nemfizetés miatt kizart tagok magas szama miatt. A magannyugdijpénztarakat

a korabbi tendenciak fennmaradasa — a taglétszam tovabbi lemorzsolédasa, végelszamolasok, illetve a veszteséges mii-

kodés —jellemezte 2013 els6 negyedévében. A végelszamolas alatt all6 3 magannyugdijpénztar hatasa a kezelt vagyon

4,7%-o0s csokkenésében is megjelent.

Az onkéntes nyugdijpénztarak marcius 31-i 1 217 433 f6s
taglétszama 9 277 fével volt alacsonyabb a 2012. negye-
dik negyedévi zaro-taglétszamnal. Az elsé negyedévi 0,76%-os
csokkenési titem nagysagrendileg megegyezett a taglétszamesok-
kenés kezdetétS] — azaz 2008 negyedik negyedévétdl — szamitott
atlagos csokkenési titemmel (0,80%). A taglétszam csékkenését
alapvetéen az Gj belépdk szamanak elmaradasa okozta: 2013 elsé

negyedévében az Gjonnan belépett 7 991 {6 jelentésen elmaradt
a pénzugyi valsag kezdetét6l — 2008 6szEtdl — szamitott 13 522
f6s atlagtol és a legalacsonyabb érték 2002 elsé negyedéve 6ta. E
tekintetben a piac a jelenlegi feltételek mellett telitettnek ténik.

Az dnkéntes nyugdijpénztari szektor 2013 elsé negyedév-
ében is veszteségesen mikodott, annak ellenére, hogy a szektor
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koltségalkalmazkodasa folytatodott. A mikodési céla koltségek
és raforditasok 2013 elsé negyedévében 8,9%-kal voltak alacso-
nyabbak, mint 2012 hasonlé idészakaban, mig a makédési céla
bevételek 9,6%-kal maradtak el 2012 azonos id6szakatdl, igy a
szektor muakodési vesztesége 4,7%-kal csokkent. A veszteséges
mikodés kovetkeztében az Onkéntes nyugdijpénztari szektor
koncentraciéja folytatodott: az dnkéntes nyugdijpénztarak sza-
ma eggyel (51-re) cstkkent 2013 els6 negyedévében.

A magyar allampapirok hozamanak elsé negyedévben beko-
vetkezett esése eredményeként az 6nkéntes nyugdijpénztari be-
fektetések felértékel6dése nem tort meg: a kezelt vagyon a de-
cember 31-i 919,1 Mrd Ft-rél marcius végére 937,1 Mrd Ft-ra
nétt. Az els6é negyedévben a befektetési jegyek részaranya 0,8
szazalékponttal emelkedett, mig a részvények aranya 0,8 szaza-
Iékponttal csékkent a portfoli6é atstrukturalasa kovetkeztében.
Ez a kismértékd részarany valtozas a részvényallomanyban
14,9%-kal- 6,5 Mrd Ft-tal - alacsonyabb szintet jelent az el6z6
negyedévhez viszonyitva.

Az egészségpénztarak taglétszama a december végi 1 041 375
f6r6l marcius végére 1 029 255 fére csokkent. A 12 120 £6s, his-
torikus maximumot képvisel valtozast a tagdij nemfizetés miatt
kizart tagok magas szama magyarazza. A szezonalis hatasoknak
megfeleléen 2013 elsé negyedévében az 4j belépsk 19 148 {65
szama meghaladta az el6z6 negyedéves szintet. Ez 2012 hason-
16 id6szakanak magas (51 888 f6) szamatol elmaradt, az akkori
kiugré értéket azonban a cafeteria szabalyok jelentés valtozasa
okozta. Az elsé negyedéves tagdijbevétel 9,6%-kal alacsonyabb
az el6z6 év hasonlo id6szakaénal: a csékkenés a munkaltatoi tag-
dij-hozzajarulas elmaradasabol adédott. A szolgaltatasi kiadasok
alakulasa megfelelt a korabbi negyedévek atlaganak: a kiadasok-
ban tovabbra is a gyogyszer illetve gyogyaszati segédeszkozok
dominalnak 79%-os részarannyal.

A magannyugdijpénztarak taglétszamanak csokkenése is to-
vabb folytatédott 2013 elsé negyedévében, a valtozas azonban
jelent6s részben technikai: a mas pénztarakba atlépSk atmeneti-
leg nem jelennek meg sem a korabbi, sem az 4j pénztar tagjai ko-
z6tt. A magannyugdijpénztarak szama nem valtozott 2013 elsé
negyedévében, és a még mikods 10 magannyugdijpénztarbol 3
tovabbra is végelszamolas alatt allt.

A magannyugdijpénztarak vagyona a 2012. december 31-i
192 Mrd Ft-rél 2013. marcius végére 183 Mrd Ft-ra csokkent. A
9 Mrd Ft-os csokkenés dontben két ellentétes hatas eredménye:
a végelszamolas technikdja kovetkeztében technikailag 12,9 Mrd
Ft-tal csokkent a magannyugdijpénztari szektor kezelt vagyona,
amit részben ellensilyozott az allampapirok arfolyamanak emel-
kedésébdl szarmazoé felértékel6dés. A végelszamolas soran az at-
adasra varo kezelt vagyont elktlonitetten, bankszamlan helyezik
el — ez magyarazza a bankszamla és készpénz sor kiugrd, 18,1
Mzrd Ft-os marcius 31-1 allomanyat — és ezzel szemben kétele-
zettségként beallitjak az ennek megfelel6 12,9 Mrd Ft tagi kéve-
telést — ez magyarazza az ,,egyéb” tételek elsé negyedév végi -12
milliard Ft-os értékét.

A varakozasoknak megfelel6en a magannyugdijpénztari szek-
tort tovabbra is negativ mkodési eredmény jellemezte 2013 elsé
negyedévében. A 0,27 Mrd Ft-os mikoédési veszteség nagysag-
rendileg megegyezett az el6z6 negyedévben tapasztalttal.

2013. majus 23.

Kapcsol6do anyagok

Pénztari szektor idSsorai (frissitve a 2013. 1. negvedévi adatok-

kal)

Gyorselemzés — 2013. 1. negvedéves pénztari adatok
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Viarhat6an élénkiilni fog a kozvetitdi verseny - Megjelent a PSZAF 2013.
évi els6 fogyasztovédelmi kockazati jelentése

A mérsékl6ds, de még mindig jelentds lakossagi devizakitettség kezelése marad a banki miikodés egyik kulcsfeladata
a kozeljévben is, melyben a jelenleg is 1étez6 allami és intézményi adéssagkezelS programok fontos szerepet jatszanak
— 4ll a PSZAF friss fogyasztovédelmi kockazati jelentésében. A tobb szektorban elre jelzett élénkiilG iizleti aktivitas min-
denképpen o6rvendetes, ugyanakkor az er6s6dé értékesitési verseny fogyasztovédelmi szempontbol fokozott figyelmet

érdemel.

K:dvezé trendszert valtozas, hogy az elmult harom év soran
lakossagi hitelallomanyon belil a deviza alapt hitelek ara-
nya az arfolyamhatas kisztrésével a 70% feletti maximalis érték-
6l az elmult negyedév végére Gsszességében 52%-ra csékkent.
Ugyanakkor a lakossag tulzott eladésodottsaga tovabbra is su-
lyos probléma. A haztartasi hitelkinalat els6sorban a fogyasztasi
hiteleknél és az allami kamattamogatasos lakascéla kolesénoknél
er6s6dhet a jovében. Ha a fogyasztasi hitelfolyositas a mar el-
adosodott tgyfélkor részére is torténne, akkor ez tovabb novel-
heti a lakossagi eladésodottsagot, ezért ez kulon figyelmet kivan.
Piaci varakozasok szerint a hitelezésben névekedhet a kézvetit6i
értékesités szerepe, marpedig az itt er6s6dé ,,dfjverseny” a nem
kelléen gondos intézményi gyakorlatok esetében félreértékesi-
tést is eredményezhet — olvashat6 a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete (PSZAF) most megjelent 2013. évi els6 fogyasztévé-
delmi kockazati jelentésében.

Az eddig ismertté valt mintegy ezer de-

viza alapa jelzaloghitelekkel kapcsolatos

semmisségi per esetében a jogerds {téletek

mindegyike elutasitotta a fogyasztoi ke-

resetet. A még nem lezart tgyek mintegy

egy szazalékanal voltak sikeresek az tigyfe-

lek. Fogyasztoi kockazatot jelent, hogy a

perek inditasakor a fogyasztok nagy része

nem tudja realisan felmérni nyerési esé-

lyeit, a perrel jaro koltségeket, s azt, hogy

pernyertessége esetén a hitelnydjtd azon-

nal kévetelheti téle a teljes téketartozasat.

A perek meginditasa (és az a vélelem, hogy

az ados ettdl kezdve nem koteles a szer-

z6dés szerinti kotelezettségei teljesitésére)

onmagaban kedvezétlenil hathat egyes

fogyasztok fizetési hajlandésagara. Az ilyen magatartas pedig az
adosok szamara a késedelmes teljesités jogkovetkezményeit von-
hatja maga utan.

A lakossagi megtakaritasoknal szigorodtak a kedvezményes
kamatlabu termékek igénybevételi feltételei. A kombinalt vagy
strukturalt megtakaritasok feltételei, dijazasi rendszere sokszor
bonyolult, és nem kell6en atlathato, az tgyfél-tajékoztatas gya-
korta nem kiegyensulyozott. Az elektronikus értékesitési csator-
nak felértékel6dése, a személyes kapcsolattartas ebbdl adédod
sztkilése szintén a félreértckesités veszélyét erdsitheti.

A befektetéssel kombinalt életbiztositasok piacan a kozvetiték
igénybe vétele a fogyasztok szamara megdragithatja a terméke-
ket (a unit-linked befektetési életbiztositasok szerzési koltségei
rendre magasabbak a hagyomanyos életbiztositisokhoz képest),
masrészt az tigyfeleket az igényeiknek megfelel6 konstrukeié he-
lyett a magasabb kozvetitdi jutalékot nydjtd termék megvasar-
lasara 6sztondzhetik. A kételezd gépjarmi-felelGsségbiztositasi
tzletagban az év kézbeni dijhirdetés térhoditasa csékkentheti a
dijak atlathatésagat, 6sszehasonlithatosagat, s hossza tavon akar
mérsékelt tarifaemelkedéssel is jarhat.

A befektetési piacon 2012-ben jelentésen megndvekedett la-
kossagi allampapir-volumen kapcsan a PSZAF fontosnak tartja:
a kisbefektet6k ne csak ezen értékpapir nagyon alacsony kocka-
zataval legyenek tisztaban, hanem figyeljenek a futamidé megva-
lasztasara is. Erdemes tudni, hogy a kamatkornyezet valtozasai
miatt a befektetések piaci értéke a futamidé alatt valtozhat, {gy a
teljes névérték kifizetése kizarolag a lejaratig
tartott allampapirok esetében biztositott.

Egyes befektetési vallalkozasoknal a bs-
villé kézvetitSi kor esetében kockazatokkal
jarhat, ha a kézvetitsi dijazas volumen ala-
pon torténik. Igy ugyanis jelentSs a kézve-
tit6k Gszténzése az tgyfélallomanyok moz-
gatasara. Tovabbi riziké, hogy az ismeretlen
tgyfélkor felé iranyuld el6zmény nélkiili,
kéretlen telefonhivasos értékesités soran a
szolgaltatok a fogyasztok igényeinek kelld
felmérése nélkiil kinalnak befektetési szol-
galtatast.

Az utébbi idészakban megharomszoro-
zédott a befektetési aranypiac forgalma. A befektet6k bizalma
az arany arfolyamanak stabilitasa kapcsan gyakorta talzott, s a
befektetések megfelelé értékesitése nehézségekbe ttkozhet és
sokszor a vartnal magasabb koltségeket jelenthet. A befektetési
aranykereskedelem — ellentétben a pénziigyi befektetésekkel —
alulszabélyozott tevékenység, és azt a PSZAF nem feligyeli.

2013. majus 31.

Kapcsol6do anyagok
Sajtokézlemény: Varhatdan élénkilni fog a kdzvetitdi verseny

A Feltgyelet 2013. évi elsé fogyasztévédelmi kockazati jelenté-
se
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Osszefoglalé a feliigyelet fogyasztovédelmi céli 2013. I. negyedéves
hatésagi tevékenységérol

A Feliigyelet fogyasztovédelmi célu 2013. I. negyedéves hatosagi tevékenységét bemutatd dsszefoglalé 1. fejezete tartal-

mazza a Feliigyelethez érkezett fogyasztoi kérelmeket, melyeket a Feliigyelet hatosagi eljarasban vizsgal meg, valamint

az Ugyfélszolgalathoz érkezett és kozvetleniil megvalaszolt megkereséseket. A II. fejezet a Feliigyelet fogyasztovédelmi
hato6sagi eljarasairdl, vizsgalatai tapasztalatair6l ad attekintést.

I. AFELUGYELETHEZ BENYUJTOTT
FOGYASZTOI KERELMEK ALAKULASA

Fogyaszt()i kérelmek azok a jogszabalyban meghatarozott
tartalmi és formai szempontoknak megfelelé kérelmek,
amelyeket a Feliigyelet hatosagi fogyasztovédelmi eljaras kereté-
ben vizsgal, és amely révén ellenbrzi, hogy az agazati jogszabaly-
okban meghatarozott fogyasztévédelmi rendelkezéseknek meg-
felel-e a kérelemmel érintett pénziigyi szervezet tevékenysége. A
megkeresések azok az Ugyfélszolgalathoz

A pénztari szektort érinté kérelmek szama és aranya az elmult
negyedévek soran erételjesen visszaesett, és a korabbi szinten
stabilizalodott.

2013 I. negyedévére vonatkozdan a fogyasztoi kérelmek meg-
oszlasat — 6sszehasonlitva az el626 negyedév és az el6z6 év ha-
sonl6 id6szakanak adataival — az alabbi tablazat foglalja Gssze:

1. tablazat A Feligyelethez érkezett fogyasztdi kérelmek szekto-
rok kozotti megoszlasa

érkezett beadvanyok, e-mail-ek, telefonos 2012. L negyedev | 2012. IV. negyedév | 2013. 1. negyedev | 2013- }v“:’“‘: his Il'“n":,;"
és személyes érdeklédések, amelyek nem Szektor
. , , L ’ darab | megoszlas | darab | megoszlas | darab | megoszlas % %
vizsgalhatok hatosagi eljaras keretében, va-
. P, . . Pénzpiaci 1926 | 732% | 1233 | 705% | 1455 | 71,1% 118,0% 75,5%
lamint amelyek célja altalanos tdjékozddas,
. . L . . Tékepiaci 28 1,1% 16 0,9% 21 1,0% 131,3% 75,0%
illetve informaciékérés a Feligyelettdl.
Biztositasi 500 19,0% 405 23,1% 516 25,2% 127,4% 103,2%
, Pénztari 132 5,0% 49 2,8% 34 1,7% 69,4% 25,8%
1. A FOGYASZTOI KERELMEK ALAKULASA = -
nem soro
Keralmek 44 1,7% 47 2,7% 20 1,0% 42,6% 45,5%
1. abra Osszesen 2630 | 100,0% | 1750 | 100,0% | 2046 | 100,0% 116,9% 77,8%
= - = = 2. abra
AFelligyelethez érkezett kérelmek alakulasa -
negyedévesbontasban (db)
4500 e 5 2 T
- A Felligyelethez érkezett kérelmek szektoralis
2500 bontasban - 2013. I. negyedév
3000 Biztositdsi Pénz? ri
2500 25,2% 17% R ‘
2000 en’em sorolt
kérelmek
1500 1,0%
1000
500
&
N
M Pénzpiaci kérelmek B Tékepiaci kérelmek [ Biztositasi kérelmek
[ Pénztari kérelmek M Be nem sorolt kérelmek
71,1%

2013 I. negyedévében a Feliigyelethez 6sszesen 2 046 darab
fogyasztoi kérelem érkezett.

A negyedéves bontasban részletezett szamadatok a melléklet-
ben talalhaté Lsz. tablazatban tekinthet6k meg;

Megfigyelhetd, hogy a pénzpiaci kérelmek szama 2012 IV. ne-
gyedévéhez képest 18 %-kal nétt, részaranya az el6z6 id6szak-
okhoz hasonléan még mindig a legjelentSsebb: az Gsszes kére-
lem t6bb mint 70 %-at teszi ki.

Mig a biztositéi szektort érinté kérelmek az Osszes kérelem
negyedét foglaljak magukba, a tékepiaci szektorra érkez6 kérel-
mek darabszama, illetve aranya mar hossza ideje nem képvisel
jelent6s sulyt.

2013. majus 31.

Osszefoglal6 a Feliigyelet fogyasztévédelmi célu, 2013. 1. ne-
redéves hatdsiei tevékenyséoérdl (telies szove

¢
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B6 hétezer pénziigyi problémat oldottak meg a vidéki tanacsado irodak

Miikddésiik elsG évében tobb mint hétezer iigyfélmegkeresést kezeltek a PSZAF, a civil szféra és a kormanyhivatalok
egyuttmiikédése révén 11 megyeszékhelyen miikdds pénziigyi tanacsadé irodak. A tanacsadé munkatarsak utmutatasai
is hozzajarultak ahhoz, hogy az allami-banki programok mar kézel 320 ezer deviza alapu jelzaloghitelesnél sziintették

meg vagy csokkentették az arfolyamkockazatot.

012. aprilisi indulasuk 6ta 7 ezernél is tobb tgyfélmegkere-

sést kezeltek az orszagszerte 11 megyeszékhelyen — Békés-
csaban, Debrecenben, Egerben, Gy6rott, Miskolcon, Nyiregy-
hazan, Pécsett, Székesfehérvarott, Szegeden, Szombathelyen
és Zalaegerszegen — tevékenykedd pénziigyi fogyasztovédelmi
tanacsado irodak. A korabbiakhoz képest kibévitett irodahalo-
zatot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal
kifrt kozbeszerzési palyazat nyoman a Fogyasztovédék Magyar-
orszagi BEgyestlete (FOME) mtkodteti két éven at.

A kibégvitett irodahalézat elsé évi mikodését k6zos pécsi saj-
tétajékoztaton értékelte Szasz Karoly, a PSZAF elnéke, Bércesi
Ferenc, a Baranya Megyei Kormanyhivatal f6igazgatéja és Haj-
nal Zsolt, a FOME elndke.

A tanicsadé irodak — a PSZAF fogyasztévédelmi tevékenysé-
gének tamogatoiként — a vidéki lakossag szamara kénnyen elér-
heté médon nyujtanak segitséget a pénziigyi fogyasztoknak. Az
irodak iranti érdeklédést jelzi, hogy mikozben a PSZAF buda-
pesti tigyfélszolgalata évi mintegy 4600 fogyasztot szolgal ki sze-
mélyesen, a vidéki irodak mar 4400 tgyfelet fogadtak (akiknek
igy problémajukkal nem kellett a févarosba utazniuk.) A pénz-
gyl tanacsado irodak elérhetSsége, s tevékenységik részletes
lefrasa a www.penzugyifogyaszto.hu oldalon talalhaté meg,

Az elmult egy évi fogyasztoi megkeresések négyétdde a pénz-
piaci szektorhoz, ezen belil els6sorban a hiteltorlesztésekhez
— deviza alapa jelzalogkolesonok, lakas- és gépjarmuhitelek
— kotédott, de sokan lakas- vagy kételezd gépjarmi-biztosita-
si sérelmeikre igényeltek orvoslast. Ez is jelzi, hogy a pénzigyi

fogyasztovédelem hatokére nem szikithetd le csupan az egyéb-
ként nem vitathatéan jelent6s devizahiteles problémakorre.

A tanacsado6 irodak munkatarsai szamos alkalommal az allami-
banki fizetéskonnyité programokrél valé felvilagositas adasaval
nydjtottak hatékony segitséget. A PSZAF a sajtotajékoztaton
kozzétett friss adatai szerint a megkétott arfolyamgat-szerzo-
dések szama idén marcius végéig orszagosan meghaladta a 150
ezret, ami a lehetséges igénybe vev6k immar egyharmada. A
rogzitett torlesztési arfolyamu devizakolesonok allomanya 1250
milliard forint volt, ez a jogosult devizakéleson-volumen 40 sza-
zaléka. Az arfolyamgatba belépettek mostandig b6 9,2 milliard
forint hitelkamat megfizetése alol mentestiltek — immar véglege-
sen. Az arfolyamgat konstrukcié még 2013. majus 31-ig nyitva
all az arra jogosultak részére.

Az eddigi allami-banki intézkedések Gsszességében kozel 320
ezer fogyaszto szamara szintették meg vagy csokkentették a de-
vizakitettséget (ez az Osszes hazai devizahitel-szerz6dés mintegy
harmada). Az elmalt harom évben a jelzaloghiteleknél 72 szaza-
lékrol 54 szazalékra csokkent a deviza alapu kélesondk aranya.
Az allami-banki intézkedések révén Gsszességében tehat eny-
nyivel mérsékl6dott a lakossag devizakitettsége. Az arfolyamgat
konstrukciéban szereplé és forintban gyarapodd gytjtészamla
miatt ez a devizakitettség a jévében is folyamatosan csékkeni
fog az egész allomanyra vetitve.

2013. majus 9. Pécs

Sajtokézlemény: B6 hétezer pénziigyi problémat oldottak meg a

vidéki tandcsadé iroddk

Megjelentek a PSZAF-kisfilmek tjabb epizédjai

FOLYOSZAMLAHITEL - A PSZAF KISFILMJEI

A lakossagi bankszamlahoz kapcsol6dé folyoszamlahitel at-
meneti pénzhiany athidalasara szolgalod fogyasztasi hiteltermék.
Részletek honlapunkon, a szolgaltatok ajanlatait 6sszehasonlit-

hatja hitel- és lizingtermék valaszté programunkkal.
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Folyoszamlahitel

INTERNETES KERESKEDELEM - PSZAF KISFILMJEI

A PSZAF kisfilm azokat a legfontosabb tudnivaldkat gyditi
Ossze, amelyekre érdemes tgyelni pénziigyi termék, szolgaltatas
interneten valé vasarlasakor. A témahoz kapcsol6dé internetes
devizakereskedelem kockazatairdl tovabbi informaciok érheték
el korabbi kisfilmiinkben, illetve az online kereskedési platfor-
mokrol honlapunkon bévebben olvashat. A sorozat Osszes epi-
z6dja megtekintheté a PSZAF Facebook-oldalin és Youtube-

csatornajan.

Internetes kereskedelem
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Megjelent a PSZAF 2012. évi éves jelentése

A PSZAF 2012. évi tevékenységét, feliigyeleti tapasztalatait, valamint a piacok 2012. évi miikodését 6sszegzd, a Feligye-
let altal az Orszaggytlésnek jovahagyasra megkiildott beszamolé. Az alabbiakban az elndki elGszot kozoljik, a jelentés

teljes terjedelemben megtalalhaté a PSZAF honlapjan.
ELNOKI ELOSZO

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elncke éven-
te szamol be az Orszaggyilésnek a Felugyelet tevékenységérdl.
A 2012. évi jelentés a targyévben folytatott tevékenységet, a szer-
vezeti-mukodési feltételekben bekovetkezett valtozasokat, vala-
mint a nemzetkozi feligyeleti kdrnyezet fejleményeit mutatja be,
tovabba Osszegzi az év soran szerzett tapasztalatokat. Az éves je-
lentés azonban nem csak az Orszaggytlésnek sz6l6 beszamolo,
hanem a szakmai és a szélesebb kézvéleményt, valamint a pénz-
Gigyi szervezeteket is tajékoztatja arrél, hogy a PSZAF miként
latta el torvényben meghatarozott feladatait, hogyan végezte el
munkajat, miképp gaz-dalkodott a részére biztositott forrasok-
kal.

* ok ok k%

A 2008 ota tarté gazdasagi-pénziigyi valsag ujabb és Gjabb for-
dulatokat vesz. A javarészt alla-mi segitséggel konszolidalt eu-
répai bankrendszer valtozatlanul térékeny alapokon nyugszik
és szamos, elsésorban dél-eurdpai orszagban tovabbi timoga-
tasra tart igényt a helyi pénziigyi rendszer. A valsag tanulsaga-
ként elmondhatd, hogy a feliigyelésben ujfajta szemléletre és
ujabb eszkozokre van sziikség: egyrészt nagyobb figyelmet kell
szentelni a pénziigyi rendszer bank-rendszeren kiviili teriiletein
felbukkand jelenségeknek, innovaciéknak, masrészt a bankok
real-gazdasaggal valo kapcsolatat a korabbiaktol eltéré megko-
zelitésben is vizsgalni kell. Emellett a bankrendszer t6keszintjét
emelni, likviditasat pedig javitani kell, hogy nagyobb kockazat-
visel6 képességli legyen a korabbi terhek, illetve egy majdani
ujabb megprobaltatas elviselésében. Ugyancsak egyértelmtvé
valt, hogy a pénziigyi kézvetité rendszer allapotanak alakulasa
elva-laszthatatlan a mindenkori szuverén kérnyezett6l. A bank-
rendszer allapota ugyanis szorosan fiigg a tevékenysége keretét
alkoté makrogazdasagi feltételrendszertdl, és forditva, a bank-
rend-szer mikodése, vagy mikodési problémai visszahatnak a
makrogazdasagi kérnyezetre.

A korabbi hianyossagokat kikiiszobolend6, mar nem elég
csupan a bankrendszer t6kehelyzetén javitani, ezeket a tékeeme-
léseket és tékepotlasokat piackonform (az addfizeték pénzét
nem igényl6) médon kell megvaldsitani. Olyan megoldasokra és
mechanizmusokra is sziikség van, amelyek a jévébeni valsagok
kezelése soran a mogottes allami szerepvallalas terheit csokken-
tik, illetve kivaltjak, a feliigyelés hatékonysagat pedig erdsitik.
Az Eurépai Unio szintjén koor-dinalt akciék abban az esetben
valosulhatnak meg sikeresen, ha a betétbiztositas, illetve az in-
tézmények valsagkezelése — egyfajta védéhaloként — az Gssze-
hangolt eurépai keretek részévé valik. Mindezek az elemek al-
kotjak egytttesen a bankuniot.

Az eurdpai integraciés folyamat Gj kihfvasa, hogy mikéz-
ben a bankuni6 egyes elemei (igy pl. az eurdpai szinti szanala-
si mechanizmus, illetve a k6z0s betétbiztositasi rendszer) még
nem valosulnak meg, 2014-ben mar létrejon — elsédlegesen az
eurdzéna terilletén — az egységes fel-tigyeleti mechanizmus.
Jollehet Magyarorszag szamara a bankunidhoz valé csatlakozas
nem kotelezettség, csak lehetéség, mégis alapvetéen érint ben-
niinket is, hiszen a magyar piac része az Burépai Unid egysé-
ges piacanak, a hazankban makodé pénzigyi intézmények nagy
része leanyvallalata, illetve fidktelepe azoknak a nyugat-eurépai,
vagy globalis pénziigyi szolgalta-toknak, melyeket kézvetlentil is
érintenek ezek a valtozasok, és magyar pénzigyi intézmények
is jelen vannak az EU mas tagallamaiban. A nemzetkdzi hattér
nélkdl dolgozé intézményeink sem maradhatnak ki azonban a
folyamatbol, ellenkezé esetben ugyanis szabalyozasi vagy ver-
senyhatranyok érhetik Sket.

A konkrét megvaldsitas nagy hordereji dontéscket igényel az
Burépai Unidban, amelyhez nemzeti érdekeinknek megfelel6-
en kell tudnunk hozzajarulni. A déntések egyszeriek, a kovet-
kezményei azonban akar évtizedekre is meghatarozzak majd
mind az eurépai, mind pedig a magyarorszagi pénzigyi fejlédést.
A valasztasunk megalapozasahoz alapos és koriltekinté el6ké-
szités kell: egy esetleges hibas dontés kovetkezményei ugyanis
talsagosan koltségesek, nemcsak anyagi, hanem tarsadalmi érte-
lemben is. Ezért higgadt mérlegeléssel, bolcsességgel és felelSs-
séggel kell meghozni 6ket a megfelel$ idézités mellett.

Az Eurépai Uni6é — 6sszhangban a G20-ak altal megszabott
nemzetkozi tendenciakkal — jelen-leg atfogd pénziigyi szabalyo-
zasi reformot hajt végre, melynek célja a pénziigyi rendszer el-
len-allébba és biztonsagosabba tétele, az integracio elmélyitése,
s ezek révén az BEU versenyképes-ségének erdsitése a pénzigyek
tertletén is. Az 0j szabalyozasi filozéfia 4) megkozelitést és kor-
szer szabalyozoi eszkézoket is igényel. A korabbi minimum
harmonizacio helyét egyre t6bb teriileten atveszi a teljes, vagy
maximum harmonizacié. Ennek érdekében az iranyelvek helyét
fokozatosan atveszik az Unid egészében koézvetlenil hatilyos
rendeletek, valamint a szabalyozastechnikai és végrehajtas tech-
nikai sztenderdek. Ez felértékeli az eurdpai feliigyeleti hatosagok
altal iranyitott el6készité munkaban valé magyar részvételt, mert
a nemzeti szem-pontok ott érvényesitheték leghatékonyabban.

Az 4j szemléletnek kdszonhetSen, a Basel III. néven ismert
nemzetkozi szabalyozasi csomag eurdpai leképezése és megvalo-
sitasa, (a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
szabalyozasa) is EU szintG rendeletben (CRR), illetve iranyelv-
ben (CDR IV)) valésul meg, amit egy sor technikai sztenderd
(pl. az egységes és kozos adatszolgaltatas a t6kérél: COREP) fog
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kiteljesiteni. A CRD esetében mar elfogadasra keriilt a végleges
szoveg, amelynek imple-mentalasara nagyon szoros idSkeret all a
tagallamok rendelkezésére. Az 4j prudencialis sza-balyzorendszer
a jogalkotok szandéka szerint mar 2014. januar 1-t6l hatalyba fog
Iépni. A CRR kozvetleniil lesz hatalyos az EU tagallamaiban, {gy
itt nincs implementaciés koételezettség, de mindkét jogszabaly
bevezetésének fokozott figyelmet kell szentelni.

A bankrendszeréhez hasonlé szabalyozas kertil majd beveze-
tésre a biztositas teriiletén is. A Szolvencia II. néven ismert 4j
szabalyozas ugyancsak a kockazatok pontosabb mérésére, a t6-
kével val6 fedezettség erdsitésére, a tékeszikséglet modelleken
alapul6 kiszamitasara, ezeknek a feliigyeletek altali értékelésére
és jovahagyasara, valamint a nyilvanossagra hozatali kovetel-
mények erésitésére teszi a hangsulyt. A biztositék azonban
szamos sajatossaggal is rendelkez-nek, els6sorban az élet agra
jellemz6 hosszu idShorizont miatt, ami a befektetések tertiletén
allitja nagy feladat elé az intézményeket. Az eszk6zok és a kote-
lezettségek Osszhangjanak ér-vényesitése gondos, koriltekints,
azaz prudens magatartast kovetel meg a biztositoktdl, ami az
alacsony kamatlabak és alacsony jovedelmez6ségl befektetések
koraban nem mindig egyszert és fokozott kockazatvallalasra
Oszténdz. Amig az elmalt években kialakult alacsony kamatkor-
nyezet nagy segitséget jelent a hiteleiket visszafizet6knek a ka-
matterheik csékkenésén keresz-til, addig ugyanez a jelenség a
biztositointézetek szamara szamos kihivast tartogat, mert ilyen
kortilmények kézott nehéz elérni a kifgért hozamokat.

Ami pedig a t6kepiacot illeti, az eurdpai tékepiaci infrastruktira
szabalyozasa, tovabba a shortolds szabalyozasa mar rendeletben
(és technikai sztenderdekben) tértént meg, de el6készi-tés alatt
allnak a piaci visszaélések visszaszoritasaval foglalkozé, valamint
a tékepiaci eszkoézok értékesitésére vonatkozo rendeletek is, ese-
tenként az ezeket tamogatd iranyelvek felilvizsgalata mellett.

* ok ok k%

A Feliigyelet 2000. aprilis elseje 6ta — még az elsé Orban kor-
many idején megalkotott térvény alapjan — integralt, tehat va-
lamennyi szektort (bank, biztositas, tékepiacok, pénztarak)
egyszer-re és egységesen ellendrz6 feliigyeletként mikodik, egy
olyan gazdasagi kornyezetben, amelyet az egymassal versengo,
egymast kiegészité pénziigyi termékek, a pénziigyi szolgaltata-
sokat nyudjté intézmények szorosan Osszefon6dé sokasaga, a
specializaci6 és a komplexitas sokféle-sége egyszerre jellemez. A
tulajdonosi kapcsolatok, az intézmények kézotti kockazatathari-
tas lehet6sége a killonb6z6 szektorok kozott, a technoldgiai fej-
16dés miatt felgyorsult tranzakcids sebesség, mindezek szabalyo-
261 oldalrdl torténd kezelése az iranyba mutat, hogy a pénziigyi
rendszert hatékonyan csak integralt modon, egyenszilardsaga
feligyelési szabalyok alkalmaza-saval lehet ellenérzés alatt tar-
tani. A prudencialis feliigyelés, a fogyasztévédelmi ellenérzések
és a tékepiaci vizsgalatok egymasra épiilve, egymast kiegészitve
adnak valés képet a szektor-ban jelentkez6 kockazatokrél, ezért
a mai vilagban eredményesen feliigyelni kizarélag e sziner-giak
maximalis kihasznalasaval lehet.

A pénziigyi szektor mikodésének attributuma a kockazatvalla-
las, amelyet ésszert korlatok kozott kell tartani. A Feliigyeletnek
tehat az az egyik legfontosabb feladata, hogy figyelemmel kisérje
a pénziigyi szektor fejleményeit, és még azel6tt kbzbelépjen, hogy

a kockazatok veszé-lyeztetnék a rendszer stabilitdsat és a pénz-
tgyi kozvetit rendszerbe vetett bizalmat. A feliigye-lés komplex
folyamat, szamos egymasra épiil6 és egymast kiegészit6 elembdl
tevodik Ossze. Az engedélyezésnek, a folyamatos feliigyelésnek
és a fogyasztovédelemnek egyarant kockazat-kezel és kockazat-
csokkenté szerepe van. Az intézmények prudencialis feligyelé-
se csak koc-kazati alapon lehet hatékony. Nem lehet azonban a
kockazatalapt feliigyelés kell6en hatasos, ha a korai beavatkozas
eszkozei nem allnak rendelkezésre, azaz a feligyeleti hatésag
csak a negativ kimenetd esemény bekovetkezését kévetéen, nem
pedig a veszély felmeriilésekor, a baj bekévetkezése el6tt (azaz a
kell6 id6ben) tud cselekedni. A Feliigyelet ezért kovetkezetesen
azon az allasponton van, hogy a feligyeleti eszkoztarat ebbe az
iranyba, vagyis a prevenci6 érdekében is béviteni kell.

A kockazatalapu feliigyelés bevezetésével megujult a feliigye-
lés moédszertana. A kockazatalapu feliigyelés térnyerése mellett a
valsag ravilagitott az atfogd helyszini vizsgalatok nélkilézhetet-
lenségére. A 2012. év jelentés eredménye volt, hogy lezarult az
els6 3 éves atfogd vizsgalati ciklus, melynek soran a Felugyelet
valamennyi bank, szakositott hitelintézet, pénziigyi csoport és
biztositd részvénytarsasag atfogd, helyszini vizsgalatat lefoly-
tatta. A rendszerkockazatilag legnagyobb jelentéséggel bird in-
tézményeknél, csoportoknal a Feliigyelet a jogszabalyban el6-irt
gyakorisagnal stribben folytatott helyszini vizsgalatokat, kilo-
nés figyelemmel az anyaor-szagi (home) feliigyeleti statuszbol
ad6do felelGsségre.

A Feluigyelet a prudencialis szempontok mellett elkotelezett
a pénzigyi fogyasztovédelem terii-letén is, mert meggy6z6dé-
stink, hogy a prudencialis és fogyasztovédelmi szempontok csak
egymassal 6sszhangban értelmezhetSk. A pénziigyi intézmények
prudencialis helyzete a fo-gyasztoi bizalomra kell, hogy épiljon
és a fogyasztdi bizalom is erés pénzigyi intézményrend-szert
feltételez. Az Osszefiiggés forditva is érvényes, ugyanis az erés
pénziigyi intézmény sem ¢épithetS fel a fogyasztok megtévesz-
tésén keresztil, a fogyasztok megtévesztése pedig végsé soron
az egész kozvetitd rendszer bizalmi tékéjének erodalasahoz ve-
zethet.

A vilagban és Magyarorszagon is egyre erételjesebb a pénz-
tgyi fogyasztovédelem, illetve az ezt tamogaté hatdsagi fellé-
pés. A Feligyelet évente kozel tizezres nagysagrendben kezel
fo-gyasztoi kérelmeket, hivatalbol cél- és témavizsgalatot indit a
pénziigyi szervezeteknél a tudo-masara jutott, a fogyasztok szé-
les korét érinté és kiemelkedé kockazatot mutat6é gyakorlatok
feltarasa és korrigalasa érdekében. 2012-ben tébb mint 5,3 mil-
liard forintot fizettetett vissza a PSZAF a magannyugdijpénztar
tagoknak, illetve a bankok tgyfeleinek, mert a szolgaltatok jog-
szabalysérté modon jutottak tobbletbevételhez. A Felugyelet
fogyasztovédelmi tevékenysé-ge a rendszerszintd fogyasztoi
problémak megoldasa iranyaban jelentés el6relépés, ugyanakkor
az egyedi fogyasztoi panaszok kezelésére nem minden esetben
jelent megoldast. Bzért az egye-di pénziigyi vitdk szempontja-
bél kiemelked6 elérelépés, hogy a Felugyelet kezdeményezésére
atalakult a pénzigyi békéltetés Magyarorszagon. 2011 jaliusatol
megkezdte tevékenységét a Peliigyelet szervezeti keretein beldl,
de attol szakmailag fiiggetlen Pénziigyi Békéltetd Testiilet, amely
szervezet gyorsan, eredményesen és ingyenesen hoz dontést a
fogyaszt6 és a pénziigyi szolgaltatd kozotti szerz6désbdl eredd
vitas tigyekben.
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A pénziigyi fogyasztokat szolgalé jelentés eredménynek te-
kintjik a Feligyelet altal kialakitott, szakmailag és anyagilag is
tamogatott, egyre boviilé orszagos pénziigyi tanacsado irodaha-
l6zat tevékenységét. A Feliigyelet célja a tandcsadé irodahalozat
létrehozasaval az volt, hogy a fiig-getlen és szakszerd pénziigyi
fogyasztoi tajékoztatas ne csak a Feligyelet budapesti tigyfélszol-
galatan keresztil valosuljon meg, hanem az orszag valamennyi
régidjaban, a vidéki emberek szamara is elérheté médon mikod-
jenek a Feliigyelet szakmai elvarasainak megfeleld, jol felké-szilt
tanacsadok.

A PSZAF megitélése szerint a legerGsebb fogyasztévédelmi esz-
kéz a nyilvanossag, A fogyasz-tévédelmi tevékenység eredmé-
nyeire, az azonositott kockazatokra, az esetleges piaci anomali-
akra, a tisztességtelen gyakorlatot folytato szereplkre a médian
keresztiil lehet a leghatéko-nyabban felhivni a fogyasztok figyel-
mét.

A devizahitelezés problémakére a magyar tarsadalom igen je-
lentSs részét érinti. 2012 februar végén zarult le a végtorlesztés,
amelynek keretében t6bb, mint 170,000 devizahitel szerz6dés
keriilt visszafizetésre 1354 milliard forint értékben. A végtorlesz-
tési lehet6séggel élni nem tudd devizahitelesek szamara 2012 ap-
rilisatol augusztus végéig fennallt egy olyan lehet&ség, hogy devi-
zahiteliket kedvezményes arfolyamon atvalthatjak forinthitelre.
Egy tovabbi adéssagkony-nyité 1épés volt 2012-ben az arfo-
lyamgat program kiszélesitése, amely szintén a végtorlesztés-bol
kimaradt devizahitelesek megsegitésére iranyul. Az arfolyamgat
programba belép6 deviza-hitelesek tobb évre megszabadulnak
a devizaarfolyamok ingadozasabol ad6dé kockazatoktol. 2012.
december végéig mar t6bb mint 110,000 db gydjtészamlat nyi-
tottak meg a programban részt vevé devizahitelesek.

A fogyaszték széles korét érinté probléma a kdveteléskezelés.
A TFeltigyelet a sajat eszkozeivel Iépéseket tett, ajanlast adott ki
és szabalyozasi javaslatot tett. A szabalyozasi javaslat 2012 mar-

ciusara készult el, amely 4jbol meghatarozta a kévetelésvasarlas,

koveteléskezelés, mint gazdasagi tevékenységek fogalmat. Az in-
ditvany engedélyhez és a jelenleginél magasabb szin-tG mikédési
kovetelményekhez javasolja kotni az dgynevezett kdveteléskeze-
16 cégek piacra 1épését és mikodését, a fogyasztokat érinté visz-
szassagok megszintetése érdekében pedig szigo-ru magatartasi
szabalyokat ajanl a kéveteléskezeld intézményeknek.

A magannyugdijpénztari tagok 2012. marcius 31-ig jelezhet-
ték szandékukat a tarsadalombizto-sitasi nyugdfjrendszerbe tor-
téné visszalépésiiket illetben: enneck megfeleléen tavaly Ossze-
sen 25.305 f6 magannyugdijpénztari tag Iépett vissza az allami
nyugdijrendszerbe, akiknek a magannyugdijpénztari jogviszonya
2012. majus 31-én szint meg. A magannyugdijpénztari szektor
valamivel kevesebb, mint szazezer fGvel zarta a 2012-es évet.

* ok ok k%

A Feliigyeletnek az rendeltetése, hogy biztositsa a magyar
pénziigyi rendszer folyamatos és stabil mikodését a pénzigyi
valsag korilményei koézott is, hozzajarulva ezaltal a kozjohoz.
A Feligyelet enncek a szerepének maradéktalanul eleget tesz, hi-
szen mikézben az EU szamos tag-allamaban pénziigyi zavarok
és valsagok alakultak ki, addig Magyarorszagon nem volt szik-
ség adofizetdi pénzek felhasznalasara a pénziigyi szektor stabi-
lizalasa érdekében, a Feliigyelet ide-jében megtett intézkedései
nyoman a tulajdonosok rendelkezésre bocsatottak a szitkséges
tékét. Ott pedig, ahol a Felugyelet ugy itélte meg, hogy a téke-
helyzet helyreallitasara sem belsé t6ke-képzbdés, sem tékeeme-
lés mellett nem volt redlis lehet6ség, élt a mikodési engedély
visszavo-nasanak jogaval. A Soltvadkert és Vidéke Takarékszo-
vetkezet esetében fennallt a veszélye an-nak, hogy a pénzintézet
nem tud eleget tenni fizetési kotelezettségeinek, igy a Feligyelet
sza-mara a tevékenységi engedélyének visszavonasa maradt az
egyetlen megfelel6 eszkoz a helyzet rendezésére.

Az elhtiz6d6 gazdasagi valsag stlyosan érintette a magyarorsza-
gi bankokat és biztositokat, il-letve a magyar tékepiacot, annak
hatasaival a mai napig kiizdenck a pénzigyi szektor szerepldi,
s a Felugyelet is évek ota kénytelen szembenézni az elhuzodo
pénziigyi valsag negativ kihata-saival. Ugyanakkor az alapos fel-
tgyeleti munkanak kdszonhetéen a magyar pénziigyi kozvetitd
rendszer mindeddig jol allta a valsag viharat, sokktiré képessége
kiemelkedének bizonyult, amelynek egyik kulcseleme a bankok
megfelelé tékeellatottsaga, amit a Feliigyelet folyamato-san el-
lendriz.

A Feliigyelet a killdetésében megfogalmazott feladatok és célok
szem el6tt tartasaval makodik. Mindegyik tertleten jelentSsen
elérelépett és fejl6dott az elmalt évben, és a gyorsan valtozo,
kihfvasokkal teli kornyezetben is meg tudta valdsitani célkita-
zéseit a stratégidjaban megfogal-mazott iranyok mentén. A mai
feligyeleti értékek, az elért feliigyeleti eredmények, a felhalmo-
zott feligyelési tudas és tapasztalatok, az egyes szakmai teriile-
tek szerves Gsszekapcesolodasa, valamint az eurdpai feligyeleti
rendszerbe valé beagyazottsaga ad szilard alapot arra, hogy a
pénziigyi rendszer eljévendé komoly kihivasai elé is bizakodassal
tekintstink.

Budapest, 2013. majus
Dr. Szasz Karoly
elnok

A PSZAF 2012. évi éves jelentése
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A Bizottsag jelentése hangsulyozza a pénziigyi szektorbeli reformok
fontossagat és siirgGsségét mint a tartds novekedés helyreallitasanak
alapjat

Az Eurépai Bizottsag kozzétette az Eurdpai pénziigyi stabilitasrél és integraciorél szolo jelentését (angol roviditése:
EFSIR), melyet az Eurépai Kézponti Bankkal (EKB) Briisszelben tartott k6z6s konferencian terjesztenek el. A kon-
ferenciara 6sszehivott szakpolitikai dontéshozok, pénziigyi piaci vezetSk és tudomanyos szakemberek vitat tartanak az

eurépai pénziigyi stabilitasrol és integraciorol.

ichel Barnier, a belsé piacért és szolgaltatasokért felel6s

biztos kézolte: ,, Az ebben a jelentésben megrizsgdlt szakpoliti-
kik a legjobb eszkizeink arra, hogy magunk mogitt hagyuk a valsagot.
Reformprogramuntk foglalkozik a ,,til nagy abhoz, hogy tinkremenjen”
kérdésével,valamint rugalmasabb és szorosabban integrilt enrdpai piacot
hoz létre a pénziigyi szolgdltatisok terén. Rendkiviil fontos, hogy a pénz-
iigyi szektorunk olyan helyzetben legyen, hogy képes legyen tamogatni a
redlgazdasdgot és megteremteni a tartds novekedés alapjar”.

A jelentés altalanossagban azt mutatja, hogy a javulas ellenére a
pénziigyi valsag tovabbra is jelentSs szerepet jatszott a 2012-es
gazdasagi névekedés visszatartasaban.

A jelentés az alabbi konkrétumokat tartalmazza:

*  Bemutatja, hogy a bankunié létrehozasat célzé eurdpai
javaslatok az eurdpai gazdasagi és pénziigyi integracio el-
mélyitésének sziikségességébdl fakadnak.

* FErinti azokat a f6bb szakpolitikai kezdeményezéseket,
amelyek mar megvalésultak vagy bevezetés alatt allnak,
illetve amelyeket elfogadtak, el6terjesztettek vagy kidol-
goztak a 2012-es évben.

*  Szamot ad a kormanyok, nemzetkdzi szervezetek, és vé-
gtl is a kézvélemény dltal kezdeményezett vita eredmé-
nyeirdl. A vita a pénziigyi intézmények Uzleti modelljeit

vizsgalta meg; kilonésen annak sziikségességét, hogy a
bankszektorban strukturdlis reformok kertljenck elfoga-
dasra.

*  Ismertetést és szamot ad a szarmaztatott tgyletek t6zs-
dén kivili (OTC) piacainak szabalyozasaban elért ered-
ményekrol.

* Kihangsulyozza a pénziigyi szektor kulcsfontossagu sze-
repét a redlgazdasdg timogatasaban, a munkahelyterem-
tésben és a névekedésben a tarsdalom szempontjabol,
elemezve a kis- és kozépvallalkozasok (KKV-k) nehézsé-
geit a finanszirozashoz jutdsban.

HATTER

1999-ben még tavoli alomnak tdnt egy olyan egységes belsé
pénzigyi piac, ahol a forrasok szabadon aramolhatnak, és a pi-
aci szerepl6k szabadon kereskedhetnek az egész unié teriiletén.
Azota jelentSs fejlédést értiink el. Az eurdpai pénziigyi intézmé-
nyek és piacok fiiggetlenebbé valtak. A piac dinamikaja tovab-
bi kiigazitasokra kényszeritette a szabalyzokat és feligyeleteket.
Megkérdjelez6dott a pénziigyi szabalyozas és felugyelet régi
moédon torténd megszervezése, tovabbd megerdsodtek a hataro-
kon atnyudld kockazati transzmisszios csatornak.

Ezzel 6sszefiiggésben a Bizottsag felismerte, hogy sziikség van
az BEU pénzigyi szektoraban zajlé fejlemények rendszeres figye-
lemmel kisérésére. A Bizottsag ezzel a céllal tette kozzé 2009-
ig az BEurdpai pénzigyi integraciorol szolo jelentést. A jelentés
piaci és szakpolitikai fejleményekrél szamolt be, ismertetve a
pénziigyi integraciéra, hatékonysagra, stabilitasra és versenyké-
pességre vonatkozé mutatokat is.

A pénziigyi valsag vilagossa tette, hogy nagyobb hangsulyt kell
fektetni a pénziigyi stabilitas kérdéseire. Az 4j fejleményeket fi-
gyelembe véve, 2010-ben megvaltozott formaban készilt el a
jelentés, “Jelentés az eurdpai pénziigyi stabilitasrél és integraci-
61r6l” cimmel. A jelentés immaron beszamol az 4j szakpolitikai
intézkedésekrdl is, amelyek lefektetik az alapjait annak, hogy
tovabb lehessen haladni egy valéban integralt eurdpai pénzigyi
piac kiépitésével.

Brusszel, 2013. aprilis 25.

Bizottsag jelentése hangstlyozza a pénziigyi szektorbeli refor-
mok fontossagat és siirgésségét mint a tartds névekedés helyre-
allitdsanak alapjat
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Az Eur6pai Parlament elfogadta a Bazel I1I ajanlasokat unios szinten
bevezeté CRD IV/CRR tervezeteket

2013. aprilis 16-an az Eurépai Parlament els6 olvasatban elfogadta a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok uj
prudencialis kévetelményeit tartalmazé CRD IV/CRR tetvezeteket. A tervezetek hatalyba 1épéséhez még az Eurépai
Uni6 Tanacsanak végs$ jovahagyasa sziikséges (egyuttdontési eljaras), melyre varhatéan 2013 juniusaban keriil sor.
Jelenleg a tervezetek jogasz-nyelvészi feliilvizsgalata, és a kihirdetéshez sziikséges hivatalos forditasok véglegesitése

zajlik.

q z 0j szabalyozas alkalmazasa varhatéan 2014. januar 1-jét6l
otelez6, melynek feltétele, hogy a CRD IV és CRR 2013.
junius 30-ig kihirdetésre keriiljon az BEurépai Unié Hivatalos
Lapjaban. Ha ezt kévetéen keriil sor a kozzétételre, akkor az 4j
szabalyozasnak val6 megfelelés 2014. jalius 1-jét6l kotelez6.

A CRR tervezet Eurépai Parlament altal elfogadott szévege a
kovetkez6 linkrdl érhetd el:
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.

dortype=TA&language=FEN&reference=P7-
TA-2013-115

A CRD IV tervezet Eur6pai Parlament altal el-
fogadott szévege a kovetkez6 linkrdl érhet6 el:

http://www.europarl.europa.eu/sides
getDoc.do?pubRef=-//BEP//TEXT+TA
+20130416+ITEMS+DOC+XMI.+V0

EN&language=EN#sdoctal2

A tervezetek clérhet6k a Tanacs honlapjarél, magyar nyelven
is:

CRR (7747/13):  http://registet.consilium.europa.cu/pdf,
hu/13/st07/st07747.hul3.pdf

CRD 1V (7746/13): http://register.consilium.curopa.cu/pdf
hu/13/st07/st07746.hul3.pdf

Az Eurépai Parlament altal elfogadott javaslatcsomagot alkotd
CRD 1V iranyelv és CRR rendelet tervezet egyiittesen felvalt-
jak a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok t6kekévetelmény
szabalyozasat tartalmazoé, jelenleg hatalyos CRD iranyelveket (A
hitelintézetek tevékenység végzésének megkezdésérdl és foly-
tatasarol sz616 2006/48/EK iranyelv és A hitelintézetek és be-
fektetési vallalkozasok tSkemegfelelésérd] szolo 2006/49/EK
iranyelv).

A hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd
prudencialis eléirasokat a tagallamokban kézvetlenil alkalma-
zand6 CRR rendelet tartalmazza majd, melynek 4j elemei:

e a szavatold t6keelemekkel szembeni szigord mindségi
kovetelmények,

* a szavatolé tSke Osszetételére vonatkozd kévetelmé-
nyek,

* az egységes likviditasi el6irasok,

*  a tulzott t6keattétel felépiilését fékezo tékeattételi korlat,
és

e az uj partnerkockazati t6kekovetelmények.

A CRD 1V iranyelvben pedig
e afeliigyeleti hatésagok és az Eurdpai Bankhatosag (EBA)

egyittmikodésére vonatkozo szabalyok,

e a feligyeleti intézkedésekre, birsagokra vonatkozd uj
rendelkezések,

e a feligyeleti vizsgalatokra és a feligyeleti felilvizsgalati
folyamatra vonatkozé, eddiginél részletesebb el6irasok,

* a megerdsitett vallalatiranyitasi kévetelmények, és a

* a t6kefenntartasi és anticiklikus tSkepuffer, a rendszer-
kockazati t6kepuffer és a rendszerszinten jelentds intéz-

ményekre alkalmazandé el6irasok talalhatok.

A szavatol6 t6kére ¢s a t6kekovetelményre, a
tékepufferekre és a likviditasi mutatdkra vonat-
koz6 el6irasok fokozatosan kertlnek bevezetés-
re, teljeskora alkalmazasuk 2019. januar 1-jét6l
kotelez6. A javaslat a teljeskért bevezetésig
atmeneti rendelkezéseket tartalmaz, és métle-
gelési jogkort enged a tagallamoknak az egyes
kovetelmények bevezetésének titemezése tekin-
tetében.

A prudencialis kdvetelmények rendeleti formaban valé meg-
jelentetése azt célozza, hogy a rendelkezések tagallami attltetés
nélkil, kézvetlentl, és a teljeskort bevezetést kovetéen egysége-
sen alkalmazandok legyenek az unio egész teriletén. Az unios
jogalkotok célja a maximum harmonizacioval az egységes banki
szabalykonyv (single rulebook) megteremtése, mely révén atlat-
hatébba valnak a pénziigyi és befektetési szolgaltatasnyujtas sza-
balyai, megkonnyitve ezzel a nemzetkdzileg aktiv bankcsoportok
prudencialis megfelelését, és a megfelelés feligyeleti ellenérzését.
A rendelet kdzvetlen hatdlya révén megszintetheté az iranyelvi
rendelkezések eltérd, és szigorubb tagallami alkalmazasa (kivéve
néhany kévetelményt, amelyek esetében a rendelet a szigorabb
tagallami alkalmazast megengedi).

Az egységes szabalyozas és a maximum harmonizacio sziiksé-
gessé teszi az el6irasok egyértelmi és részletes kifejtését, melyet
az EBA altal kidolgozott, és az Eurdpai Bizottsag altal kihirde-
tett kotelez6 erejl szabalyozastechnikai és végrehajtas-technikai
sztenderdek tartalmazzak. Az EBA az iranyelv és rendelet tet-
vezet alapjan t6bb mint szaz technikai sztenderdet dolgoz ki a
Bizottsag részére, melyek nemcsak a prudencialis kdvetelmények
részletezését tartalmazzak, hanem a feliigyeleti hatésagok gya-
korlatanak harmonizalasat, és a feligyeleti egytittmikoédés kere-
teinek meghatarozasat is szolgaljak.

2013. majus 9.

Az Burdpai Parlament elfogadta a Bazel 111 ajanlasokat unids
szinten bevezeté CRD IV/CRR tervezeteket
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EUROPAI UNIO

Bankszamlak: A Bizottsag fellép az olcsobb, atlathatobb és mindenki
szamara hozzaférhet6 bankszamlakért

Napjainkban az uniés polgarok nem tudnak a tarsadalom teljes értéki tagjai lenni, ha nem rendelkeznek legalabb egy
alapszintli bankszamlaval. A bankszamlak mindennapi életiink szerves részévé valtak, lehet6vé téve szamunkra a kész-
pénz nélkili fizetést és pénzosszegek fogadasat, az online vasarlast és a kézmiiszamlak (telefon, gaz, villamos energia)

kifizetését.

ig az egységes piacrol sz6l6 jogszabalyok lehetévé tették a

bankok szamara, hogy az Eurépai Unié barmely pontjan
mikoédhessenek és hatarokon atnydléan kinaljak szolgaltatasai-
kat, ugyanez a nagyfokd mobilitis nem adatott meg a polgarok
szamara: gyakran lehetetlen ugyanis mas tagallamban bankszam-
lat nyitni vagy kénnyedén bankot valtani. Emellett a fogyasztok
gyakran a kelleténél tébbet kénytelenek fizetni a bankjuk altal
nyujtott egyes szolgaltatasokért és csak nehezen tudjak atlatni a
szamos kiilénféle fizetendd dijat.

Az Eurépai Bizottsag ebben a kontextusban terjeszti el6 a mai
napon a fizetési szamlak kezelési koltségeinek atlathatosagarol
és 6sszehasonlithatosagardl, a fizetésiszamla-valtasrol és az alap-
szintl fizetési szamlakhoz valé hozzaférésrdl szOol6 iranyelvre
vonatkozo javaslatat.

Michel Barnier, a bels6 piacért és a szolgaltatasokért felel6s
biztos kijelentette: ,,Ha valaki a mai vilagban nem rendelkezik leg-
aldbb alapszintii bankszamlival, akkor ez szdamdra kiriilmeényesebbé és
koltségesebbeé teszi a mindennapi életet. A mai napon eloterjesztett javaslat
révén végre minden unids polgdr rendelkezhet alapszintii bankszamldval,
teljes értékit tagla lehet a tirsadalomnak, amelyben él, és kibaszndlbatia
az egységes piac nyijtotta elinyoket. Reményeink szerint a dijak dsszeba-
sonlitdsanak és a bankszamlaviltasnak a megkonnyitése jobb ajinlatok
kidolgozdsara dsztonzi a bankokat és csikkenti a koltségeket. A javaslat
kedvezd a pénziigyi sgolgdltatisok dgazata syamdra is: tovabbi ds3tonzd-
ket biztosit az 1ij piacokra vald belépéshes, valamint abboz, hogy a bankok
15bb tagdllamban kindljak termékeiket.”

Tonio Borg, az egészségligyi és fogyasztopolitikai biztos hoz-
zatette: ,Ez a javaslat szerte az EU-ban lebetdvé teszi a fogyasztok
szamara, hogy hogzdférjenck a bankszdimla-sgolgaltatisokhoz, dsszeba-
sonlitsik azokat, és ha nem eligedetter, szolgdltatot viltsanak. Célunk,
hogy a fogyasztik mind a szanmlanyitds eldtt, mind azt kovetden tajékozor-
tabbak legyeneke a dijakrdl, és ha szeretnék, gyorsan és kinnyen tudjanak
szolgdltator valtani. A javaslat emellett ds3tinzi a versenyt a lakossdgi
pénziigyi szolgaltatdsok piacan, és megiutalmazza a fogyasztiknak széle-
sebb vilasztékot és jobb drakat kindld villalkozdsokat.”

A Bizottsag javaslata harom terilettel foglalkozik:

* A fizetésiszamla-dijak 6sszehasonlithatésaga: kénnyebbé
teszi a fogyasztok szamara a bankok és egyéb pénzfor-
galmi szolgaltatok altal az EU-ban a fizetési szamlak utan
felszamitott dfjak Osszehasonlitasat;

e Tizetésiszamla-valtas: gyors és egyszerd eljarast hoz létre
azon fogyasztok szamara, akik meglévé fizetési szamla-
juk helyett egy masik banknal vagy pénzforgalmi szolgal-
tatonal kivannak 4j szamlat nyitni;

*  Hozzaférés a fizetési szamlakhoz: lehet6vé teszi az unids
fogyasztok szamadra, hogy akkor is fizetési szamlat nyit-
hassanak valamely pénzforgalmi szolgaltatonal, ha lako-
helytk nem az adott szolgaltato székhelye szerinti orszag-

ban van. Emellett ezek a rendelkezések azt is lehet6vé
teszik minden unids fogyaszté szamara, hogy pénzigyi
helyzettiktdl figgetlentl fizetési szamlat nyithassanak a
sziikséges muveletek elvégzésére — példaul a fizetésik,
a nyugdijuk és egyéb juttatasok fogaddsara, a k6zizemi
szamlak kifizetésére stb.

A dijak atlathat6saganak és 6sszehasonlithatésaganak javitasa,
valamint a szamlavaltas folyamatanak megkonnyitése egyiitte-
sen lehet6vé teszik a fogyasztok szamara, hogy bankszamlajuk
kapcsan élvezzék a jobb ajanlatok és alacsonyabb koéltségek el6-
nyeit. Ezzel egyidejileg a pénziigyi szolgaltatisok dgazata sza-
mara elényt jelent az tgyfelek megnévekedett mobilitasa és az
alacsonyabb belépési korlatok, tébbek kézott hatarokon atnyalo
viszonylatban.

HATTER-INFORMACIOK

Tekintve, hogy a készpénzhasznalat rohamosan visszaszorul, a
bankszamlak elengedhetetlenné véltak ahhoz, hogy teljes mér-
tékben részt vehesstiink a modern tarsadalom gazdasagi és szo-
cidlis életében. A legfrissebb tanulmanyok szerint ennek ellenére
az Unidban a 15 évnél id6sebb fogyasztok kozil mintegy 58 mil-
lidan nem rendelkeznek fizetési szamlaval.

Emellett a kutatasok eredményei azt mutatjak, hogy a fogyasz-
tok tovabbra is nehéznek talaljak a kilonb6z6é pénzforgalmi
szolgaltatok fizetési szamlara vonatkozé ajanlatainak és arainak
dsszehasonlitisat. Bs még ha az 6sszehasonlitas lehetséges is, a
meglévé fizetési szamlardl egy masikra torténd valtas folyama-
ta bonyolult és nem megbizhaté. Emellett tovabbra is vannak
olyan helyzetek, amikor az unids fogyasztok nem tudnak olyan
tagallamban fizetési szamlat nyitni, amelynek nem polgarai.

A multban is torténtek mar eréfeszitések e kérdések rendezé-
sére, tobbek kozott az agazat Onszabalyozasra Gszténzése révén,
valamint az alapszintQ fizetési szamldhoz valé hozzaférésrol
sz0l6 bizottsagi ajanlis elfogadasa tévén (lisd: IP/11/897). Az
elért javulas azonban korlatozott mértéka volt, ezért atfogdbb és
jogilag kotelezé ereja intézkedésekre van sziikség a fizetési szam-
lakkal kapcsolatban annak érdekében, hogy biztositani tudjuk:
az egységes piac hatékonyan mikodik és elényeit minden unios
polgér élvezhet (lasd: IP/12/164). Az intézkedések iranyelvter-
vezet formajat oltik, igy nem talsagosan el6ir6 jellegtick és figye-
lembe tudjak venni az egyes tagallamok eltéré sajatossagait.

Az iranyelvtervezetben foglalt intézkedések harom teriilet koré
csoportosulnak:

1. A FIZETESISZAMLA-DIJAK ATLATHATOSAGA

A javasolt iranyelv rogziti, hogy minden pénzforgalmi szolgal-
tatonak a fogyasztok rendelkezésére kell bocsatania a kovetkezd
dokumentumokat:
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e dijszabasi dokumentum, amely tartalmazza a leggyakrab-
ban nyujtott szolgaltatasokat és kulon-kilon az azok utan
felszamitott dijakat;

* beszamol6 a pénzforgalmi szolgaltaté altal a fizetési
szamldhoz kapcsol6ddan nydjtott szolgaltatdsok utan az
el6z6 12 honapban felszamitott dijakrol;

e kérésre a fizetési szamlaval kapcsolatban hasznalt kifeje-
zések glosszariuma.

E dokumentumokat standardizalt terminolégia és egységes
formatumok felhasznaldsaval kell kidolgozni, megkénnyitve ez-
zel a kilonb62z6 pénzforgalmi szolgaltatok ajanlatainak Gsszeha-
sonlitasat.

Végiil a javaslat el6irja, hogy minden tagallamban létre kell
hozni legalabb egy fuggetlen 6sszehasonlité weboldalt, amely
Osszegyljti a pénzforgalmi szolgaltatok altal kiszabott dijakra
vonatkoz6 informaciokat. Ez lehet6vé teszi a fogyasztok sza-
mara, hogy kénnyen 6sszehasonlithassak a piacon kinalt fizetési
szamlak arait és feltételeit.

2. FIZETESISZAMLA-VALTAS

A javasolt iranyelv a bankszamlavaltas folyamatat is megkony-
nyiti. Ha egy fogyaszt6 a szamlajahoz kapcsolodo rendszeres fi-
zetési megbizasok (példaul atutalasi megbizasok vagy csoportos
beszedések) egészének vagy egy részének mas szamlara torténé
atvezetését kéri, a szamlavaltassal kapcsolatos valamennyi [épést
a pénzforgalmi szolgaltaténak kell lebonyolitania. Az tigyfél kér-
heti a régi szamlan fennmaradé egyenleg atutalasat és a szamla
lezarasat is.

A pénzforgalmi szolgaltatonak 15 nap all rendelkezésére e

folyamat végrehajtasara (30 nap, ha a valtas kilénb6z6 unios
tagallambeli szolgaltatok kozott torténik), és a szolgaltatast dij-
mentesen kell nydjtania.

Végiil az iranyelvtervezet elbirja a pénzforgalmi szolgaltatok
szamara, hogy megfelel6 médon tajékoztassak a fogyasztokat a
bankszamlavaltashoz val6 jogaikrél és annak folyamatarol.

3. HOZZAFERES A FIZETESI SZAMLAKHOZ

A javasolt iranyelv lehetévé teszi az eurdpai fogyasztok sza-
mara, hogy az EU-n belill barmely pénzforgalmi szolgaltatonal
fizetési szamlat nyithassanak, akkor is, ha lakhelyiik nem a szol-
galtat6 székhelye szerinti orszagban talalhato.

Emellett a fogyasztoknak az EU-n belili lakhelyiiktSl és sze-
mélyes pénziigyi helyzetiikt6l fliggetlentl joguk lesz alapszintd
fizetési szamlat nyitni. A tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy
tertiletiikdn legalabb egy pénzforgalmi szolgaltat6 kinaljon alap-
szintl fizetési szamlat, és tajékoztatniuk kell a nyilvanossagot e
fizetési szamlak elérhet6ségérdl. A pénzforgalmi szolgaltaté a
szamlanyitds megtagadasanak indokaként nem hivatkozhat az
tgyfél pénzlgyi helyzetére.

Az iranyelv felsorolja az alapszintd fizetési szamlahoz kapcso-
l6déan nyujtandd nélkilézhetetlen szolgaltatasokat, ide tartozik
a készpénzfelvétel, a banki atutalas és a betéti kartya is. Az alap-
szintl szamlak esetében nem engedélyezettek a folybszamlahite-
lek és a hitelkeretek.

Brusszel, 2013. majus 8.
Bankszamlak: A Bizottsag fellép az olesébb, atlathatébb és min-

denki szamara hozzaférhetS bankszamlakért

EBA ajanlas a feliigyeleti hatosagoknak az eszk6zmindség
feliilvizsgalatara

Az EBA ajanlasokat fogadott el arra vonatkozdan, hogy a feliigyeletek végezzék el a nagy eurépai bankok eszkézming-

ségének feliilvizsgalatat. Jollehet az EBA altal koordinalt felt6késitési gyakorlatok hatasara jelent6sen megerdsodtek a

bankok t6kepozicioi, az eszk6zminSségrdl szo616 intézkedés célja a banki eszkdzbesorolasok és értékelések feliilvizsgala-

ta lesz annak érdekében, hogy el lehessen oszlatni az eur6pai makrogazdasagi feltételekbdl eredd eszkézminSségromlas

miatti aggodalmakat.

ekintettel arra, hogy a megfeleléen felilvizsgalt mérleg a

hatékony stressz teszt meghatarozé tényezbje, az EBA az
kovetkez6 unios szintd stressz teszt ltemezését is ugy igazitotta,
hogy annak elvégzésére 2014-ben az eszk6zminbség-felilvizsga-
latok befejeztével keriiljon sor. Mindazonaltal a 2013-as év ma-
sodik felében az EBA megfeleléen kézzé fogja tenni az eurdpai
bankszektor tényleges kitettségére vonatkozé adatokat annak
érdekében, hogy az kévetkez6 években biztosithaté legyen az
atlathatosag és Gsszehasonlithatdsag,

Az EBA hangsilyozza, hogy milyen fontos figyelembe ven-
ni és elbsegiteni a banki eszkozok felilvizsgalatara iranyuld
munkat, nevezetesen biztositani a modszerek Gsszehangolasat,
valamint az ttemezés Osszehangolasat az egységes felugyeleti
mechanizmus éltal, az Burépai Kézponti Bank égisze alatt vég-
zend6 mérlegértékeléssel.

Ennek keretében publikalasra keriilnek majd az EBA ajanla-
sai, illetve az eszk6zminéség-felilvizsgalatok és az unids szintd

stressz teszt id6pontjai, amint ismertté valik az egységes feltigye-
leti mechanizmus altal végrehajtott mérlegértékelés titemezése.

Az eszkézminGség felilvizsgalata az illetékes hatdsagok fe-
lel6ssége marad, néhany joghatésagban mar meg is kezdédtek
az ezzel kapcsolatos munkak. Az EBA ajanlasok célja tehat az
lesz, hogy jo gyakorlatokon keresztiil hozzajaruljanak az egysé-
gesebb szemléletd felilvizsgalati médszertanok kialakulasahoz
és a nemzeti szinten végzett munka eredményeinek kévetkezetes
kommunikaldsahoz.

Andrea Enria, az Eur6pai Bankhatésag elndke kijelentette: “A
Jfeltokésitési javaslataink eredményeként osszhangba keriilt a bankok ko-
305 sajattike ardnya a nagy nemzetRizi versenytarsakéval. Ugyanakkor
tovdbbra is aggodalomra ad okot az; esgkizmindség és a hitel-atstruktura-
lds (konnyités); ezefere kiilonds figyelmet kell forditant. Ez; is elengedbetet-
len eldfeltétele a legkizelebbi unids szintii stressg test hitelességének.”

Az EBA 2013. majus 16-i sajtékézleménye
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Feliigyeleti allasfoglalasok

A Feluigyelet az Alaptorvénybdl fakado szabalyozéi feladatkoérére tekintettel felelSs szabalyozo és jogalkalmazé szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozo jogszabalyokkal kapcsolatban oriental6 jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemz&en jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltoltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiaddsaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feluigyelet allasfoglalasa nem tekintheté kételez6 erejinek, a
benne foglaltaknak mas hatdsagra, birésigra nézve nincs kote-
lez6 ereje.

A Feliigyelethez érkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérél
részletes felvilagositast a lenti tajékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllasfoglalisok cime és tartalma
szerinti szdrés, valamint szektor/tipus szetintd bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglaldsok
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