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A Hitelezési folyamatok cim(i kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja a
hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken
beliil megkiilonboztetiink dr- és nem drjellegli feltételeket. A nem drjellegli feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a
bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kore, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az drjellegi felté-
telek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes vallalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenfeliil a Pénziigyi
Kondicids Index (PKI) segitségével Gsszefoglalja a pénziigyi kbzvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben
vizsgdlt fébb statisztikdk a kovetkez6k:

A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a bankrendszeri (bankok
és kiilfoldi bankok fidkjai) mérlegstatisztikdk alapjdn. Az Uj kihelyezések volumene és a bankrendszeri hitelek drfolyam-
hatdsoktdl megtisztitott netto dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriilnek.

A nem drjellegli hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a hitelezési felmérés alapjdn, amelyben az
adott szegmensben aktiv bankok - melyek egyiitt 85-95 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak - adnak indikdciét a vadltozds
irdnydra a viszonyitdsi idészakhoz képest. A hitelezési felmérésben drjellegli feltételek is szerepelnek kvalitativ modon,
mégpedig a forrdskoltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken lévé prémium, illetve a felszamolt dijak.

A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désosszegével sulyozott aggregalt kamatait, azaz
drjellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthaté a referenciakamatra, illetve a referenciakamat feletti feldr-
ra.

A hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra, vdrakozd-
saikra a hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonloan a hitelezési feltételekhez, a bankok a vdltozds
irdnydra adnak indikdciét.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicios Index mddszertandrdl az elemzés végén taldlhaté mel-
léklet ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a
kérdésekre adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MNB honlapjdn a hitelezési felmérés olda-
lon teljes kortien publikaljuk.
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A vdllalati szegmensben 2013 elsé negyedévében folytatodott a hiteldllomdny zsugoroddsa, amely éves alapon 6,3 szdza-
lékkal csokkent. A bankok vdlaszai alapjdn nem vdltoztak érdemben a vdllalati hitelezési feltételek, és a 2013 mdsodik és
harmadik negyedévét lefeds id6szakban sem vdrhaté elmozdulds, azaz a kordbbi években végbement széles korti szigori-
tdsok tovdbbra is fennmaradnak. A vallalati uj kibocsatdsu hiteleknél folytatodott a kamatcsokkenés; a forinthitel-kamat-
lab alakuldsa Gsszességében teljes egészében lekbvette az augusztus ota tartd jegybanki kamatcsokkentési ciklust, igy a
vdllalati (forint) hitelkamatok szintje 8 szdzalék koriil alakult az els6 negyedév végén. Ugyanakkor a kedvezébb kamatok
a nem drjellegli hitelezési feltételek szigortisdga miatt a vdllalkozdsoknak csak egy szlikebb kérét érinthetik.

A hdztartdsi szegmensben tovdbb zsugorodott a banki hiteldllomdny 2013 els6 negyedévében; az dllomdnyleépiilés éves
liteme 5 szdzalékot tett ki a vizsgalt id6szakban. A bankok vdlaszai alapjdn toretlen a hdztartdsihitel-feltételek enyhitése
mind a lakds-, mind a fogyasztdsi hitelek terén, és a 2011 végi széles kori szigoritdsok tovdbbi korrekcidja varhaté. A meg-
valdsult uj kihelyezéseken beliil egyediil a lakdscélu hiteleknél kbvette le a teljes hitelkdltség az alapkamat-csokkentéseket,
igy a piaci alapon nyujtott lakdshitelek kamata 10,5 szdzalékra mérsékléditt az els6 negyedév végére. Ugyanakkor az uj
hitelkihelyezéseknél a kamatfeldr vdltozatlanul rendkiviil magas - 5 szdzalék feletti -, ami tiikr6zédik a mélyponton lévé
uj kibocsdtdsokban is.

Mind a vdllalati, mind a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamataiban tiikr6zédik a bankrendszer kontrakcios viselkedése:
az Osszességében szigort kondiciok tovdbbra is gdtat szabnak a hiteldllomdny béviilésének, és akaddlyozzdk a kibocsdtdsi
rés zdroddsat.

Pénziigyi Kondiciés Index (PKI) és a real-GDP éves
novekedése

% %

= PKI - bankrendszer
= = PKI - teljes
----Real-GDP

Megjegyzés: A PKI éves novekedési liteme azt mutatja, hogy mennyi a
pénziigyi kozvetitészektor (bankrendszer) hozzdjdruldsa a redl-GDP éves
novekedési iiteméhez. Ha a PKI elGjele megegyezik a kibocsdtdsi rés
eldjelével, akkor a bankrendszer prociklikus. Mig a bankrendszeri alindex
csak a hitelezéssel kapcsolatos vdltozokat tartalmazza, a ,teljes” index
a monetdris kondiciékat, vagyis a bankk6zi kamatot és az drfolyamot is.
Forrds: MNB.
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A vdllalati szegmensben 2013 elsé negyedévében éves alapon 6,3 szdzalékkal csdkkent a hiteldllomdny (148 millidrd forint-
tal), ami a kordbbi idészaktol eltéréen dontéen a rovid lejdratu forinthiteleknél kbvetkezett be. A vdllalati hitelezési fel-
tételekben nem tortént érdemi valtozds, és nem is vdrhaté a mdsodik és harmadik negyedévet lefed6 idészakban sem.
Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy a korabbi éveket jellemzé folyamatos szigoritdsok miatt érdemben szlikiilt a hitel-
képes vadllalatok kore. Ennek kovetkeztében a vallalati Uj kibocsdtdsu forint- és eurohiteleknél megfigyelheté folytatodd
hitelkamat-csékkenés is csak a vdllalkozdsoknak egy szlikebb kérét érintheti. A Pénziigyi Kondicids Index alapjdn a bank-
rendszer a vdllalati hitelezésben tovdbbra is kontrakcios, fékezve ezzel a gazdasdgi kildbaldst.

Folytatodott a vallalatihitel-allomany zsugorodasa 2013
els6 negyedévében, elsésorban a rovid lejaratu forinthi-
teleknél. Hasonléan a korabbi negyedévekhez, 2013 elsé
negyedévében 6,3 szazalékkal csokkent a bankrendszer
nem pénziigyi vallalatihitel-allomanya éves alapon, a vizs-
galt negyedév alatt Gsszesen 148 milliard forinttal (1. abra).
A visszaesés dontéen a rovid hitelekben kovetkezett be,
szemben a korabbi negyedévek tapasztalataival. Tovabbi

1. dbra
A vallalati szektor banki hitelallomanyanak netto
negyedéves valtozasa futamido szerint
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=1 Banki hosszl

= Banki rovid

— Osszesen

--- Valtozas, év/év (jobb skala)

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gorditetten
korrigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds. Pénziigyi vdllalkozdsok bankba
torténd olvasztdsa ki van sziirve az adatokbol.

Forrds: MNB.

lényeges eltérés, hogy kizardlag a forinthitelek allomanya
csokkent a negyedévben, a devizahitelek allomanya vala-
melyest emelkedett, mig 2012 folyaman a devizahitel-allo-
many csokkenése mellett a forinthitelek allomanya kismér-
tékben emelkedett.

Az év eleji Uj kihelyezések relative kedvezéen alakul-
tak. A hitelallomany valtozasa az 0j kihelyezések és a
téketorlesztések, valamint eladott, leirt kovetelések
egyenlege. A vallalati Uj kihelyezések Osszege (brutto
hitelkibocsatas) 666,3 milliard forintot tett ki. Ez nagysag-
rendileg megegyezik a 2012. évi atlagos kibocsatassal, a
2011 és 2012 els6é negyedévi hitelkibocsatasnal azonban
lényegesen nagyobb (2. abra). Mig a devizahitel-kibocsa-
tasnal 2013 elején az elmilt két év legnagyobb értéke volt

2. dbra
Brutto vallalatihitel-kibocsatas
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Forrds: MNB.
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3. abra
Egyéb nem pénziigyi vallalati forrasok tranzakciéinak
éves 0sszege

(nem konszoliddlt)
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=INetto kiilfoldi finanszirozas

Zz Hitelek egyéb pénziigyi kozvetitoktol
C—IKereskedelmi hitelek es el6legek
mm Nem részvény értékpapirok

Forrds: MNB.

megfigyelhetd, a forinthitel-kibocsatasok volumene az
el6zo két év kezdetéhez hasonléan gyengén alakult. Ami a
toketorlesztéseket és az eladott, leirt kdveteléseket illeti,
a volumeniik nagysagrendileg szintén megegyezett az
elmult két év negyedéves atlagaval, mig az év eleji volume-
neknél nagyobbak voltak.

Marginalis a szerepiik az alternativ finanszirozasi formak-
nak. A vallalatok kérében tovabbra sem jellemzé a banki
hitelek egyéb forrasokkal valé helyettesitése (3. abra). A
vallalati kiilsé forrasok mintegy 5 szazalékat kitevé adossag-
tipust értékpapiroknak a kibocsatasaval a nagyvallalatok
csupan egy szlk kore tud élni. A kiilfoldi hitelekkel vald
finanszirozas szintén egy szlik nagyvallalati kor, illetve az
anyavallalattal rendelkezé vallalkozasok szamara lehet valos
alternativa. 2011-t6l kezdve minden alternativ vallalati for-
rasban csokkenés vagy csak csekély mértéki novekedés
figyelheté meg. Meg kell emliteni tovabba, hogy a kereske-
delmi hiteleknél a korbetartozasok névekedése is tiikrozo-
dik a valsag korai szakaszaban tapasztalt béviilésekben.

A hitelezési felmérés alapjan osszességében nem valtoz-
tak a vallalati hitelezési feltételek. Bar az el6z6 felmérés-
ben a bankok netté értelemben véve enyhitést iranyoztak
eld, a vallalati szegmens hitelfeltételei az els6 negyedévben
osszességében' valtozatlanok maradtak (4. abra). A banki
valaszok alapjan a hitelezési feltételek valtozatlansaga
ellentétes hatasok ereddje: a makrogazdasagi kilatasok és
iparag-specifikus problémak, tovabba a bankok netté érte-
lemben vett 18 szazalékanal a tékehelyzet a feltételek szi-
goritasanak iranyaba, mig a valaszadok netto 34 szazaléka

4, abra
Az egyes tényez6k hozzajarulasa a bankok hitelezési
kondicidinak valtozasahoz a vallalati szegmensben

% %

1009 100
80+ .\ - 80
4] {
£ 60 - 60
b
S
‘& 40 - 40
wvy
2041 t 20
g ol N '
2 0r o - 0
=l
g -20" A.._zo
Wl
3 3
2 > > > > :
5338933883388 3388 <
TcceS5cef5ceS5c55¢=
S ==z =Z===2_.===2_.===_=
0 o o - ~ M
o=} - ha = =
o o o o o o o
N N o~ o~ o~ N N

= Tokehelyzet

= Likviditas, forrashoz jutas

21 Ciklikus tényezék

[Im Verseny

— Hitelezési feltételek valtozasa
Varakozas adott idészakra

Megjegyzés: A szigoritok és enyhit6k kiilonbsége piaci részesedéssel
sulyozva. Adott tényezék hozzdjdruldsa a bekovetkezett szigoritdshoz/
enyhitéshez a szigoritds/enyhités ardnydban normdlva.

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjan.

esetében a likviditasi helyzet a feltételek enyhiilése iranya-
ba hatott. A bankok elére tekinté varakozasait nézve a
kovetkez6 félévben a vallalatihitel-feltételekben nem var-
hato valtozas.

A forinthitelkamatok tovabb csckkennek. A megvalosult
tranzakciok alapjan a forinthitelek atlagos negyedéves
kamata az el6z6 negyedéves 8,6 szazalékrdl 7,8 szazalékra
mérséklédott (5. abra). A referenciakamat (3 hodnapos
BUBOR) ennél némileg nagyobb mértékben csokkent, igy a
kamatfelar 2,2 szazalékpontrol 2,3 szazalékpontra emelke-
dett.

Az euro alapu hitelek esetében a kamatfelar is mérséklé-
dott. Az euro alapu hiteleknél is folytatodott a kamatszint
csokkenése: az els6 negyedévet lefed6 id6szakban az atla-
gos kamatlab 2,8 szazalékrol 2,6 szazalékra csokkent.
Ugyanakkor a forinthitelekkel szemben érdemi kiilonbség,
hogy az euro referencia-kamatlab (3 honapos EURIBOR)
2013 els6 negyedéve soran nem valtozott érdemben, igy a
kamatfelar a kamatszinttel egyiitt mozgott, a 2012 utolso
negyedévi 2,6 szazalékpontrol 2,4 szazalékpontra csokken-
ve. Ezzel a kamatfelar a 2010 eleji szint kozelébe siillyedt.

T A valtozatlan Osszesitett feltételek mellett néhany bank szigoritott a fedezeti kovetelményekben, illetve enyhitett a hitelkamat és forraskoltség
kozotti szpreden, Ugy értékelték azonban, hogy Gsszességében a hitelezési feltételek érdemben nem valtoztak.
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5. abra

A vallalati uj kihelyezések kamatanak és kamatfelaranak alakulasa

14+
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= Forintkamatok
= = Eurokamatok
----Folyoszamla (HUF)

5 Szazalékpont
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— = Euro hitelkamat felara
----Folyoszamla felara

Megjegyzés: Uj kihelyezésii vdllalati egyéb hitelek stilyozott dtlagos kamata (legfeljebb 1 éves kamatfixdldssal). 3 hénapos BUBOR, illetve EURIBOR

feletti feldr.
Forrds: MNB.

A bankrendszer tovabbra is kontrakcios a vallalati szeg-
mensben. A vallalkozasok hitelpiaci helyzetének megitélé-

6. abra
A PKI vallalati hitelezésre vonatkozoé részindexe
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Megjegyzés: A mutatd a pénziigyi kondicioknak a vdllalati hitelezésen
keresztiil a GDP éves névekedésére gyakorolt hatdsat szamszerdsiti. A
sdv a modszertani bizonytalansdgot jeleniti meg.

Forrds: MNB.

séhez a hitelezési felmérés és a megvalosult Ulgyletek
kamatstatisztikai egyarant sziikségesek. A hitelezési felmé-
rés azt mutatja, hogyan alakulnak a hitelkinalati korlatok,
ami alapjan eldél, hogy adott vallalat hitelképes-e, mig a
kamatstatisztikak a hitelképesnek bizonyult vallalatok kon-
dicioit tartalmazzak. Az alacsonyabb kamatlabak az egyéb
hitelezési feltételek szigorusaga miatt a vallalkozasoknak
csak egy szlikebb halmazat érinthetik. 2013 elsé negyed-
évében a Pénziigyi Kondicios Index vallalati részindexe a
tavalyi évhez hasonldéan -0,2 szazalékot tett ki, azaz ennyi-
vel romlott a real-GDP a sz(ik vallalatihitel-kinalat miatt a
2012 és 2013 els6é negyedéve kozotti idészakban (6. abra).

A bankok ujra élénkiilé keresletre szamitanak a hosszu
lejaratu hitelek irant. A hitelezési felmérés alapjan a ban-
kok altal észlelt hitelkeresletben folytatodott a mar tobb
negyedév ota megfigyelheté tendencia: a rovid lejaratd
hitelek iranti kereslet novekedett, mig a hosszl lejaratiak
iranti csokkent. A bankok varakozasai alapjan a 2013 maso-
dik és harmadik negyedévét lefed6 idészakban megtorhet
ez a tendencia, ugyanis a rovid lejaratu hitelkereslet tovab-
bi novekedése mellett a valaszadok nettdo 10 szazaléka a
hosszU lejaratd hitelek iranti kereslet er6sodésére is szamit
(7. abra).
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7. abra
A hitelkereslet valtozasa futamidé szerint
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

Magyarorszag tovabb tavolodott a visegradi orszagoktol a
vallalati hitelezésben. A nemzetkozi kitekintés alapjan
vegyes kép rajzolodik ki a vallalatihitel-allomany alakulasa-
ban. Csehorszagban és Szlovakiaban novekedett, Szlovénia-
ban csokkent, mig a tobbi régios orszagban nem valtozott
érdemben a hitelallomany az els6 negyedévben. A korabbi
dinamikus novekedés kovetkeztében a régios orszagokban
- a balti allamokat leszamitva - a valsag eléttinek megfele-
16 vagy afeletti szinten van a hitelallomany. Az eurozonaban
tovabb csokkent a vallalatihitel-allomany (8. abra), az
aggreggalt szam azonban jelent8s heterogenitast takar: az
adodssagvalsag sujtotta orszagokban jelentfs a visszaesés,
mig a centrumorszagokban novekedett a vallalatihitel-allo-
many.

A régios orszagok tobbségében nem szigorodtak tovabb
érdemben a vallalatihitel-feltételek. A hitelezési felméré-
sek alapjan 2013 elsé negyedévében a régios orszagok koziil
csak a bankrendszeri fesziiltségekkel kiizd6é Szlovéniaban
szigorodtak a vallalatihitel-feltételek, mig a tobbi vizsgalt
orszagban - Magyarorszaghoz hasonléan - nem valtoztak
érdemben a hitelkondiciok. Az eurozénaban a bankok a
feltételek netto értelemben vett szigorodasarol szamoltak
be, ami szintén els6sorban az addssagvalsag sUjtotta orsza-
gokban jelentkezett. A valaszadok a magyar helyzethez
hasonléan a makrogazdasagi és iparagi kilatasokat jelolték
meg, mint a szigoritas iranyaba hatd legfébb tényezéket.
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8. abra
A vallalatihitel-allomanyok alakulasa nemzetkozi
osszehasonlitasban
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Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
9. abra
A hazai vallalati hitelezési feltételek nemzetkozi
osszehasonlitasban
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Megjegyzés: KKE-index: rezidensek felé fenndllo hiteldllomdny alapjdn
sulyozva Csehorszdg, Lengyelorszdg, Szlovdkia, Szlovénia és Romdnia
adatai. Szlovdkia esetén csak féléves adatok dllnak rendelkezésre, ezeket
alkalmaztuk két negyedévre. Az adatok irdnyt és nem mértéket jelolnek.
Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.



10. abra

Kamatkondiciok nemzetkozi osszehasonlitasa hazai devizaban nyujtott vallalati hiteleknél
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Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.

Elére tekintve, 2013 masodik negyedévében a feltételek
tovabb szigorodhatnak a bankok valaszai alapjan (9. abra),
ugyanakkor ezen régidkban - Magyarorszaggal ellentétben
- a bankok szlikebb kore szigoritott a valsag alatt.

Mérséklodo kamatszintek jellemzik a régiot. A hazai devi-
zaban denominalt (j vallalati hitelek esetében Magyaror-

1. keretes iras
A kkv-szegmens hitelezési folyamatai

Felar

Szazalékpont

szag mellett Lengyelorszagban, Szlovéniaban és Csehor-
szagban csokkentek érdemben a kamatok, ahol azonban a
kamatfelarak is mérséklédtek. Ezzel szemben Szlovakiaban
és Romaniaban nem volt érdemi valtozas (10. abra). A
magyar kamatfelar a régioban atlagosnak tekinthetd, ami
igaz az eurdban kibocsatott vallalati hitelekre is.

A kontrakcios banki hitelezés és a valsag kitorése 6ta mérséklédé hitelkinalat kiilonosen sulyosan érinti a mikro-, kis- és kozépvallal-

kozasok szegmensét. Ennek oka, hogy ez az tigyfélcsoport alternativ finanszirozas hianyaban nagymértékben fiigg a banki forrasoktol,

de banki szempontbol kockazatosabb is, igy a banki kockazatvallalasi hajlandosag csokkenése fokozottan jelentkezik a szegmens

hitelkinalatan. A magasabb kockazat oka, hogy a kkv-k tobbsége egyrészt kevésbé ellenalld a gazdasag ciklikussagaval szemben, mas-
részt jellemzéen kevesebb fedezetként hasznalhato eszkdzzel rendelkezik, igy kisebb mértékben képes mérsékelni a bank kockazatat.

A banki hitelkinalat visszafogasa torténhet az arjellegli feltételek szigoritasan keresztiil, ami elsésorban a kamatkondiciok szigorodasat

jelenti. A felarak, illetve a fizetend6 kamatok novekedésével azonban egyrészt csokken a kereslet, masrészt a keresleten belil jelen-
tésen megndhet a kockazatos hiteligényl6k aranya. Ezért a bankok igyekeznek nem arjellegii feltételekkel is sz(irni a vallalatokat

Szélséséges esetben igy johet létre a hiteladagolas jelensége: adott kamatszint mellett csak kevesebb vallalat jut hitelhez, mint aha

nyan hajlanddak lennének hitelt felvenni.
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Kamatkondiciok 1 millié euro hitelosszeg alatti
és feletti uj forinthitelek esetén

% %
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Forrds: MNB.

A valsag kitorése ota az emelked6 kockazatok és forraskoltségek
miatt a bankok szigoritottak a vallalatihitel-kamatokon. A kamat-
adatokban azonban jelent6s kiilonbségek lathatok hitelosszeg
szerint vizsgalva a tranzakciokat: az 1 milli6 eur6t meghalado
lgyletek esetében mintegy 1-1,5 szazalékponttal alacsonyabb a
kamatszint és igy a felar, mint az 1 millio euro alatti hitelek ese-
tében. A kilonbség mogott osszetételhatas hlizodik meg: a kisebb
Osszegli hiteleket nagyobb eséllyel veszik igénybe kisebb vallala-
tok, amelyek csak magasabb felaron juthatnak hitelhez. Az
aggregalt kamatadatok azonban jelent6s heterogenitast takarnak:
egy, 2013 elején a hitelezési felmérés keretében végzett felmérés
alapjan a két legrosszabb, de még hitelképes kkv-iigyfélcsoport a
piaci atlagnal jelentésen magasabb, mintegy 475-700 bazispontos
felar mellett juthat csak hitelhez. A kamatfelarak meghatarozasa-
ban két tényezének van kiemelkedé szerepe. Az egyik a hitel
lejaratatol fliggd likviditasi prémium, mig a masik a nagyobb
részaranyt képvisel6é kockazati felar, amely szorosan Gsszefiigg a

varhato hitelezési veszteségekkel.

A nem arjellegl feltételeket nézve - a hitelezési felmérésre adott

valaszok alapjan - 2008 6ta negyedévente atlagosan a valaszadok

netto értelemben vett 32 szazaléka szigoritott a kockazatosabb hitelek prémiumaban, 33 szazalékuk az adatszolgaltatasi kovetelmé-

nyekben és mintegy 22 szazalékuk a fedezeti kdvetelményekben és a minimalisan megkdvetelt hitelképességi szintben. Részben a

hitelkinalati korlatok kovetkeztében, a kkv-szegmens hitelallomanya a valsag ota folyamatos csokkenést mutat.

A Magyar Nemzeti Bank juniusban indulo Novekedési Hitelprogramja (NHP) a kamatkondiciokat érdemben enyhiti. A 0 szazalékos kama-
td jegybanki finanszirozas, a 2,5 szazalékpontban maximalizalt hitelkamatfelarral atgytrizve a kis- és kozépvallalatok forraskoltségé-

be, pozitiv hatast gyakorol azok jovedelmezéségére és likviditasi helyzetére, Gsszességében javitva a vallalatok hitelképességét.

A bankoknak tehat nem kell valtoztatni a hitelezési feltételeiken ahhoz, hogy javuljon a szegmens forrashoz jutasa, ugyanakkor a
program soran mérséklédé banki hitelkockazatok és valtozo versenyhelyzet kovetkeztében a bankok a hitelezési feltételeiket is eny-

A kkv-hitelek kamatfelarai (banki felmérés alapjan)

Atlagos Atlagos Atlagos Atlagos likviditasi prémium
kamatg%elér kamatfelar a | kamatfelar a (éven beliili hitelekhez képest)
< . két legjobb két legrosz-
2012 masodik
Bazispont felében (meg- adosmindsité- | szabb adosmi-
I S = 1-2 év 2-5 év 5 év felett
tek alapjan) portban félcsoportban
- (median) (median)
HUF Mikro- és
(foly6sz. | kisvallalkozasok 308 236 700 39 86 142
nélkil) | kszépvallalkozasok 235 200 475 23 60 104
Mikro- és
HUF kisvallalkozasok 465 230 730
foly6sz. — -
Kozépvallalkozasok 254 150 475
Mikro- és
EUR kisvallalkozasok 410 370 800 70 120 208
Kézépvallalkozasok ~300 ~270 600 64 110 173
Forras: MNB.
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A kkv-szegmens hitelfeltételeinek és hitelallomanyanak valtozasa
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Forrds: MNB.

hithetik. Az aprilis elején bejelentett NHP f6bb keretei a hitelezési felmérés kitoltésekor mar ismertek voltak, igy az azzal kapcsolatos
varakozasok megjelenhettek a kkv-szegmensre adott valaszokban is: a bankok nettd értelemben vett 15 szazaléka ugyanis a hitelfel-

tételek - elsGsorban a felar - enyhitését jelezte el6re a kdvetkezé félévre vonatkozoan ebben a szegmensben.
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A hdztartdsi szegmensben tovdbb folytatddott a hiteldllomdny leépiilése: az els6 negyedév alatt az dllomdny 123 millidrd
forinttal, éves alapon 5 szdzalékkal mérsékl6dott. Ebben egyrészt szerepet jatszik, hogy a vdlsdg elétti erételjes eladdso-
dds miatt jelentds a téketorlesztés, mdsrészt az Uj kihelyezések volumene is torténelmi mélyponton van. A hdztartdsi
hitelek feltételeiben folytatodtak, és a bankok vdrakozdsai szerint a kovetkezé félévben is folytatédnak az enyhitések. A
megvalosult iigyleteknél a teljes hitelkoltség tovdbbra is csdkken, amely a lakdscélu hiteleknél lekdvette az alapkamat-
csOkkentéseket, mig mds termékeknél csak korldtozottan. A kamatszint azonban nemzetkézi dsszehasonlitdsban tovdbbra
is magas, a kamatfeldr ugyanis 5 szdzalék feletti, mig az dtlagos hitelfedezeti mutaté (LTV) 50 szdzalék koriili. Az enyhi-
tések ellenére a bankrendszer a hdztartdsi hitelezésben tovdbbra is kontrakcids a Pénziigyi Kondicios Index alapjdn.

A haztartasi szegmensben is folytatodott a hitelallomany
leépiilése. A hazai bankrendszer haztartasihitel-allomanya
123 milliard forinttal (1,6 szazalékkal) mérséklodott 2012
utolsé negyedévéhez képest (11. abra). Eves alapon 5 szaza-
lékkal csokkent a hitelallomany, ami csak bazishatasok
miatt (a végtorlesztés kikeriilése az éves novekedési litem-
bél) jelent javulast ebben a mutatoban.

11. abra
A haztartasok banki hitelallomanyanak alakulasa
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gorditetten
korrigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds. Pénziigyi vdllalkozdsok bankba
torténd olvasztdsa ki van sztirve az adatokbol.

Forrds: MNB.
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Az U4j kihelyezések volumene historikusan alacsony.
A tartods hitelallomany-csokkenés a valsag el6tti erételjes
hitelezést kovetéen, szamottevé mérlegalkalmazkodas
eredményeként megy végbe a haztartasi szegmensben. igy
a téketorlesztések is jelentésen meghaladjak az j hitelfel-
vételt. Ezenfelill a hitelallomany leépiilésében érdemi sze-
repet jatszik a rekordalacsony Uj kibocsatas is. 2013 elsé
negyedévében Gsszességében 62 milliard forintnyi (j kihe-
lyezés tortént (mintegy 30 milliard forint jelzaloghitel, 32

12. abra
Uj kihelyezések a haztartasi szegmensben
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milliard forint fedezetlen fogyasztasi hitel), ami alig éri el a
felét a valsag alatti atlagos negyedéves Uj kihelyezéseknek
(12. abra).

Az 0j kihelyezésekben a visszaesés nagymértékben a
jelzaloghiteleknek tudhato be. A valsagot jellemzd atlagos
szintekhez képest a lakascélu hiteleknél a 24 milliard forint
kibocsatas mintegy 60 szazalékkal alacsonyabb, a szabad
felhasznalastu jelzaloghitelek pedig 80 szazalékos vissza-
eséssel gyakorlatilag eltlintek. Ezzel szemben a fedezetlen
fogyasztasi hiteleknél joval mérsékeltebb volt a csokkenés:
a személyi és aruhiteleknél 20 szazalékkal esett vissza a
negyedéves volumen a valsagot jellemzd atlagos szintekhez
képest.

A hitelezési felmérés alapjan tovabbi enyhitések tortén-
tek a haztartasi hitelezési feltételekben. A lakashitelek
esetében a bankok nettd értelemben vett 8 szazaléka, mig
a fogyasztasi hiteleknél 29 szazaléka enyhitett a hitelezési
feltételeken (13. abra). Utobbi egyarant érintette a szabad
felhasznalasu jelzaloghiteleket és az egyéb fogyasztasi
hiteleket is. Az enyhités mindkét szegmensben megjelent
az arjellegli feltételekben (hitelfolyodsitasi dijak, a forras-
koltség feletti felar, kockazati prémium), mig a fogyasztasi
hitelek esetében a nem arjellegli feltételekben is torténtek
enyhitések. Az enyhitéssel folytatodott a korrekcio a 2011
végén tapasztalt szigoritasok utan. A banki valaszok alapjan
a feltételek enyhitése a kovetkez6 félév soran is varhato.

13. adbra

A hitelezési feltételek valtozasa
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Lakashitel - varakozas
--- Fogyasztasi hitel - varakozas

Megjegyzés: A netto ardny a szigoritok és enyhiték kiilonbsége piaci
részesedéssel sulyozva.
Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

14. abra
Az Uj haztartasi hitelek THM-szintjének alakulasa
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Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga.
Forrds: MNB.

A megvalésult lakascélu jelzaloghitel-ligyleteknél csok-
kent a teljes hitelkoltség. A lakascéll hiteleknél a teljes
hitelkoltség (THM) elsé negyedéves atlaga 10,5 szazalékra
csokkent (14. abra), ami mintegy 5 szazalékpontos atlagos

15. abra
Az 4j haztartasi hitelek kamatfelaranak alakulasa

(THM alapt)

Szazalékpont Szazalékpont
124 r12

Lakashitel
---- Lekotott betét
— Szabad felhasznalasu
- = Lakascélu (Ltp. nélkil)

Megjegyzés: 3 honapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga.
Forrds: MNB.
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kamatfelarnak felel meg (15. abra). Az atlagos kamatszint
csokkenése nagyjabol megfelel a referenciakamat mérsék-
l6désének, igy a kamatfelar nem valtozott érdemben az
el6z6 negyedéves értékéhez képest. Ugyanakkor a mély-
ponton lév6 Uj kihelyezésekben tovabbra is a specialis
konstrukciot kinalo lakas-takarékpénztarak (Ltp.) teszik ki a
piac harmadat, amelyeknél az atlagos THM mintegy 0,8
szazalékponttal csokkenti az aggregalt kamatadatokat.
Ennek megfeleléen a hagyomanyos kereskedelmi banki
konstrukcioknal a THM 11,3 szazalék koril alakult, ami 5,8
szazalékpontos kamatfelarnak felel meg.

A szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél szintén csok-
kent a hitelkoltség. A fogyasztasi hiteleken beliil a sza-
bad felhasznalasu jelzaloghiteleknél a THM az el6zé
negyedévi 14,7 szazalékos atlagrol az elsé negyedévben
14 szazalékra csokkent. A referenciakamat az iddszak
soran nagyobb mértékben csokkent, igy a felar enyhén
emelkedett 2012 utolsé negyedévéhez képest; 2013 elsé
negyedéves értéke 8,6 szazalékpont volt. A fedezetlen
fogyasztasi hiteleknél az atlagos THM 2013 els6é negyed-
évében alig mérséklédott, az el6zé év végi 28,2 szazalék-
rol 28 szazalékra (14. abra).

Az alacsony volumen miatt erételjes az osszetételhatas,
igy konnyen eltérhetnek a kinalt banki kondiciék és a
megvalodsult ligyletek kondiciéi. Bar a hitelezési felmérés-
ben egyes bankok az arjellegl feltételek enyhitésérdl sza-
moltak be kvalitativ modon, a megvalosult ligyleteknél ez
egyelére nem latszik. Ennek két oka lehet: egyrészt az
alacsony kibocsatas mellett erds lehet a kiilonb6zé kocka-
zatl lgyfelek kozotti osszetételhatas, masrészt a haztarta-
si szegmensre tovabbra is erés koncentracio jellemzé, igy a
piac aggregalt helyzetét néhany piaci szerepl viselkedése
hatarozza meg.

A haztartasi szegmensben osszességében kontrakcios a
bankrendszer. Az enyhitések ellenére az Uj jelzaloghitelek-
nél a kamatfelar 5 szazalék felett van, a hitelfedezeti muta-
to (LTV) pedig atlagosan 50 szazalék, mikézben a végtor-
lesztés el6tt 60 szazalék folott volt, és a szabalyozas 80
szazalékot is megenged. A PKI haztartasi részindexe 2012
végéhez képest enyhén javulva -1 szazalékot tett ki, azaz a
bankrendszer a visszafogott hitelkinalataval ekkora mérték-
ben sllyosbitotta a recessziot 2012 és 2013 els6 negyedéve
kozott (16. abra).?

A bankok toretleniil varjak a haztartasi hitelkereslet
élénkiilését. Az el6z6 hitelezési felmérés alapjan a bankok
nagy része mind a lakashiteleknél, mind a fogyasztasi hite-

16. abra
A PKI haztartasi hitelezésre vonatkozoé részindexe
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Megjegyzés: A mutatd a pénziigyi kondicidknak a hdztartdsi hitelezésen
keresztiil a GDP éves novekedésére gyakorolt hatdsdt szdmszerdisiti.
A sdv a mddszertani bizonytalansdgot jeleniti meg.

Forrds: MNB.
17. dbra
Hitelkereslet a haztartasi hitelezési szegmensben
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

leknél a hitelkereslet fellendiilésére szamitott. Ezzel szem-
ben 2013 els6 negyedévére a bankok nettd értelemben vett
27 szazaléka jelzett gyengiilo keresletet a lakascélu hitelek-
nél, mig a fogyasztasi hiteleknél nettd 11 szazalékuk. A

2 A 2011 végi pozitiv érték atmeneti, nagyrészt bazishatas eredménye volt, ugyanis a 2010-ben bekdvetkezett romlasok az éves PKI-részindexben kike-

riltek a négy negyedéves kumulalasbol.
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bankok tovabbra is a hitelkereslet er6sodésére szamitanak
eldre tekintve: a lakashiteleknél a bankok netto 81 szazalé-
ka, mig a fogyasztasi hiteleknél nettd 34 szazalékuk var
keresletélénkiilést (17. abra).

A lakashitelekre vonatkozé varakozasokat az allami
kamattamogatdasi program valtozasai tamaszthatjak ala.
A program ot éven keresztiil, a januari mddositas utan fix
mérték(i éves kamattamogatast biztosit az adds szamara.
Mindez a kamatszintet jelentésen csokkentheti, igy 6,5-7
szazalék lehet a teljes hitelkoltség a tamogatas id6szaka
alatt. Az ezaltal kedvezdébb, egyszer(ibb program igazolhat-
ja a bankok keresletnovekedésre vonatkozé varakozasait.
Az allami kamattamogatasi program iranti érdeklédés folya-
matosan novekszik: az Gjonnan folyositott tamogatott hite-
lek allomanya 2013 elsé negyedéve soran 35 szazalékkal
haladta meg a 2012 végi értéket, igy az Ujonnan kibocsatott
forintlakashitelek mintegy 20 szazaléka mar tamogatott.

Csokkennek a haztartasihitel-allomanyok a régioban.
A régios orszagokban és az eurozonaban egyarant a haztar-
tasihitel-allomany mérséklédése volt megfigyelhetd az elsé
negyedévben, koztilkk a korabban dinamikusan emelked6
hitelallomanyl Lengyelorszagban és Csehorszagban is (18.

18. abra

A haztartasihitel-allomanyok alakuldsa nemzetkozi
osszehasonlitasban
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Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.

abra). Az egyetlen kivétel Szlovakia, ahol tovabb emelke-
dett a hitelallomany.

A régioban nem szigorodtak tovabb a haztartasihitel-fel-
tételek. A régios orszagokban Szlovénia kivételével enyhiil-
tek vagy valtozatlanok maradtak a haztartasi hitelek feltét-
elei, mig az eurozonaban tovabb folytatodott a hitelfeltéte-
lek szigoritasa. El6ére tekintve, a régioban a feltételek
tovabbi enyhitése, mig az eurozonaban folytatodo szigoritas
varhato (19. abra). Ugyanakkor Magyarorszagon a valsag
alatt a bankok szélesebb kore szigoritott a feltételeken,
mint a régioban és az eurozonaban.

Mérséklédik a teljes hitelkoltség, de vegyes a kép a fel-
arakban. Az eurozénaban és a régioban - Romaniat és Szlo-
véniat leszamitva - csokkent a lakascéll hitelek teljes hitel-
koltsége az els6 negyedévben. Ugyanakkor Magyarorszaghoz
hasonloan a referenciakamatoknak a hitelkoltségnél nagyobb
mérték(i csokkenése miatt a felarak emelkedtek Csehorszag-
ban és Lengyelorszagban is. Az eurozonaban és azon belil
Szlovakidban is a kamatfelarak enyhén csokkentek, de
tovabbra is a 2009-ben latott eddigi legmagasabb szintjiik
koriil mozognak. Nemzetkozi Gsszehasonlitasban Magyaror-
szagon lényegesen magasabb a felar (Szlovakiat leszamitva)
és ezaltal a kamatlab, amiben jelentds szerepet jatszottak a
2011 végeén, illetve 2012 elején - a deviza-jelzaloghitelek
végtorlesztése alatt - tartosan megemelkedett felarak is.

19. abra
Haztartasihitel-feltételek nemzetkozi
osszehasonlitasban
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- KKE hitelezési felmérés index
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Megjegyzés: KKE-index: rezidensek felé fenndlld hiteldllomadny alapjdn
sulyozva Csehorszdg, Lengyelorszdg, Szlovdkia, Szlovénia és Romdnia
adatai. Szlovdkia esetén csak féléves adatok adllnak rendelkezésre, ezeket
alkalmaztuk két negyedévre. Az adatok irdnyt és nem mértéket jelolnek.
Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.
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20. abra

Teljes hitelkoltség nemzetkozi osszehasonlitasa a hazai devizaban nyujtott lakascélu hiteleknél
Felar

Szazalékpont
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Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.
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Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a hitelezési felmé-
rés eredményei adjak.

1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott felada-
ta statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miiko-
désére és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozoan. Az
MNB honlapjan megtalalhatoak az Gsszeallitott statisztikak
és a f6 adatokat bemutato sajtokozlemények és a statiszti-
kak készitésének modszertani leirdsai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/Statisztika

2. Hitelezési felmérés

A hitelezési felmérés segit feltarni, hogy meghatarozoé hazai
bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégiajukat és azon beliil hitelezési poli-
tikajukat. A haztartasi hitelekre vonatkozo felmérésben
Osszesen 14 bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos
kérdésekre 10, a fogyasztasi hitelezéssel osszefiiggben 14
bank és emellett 6 pénziigyi vallalkozas adott valaszt. A
2013 els6 negyedév végi adatok alapjan a lakascéllu hitelal-
lomanyra vonatkozoan a felmért intézmények a bankszek-
tor 92 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacan
94 szazalékat. A vallalati kérdGivet osszesen 8 bank toltotte
ki, ezek a vallalati hitelpiac 84 szazalékat, az lizleti ingat-
lanhitelek piacanak 94 szazalékat képviselik. Az onkor-
manyzati hitelek szegmensében Gsszesen 7 banktol kértiink
valaszt. A felmért intézmények a 2013 els6 negyedév végi
adatok alapjan a bankszektor 6nkormanyzati kitettségeinek
97 szazalékat fedik le.

A felmérés minden szegmensben standard kérddivbél all,
illetve a 2010 januarjaban végrehajtott felmérés ota aktua-
lis kérdéseket is megfogalmazunk valamelyik hitelezési
szegmenshez kapcsoldddan. A visszatekintd kérdések 2013
els6 negyedévére (2012 negyedik negyedévéhez képest), az
elére tekint6 kérdések a kovetkez6 féléves idészakra, azaz
2013 masodik és harmadik negyedévét lefedd id6szakra

vonatkoznak (2013 els6é negyedévéhez képest). A mostani
kérdédivet a hitelezési vezetdk 2013. aprilis 1. és 17. kozott
toltotték ki.

A valtozas jelzésére a valaszadok szazalékaban kifejezett
Un. netto valtozas mutatot hasznaljuk. Ezt Ggy kapjuk, hogy
a valtozast (szigoritast/novekedést/erésodést) jelzbk piaci
részesedéssel sllyozott aranyabol levonjuk az ellenkez6
el6jelli valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengiilést) jelz6k
piaci részesedéssel sllyozott aranyat.

A hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakész-
let az alabbi linken talalhato:
http://www.mnb.hu/Root/MNB/Penzugyi stabilitas/
publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)

A PKI a pénzpiacok viselkedését reprezentald révid kama-
tok és nominalis arfolyam mellett a pénziigyi kozvetit6-
rendszert jellemzé egyéb ar-, mennyiségi és kvalitativ
valtozokban talalhatd informaciot siriti egy indikatorval-
tozdba. A PKI a pénziigyi szektor hatasat méri a realgaz-
dasagra. Az anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI
éves valtozasa azt mutatja, hogy mennyi a pénziigyi és a
bankrendszer hozzajarulasa a real-GDP éves ndvekedési
iteméhez.

A PKI-t meghatarozo valtozok sulyait egy olyan VAR (vektor
autoregressziv) modellb6l szarmaztatjuk, amely a Tamasi-
Vilagi (2011)® altal kifejlesztett bayesi strukturalis VAR-
modellen alapul. A VAR-modellben az Ugynevezett eléjel-
restrikcios modszerrel azonositani lehet a monetaris politi-
kai sokkokat, valamint a pénziigyi piacok és bankrendszer
kinalati sokkjait. Az azonositott sokkok segitségével kisza-
mithato, hogy az egyes pénzligyi valtozok varatlan megval-
tozasai hogyan hatnak a GDP novekedésére. A modszertan
eldénye, hogy kiszlirhet6 a pénziigyi valtozok endogén reak-
cidja a konjunktira alakulasara, vagyis valddi ok-okozati
kapcsolat azonosithato.

3 Tamasl, B.-ViLAGl B. (2011): Identification of Credit Supply Shocks in a Bayesian SVAR model of the Hungarian Economy. MNB Working Papers, 2011/07.
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A PKI a kovetkez6 valtozokon alapul:

« 3 honapos bankkozi kamat (BUBOR),

« nominaleffektiv arfolyam,

« vallalatihitel-allomany,

« lakossagi (fogyasztasi és szabad felhasznalasu jelzalog-)
hitelallomany,

« kamatmarzs a vallalati hiteleken,

« kamatmarzs a lakossagi (fogyasztasi és szabad felhaszna-
lasu jelzalog-) hiteleken.

A teljes PKI mellett kiszamolhatok részindexek is. igy példa-

ul a pénzpiaci hatasoktol megtisztitott ,bankrendszeri” PKI
a hitelek és a kamatmarzsok sUlyozasaval késziil. Ugyanak-
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kor a PKI alapjaul szolgalé VAR-modell arra nézve nem szol-
galtat informaciot, hogy a bankkozi kamat mekkora részben
hat a fogyasztasi és mekkora részben a vallalati hiteleken
keresztiil. Erre csak hozzavetéleges becslést tudunk adni a
fogyasztasi és a vallalati forinthitelek részesedésének a fel-
hasznalasaval. Ezt a bizonytalansagot fejezi ki az, hogy a
fogyasztasi, illetve a vallalati hitelezésnek a GDP-re gyako-
rolt hatasat savos abrakon jelenitjiik meg. A sav egyik hata-
ra csak a hitelmennyiségnek és a kamatmarzsnak a VAR-
modell alapjan kiszamolt hatasat méri. A sav masik hatara-
nak a kiszamolasahoz a pénzpiaci kamatok hatasat is figye-
lembe vessziik, de ez a kalkulacid mar nem a VAR-modellen,
hanem a fent jelzett becslésen alapul.



Hitelezési folyamatok

2013. majus

Nyomda: D-Plus
H-1037 Budapest, Csillaghegyi at 19-21.
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