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A Hitelezési folyamatok cim{i kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol, va-
lamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok dlital észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken
beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegli feltételeket. A nem dr jellegli feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a bankok
dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegli feltételek pedig azt
mutatjak, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenfeliil a Pénziigyi Kondicios Index (PKI)
segitségével 6sszefoglalja a pénziigyi kdzvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsat. Az elemzésben vizsgdlt fébb statisztikak
a kévetkezdk.

* A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szereplék hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hitelintézeti szektor mér-
legstatisztikdi alapjan. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktol megtisztitott netto dllomdny-
vdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétél az elemzés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és
fidkok, szévetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

o A nem dr jellegli hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a hitelezési felmérés alapjén, amelyben az adott
szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 85-95 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdcidt a vdltozds irdnydra
a viszonyitdsi idészakhoz képest. A hitelezési felmérésben dr jellegli feltételek is szerepelnek kvalitativ mddon, mégpedig
a forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak.

o A kamatstatisztikak a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désGsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz dr
jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato a referenciakamatra, illetve a referenciakamat feletti feldrra.

* A hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra, vdrakozdsaikra
a hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési feltételekhez, a bankok a vdltozds irdnydra
adnak indikdciot.

o A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicids Index mddszertandrdl az elemzés végén taldlhatd mellék-
let ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MNB honlapjdn a hitelezési felmérés oldalon teljes kérdi-
en publikdljuk.
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1. VezetGi osszefoglalo

2014 els6 negyedévében a nem pénziigyi vdllalatok teljes hitelintézeti szektorral szembeni hiteldllomdnya tranzakciékbdl eredéen
csbkkent, azaz a hiteltérlesztések meghaladtdk az uj folydsitdsok nagysdgdt. A mérséklédés az el6z6 negyedévekhez hasonléan
els6sorban a devizahiteleken realizélédott. Eves alapon nézve a hitelezési folyamatok kedvezbb képet mutatnak a Névekedési
Hitelprogram (NHP) keretén beliil az elmult harom negyedévben kihelyezett 800 millidrd forintot meghaladd hitelésszegnek ké-
sz6nhetden. A teljes vdllalati hiteldllomdny éves dllomdnyleéplilési iteme a kordbbi évek 3-4 szdazalékos dtlagdhoz képest 2014
elsé negyedévében 1,3 szdzalék volt, mig a kkv-szektorban 0,5 szdzalékkal emelkedett a bankrendszeri hiteldllomdny a becstilt
tranzakciokbdl eredéen. A finanszirozdsi kbltségek ugyan csékkentek a forinthitelek esetében, de a jegybanki kamatcsékken-
téseknél kisebb mértékben, igy a feldr 6sszességében emelkedett. A hitelezési felmérés alapjan a hitelfeltételek nem vdltoztak
érdemben az elsé negyedévben. A banki vdlaszadok szerint mind a hosszu, mind a révid lejaratu hitelek irdnt névekedett a ke-
reslet az el6z6 negyedévhez képest.

A teljes hitelintézeti szektor hdztartdsi hiteldllomdnya a tranzakciokbdl eredéen mintegy 100 millidrd forinttal mérséklédétt,
els6sorban a devizahitelek leépliilésének hatdsdra. Az éves dllomdnyleépiilési litem enyhén, 5 szdzalékra csékkent. A teljes hitelin-
tézeti szektor uj hdztartdsihitel-kihelyezése 96 millidrd forintot tett ki az elsé negyedévben, ami kézel 27 szdazalékkal haladja meg
az el6z6 év azonos id6szakdnak uj kibocsdtdsdt. A hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjdn a bankok dsszességében tovabb
enyhitettek a fogyasztdsi hitelek feltételein, mig a lakds célu hitelek feltételei valtozatlanok maradtak. Az Uj lakdshitelek datlagos
feldra valamivel tébb mint 0,3 szdzalékponttal mérséklédott, azonban annak szintje nemzetkézi 6sszehasonlitasban tovabbra is
kimagaslo. A hitelezési felmérésben a bankok a lakds célu és fogyasztdsi hitelek irdnti kereslet élénkiilésérél szamoltak be, elére
tekintve pedig jelentds résziik a kereslet tovdbbi béviilésére szamit.

20’14’. mc’Jrcius—apnIlsban az M,NB lmegb{zafabol kerd.OIves )"e’l- Pénziigyl Kondiciés Index (PKI) s a real-GDP éves
mérés késziilt egy reprezentativ vdllalati kérben, aminek célia  pavekedése
a nem pénziigyi vdllalatok finanszirozdsi déntéseinek, valamint

az azokat befolydsold tényezéknek az dtfogo értékelése. A val- 6 % % .
lalatok makrogazdasdgi sulydt is figyelembe véve, a vdllalatok ad L,
lizleti aktivitdsat leginkdbb a gazdasdgi kérnyezettel sszefiig- 2 meny aaets 0
gé tényezb6k akaddlyozzdk. Relevdns tényezd a finanszirozd- 04— '-‘ —— .;‘."'. —_ l'q;ll e i 0
si forrdsok hozzdférhetdsége is, itt azonban a tébbitél eltéréd 24 . ‘”/-;" VJ ‘\.“"‘/ Doen L
aszimmetria érvényesiil: ugyan a nagyobb méretd, elegends —4- ,-'. ) L 4
belsé forrdssal rendelkezd vdllalatokat kevésbé akaddlyozzdk -6 - —6
finanszirozadsi korldtok, de igy is sokan jel6lték meg sulyos ne- -8+ Yeaed - -8
hézségként ezt a tényez6t. A mintdban szerepld kis- és k6zép-  —10- 33 233 223 wnE_snz. a2z --10
véllalkozdsok (kkv-k) tébb mint 70 szazaléka hallott az MNB SRR R
Novekedési Hitelprogramjardl, a jogosultak 8-9 szazaléka részt sSE2aSEeasEeagdS2asE2agEac
is vett a programban. Tovabba az NHP-ban részt vevd vallalko- § § § 5 § 2 §

[a\] o~ [oV] (o] [o\] [o\] [o\]

zasok tobb mint fele gy nyilatkozott, hogy az NHP hidanyaban
. i Lo L = PKI - bankrendszer
nem vett volna fel hitelt, mig tovabbi 10 szazalék felvett volna, PKI — teljes

de csak kisebb 6sszegben. <<+ Redl-GDP

. B o ., » , .. Megjegyzés: A PKI éves névekedési iteme azt mutatja, hogy mennyi
Az el6zetes adatok alapjdn szdmitott, a véllalati és a hdztartdsi g pénziigyi kézvetitészektor (bankrendszer) hozzdjdruldsa a redl-GDP

szegmens hitelezési folyamatait, valamint a monetdris kondi- éves névekedési liteméhez. Mig a bankrendszeri alindex csak a hite-
lezéssel kapcsolatos vdltozokat tartalmazza, addig a ,teljes” index

ciékat bsszegzé Pénziigyi Kondicios Index szerint a kondiciok 4 monetdris kondicickat, vagyis a bankkézi kamatot és az drfo-

némileg javultak, azonban a bankrendszer tovdbbra is kont-  lyamot is.
Forrds: MINB.

rakcidsan hat a redlgazdasdgra.
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2. Hitelezési folyamatok a vallalati
szegmensben

2014 elsé negyedévében a nem pénziigyi vallalatok hiteltérlesztései 91 milliard forinttal meghaladtdk az uj folydsitdsok nagysdgat,
amelybdl 30 millidrd forint tulajdonosi (egy bank kapcsolt vdllalkozdsdnak nyujtott) hitel visszafizetéséhez kéthetd. A mérsék-
I6dés elsésorban a devizahiteleken realizdlodott. Az dllomdnyleépiilés éves liteme nem vdltozott jelentés mértékben az el6z6
negyedévhez képest, értéke mdrciusban 1,3 szdzalék volt. A Névekedési Hitelprogram az els6 negyedévben mintegy 66 millidrd
forintnyi uj szerz6déssel tdmogatta a forinthitelezés névekedését, ami az elsé szakasszal egylitt nagyban hozzdjdrult ahhoz, hogy
a kis- és k6zépvadllalkozdsok bankrendszeri hiteldllomdnya a becsiilt tranzakciokbdl eredéen mintegy 0,5 szdzalékkal emelkedett
éves alapon. A bankok a hitelezési felmérésre adott vdlaszaikban a hitelfeltételek vdltozatlansdgdrdl szamoltak be, azonban
kedvezd, hogy — a nemzetkézi tendencidkhoz hasonloan — a ciklikus tényezék az elmult egy évben mdr egyre kevésbé hatottak
a hitelfeltételek szigoritdsdnak iranydba, sét a gazdasdgi kilatdsok mdr enyhitéen hatottak azokra. A finanszirozdsi kéltségek
csékkentek a forinthitelek esetében, részben lekévetve a jegybanki alapkamat csékkentéseket, a feldr azonban emelkedett.
Hangsulyozni kell, hogy a kamatok tovdbbra is a hitelképes vdllalatok kondicidit tiikrézik, mely a vdlsdg dta tértént szigoritdsok
kévetkeztében csak egy szlik kort jelent. A keresletet nézve, a bankok mind a hosszu mind a révid lejdratu hitelek irdnt névekedést
észleltek az el6z6 negyedévhez képest.

T 2.1. HAZAI VALLALATI HITELEZES
A teljes vallalati és a kkv-szektor hitelallomanyanak éves
névekedési iiteme A kkv-szektor hitelallomanya emelkedett, mig a nagyobb val-
% % lalatoké mérsékl6dott a tranzakcidk hatasara. A teljes vallalati
o szektor hitelintézeti szektorral szembeni hitelallomanya 2014
%g: els6 negyedévében 1,3 szazalékkal esett vissza, mig a kkv-szek-
%‘2‘: tor bankrendszeri hiteldllomanya 0,5 szazalékkal emelkedett
12: éves alapon a tranzakcidk eredéjeként (1. abra).! 2014 elsé
2: negyedévében a nem pénzigyi vallalatok teljes hitelintézeti
(2): szektorral szembeni hiteltérlesztése 91 millidrd forinttal halad-
:}1: ta meg az Uj folydsitasokat. Az egyéb allomanyvaltozas, azaz
:g: a hitelleirasok és atsorolasok tovabbi 52 millidarddal csékken-

tették a hitelintézetek allomanyat (2. abra). A negativ tranzak-
cios értékben jelentds egyedi hatds is kozrejatszott, mintegy
30 milliard forint értékben tulajdonosi forint hitel visszafizeté-
sére kerilt sor egy nagybank kapcsolt vallalkozdsanal. Ett6l az

— Vallalati szektor (hitelintézetek) . L, . ., .
- - - Vallalati szektor (hitelintézetek, korrigalt) egyedi hatastdl eltekintve a tranzakciok ered6je —60 millidrd

KKV-szektor (bankrendszer) forint kdzelében alakulna. A negyedév soran a devizahitelek

Megjegyzés: A vdllalati szektor id&sora tranzakcidk alapjdn, mig a kkv tranzakcioi mintegy 78, mig a forinthiteleké valamivel tobb

idésor 2013 negyedik negyedévtdl becsiilt tranzakciok alapjan. A kor-  mint 13 millidrddal mérsékelték a vallalatok hiteldllomanyat.
rigdlt iddsor két egyedi lgylettdl sziirt (tulajdonosi hitel visszafizetése

egy nagybank kapcsolt vdllalkozdsdandl).

1 A kkv-szegmens tranzakcioit az egyéb allomanyviéltozasok (leirds és dtsorolas) allomanyaranyos szétbontasa segitségével becsiiljik.
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2. dbra
A teljes hitelintézeti szektor vallalati hitelallomanyanak
nettd negyedéves valtozasa denomindacio szerint

600_Mrd Ft Mrd Ft_ 600
4004 - 400
200+ - 200

04 0
—2004 -—200
—4004 -—400
—600- -—600

=3 Tranzakcié — HUF

E=1 Tranzakcidé — FX

FZ3 Egyéb allomanyvaltozas
= Tranzakcidk 0sszesen

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditet-
ten korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds.
Forrds: MNB.

3. abra
Uj kihelyezések a vallalati szegmensben
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Forrds: MNB.

Az Uj szerz6dések volumene visszafogottan alakult, elsGsor-
ban a rovid lejaratu hitelek mérséklédése miatt. A teljes hi-
telintézeti szektor bruttd hitelkihelyezése 495 millidrdot tett ki
2014 els6 negyedévében (3. abra), ami a korabbi negyedévek-
hez képest visszafogottnak tekinthets. Az Uj szerz6déseknek
mintegy 64 szazaléka forinthitel volt. Az Uj kibocsatas relative
kis volumene tobb okra is visszavezethetd. Egyrészt az elsé ne-
gyedéves Uj kihelyezések volumenét rendszerint negativ iranyu
szezonalitas jellemzi. Masrészt az NHP els6 szakaszanak id6beli
korlatja miatt sok vallalat el6rehozhatta hitelfelvételét, szintén
csokkentSen hatva a kés6bbi honapok Uj kibocsatasara. Fontos
tényez6 tovabba, hogy az NHP-hitelek révén noévekvé atlagos
futamid6 csokkenti a hiteldllomany refinanszirozasi igényét,
ami tartdsan az Uj kibocsatasu rovid lejaratu hitelek volume-
nének mérséklédéséhez vezet.? A teljes véllalati szegmenst
tekintve a rovid lejaratu hitelek szerz6déskotései az el6z6 év
azonos idészakahoz képest mintegy 270 millidrd forinttal mér-
séklgdtek, ami nagyobb részt a kkv-szegmensben realizalodott.

2 A bruttd hitelkibocsatas ez okbdl térténd csékkenése azonban nem jelenti a finanszirozas mértékének csokkenését, csak annak idébeli Giteme-

zése valtozik.
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1. tablazat
Az NHP elsé6 és masodik szakaszanak f6bb jellemz6i

NHP Il. szakasz
(2014. majusig)

NHP I. szakasz

Szerz6dés idGszaka 2013. junius — 2013. oktéber —
2013. augusztus 2014. december

(3 hdnap) (15 hénap)
Lehivasok idGszaka 2013. junius — 2013. oktober —

2014. december
(2015. junius)

(beruhazasi hitelek) 2013. szeptember

(2014. junius)

Szerz8dott 6sszeg 701 milliard forint 175 millidrd forint

— ebbdl dj hitel 290 milliard forint 172,5 milliard forint
— ebbdl dj 177 milliard forint 132,4 milliard forint
beruhdzasi hitel
Szerz6dott darabszam 9844 db 5902 db
— ebbdl Uj hitel 5964 db 5832 db
— ebbdl vj 3679 db 5099 db

beruhazasihitel

Uj hitelek aranya 41,4 szézalék 98,5 széazalék

Uj hiteleken bell 61 szazalék 77 szazalék

beruhdzasi hitelek

aranya
Agazatok részaranya Kereskedelem, Kereskedelem, javitds
javitds (23,9%) (22,9%)
Mez6gazdasag Mez6gazdasag
(14,6%) (33,7%)
Feldolgozdipar Feldolgozdipar
(17,6%) (17,4%)

Megjegyzés: A beruhdzdsi hitelek kézé az EU-s tamogatdsok eldfinan-
szirozdsdra nyujtott hiteleket is besoroltuk.
Forrds: MNB.

4. abra
Hitelezési feltételek valtozasa a vallalati szegmensben
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A hitelkamat és a forraskoltségek kozotti spread
Kockazatosabb hiteleken Iévé prémium
Fedezeti kovetelmények

mm Minimalisan megkovetelt hitelképességi szint
B Maximalis futamidd

— Hitelezési feltételek alakuldsa

N[O 20111 n.év

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiil6nb-
sége piaci részesedéssel sulyozva.
Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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Fokozatosan emelkedik az NHP masodik szakaszanak kihasz-
naltsaga. 2014 majus végéig mintegy 175 milliard forintot szer-
z6dtek le a vallalkozasok az NHP 1I. szakaszanak 500 milliardos
keretébdl (1. tablazat). A masodik szakaszban megjelend val-
lalatok dontd része nem vett részt az els6 szakaszban. Az els6
szakaszhoz képesti alacsonyabb volumen irdnyaba hat egyrészt
a hosszabb idGkeret, masrészt a kivaltasi célu folydsitasok 10
szazalékban torténd korldtozasa. A program masodik szakasza-
nak nagyobb célzottsagat tiikrozi, hogy mig az elsé szakaszban
a leszerz6dott 701 millidrd forintbdl 6sszesen 177 millidrd forint
volt az Uj beruhazasi hitel (3679 szerz6dés), addig a mostani
szakaszban a 175 millidrd forintbdl mintegy 132 milliard forint
(5099 szerzGédés).

Az NHP-hitelek elutasitasi rataja kézel megegyezik az egyéb
hitelek esetében megfigyelttel. A hitelezési felmérés kerete-
in belll kitoltott kiegészit6 kérd&ivekre érkezd banki valaszok
alapjan elmondhatd, hogy az NHP hitelek esetében a median
elutasitasi rata 24 szazalék a mikro- és 19 szazalék a kis- és
kozépvallalkozasok szegmensében. Az elutasitott hitelkérelmek
aranya nem kilénbozik érdemben az NHP-n kivili hitelkérel-
mek esetében megfigyeltt6l. Valaszaikban a nyolc megkérdezett
nagybank koziil harom nyilatkozott Ugy, hogy az elutasitast az
esetek tobbségében az NHP MNB altal diktalt feltételein kivili
tényez6k indokoljak (6nerd, fedezet, cash-flow hianya). A ban-
ki valaszok szerint az NHP keretében benyujtott és elutasitott
hitelkérelmek mintegy negyedénél jelentett akadalyt az, hogy
a 2,5 szazalékpontos marzs nem fedezi a hitelkockazatokat.

Nem valtoztak érdemben a hitelfeltételek. A bankok dsszes-
ségében nem valtoztattak a vallalati hitelek feltételein az els6
negyedévben, a hitelfeltételek részletes valtozdsara vonatko-
z6 valaszok azonban heterogén képet mutatnak. A valaszadé
bankok netté értelemben vett 11,5 szazaléka enyhitett a nem
ar jelleg( feltételeken (fedezeti kdvetelményekben és a mini-
malisan megkovetelt hitelképességi szintben), mig az ar jel-
leg(i feltételekben (kockazatosabb hiteleken 1év6 prémiumon
és a forraskoltség és hitelkamat kozotti szpreden) a bankok
egy kis szazaléka szigoritott az els6 negyedév soran (4. dbra).
A bankok évatos magatartasa jol megfigyelhetd tobbek kozott
a kockdazatos hitelek prémiuman torténé korabbi évek széles
korl szigoritasain. El6re tekintve a bankok nettd értelemben
vett 11,5 szazaléka jelezte, hogy szigoritana a vallalati hitelek
feltételein a kdvetkezd félévben.



5. dbra
A vallalati 4j kihelyezések kamatlaba

14 4
12
10
8
6
4
24
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= Forintkamatok < 1 M euro

Eurokamatok <1 M euro
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Megjegyzés: Vidltozé kamatozdsu, vagy maximum egyéves kamatfixd-

ldssal rendelkezd hitelek.
Forrds: MNB.

6. dbra
A vallalati uj kihelyezések felara
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- = Eurofelar > 1M euro
—== Folydszamla felara

Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozo
kamatozdsu, vagy maximum egyéves kamatfixdldssal rendelkezé hite-

lek.
Forrds: MNB.

Az Gjonnan kotétt vallalati forinthitelek kamatlaba folytatodé
mérséklédést mutat a részpiacok tobbségében. A jegybanki
alapkamat mérsékl6désével parhuzamosan a forinthitelek
kamatlaba 6sszességében csdkkent az elsé negyedévben, az
el6z6 negyedévi 5,3 szdzalékrdl 5,1 szdzalékra (5. abra). A mér-
séklédés nagyobb mértékben jelentkezett az egymillié euro
hitel6sszeg alatti hitelek esetében, ahol az atlagos kamatlab
6,1 szazalékrol 5,5 szazalékra csokkent az elsé negyedévben.
A nagyobb forinthitelek esetében csak enyhe mérsékl&dés volt
megfigyelhetd. A hitelképes kkv-k szdmara a Novekedési Hi-
telprogram mdsodik szakasza keretein belil folydsitott hitelek
kedvezményes, maximum 2,5 szazalékpontos kamatlaba jelent
kedvez§ finanszirozasi format. Az eurohitelek kamatlaba a kis
Osszegl hitelek esetében emelkedett, mig a nagyobb Osszegli
kihelyezéseknél mérséklédott. A folydszamlahitelek atlagos
kamatldba mintegy 0,6 szdzalékponttal csokkent a negyedév
soran.

A felarak alakulasaban eltéré folyamatok figyelhet6k meg
hitelméret és denominacié szerint. A forinthitelek felara 6sz-
szességében novekedett a negyedév soran, ami a nagy 0sszegl
hitelek esetében megfigyelheté mintegy 0,4 szazalékpontos
emelkedés miatt kovetkezett be (6. dbra). A kis 6sszeg( hitelek
felara ekdzben csdkkent, amiben szerepet jatszhatott az NHP
masodik szakaszan belll kibocsatott éven beliili forgdeszkozhi-
telek mérsékld hatdsa is. A folydszamlahitelek feldra a kordb-
bi két év ndvekvé tendencidjat kovetben az el6z6 negyedéves
szint koril stagnalt. Az eurohitelek esetében a kis 6sszeg( kihe-
lyezések feldra nagyobb mértékben — mintegy 0,6 szézalékpont-
tal — emelkedett, mig a nagyobb hiteleké 0,4 szazalékponttal
mérséklédott. Hozza kell tenni, hogy az Uj szerz6déskotések
visszafogott volumene miatt nagyobb 6sszetételhatas érvénye-
stlhet a kamatlabak és felarak alakuldsa soran.

3 Az 0j kihelyezések esetében a valtozé kamatozasu vagy maximum egyéves kamatfixaldssal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk. A Névekedési Hitel-
program keretén beliil folydsitott hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekélyebb 6sszegl éven belili NHP

hitelek befolyasoljak.
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7. dbra
A PKI vallalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A mutaté a pénziigyi kondicioknak a vdllalati hitelezésen
keresztiil a GDP éves névekedésére gyakorolt hatdsdt szamszerdsiti. A sav
a maodszertani bizonytalansdgot jeleniti meg. El6zetes adatok alapjdn.
Forrds: MNB.

8. dbra
A hitelkereslet valtozasa futamidé szerint
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

9. dbra
Vallalati hitelek tranzakcié alapu éves névekedési titeme
nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portu-
gdlia, Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg.
Forrds: EKB, MNB.
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Mérsékl6dott a bankrendszer kontrakcios hatasa a vallalati
szegmensben. 2014 elsé negyedévében a Pénzligyi Kondicios
Index vallalati részindexének értéke —0,6 szazalék korili szinten
tartdzkodott, azaz ennyivel romlott a redl-GDP a sz(ik vallalatihi-
tel-kindlat miatt a 2013 és 2014 elsé negyedéve kozotti id6szak-
ban (7. abra). A PKI véllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
enyhén emelkedett az el6z6 id&szakhoz képest. A tartdsan
negativ értéke azonban még arra enged kdvetkeztetni, hogy
a vallalatihitel-feltételek tovabbi jelentés enyhiilésén keresz-
tdl a hitelpiac tartds élénkilésére lenne sziikség ahhoz, hogy
a vallalatihitel-kindlat a gazdasagi ndvekedéshez érdemben
hozza tudjon jarulni.

A bankok nagyobb részben a hosszu lejaratu hitelek iranti
kereslet boviilését érzékelték. A hitelezési felmérés alapjan
a bankok nettd értelemben vett 47 szazaléka szamolt be a hosz-
szu lejdratu hitelek irdnti, mig 30 szazalékuk a rovid hitelek
irdnti kereslet ndvekedésérdl (8. dbra). El6re tekintve a bankok
tovabbra is a véllalati hitelkereslet b&viilését varjak. A hitelke-
reslet emelkedésének okai kozil a bankok az el6z6 negyed-
évben nagy aranyban emelték ki a készletfinanszirozas iranti
szlikséglet emelkedését, tovdbba az altalanos kamatszinvonal
és a targyi eszkdzokbe torténd befektetés valtozdsat. A vara-
kozasok szerint a kbvetkez6 negyedévben utdbbi tényez6 hat-
hat leginkdbb a hitelkereslet emelkedésének iranyaba, erre
a valaszadd bankok nettd értelemben vett kozel 60 szazaléka
szamit.

2.2. NEMZETKOZI KITEKINTES
A VALLALATI HITELEZESBEN

A legtobb régios orszagban csokkent a vallalati hitelallo-
many novekedési dinamikaja 2012 vége 6ta. Mikdzben az
eurozéndban az elmult két évben a vallalati hiteldllomany tar-
t0s csokkenése zajlik, tobb kelet-kdzép-eurdpai orszdgban (KKE-
orszag) mar bévilt a hitelallomany ugyanebben az id6szakban
(9. dbra). A novekedés dinamikaja azonban a legtébb orszagban
lassult, 2012 végéhez képest a tranzakcids alapu névekedési
Utem szinte mindenhol csdkkent. Kivételt képez ez aldl Szlo-
vdakia és Magyarorszag — hazank esetében elsGsorban a Nove-
kedési Hitelprogram hatasdra. Az eurozdénat tekintve tovabbra
is markans heterogenitas latszddik a hitelezési folyamatokban:
a mediterran orszagok allomanyleéplilési iteme jéval kedve-
zG6tlenebb a monetaris unio egészének értékénél. A legfrissebb
adatok alapjan 2014 els6 negyedévében Lengyelorszagban és
Bulgdaridban a folydsitasok jelentésen meghaladtak a torlesz-
téseket, mig a tobbi KKE-orszagban stagnalt, vagy csokkent
a hitelallomany a tranzakcidk hatasara.



10. abra
Vallalati hitelek feltételeinek valtozasa és a valtozas
iranyaba haté tényez6k nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk a tematikusan odatartozo tényez6k
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigorodd-
sdt, a negativak az enyhitést jelélik.

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

11. dbra
Kamatfelarak nemzetkozi 6sszehasonlitasa hazai
devizaban nyujtott vallalati hiteleknél
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Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

A javulé gazdasagi kilatasok oldhatjak a bankok évatossagat
a régioban. Az elsé negyedéves hitelezési felmérések alapjan
a visegradi orszagok koziil egyediil Lengyelorszagban szamoltak
be a bankok a vallalati hitelfeltételek szigoritasardél. A lengyel
bankok vélaszaikban egyrészt a nemzetkoézi helyzet instabilita-
saval, masrészt a hitelkitettségekkel kapcsolatos friss felligyeleti
ajanlasok megjelenésével indokoltak a feltételek szigoritdsat.
Az eurozdnaban az el6z6 negyedévek tendenciajat kbvetve
tovdbb mérsékl6dott a szigoritd bankok aranya. Kedvez fej-
lemény, hogy a régids orszagokban a ciklikus tényez6k egyre
kevésbé hatnak sziikit6en a banki hitelkinalatra (10. dbra). Ma-
gyarorszagon a ciklikus tényezék kozll az el6z6 negyedévekhez
hasonldan egyes iparagak specialis problémai hatottak a szigo-
ritas iranyaba, mikézben a gazdasagi kilatasok mar a feltételek
oldodasat vetitették elére. Emellett minden mds tényezd is —
a t6ke- és likviditasi helyzet, a versenyhelyzet és a kockazati
tolerancia valtozasa — mar az enyhités irdnydba hatott.

A hitelképes magyar vallalatok nemzetkoézi 6sszehasonli-
tasban is kedvezé kamatkondiciok mellett jutnak hitelhez.
Bar Magyarorszagon az év elsé negyedévében a forinthitelek
atlagos kamatfelara mintegy 0,2 szazalékponttal emelkedett,
szintjét tekintve tovdbbra is megfelel a régiés atlagnak (11.
abra). A KKE orszagok kozott a legmagasabb feldrral rendelkezé
orszagok — Szlovénia és Romania — esetében érdemben csok-
kent a felar, mig a tobbi orszagban nem valtozott jelentGsen.
A kamatlab szintjét tekintve Magyarorszag — a csokkend ten-
dencia ellenére — meghaladja a régiés orszdgok tobbségének
értékét, a hitelhez juté vallalatok finanszirozasi koltsége egye-
dil Romaniaban magasabb.
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1. keretes iras

A vallalati kérdGiv eredményei

2014. marcius-aprilisban az MNB megbizasabdl kérdGives felmérés
készult egy reprezentativ vallalati kdrben abbdl a célbdl, hogy atfo-
g0 képet alkothassunk a véllalati szektor finanszirozasi, Gzleti, beru-
hazdsi aktivitdsanak alakuldsdardél, valamint az ezeket befolydsold
tényez6krél. A 750 elemU minta a felmérésben részt vevd vallalko-
zasok méretére (mikro-, kis-, kozép-, nagyvallalat), foldrajzi elhe-
lyezkedésére (Kelet-, Nyugat-, K6zép-Magyarorszag régiok) és aga-
zati besorolasara tekintettel is reprezentativ. A kérdGiv kitér mind
a 2013 juliusa 6ta eltelt id6szakban meghozott finanszirozasi-beru-
hazdsi dontésekre, mind pedig a kdvetkezs fél-egy évre vonatkozd
tervekre. A minta kialakitasakor tekintettel voltunk arra is, hogy az
abban szereplé vallalatok ne csak gyakorisaguk alapjan, hanem
makrogazdasagi sulyuk (hozzdadott érték, foglalkoztatottsdg) sze-
rint is reprezentativak legyenek egy kiegészit6 sulyozas alkalmaza-
saval. A kérdGiv 6sszeallitdsakor fontos szempont volt, hogy a fel-
mérés eredményei 0sszevethetéek legyenek az Eurdpai Kézponti

Bank (EKB) altal félévente készitett ,Access to finance” felméréssel,

Az lzletvitelt nehezit6 tényezbk jelentGsége az
addsaggal rendelkezék kérében
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Forrds: MNB, vdllalati felmérés.

azonban a b6vebb hazai kérd6iv szamos magyar specifikus kérdést is tartalmaz. A kérdiv nem csupdan a banki hitelekre fokuszal, hanem

a finanszirozasi forrasok széles korével kapcsolatban igyekszik felmérni a kiilsé finanszirozas bevondsanak motivacioit, az azzal kapcsolatos

kihivasokat és a forrasok felhasznaldsanak maddjat. A felmérés lehet&séget teremt a vallalkozasok altal tdmasztott hitelkeresletben, a finan-

szirozasi forrasok elérhet&ségében fellelhets jelent6s mértékl heterogenitas mélyebb megismerésére.

A valaszadd vallalkozdsok mintegy 18 szazaléka korabban sem vett igénybe kiilsé finanszirozast, vagy jelenleg nem relevans szamukra kilsé

forras szerzése. A kilsé finanszirozast igénybe vevd vallalatok addssdgszerkezetében ugyanakkor leginkdbb a banki kélcson, a kilonb6z6

hitelkeretek (folyészamla, hitelkartya) és a tamogatott hitelek jatszanak fontosabb szerepet, mig a pénzlgyi lizing, a faktoring, a kereske-

delmi hitel, vagy a tulajdonosi hitelek kevésbé. A mintdban szerepl vallalatok kézel 40 szézaléka szamolt be finanszirozasi igényének

novekedésérdl 2013. julius és 2014. marcius kézott, amit dontéen beruhazési szandékkal (18 szazalék) vagy forgdeszkoz-finanszirozasi

céllal (12 szazalék) magyardztak. Azon eladésodott vallalatok mak-
rogazdasagi részaranya, amelyek finanszirozasi igényik csokkené-

sét jelezték, minddssze 3 szazalék.

A kérdGives felmérés fontos részét képezi a véllalatok Gzleti tevé-
kenységére kihatd tényez6k értékelése, amelyek egyuttal szignifi-
kansan befolyasoljdk a vallalatok finanszirozasi igényét is. A kérdd-
ivben adott valaszok alapjan ezen tényezék egyenkénti, illetve
egymashoz képesti jelentGsége is értékelhetS. A minta értékelése
alapjan, makrogazdasagi sulyt is figyelembe véve, a véllalatok akti-
vitdsat leginkabb az aldbbi tényez6k akadalyozzak: piaci verseny-
helyzet, szabalyozasi kornyezet, termelési és munkaerdékoltségek,
piaci kereslet alakuldsa. Az okokat figyelembe véve nincs szignifi-
kans kilonbség az addsaggal rendelkezd, illetve nem rendelkezd
vallalatok kozott. Erdemes kiemelni, hogy bar a makrogazdasagi,
szabalyozasi tényez6k okozta nehézségek viszonylag erésnek tekint-
het6k a finanszirozasi korldtokhoz képest, utdbbi esetében azonban

viszonylag nagyobb, mérettél is fliggd polarizaciéd érvényesil.

A finanszirozasi forrasok vallalatméret szerinti
elérhetGsége az addsaggal rendelkez6k kérében
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Forrds: MNB, vdllalati felmérés.

A finanszirozasi korlatokkal szembesiil6 és adésaggal rendelkezd vallalkozdsok koziil a mikro- és kisvallalkozasok kozel fele, mig a kbzép- és

nagyvallalatok 21 és 25 szazaléka nevezte stlyos nehézségnek. A finanszirozasi feltételek véllalatméret szerinti kiilonbségére utal tovabba,

hogy mig a kisvallalkozasok minddssze 13 szazaléka, addig a nagyvallalatok 42 szazaléka tekinti az Uzletvitel szempontjabdl csekély nehéz-
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ségnek az altala elérhetd finanszirozasi feltételeket. Tehat a nagyobb méretd, elegend6 belsé forrassal rendelkezd vallalatokat kevésbé

akadalyozzék a finanszirozasi korlatok, bar kozulik is sokan jelolték meg sulyos nehézségként ezt a tényezét.

Azon vallalatok, amelyek kiilsé forrdst terveztek bevonni 2013 juliusa 6ta, 6sszességében inkabb a banki hitelfeltételek (tUgyleti kamat,
felar, fedezetigény stb.) véltozatlansagardl szamoltak be. Az egyes hiteltermékeket devizanemenként és futamidénként vizsgalva megalla-
pithatd, hogy a hosszabb futamidejl hitelek altaldban nehezebben hozzaférhet6ek és dragabbak is, mint a rovidek, tovdbba ezen belil is
a devizahitelek hozzaférhetGsége nehezebb, mint a forinthiteleké. A vizsgélt id6szakban a vallalkozdsok 23 szazaléka adott be hiteligény-
lést, mig a tobbi vallalkozas dont6en az elegendd belsé forrasokkal (a kimaraddk 56 szadzaléka) vagy a beruhdzasi terv hianyaval (a kimara-
dok 43 szézaléka) magyarazta a hiteligénylés elmaradasat. Egyuttal magas aranyban jelolték meg a szigoru ar és nem 4r jelleg( hitelfelté-
teleket: darabszam alapon 47 szazalék, mig makrogazdasagi sulyt figyelembe véve 34 szazalék. A hiteligénylés elmaradéasaban a valaszaddk
12 szazalékanal (gazdasagi sulyt figyelembe véve 5 szazalék) szerepe volt a varhato elutasitas miatti félelemnek is. Mindezek 6sszességé-

ben a kinalati korlatok jelentGs sulydra utalnak, f6ként a kisebb méretd vallalkozasok kérében.

A vizsgalt id6szakban a hitelkérelmet benyujtok 88 szazaléka kész-
letfinanszirozassal, valamint likviditasi okokkal magyarazta hitel- Alhiteligenylesekisikeressege
igénylését, mig 69 szdzalékuk ingatlan- vagy gépberuhdzas, illetve
ezek feltjitdsa céljabdl kivant bankhitelt felvenni. A hiteligényl6k
kozel kétharmada sikeresen az igényelt hitel6sszeg nagy részét (leg-
alabb 75 szazalékat) megkapta, tovdbbi 8 szazalékuk azonban csak
az igényelt hitelosszeg kisebb részéhez jutott hozza. A hiteligények
11 szazaléka banki elutasitds miatt nem valdsult meg, 8 szdzalékat
a hiteligénylé maga utasitotta vissza (pl. kinalt kamat vagy a futam-
id6 miatt), tovabbi 8 szazalék pedig a fedezeti kovetelmények szint-

je miatt hiusult meg.

A mintaban szerepl6 kkv-k tobb, mint 70 szazaléka hallott az MNB
Novekedési Hitelprogramjardl. A jogosult véllalkozasok 8-9 szazalé-

ka részt is vett a programban, a hiteligénylések célja pedig dontGen

eszkozbeszerzés, készletfinanszirozas, ingatlanvasarlds vagy eszkoz-

[ Sikeres

feldjitas volt. A hiteligénylések 85 szézaléka sikeres volt, és csak 12 3 Kinalati korlatok miatt nem is igényelt
I Bank elutasitotta

32 Tul magas kinalt kamat

lalati hitelezés egészében megfigyelhetd értékekhez. Mindazonaltal E=1 Magas fedezeti kdvetelmény

az NHP-ban részt vevé véllalkozasok tobb mint fele Ggy nyilatkozott, mm Nem megfeleld futamidd

szazaléka kerilt elutasitdsra, mely aranyok nagyon hasonldak a val-

hogy az NHP hidnydban egyébként nem vett volna fel hitelt, mig

P (s . . Forrds: MNB, vdllalati felmérés.
tovabbi 10 szazalékuk felvett volna ugyan, de csak kisebb 6sszeg- v if

ben.

A jovére vonatkozé kilatasokkal kapcsolatosan mérsékelten nyilatkoztak a felmérésben részt vevd vallalatok. Dont6 tobbségik nem, vagy
csak kismértékben tervezi névelni alkalmazotti [étszamat, illetve arbevételét, és finanszirozasi igénytiket dontéen belsd forrasbél igyekez-
nek biztositani. A mintaban szerepl6 vallalatoknak mind6ssze 30 szazaléka nyilatkozott Ugy, hogy tervezi banki hitel felvételét. Azon valla-
latok, amelyek nem terveznek beruhazést végrehajtani, dontéen a beruhdzasi sziikséglet hianyaval, a rossz gazdasagi kilatasokkal, illetve
romlé jovedelmezséglikkel magyardztdk dontésiket, mikozben a nagyobb méreti vallalatok korében jellemz6en elegendéek a belsé

forrasok.
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3. Hitelezési folyamatok a haztartasi

szegmensben

A teljes hitelintézeti szektor hdztartdsi hiteldllomdnya az el6z6 negyedévekhez hasonloan tovabb mérséklédétt, a hitelfolydsita-
sok és -térlesztések egyenlege mintegy 100 milliard forinttal mérsékelte a hdztartdsok hiteleit. Az éves dllomdnyleépiilési iitem
ennek tiikrében hasonloan alakult az el6z6 negyedévhez, értéke 5,2 szazalékrol 5 szdzalékra vdltozott. Az dllomdny mérsékls-
dése szinte teljes egészében a devizahiteleken realizdlodott. A teljes hitelintézeti szektorban az uj hdztartdsi hitelek kihelyezése
mintegy 96 millidrd forintot tett ki az elsé negyedévben, ami ugyan kissé alacsonyabb az el6z6 idészakindl, azonban kézel 27
szdzalékkal haladja meg az el6z6 év azonos id6szakdnak Uj kibocsdtdsdt. A hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjdn a bankok
Osszességében tovabb enyhitettek a fogyasztdsi hitelek feltételein, mig a lakds célu hitelek feltételei valtozatlanok maradtak.
Az uj lakdshitelek hitelkéltsége a jegybanki kamatcsékkentésekkel pdrhuzamosan tovabb mérséklédétt. A hitelezési felmérésre
adott vdlaszok alapjdn a bankok a lakds célu és a fogyasztdsi hitelek iranti kereslet élénkiilésérél szamoltak be, elére tekintve

pedig jelentGs résziik a kereslet tovdbbi béviilésére szamit.

12. abra
A teljes hitelintézeti szektor haztartasihitel-
allomanyanak alakuldsa
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditet-
ten korrigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds.
Forrds: MNB.
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3.1. HAZAI HAZTARTASI HITELEZES

Folytatodott a devizahitel-allomany leépiilése. A teljes hitelin-
tézeti szektor haztartasi hiteldllomanya 2014 els6 negyedévé-
ben a folydsitasok és torlesztések egyenlegeként mintegy 100
milliard forinttal mérsékl6dott (12. dbra). A leirasok és atsoro-
Idsok tovabbi 26 millidrddal csokkentették a haztartasok hite-
leit. A hiteldllomany mérsékl6dése nagyobb részben — mintegy
75 milliard forint értékben — érintette a fogyasztasi hiteleket,
mig a lakas célu hiteldllomany csdkkenése 50 milliard forintot
tett ki. A tranzakcidkbdl eredd éves allomanyleépilési Gtem
utdbbiak tikrében 5,2 szazalékrol 5 szazalékra mérsékl6dott.
Az dllomdany mérséklédését szinte teljes egészében a deviza-
hitel-allomany visszaesése okozta. A devizahitelek tranzakcidi
valamivel tdbb mint =98 milliardot tettek ki, mialatt a forinthi-
telek a tranzakciok hatasara nem valtoztak érdemben.



13. dbra
Uj haztartasi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
Mrd Ft Mrd Ft
500 - 500
450 A |[|| - 450
400 A - 400
350 A 350
300 A - 300
250 4| | 1 L 250
200 1Y 200
150 - - 150
100 - - 100
LRIV
0+ T 0
= &4 > & >3 £ 3 > >
R b e
—==EZ2 == == === _===2_===_
g g S o o o 3
5 iS5 Q Q Q Q &
ZZ1 Lakas célu
=1 Szabad felhasznalasu jelzalog
E= Hitelkivaltas
[mm Egyéb fogyasztasi
Forrds: MNB.
14. abra

A hitelezési feltételek valtozasa
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiil6nb-
sége piaci részesedéssel sulyozva.
Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

15. dbra
Az Uj haztartasi hitelek THM-szintjének alakulasa
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Forrds: MNB.

Az Uj haztartasi hitelek volumene tavalyhoz képest érdemben
nétt. A teljes hitelintézeti szektor bruttd haztartasi hitel kibo-
csatdsa 95 millidrd forintot tett ki az elsé negyedévében, ami
kozel azonos az el6z6 idGszak értékével (13. dbra). Az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva azonban egyértelmien latszé-
dik a hitelezés élénkilése: 2013 elsé negyedévéhez képest 27
szazalékkal emelkedett az Ujonnan kotott haztartdsi hitelszer-
z6dések volumene. Az élénkiilés legnagyobb mértékben a lakds
célu hitelek Uj kibocsatdasaban latszdédott. Utdbbiak esetében az
allami tdmogatassal rendelkezd konstrukcidk ardnya az el6z6
negyedévekhez hasonlé mértéket — kozel harminc szdzalékot
— tett ki. Tovadbbra is elmondhatd, hogy az dllami kamattamo-
gatasos konstrukciok (,,Otthonteremtési program”) aranyanak
novekedésére csillapitéan hat az alacsony kamatkornyezet.
A kamatcsokkentések miatt a tamogatdsos konstrukcid 6 sza-
zalékos minimalis Ugyleti kamatldba nyujtotta koltségel6ny
a korabbiakhoz képest jelentésen mérséklédott.

A fogyasztasi hitelek feltételeiben tovabbra is enyhiilés ta-
pasztalhato. A hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan
a bankok netté értelemben vett 10 szdzaléka enyhitett a fo-
gyasztdsi célu hitelek feltételein, mikézben a lakas célu hitelek
feltételei 6sszességében nem valtoztak (14. dbra). A fogyasztasi
hiteleken beliil az enyhitések — az el6z6 negyedévek tendencia-
jahoz hasonldan — ismét csak a fedezetlen hiteleket érintették.
Az enyhitések elsGsorban a nem dar jelleg(i feltételekben (a
minimalisan megkovetelt hitelképességi szintben és jovede-
lemaranyos torlesztéteherben) jelent meg. Elére tekintve 6sz-
szességében a haztartasi hitelek feltételeinek tovabbi lazitdsa
varhato: a bankok netté értelemben vett kézel fele tovabb lazi-
tana a fogyasztasi hitelek feltételein, elsGsorban a megkovetelt
hitelképességi szinten.

A lakashitelek teljes hitelkoltsége mellett a felar is mérsékl6-
dott. A lakas célu hitelek teljes hitelkoltsége (THM) a negyedik
negyedéves 8,8 szazalékrdl az elsé negyedévre 7,9 szazalékra
mérséklédott (15. dbra).* A csokkenés részben az alacsonyabb
hitelkoltségl valtozo kamatozasu hitelek Uj kibocsatason be-
|Uli ardnydnak novekedésébdl fakad. 2014 elsé negyedévében
a valtozdé kamatozasu konstrukciok ardnya 44 szdzalékra nove-
kedett az el6z6 negyedéves 39 szazalékrdl. Az Uj hitelek teljes
hitelkoltsége a referenciakamat mérséklédésénél nagyobb
mértékben csokkent, igy a lakashitelek felara 5,5-r6l 5,1 szaza-
Iékpontra mérséklédott (16. dbra). A kordbbi két negyedévben
a lakastakarék pénztarak (Itp) altal kinalt konstrukciok ar jelleg(i
feltételei kozel helyezkedtek el a banki drazdshoz, 2014 elsé
negyedévében azonban az ltp-k konstrukcioi ismét kedvezbb
arazast mutatnak. A kizdrélag banki konstrukcidkat figyelembe
vev§ atlagos teljes hitelkoltség 8,1 szazalék volt, mig a felar 5,3
szazalékpontot tett ki.

4 A bankok altal jelentett kamatszintekben nem jelenik meg az dllami kamattamogatas, mivel a bankok a kamatokat a tamogatassal egyiitt jelentik.
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16. abra
Az Uj haztartasi hitelek kamatfelaranak alakuldsa
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Megjegyzés: 3 hdnapos BUBOR feletti kamatfeldr. THM alapu feldrak.
Forrds: MNB.

17. abra
A PKI haztartasi hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A mutaté a pénziigyi kondicioknak a hdztartdsi hitelezé-
sen keresztiil a GDP éves névekedésére gyakorolt hatdsdt szamszerdi-
siti. A sdv a mddszertani bizonytalansdgot jeleniti meg. Elézetes ada-
tok alapjan.

Forrds: MNB.

18. abra
Hitelkereslet a haztartasi hitelezési szegmensben
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek esetében is csokkent
a teljes hitelkoltség. A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek-
nél szintén folytatédott a teljes hitelkoltségben megfigyelhet6
csokkend tendencia: a THM a 2013 negyedik negyedévi 11 sza-
zalékos atlagrol 2014 els6 negyedévében 10,4 szdzalékra csok-
kent. A teljes hitelkoltségben megfigyelheté mérséklédés kozel
megegyezett a referenciakamat csokkenésének mértékével, igy
a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek feldra nem valtozott ér-
demben, tovdbbra is 7,6 szdzalékpont koril alakult. Az egyéb
fogyasztasi hitelek atlagos teljes hitelkoltsége kozel 0,4 szaza-
Iékponttal mérsékl6dott az elsé negyedévben, és értéke 24,8
szazalék volt (15. dbra).

A bankrendszer hatasa a haztartasi szegmensen keresztiil to-
vabbra is kontrakcids. A pénziigyi kondicids index haztartasi
részindexe az el6z6 negyedévhez képest Iényegében valtozatlan
maradt: az index szerint a bankrendszer visszafogott hitelkina-
lataval 0,7 szézalékos mértékben lassitotta a GDP éves ndveke-
dését 2013 és 2014 els6 negyedéve kozott (17. abra). Az elmult
egy évben csak a fogyasztasi tipusu hitelek feltételei lazultak
érdemben, a bankok dontd tobbsége a lakashitelek feltételeit
véltozatlan szinten hagyta. A korabbi széles kor( szigoritasok
tiikrében igy nemcsak a magas kamatfelarak, de a szigord nem
ar jellegi hitelfeltételek is a hitelkinalat visszafogottsagat tik-
rozik. 2014 elsé negyedévében tovabba a megvaldsult tigyletek
hitelfedezeti mutatdja 56 szazalék volt, ami jelent&sen alacso-
nyabb mind a szabalyozéi maximumnal (forint alapu lakdshite-
lek esetében 80 szazalék), mind pedig a korabbi évek atlaganal.

A bankok élénkiil6 keresletet észleltek a haztartasi hitelek
irant. A hitelezési felmérés alapjan 2014 elsé negyedévében
a bankok netté értelemben vett 65 szazaléka jelezte a lakdshi-
telek iranti, mig valamivel tobb mint egyharmaduk a fogyasztasi
tipusu hitelek irdnti kereslet novekedését (18. dbra). A véalaszok
alapjan a bankok el6re tekintve a kereslet tovabbi élénkilését
varjak mind a fogyasztasi, mind pedig a lakas célu hitelek irant
a laza monetaris kondiciok és a javuld realgazdasagi kilatasok
mentén. Hozza kell tenni, hogy a kereslet élénkiilése a korabbi
negyedévek alacsony bazisardl indult meg, szintje azonban még
mindig alacsony lehet.



19. dbra
A haztartasi hitelek tranzakcié alapu éves névekedési
liteme nemzetkozi 6sszehasonlitasban

0, 0,
15 -A) A)- 15

Szlovakia
Lengyelorszag
Csehorszag
Bulgaria
Eurozéna
Balti allamok
Romania
Mediterran
orszagok
Magyarorszag

=3 2012. december
E=1 2013. december
@ 2014. marcius

Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portu-
gdlia, Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg.
Forrds: EKB, MINB.

20. abra
Lakas célu hitelek feltételeinek valtozasa és a valtozas
iranyaba hat6 tényez6k nemzetkézi 6sszehasonlitasban
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk a tematikusan odatartozo tényez6k
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigorodd-
sdt, a negativak az enyhitést jelélik.

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

3.2. NEMZETKOZI KITEKINTES
A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

Eurdpai 6sszehasonlitdisban magas a haztartasi hitelezés kont-
rakciéja Magyarorszagon. A visegradi orszagok kozil kizérélag
a tranzakcidknak készonhetéen egyedil Magyarorszagon mér-
séklédott a hitelintézetek haztartasi hiteldllomdanya az utdbbi
két évben (19. dbra). Magyarorszadgon az éves allomanyleép-
|ési Gtem 5,2 szazalék volt 2013 végén, ezzel szemben Csehor-
szagban és Lengyelorszagban rendre 4,8 és 3,8 szdzalékkal, mig
Szlovakidban valamivel tébb, mint 10 szazalékkal emelkedett
a haztartdsoknak nyujtott hitelek dllomdanya 2013-ban. 2014
elsé negyedévének végén az éves allomanyleépilési Gtem
a haztartasok tékeattételének csokkenését jelezte Magyaror-
szag mellett a mediterrdn orszdgokban, Romanidban és a balti
allamokban is.

Tobb régios orszagban is szigorodtak a lakas célu hitelek fel-
tételei. A régios orszagok koziil Szlovakiaban és Lengyelorszag-
ban is szigorodtak a lakas célu hitelek feltételei, Csehorszagban
és az eurozéndban azonban a bankok egy kis hanyada enyhitett
a lakashitelek feltételein. Lengyelorszagban a bankok netto ér-
telemben vett kdzel 60 szdzaléka szigoritott (20. dbra), amiben
jelentGs szerepe volt a jelzaloggal fedezett hitelkitettségekkel
kapcsolatos lengyel felligyeleti ajanlasnak. Hangsulyozni érde-
mes, hogy a hitelezési felmérésre adott valaszok minden eset-
ben a hitelezési feltételek el6z6 id6szakhoz képesti valtozasardl
és nem azok szintjérél adnak informaciét.
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21. 3bra A régiods orszagok tébbségében csokkent vagy nem valtozott
A felar nemzetkozi 6sszehasonlitasa a hazai devizaban érdemben a lakas célu hitelek felara. Az év els6 negyedévé-
nyujtott lakas célu hiteleknél ben Magyarorszaghoz hasonléan Szlovakia és Romania eseté-

ben, valamint az eurozdéna atlagaban is az Uj lakas célu hitelek
7_Szé,zrarlékpont,”WWW”m”WWm”m”WW,”””S,z”a',zra;!érkpgntq THM-alapu felaranak csokkenése volt megfigyelhet6 (21. ab-
L6 ra). Ezzel szemben Szlovénidaban és Lengyelorszagban enyhén
-5 emelkedett a kamatfeldr. A hazai haztartdsok szamara fizeten-
L4 d6 kamatlab szintjét tekintve tovabbra is dtlagosan mintegy
3 3,5-4,5 szazalékponttal magasabb, mint a régids orszagokban és
L2 az eurozéndban jellemz6 érték. Ebben jelentds szerepet jatszik,
L1 hogy Magyarorszagon az Ujonnan szerz6dott lakds célu hitelfel-
o0  arak értéke valtozatlanul kimagaslé régids 6sszehasonlitasban.

= Magyarorszag

- = Szlovakia

—— Eurozéna
Lengyelorszag

—= Csehorszag

-+« Romania

== Szlovénia

Megjegyzés: 3 honapos bankkézi kamat feletti, THM alapu feldrak.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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Melléklet: Mdodszertani megjegyzések

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a hitelezési felmérés
eredményei adjak.

1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatdrozott feladata
statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miikddésére
és az orszag pénzligyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB hon-
lapjan megtaldlhatdk az dsszeallitott statisztikdk és a f6 adato-
kat bemutaté sajtokozlemények és a statisztikak készitésének
modszertani leirasai. A weboldal elérési cime:
http://www.mnb.hu/Statisztika

2. Hitelezési felmérés

A hitelezési felmérés segit feltarni, hogy meghatarozo hazai
bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belil hitelezési politi-
kadjukat. A haztartasi hitelekre vonatkozo felmérésben dssze-
sen 14 bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdé-
sekre 10, a fogyasztdsi hitelezéssel 6sszefliggben 14 bank és
emellett 6 pénzigyi vallalkozas adott valaszt. A 2014 els6
negyedév végi adatok alapjan a lakas célu hitelallomanyra vo-
natkozodan a felmért intézmények a bankszektor 91 szdzalékat
fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacan 93 szazalékat. A val-
lalati kérddivet 6sszesen 8 bank toltotte ki, ezek a vallalatihi-
tel-piac 82 szazalékdt, az Uzleti ingatlanhitelek piacdnak 94
szazalékat képviselik. Az 6nkormanyzati hitelek szegmensében
Osszesen 7 banktdl kértlink valaszt. A felmért intézmények
a 2014 els6 negyedév végi adatok alapjan a bankszektor 6n-
kormanyzati kitettségeinek 95 szazalékat fedik le.

A felmérés minden szegmensben standard kérdG&ivbél all, il-
letve a 2010 januarjaban végrehajtott felmérés ota aktualis
kérdéseket is megfogalmazunk valamelyik hitelezési szeg-
menshez kapcsoldddan. A visszatekint6 kérdések 2014 elsé
negyedévére (2013 negyedik negyedévéhez képest), az el6re
tekintG kérdések a kovetkezd féléves idGszakra, azaz 2014 ma-
sodik és harmadik negyedévét lefeds id6szakra vonatkoznak

(2014 els6 negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hite-
lezési vezet6k 2014. aprilis 1. és 16. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a valaszaddk szazalékdban kifejezett un.
nettd valtozds mutatdt hasznaljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a val-
tozast (szigoritast/ndvekedést/erdsddést) jelz6k piaci része-
sedéssel sulyozott aranyabdl levonjuk az ellenkezé elGjell
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyengiilést) jelz6k piaci része-
sedéssel sulyozott aranyat.

A hitelezési felmérés részletes eredményei és az dbrakészlet
az aldbbi linken talalhato:
http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondicids Index (PKI)

A PKI a pénzpiacok viselkedését reprezentald révid kamatok
és nominalis arfolyam mellett a pénziigyi kdzvetitérendszert
jellemzé egyéb ar-, mennyiségi és kvalitativ valtozékban talal-
haté informdcidt s(riti egy indikatorvaltozéba. A PKI a pénz-
Ugyi szektor hatasat méri a redlgazdasagra. Az anyagban tobb
helyen is szerepeltetett PKI éves véltozasa azt mutatja, hogy
mennyi a pénzligyi és a bankrendszer hozzajarulasa a redl-GDP
éves novekedési iteméhez.

A PKI-t meghatdrozé véltozok sulyait egy olyan VAR (vektor
autoregressziv) modellb8l szarmaztatjuk, amely a Tamasi-Vi-
lagi (2011)° altal kifejlesztett bayesi strukturélis VAR-modellen
alapul. A VAR-modellben az ugynevezett elGjel-restrikcids
modszerrel azonositani lehet a monetaris politikai sokkokat,
valamint a pénziigyi piacok és bankrendszer kinalati sokkjait.
Az azonositott sokkok segitségével kiszamithatd, hogy az egyes
pénzligyi valtozok varatlan megvaltozasai hogyan hatnak a GDP
névekedésére. A mddszertan el6nye, hogy kiszlrhet6 a pénz-
Ugyi véltozok endogén reakcidja a konjunktura alakuldsara,
vagyis valddi ok-okozati kapcsolat azonosithato.

A PKI a kdvetkez§ valtozékon alapul:
e 3 hénapos bankkézi kamat (BUBOR)

5 Tamasi, B.—B. Vilagi (2011): Identification of Credit Supply Shocks in a Bayesian SVAR model of the Hungarian Economy. MNB Working Papers,

2011/07.
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e nominal effektiv arfolyam

e vdllalatihitel-allomany

e lakossagi (fogyasztasi és szabad felhaszndlasu jelzalog-)
hiteldllomany

e kamatmarzs a vallalati hiteleken

e kamatmarzs a lakossagi (fogyasztasi és szabad felhasznalasu
jelzalog-) hiteleken

A teljes PKI mellett kiszamolhatok részindexek is. igy pél-
daul a pénzpiaci hatasoktdl megtisztitott ,,bankrendszeri” PKI
a hitelek és a kamatmarzsok sulyozasdval készil. Ugyanakkor
a PKI alapjaul szolgdlé VAR-modell arra nézve nem szolgdltat
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informaciot, hogy a bankkézi kamat mekkora részben hat a fo-
gyasztasi és mekkora részben a vallalati hiteleken keresztl.
Erre csak hozzavet6leges becslést tudunk adni a fogyasztasi
és a vallalati forinthitelek részesedésének a felhaszndldsaval.
Ezt a bizonytalansagot fejezi ki az, hogy a fogyasztasi, illetve
a vallalati hitelezésnek a GDP-re gyakorolt hatdsat savos ab-
rakon jelenitjik meg. A sav egyik hatara csak a hitelmennyi-
ségnek és a kamatmarzsnak a VAR-modell alapjan kiszamolt
hatdsat méri. A sav masik hatdranak a kiszamolasahoz a pénz-
piaci kamatok hatasat is figyelembe vesszik, de ez a kalkula-
cié mar nem a VAR-modellen, hanem a fent jelzett becslésen
alapul.
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