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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja a
hitelaggregatumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken beliil
megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegl feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a bankok dltal
hitelképesnek tartott iigyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegli feltételek pedig azt
mutatjdak, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenkiviil a Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)
segitségével sszefoglalja a pénziigyi kézvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgadlt f6bb statisztikak
az aldbbiak.

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelintézeti szektor
mérlegstatisztikai alapjan. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktél megtisztitott
netto dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétdl az elemzés a teljes hitelintézeti
szektor (bankrendszer és fiokok, sz6vetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e A nem dr jellegii hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a Hitelezési felmérés alapjan, amelyben
az adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciot a

,,,,,,

feletti felar, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ médon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzédésdsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz
dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a Hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ modon. Hasonléan a hitelezési feltételekhez, a bankok
a vdltozds irdnydra adnak indikdcict.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicios Index maddszertandrdl az elemzés végén taldlhato melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a Hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapulé dbrakészletet az MINB honlapjdn a Hitelezési felmérés oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

A hitelintézetek magdnszektorral szembeni hitelezésében dltaldnosan javuld tendencidk tapasztalhatok. A hitelezési feltételek
valamennyi szegmensben enyhiiltek a negyedévben, amit a kereslet bdéviilése kisért. A redlgazdasdg élénkiilésével
pdrhuzamosan az uj hitelkibocsdtdsok volumene emelkedett.

2016 mdsodik negyedévében a hitelintézetek kkv-hitelei éves Gsszevetésben 5 szdzalékkal béviiltek tranzakcios alapon,
amihez jelentds mértékben jdrult hozza a Névekedési Hitelprogram mdsodik és harmadik szakasza. Ezzel a kkv-hitelezés az
MNB dltal fenntarthatonak tartott 5-10 szdzalékos névekedési sav aljan helyezkedik el. A program harmadik szakaszdban
nydjtott hitelek mintegy 54 milliard forintot tettek hozzd a tranzakciok béviiléséhez a negyedév sordn. A teljes vdllalati
hitelezés éves névekedési liteme ésszességében pozitiv fordulatot vett a kordbbi egyedi hatdsok okozta alacsony szintjérél, igy
az dllomdnybéviilés éves alapon 0,3 szdzalékot tett ki junius végére, ami 1,9 szdzalékos névekedéssel egyenértékl az év végi
portfolio-levdlasztds hatdsanak kisziirésével. Ugyanakkor a térlesztések 51 milliard forinttal meghaladtdk a folyositdsokat a
vizsgdlt idészakban.

A bankok Hitelezési felmérésre adott vdlaszai alapjdn, a negyedév sordn a nemzetkézi tendencidkhoz hasonléan tovdbb
enyhiiltek a vdllalatok hitelhez jutdsdnak feltételei, amihez a versenyhelyzet fokozéddsa mellett hozzdjdrultak a pozitiv
gazdasdgi kildtdsok és a Piaci Hitelprogram is. Az enyhités az el6z6 negyedévhez hasonldan elsésorban az dr jellegii feltételek
mérséklésében nyilvanult meg. Lazitottak az iizleti célu ingatlanhitelek feltételein is, amit az ipardgat érinté problémadk
enyhiilésével, illetve a kockdzati tolerancidjuk javuldsdval magyardztak. A bankok elsésorban a hosszu futamideji hitelek
iranti kereslet élénkiilését érzékelték a negyedév soran, amelynek tovabbi béviilését vdrjak a kévetkezd félévre is az ligyfelek
uj beruhdzdsainak finanszirozdsi igénye miatt. A forinthitelek dtlagos finanszirozdsi kéltsége valamelyest mérséklédétt az
elsésorban kkv-k dltal igénybe vett kis 6sszegli hitelek kérében.

Az uj hdztartdsi hitelszerzédések volumene 38 szdzalékkal nétt éves 6sszevetésben, ezen beliil a lakdscélu hitelek és a személyi
kélcsénék kibocsatdsa nétt a legnagyobb mértékben, ahol rendre 46, illetve 47 szdzalékkal emelkedett a kihelyezett volumen
éves dtlagban. A hiteldllomdny 4,2 szdzalékkal csékkent az elmult egy évben, és a hdztartdsok még nettd hiteltérleszték
voltak a negyedév sordn. Ugyanakkor a folyositasok juniusban mdr meghaladtdk a térlesztéseket. A Hitelezési felmérésre
adott banki vdlaszok alapjén a mdsodik negyedévben enyhiiltek a hitelkindlati feltételek mind a lakdscéld, mind pedig a
fogyasztdsi szegmensben. Az uj lakdscélu hitelek teljes hitelkéltsége vdltozatlan maradt, kamatfeldra kissé emelkedett a
negyedév sordn, amit a kockdzatosabb (gyfelek hitelezése is magyardzhat. A felmérés szerint a hitelkereslet tovabbi
béviilését érzékelték a vdlaszado bankok, kiilénésen a lakdshitelek irant, amit a részt vevd intézmények egyhangulag jeleztek.
Ez utobbit a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény is tdmogatja, amelynek keretében junius végéig 21,5 millidrd forint
értékben kététtek hitelszerzGdéseket, amelyeket az ligyfelek hdromnegyede haszndlt lakds vdsdrldsa céljabdl igényelt. Az
eddigi tapasztalatok fényében érdemes dttekinteni, hogy a program szabdlyainak részleteit hogyan lehetne dtalakitani annak
érdekében, hogy az uj lakdsok sulya névekedjen.
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A vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait 6sszeqgz6 Pénziigyi Kondiciés Index alapjén a bankrendszer

hitelezési aktivitdsdn keresztiil csekély mértékben negativ hatdst gyakorolt a redlgazdasdg éves béviilésére.

Pénziigyi Kondicids Index (PKl) és a redl GDP éves névekedése
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Megjegyzés: A PKI-mutato a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsdt mutatja a GDP éves névekedési liteméhez. A redl GDP
éves novekedési litemének 2016. Il. negyedévi adata a KSH el6zetes becslése. Forrds: MINB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2016 mdsodik negyedévében a vdllalati hiteldllomdny névekedési liteme pozitiv tartomdnyba fordulva 0,3 szdzalékot tett ki

éves Osszevetésben. Ugyanakkor a térlesztések 51 millidrd forinttal haladtdk meg a hitelfelvételeket a negyedév sordn. A kkv-

szektor hiteldllomdny-béviilése éves Gsszevetésben 5 szdzalék volt junius végén, és 6sszességében gyorsuld dinamika jellemzi

2015 vége ota ezt a szegmenst. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan a vdllalati hitelek feltételei a nemzetkézi

tendencidkhoz hasonldan tovdbb enyhiiltek a negyedév sordn, amihez a versenyhelyzet fokozéddsa mellett hozzdjdrultak a

pozitiv gazdasdgi kildtdsok és a jegybank Piaci Hitelprogramja is. A felmérésben részt vevé bankok a feltételek tovabbi
enyhitését helyezték kildtdsba a kévetkezd félévre. A mdsodik negyedévben a bankok a hosszu lejdratu hitelek keresletének
élénkiilését érzékelték, amit 2016 mdsodik felében tovdbbi, beruhdzdsok finanszirozdsdval dsszefiiggé keresletbdviilés

kévethet. A vdllalati forinthitelek uj szerz6déskétéseinek dtlagos finanszirozdsi kéltsége az els6sorban kkv-k dital igénybe vett

kis 6sszegli hitelek kérében csékkent.

Megjegyzés: Tranzakcio alapu, a kkv-szektor 2015. IV. elétt bankrendszeri

=

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak
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adatok alapjdn becsiilve. A 2016. I. negyedéves adat revidedlva. Forrds: MNB.

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl sziirt és
drfolyamhatdssal gorditetten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdltozds. Forrds:

2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny nettd negyedéves vdltozdsa
denomindcid szerint
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Hazai vallalati hitelezés

A vallalati hitelezés éves dinamikaja szamottevéen javult.
A hitelintézetek vallalati hiteleinek éves névekedési Gteme
pozitiv tartomanyba fordulva mintegy 0,3 szdzalékot tett ki
a masodik negyedév végén (1. abra). A javulast elsGsorban
bazishatas eredményezte, ugyanis junius végére tobb
nagyobb volumen( egyedi tétel is kikerilt a bazisbdl. Az
allomany éves vdltozasanak ugyanakkor tovabbra is részét
képezi az MKB szanalasa keretében megvaldsult portfolio-
levalasztds. A teljes vallalati hitelezésen beliil a kkv-szektor
hiteldllomanya 5,0 szazalékkal bévilt éves 6sszevetésben. A
hiteldllomany novekvé dinamikajdhoz 2016-ban egyarant
hozzajarultak a Novekedési Hitelprogram V]|
szerz6déskotései (harmadik szakasz), valamint a program
masodik szakaszaban kotott szerz6dések 2016-ra athizodo

folydsitasai is.

A vallalati hitelallomany kismértékben cs6kkent a masodik
negyedévben. 2016 masodik negyedévében mintegy 51
hitelintézetek vallalati
abra). A
forinthitelek 19 milliard forinttal néttek, mig a devizahitelek

milliard  forinttal csokkent a

hiteldllomanya a tranzakciok hatasara (2.
O0sszesen 70 millidard forinttal
A Novekedési

szakaszaban nyujtott hitelek a negyedév soran mintegy 54

csokkentek a vizsgalt

idészakban. Hitelprogram harmadik

millidard ~ forinttal  jarultak hozzd a  tranzakcidok
novekedéséhez. A hiteltranzakcidkon felll a leirdsok és
atsoroldsok (egyéb allomanyvaltozas) 6sszesen mintegy 77
millidrd forinttal csokkentették a nem pénziigyi vallalatok
hiteldllomanyat. A le nem hivott hitelkeretek volumene a
negyedév folyaman 279 milliard forinttal n6tt, ami tovabbi
tartalékokat jelenthet a  kovetkez6  negyedévek
allomanybdéviilésére nézve. A folydszamlahitel-allomany az
elmult évek soran historikusan magas szintre emelkedett,
tovdbba 13 millidard forinttal n6tt a negyedév sordn, igy
junius végén a teljes vallalati hiteldllomany 18 szazalékat

tette ki.



3. dbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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4. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa a vdllalati szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci

részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vallalati
részszegmensekben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci

részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.

' A szigoritd és enyhits bankok kiilonbsége piaci részesedéssel sulyozva.

Az Uj szerz6dések volumene jelentGsen béviilt a vizsgalt
id6szakban. A hitelintézeti szektorral 794 milliard forint
értékben kotottek a vallalatok 0j hitelszerz6déseket a
masodik negyedévben (3. dbra). A megel6z6 évek azonos
id6szakaval Gsszevetett jelentds novekedés elsGsorban az
eurohitelekben jelentkezett, amelyek volumene mintegy
385 milliard forintot tett ki a vizsgalt id&szakban. Ez a
novekedés dontéen tobb egyedi nagyvdllalati tétel
eredménye, amelyek egy része korabbi hitelek megujitasat
szolgdlta. Az Uj forinthitelek volumene is nagymértékben
béviilt, értékik 6sszesen mintegy 409 milliard forintot tett
ki. Tovabb arnyalja a képet, hogy a forinthitel-kibocsatasok
novekedésével parhuzamosan a rovid futamidejl hitelek
kihelyezése is béviilt, 6sszeglik 324 millidrd forintot tett ki,
aminek jelent6s hanyada egy hdénapon belili futamidével
rendelkezett. A hdénapon belili futamidejl hitelek és a
korabbi hitelkeret-megallapodasok megujitdsa nem néveli a
honap végén fenndllé hiteldllomanyt, igy a tranzakcidk
értékét sem. A Novekedési Hitelprogram harmadik,
szakaszanak keretein beliil szerz6dott hitelek 78 milliard
forinttal jarultak hozza a forint- és 34 millidrddal az
eurohitelek kibocsatasahoz.

A Dbankok el6zetes jelzéseinek megfeleléen tovabb
enyhiiltek a vallalati hitelfeltételek. A Hitelezési
felmérésre adott valaszok alapjan a bankok nettd
értelemben  vett! 18 szazaléka enyhitett vallalati
hitelfeltételein (4. d4bra). A sztenderdek enyhitését a
bankok a nagy és kozepes méretl vallalatok termékei,
illetve az Uzleti célu ingatlanhitelek esetében jelezték (5.
abra). A vallalati hitelek esetében a bankok Gsszességében
az el6z6 negyedévhez hasonldéan ismét az ar jellegl
sztenderdeket, a feldrakat és a kockazatosabb hitelek
prémiumat mérsékelték. Az enyhités kivaltd okaként ismét
a kiélezett versenyt és a javuld gazdasagi kilatasokat
emlitették, illetve megemlitésre kerilt a Piaci Hitelprogram
részeként a hitelezési aktivitdshoz kotott kamatcsereligylet
(HIRS) kapcsan tett vallalasok teljesitése is. Az Uzleti céla
ingatlanhitelek feltételeinek lazitasat magyarazo tényez6k
kozott az iparagat érint6 problémak mérséklGdése, illetve a
portfélidk tisztulasdval parhuzamosan a bankok kockazati
tolerancidjanak javulasa keriilt megemlitésre. ElGretekintve
a valaszaddk nettdé 18 szazaléka helyezte kilatasba a
hitelezési feltételek 4ltalanos lazitdsat 2016 masodik
félévében, ami ismét elsGsorban az ar jellegl feltételek
lazitasan keresztil valdsulhat meg.
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Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu vagy
rendelkezé hitelek. 2015-t6l az 1 millio

6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba
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Megjegyzés: 3 honapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozo
kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezd hitelek. 2015-
tél az 1 millié euro feletti money market hitelektél sziirt adatok alapjdn. Forrds:

7. abra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
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Mérséklédott a kis Osszegli forint- és eurohitelek
finanszirozasi koltsége. A piaci alapu Uj vallalati
hitelszerz6dések’ kamatlaba a nagy Osszegl forinthitelek
esetében 4tlagosan 0,3 szazalékponttal emelkedett (6.
abra). Ebbdl az értékbdl kiszlrésre keriiltek az ugynevezett
money market (pénzpiaci jellegli) Ugyletek, amelyekhez
csak néhany nagy szereplének van hozzaférése, azonban
rendkivil nagy volumeniik és jellemz8en alacsony
kamatszintjuk miatt jelentGsen torzitani tudjak a kamatok
atlagat, amik egylttesen az ilyen lgyletek mutatobdl vald
kiszlrését indokolja’1k.3 Az 1 millié euro alatti forinthitelek
esetében 0,3 szazalékponttal csokkent az atlagos
kamatszint, amit valtozatlan atlagos kamatfelar (7. abra)
mellett a referenciakamat csokkenése magyardz. A nagy
Osszegl eurohitelek atlagos kamatszintje 0,8
szazalékponttal csokkent, ami néhany kiemelkedéen nagy
volumend nagyvallalati hitel alacsony kamatfelar mellett
torténd kibocsatasanak tudhaté be. A kis Osszegl
eurohitelek kamatszintjének csokkenéséhez hozzdjarult az
atlagos  kamatfelar ~mérsékl6dése és a  negativ
tartomanyban |évé harom hdnapos EURIBOR tovabbi
csokkenése is. A folydszamlahitelek felara nem valtozott a
negyedév soran.

% Az 0] szerz8dések esetében a véltozé kamatozasu vagy maximum egyéves kamatfixalassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk. Az NHP keretén beliil folyésitott

hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekélyebb 6sszeg( éven beliili NHP-hitelek befolyasoljak.

* A money market Ggyletek olyan, nem pénziigyi vallalatok szdmara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, révid futamidével

rendelkeznek — jellemz&en 1 hdénapon belilivel — és valamilyen pénzigyi mivelet megfinanszirozasara szolgalnak, igy nem is jarnak redlgazdasagi

beruhazassal. 2015-t6l van lehet6ség a money market lgyletektl szlirt adat elGéllitasara, ugyanakkor az ezt megel6z6 id&szakban alacsony sulyukbdl

addddan nem torzitottak jelentésen a megfigyelt atlagos kamatokat.

9
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8. dbra: A PKI vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A PKI-mutaté részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési
tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsdt a vdllalati dlldeszkéz-beruhdzds éves

névekedéséhez. Forrds: MNB, GKI.

9. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidd szerint
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Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai

alapjan.

10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves névekedési
iiteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Goérégorszdg, Olaszorszdg,

MNB.

Portugdlia,
Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg. Forrds: EKB,

A bankrendszer hitelezési aktivitasaval tovabbra is
mérsékelten  kontrakciés hatasu. 2016 masodik
negyedévében a Pénziigyi Kondiciés Index vallalati

részindexe negativ tartomanyban volt (8. 4bra), ami azt

jelenti, hogy a vallalati beruhdzads éves szintjét kis

mértékben csokkentette a bankrendszer visszafogott
hitelezési aktivitasa. A varakozasokat megragadd, GKI altal
publikdlt tzleti bizalmi index értéke az elmult negyedévben
is pozitiv

valamelyest csokkent, ugyanakkor tovabbra

tartomdanyban tartézkodott.

Tovabb bdviilt a hosszu lejaratu vallalati hitelek iranti
kereslet. A Hitelezési felmérés keretében a bankok nettd
értelemben vett 26 szazaléka szamolt be a hosszu lejaratu
hitelek iranti kereslet altalanos bd&vilésérdl (9. abra). A
béviulé kereslet a forint- és a devizahiteleket egyarant
érintette. A nagy és kozepes vallalatok keresletének
bdviilését a bankok nettd értelembe vett 6 szdzaléka, mig a
kis- és mikrovallalatokét nettd 22 szdzalékuk érzékelte. A
kereslet élénkiilésének okait a bankok elssorban abban
azonositottak, hogy nétt az lgyfelek forgétékeigényének
El6retekintve a bankok 64
szazaléka szamit keresletbGvilésre a hosszu lejaratu hitelek

finanszirozasi sziikséglete.
irant, mig a rovid lejaratu hitelek esetében 6sszességben a
kereslet valtozatlansagat varjak a valaszadd bankok.
Varakozdsaik szerint a novekvé hitelkeresletet a vallalatok
targyi  eszk6zokbe  torténd  beruhazasi  kereslete
indukalhatja. A kereslet élénkilését jelezte a valaszadd
bankok netté 79 szazaléka a lakasprojekteket és az
irodahazakat finanszirozé hitelek irant is, illetve toébbségik

a kereslet tovabbi er6sodésére szamit.

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

A régiéra tovabbra is pozitiv vallalati hiteldinamika
jellemz6. Az eurozénaban atlagosan 1,2 szazalékkal nétt a
véllalati hiteldllomany az elmult négy negyedévben, amit
tovdbbra is a centrumorszdgok hiteldllomany-novekedése
eredményez, mig a perifériaorszagokat Gsszességében a
vdllalati hitelek leépilése jellemzi. Mig az el6bbi csoportban
atlagosan 2,6 szazalékkal nétt, addig a mediterran

vallalati
balti

mig

allamokban 1,3 szazalékkal csokkent a

hiteldllomany. A visegrddi orszagokban és a

allamokban  éves  Osszevetésben novekedett,
Szlovéniaban, Romaniaban és Horvatorszagban csokkent a
nem pénzigyi vallalatok altal felvett hitelek allomanya (10.
A megel6z6 negyedévhez képest

abra). legnagyobb

mértékben Szlovdkia és Romania esetében lassult a
hiteldinamika, de Csehorszag és Lengyelorszag esetében is

mérséklédés volt megfigyelhetd.
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11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vadltozds

irdnydba hato tényezék nemzetké6zi 6sszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozd tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jeldlik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa hazai

pénznemben nyujtott vdllalati hiteleknél

szazalékpont szazalékpont

—— Magyarorszag Szlovakia Szlovénia
— - Lengyelorszag --=-Csehorszag ——Eurozéna
——Romdnia

Megjegyzés: Even beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy a legfeljebb 2,5
szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazza. Magyarorszdg esetében
2015-tél az 1 millié euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok alapjan.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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A régidban tovabb enyhiiltek a vallalati hitelfeltételek. A
hitelezési felmérésekben adott banki valaszok alapjan —
amelyeket a bankok nagysagrendileg fele a brit népszavazas
el6tt toltott ki — nem lehetett a Brexittel 6sszefliggé sokkot

bankok hitelkinalati Az
Osszességében vallalati

azonositani a feltételeiben.

eurozéndban enyhiltek a
hitelfeltételek, ami a gorbgorszagi szigoritast leszamitva
minden orszagban az atlagos enyhitésnek vagy a
sztenderdek valtozatlanul hagyasanak eredéjeként adddott.
Az eurozénaban igy a bankok nettd értelemben vett 7
szazaléka enyhitett a vallalatok hitelhez jutdsanak
feltételein (11. abra). Szlovadkia kivételével a visegradi
orszagokban is a hitelkondicidk lazitasa volt jellemzd. Az
enyhités iranyaba hatd tényez6k kozott Eurdpa-szerte
tovabbra is a kiélez6d6 verseny keriilt legnagyobb aranyban
A kereslet élénkiiléséhez

megemlitésre. hozzdjarulo

tényez6k kozott leginkabb az Osszeolvaddsokat és a
m(kod6 téke finanszirozasat jelolték meg a valaszadd

bankok, mig a beruhazasok hozzajarulasa tovabb csokkent.

A visegradi orszagokban emelkedtek az atlagos

kamatfelarak. A vallalati hitelek atlagos kamatfeldra az
eurozéndban a masodik negyedévben lényegesen nem
valtozott, mig az atlagos kamatszint a referenciakamat 0,1

szazalékpontos csokkenésének koszonhetGen
ugyanennyivel csokkent (12. 4bra). A régidban
Magyarorszagon, Lengyelorszagban, Csehorszagban és

Szlovakiaban nétt, mig Romdnidban és Szlovénidban
Mig

Szlovakiaban a referenciakamat csokkenése ellensulyozta a

csokkent a vallalati hitelek atlagos kamatfelara.

felarnévekedést, addig a tobbi orszag esetében a kamatok
valtozasa megegyezett a felarak elmozdulasanak iranydval.



Keretes iras: A mikro-, kis- és k6zépvallalkozasok finanszirozasi helyzete

Az MNB rendszeres konjunkturakutatasai soran kérdGives felméréssel vizsgalja a vallalkozdsok novekedési lehetdségeit,
finanszirozasi helyzetét, beruhdzasi aktivitasat annak érdekében, hogy a kkv-szektor el6tt all6 akadalyokat azonosithassa. A
kovetkez6kben ezen felmérés tapasztalatai alapjan az keril bemutatasra, hogy a hitelezési feltételekben az elmult egy év
soran végbement lazitast hogyan érzékelték a vallalatok, fokuszban a kis- és kozépvallalkozasokkal.

A kkv-szektor beruhdzasokkal kapcsolatos varakozasai

alapvetéen nem valtoztak az elmilt egy év soran. A A kkv-k forrdsokhoz valo hozzdférésének alakuldsa a

: : o, ; % megel6z6 6 hénapban %
véllalatméretnek szignifikdns szerepe van a vadllalatok 16 16
. PP . , . . 12 12
varakozasait illetéen, ugyanis a méret novekedésével s | @
er6sodik a kovetkez6 félévre varhaté beruhazas 4 1 4
0 A r 0

megvaldsitasi szandéka: mig a mikrovallalkozasoknak 10 4 4
szazaléka biztos abban, hogy meg tudja valdsitani tervezett 1’; :iz
fejlesztéseit, addig a kisvallalkozasok 20 szazaléka, a z S z 8 2 8 8 8 8
2 a . a 2 . = 9 = 2 3 © e <] S
kézépvallalkozasoknak pedig 30 szdzaléka biztos ebben. z e =z 5 - z § g <
= " A . 'S = z s + o g
Osszességében a kkv-k egyharmada valdszinlnek tartja, 2 < = 2 3 E © B

. : . s . = @ o T @ 5
hogy valamilyen fejlesztést vagy beruhazast meg fog tudni B z 3 3 g
valésitani a kovetkez6 egy évben. Az elmult év soran az = g
aktivitasbovito fejlesztések iranti kereslet élénkiilésérdl és a ‘ m2015.j0l. ®2015.0kt. M2016.jan. E2016.marc. [ 2016.jun.
finanSZI'I’OZéSi fE|téte|Ek jaVU|éSéré| SZém0|tak be a Megj és: A hozzaférés javulasat és romlasat jelz6 véllalkozasok aranyanak ., L,

Forras: MNB felmérés

kilonbsége.

vallalkozasok, mikoézben az Uzleti novekedés korlatjaként
novekvd mértékben jelenik meg a megfelel6 képzettségli munkaerd hianya az év eleje 6ta.

A kkv-k altal hasznalt finanszirozasi forrdsok penetracidja jol mutatja, hogy leginkdbb mely forrasokhoz valé hozzaférés
relevans szamukra. A folydszamlahitelek és banki hitelkeretek aranya a legnagyobb mérték(, a kkv-k kétharmada hasznalja
ezeket. Itt is jelentds vallalatméret szerinti heterogenitas figyelheté meg: mig bankhitellel a valaszaddé kkv-k 55 szazaléka
rendelkezik, addig a nagyvallalatok koézel 90 szazaléka vesz igénybe ilyen finanszirozasi szolgaltatast. A kkv-k kérében tovabba
50 szazalék korili a nem banki hitelek felvételének, valamint a szallitdi tartozasok alkalmazasanak és a lizingnek az
elterjedtsége. A tGkebevonds, az értékpapir-kibocsatas és a kovetelés-eladdas nem mondhaté jellemzé finanszirozasi

formanak.
A kkv-k bankhitel-sziikséglete és -hozzdférése

A kkv-k hozzaférése a jelent6sebb forrdsokhoz jellemzéen % a megel6z6 fél évben L.
javult 2015 sordan, mig 2016 els6 félévében
Osszességébend4  valtozatlannak  itélték meg a

felmérésében részt vevd vallalatok. A banki hitelhez jutas
tekintetében az elmult egy évben a hozzaférés javuldsat

jelentették a kkv-k, mig sziikségletiik novekedését a
vizsgalt idGszakban ugyanakkora hanyaduk jelezte, mint a
csokkenését. Az adatfelvétel alapjan Osszességében a

S| g | s | 35| 3| 3| 8|¢s| 2] 5

kkv-szektor finanszirozasi helyzete az elmult években 2|8 S| | S| 2|8 S| £ S
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Kondiciés Index is alatdmaszt. A Piaci Hitelprogram az év 54 « 54 b
masodik felében tovabb segitheti a finanszirozasi korlatok Sziikséglet Hozzdférés
lazuldsat. B N6tt/javult B Csdkkent/romlott

Forras: MNB felmérés

4 < < sps s s . YTl . P . . . oo b a0 .
A nettd arany a hozzaférés javulasat, illetve romlasat érzékels vallalkozasok ardnyanak kiilénbsége.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2016 mdsodik negyedévében a hitelintézeti szektor hdztartdsi hiteleinek dllomdnya 6sszesen 11 milliard forinttal csékkent a

folyositasok és térlesztések eredményeként, igy junius végére 4,2 szdazalékkal csékkent a teljes hiteldllomdny éves

dsszevetésben. Ugyanakkor a folydsitdsok juniusban mdr meghaladtdk a térlesztéseket. Az Uj szerz6déskdtések volumene

Osszesen 258 millidrd forintot tett ki a vizsgdlt idészakban, ami éves dtlagban 38 szdzalékos névekedést jelent az el6z6 év

azonos id6szakdhoz viszonyitva. A legnagyobb mértékii névekedés a lakdscélu hitelek és a személyi kélcséndk esetében volt

lathatd, ahol rendre 46, illetve 47 szdzalékkal emelkedett a kibocsdtds az elmult egy évben. A Hitelezési felmérésre adott

banki vdlaszok alapjdn enyhiiltek a lakds- és a fogyasztdsi célu hitelek feltételei is a mdsodik negyedévben, és az utdbbiak

esetében a kévetkezd félévre is a hitelfeltételek lazitdsdt jelezték. Ezzel pdrhuzamosan a felmérésben részt vevé bankok dltal
érzékelt hitelkereslet folytatodo béviilése volt tapasztalhatd, kiiléndsen a lakdshitelek irdnt, ahol egyhangilag névekedést
jeleztek az intézmények. Az uj lakdscélu hitelek dtlagos teljes hitelkéltsége vdltozatlan maradt, dtlagos kamatfeldra — a

kockdzatosabb ligyfelek finanszirozdsa miatt — emelkedett a vizsgdlt id6szakban.

13. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny netto negyedéves
vdltozdsa denomindcio szerint
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten
korrigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdltozds tartalmazza
az elszdmolds hatdsat. Forrds: MNB.

14. Gbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtérlesztéssel és a forintositdssal
Osszefiiggd kivdltdsokat jeléli. Forrds: MINB.

Hazai haztartasi hitelezés

A haztartasi szektorban a madsodik negyedév végére a
hitelfelvételek meghaladtak a torlesztéseket. 2016 masodik
negyedévében a hitelintézetek haztartdsokkal szembeni
hiteldllomanya 11 milliard forinttal csékkent a tranzakcidk
ered6jeként, azonban az id&szak végén a havi
hitelfolydsitasok értéke meg is haladta a torlesztésekét (13.
abra). A hiteldllomanyban tortént leirasok és atsorolasok
tovabbi 18 milliard forintnyi mérsékl6dést eredményeztek a
vizsgalt id6szakban. A torlesztések a forinthitelek esetében 9
millidrd forinttal, a devizahitelek esetében pedig 2 milliard
forinttal haladtdk meg a folydsitasokat. A lakascélu hitelek
allomanycsokkenése 3 milliard forintot, az egyéb hiteleké 26
tett ki.© A alapu

Utem 4,2 szazalékot tett ki,

millidard  forintot tranzakcio éves

allomanyleépulési mig a

gépjarmuihitelek és a személyi kolcsondk 2015 végi

elszamoldsdanak és forintositdsanak kiigazitasdval az

allomanycsokkenés értéke 3,9 szazalékot tenne ki.

Tovabbra is dinamikusan bdéviil az Uj szerz6déskotések
volumene. A hitelintézetek Uj hdaztartdsi hitelszerz6déseinek
volumene 258 milliard forintot tett ki a masodik negyedévben
(14. abra). Az Uj hitelkihelyezések értéke 62 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos idGszakat, a négy negyedévi gordild
kibocsatds pedig 38 szazalékkal nétt éves Osszevetésben. A
lakdscéli hitelek esetében a novekedés éves Uteme 46
szazalékot tett ki, mig a szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek
kibocsatasa 31 szazalékkal, az egyéb fogyasztasi hiteleké 30
szazalékkal nétt — ezen belil a személyi kdlcsonok kibocsatasa

47 szazalékkal emelkedett.

> A nettd dllomanyvaltozas a tranzakciok és az egyéb allomanyvaltozasok (leirasok, atsoroldsok) egyenlege.
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15. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a haztartdsi
szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kilénbsége
piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjan.

16. dbra: Az Uj hdztartdsi hitelek THM-szintje
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Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MINB.

17. abra: Az 4j hdaztartdsi hitelek kamatfeldra

szdzalékpont szdzalékpont

28
12 A + 24
10 4 20
8 16
6 - F 12
4 L8
2 A H 4
0 1= ‘-"‘T.‘\"“ P S S L b g g
I -T2 Tz
2 -4

_.ZEE_.zEE_.zEE_.=EE_.=EE_.=EE_.=EE_.=EE—'=.

=) o)} =} — [ ] < w o

o o - - — o) - o) —

o o o o o o o o o

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~
= = Lakashitel ——Szabadfelhasznalasu jelzalog

- - -Lekotott betét
------ Egyéb fogyasztasi hitelek (jobb skdla)

—— Lakéshitel (Itp. nélkal)

Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga. THM
alapd felarak. Forrds: MINB.

Enyhiiltek a hitelezési feltételek a lakdscélu és a fogyasztasi

szegmensben is. A Hitelezési felmérésben valaszadasaik
lakdscélu hitelek feltételein a bankok nettd
2016 masodik
negyedévében, kozel két éve tartd vdltozatlansagot kévetGen
(15. abra). A részfeltételeket tekintve elsésorban az ar jelleg(i

feltételeken tortént lazitds: a bankok nettd értelemben tébb

alapjan a
értelemben vett 36 szdzaléka enyhitett

mint fele csokkentette a feldarakat, 12 szdzalék pedig a
Tovabbi
megfigyelhet6 a  kockdzatos
hitelfedezeti
és a

kisebb aranyu
hitelek
aranyban, a

folydsitasért felszamitott dijakat.
enyhités  volt
prémiumaban, a maximalis

jovedelemaranyos torlesztérészletben minimalisan
megkovetelt hitelképességi szintben. Ez utébbi arra utalhat,
hogy a bankok kockdzatosabb ugyfélszegmensek felé is
nyitottak a negyedév soran. A valaszadd bankok a feltételek
enyhitését elsésorban a lakaspiaci folyamatok alakulasdval,
masodsorban piaci részesedési céljaikkal magyaraztak.
El6retekintve azonban nem jeleztek tovabbi lazitast a hitelezési
standardokon az év masodik felére. A fogyasztasi hitelek
tekintetében a bankok nettd értelemben vett 28 szdzaléka
enyhitett a hitelfeltételeken, és 2016 végéig hasonld aranyban
jeleztek tovdbbi lazitast. A mdsodik negyedévben megfigyelt
enyhiilés a bankok szerint kizardlag a felarakban és a maximalis
torlesztérészletben mutatkozott
kilatasok
versenyhelyzet és a piaci részesedési célok tettek indokoltta.

jovedelemaranyos meg,

amelyet a gazdasagi javulasa, valamint a

A lakascélu hitelek hitelkoltsége nem valtozott, mig atlagos
2016 masodik
negyedévében nem tortént valtozas az Uj lakdscélu forinthitelek

felaruk emelkedett a vizsgalt idészakban.
atlagos THM-szintjében: az Uj szerz6dések teljes hitelkoltsége
5,7 szazalékot tett ki junius végén (16. abra). A hitelkoltségek a
kamatozds maddja szerinti heterogenitast mutattak: a valtozo
kamatkonstrukcioju lakascélu hiteltermékek simitott teljes
hitelkoltsége ugyanis 0,2 szazalékpontot csokkent, és értéke 4,7
szazalékot tett ki junius végén, mig a fix kamatozasu hitelek
atlagos THM-szintje 0,1 szazalékponttal emelkedett, és 6,4
szazalékot tett ki az félév végére. A feldrak tekintetében
emelkedés volt megfigyelheté a vizsgalt idGszakban: a 3 havi
BUBOR feletti felar 0,2 szazalékponttal 4,7 szazalékpontra nétt
(17. abra). Ez latszolag ellentmond a Hitelezési felmérésben
jelzett markans felarcsokkentésnek, azonban aldtdmasztja a
lazitdsdt, a kockazatvallalasi

minimalis hitelképességi szint

hajlandésag emelkedését, ami Osszetételhatast
eredményezhetett: azok az ugyfelek, akik a korabbi standardok
szerint is hitelképesek lettek volna, alacsonyabb, mig az uj,
kockazatosabb ugyfelek magasabb kamatfelarral
szembesilhettek. Emellett azok a bankok fejtettek ki nagyobb
lakashitelezési aktivitdst a negyedévben, amelyek atlagosan

magasabb finanszirozasi koltségek mellett folydsitanak hiteleket.
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18. dbra: A PKI haztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozo

Megjegyzés: A PKI a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili
hozzdjdruldsdt mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves névekedési
liteméhez. Az dbrdn technikai okokbdl a GKl-index szdzadrészét tiintetjiik fel.
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Forrds: MNB.

Megjegyzés: Az erésebb és gyengébb keresletet jelz6
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB,
alapjan.

15

19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben
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A fedezetlen fogyasztasi hitelek hitelkoltsége tovabb csokkent
a masodik negyedévben. A masodik negyedévben a jelziloggal
fedezett fogyasztasi hitelek kamatszintje 0,4 szazalékponttal
nétt, mig az egyéb fogyasztasi hitelek kamatszintje 0,7
szazalékponttal csokkent. igy junius végére a jelzaloggal fedezett
fogyasztdsi hitelek atlagos kamatszintje 7,6 szazalék, az egyéb
hiteleké 16,8 szazalék wvolt (16. abra). A felarak a
szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek esetében 0,6
szazalékponttal 6,5 szazalékpontra emelkedtek (17. abra). A
bankok szamara a lekotott betétek tovabbra is valamelyest
olcsobb forrasszerzési lehet&séget biztositanak a bankkozi
hiteleknél.

A pénziigyi kozvetitGrendszer 0Gsszességében tovabbra is
semleges hatasu a haztartasok fogyasztasara. A haztartasok
fogyasztdsa éves Osszevetésben folytatta bévilését 2016
masodik negyedévében, a fogyasztdi bizalom azonban tovabbra
is valtozatlan maradt, a 2015. év végi szinten all. Az MNB
felmérése szerint a negyedévben a lakossag konjunkturaérzete
leginkdabb  az  drvaltozasokkal kapcsolatos varakozasok
tekintetében javult, mig nagy Osszegl  kiaddsokkal
visszafogottabban szamolnak: a haztartasok 6-8 szazaléka tervez
a kovetkez6 egy évben lakast vagy hazat vasdrolni/épittetni. A
Pénzigyi Kondicids Index fogyasztasi kiadasokra vonatkozd
részindexe alapjan a pénzigyi kozvetitérendszer hatdsa a
haztartasok fogyasztasara semleges (18. abra).

A bankok teljes kore a lakashitelek iranti kereslet béviilésérdl
szamolt be. A masodik negyedévben a Hitelezési felmérésben
részt vev6 bankok mindegyike — az el6zetes varakozasokkal
O0sszhangban — a lakashitelek iranti kereslet novekedését
tapasztalta, a fogyasztdsi hitelek iranti kereslet béviilését pedig
57 szazalékuk jelezte (19. abra). ElGretekintve a vialaszadod
bankok mintegy kétharmada vérja a lakashitel-kereslet tovabbi
élénkiilését az év masodik felében. A fogyasztasi hitelek
esetében pedig a bankok nettd értelemben vett fele szamit
béviilésre. Az MNB felmérése alapjan a lakossag mintegy 9
szazaléka tervez hitelfelvételt a kovetkezé egy évben, akiknek
atlagosan  egyharmada tervez lakashitelt, kétharmada
fogyasztasi hitelt felvenni. A lakascélu hitelek keresletét
tdmogatja a 2016 februarjatdl elérhet6 Csaladi Otthonteremtési
Kedvezmény is: a mdsodik negyedévben az Uj kibocsatasu
lakashitelek mintegy 12 szazaléka tarsult CSOK-igényléshez.



20. dbra: A hdztartdsi hiteldllomadny tranzakciokbdl eredé
éves dllomdnyvdltozdsa nemzetkézi ésszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Goérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia,
Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg. Forrds: EKB,
MNB.

21. dbra: Lakdscélu hitelek feltételeinek vdltozdsa és a
vdltozds irdnydba hato tényezék nemzetkézi
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozé tényezék
szamtani dtlagaként addodnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsat, a
negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A haztartasi hitelezés a régioban és az eurozénaban is
béviilést mutat. Az eurozonaban az éves atlagos novekedési
Utem 2016. masodik negyedéve soran kissé romlott, junius
végén pedig 1,9 szazalékot tett ki (20. abra). A valutadvezeten
bellil tovabbra is jelentds heterogenitds figyelhet6é meg: mig a
tagallamok tobbségében éves Osszevetésben nétt a
haztartasok addssiga, addig Lettorszagban, frorszadgban és a
mediterran orszagok tébbségében tovabbra is leépulés jellemzi
a hiteldllomdnyt. A régidban a tranzakcidk hatasdra
dinamikusan bévilt a haztartasi hiteldllomany: a Szlovakiaban
13

és

megfigyelhet6 szazalékos éves novekedés mellett

Romaniaban Csehorszagban 8, Lengyelorszagban 3
szazalékkal novekedett a haztartdsi hitelezés. A haztartasok
eladdsodottsaga Szlovakiaban a legnagyobb mérték( eurdpai
viszonylatban, emellett a legdinamikusabban bévil6, amit az
alacsony  kamatkérnyezet  miatti  torlesztGképességgel
kapcsolatos optimizmussal lehet magyardzni. A hiteldllomany
azonban koncentraltan jelenik meg bizonyos életkori és
jovedelmi szegmensekben, igy jelentds stabilitdsi kockazatot

jelent a szlovak jegybank értékelése szerint.®

A lakascélu hitelfeltételek a
eurozénaban kissé enyhiiltek. Csehorszagban kis mértékben,

régidoban szigorodtak, az

Szlovakidaban és Lengyelorszagban azonban jelentGsen
szigorodtak a lakashitelek standardjai (21. dbra). Szlovakiaban
ezt a jegybank prudens hitelezésre adott ajanlasainak
implementalasa magyardzza. Lengyelorszagban a bankok széles
kore az egyéb tényez6k kozott a mezdgazdasagi ingatlanok
eladasara vonatkozé korlatozasok 2016. aprilisi életbe Iépését
jelolte meg. Csehorszagban szintén szabalyozéi okokbdl tortént
szigoritds: 2015-t6l a jegybanki ajanlas szerint kertlni kell a 100
hitelfedezeti

kibocsatasat, és a 90-100 szazalék kozotti fedezettségli hitelek

szazalék feletti mutatoval rendelkez6 hitelek
aranya nem haladhatja meg a 10 szazalékot. Az eurozdna
orszagaiban a KKE-régidval ellentétben Osszességében kissé
enyhiiltek a standardok: a versenyhelyzet és a
kockazatértékelés a lazitas irdnyaba hatott, és ezek egylittesen
nagyobb hatdst gyakoroltak, mint a likviditdsi és t6kehelyzet,
valamint az Eurdpai Unié jelzaloghitel-direktivajanak szigoritd
ereje. Az Eurdpai Kézponti Bank felmérése alapjan a kereslet a
negyedévben tovabb élénkilt: az alacsony kamatkornyezet, a

novekvd fogyasztoi bizalom és a kedvezé lakaspiaci folyamatok

hatdsdara a valaszadé bankok netté értelemben vett
egyharmada tapasztalt mérsékelt vagy jelentés emelkedést.
El6retekintve a bankok varakozdasa ezen tendencidk

® N4rodna Banka Slovenska (2016): Financial Stability Report, May 2016.http://www.nbs.sk/ img/Documents/ZAKLNBS/PUBLIK/SFS/FSR _052016.pdf
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22. abra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai

pénznemben nydujtott lakdscélu hiteleknél
szazalékpont szazalékpont

folytatddasa.

Az uj kibocsatasu lakascélu hitelek atlagos felara jellemzéen
csokkent a régioban. A kozép-kelet-eurdpai régid orszagaiban
Lengyelorszag kivételével csokkentek a lakdscélu hitelkoltségek:
Romaniaban 0,3 szazalékpontos, Csehorszaghan és Szlovakiaban
0,2 szdzalékpontos, Szlovénidban 0,1  szdzalékpontos
mérsékl6dés volt megfigyelhet6 a hazai devizaban kibocsatott
lakashitelek atlagos kamataiban a negyedév sordn. A
kamatfeldarak a kamatszintekkel megegyez6 iranyba valtoztak
(22. d&bra). Az eurozénaban a kamatok atlagos szintje 0,1
szazalékponttal csokkent, a felarak azonban tovabbra is
valtozatlanok maradtak. Osszességében a hazai kamatfeldrak
szintje tovabbra is magas, és 2 szazalékponttal haladja meg az

——Romania ===Szlovakia - = Lengyelorszag . . ‘ 4 ez 2 .
— -Csehorszag — Eurozéna Szlovénia eurozona, valamint 1,9 szdzalékponttal a régi6 atlagat.

—— Magyarorszag

Megjegyzés: 3 hdnapos bankkézi kamat feletti, THM alapu feldrak.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

Keretes iras: A prudens hitelezés uj szabalyai a régidoban és az eurozénaban

A vilaggazdasagi valsdg tapasztalatai alapjan 2014-ben kozosségi jogi iranyelv sziiletett a lakdingatlanokhoz kapcsolddd
fogyasztdi hitelszerz6désekre vonatkozéan (EU Mortgage Credit Directive). Az iranyelv szamos fogyasztovédelmi elGirast
tartalmaz, tobbek kozott a kozvetlen és a reklamok utjan torténé tdjékoztatas tartalmara és kozérthetGségére, az
arukapcsolas tilalmara, a kotelezé gondolkodasi idére, a THM kiszamitasanak egységesitésére, a hitelképességi vizsgalatra és
a hitelkozvetit6i tevékenységre vonatkozdan. Az eurdpai szinten definidlt prudens hitelezés egyfajta filozéfiavaltason esett at:
a hitelképesség vizsgalata soran a f6 kérdés az, hogy ,.a fogyasztd a jovGben is képes lesz-e teljesiteni a hitelmegallapodas
értelmében 6t terhel6 kotelezettségeket”, és bizonyos kivételektsl eltekintve ,,nem alapulhat elsédlegesen azon, hogy a
lakdingatlan értéke meghaladja a hitel6sszeget, illetve azon a feltevésen, hogy a lakdingatlan értéke novekedni fog”.

Az irdnyelv nemzeti jogba valé implementdldsanak hatarideje 2016. marcius 21-e volt, azonban egyel6re Magyarorszag
mellett csak Ausztria, Dania, Esztorszag, Franciaorszag, Németorszag, [rorszag, Olaszorszdg, Szlovékia és az Egyesiilt Kirdlysag
implementalta teljes egészében a direktivat. Ezek a rendelkezések a hitelfedezeti és jovedelemaranyos torlesztérészlet
mutaton keresztlil a hitelbiralati standardok szigorodasat eredményezik azokban az orszagokban, amelyekben korabban
lazdbbak voltak a feltételek.

A hitelfeltételek szigorodasa a régidban is lathatova valt. A szlovdk jegybank 2014 oktdberében az EU-direktiva mellett
ajanlast adott ki a haztartdsi hitelezési folyamatok kockazatainak kezelését célzd szabalyozdssal kapcsolatban. Az ajanlds
kiadasat indokolta, hogy a hiteldinamika — kiléndsen a lakascélu hitelezésben — messze meghaladja az eurdpai atlagot,
mikdzben a fennalld hiteldllomany nemzetkozi viszonylatban is kiemelked6en magas. Ezen koriilmények kozott a haztartasok
eladésodottsaga a szlovak gazdasag egyik stabilitasi kockazatava valhat, és ennek kivanja elejét venni a prudens hitelezésre
valé atallassal.

Az EU-s direktivat Szlovakiaban a Lakashitel Torvény (Housing Loan Act, 2016/90) implementalja, az ajanlasban foglaltakat
pedig — Ujrakalibrdlva az azdta beérkezett adatok alapjan — a szlovdk jegybank rendeletben fogalmazza majd ujra. A
térvényben az elStorlesztési dij is maximaldsra kerllt az 6sszeg 1 szazalékaban. Ez novelheti a versenyt és a hitelkivaltasok
szamat a lakashitelpiacon, azonban kockdazatok felépiiléséhez is vezethet, amennyiben a bankok rovid kamatfixalasi
periddussal Ujitjak meg a hiteleket. Bar a jegybanki ajanlasok k6zott megjelent a hitelfedezeti mutatéra vonatkozé ajanlas is
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az Uj hitelkihelyezésekre vonatkozdan (a mutatd nem érheti el a 100 szazalékot, illetve fokozatosan maximalja a 90 szazalék
feletti LTV-mutatoju hitelek aranyat), mégis n6tt a 90 szazalék korili LTV-mutatdju hitelek részaranya. A készil6 rendelet ki
fog térni az aldbbi teruletekre:

e az ugyfél akkor vehessen fel lakashitelt, ha a [étminimum és a fennallé torlesztések mellett (figyelembe véve a
kamatkockazatot) is marad jovedelme;

e 290 szazalékot eléré LTV-mutatdéju hitelek aranyanak felsé korlatja;

e a hitelez6 prudens belsé rendszere a fedezetek értékelésére.

A cseh jegybank az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ESRB) makroprudencialis célokra vonatkozd ajanlasabdl kiindulva
alkotott ajanlast 2015 juniusaban, kifejezetten a tulzott eladdsodottsag és tékeattétel elkerlilésére. Az ajanlas
hitelfedezettségre vonatkozd cikkelye alapjan az Uj kibocsatasu hitelek korében a 90-100 szdazalék kozotti hitelfedezeti
mutatdju hitelek aranya nem haladhatja meg a 10 szazalékot (intézményenként, negyedévente), a 100 szazalék feletti LTV-
mutatdju  hitelek kibocsdtdsa pedig nem javasolt. Az addssdgszolgalati képesség azonositasara vonatkozdan
jovedelemfedezeti (LTI) vagy jovedelemaranyos addssagszolgalati (DSTI) korlatok bevezetését javasoljak a hitelminGsitési
rendszerekben.

A cseh jegybank stabilitasi jelentésében értékelte az ajanlasnak valé megfelelést 2015 masodik felében. Az eredmények azt
mutatjak, hogy nem minden intézmény felelt meg az ajanlasnak: a 100 szazalék feletti LTV-mutatdju hitelek ardnya 4
szazalékot tett ki; a 90 és 100 szazalék kozottiek szektorszinten ugyan megfeleltek a 10 szazalékos limitnek, egyedi banki
szinten azonban nem. A magas jévedelemfedezeti mutatoval (LTI > 5) rendelkezé hitelek aranya az ajanlas megjelenése utan
tovabb emelkedett, emellett minden tizedik Uj kibocsatasu hitelnek a jovedelemaranyos addssagszolgalati mutatdja is tulzott
(DSTI > 40%). A jegybank a pénziigyi intézményeknek a maximalis LTV csokkentését javasoljak. A szabalyok folyamatos banki
implementaldsa természetes mdédon szigorodd hitelfeltételeket jelent Csehorszagban is.

Magyarorszagon 2015 januarjaban életbe lépett az addssagfék-szabalyozds, melynek célja, hogy megel6zze a haztartasok
jovBbeni tulzott eladdsodasat. igy az idén marciusban implementélt irdnyelv hazénkban nem eredményezte a hitelezési
feltételek szigoroddsat. A jelenleg is érvényes limitek mind a hitelfedezettségre, mind a jovedelemardnyos torlesztérészletre
fennallnak, utébbi pedig magaban foglalja azt, hogy a jév6beni visszafizetés valdszinliségét is automatikusan figyelembe kell
vennie a hitelbirdlat soran.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény daltal meghatdrozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miikodésére
és az orszag pénzligyi helyzetére vonatkozéan. Az MNB honlapjan megtaldlhaték az Osszeallitott statisztikak, a f6 adatokat
bemutatd sajtokozlemények és a statisztikdk készitésének moddszertani leirdsai. A weboldal elérési cime:
http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikajukat. A haztartdsi hitelekre vonatkozé felmérésben 6sszesen 11
bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefiigg6en 11 bank és emellett 7
pénziigyi vallalkozas adott valaszt. A 2016 masodik negyedév végi adatok alapjan a lakdscélu hiteldllomanyra vonatkozdéan a
felmért intézmények a bankszektor 84 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacan 86 szazalékat. A vallalati kérdGivet
Osszesen 8 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacdnak 79 szazalékat képviselik, mig az lizleti ingatlanhitelekre vonatkozé
kérdGivre valaszold 7 bank piaci részesedése 90 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérd&ivbél all. A visszatekint6 kérdések 2016 masodik negyedévére (2016 elsé
negyedévéhez képest), az eléretekint6 kérdések a kdvetkez6 féléves idGszakra, azaz a 2016 harmadik és negyedik negyedévét
lefed6 id6szakra vonatkoznak (2016 masodik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezet6k 2016. julius 1. és
18. kozott toltotték ki.

A valtozds jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett Un. nettd vdltozas mutatdt haszndljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
véltozast (szigoritast/n6vekedést/er6stdést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyabdl levonjuk az ellenkezé elGjeld
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyengllést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az alabbi linken taladlhaté: http://www.mnb.hu/penzugyi-

stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondicios Index (PKI)”

A pénzigyi kozvetit6rendszer mikodésére, allapotdra, kornyezetére, teljesitményére szamos mutatd, igy jelentGs
informaciés halmaz all rendelkezésre. A pénziigyi rendszert érint6 informaciok tomoritésére és az alapfolyamatok
abrazoldsara szamos jegybank (koztiik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, amelyek segitségével néhany
valtozoban, ugynevezett faktorokban jelenithet6 meg az akdr tobb szdz idGsorban rejlé legfontosabb informacié. Az
anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell eredményeit felhasznalva, hogy mennyi a
bankrendszer hozzajaruldsa a redl GDP éves novekedési iteméhez.

A faktorelemzéshez hasznalt adatbazist egyedi banki adatok alkotjak, mégpedig a legnagyobb kilenc bank és a bankrendszer
tobbi részének bizonyos 6sszevont mutatdi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbdl a kovetkez6 mutatdk keriltek bevondsra a
faktorelemzés soran:

o Likviditas:
o likvid eszk6zok a mérlegf6osszeg aranyaban
o stabil forrasok a mérlegf66sszeg aranydban
o devizaswap-adllomany a mérlegf6dsszeg aranyaban
e Tbke:
sajat t6keattétel
anyabanki tékeattétel
t6kepuffer a mérlegf66sszeg aranyaban

7 Hosszu, Zs. (2016): The impact of credit supply shocks and a new FCl based on a FAVAR approach, MNB Working Papers 2016/1, Magyar Nemzeti Bank.
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e Kockdzat:
o nemteljesit6 portfdlid aranyanak valtozasa
o értékvesztés dllomanyardnyos eredményrontd hatdsa
o kockazattal sulyozott eszk6zok a mérlegf6osszeg aranydban
o kamat- és jutalékjovedelem a mérlegf66sszeg aranyaban

A faktorelemzésnél kérdésként meril fel, hogy pontosan hany becsilt valtozé képes megragadni az adatokban lévé lényeges
informdcidkat. A faktorok makrogazdasagi valtozdkra gyakorolt hatdsa alapjan dontottiik el ezt a kérdést: egy VAR (vektor
autoregressziv) modellbe illesztve az els6 két pénzigyi faktor bizonyult szignifikdnsnak. Ez a két faktor egyuttal a banki adatok
variancidjanak mintegy 50 szdzalékat magyarazza.

A faktorok és a VAR-modell becslése Koop és Korobilis (2014)8 cikkében szereplé mddszertan alapjan tortént. A faktorok és az
eredeti valtozok kozotti kapcsolat alapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird, a masikat a hitelezési
hajlanddsagot megragadd mutatdként értelmeztiik, ugyanakkor a faktorok szintjének nincs, csak az id6beli valtozasuknak van
jelentGsége, tehat egy-egy adatpont 6nmagdban nem informativ. Ezért a két faktor makrogazdasagi valtozokra gyakorolt
hatasa alapjan szamszerUsitettiik a végs6é PKI-t. A FAVAR-becslés alapjan a hitelezési hajlanddsag faktora a valsag utdn a
hitelalloményok alakulasat szignifikdns médon befolyésolta, ellentétben a képességet mérs faktorral. igy a PKI-t a hitelezési
hajlanddsag faktor GDP-re gyakorolt hatasaként azonositottuk. A mutatd értelmezése a kordbbi PKI-hoz nagyon hasonld, a
bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat mutatja a GDP éves novekedési liteméhez. Azaz, ha példaul
a PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves novekedésébdl egy szazalékpont tudhaté be a bankrendszer hitelezési aktivitasanak.

A VAR-modell felhasznalasdval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatdsa mellett részindexek is szamithaték. A PKI vdllalati
hitelezésre vonatkozd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztili hozzajaruldsat a vallalati
alldeszkdz-beruhdzas éves novekedési Uteméhez. A PKI hdztartdsi fogyasztasi kiadasokra vonatkozd részindexe a
bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartasi fogyasztds éves novekedési Uteméhez valé hozzajarulasat
szamszer(siti.

8 Koop, G. és Korobilis, D. (2014): A new index of financial conditions, European Economic Review, 71. évf., 101-116. o.
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