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A , Hitelezési folyamatok” cimii kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek ala-

kuldsdrdl, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfeleld értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen
bemutatja a hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsat. A
hitelezési feltételeken beliil megkiilbnbéztetiink dr és nem dr jellegli feltételeket. A nem dr jellegl feltételek azt
befolydsoljak, hogyan alakul a bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett
juthatnak hitelhez. Az dr jellegl feltételek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak

hitelhez.

Ezen kiviil az elemzés — a Pénzligyi Kondicids Index (PKI) segitségével — 6sszefoglalja a pénziigyi kzvetitérendszer

gazdasdgra gyakorolt hatdsat. A vizsgalt f6bb statisztikak az alabbiak:

A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szereplGk hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hi-
telintézeti szektor mérlegstatisztikdi alapjdn. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfo-
lyamhatdsoktdl megtisztitott netto dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra kertil. 2013 negyedik ne-
gyedévétél az elemzés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szévetkezeti hitelintézetek)
hitelezési folyamatait mutatja be.

A nem dr jelleg(i hitelezési feltételek valtozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a , Hitelezési felmérés” alap-
jan, amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egyiitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpi-
acnak — adnak indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi id6szakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-
ben dr jellegli feltételek — a forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a
felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ modon.

A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désésszegével sulyozott aggregdlt
kamatait, azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve
referenciakamat feletti feldrra.

A Hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alaku-
Idsdra, vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési
feltételekhez, a bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicids Index mddszertandrol az elemzés végén ta-

Idlhato Melléklet ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a , Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszaltan

mutatjuk be, de a kérdésekre adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapulé dbrakészletet az MINB honlapjdn

a ,Hitelezési felmérés” oldalon teljes kériien publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2017 negyedik negyedévében folytatodott a vdllalati hitelezés dinamikus béviilése, igy éves dsszevetésben 10,4
szdzalékkal emelkedett a vdllalati hiteldllomdny a tranzakciok kévetkeztében. A vdlsdg dta nem Idtott mértékii
béviilésben nagy Gsszeqgli egyedi ligyletek is szerepet jdtszottak. Az 6ndlld vdllalkozdkat is figyelembe véve a
kkv-szektor hiteldllomdnya kézel 12 szdzalékkal nétt. A negyedik negyedévben a tranzakciok egyenlege az el6z6
negyedévhez hasonléan magas volt, 6sszesen 184 millidrd forintot tett ki, igy 2017-ben a teljes vdllalati hiteldl-
lomdny béviilése tobb mint kétszerese volt a megelézd évinek. A 2017-es uj hitelszerzédéskdtések volumene 30
szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbit, és az dtlagos hitel6sszegekben is emelkedés volt tapasztalhato.

A Hitelezési felmérés sordn adott banki vdlaszok alapjan a negyedik negyedévben a hitelfeltételek mindkét vdl-
lalati méretkategdridban enyhiiltek. A banki versenyhelyzet tovdbb fokozddott, ami els6sorban a kamatfeldrak
cs6kkenésében mutatkozott meg. A felmérésben részt vevd intézmények vdlaszai alapjan mind a nagyvdllalati,
mind pedig a kkv-szegmensben er8sédétt a hitelek irdnti kereslet. A bankok fél évre eléretekintve is e folyama-
tok fennmaraddsdra szamitanak, kiilénésen a hosszu lejdratu hitelek esetében. 2017-ben a régidban a kamat-
feldrak dltaldnos csékkenése mellett mindenhol névekedett a vdllalati hitelallomdny, jollehet a hazaindl kisebb
mértékben.

A hdztartdsi szektor hitelallomdnya 2017 végére éves G6sszevetésben 2,7 szdzalékkal béviilt. Az uj szerz6deésko-
tések volumene éves dtlagban 41 szdzalékkal béviilt a vizsgdlt id6szakban, ezen beliil az uj lakdshitelek kihelye-
zése 39 szdazalékkal, mig a személyi kélcsénéké 47 szazalékkal emelkedett.

A Hitelezési felmérés keretében adott vdlaszok alapjdn a bankok tovdbb enyhitettek a fogyasztdsi hitelek felté-
telein, és el6retekintve is lazitdst helyeztek kilatdsba mind a lakdscélu, mind a fogyasztdsi célu hitelek esetében.
A lakdshitel-kereslet a bankok érzékelése alapjan tovdbb élénkiilt, amelyhez tovdbbra is hozzdjdrul a Csaladi
Otthonteremtési Kedvezmény: a negyedik negyedévben az uj kibocsdtdsu lakdshitel-volumen 16 szdzaléka volt
a CSOK-hoz kétheté. A lakdscélu uj forinthitelek dtlagos teljes hitelkéltsége valamennyi kamatfixdlds esetében
csékkent, mig a feldrak esetében elsésorban az 1-5 év k6zétti kamatperiddusu lakdscélu hiteleknél volt megfi-
gyelhet6 csékkenés. Eléretekintve a Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitel termékek (MFL) hozzdjdarulhatnak
mind a régzitett kamatozdsu hitelek térnyeréséhez, mind a feldrak csékkenéséhez a verseny élénkiilésén keresz-
tiil. A negyedik negyedévben a kihelyezett lakdshitelek 13 szazaléka MFL hitel volt, a hosszabb kamatperiédusu
hiteleken beliil pedig ardnyuk mdr 23 szdzalékot tett ki. Az utolsé negyedéven beliil az MFL termékek egyre
erételjesebb felfutdsa volt megfigyelhet: 2017 decemberében madr mintegy 40 szdzalékos ardnyt értek el e
hitelek.
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A hitelezési folyamatok kindlati feltételeit az MINB a Pénziigyi Kondicids Indexben 6sszegzi. A mutato alapjdn a
bankrendszeri hitelezés ciklikus hatdsa a gazdasdgi névekedésre nézve egyensulyinak mondhato. Tehdt a redl-

s

gazdasdg éves bdviilésére sem a ciklust felerdsits, sem pedig a névekedést visszahuzo érdemi hatds nem ta-

pasztalhato.

Pénziigyi Kondicids Index (PKl) és a redl GDP éves névekedése

% %
. - 2,0
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—GDP év/év novekedési item  ——PKI — GDP (jobb skala)

Megjegyzés: A PKI-mutaté a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsat mutatja a GDP éves ndvekedési
liteméhez. A redl GDP éves névekedési litemének 2017 negyedik negyedévi adata a KSH szezondlisan és naptdrhatdssal kiiga-
zitott elsé becslése.

Forrds: MNB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI
SZEGMENSBEN

2017 negyedik negyedévében 184 milliérd forint volt a vdllalatihitel-folyésitdsok és -térlesztések egyenlege. igy
az elmult egy évben a teljes vdllalati hiteldllomdny tranzakcids alapon az el6z6 évihez képest kétszer nagyobb
mértékben, ésszesen 615 milliard forinttal béviilt, ami 10,4 szdzalékos éves névekedésnek felel meg. A sziiken
értelmezett kkv-szektor esetében 11,4 szdzalék, az 6ndlld vdllalkozékkal bévitett kkv-szektor esetében 11,8 szd-
zalék volt a béviilés mértéke. Az uj szerzédéskotések mértéke jelentGsen emelkedett a negyedik negyedévben, igy
a 2017-es uj szerzédések dsszesitett volumene 30 szdzalékkal haladta meg az egy évvel kordbbit. A Hitelezési
felmérés sordan adott banki vdlaszok alapjdn a negyedik negyedévben a vdllalkozdsok hitelkereslete ismét er6sé-
détt. Tovdbb fokozodott a bankok kézti verseny is, ami els6sorban a kamatfeldrak cs6kkenésében tiikr6z6détt. A
bankok a tendencia folytatéddsdra szamitanak az elkévetkezd fél évben is. 2017-ben tranzakcios alapon a régio-
ban mindenhol névekedett a vdllalati hiteldllomdny, ezen beliil pedig hazdnkban volt a legdinamikusabb a bévii-
Iés. A kamatfeldrak a negyedik negyedévben a régid valamennyi orszagdban csékkentek.

Hazai vallalati hitelezés

A vallalati hitelezés éves béviilése 2017-ben el-
érte a 10 szazalékot. 2017-ben a nem pénzigyi
vallalatok hiteldllomanya tranzakciés alapon 615
milliard forinttal névekedett, ami 10,4 szazalékos

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor
hiteldllomdnydnak névekedési iiteme

bévilésnek felel meg (1. dbra). A szliken értelme-
zett mikro-, kis- és kozépvallalati szektor hitelal-
lomanya éves viszonylatban 11,4 szazalékkal
emelkedett, mig az 6nallé véllalkozdkkal bévitett
kkv-szektor?! hiteldllomanyanak éves ndévekedési
Uteme 11,8 szazalék volt. Az 6nallo6 véllalkozdk hi-
teltranzakcidinak foéldvasarlasokhoz kothets at-

meneti emelkedését kovetGen hitelezésiik vissza-
tért az alapfolyamat kdzelébe. A kkv-k hitelezését

AW NBRORNWAEGMON

2017-ben is tdmogatta a jegybank Piaci Hitel-
programja (PHP), amelynek keretében a hitelin-

tézetek a tavalyi évre 230 milliard forintnyi hite-
1 Villalati szektor (negyedéves)

——Vallalati szektor (éves, jobb skala) lezési névekményt vallaltak. A vallalast a hitelin-
——KKV-szektor (éves, jobb skala) , ) 3 L , .,
=== KKV-szektor 8néll6 vallalkozskkal (éves, jobb skala) tézetek szektorszinten jelent&sen tulteljesitet-

Megjegyzés: Tranzakcio alapu, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév ték, az Osszesitett megfelelési mutatd értéke
el6tt bankrendszeri adatok alapjdn becstilve. Forrds: MINB. . ; B ) L,
mintegy 250 szazalék (lasd az 1. keretes irast). A

részt vevé bankok vallaldsa teljes egészében
fennmarad 2018-ra is, igy a PHP idén is 0sztonz6-
leg hat a kkv-hitelezésre.

1 Az 6nall6 vallalkozok statisztikai értelemben a haztartdsi szektor részét képezik, ugyanakkor gazdasagi aktivitdsuk és jogi meghatarozdsuk
alapjan kkv-nak is tekintheték.
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2. dbra: A vdllalati hitelallomdny netto negyedéves

vdltozdsa denomindcio szerint
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl
szlirt és drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdl-
tozds. A 2017 elején egyes bankok szamviteli sztenderdjeiben bekévet-
kezett vdltozds hatdsa korrigdldsra keriilt. Forrds: MNB.

3. Gbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti

szektorban
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A kkv-k finanszirozasahoz az uniés forrasu hite-
lek is hozzajarultak. 2017-ben mar — a fent be-
mutatott tranzakcids béviilésben nem megjelené
—az eurodpai unios forrasbdl elérhetd, hitel jellegl
pénziigyi eszkdzok is szerepet kaptak a vallalati
hitelezésben. A forrasok tovabbitdsaban kozveti-
t6i szerepet betdlté bankok altal folydsitott allo-
many 2017 végén kozel 60 millidrd forintot ért el.
A kkv-k szamara mostanaig csaknem 440 milliard
forintnyi pdlydzati uton elnyerhet§ forras kerult
meghirdetésre és a beérkezett igények tobb eset-
ben mar meghaladtadk az adott pdlydzatban ren-
delkezésre all6 keretet. gy az unids forrasu, elsd-
sorban beruhdzasok megvaldsitasat tamogato, 0
szazalékos kamatozasu hitelek, illetve vissza nem
téritendd tdmogatassal kombindlt alacsony ka-
matozasu hitelek folydsitdsa 2018 sordan még in-
kabb felfuthat. Ez a rendelkezésre allé forras a to-
vabbi, kockazati t6ke alapu megoldasokkal kiegé-
szlilve enyhitheti a hazai kkv-k piaci alapon kielé-
gitetlen finanszirozasi igényét.

Py

A negyedik negyedévben az el6z6 negyedévhez
hasonléan magas volt a vallalatihitel-tranzak-
ciok egyenlege. 2017 negyedik negyedévében a
hitelintézetek vallalati hitelallomanyanak tranz-
akcios béviilése — az el6z8 negyedévtSl minddsz-
sze 10 millidrd forinttal elmaradva — 184 millidrd
forint korul alakult (2. dbra), amihez a kkv-szektor
hitelfelvétele mellett hozzajarultak egyes nagy-
véllalatok egyedi, kiugro hitelfelvételeiis. A néve-
kedés 55 szazaléka a devizahitel-tranzakcidknak
tudhato be. A Novekedési Hitelprogram harma-
dik szakaszahoz kapcsoldddéan a negyedik ne-
gyedévben nettd értelemben mar csak 10 milli-
ard forintnyi lehivas tortént.

Az Gj vallalati hitelszerz6dések volumene jelen-
t6s novekedést mutatott az utolsé negyedév-
ben. A negyedik negyedévben a hitelintézetek (a
money market tigyletekkel egyltt 6sszesen) 1116
millidrd forintnyi Uj szerz6dést kétottek a nem
pénzugyi vallalatokkal (3. dbra)?. A 2017-ben ko-
tott Uj szerz6dések Osszesitett volumene 30

2 A hénapon beliili futamideji hitelek és a kordbbi hitelkeret-megéllapodasok megujitasa az Uj vallalati hitelszerz6dések kzott megjelenik,

azonban nem noveli a tranzakcidk egyenlegét, igy a hdnap végén fennalld hiteldllomanyt sem.
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4. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbban
a vdllalati szegmensben megfigyeltet, és az atlagos hitelésszegekben is
% % 7% % 7 7 . 7 .z
10 R 0o emelkedés volt tapasztalhat. Denominacié sze-
8 80 5 20E NN oo . -
o o ] 208 rint vizsgalva: a forinthitelek ardnya az el6z6 ne-
w0 w0 5] 10 gyedévhez képest tovabbi emelkedéssel 74 sza-

0
I I o zalékot ért el, mig a futamidé tekintetében az el-
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donban lév6 cégek nagy volumen( egyedi hitel-

2018.1.f. év (e

felvételei, illetve hozzajarult a kereskedelmi in-

D Gazdasdgi kilatésok B Iparég-specifikus problémak
BTy verseninelyzete B e oy megvaltoziss gatlan-hitelezés folytatodoé élénkiilése is.
* Hitelezési feltételek alakuldsa
Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb- Foként a bankok kozotti versenynek készénhe-

sége piaci részesedéssel stilyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alap- téen enyhiiltek a vallalati hitelek feltételei. 2017

san. negyedik negyedévében a Hitelezési felmérésben

5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati részt vevs bankok nettd értelemben vett 16 sza-
. részszegmensekben . zaléka enyhitett a vallalati hitelstandardokon (4.
oo e abra). Koézel harmaduk jelezte, hogy a véltozas-
£ iz hoz a banki verseny jarult hozza, emellett a leg-
g L 20 gyakrabban emlitett befolyasold tényezék a piaci
) részesedési célok elérése, a kedvezs gazdasagi ki-
8- -20 latdsok és a likviditasi helyzet voltak. A felmérés
%' 40 szerint az enyhités leginkabb a hitelfelarak csok-
_ I :Z kenésében mutatkozott meg (40 szazalék sze-
9 rint), amit az adatok is megerdsitenek. Emellett a
E hitelkeretek maximalis nagysaganak novekedé-
4-Nagy- és kozepes vallalatok 5 sét és a maximalis futamid8 hosszabbodését a vé-

-m-Kis- és mikrovallalatok S
-m-Uzleti céld ingatlanra nydjtott hitelek laszaddk rendre nettd 26 és 19 szazaléka emli-
Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilonb- tette. El6retekintve a valaszaddk 20 szdzaléka
sége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alap- szamit a kdvetkezd fél évben tovabbi enyhitésre,

jén. S L . . . "
amit véleményik szerint tovdbbra is els6sorban a

bankok kdzotti verseny fog hajtani és a felarak to-
vabbi csokkenésével fog egyittjarni.

A hitelfeltételek mindkét vallalati méretkategé-
riaban enyhiiltek. Vallalatméret szerint vizsgélva
a negyedik negyedévben a mikro- és kisvallalati
szegmensben a bankok nettd 16 szazaléka, a ko-
zép- és nagyvallalati tgyfélkorben 8 szazaléka je-
lezte a hitelfeltételek enyhitését, mig az Uzleti
célu ingatlanok finanszirozasara nyujtott hitelek-
nél — a varakozasokkal 6sszhangban — egyik va-
laszadd intézmény sem valtoztatott a kondicié-
kon (5. abra). El6retekintve f6ként a mikro- és kis-
véllalatok esetében varhaté enyhités. Ezen szeg-
mensben a bankok nettd értelemben vett 20



6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatldba
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Megjegyzés: Viltozé kamatozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdlds-
sal rendelkezd hitelek. 2015-t61 az 1 millié euro feletti money market hi-
telektdl sziirt adatok alapjdn. Forrds: MINB.

7. dbra: A vdllalati uj kihelyezések feldra

 szazalékpont szazalékpont
4,0 - L a0
3,5 35
3,0 L 3,0
25 - L 25
2,0 20
1,5 | L 15
1,0 L 1,0
0,5 - 05
0,0 0,0

]
Il
o

]
Pl
o o =]
3 ~ ~ ~ 2

<
P
o

=== Forintfeldr <1 M euro ——Forintfelar > 1 M euro
- - -Eurofeldr <1 M euro ——Eurofeldr>1 M euro
——Folydszamla feldra

Megjegyzés: 3 honapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozo ka-
matozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.

2015-t6l az 1 millié euro feletti money market hitelektél sziirt adatok
alapjan. Forrds: MINB.
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szazaléka, a kozép- és nagyvallalatok esetében
mindossze 3 szdzaléka szamit tovabbi enyhitésre
2018 els6 félévében. Az Uzleti célu ingatlanhite-
lek esetében tovabbra sem varhaté a feltételek
lazitdsa.

Mind a forint-, mind a devizahitelek kamata
csokkent a negyedév soran. A piaci alapu, 4j val-
lalati forinthitel-szerz8dések® kamatlaba — a
pénzpiaci jellegli Ugyletek?® kisz(irésével — a kis-
Osszeg( forinthitelek esetében 0,3 szazalékpont-
tal, a nagyosszegliek esetében 0,9 szazalékpont-
tal csokkent. A valtozasok visszaigazoljak a ban-
kok kozotti verseny élez6dését, jollehet, a valto-
zdsokhoz kiemelt Ggyfelek egyedi arazasu hitelei
is érdemben hozzajarultak. A forint folydszamla-
hitelek atlagos kamatszintjében 0,1 szazalékpon-
tos csokkenés volt megfigyelhetd (6. abra). A kis-
és nagy Osszegl eurohitelek atlagos kamatlaba
rendre 0,2, illetve 0,1 szazalékponttal csokkent. A
kamatlabak csokkenése az eurohitelek esetében
teljes egészében, a forinthitelek esetében dontd
részben a feldrak csokkenésének tudhatd be. A
kis 6sszegli forinthitelek esetében 0,2, a nagy 6sz-
szegl forinthitelek esetében 0,8 szdzalékpontos
felarcsokkenés volt megfigyelhets, mig a folyo-
szamlahitelek esetében nem tortént valtozas a
vizsgdlt id6szakban (7. abra).

3 Az Uj szerz6dések esetében a valtozé kamatozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdlassal rendelkez6 hiteleket vizsgaljuk. Az NHP keretében

nyujtott hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak az NHP-s tgyletek kis része befolydsolja.

4 A money market tigyletek olyan, nem pénzuigyi vallalatok szamara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, rovid

futamidével rendelkeznek — jellemz6en 1 hdonapon belilivel —, és valamilyen pénziigyi m(ivelet finanszirozdsara szolgélnak. 2015-t6l van

lehet&ség a money market tgyletek kisz(irésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 idGszakban alacsony stlyukbdl adéddan nem torzitottak jelen-

t6sen a megfigyelt atlagos kamatokat.
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8. dbra: A PKI vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A PKI-mutato részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési
tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsat a vdllalati dlldeszk6z-beruhdzds
éves névekedéséhez. Az idGsor visszamenéleges vdltozdsdt a Melléklet
3. pontjaban taldlhaté mddszertan és a felhaszndlt adatok revizidja ma-
gyardzza. A GKI havi lizleti bizalmi indexének negyedéves, simitott érté-
kei kertiltek feltiintetésre. Forrds: MNB, GKI.

9. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidd szerint
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Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilonbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai
alapjan.
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A bankrendszer hitelezési aktivitasa ciklikusan
nem befolyasolja érdemben a vallalati beruha-
zasok szintjének valtozasat. A Pénzlgyi Kondi-
ciés Index vallalati részindexe javult az elmult ne-
gyedévben, és a semleges szint kordl alakul (8.
abra). A GKI Gzleti bizalmi indexe enyhén tovabb
emelkedett, igy az év egészére a gazdasagi vara-
kozdsok folyamatos javuldsa volt jellemz8. Az
MNB konjunkturafelmérése szerint féképp a ter-
melésre és a gazdasagi kornyezetre vonatkozé ki-
latasok javultak, de pozitivabb lett az lzleti kor-
nyezet és a foglalkoztatasi korilmények megité-
lése is. Szektoralisan legnagyobb mértékben az
ipari vallalkozdsok konjunkturaérzete javult, de a
szolgaltatdi és a kereskedelmi konjunkturaindex
is emelkedett a negyedév folyaman.

A varakozasokat meghaladé mértékben nétt a
hosszu hitelek iranti kereslet. A Hitelezési felmé-
résben a hosszu futamidejli hitelek esetében a
valaszaddk nettd értelemben vett 56 szazaléka,
mig a rovid futamidejl hitelek esetében 40 szaza-
|éka szamolt be a negyedév soran tortént hitelke-
reslet-élénkulésrdl (9. abra). A rovid lejaratu hite-
lek esetében ez megfelel az el6z6 negyedévi va-
rakozasoknak, a hosszu futamidé esetében azon-
ban meghaladja azt, ugyanis a bankoknak csak a
nettd értelemben vett 22 szdzaléka szamitott b6-
vilésre. Vallalatméret tekintetében: mind a
nagy- és kozepes vallalatok, mind a kis- és mikro-
vallalatok esetében 40 szazalék korili volt a ke-
resletbévilést érzékel6k ardanya. Denominacio
szerinti bontasban: a forinthitelek irant szintén
kozel 40 szdzalék szamolt be keresletélénkiilés-
rél, mig a devizahitelek irant nem jeleztek érdemi
véltozast. Az elkovetkez6 fél évre vonatkozdan a
bankok alapvet6en hasonld tendencidra szamita-
nak, 40 szazalék szamit tovabbi keresletélénki-
lésre, mindkét méretkategdriara vonatkozdan
hasonld ardnyban. A devizahitelek iranti kereslet
béviilését csak 12 szazalék valdszindsiti, mig a
hosszu lejaratu hitelek iranti kereslet novekedé-
sét 52 szazalék varja. Az Uzletiingatlan-piac to-
vabb javulé kilatasai mellett a tobbség kereslet-
bévilést var a szegmensben, féként a lakaspro-
jektek terén.



10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves
névekedeési liteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Megjegyzés: A mediterrdn orszagok Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugd-
lia és Spanyolorszdg. Forrds: EKB,

MNB.

11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és
a vdltozds irdnydba hato tényezék nemzetkozi
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo té-
nyez6k szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szi-
goroddsdt, a negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti

jegybankok.

2017.1.

2017.11.
2017.111

2017.IV.

Eurozéna

r 60

40

20

-20

-60

-80

MAGYAR NEMZETI BANK

Hitelezési folyamatok | 2018. marcius

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

Magyarorszagon volt a legmagasabb a vallalati
hitelezés novekedési liteme a régidban. A vi-
segradi orszagok mindegyikében dinamikus no-
vekedés volt megfigyelhet6 2017-ben: Magyaror-
szagon a mar emlitett tobb mint 10 szazalékkal,
Lengyelorszdgban 9, Szlovakidban 8 szadzalékhoz
kozeli mértékben, Csehorszagban pedig 6 szaza-
lékkal bévilt a vallalati hitelezés (10. abra). Az eu-
rozéndban a névekedés megkozelitette a 2 szaza-
Iékot, mikdzben a mediterran orszagokban gyor-
sult a hiteldllomany leépilésének Uteme, els6-
sorban az olaszorszagi csokkenésnek koszonhe-
téen.

Mar harmadik negyedéve Magyarorszagon eny-
hiiltek leginkabb a vallalati hitelek feltételei a
régioban. A hitelezési felmérésekben adott banki
valaszok alapjan a visegradi orszagok kozil Ma-
gyarorszagon enyhiltek, Csehorszdgban valto-
zatlanok maradtak, mig Szlovakidban és Lengyel-
orszagban valamivel szigorodtak a vallalati hite-
lek feltételei a negyedik negyedévben. A lengyel
szigoritds a valaszok alapjan elsésorban az épit6-
iparra jellemzé iparagspecifikus problémakra, va-
lamint egyes Ulgyfelek kockdzatanak emelkedé-
sére vezethet§ vissza. Az eurozénaban 0sszessé-
gében csak kismértékben enyhiiltek a feltételek,
a bankok netto értelemben vett 0,5 szazaléka la-
zitott (11. dbra). Az enyhités irdnyaba haté ténye-
z6ként tovabbra is elsGsorban a bankok kozotti
verseny erésodését azonositottak.
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12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa Csokkent a vallalati hitelek atlagos kamatfelara
hazai pénznemben nydujtott kisésszegdi vallalati hiteleknél a régidban. A negyedik negyedévben minden ré-
szazalékpont szazalékpont ., , . A L, .

8 1 -8 gids orszagban csokkent az 1 millié eurdnal ki-

sebb volumend vallalati hitelek atlagos kamatfel-
ara (12. dbra). A legnagyobb, 22 bazispontos val-
tozds Magyarorszagon volt megfigyelhetd. Szlo-
vakidban és Romaniaban 15, Lengyelorszagban
10 bazispont koril, mig Csehorszagban, Szlovéni-
. aban, valamint az eurozdndban ennél kisebb

0 mértékben csokkentek a feldarak. Ezzel egylitt a

vallalati hitelek kamatlaba nem egységes iranyu
elmozduldst mutatott, a legnagyobb csékkenés

——Magyarorszag - — Szlovakia ——Szlovénia

:;Z’:;::g’szag -~ Coehorszég  ——Eurozdna Magyarorszagon volt megfigyelhetd (-32 bazis-
Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, pont), mig Romaniaban 88 bazispontos emelke-
igy a legfeliebb 2,5 szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartal-  dés tortént, a referenciakamat érdemi névekedé-
mazza. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok. sének koszonhetden.

1. KERETES IRAS: A PIACI HITELPROGRAM KERETEBEN TETT HITELEZESI VALLALASOK TELJESITESE

Az MNB 2016-ban inditotta el a Piaci Hitelprogramot (PHP), amelynek célja a Novekedési Hitelprogram (NHP)
lezarasat kovetSen a piaci alapu hitelezésre vald gordilékeny visszadllas el6segitse, valamint a fenntarthaté
gazdasagi novekedés kkv-hitelezésen keresztili biztositdsa. A PHP keretében az MNB a kereskedelmi bankok-
kal kotott kamatcsere-ugylet (HIRS) segitségével a hosszu futamidejd, piaci alapu hitelezésre iranyuld 6szton-
zési rendszert alakitott ki. A programban részt vevé hitelintézetek vallaltak, hogy az MNB-vel megkotésre ke-
ril6, akar harom éven at fenntarthaté HIRS-ligylet névértéke negyedének megfelel6 mértékben novelik kkv-
hiteldllomanyukat az adott naptari év folyaman.

2016-ban 780 milliard forint 6sszegben kerilt sor HIRS-Ugyletek megkotésére, ami 6sszesen 195 milliard fo-
rintnyi kkv-hitelezési novekmény vallalasat jelentette. Abban az évben a résztvevé bankok kkv-hitelezésiiket a
vallalt 195 milliard forinttal szemben tobb mint 300 milliard forinttal novelték. Jollehet a PHP-ban résztvevd
bankok tébbsége 2016-ban jelentés mértékben tulteljesitette vallaldsat, azok emelésére 2017 kdzepéig nem
volt lehet6ség, igy a 2017. évre vonatkozd vallalds 195 millidrdrdl 170 millidrd forintra mérsékl6dott az egyes
HIRS-lgyletek év eleji (részleges) lezarasanak eredményeképp.

Annak érdekében, hogy a bankok hitelezési vallaldsaikat emelni tudjak, a Monetaris Tandcs 2017 majusaban
a PHP masodik szakaszanak elinditasardl hatarozott. A juliusi HIRS tenderen az MNB tovabbi 228 milliard forint
Osszegben kotott ligyleteket a hitelintézetekkel, amivel a bankok 2017. évi kkv-hitelezési vallaldsa 170 milli-
ardrél 227 milliard forintra emelkedett. Ezzel bankrendszeri szinten atlagosan 34 szazalékkal n6tt a bankok
hitelezési vallalasa, mikozben a részt vevé 9 bank koziil 3 legaldbb duplajara emelte vallalasat.

A 2017 végén HIRS-lgylettel rendelkezd 16 bank mindegyike teljesitette — tobb esetben a mar megemelt —
vallaldsat. Ennek eredményeként szektorszinten a bankok az egy évvel kordbbit is meghaladd, kdzel 250 sza-
zalékos teljesitést értek el. Vallalasat onkéntes alapon egyetlen hitelintézet sem kivanta csokkenteni a 2018-
as évre, igy a kkv-hiteldllomany mintegy 6 szazalékanak megfelel6 6sszegl vallalas kbvetkeztében a hiteldi-
namika az MNB altal a fenntarthaté gazdasagi névekedéshez sziikségesnek itélt 5-10 szazalék kozotti savban
stabilizalddhat.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A
HAZTARTAS|I SZEGMENSBEN

2017 végén a hdztartdsi hiteltranzakciok 14 milliard forinttal csékkentették a hiteldllomdnyt, de 2,7 szdzalékos
névekedés valdsult meg az elmult egy évben. Az uj szerzédéskotések volumene Gsszesen 326 millidrd forint volt a
negyedik negyedévben, ami éves dtlagban 41 szdzalékos béviilésnek felel meg. A teljes volumenen beliil az uj
lakdshitelek kihelyezése 39 szdzalékkal, a személyi k6lcséndké 47 szdzalékkal emelkedett az elmult egy évben. A
negyedév sordn az uj lakdshitelek 19 szdzaléka, mintegy 33 milliard forint keriilt Ujlakds-épités vagy -vdsdrlds
céljabdl folydsitdsra. A Hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjdn a bankok enyhitettek a fogyasztdsi célu hite-
lek feltételein, ami a feldrak és a jévedelemardnyos térlesztérészlet bankok dltal elvdrt szintjének enyhitése mel-
lett valdsult meg. A kévetkezd fél évre tovabbd a bankok jelentds hdnyada szerint kévetkezik be lazitds a lakdshi-
tel-kondicidkban a verseny élénkiilésével, valamint a MinGsitett Fogyasztobaradt Lakdshitel varhato terjedésével.
A lakdscélu hitelkereslet a bankok érzékelése alapjan tovdbb élénkiilt, és ennek folytatéddsdra szamitanak a ké-
vetkezd fél évben is. A kereslet emelkedését tovabbra is tdmogatja a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény,
amelyhez a negyedik negyedévben az uj kibocsdtdsu lakdshitel-volumen 16 szdzaléka volt kéthetb. A MinGsitett
Fogyasztébardt Lakdshitelek negyedik negyedéves folydsitdsa 23 millidrd forintot tett ki, mely a lakdscélu kibo-
csatds 13 szdzalékdt, mig a hosszabb kamatperiddusu lakdscélu hitelek mintegy 23 szdzalékdt adta. Az utolso
negyedéven beliil az MFL termékek egyre erételjesebb felfutdsa volt megfigyelheté: 2017 decemberében madr
mintegy 40 szdzalékos ardnyt értek el e hitelek. Az uj lakdscélu forinthitelek dtlagos teljes hitelkéltsége (THM)
valamennyi kamatfixdldsi periodus esetében csékkent, mig a feldrak alakuldsdban egyelére csupdn az 1-5 évre
régzitett kamatozdsu hiteleknél tapasztalhato mérsékelt csékkenés.

Hazai haztartasi hitelezés

A haztartasi hitelallomany 2,7 szazalékkal bé-

13. dbra: A hdztartdsi hitelallomdny netto negyedéves viilt a tranzakcidk hatdsara. 2017 negyedik ne-
vdltozdsa hitelcél szerint gyedévében a hitelintézetek haztartasi hiteldl-

200 (MR %20 lomédnya 14 milliard forinttal csékkent a hi-
teltranzakcidk eredGjeként (13. abra). A lakas-

197 [ célu hitelek 59 millidrd forinttal néttek, mig a
0 e cfe oo oo Qg oo Ay o fogyasztasi hitelek 25 milliard forinttal csokken-

I ’ I | n tek a tranzakcidk hatasara a negyedévben. Osz-

-100 | \ ) / T szességében a haztartasi hiteldllomany éves
tranzakcidinak értéke 156 millidrd forintot tett

-200 Ll lLsiiuiss 20 ki, amelynek eredményeként éves dsszevetés-
g & § & 8 ben 2,7 szazalékos béviilés volt tapasztalhato.
CIEgyéb B3 Fogyasztisi Az 6nallo vallalkozok foldhitelezési tranzakcidi
_-_E?,I:S,fs\l,ikedési iitem (jobb skala) T Ossaesen nélkil szamitott ndvekedési item is kdzel 2 sza-

zalékot ért el a negyedik negyedévben.
Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gorditetten

korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdltozds tartal-
mazza az elszaémolds hatdsdt. Forrds: MNB.
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Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtérlesztéssel és a forintositdssal

14. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti
szektorban
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15. dbra: A hitelezési feltételek valtozdsa a hdztartdsi
szegmensben
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jan.
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A 2017. évi uj lakashitel-kibocsatas a 2008-as
kibocsatas 76 szazalékat érte el. 2017 negyedik
negyedévében a haztartasokkal kotott szerzé-
dések volumene 326 millidrd forintot tett ki (14.
abra), igy éves atlagban 41 szazalékkal nétt a hi-
telkihelyezések volumene. A lakdscélu és a sza-
badfelhasznaldsu jelzaloghitelek esetében a n6-
vekedés éves liteme rendre 39 és 21 szazalékot
tett ki. Az egyéb fogyasztasi hitelek kibocsatasa
45 szazalékkal b8viilt, ezen belil a személyi kol-
csonoké 47 szazalékkal, a gépjarmdhiteleké pe-
dig 59 szazalékkal emelkedett éves Gsszevetés-
ben. A negyedév soran kotott Uj lakascéld hitel-
szerz6dések 71 szazaléka hasznalt lakas, 19 sza-
zaléka Uj lakas épitése vagy vasarldsa céljabol
jott létre. A haztartasok 6sszesen 650 milliard
forint értékben kotottek lakashitel-szerz6dése-
ket 2017 folyamdn, ami a 2008-ban megfigyelt
kibocsatas mintegy haromnegyede. Azonban a
jelenlegi hitelciklusban hatalyos addssagfék-
szabdlyok akadalyozzak a lakossag tulzott el-
addsodasat.

A bankok enyhitettek a fogyasztasi hitelek fel-
tételein. A Hitelezési felmérésben részt vevd
bankok nettd értelemben vett csupan 5 szaza-
léka szamolt be a lakashitel-feltételek enyhité-
sér6l (15. abra). A részfeltételeket tekintve
ugyanakkor jelentds valtozas tortént a feldrak
esetében: a megkérdezett bankok nettd érte-
lemben vett 59 szdzaléka csdkkentette a ke-
vésbé kockdzatos hitelek esetében a hitelkamat
és a forraskoltségek kozotti szpredet. Emellett
a bankok lattak teret a maximalis hitelfedezeti
arany novelésére is. A valaszadd bankok 61 sza-
zaléka a lakaspiaci folyamatok alakulasat, és 44
szazaléka a bank kedvezd likviditasi helyzetét
nevezte meg enyhitést tamogatd tényezéként.
A fogyasztasi hitelek feltételein a bankok nettd
értelemben vett 18 szdzaléka enyhitett, mely a
felarak csokkentésében és a jovedelemaranyos
torlesztGrészlet bankok altal elvart szintjének
enyhitésében nyilvanult meg. A kovetkez§ fél
év sordn a kedvez6 lakdaspiaci folyamatokra te-
kintettel a bankok 21 szazaléka tervez enyhiteni
a lakashitelek feltételein, legtébben a feldrak
tovabbi  mérséklésén és a  maximalis



16. dbra: Az uj haztartdsi hitelek THM-szintje
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— = Lakashitel - 5 éven tul fixalt kamatozas

------ Személyi kélcson (jobb skala)
Megjegyzés: Uj folydsitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds:
MNB.

17. dbra: Az Uj hdztartdsi hitelek kamatfeldra
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------ Személyi kdlcsdn (jobb skala)
Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakdscélu
hitelek esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek ese-
tében a megfelel6 IRS feletti, THM-alapu simitott feldr. A személyi kél-
cs6n esetében 3 havi BUBOR feletti THM-alapu simitott feldr. Forrds:
MNB.
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hitelfedezeti arany emelésén keresztil. A fo-
gyasztdsi hitelek esetében a vdlaszadd bankok
nettod értelemben vett 14 szazaléka jelezte a ko-
vetkezs fél évre vonatkozo enyhitési szandékat
a versenyhelyzet megvaltozdsanak hatdsara.

Emelkedett a fix kamatozdasi termékek aranya
az uj lakashitel-kibocsatasban. 2017 negyedik
negyedévében az Uj lakascélu forinthitelek atla-
gos teljes hitelkoltsége (THM) valamennyi ka-
matfixaldsi periddus esetében csokkent (16.
abra). A valtozd kamatozasu lakashitelek eseté-
ben kdzel 10 bazispontos, mig a fix kamatozasu
lakashitelek esetében 40 bazispontos csokke-
nés volt megfigyelhet§ az el6z6 negyedévhez
képest. A lakascélu kibocsatason belil nétt az
éven tul rogzitett kamatozasu hitelek aranya: a
legfeljebb egy évre fixalt lakashitelek aranya 4
szazalékponttal 44 szdzalékra csokkent a har-
madik negyedévhez képest, mig az 1-5 évre fi-
xalt és az 5-10 évre fixalt hitelek irant rendre 3
és 2 szazalékponttal nétt a kereslet a vizsgalt
id6szakban. A negyedév sordn kibocsatott la-
kashitelek 13 szazaléka, mintegy 23 milliard fo-
rint értékben Mindsitett Fogyasztobarat Lakas-
hitel minGsitéssel rendelkezett, a hosszabb ka-
matperiédusu lakashiteleken belll pedig 23
szazalékos részaranyt képviselt. Az utolsd ne-
gyedéven belll az MFL termékek egyre erGtel-
jesebb felfutasa volt megfigyelhetd: 2017 dec-
emberében mar mintegy 40 szazalékos aranyt
értek el e hitelek. A lakascélu hitelek kamatfel-
ara csupan az 1-5 évre fixalt hitelek esetében
valtozott, el6z6 negyedévhez képest 20 bazis-
pontos csokkenés figyelheté meg. A személyi
kolcsonok esetében a kamatfeldrak 30 bazis-
ponttal alacsonyabb értéket mutatnak 2017
harmadik negyedévéhez képest (17. dbra). A fo-
gyasztasi hiteleken belil a szabadfelhasznalasu
jelzaloghitelek kamatfeldra 0,3 szazalékponttal
csokkent, mig az egyéb fogyasztasi hitelek ka-
matfelara 0,2 szazalékponttal nétt, igy rendre
5,7 és 14,1 szazalékponton alltak december vé-
gén.
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18. dbra: A PKI hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra
vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A PKI a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili
hozzdjaruldsdat mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves néveke-
dési liteméhez. Az idGsor visszamendleges vdltozdsat a Melléklet 3. pont-
jaban taldlhaté mddszertan és a felhaszndlt adatok revizidja magya-
rdzza. Az abran technikai okokbdl a GKI havi (zleti bizalmi indexe negyed-
éves, simitott értékének szdzadrészét tiintetjiik fel. Forrds: MNB, GKI.
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A pénziigyi kozvetitGrendszer haztartasi fo-
gyasztasra gyakorolt hatasa kis mértékben to-
vabb javult. A haztartasok fogyasztdsi kiadasai
2017 harmadik negyedévének végére éves ala-
pon 4,7 szazalékkal béviltek. Emellett a fo-
gyasztdi bizalmi index mind a harmadik, mind a
negyedik negyedévben enyhén javult, ami a
kedvezd tendencia folytatdédasat vetiti el6re.
Az MNB felmérése alapjan az anyagi, a foglal-
koztatasi és a gazdasagi kornyezethez kapcso-
16d6 bizalom is emelkedett az utolsé negyed-
évben, valamint a rovid tadvon tervezett na-
gyobb Gsszegl kiadasok emelkedése volt jel-
lemz6. A Pénziigyi Kondicids Index fogyasztasi
kiadasokra vonatkozo részindexe ismét enyhe
emelkedést mutatott, azonban a banki hitelki-
nalat ciklikus hatdsa a haztartasok fogyasztasi
kiaddsara 6sszességében tovabbra is semleges-
hez kozeli (18. dbra). A fogyasztasi hitelek allo-
manyi szinten elmaradnak a jelzaloghitelektdl,
azonban szamossagukat tekintve jelent6sen
nagyobb nagysagrendet képviselnek, igy szoci-
alis szempontbdl ezen hitelek tobb haztartast
érintenek, mint a lakdscélu hitelek. Ennél fogva
kiemelt fokuszt érdemelnek a fedezetlen fo-
gyasztasi hitelek a pénzligyi szektor hitelezésé-
ben (lasd bévebben a 2. keretes irast).
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2. KERETES iRAS: FOKUSZBAN A FOGYASZTASI HITELEZES

Az utdbbi években a lakdspiaci folyamatok a jelzaloghitel-piacra iranyitottak a figyelmet, azonban a fogyasz-
tasi hitelek irant hasonldan latvanyos keresletélénkiilés mutatkozott. Bar allomanyat tekintve elmarad a jel-
zaloghitelekétdl, azonban szamossagat tekintve jelent6sen nagyobb nagysagrendet képviselnek a fogyasz-
tasi hitelek. 2017 harmadik negyedéve végén a Kdzponti Hitelinformacids Rendszer adatai alapjan a magyar
haztartdsok 959 ezer jelzdloghitelszerz6dése mellett tobb mint 6tmillié egyéb hitelszerz&dés is fennallt (ide-
értve a hitelkartya és folydszamlahitel-szerz6déseket is), igy stabilitasi szempontokon tul szocialis aspektus-
bol is meghatarozo szerepet jatszik a haztartasok pénzigyi sérilékenységének alakulasaban.

Mikroszint( statisztikak® alapjan megvizsgaltuk a fedezetlen fogyasztasi hitellel rendelkez8, potenciélisan sé-
rilékeny haztartasok helyzetét a 2013 utan kotott hitelszerz6dések esetében, ahol a hitelkartya és folyo-
szamlahitel-szerz6déseket nem szamitva a személyi kdlcsénok aranya 43 szazalékot tett ki, az aruhitelek pe-
dig 32 szazalékot képviseltek a fogyasztasi hiteleken belil. Elemzésiinket erre a két terméktipusra korlatoz-
tuk. Az elemzés soran kiemelt hangsuly keriilt az ismételt és kombinalt® hitelfelvétellel jellemezhetd haztar-
tdsokra. A hiteleket folydsitd intézményeket vizsgdlva a 2013 6ta kotott fogyasztasi célu hitelszerz6dések 55
szazalékat a hitelintézetek, 45 szazalékat a pénzligyi vallalkozasok kototték az lgyfelekkel. Mindemellett
megdllapithatd, hogy a pénzigyi vallalkozasok jellemz&en alacsonyabb 0sszegl szerz6déseket kdtnek tigyfe-
leikkel: szerz6déseik 89 szazaléka 400 ezer forint alatti, mig a hitelintézetek altal folydsitott hitelek 84 szaza-
léka meghaladja ezt az 0sszeget. Régios Osszevetésben a — gazdasagi fejlettséget jol tiikrozé — atlagos hitel-
Osszeg az orszag keleti és déli régidiban a legalacsonyabb, mig a legnagyobb 6sszegeket az orszag nyugati
részén és a févaros kornyékén igénylik az tgyfelek.

A hitelfelvevék jovedelmi helyzetét jol jellemzi, hogy a fogyasztasi hitellel rendelkezé addsok alacsonyabb
jovedelemmel rendelkeznek, mint a lakdshitelt felvev6k. A fogyasztasi hitelek esetében az addsok 77 szaza-
Iékanak nem haladja meg a jovedelme a havi brutté 300 ezer forintot, mig a félmillié forint feletti brutto
jovedelemmel rendelkez8k szerz6désszama alig tobb mint 5 szazalékat teszi ki az 6sszes fogyasztasi hitel-
szerz6désnek. A személyi hitelek esetében pozitiv korrelacié mutatkozik a jovedelem és a felvett hitel6sszeg
nagysaga kozott. Mig a legalacsonyabb jovedelmi kategdriakban felvett 6sszeg 100 és 200 ezer forint kozott
mozog, 400 ezer forintot meghalado jovedelem esetén mar az 1 millid forintos hitelosszeg feletti — jellem-
z6en banki — kélcsonok dominalnak.

A 2013 6ta folydsitott fogyasztasi hitelszerz6dések mintegy 31 szazalékanadl volt elmondhatd, hogy az adds-
nak a hitelfelvétel id6pontjaban mar volt egy masik él6 fogyasztasi hitele, 14 szazalékanal pedig az uj fo-

gyasztasl hitel felvételének ldopontja el6tti 30 A lakdshitelt 56nmagdban felvevék, és a lakdshitelt éven beliil

napban sziint meg az tgyfél el6z6 hitelszerz6- 60 ezerdb fogyasztdsi hitellel kiegésziték szama és ardnya % "
dése. A fogyasztdsi hitelt halmozd hitelfelvevék 50 | | 1
kiszolgaléi a pénzigyi vallalkozasok, esetiikben 20 | | .
ugyanis a hitelfelvételek 46 szazaléka ismételt hi- 20 | .
telfelvétel. Az ismételt hitelfelvételeket az ,egy- 20 | L,
szeri” hitelfelvételekkel 6sszevetve azt lathatjuk, 0 | |,
hogy el6bbiek jellemzéen alacsonyabb 0Ossze-

gliek, és tobbnyire alacsonyabb jévedelemmel ¢ 2013 2014 2015 2016. -
rendelkezé haztartasok veszik fel révidebb fu- :tztzz::z: fr;?g?/gai::ér;ihitel egyéver?zbeeplfifmberig
tamidére. Ez azt jelezheti, hogy a pénziigyileg ki- ~-Arény (jobb skala)

feszitettebb haztartasok a fogyasztasi hitelek fel- e emetales st o el e ot et o Eoelok) 3016 soepamben redtek

Forrés: KHR. elgallitani.

vételére gyakrabban szorulhatnak ra.
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Elemzésiinkben vizsgaltuk a kombinalt hitelfelvételek jellemzéit is, ahol a lakdshitelt egy éven beliil egy fo-
gyasztasi tipusu hitel felvétele kovette. A 2013 és 2016 szeptembere kozott felvett lakashitel-szerz6déseken
bellil 8 szazalék volt azon hitelek aranya, amelyek esetében az adds a hitelfelvételt kovets egy éven beliil
egy fogyasztasi hitelt is felvett. Ez az ardny azonban névekvé tendenciadt mutat, amit a lakdsarak emelkedése
indokolhat. A névekvé ingatlandrak miatt a lakasvasarlas konnyen kifeszitetté teheti az egyes haztartasok
pénzugyi helyzetét, igy a lakasvasarlassal dltalaban 6sszefliggd tobbletkoltségek (berendezés, felujitas) fi-
nanszirozasahoz fogyasztasi hitelhez folyamodnak.

Azon lakashiteleket, melyekhez kés6bb fogyasztasi hitel tarsult, nagyobb futamidé mellett is magasabb j6-
vedelemardnyos torlesztérészlet és hitelfedezeti arany jellemezte, mint azon lakashiteleket, melyeket nem
kovetett fogyasztasi hitel felvétele. Mindez valdban arra utal, hogy ezen haztartasok likviditasi szempontbdl
korladtosabbak voltak a lakashitel felvételekor.

Az eltartott gyermekek szama a haztartasban noveli a csaladok sziikséges havi létminimumat, ezért fontos
vizsgdlni a fogyasztasi hitelt felvevé haztartasokra jellemzd gyermekszamot is. Mig az eltartott nélkili haz-
tartasok altal felvett fogyasztasi hitelek esetében 29 szazalék volt az ismételt hitelfelvétel aranya, ugyanez
az érték a harom vagy tobb gyermekes csalddok esetében 37 szdzalék volt. A tobbgyermekes csaladokon
beliil is az alacsonyabb jévedelemmel rendelkezék folyamodnak inkdbb ismételt hitelfelvételhez. Osszessé-
gében tehat elmondhato, hogy a tobb gyermeket neveld csalddok pénziigyi szempontbdl veszélyezettebbek
és sériilékenyebbek, valamint az esetleges késedelembe esés szocialis kévetkezményei is sulyosabbak.

> A K6zponti Hitelinformacids Rendszer adatai, az L11 adatszolgaltatas, valamint a NAV altal évente szolgaltatott, anonim mikroszint{ jove-
delemstatisztikdk alapjan.

6 A fogyasztési hitelét nem sokkal egy lakashitel felvétele utan vette fel vagy egyik fogyasztasi hitele lejartat kovetSen (vagy éppen még azt
megel6z6en) révid idén beldl Uj hitelszerzdést kotott.

19



19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési
szegmensben
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Megjegyzés: Az erésebb és gyengébb keresletet jelzé bankok ardnydnak
kilonbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vélaszai
alapjan.

20. dbra: A CSOK-szerzédéskotések éven beliil kumuldlt

volumene a tdmogatds célja szerint
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21. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny tranzakciokbdl
eredd éves dllomdnyvdltozdsa nemzetkézi

osszehasonlitdsban
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Megjegyzés: A mediterrdn orszdgok Gorégorszdg, Olaszorszdg, Portu-
gdlia, Spanyolorszdg; a balti dllamok Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg.
Forrds: EKB, MINB.
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Elénk keresletet varnak a bankok a lakdshitelek
irant. 2017 negyedik negyedévében a fogyasz-
tasi hitelszegmensben a bankok egy szlikebb
kore, nettd 9 szazaléka a kereslet visszaesését
érzékelte, azonban a kovetkez6 fél évre a ban-
kok netté értelemben vett 53 szazaléka keres-
letélénkilést var ezen a piacon. A Hitelezési fel-
mérésben részt vev6 bankok kozel fele érzékelte
a lakascélu hitelek iranti kereslet bévilését, és
valamennyien tovabbi keresletélénkiilésre sza-
mitanak 2018 elsé felében is (19. abra), igy a la-
kashitelek keresletét idén is noveli a Csaladi Ott-
honteremtési Kedvezmény. Oktdber és decem-
ber ko6z6tt a CSOK-hoz kapcsoléddan 29 milliard
forint értékben kotottek hitelszerzédéseket,
ami a negyedéves lakdshitel-kibocsatas 16 sza-
zalékat jelenti. A CSOK keretében 2016 eleje 6ta
Osszesen 153 milliard forint értékben kotottek
tdmogatasi szerz6déseket — 49 ezer darabot —,
amelynek kétharmadat uj lakas épitése vagy va-
sarlasa, egyharmadat pedig hasznalt lakas vasar-
lasa céljabdl vettek igénybe a haztartasok (20.
abra).

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezés-
ben

A haztartasi hitelezés jelentésen béviilt a régi-
d6ban. Az eurozdéndban az éves atlagos noveke-
dési Gtem 2017 végén 3 szazalékot tett ki (21.
abra). A kelet-kdzép-eurdpai régidban is bévilt
a haztartasi hitelallomany, a visegradi orszagok-
ban az eurozénat is meghaladé mértékben:
Szlovakidban 12 szazalékos, Csehorszagban 9
szazalékos, Lengyelorszagban pedig 6 szazalé-
kos éves novekedés figyelhetd meg.

2017-ben szigorodtak a lakashitel-feltételek a
régidban. Az Eurdpai Kézponti Bank hitelezési
felmérése alapjan az eurozéna bankjai 2017 so-
ran kis ardnyban enyhitettek a lakascélu hitelek
feltételein. A valaszadd bankok a versenyhelyzet
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22. dbra: Lakdscélu hitelek feltételeinek valtozdsa és a
vdltozds irdnydba hato tényezék nemzetkézi

osszehasonlitdsban
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—o-Hitelezési feltételek valtozasa

Megjegyzés: Az egyes kategoridk értékei a tematikusan odatartozo té-
nyezbk szamtani atlagaként adodnak. A pozitiv értékek a feltételek szi-
goroddsdt, a negativak az enyhitést jel6lik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti
jegybankok.

23. dbra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai

pénznemben nyujtott lakdscélu hiteleknél
~ szazalékpont szazalékpont )

i
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——Romania -=-= Szlovakia — = Lengyelorszag — -Csehorszag

——Eurozéna ——Magyarorszag —V3 atlag

Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évig fixalt kamatozdsu lakdscélu
hitelek esetében a 3 havi bankkézi kamat, az 1-5 évre fixdlt hitelek esetén
a 3 éves, az 5-10 évre fixdlt hitelek esetén a 7 éves, mig a 10 éven tul fi-
xdlt lakdshitelek esetén a 15 éves IRS feletti, THM alapu simitott feldr.
Forrds: MNB, EKB, EMF, Datastream, nemzeti jegybankok.
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fokozddasat tartjak a lazitast elGidézé legfébb
tényez6nek. Azonban a visegradi orszdgokban
idén minden negyedévben szigorodtak a hitel-
feltételek: Lengyelorszagban a bankok nettd ér-
telemben vett 21 szazaléka, Csehorszagban 42
szazaléka, Szlovdkidban pedig a bankok tébb
mint egyharmada szigoritott a negyedik ne-
gyedév soran (22. dbra), részben szabdlyozéi szi-
goritasnak koszonhetéen.

Tovabb mérséklédtek az uj lakashitelek felarai
nemzetkozi Osszehasonlitasban. 2017 végére
az eurozdnaban kis mértékben tovabb csokkent
az Uj kibocsatasu lakascélu hitelek atlagos hitel-
koltsége, igy jelenleg 2,2 szazalékon all. A régios
orszagok kozill egyediil Romanidban novekedett
latvdnyosan a hazai pénznemben kibocsatott la-
kashitelek atlagos THM-értéke (0,8 szazalék-
ponttal). A tébbi orszdgban az atlagos THM ér-
demben nem valtozott. A feldrak tekintetében
Romanidaban 30 bazispontot meghaladé mér-
sékl6dés volt tapasztalhatd, ugyanakkor Csehor-
szagban is jelentGsen, 28 bazisponttal csokken-
tek a lakascélu hitelek feldrai — az elmult évben
megfigyelt mérséklédést részben a valtozd ka-
matozasu lakashitelek szerepének csokkenése
és az egyes kamatrogzitési idészakokra jellemz6
kamatfeldrak kozotti kilonbség magyarazza a
két orszag esetében. A visegradi orszagokban at-
lagosan 12 bazispontos csokkenés volt megfi-
gyelhetd, mig az eurozénaban nem tortént ér-
demi valtozas. A hazai felarak szintje — részben a
vizsgalt orszagok esetében lathatd dsszetételha-
tds miatt — igy az elmult idészakban lathato
csokkend trend ellenére tovabbra is magasnak
tekinthet6 nemzetkdzi 6sszehasonlitasban: atla-
gosan 2,4 szazalékponttal haladja meg az euro-
z0na, és 1,7 szazalékponttal a visegradi orszagok
atlagat (23. abra). A lakashitel-piacon lathatd
kedvezd tendencidk, igy példaul a Minégsitett Fo-
gyasztobarat Lakashitelek elterjedése ezen elté-
rés mérséklédését is tdmogatjak.
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4. MELLEKLET: MODSZERTAN!I
MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer
mikodésére és az orszag pénzigyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtaldlhatok az dsszedllitott
statisztikak, a f6 adatokat bemutaté sajtokdzlemények és a statisztikak készitésének maddszertani leirdsai. A
weboldal elérési cime: http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatdrozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamato-
kat, illetve hogyan alakitjak stratégiajukat és azon belll hitelezési politikajukat. A haztartasi hitelekre vonatkozé
felmérésben 6sszesen 11 bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel
osszefligg6en 10 bank és emellett 11 pénzigyi vallalkozas adott valaszt. A 2017 negyedik negyedév végi adatok
alapjan a lakdscélu hiteldllomanyra vonatkozdan a felmért intézmények a bankszektor 82 szazalékat fedik le, mig
a fogyasztasi hitelek piacanak 90 szazalékat. A vallalati kérdGivet 6sszesen 15 bank toltétte ki, ezek a vallalati
hitelek piacdnak 91 szazalékat képviselik, és az lizleti ingatlanhitelekre vonatkozé kérddivre valaszold 14 bank
piaci részesedése is 89 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérd&ivbdl all. A visszatekint6 kérdések 2017 negyedik negyedévére
(2017 harmadik negyedévéhez képest), az elGretekint6 kérdések a kovetkez6 fél éves idGszakra, azaz 2018 elsé
félévét lefedd idGszakra vonatkoznak (2017 negyedik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési
vezet6k 2017. december 29. és 2018. januar 17. kozott toltotték ki.

Aviltozas jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezettugynevezett nettd valtozds mutatdt hasznaljuk. Ezt tgy
kapjuk, hogy a valtozast (szigoritast/névekedést/erésodést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyabdl le-
vonjuk az ellenkez§ elGjel(i valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengulést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott
aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az adbrakészlet az aldbbi linken taldlhatdk:
http://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)”

A pénziigyi kozvetitérendszer mikddésére, allapotara, kornyezetére, teljesitményére szamos mutato, igy je-
lentds informacids halmaz all rendelkezésre. A pénzigyi rendszert érintd informacidk tomaoritésére és az alap-
folyamatok dbrézolaséara szamos jegybank (koztiik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, ame-
lyek segitségével néhany valtozéban, ugynevezett faktorokban jelenitheté meg az akar tobb szaz id6sorban
rejlé legfontosabb informacid. Az anyagban tdbb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell
eredményeit felhasznalva, hogy mennyi a bankrendszer hozzéjaruldsa a real-GDP éves novekedési iteméhez.

7 HosszU, Zs. (2016): The impact of credit supply shocks and a new FCl based on a FAVAR approach, MNB Working Papers 2016/1, Magyar
Nemzeti Bank.
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A faktorelemzéshez haszndlt adatbazist egyedi banki adatok alkotjak, mégpedig a legnagyobb 9 bank és a bank-
rendszer tobbi részének bizonyos 6sszevont mutatoi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbdl a kdvetkezé mutatdk
keriiltek bevondsra a faktorelemzés soran:

e  Likviditas:

o likvid eszk6zok a mérlegf6osszeg aranyaban

o stabil forrdsok a mérlegf60sszeg ardnyaban

o devizaswap-allomany a mérlegf66sszeg aranyaban
e Tdbke:

o sajat tékeattétel

o anyabanki tékeattétel

o t6kepuffer a mérlegf66sszeg aranyaban
e Kockdzat:

nemteljesit6 portfdlié aranydnak véltozasa

(@]

értékvesztés allomanyaranyos eredményronté hatdsa
o kockdzattal sulyozott eszk6zok a mérlegf6sszeg aranyaban
o kamat- és jutalékjovedelem a mérlegf66sszeg ardanyaban

A faktorelemzésnél kérdésként meriil fel, hogy pontosan hany becsiilt valtozé képes megragadni az adatokban
Iévé lényeges informdacidkat. A faktorok makrogazdasagi valtozdkra gyakorolt hatdsa alapjan dontottiik el ezt a
kérdést: egy VAR (vektor-autoregressziv) modellbe illesztve az els6 két pénzigyi faktor bizonyult szignifikans-
nak. Ez a két faktor egyuttal a banki adatok variancidjanak mintegy 50 szazalékat magyarazza.

A faktorok és a VAR-modell becslése Koop és Korobilis (2014)2 cikkében szerepl6 mddszertan alapjan tértént.
A faktorok és az eredeti valtozdk kozotti kapcesolat alapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird,
a masikat a hitelezési hajlanddsagot megragadd mutatdként értelmeztik, ugyanakkor a faktorok szintjének
nincs, csak az id6beli valtozasuknak van jelentdsége, tehat egy-egy adatpont Gnmagaban nem informativ. Ezért
a két faktor makrogazdasagi valtozdkra gyakorolt hatdsa alapjan szamszerUsitettiik a végs6é PKI-t. A FAVAR-
becslés alapjan a hitelezési hajlanddsag faktora a valsag utan a hiteldllomanyok alakulasat szignifikans médon
befolyasolta, ellentétben a képességet mérd faktorral. igy a PKI-t a hitelezési hajlanddsag faktor GDP-re gyako-
rolt hatdsaként azonositottuk. A mutato értelmezése a korabbi PKI-hoz nagyon hasonld, a bankrendszer hite-
lezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat mutatja a GDP éves ndvekedési liteméhez. Azaz, ha példaul a
PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves novekedésébdl egy szazalékpont tudhaté be a bankrendszer hitelezési ak-
tivitdsanak.

A VAR-modell felhaszndldsaval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatasa mellett részindexek is szamithatdk. A PKI
vallalati hitelezésre vonatkozé részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzaja-
ruldsat a vaéllalati alléeszkoz-beruhazas éves novekedési Gteméhez. A PKI haztartasi fogyasztasi kiadasokra vo-
natkozod részindexe a bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartasi fogyasztas éves ndvekedési itemé-
hez valé hozzajaruldsat szamszerdsiti.

8 Koop, G.—Korobilis, D. (2014): A new index of financial conditions, European Economic Review, 71. évf., 101-116. o.
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