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1. Monetáris politika 

2023harmadiknegyedévébenazMNBazalapkamatváltozatlanultartásamelletttovábbfolytattaakamatkörnyezet
óvatosésfokozatosnormalizációját.AMonetárisTanácsanegyedévkamatdöntőüléseisoránösszesen300bázispont-
talmérsékelteazeffektívjegybankikamatotésszeptemberbenösszezártaaztazalapkamattal, ígyazalapkamatvált
azeffektívjegybankikamattá.Ezzelamonetárispolitikaújszakaszbalépett.AMonetárisTanácsszeptemberidöntése
értelmébenátalakítottésegyszerűsítettjegybankieszköztárhangsúlyozzaazalapkamatkitüntetettszerepét.ATanács
döntéseitanegyedévsoránanemzetközimakrogazdaságifolyamatokmellettagyorsulóhazaidezinfláció,ajavulókülső
egyensúlyipozícióéskedvezőbbéválóhazaikockázatikörnyezettámogatta.

2023másodiknegyedévébenEurópábanlassult,KínábanésazEgyesültÁllamokbangyorsultagazdaságinövekedés.
Aglobálisnövekedésikilátásokattovábbraiskettősségjellemzi.Azévharmadiknegyedévébenazinflációmérséklődése
ésakedvezőmunkaerőpiacihelyzettámogattaaglobáliskonjunktúrát.Ezzelszembenazelhúzódóanmagasinflációs
környezet,akínainövekedésvárhatólassulása,afolytatódóorosz-ukránháború,valamintazáltalánosannövekvőgeo-
politikaifeszültségtovábbraislefelémutatókockázatotjelent.Adezinflációanyárvégénlelassult,azonbanaglobális
trendekazárindexekfolytatódómérséklődésétvetítikelőre.Avilággazdaságikeresletgyengülése,anyersanyagárak
tavalyinálalacsonyabbszintje,valamintanemzetköziszállításiköltségekkorrekciójaaglobálisinflációsrátákfolytatódó
csökkenésénekirányábamutatnak.Ugyanakkorazolajárakújbóliésjelentősnövekedésemegakaszthatjaadezinflációt,
ésazáltalánosanlassabbanmérséklődőmaginflációsmutatókhatásaivalkiegészülvearrautal,hogyazárstabilitásújbóli
eléréseáltalánosanelhúzódófolyamatlesz.

Aharmadiknegyedévbenösszességébenromlottabefektetőihangulat.Anyárvégi,őszelejihónapokattekintveelsősorban
ameghatározójegybankokkamatpolitikájávalkapcsolatosvárakozások,abeérkezőmakrogazdaságiadatok,valamintaz
egyesfeltörekvőországokbankialakulópiaciturbulenciákokoztaromlókockázatvállalásikedvbefolyásoltákazeszközárak
alakulását.AzEgyesültÁllamokadósságbesorolásánakleminősítése,valamintakínaigazdaságlassulásaszinténnegatív
hatássalvoltakabefektetőihangulatra.

Aglobálisanmeghatározóközpontibankoktovábbszigorítottákamonetáriskondíciókataharmadiknegyedévsorán.
AzEgyesültÁllamokbanaFederalReserve(Fed)aszeptemberikamatdöntőülésénszintentartottaazirányadórátacél-
sávját,miutánjúliusban25bázisponttal,5,25-5,50százalékraemelteazt.Ajegybankajövőbelidöntéseivelkapcsolatban
azadatvezéreltségethangsúlyozta.AFedmérlegfőösszegetavasztólátmenetilegjelentősenemelkedett,azonbanaugusz-
tusraamárciusipénzügyizavarokatmegelőzőszintalácsökkent.AzEurópaiKözpontiBank(EKB)ajúliusiésszeptemberi
kamatdöntőülésénegyaránt25-25bázisponttalemelteazirányadórátákat,valamintjúliustólleállítottaazAPPprogram
keretébenvásárolt,lejáróértékpapírokújrabefektetését.AszeptemberidöntéstkövetőkommunikációalapjánazEKB
várhatóannemszigorítjatovábbamonetáriskondíciókat.Alengyeljegybankszeptemberben75bázisponttal6százalékra
csökkentetteazirányadórátáját.Acsehjegybankdöntéshozóianegyedévüléseisorán7százalékontartottákazalapka-
matot,miközbenaugusztusbanhivatalosanlezártáka2022májusábanbejelentettdevizapiaciintervenciósperiódust.
Arománjegybankszintén7százalékontartottaazirányadórátát.

2023harmadiknegyedévébengyorsultahazaiinflációcsökkenése,azárindexháromhaviváltozásamárarégiósátlagnak
megfelelőenalakult.Afogyasztóiárakjúliusban17,6,augusztusban16,4,mígszeptemberben12,2százalékkalemel-
kedtekévesösszevetésben.Amaginfláció4,4százalékponttalmérséklődöttanegyedévbenés13,1százalékonalakult
szeptemberbenévesalapon.Adezinflációegyreszélesebbkörbenérezhető,ígyazélelmiszerésiparcikkinflációlassulá-
samellettaszolgáltatóágazatfogyasztóiár-indexeisérezhetőencsökkent.Azinflációbantapasztalhatóátárazásokmár
megfelelnekahistorikusátlagnak,augusztusbanpedighosszúidőutánmáramaginflációbanisahhozhasonlóátárazás
voltmegfigyelhető.Atermelőiárakdinamikájajelentősenlassult,ígynormalizálódottahistorikusátlagottöbbszörösen
meghaladónövekedésiütemeketkövetően.Előretekintveazévesárdinamikafolytatódómérséklődésétkülsőésbelső
tényezőkegyaránttámogatják.Aszigorúmonetárispolitikaésavisszafogottbelsőkeresletegyreszélesebbkörbenfejt
kierősdezinflációshatást.Agázárakésaszállításiköltségekváltozékonyanalakultak,éstovábbraisaháborúkitörése
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előttiszintekenmaradtak.Azértékláncokbanlévőfeszültségekoldódtak,emellettaglobáliskonjunktúralassulásato-
vábbfékeziakülsőinflációt.Azélelmiszerinflációfolytatódómérséklődésétatavalymájusótafolyamatosancsökkenő
globálisélelmiszer-alapanyagárakmellettazegyreerősebbversenytgenerálókormányzatiintézkedésekistámogatják.
Ugyanakkorakőolajvilágpiaciáránakemelkedéseerőteljesenéreztetteahatásátahazaiüzemanyagárakban,ezzellas-
sítvaadezinflációsfolyamatot.Ahazaiinflációazévhátralévőrészébentovábbmérséklődikésévvégére7–8százalékos
tartománybakerül.Évesátlagbanazinflációazideiévben17,6–18,1,2024-ben4,0–6,0,míg2025-ben2,5–3,5százalék
közöttalakulhat.Afogyasztóiár-indexvárhatóan2025-bentérvisszaajegybankitoleranciasávba.

AhazaiGDP2023másodiknegyedévébenévesösszevetésben2,4százalékkal,mígazelőzőnegyedévhezképest0,2
százalékkalmérséklődött.Agazdaságiteljesítménycsökkenésétfőkéntazipariésépítőiparikibocsátás,valamintapiaci
szolgáltatásokmérséklődéseokozta,mígamezőgazdaságésazegészségügy,szociálisellátáságazatteljesítményemérsé-
kelteavisszaesést.AGDPfelhasználásioldalánanettóexportésaközösségivégsőfogyasztásnövekedésihozzájárulása
pozitívvolt,mígaháztartásokfogyasztásaésabruttóállóeszköz-felhalmozás jelentősenmérséklődött.2023-banaz
alacsonygazdaságiteljesítményhátterébenelsősorbanamagasinflációésazállamiberuházásokvisszafogásaállnak.
Azáremelkedésekmiattcsökkenőreálbérek,valamintazóvatossáválófogyasztóiésberuházóidöntésekabelsőkereslet
csökkenéséteredményezik.Ugyanakkorazideigazdaságiteljesítménytatavalyiaszályosévutánkorrigálómezőgazdasági
növekedésjelentősenjavítja,ésazévvégilassúélénkülésébenszerepetjátszikapozitívváválóreálbér-indexis.Ahazai
kivitelidénisemelkedhet,mígazimportmérséklődikabelsőkeresletitételekvisszaeséseésazalacsonyabbenergiaárak
miatt.2023-bananettóexportnövekedésihozzájárulásapozitívmaradhat.Azinflációmérséklődéseésabelsőkeresleti
tételekhelyreállásatámogatjaa2024.és2025.éviGDPbővülését.Akiépülőújexportkapacitásoktermelésénekfelfu-
tásávalazexportpiacirészesedésünkvárhatóantovábbemelkedik.AszeptemberiInflációsjelentéselőrejelzéseszerint
ahazaigazdaságteljesítménye2023-ban(-0,5)–0,5százalékközöttitartománybanvárható.2024-benés2025-benegyaránt
várhatóan3,0–4,0százalékkalbővülahazaiGDP.

Atavalyimélypontután2023-bangyorsütembenésszámottevőenjavulafolyófizetésimérlegegyenlege.Ajavulókülső
pozíciótjelentősrészbenatavalyinálalacsonyabbenergiaárak,azenergiafogyasztásalkalmazkodásaésavisszafogottbelső
kereslettelösszhangbanszűkülőimportigényokozza.Mindezzelpárhuzamosanafelfutóközútijármű-ésakkumulátor-
gyártásmellettiélénkexportistámogatjaakülkereskedelmiegyenlegjavulását.2024-tőlakiépültújexportkapacitások
termelésbeállása,valamintanormalizálódóvilággazdaságikörnyezeteredményekéntakedvezőkülsőegyensúlyifolyama-
tokvárhatóanfennmaradnak.Összességébenafolyófizetésimérleghiánya2023-banaGDP1százalékaalámérséklődik,
ésazegyenlegazelőrejelzésihorizontontovábbjavul.

Aköltségvetésihiánymérséklődéseazideiévbentovábbfolytatódik.Ugyanakkoravárttólérdembenelmaradómakro-
gazdasági–különösenfogyasztási–pályamiattoktóberelején3,9százalékról5,2százalékraemelkedetta2023.évre
vonatkozóhiánycél.Akormányzatihiánycél2024-re2,9százalékosés2025-re1,9százalékosGDP-arányosdeficitetjelez.
AGDP-arányosállamadósság2023végére70százalékközelébecsökken,amitéventetovábbimintegy2,5százalékpontos
mérséklődéskövet.

Azévharmadiknegyedévébenaromlóglobálisbefektetőihangulatellenéreafontosabbhazaipénzügyipiacokstabilan
alakultak.Ahazaibankközihozamok,valamintarövidoldaliállampapírpiacihozamokszámottevőencsökkentekazMNB
kamatcsökkentéseivelpárhuzamosan.Azamerikaiszigorúmonetáriskörnyezethatásaiellenérepozitívmakrogazdasági
fejleményekésaFedirányadókamatánakhosszabbideigtartótartásáravonatkozóvárakozásokkövetkeztébenanegyedév
végénakelet-közép-európairégióbankisebbmértékben,mígafejlettpiacokonjelentősenemelkedtekahosszúhozamok.
Aforintaharmadiknegyedévbenösszességébengyengültazeuróvalszemben,azidőszakelejénnagyobbvolatilitásmellett.

AMonetárisTanácsaszeptemberiInflációsjelentésbenazalapelőrejelzéskörülháromalternatívforgatókönyvetemelt
ki.ATanácskockázatiértékelésealapjánazinflációskockázatokfölfelé,miközbenanövekedéstövezőkockázatoklefelé
mutatnak.Alassulóglobáliskonjunktúrávalszámolókockázatiforgatókönyvazalappályáhozképestalacsonyabbinflációs
ésnövekedésipályávalállösszhangban.Afeltörekvőpiacokróltörténőtőkekivonástfeltételezőalternatívforgatókönyv
magasabbinflációsésalacsonyabbnövekedésipályávalszámol.Afogyasztásgyorsabbhelyreállásátfeltételezőkockázati
pályaazalappályáhozképestmagasabbnövekedésiésinflációspályávalkonzisztens.
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AMonetárisTanács2023harmadiknegyedévébenafundamentálisinflációskockázatokkezeléseérdekében13százalékon
tartottaazalapkamatot.AhazaikockázatimegítéléstartósjavulásáravalótekintettelaTanácsajúliusiésazaugusztusi
kamatdöntőülésesoránegyaránt100-100bázisponttalmérsékelteazeffektívjegybankikamatot,majdaszeptemberi
döntéseértelmébenazeffektívrátatovábbi100bázispontoscsökkentésévellezártaarendkívülikamatkörnyezetóvatos
ésfokozatosnormalizációját.Aszeptemberidöntéstkövetőenamonetárispolitikaújszakaszbalépettésa13százalékos
alapkamatváltazeffektívjegybankikamattá.Azalapkamatirányadójellegénekmegerősítésenöveliamonetáristransz-
misszióhatékonyságát.ATanácsegyúttalajegybankikamatfolyosószimmetrikussátételérőlhatározott,azalapkamat
körüli+/-100bázispontossávval.AMonetárisTanácsszeptemberidöntéseértelmébenajegybankieszköztárátalakult
ésegyszerűsödött,továbberősítveazalapkamatkitüntetettszerepét.Atartalékszámlaoktóber1-jétőlabankokszámára
korlátlanulrendelkezésreáll,éskamatozórészéreajegybankegységesenazalapkamatotfizeti.

Ajegybankabankköziforintlikviditáshosszabbtávúlekötésétcélzóeszközöket–ahosszúlejáratúbetétieszközt,vala-
mintajegybankidiszkontkötvényt–anegyedévsoránrendszeresenalkalmazta,mígszeptemberbenarróldöntött,hogy
akövetkezőidőszakbanazeszközöketalapkamatonhirdetimeg.ATanácsmegítéléseszerintazegynaposdevizacse-
re-tenderekváltozatlanulfontoselemeivoltakazidőszakbanamonetáristranszmisszióerősítésének,ezértajegybank
atovábbiakbanisalkalmazzaazeszközt.Szeptembertőlazeszközkamatozásánálajegybankakamatfolyosóaljáttekinti 
iránymutatónak.

AMonetárisTanácsszerintaszigorúmonetáriskondíciókváltozatlanulszükségesekazárstabilitásfenntarthatóelérése
érdekében.Aglobálisdezinflációtövezőkockázatokmegjelenéseésanemzetközibefektetőihangulatváltozékonysága
egyarántóvatosmonetárispolitikátindokol.ATanácsfolyamatosanértékeliabeérkezőmakrogazdaságiadatokat,az
inflációskilátásokat,valamintakockázatikörnyezetalakulását,ésakövetkezőhónapokbanezekalapjándöntamonetáris
kondíciókszükségesmódosításáról.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AzMNBavizsgáltidőszakbanfolytattaamegelőzőidőszakbanbevezetetteszközeihasználatát.Aharmadiknegyedév
soránakötelezőtartalékrendszer,azegynaposgyorstender,ahosszúfutamidejűbetétitender,azegyhetesfutamidejű
diszkontkötvényésazeurolikviditástnyújtóFX-swaptendertámogattaamonetáristranszmissziót.Azegynaposbetéti

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Egynapos betéti gyorstender kamata

Normalizációs szakasz

Az alapkamat
az effektív
jegybanki kamat

Az alapkamat 2021. június óta összesen
1240 bázisponttal emelkedett

–5 bp 

Megjegyzés: Effektív kamatnak tekintjük az egyhetes betét kamatát 2022. október 13-ig, majd azt követően 2023. szeptember 29-ig az egynapos 
betéti gyorstender kamatát, utána a jegybanki alapkamatot. 
Forrás: MNB
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gyorstenderekésFX-swaptenderekateljesidőszakbannaponta,adiszkontkötvényhetirendszerességgel,ahosszúbetéti
eszközpedigidőszakosan,aMonetárisTanácshavikamatdöntőüléseihezigazítvakerültmeghirdetésre.

AMonetárisTanácsajúliusiésazaugusztusikamatdöntőüléseinegyarántakötelezőtartalékválaszthatórészérefizetett
kamatot,valamintakamatfolyosófelsőszélétjelentőo/Nfedezetthiteleszközkamatát100-100bázisponttalcsökken-
tette.Adöntésekeredményekéntaugusztus30-tólakamatfolyosóalja12,5,tetejepedig16,5százalékvolt.AMonetáris
Tanácsazegynaposbetétigyorstenderekésdevizacsere-tenderekesetébenismindkétalkalommal100-100bázisponttal
alacsonyabbkamatszintalkalmazásáttartottaindokoltnak.AzMNBarendszerestendereirevonatkozó,illetveakötelező
tartalékválaszthatórészérefizetendőkamatmeghatározásánálakamatcsökkentéseketaMonetárisTanácsdöntésének
megfelelőenalkalmazta.

AMonetárisTanács2023.szeptember12-iüléséndöntöttarról,hogya2023.októberitartalékperiódustólkezdődően
atúltartalékoláskamatamegegyezikamindenkorialapkamattal.A2023.szeptember26-ikamatdöntőülésénazegynapos
jegybankifedezetthitelkamatát250,azegynaposbetétkamatát50bázisponttalcsökkentette,azalapkamatváltozatlanul
hagyásamellett.EzzelazMNBbefejeztearendkívülikamatkörnyezetnormalizációját,összezártaazalapkamatotésaz
egynaposgyorsbetétitenderkamatát,valamintamonetárispolitikaieszköztáregyszerűsítésérőldöntött.Szeptember27-
tőlígyazegynaposbetétigyorstenderkamata14százalékról13százalékracsökkentésa13százalékosalapkamatváltaz
effektívjegybankikamattá.Amonetárispolitikaieszköztáratérintőlépésekkövetkeztébenannakműködéseegyszerűbbé
vált,miközbenajegybankialapkamatszerepénekmegerősítésénkeresztültranszmisszióshatásajavult.Azegyszerűsített
eszköztárműködésikeretében:

•azMNBatartalékszámlakamatozó,valamintválaszthatórészéreésatúltartalékolásraegyarántalapkamatotfizet;

•akötelezőtartalékrendszerében2024elejétőlaválaszthatórátamegszűnik,akötelezőtartalékhaviátlagosbanki
adatokalapjántörténőteljesítésére–előszöra2024.januáriadatokalapján–a2024.márciusiidőszaktólkerülsor;

•2023szeptembervégévelmegszűnikazegynaposgyorsbetétitender;

•aváltozókamatozásúbetét,illetveadiszkontkötvénykamatozásaazalapkamathozigazodik;

•azegynapos(tomnext)futamidejűFX-swaptenderekmeghirdetéseaszeptemberelejétőlmegemelt6milliárdeurós
meghirdetettmennyiségmellettváltozatlanformábanfolytatódik,árazásatekintetébenajegybankikommunikációnak
megfelelőenakamatfolyosóaljatekinthetőirányadónak.

A JEGYBANKI ESZKÖZÖK IGÉNYBEVÉTELE 

2023harmadiknegyedévébenabankrendszerteljesforintlikviditása(azelszámolásiszámlákésazonnalifizetésirend-
szerhezkapcsolódószámlákegyenlege,azegynaposbetétéshitelrendelkezésreállás,ahosszúbetétek,agyorsbetétek,
valamintazeurolikviditástnyújtóswapokforintlábaésadiszkontkötvényeknettósítottértéke)azidőszakegészéttekintve
átlagosan13500milliárdforintottettki.Ateljesbankrendszerilikviditásavizsgáltidőszakban13300-13700milliárdforint
közöttalakult.

AzidőszakbanabankrendszerilikviditásraazMNBműveleteiközülelsődlegesenajegybankikamatfizetésgyakoroltbővítő
hatást,mivelahóvégi(éshóközbeni)FX-swap,illetvediszkontkötvénytendereklikviditásragyakorolt–szűkítő,majd
bővítő–hatásaátmenetinektekinthető.AzautonómtényezőkközülaKESZésakészpénzállománybankrendszerilikvidi-
tástszűkítőhatásavoltszámottevő.AzMNBnegyedévvégénátnyúlótendereittekintve,adiszkontkötvényésazFX-swap
tenderinduló(forint)lábaiegyüttesenmintegy3479milliárdforinttalszűkítettékátmenetilegabankrendszerilikviditást.

Abankrendszerösszesítetttartalékkötelezettsége–a10százalékosminimálisantartandónapitartalékkötelezettségés
ahaviválasztottkötelezettségekösszege–aharmadiknegyedévben4348milliárdforintottettki.Akötelezettségszámítás
alapjátajegybankkorábbidöntésénekmegfelelőenátmenetilegazMNBáltalrögzített2023.márciusvégimérlegadatok
adják.Akorábbiidőszakokhozhasonlóanaténylegesenelhelyezetttartalékmindenhónapbanmeghaladtaakötelezettség
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mértékét.Akumulálttúltartalékolásmértékeavizsgáltidőszakban46és73milliárdforintközöttmozgott.2023utolsó
negyedévében–aváltozatlan10százalékosminimálisantartandókötelezőtartalékmellett–atartalékkötelezettség4391
milliárdforintraemelkedik,aváltozásabankokáltalválaszthatórátákbóladódik.

AbankrendszeritöbbletlikviditásazelőzőidőszakokhozhasonlóanelsősorbanazMNBrendszeresenmeghirdetettesz-
közeibencsapódottle.Abetétieszközökközülabankrendszerazegynaposbetétigyorstenderthasználtaalegnagyobb
mértékben.AzMNBazidőszakbanösszesen65betétigyorstenderttartott,mindenalkalommalazösszesbenyújtott
ajánlatotelfogadva.Atenderenkéntelfogadottajánlatokhaviátlagosösszegelényegébenegyenletesen,7787-7880mil-
liárdforintközöttalakult.Azeszközkamatozásaazalapkamatésakamatfolyosófelsőszéleközöttváltozott,értékejúlius
elején16százalékotértel,majdaMonetárisTanácsdöntéseitlekövetve,akamatfolyosófelsőszélénekcsökkenésével
párhuzamosan2023.szeptember27-re13százalékramérséklődött.Azeszközamonetárispolitikaieszköztárátalakítása
keretébenszeptembervégévelfelfüggesztésrekerült.

Azo/Nbetétirendelkezésreállásbanlekötöttnapilikviditástovábbraisminimális,átlagosanmintegy6milliárdforintvolt
azidőszakban.Abankokaharmadiknegyedévbenazegynaposjegybankifedezetthiteltnemvettékigénybe.Akorábban
folyósítotthosszúhitelekállományaazidőszakfolyamánváltozatlanul2578milliárdforintvolt.

AzNHPZöldotthonProgram(NHPZoP)keretébenmegkötöttszerződésekhezkapcsolódóanténylegesenkinnlévő–azaz
amárlehívott,demégnemtörlesztett–hitelállomány2023.szeptembervégére244milliárdforintrabővült.AzNHP
korábbiszakaszaikeretébenakkv-szektorfelékihelyezetthitelekfennállóállományaaharmadiknegyedévvégére1800
milliárdforintalácsökkent.

AbankrendszerilikviditástartóslekötéseérdekébenazMNBaMonetárisTanácskamatdöntőüléseitkövetőnapokon
változókamatozásúbetétitenderttartott.Atenderekenateljesbeadottmennyiségelfogadásrakerült,azállományane-
gyedévsorán691és991milliárdforintközöttalakult.Ahitelintézetekatartalékkötelezettségük15százalékátahosszú
betétieszközbenvalóelhelyezésselisteljesíthetik.

2. ábra
A jegybank betéti eszközeinek igénybevétele
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AzMNBavizsgáltidőszakbannapontatartottegynapos(tomnext)futamidejűeurolikviditástnyújtóswaptendert,összesen
65alkalommal.Ameghirdetettmennyiségazidőszakkezdetén5milliárdeurovolt,majdszeptember1-jétől6milliárd
euróramódosult.Ameghirdetésekreösszesen10alkalommaladtakbeajánlatotahitelintézetek.Abankiajánlatokjel-
lemzőenahónapvégiidőszakraösszpontosultak,azonbelülisahónaputolsómunkanapjánindulótenderekjelentették
asúlypontot,segítveezzelahitelintézeteklikviditáskezelését.AzMNBakorábbinegyedévekhezhasonlóanabeérkező
összesajánlatotelfogadta,amijúliustólszeptemberigidőrendbenátlagosan–csakabeadottajánlattalrendelkezőten-
dereketfigyelembevéve–950millióeurót(360milliárdforintot),2775millióeurót(1059milliárdforintot),illetve932
millióeurót(365milliárdforintot)jelentett.Ahaviösszesítettelfogadásidőrendben2850millióeurót(1080milliárd
forintot),5550millióeurót(2119milliárdforintot),illetve4660millióeurót(1827milliárdforintot)tettki.legmagasabb
igénybevételazaugusztus30-iaukciónalakultki,3690millióeuro(1419milliárdforint)elfogadottmennyiséggel.

Adiszkontkötvény-aukciókhetirendszerességgelkerültekmeghirdetésre,egyhetesfutamidővel.AzMNBmindenajánlatot
elfogadva,ateljesidőszakottekintve13tenderenösszesen11356milliárdforint,egyaukciónátlagban874milliárdforint
névértékűkötvénytbocsátottki.Ahaviátlagosankibocsátottállomány762-985milliárdforintközöttalakult.Alegnagyobb
bankrendszeriigényanegyedévetzáró,2023.szeptember27-iaukciónvolt2059milliárdforintnévértékben.

1. táblázat
Diszkontkötvény-aukciókon kibocsátott kötvények (névérték milliárd forintban)

Tender időszak Tenderek számna Átlagos beadott ajánlat Átlagos elfogadott ajánlat

2023.július 4 762 762

2023.augusztus 5 873 873

2023.szeptember 4 985 985

Összesen 13 874 874

Forrás: MNB.

AzFX-swapésdiszkontkötvény-tenderekharmadiknegyedévvégénátnyúlóaukcióiazelmúltidőszakokhozhasonlóan
csillapítottákaswappiaclehetségesvolatilitását.Anegyedévvégénátnyúló,egynapos(tomnext)futamidejűFX-swap
eszköz6milliárdeuroértékbenkerültmeghirdetésre.Abankiösszesítettdevizaigény3616millióeurót(1419milliárd
forintot)jelentett.Diszkontkötvényt2059milliárdforinterejéigvásároltakapartnerkörihitelintézetek,mindkéttenderen
ajegybankteljeselfogadásamellett.

AJelzáloglevél-megújításilehetőségkeretébenazeszközindulásaótaazMNBmintegy62milliárdforintnévértékűjelzá-
logleveletvásárolt.AzMNBáltalmegvásároltértékpapíroklegfeljebbalejáróállomány50százalékáttehetikki.Avizsgált
időszakbanhárommegújítástörtént,összesenközel12milliárdforintösszegben.AzidőszakvégénazMNBáltalbirto-
koltakorábbivásárlásiprogramok,aZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgram,valamintaJelzáloglevél-megújításilehetőség
keretébenmegvásároltésmégfennállóteljesjelzáloglevélállománynévértéken610milliárdforintvolt.Azállomány
csökkenésétavásárlásokatmeghaladómértékű,50milliárdforintoslejárótételokozta.

AjegybankMonetárisTanácsamég2021.december14-énaNövekedésiKötvényprogramnak(NKP)alezárásárólhatározott,
ígyajegybankvállalatikötvény-vásárlásiprogramjánakállományanembővülttovább2023.III.negyedévben.Összesen89
kibocsátó,mindegy114kötvénysorozatothozottforgalombaaprogramkeretrendszerében,ezenértékpapírokonkeresztül
realizáltaggregáltkibocsátóiforrásbevonáspedigközel2860milliárdforintottettki.Érdemlegesváltozásnemtörténtaz
MNBNövekedésiKötvényprogramportfoliójában.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNBtv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljának
veszélyeztetésenélkültámogatjaapénzügyiközvetítőrendszerstabilitásánakfenntartását,ellenállóképességéneknöve-
lését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulásátésaKormánygazdaság-,
valamintakörnyezetifenntarthatósággalkapcsolatospolitikájátarendelkezéséreállóeszközökkel.AzMNBemellett
aPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagságáhozkapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópai
Bankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság,azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópai
RendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,ésMNB-rehárulófeladatokat,valamintahazaipénzügyiközvetítőrendszer
felügyeletét,továbbászanálásihatóságkéntiseljár.

Ahazaibankrendszerstabil,sokkellenálló-képességemindalikviditásihelyzet,mindaveszteségviselőképességszem-
pontjábólerős.Amagyarbankrendszeramagasinflációésazemiattszigorúmonetárispolitikaikondíciók,valamint
abizonytalannemzetközigazdaságikilátásokbóladódókihívásokközepetteisképesbiztosítaniaszükségesforrásokat
areálgazdaságiszereplőknek,elősegítveezzelagazdaságzökkenőmentesműködését.Ahazaihitelintézeteknyereségesen
működtekazutóbbiévekben,aszektor2023elsőfélévébenrekordmagas,675milliárdforintadózotteredménytértel,
ami476milliárdforinttalhaladtameg2022elsőfélévénekeredményét.Abankokaggregáltszintenjelentőspufferekkel
teljesítikalikviditásiésfinanszírozásipozícióravonatkozószabályozóielvárásokat.Anemteljesítőhitelekaránya3,2szá-
zalékracsökkentaháztartásiszegmensben,mígavállalatiban3,7százalékotmutatott2023.augusztusvégén.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

Ahitelintézetekháztartásihitelállománya2023.januárésszeptemberközött173milliárdforinttalbővültafolyósítások
éstörlesztésekeredőjeként,aminekkövetkeztébenazéveshiteldinamika2023.szeptembervégére2,8százalékralassult
(3.ábra).Azújhitelkihelyezésekvolumene2023harmadiknegyedévébenösszesen441milliárdforintottettki,amiaz
előzőévazonosidőszakáhozviszonyítva21százalékosvisszaeséstjelent.Ahitelkibocsátáscsökkenésénekhátterében
főkéntabizonytalangazdaságikilátások,valamintamagasinflációésazamiattkialakultszigorúmonetáriskondíciók
állnak.Ababaváróhitelekkibocsátásaszeptemberbenévesszinten21százalékkalesettvissza,ésa2024-tőléletbelépő
újszabályozáshatásáraababaváróhitelekpiacatovábbzsugorodhat.2023.szeptembervégénababaváróhitelek2007
milliárdforintosállományaateljeslakosságihitelállomány20százalékánakfeleltmeg.

Alakáshitel-szerződések156milliárdforintosharmadiknegyedévivolumene41százalékosvisszaeséstmutatott2022
azonosidőszakáhozképest.Alakáshitel-szerződésekvolumenében2023elsőnegyedévejelentetteazideiévmélypont-
ját,majdmájustkövetőenahaviújkibocsátások50–55milliárdforintosszintenstabilizálódtak.Azújlakásoképítésére
ésvásárlásárafelvetthitelekösszege2023harmadiknegyedévében68százalékkalcsökkentazelmúltegyévben,ami
részbenaZoPhitelekmiattimagasabbbázisnaktudhatóbe.Használtlakásokvásárlására12százalékkalkisebbösszegben
vettekfelhiteltaháztartásokszeptemberben,mintegyévvelkorábban.Azátlagosszerződésesösszegekvegyesképet
mutattak:használtlakásvásárlásaeseténazátlagosszerződésesösszeg12,2millióforintvolt,amienyhénmagasabb
a2022.augusztusi11,8millióforintosértéktől.Azújlakásvásárlásárafelvetthitelekátlagosszerződésesösszege15,6
millióforintvoltszeptemberben,mígegyévvelkorábban19,1millióforintottettki.Acsökkenésbenszerepetjátszott
aZoPhitelprogramkifutása–amelyre2022.szeptemberbenkötöttekutoljáraszerződést–,ugyanisaprogramkeretében
jellemzőenmagasabbhitelösszegeketvettekfelalakásvásárlók.

Avállalatokhitelállománya2023.januárésszeptemberközött344milliárdforinttalbővültafolyósításokéstörleszté-
sekeredőjeként,amelynekkövetkeztébenazévesnövekedésiütem5,4százalékra lassult2023.szeptembervégére.
Azállománybővülésénekfenntartásáhozatámogatotthitel-ésgaranciaprogramok(SzéchenyiKártyaprogram,Baross
GáborÚjraiparosításiHitelprogram)ishozzájárultak.2023harmadiknegyedévébenahitelintézetekmintegy830milli-
árdforintnyiösszegbenkötöttekúj,nemfolyószámla-jellegűhitelszerződéseket,amely19százalékkalmaradelazelőző
évazonosidőszakától.Azújszerződéskötésekenbelülatámogatotthitelekrészaránya27százalékottettkiaharmadik
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negyedévbenátlagosan,ígyezenhitelekrészarányaazelőzőnegyedévbenmegfigyeltközel50százalékosarányfelének
közelébecsökkent.

Ahitelpiaclassulásávalpárhuzamosanalakáspiaciaktivitásisérdembenmérséklődött.Előzetesadatokalapjánamagán-
személyek2023harmadiknegyedévében32,5ezerlakáspiacitranzakciótbonyolítottakleországosan,ami10százalékos
növekedéstjelentamegelőzőnegyedévrendkívülalacsonyszintjéhezképest,de11százalékkalelmaradazelőzőévazo-
nosidőszakának36,4ezrestranzakciószámától.Azadásvételekharmadiknegyedéviszámalegutóbb2014-benvoltennél
alacsonyabb.Ahitelfelvétellelmegvalósulótranzakciókazelmúltévekbenazadásvételekkevesebbmintfelét,2023-ban
pedigmármindösszeegyharmadáttettékki.országosátlagbananominálislakásáraknegyedévesalapona2023első
negyedévi2,6százalékután0,5százalékkalemelkedtekamásodiknegyedévben(4.ábra).Ugyanakkor–2014ótaelőször
–évesalaponkismértékű,0,8százalékoscsökkenésvolttapasztalhatóanominálislakásárakban,reálértelembenpedig
18,5százalékkalcsökkentekalakásárakegyévalatt.Budapestenalakásárakévesnominálisnövekedésiüteme2023má-
sodiknegyedévében4,9százalékra,mígavidékivárosokban1,1százalékramérséklődött,aközségekbenpedigérdemi,
8,1százalékoslakásárcsökkenésvolttapasztalhatóévesszinten.Előzetes,lakáspiaciközvetítőktőlszármazóadatokalapján
2023harmadiknegyedévébenismétkismértékben,0,4százalékkalnőttekanominálislakásárakországosan,ezzelazéves
dinamikaújrapozitívtartományba,1,3százalékraemelkedhetett.AzMNBbecsléseszerintalakásárakamakrogazdasági
fundamentumokáltalindokoltszintet13százalékkalhaladtákmegamásodiknegyedévben,ígyországosanérdemben
csökkentafelülértékeltséga2022másodiknegyedévérebecsültmagas,25százalékosértékhezképest.Egyesetleges
lakásár-korrekcióhatásakorlátozottlenneabankokra,mivelafennállójelzáloghitel-állománymindössze4,4százaléka
rendelkezett80százalékfelettihitelfedezetimutatóval(HFM)2022végén.

Azátadottújlakásokszáma2023elsőfelében7,4ezrettettki,amiévesösszevetésben19százalékoscsökkenéstjelent.
Afővárosban36százalékkal,vidékenpedig9százalékkalcsökkentalakásépítésekszámaazelőzőévazonosidőszakához
képest.Akiadottújépítésiengedélyekszámajelentősen,évesszinten39százalékkalesettvisszaazelsőfélévben.

Amakrogazdaságikörnyezetalakulásátlekövetve,2023elsőfelébenjelentősbizonytalanságjellemezteakereskedel-
miingatlan-piacot.2023elsőfélévesorán1,3százalékponttal12,6százalékra,majdaharmadiknegyedévvégére13,2
százalékranőttakihasználatlanságirátaabudapestiirodapiacon.Azipari-logisztikaipiaconpediga2022.évvégi3,9szá-

3. ábra
A vállalati és a háztartási hitelállomány éves növekedési üteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.  
Forrás: MNB.
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zalékróljelentősmértékben,8,6százalékraemelkedett2023.júniusvégére.Ezekakihasználatlanságiszintektörténelmi
összevetésbennemtekinthetőkmagasnak,deavárhatóújátadásokésahibridmunkavégzésbőlfakadópotenciálisbér-
leményvisszaadásoktükrébenazirodapiacikihasználatlanságtovábbiemelkedésevárható,ami2023.évvégéreelérheti
a14százalékot.Akockázatokatazonbanmérsékli,hogy2023-banazirodapiaconnemindultakjelentősvolumenbenúj
fejlesztésekésazelkezdettipari-logisztikaiprojekteknegyedévesvolumenébeniscsökkenőtendenciamutatkozik.

Akereskedelmiingatlan-piac2023elsőfélévibefektetésiforgalmamintegy60százalékkalmaradtelazelőzőévazonos
időszakánakforgalmátólésvalamennyiszegmensben25–50bázisponttalemelkedtekaprimehozamokafélévsorán.
Aprimeirodákhozamánakemelkedéseésaváltozatlanprimebérletidíjalapján,aprimeirodákszámítottértékeltsége
19százalékkalcsökkentBudapesten2023.júniusvégéreazegyévvelkorábbiértékhezképest.Ugyanakkorahazaihite-
lintézetekkereskedelmiingatlan-piaccalszembenikitettségeaszavatolótőkearányábanjelenlegmintegyfelea2008-as
válságutánlátottszintnek.EzzelegyüttazMNBazingatlanokértékváltozásávalkapcsolatospiacifolyamatokattovábbra
iskiemeltfigyelemmelkíséri.

AhitelintézetiszektorbanaháztartásiNPl-ráta2023júniusábanérdembencsökkentamoratóriumbólkikerülthitelekmeg-
figyelésiidőszakotkövetővisszasorolásamiatt,júliusbanstagnált,majdtovábbmérséklődött,augusztusban3,2százalékot
mutatott.A90napontúlkésedelmeshitelekarányastabilanalacsony,1,5százalék.A90napontúlnemkésedelmes,de
nemteljesítőállománynégyhónapalatt1százalékpontotcsökkent,augusztusvégén1,7százalékonállt.AvállalatiNPl-ráta
2023elejeóta3,7–4,0százalékközöttingadozik,2023augusztusában3,7százalékottettki.A90napontúlkésedelmes
hitelekaránya1,4százalékonstagnált.A90naponbelülkésedelmeshitelekateljesvállalatihitelportfólió2,6százalékát
tettékki.Abizonytalangazdaságikilátások,valamintakamatstopkivezetéseazonbanfelfelémutatókockázatotjelent
anemteljesítőhitelekarányáranézve.

Ahitelintézetiszektor2023elsőfélévébenrekordmagas,675milliárdforintadózotteredménytértelazegyedi,nem
konszolidáltadatokalapján,ami476milliárdforinttal(239százalékkal)magasabb,mint2022elsőfélévénekeredménye.

4. ábra
A nominális MNB-lakásárindex alakulása településtípusonként (2010 = 100%)
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Aszektor12-havigördülőjövedelmezőségimutatóiisjelentősenemelkedtek,asajáttőkearányosmegtérülés(RoE)a2022.
évvégi8,9százalékról16,7százalékra,azeszközarányoseredmény(RoA)pedig0,71százalékról1,32százalékranőtt.Azadó-
zotteredményérdeminövekedésételsősorbanakiugróMNB-velszembenikamateredmény,továbbákisebbmértékben
azalacsonyabbértékvesztésképzéseredményhatásamagyarázza,amelytételekeredményjavítóhatásátabankszektort
terhelőadókelszámolásamérsékeltevalamelyest.

2023.másodiknegyedévénekvégénabankrendszerkonszolidálttőkemegfelelésimutatója(TMM)18,8százalékot,míg
aCET1ráta16,3százalékottettki.Atőkemegfelelés2023másodiknegyedévialakulásábanjelentősszerepevoltatőke-
kéntfigyelembevehetőnyereségnövekedésének,ígyaCET1tőkebővülésének.Aszektorteljestőkekövetelmény-mutató
felettiszabadtőkéje1744milliárdforintottettki,ami4,6százalékosTREA-arányosszabadtőkétjelent.Atőkeáttételre
vonatkozó3százalékoskövetelménytaszektormindentagjateljesítette,ésmindösszekétbankesetébenalakultamutató
4-5százalékközött.

AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNB2023harmadiknegyedévébenisfokozottfigyelemmelkövetteamagasinflációhozésazemiattszigorúmonetáris
kondíciókhoz,alassulóhitelezéshez,azenyhülőlakáspiacitúlfűtöttséghezésakereskedelmiingatlan-piachozkapcsolódó
kockázatokalakulását.

AzMNB2023harmadiknegyedévébenmegerősítetteahazaikitettségekrevonatkozóanticiklikustőkepuffer (Coun-
tercyclicalCapitalBuffer,CCyB)eredetileg2023.július1-jétőltervezett,deegyévvel,2024.július1-jérehalasztott,0,5
százalékosaktiválását.Alépéstazelmúltnegyedévbenenyhülőésvárhatóanrövidtávontovábbmérséklődőhitel-és
lakáspiachozkapcsolódóciklikusrendszerkockázatokindokolták.Középtávonugyanakkoragazdaságiaktivitáshelyreállása
ésareálbér-emelkedésvisszatérésearendszerkockázatokújbólinövekedéseirányábahathatnak,ezértaCCyBfelépíté-
sénekmértékébennem,csakidőzítésébentörténtmódosítás.AzMNBatovábbiakbanisfolyamatosannyomonköveti
abankszektorbanláthatórendszerkockázatokatésazokalakulásánakfüggvényébenírjaelőaddicionálistőkepuffer-kö-
vetelménytartását.

AzMNB2023.júniusbanakereskedelmiingatlan-piaconglobálisanmegfigyelhetőspeciális,ésközéptávonahazaipiacon
isvárhatóannövekvőrendszerkockázatokokánakoronavírus-járványkitörésekorfelfüggesztettrendszerkockázatitőke-
puffer(SystemicRiskBuffer,SyRB)preventívcélúújraaktiválásáróldöntött.Abankokkalfolytatottegyeztetéseklezárását
követőenazMNB2023szeptemberébenvéglegesítetteazSyRBalkalmazásánakfeltételrendszerét.Ennekmegfelelően
azMNBazegyediintézményekreelőírandótőkepufferrátamértékétazegyesintézményekcélzottprojekthitel-állomá-
nyaisúlyozottösszegénekazadottbankI.pillérestőkekövetelményéhezviszonyítottarányaalapjánfogjamegállapítani.
Anemteljesítőéstartósan(2éventúl)átstrukturáltprojekthitel-állományok100százalékos,azegyéb,teljesítőállomá-
nyokpedig5százalékossúllyalkerülnekbeszámításraatőkepufferrátamegállapításakor.AzintézményspecifikusSyRB
rátákvéglegesmértékétazMNB2024.májusbanfogjameghatároznia2024.márciusiadatokalapján.Amegállapított
tőkeelvárást2024.július1-jétőlkellmegképeznielsődlegesalapvetőtőkeelemek(CET1)biztosításával.Amegállapított
SyRBrátákatazMNBéventetervezifelülvizsgálni.

2023.július1-jénhatálybalépettazMNBadósságfékszabályainakmódosítása.Amagasinflációraésanominálisbéremel-
kedésretekintettelamagasabbjövedelemarányoseladósodottságotmegengedőjövedelmiküszöb500ezerforintról600
ezerforintra,ajövedelemvizsgálatelvégzésealólimentességrevonatkozóún.deminimiskorlátpedig300ezerforintról
450ezerforintraemelkedett.Amódosítástámogatjaaprudenshitelezésfenntartásátamegváltozottmakrogazdasági
körülményekközöttis.

AzMNB2023.októberbena jelzáloghitel-finanszírozásmegfelelésimutató(JMM)előírástekintetébenazölddeviza
forráskibocsátásokravonatkozófelkészülésiidő1évvel,2024.október1-retörténőhalasztásáróldöntött.AJMM-revo-
natkozóelőírásokalapján2022.július1-jétőladevizábandenomináltjelzálogalapúforrásokisbeszámíthatókaJMM-be,
azonbanafenntarthatóságicélokelérésénektámogatásaérdekébena2023.október1-jétőlkibocsátottdevizajelzálog-
levelekesetébencsakazöldingatlanokatfinanszírozóforrásoklettekvolnaelfogadhatók.Ajelenlegibizonytalanpiaci
körülményekközöttazonban,tekintettelajelentőslejárójelzáloglevél-állományokraésajelzáloghitelezésvisszaesésére,
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ésezzelpárhuzamosanakibocsátásokhozszükségesvolumenűzöldfedezetekfelépüléséneklassúságára,azöldelvárás
elhalasztásaindokolttávált.

Ajegybankszakértői2023harmadiknegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőhazaiés
nemzetközirendszerkockázatiértékeléseket,anemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópai
intézmények(elsősorbanazEurópaiRendszerkockázatiTestület,ESRB)makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunka-
csoportjainakmunkájában.

AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybankfolyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságiszintjétésösztönziapénzügyiszol-
gáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavítását.AzMNB2023júliusábanmárnegyedikalkalommal
publikáltaazévesrendszerességgelmegjelenő,négyfőrészbőlállóFinTechésDigitalizációsJelentést,melynekcélja,hogy
betekintéstnyújtsonahazaipénzügyipiacokonisegyremeghatározóbbáválópénzügyiinnovációk,digitalizáció,illetve
azezekettámogatótechnológiákfejlődéséneknemzetköziéshazaitrendjeibe.AjelentéselsőrészeanemzetköziFinTech
ésdigitalizációsfolyamatokkal,trendekkelfoglalkozik;másodikrészeahazaiFinTechcégekrefókuszálóMNBfelmérés
alapjánkészítettelemzésttartalmazza;aharmadikfejezetbenahazaibankrendszerdigitalizációsfelkészültségiszintjéről
adátfogóképet,míganegyedikbenahazaibiztosításiszektordigitalizáltságiszintjételemezi.

AzMNBanemzetközitrendeknekmegfelelőenésszámosjegybankhozhasonlóantovábbraisaktívvoltadigitálisjegybank-
pénzkutatásokkapcsán.A2023-banmegújultDiákszéfmobilapplikációazMNBdigitálisjegybankpénzhezkapcsolódópilot
projektje,melykezdeményezésazelsőolyandigitálispilotprojektazEurópaiUnióban,amelybenajegybankközvetlen
eléréssel,lakosságifelhasználókatvonbeakutatáshozszükségestapasztalatszerzésérdekében.Emelletta2022tavaszán
elindítottPénzmúzeummobilapplikációpedigablokklánctechnológiateszteléséreadlehetőségetajegybankszámára.
Mindkétprojekthozzájárulahhoz,hogyazMNBadigitálisjegybankpénzkutatásterületénazélenjárójegybankokközé
tartozzon.

Emellettnemzetköziésegyetemiegyüttműködésekreisnagyhangsúlytfektetettajegybankésszámoskonferenciánés
bilaterálisegyeztetésenvettrésztazMNBnemzetközivéleményformálószerepénekmegerősítéseérdekében.ABudapesti
MetropolitanEgyetem(METU),aBudapestiMűszakiésGazdaságtudományiEgyetem(BME)ésaNeumannJánosEgyetem
(NJE)közöttiszakmaiegyeztetésekeredményeként,azMNBaktívközreműködésévelmegkezdődöttegyinnovációskeret-
rendszerkialakítása,melynekcéljaegyinspiráló,közöskutatásiprojektekmegvalósulásátösztönzőkörnyezetlétrehozása.
Azegyüttműködésegyikelsőelemeként2023szeptemberébenelindultegygyakorlatorientált,innováció-vezéreltvállala-
tokra,startupokrafókuszálóegyetemikurzus(„Cross-UniversityStartupmanagement”)pilotjelleggelaháromegyetem
együttműködésében,melykialakításábanazMNBmunkatársaiisaktívanközreműködtek.

Ezenfelülajegybankakorábbanfelállítottkeretekközötttovábbraisérdembensegítetteazinnovációkbiztonságosel-
terjedésétahazaipénzügyirendszerben.AzMNBInnovationHubszámoskezdeményezéskapcsántámogattaapénzügyi
intézményeketésaFinTechcégeketapénzügyiinnovációikkapcsánfelmerülőjogértelmezésikérdésektisztázásában.
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3. Az MNB felügyeleti és fogyasztóvédelmi 
tevékenysége

AzMNBa2023.szeptember30-iállapotszerint1235intézményteljeskörűprudenciálisfelügyeletét1láttael.AzMNBáltal
végzetthatóságitevékenységnapjainkbansokkalkomplexebb–azegyespiaciszereplőkjellemzőitőlfüggőenteljesvagy
részlegesprudenciális,fogyasztóvédelmi,pénzmosási,vagykibocsátói–felügyeléstjelent,ezértindokoltaprudenciális
felügyeletalátartozóintézményekmellettmegjeleníteniazegyébfelügyeletitevékenységalattműködőintézményeket
is.EzenmegközelítésszerintazMNB,aprudenciálisanfelügyeltintézményekentúl,továbbitöbbmint1000intézmény
felettgyakoroltvalamilyenformábanfelügyeletet.Ezenintézményeknem,vagyrészlegesenállnakazMNBprudenciális
(pénzügyi)felügyeletealatt,ugyanakkorvonatkozásukbanazMNBegyéb,szűkítetttartalmú–ígykülönösenfogyasztó-
védelmi,pénzmosási,vagykibocsátói–felügyeletetgyakorol.

2023.szeptember30-igösszesen66prudenciálisés259fogyasztóvédelmivizsgálat,25piacfelügyeletieljárás,5kibo-
csátóifelügyeleticélvizsgálat,továbbá6pénzmosásmegelőzésévelkapcsolatosvizsgálatzárultle.AzMNBfelügyeleti
ésfogyasztóvédelmitevékenységerészeként2023.szeptember30-igösszesen1724,09millióforintbírságotszabottki.
Ebbőlaprudenciálisfelügyeléshezkapcsolódóintézkedéseksoránkiszabottbírság605,5millióforint,afogyasztóvédel-
mibírság150,2millióforint,apiacfelügyeletibírság843,2millióforint,akibocsátóifelügyeletibírság58,8millióforint,
apénzmosásmegelőzésévelkapcsolatosbírság45,1millióforint,azeljárásiésengedélyezésibírság21,7millióforintvolt.

PÉNZPIAC FELÜGYELETE

AzMNBellátjaajogszabályonalapulóátfogóvizsgálatikötelezettségébőladódófeladatait,valamintkockázatfeltáróés
értékelő,folyamatosfelügyeléstsegítőszakértőitevékenységét.EnnekkeretébenazMNBkiemeltfigyelemmelkísérte
a2023.évremeghatározottfókuszpontokáltalmegjelöltterületekenfellépőkockázatokat,kiemelveezekközül isaz
orosz-ukránháborúkapcsánfelmerültlikviditásikockázatokkezelését,amonitoringfolyamatokraésaproblémásügyle-
tekkezelésérekialakítottfolyamatokat,beleértveakoraifigyelmeztetőjelekrendszerét,afedezetekkezelési,értékelési,
dokumentálásigyakorlatának,valamintnyilvántartásánakvizsgálatát,abelsővédelmivonalakmegfelelőműködésének
vizsgálatát,különöstekintettelacomplianceésfraudtémakörökre,azadósságfékésKHRszabályokalkalmazását,azIFRS
9értékvesztésszabályokalkalmazásánakvizsgálatát,azértékvesztésmodellekmegfelelősségénekellenőrzését.

2023.szeptember30-ig24prudenciálisvizsgálatzárultle.Ahitelkockázatterületénazintézményeknéltovábbraisnagy
számosságúakafedezetkezelésifolyamatokkal,afedezeteknyilvántartásávalésújraértékelésévelkapcsolatban,valamint
ajogszabálybanelőírtadatokKHRrészéretörténőadattovábbításávalösszefüggésbenazonosítotthiányosságokkapcsán
tettmegállapítások.Továbbijellemzőhiányosságazintézményekszabályzataiésazalkalmazottgyakorlatközöttiinkon-
zisztenciamegléte,valamintazegyes,alapvetőenmanualitásbóleredőadatszolgáltatási,nyilvántartásihibák.

AzMNB45millióforintbírságotszabottkiazo.F.SZ.országosFizetésiSzolgáltatóZrt.-re,egyebekköztavállalatirányítás,
felügyeletiadatszolgáltatás,kockázatelemzésés-kezelés,tőkeszámítás,számvitel,likviditásésazITterénfeltártszabály-
talanságokmiatt.Avizsgálatmegállapította,hogyapénzforgalmiszolgáltatóhuzamosabbidőnátfelügyelőbizottság
nélkülműködött.Abelsőellenőrzéserőforrásainemvoltakelegendőkvalamennyiterületmegfelelőkontrolljára,annak
szabályzatáthosszúidejenemigazítottákhozzáaszervezetésabelsőfolyamatokváltozásaihoz.Ajogszabályimegfele-
lőségi(compliance)területfüggetlenségenemvoltbiztosított,aterületértfelelősmunkakörhosszabbidejebetöltetlen
volt.Azo.F.SZ.nemtartottanaprakészennyilvánésnemjelentettebeajegybanknakkiszervezésiszerződéseit,semellett
kiszervezésiszabályzatasemfeleltmegazMNBelvárásainak.Aszolgáltatókockázatkezelésiszabályzatanemszabályozta

1AzintézményikörtagjaiazMNBteljeskörű(prudenciális,fogyasztóvédelmi,kibocsátóistb.)felügyeletealattállnak.
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teljeskörűenakockázatelemzésiés-kezelésifolyamatokat.Azo.F.SZ.helytelenültartottanyilvánelsődlegesalapvetőtő-
kéjébenazáltalakibocsátottázsiósosztalékelsőbbségirészvényeket,illetvenemamegfelelőévfizetésiforgalmaalapján
állapítottamegtőkekövetelményét.

AzMNBösszesen25,8millióforintbírságotszabottkiaMagNetBankZrt-re,19millióforintbírságotahitelkockázati,
értékvesztéselszámolási,betétbiztosítási,adatszolgáltatásiésvállalatirányításihiányosságokmiatt.AzMNBmegálla-
pította,hogyaMagNetBanknemmegfelelőenkezelteahitelkockázatokat,valamintnemahitelintézetméretévelés
tevékenységévelösszhangbanlévő,megfelelőhitelkockázat-kezelésikultúrátésstruktúrát,valamintkontrollrendszert
működtetett.Azigazgatóságnemgyakorolthatékonyirányítástahitelkockázatokkezelésétilletően,továbbánemtett
megmindentahitelkockázatistratégiaéspolitikavégrehajtásánakgyakorlatimegvalósítására,illetveazahhozszükséges
feltételekbiztosítására.Hiányosságokattártfelavizsgálatahitelkockázatokterénazértékvesztésimodellekkapcsán,
illetveazátstrukturálásszabályozásaterénis.Továbbá6,8millióforintbírságkerültkiszabásraaKözpontiHitelinformáci-
ósRendszerbe(KHR)történőadatátadásravonatkozójogszabályielőírásnakvalómaradéktalanmegfeleléshiányamiatt.
Ahiányosságokazadattovábbítás,karbantartás,ügyféltájékoztatásahibástranzakciókjavításatárgyábanmerültekfel.

AzMNBátfogóvizsgálatanyomán87millióforintbírságotszabottkiazMBHBankNyrt-re,egyebekköztvállalatirá-
nyítási,kockázatkezelési, IT-biztonsági, tőkemegfelelésiésértékvesztésképzési, illetveadatszolgáltatásihiányosságok
miatt.Abanknálfeltártproblémáknemveszélyeztetikannakmegbízhatóműködését,ugyanakkorajegybankelőírta
ajogsértésekmielőbbikiküszöbölését.Avizsgálategyebekköztmegállapította,hogykésikacsoportszintűszabályzatok
leányvállalatiátvétele,shiányosakiszervezettésakiszervezésneknemminősülőtevékenységeknyilvántartása.Elmaradt
akiszervezetttevékenységek(kritikusésfontosfunkciók)bankiéstakarékbankiteljeskörűmonitoringja,illetveéveskoc-
kázatértékelése.Abankfraudmenedzsmentszabályzatahiányos,nincsösszhangbanacsaláskezelésigyakorlattal.Nem
egységesacsalásgyanúsügyletekazonosításánakbankimódszertana,nemteljeskörűacsalásgyanúseseményjelentési
gyakorlata.Ahitelintézetcsoportirányításiszabályzatanincsösszhangbanabankcsoportszerkezetével,nincsaktualizálva
csoportszintűbefektetésipolitikájaéshiányosazegységes,átláthatócsoportszintűösszeférhetetlenséginyilvántartásais.
Abankegyediéscsoportszintűügyfélcsoport-nyilvántartásaihiányosak,azügyfélcsoportokfeltárására,összerendelésére
ésfelülvizsgálatáravonatkozóbelsőszabályzatasembizonyultmegfelelőnek,mindeznemtámogatjaahatékonymoni-
toringfolyamatokatsem.Abanknemmindenesetbenvégezteelavállalatiügyfélminősítésekévenkéntifelülvizsgálatát.
Számoshibásvagyhiányosadatottartalmaznakabankifedezetnyilvántartásialaprendszerek,nemegységesafedezeti
értékszámítása,sanyilvántartottingatlanfedezeteknélamonitoringfolyamatnemalkalmasazazokrakötöttbiztosítá-
sok,jelzálogbejegyzésekellenőrzésére.Emellettnemvégezteelteljeskörűenakereskedelmiingatlanfedezetekhatáridős
értékfelülvizsgálatát.Abankinformációbiztonságiüzemeltetésiszervezeténeklétszámanemelégséges,azinformatikai
biztonságikockázatelemzésenincsacsoportműködéséhezigazítva.Ahitelintézetnekemellett–kapcsolódókontrollfolya-
matainakmegerősítésével–számospontonjavítaniakellfelügyeletiadatszolgáltatásánakminőségénésegyebekmellett
fejleszteniekellajelentésszolgálatinformatikaitámogatottságán.

AzMNBapénzpiaciszektorfelügyelésétavizsgálatokontúl,afelügyeltintézményekáltalazMNBrendelkezésérebocsátott
adatokésinformációkfolyamatosértékelésénkeresztül,azún.folyamatosfelügyeléseszközeivellátjael.Afolyamatos
felügyeléssoránmegvalósulóintézményiszintűkockázatértékelésekafelügyeleti,főkéntstatisztikaiadatszolgáltatásokon
alapulóelemzésekreépülnek,melyelemzésekhangsúlyosalkotóeleméülszolgálnakazegyesintézményekszámárarend-
kívüliadatszolgáltatásihatározatkeretébenelőírtegyesvállalatirányításibizottságoknapirendjeinek,előterjesztéseinek
ésdöntéseinekértékelései,továbbáafelügyeltintézményekfelsővezetőivelfolytatottpárbeszédek.

Értékvesztés-számításmegfelelőségetekintetébenegyrésztacsoportosértékvesztés-elszámolássoránalkalmazottmodellek
összeállításánakésparaméterezésénekterületén,másrésztazegyedimódszertankapcsántártfelhiányosságokatazMNB.
Jelentőstőkeproblémátnemtártfel,kisebbhiányosságokvoltaktapasztalhatókaszavatolótőkeegyeselemeinekbeszámít-
hatóságaésahitelkockázatitőkeszükséglet-számításszektorbesorolásaésakedvezményessúlyozásalkalmazásaterületén.

Fraudmanagementtémában2023júniusábanazMNBkiadtaapénzforgalmiszolgáltatásokonkeresztülmegfigyelhető
visszaélésekmegelőzéséről,észleléséről,megakadályozásáróléskezelésérőlszóló,úgynevezett„fraudajánlást”2,melynek

2AzMNB5/2023.(vI.23.)számúajánlásaapénzforgalmiszolgáltatásokonkeresztülmegfigyelhetővisszaélésekmegelőzéséről,észleléséről,meg-
akadályozásáróléskezeléséről

https://www.mnb.hu/letoltes/5-2023-penzforgalmi-visszaelesek-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/5-2023-penzforgalmi-visszaelesek-ajanlas.pdf
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előírásaitütemezettenvárjaelaszektorszereplőitől.Azelmúltidőszakbanaszektorrészérőlérkezővisszajelzésekfigye-
lembevételévelmódosultalakóingatlanfejlesztésicélúprojekthitelekkezelésérőlszólóMNBajánlás3.Apiacikonzultációt
követőenavéglegesajánlásközzétételére2023.június26-ánkerültsor.AzMNBazajánlásalkalmazását2023.augusztus
1-jétőlvárjaelazérintettpénzügyiszervezetektől.

AzMNB2023.szeptember15-ihatározatávalengedélyezte,hogyazMBHBankNyrt.98,46%-osrészesedéstszerezzen
aDunaTakarékBankZrt-ben(DTB).Atranzakciószeptember29-énlezárult,aDTBazMBH-csoporttagjávávált.

Ahazaipénzügyivállalkozásokindulótőkéjéneklegkésőbbidénévvégéigelkellérniea75millióforintot,2026.december
31-igpediga100millióforintot.Haegypénzügyivállalkozásnakhiteléspénzkölcsönnyújtásraisvanengedélye,akkor
2023.végéreindulótőkéjétminimum100millió,2026.végérepedig150millióforintrakellnövelnie.AzMNBafolyama-
totfigyelemmelkíséri,azintézményekáltal(többekközöttavezetőikörlevélhatására)megtettintézkedéseketnyomon
követi,éstovábbraiskiemeltfigyelmetfordítafolyamatostőkemegfelelésre.

AzoneyMagyarországZrt.befejezteMagyarországonfolytatotttevékenységétésakövetelésállományátmáspénzpiaci
szereplőkrészéreátadta,mindeztkövetőenkérelméreatevékenységiengedélyevisszavonásrakerült.AGlobalFaktor
Zrt.tevékenységiengedélyénekvisszavonására–egyebekmellett–afelügyeletiadatszolgáltatásiproblémák,késések,
hiányokésazMNBhatározataibanfoglaltfelhívásokfigyelmenkívülhagyásamiattkerültsor.

AzMNB2023elsőháromnegyedévébenhitelintézeteketésbankcsoporti,valamintnembankcsoportipénzügyivállalko-
zásokatérintően181darabkérelemreindultfogyasztóvédelmieljárástindított,illetve171darabkérelemreindulteljá-
rástzártle,melysoránösszesen41millióforintösszegűfogyasztóvédelmibírságotszabottki.2023májusábanindított
témavizsgálatkeretébenajegybankvizsgáljaaszemélyikölcsönonlineértékesítésesoránaszerződéskötéstmegelőző
tájékoztatásjogszabályimegfelelőségét6intézményesetében.

BIZTOSÍTÁSI PIAC FELÜGYELETE

Abiztosításipiacfelügyeletesoránindítottellenőrzésieljárásokesetében2023elsőháromnegyedévébeniskiemeltjelen-
tőségetkapottabiztosításértékesítésérőlszólóirányelv(IDD4)szerintielőírásokmaradéktalanimplementálása,kiemelten
atermékfelügyelési-ésirányításirendszerrevonatkozóelőírásokvizsgálata.Továbbraisfokozottfigyelemirányulabizto-
sítókIFRS17-retörténőátállására,illetveakötelezőgépjármű-felelősségbiztosításidíjkalkulációkbiztosításmatematikai
megalapozottságánakvizsgálatáraakárinflációésadevizaárfolyamokfüggvényében.

2023.szeptember30-ig7átfogó-és1utóvizsgálatzárult.AzMNBvizsgálatasoránfebruárban28,2millióforintbírságot
(prudenciálisésfogyasztóvédelmi)szabottkiaMagyarPostaÉletbiztosítóZrt-re,egyebekköztabelsőszabályzatokhiá-
nyosságai,azinformatikaibiztonság,acsalásmegelőzés,akiszervezések,akárbejelentésekrögzítése,illetveazügyféltá-
jékoztatáskapcsánfelmerültszabálytalanságokmiatt.AzMNBugyanakkoráprilisban150millióforint(100millióforint
felügyeleti,50millióforintfogyasztóvédelmi)bírságotszabottkiazUNIQABiztosítóZrt-re,többekköztakötelezőgépjár-
mű-felelősségbiztosításiésabefektetésiegységekhezkötött(unit-linked)életbiztosításiszerződésekállománykezelése,
atermékekkelkapcsolatostermékértékesítésifolyamatok,azinformatikaibiztonság,agépjármű-kárrendezés,azegyes
termékekszerződésifeltételei,apanaszkezelés,illetveazügyféltájékoztatáskapcsánfelmerülthiányosságokmiatt.AzNN
BiztosítóZrt.átfogóvizsgálata19millióforint(11millióforintfelügyeletiés8millióforintfogyasztóvédelmi)bírsággal
zárultaugusztusban,többekközöttazéletbiztosításokkalkapcsolatoshiányosügyféltájékoztatás,egyeséletbiztosítási
termékekszerződésifeltételei,valamintazinformatikaibiztonságnemteljeskörűmegfelelőségemiatt.Kétmezőgazdasági
biztosítóegyesületátfogóvizsgálataesetébenbírságotnemszabottki,egymezőgazdaságibiztosítóegyesülettevékeny-
ségiengedélyevisszavonásrakerült,azutóvizsgálatpedigateljesítésretekintettelintézkedésalkalmazásanélkülzárult.

2023.szeptember30-ig44darabkérelemreindultfogyasztóvédelmieljárás,ésfolyamatosfelügyeléskereténbelülindított
eljárászárult,melyekkapcsánazMNBösszesen9,8millióforintfogyasztóvédelmibírságotés1millióforintprudenciális
bírságotszabottki.AzMNBazeljárásoksoránlegtöbbesetbenapanaszkezelésselésazügyféltájékoztatássalkapcsolat-

3AZMNB6/2023.(vI.23.)számúajánlásaalakóingatlanfejlesztésicélúprojekthitelekkezeléséről
4IDDInsuranceDistributionDirective–azEurópaiParlamentésTanács2016/97.számúirányelveabiztosításiértékesítésről

https://www.mnb.hu/letoltes/6-2023-lakoingatlanfejlesztesi-celu-projekthitelek-ajanlas.pdf
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bantártfelhiányosságot,valamintnéhányesetbentisztességtelenkereskedelmigyakorlatotazonosított.AzMNB2023.
szeptember30-igabiztosításipiacotérintően4biztosítónakösszesen6darabfogyasztóvédelmifigyelmeztetéstadottki
annakérdekében,hogyabiztosítókmindenkormaximálisanvegyékfigyelembeafogyasztóklegjobbérdekét.Abiztosítók
amegadotthatáridőreazMNBelvárásainakmegfelelőenmegtettékaszükségesintézkedéseket.

AvizsgálatokmellettazMNBpreventívjellegűfelügyeletigondolkodásmódjegyébenvégziabiztosításiszektorfolyamatos
felügyelését.Eztazintézményekadatszolgáltatásirendszerei,afelügyelésttámogatóeljárásrendek,avizsgálatikézikönyvek,
valamintakockázati-ésalapmonitoringrendszeralapozzákmeg.Mindezeksegítségévelazintézményekrőlnegyedévente
kockázatalapúértékeléskészül.Abiztosításiszektortőkefeltöltöttségea2023másodiknegyedévesadatokalapján197%,
csupánegyolyanbiztosítóvanapiacon,akinekatőkemegfeleléseminimálisanelmaradafolyamatostőkemegfelelést
biztosítóvolatilitásitőkepuffertartásárólszóló6/2016.(vI.14.)számúMNBajánlásszerinti150%-osértéktől.Azérintett
biztosítómárrendelkezettatőkeemelésről.

AzMNB2021-tőlnegyedéventeközzétesziakötelezőgépjármű-felelősségbiztosítás (KGFB)díjakéskárokalakulását
bemutatóindexétazáltalaműködtetett,biztosítóiadatszolgáltatásonalapulóKözpontiKGFBTételesAdatbázisadatait
felhasználva.Azelsőnegyedévesadatokalapjánakárráfordításokegyévalatt12%-kalnőttekaszervíz-ésalkatrészdíjak
drágulásamiatt,amásodiknegyedévbenezanövekedésiütem10%-ramérséklődött.AszemélyautókátlagosKGFBál-
lománydíjaazelőzőévazonosidőszakáhozképestazelsőnegyedévben9%-kal,amásodikban12%-kal,52ezerforintra
emelkedett.Azegyébjárműkategóriákesetébenisnövekedésfigyelhetőmegszintemindenkategóriában.Negyedéves
alaponazonbanmáranövekedésiütemlassulásárautalhat,hogyazelsőnegyedévben7%-kal,amásodikbanmárcsak
3%-kalvoltmagasabbazállománydíjazelőzőnegyedévihezképest.

AK&HBiztosítóZrt.2023.május30-icsatlakozásával14lakásbiztosítóbólmár12kínálMinősítettFogyasztóbarátott-
honbiztosítási(MFo)terméket,melybiztosítókösszesítettlakásbiztosításipiacirészesedésedíjbevételalaponszámítva
95%.Továbbibiztosítókcsatlakozásaisvárható.2023.szeptember30-ig43ezerMFoszerződésköttetett,amelyek2219
milliárdforintnyivagyontvédenek.AszeptemberhaviújMFoszerződésekátlagdíja46,9ezerforint,mígahagyományos
lakásbiztosításitermékeké55,9ezerforint.Amellett,hogyazMFotermékekkedvezőbbdíjúak,szolgáltatásiszintjükis
magasabbazátlagnál,közel1,5szereseazátlagoslakásbiztosításokszolgáltatásiszintjének(56%/40%).

ABodrogköziNonprofitKölcsönösNövénybiztosítóEgyesületésaBodrogköziKertészetiNonprofitKölcsönösNövény-
biztosítóEgyesületesetébenazMNB2023.március3-ánkiadotthatározataibanpénzügyitervbenyújtásárakötelezte
mindkétegyesületetésfelügyeletibiztostrendeltki.AkétegyesületáltalbenyújtottpénzügyitervetazMNBjóváhagyta.
Aviszontbiztosítóvalazelszámolásmegtörtént,akárosultakrészéreakifizetések–aperesésegyébspeciálisesetek
kivételével–megkezdődtekamásodiknegyedévben.AzMNBafelügyeletibiztost2023.augusztus16-valvisszahívta,de
azegyesületekműködésétajövőbeniskiemeltfigyelemmelkíséri.

A2023harmadiknegyedévébenazMNBtöbbekközöttengedélyezteszétválás(beolvadássaltörténőkiválás)lefolytatását
aGeneraliBiztosítóZrt.részére,valamintbiztosításitevékenységgelközvetlenülösszefüggőtevékenységmegkezdését
aGroupamaBiztosítóésazUNIoNviennaInsuranceGroupZrt.számára.Emellettakorábbinegyedévekhezhasonlóan
többbiztosításközvetítőkapottengedélytatevékenységemegszüntetésére.

PÉNZTÁRI PIAC FELÜGYELETE

Apénztáripiacfelügyeletesoránfolytatottvizsgálatokbanakörnyezetifenntarthatóságmegjelenéséreabefektetésekben
ésapénztárakműködésében,apénztáriműködéshosszútávúfenntarthatóságánakvizsgálatára,kiemeltfigyelemmel
akülsőkörnyezetihatásokravalóreagálóképességre,valamintaműködésrefelhasználhatóforrásokMNBáltalpruden-
ciálisanelvártszintjénekvalómegfeleléséreirányultazMNBfigyelme.

2023.szeptember30-ig6átfogóvizsgálat,2célvizsgálatés1utóvizsgálatzárult.Agyakoribbszabálytalanságok,hiányos-
ságokazellenőrzőbizottságtevékenységére,azinformatikaibiztonságra,abefektetésipolitikánakazigazgatótanácsáltali
legalábbévenkéntifelülvizsgálatára,atagdíjatnemfizetőtagokkalkapcsolatosalapszabályirendelkezésekre,azeszközök
alapokhozvalórendelésétalátámasztanihivatottnaprakészanalitikusnyilvántartásmeglétérevonatkozójogszabályi
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előírásokmegsértéséhezkapcsolódtak,továbbáegyesetbenazMNBfeltárta,hogyalikviditáskezelésnemfeleltmeg
ajogszabályirendelkezéseknek.

AzMNBközzétetteazönkéntesnyugdíjpénztárakköltségmutatóit,a2022.évidíjterhelésimutatót,akorrigáltdíjterhelési
mutatótésapénztáriTKMértékekösszefoglalóelemzését.Azönkéntesnyugdíjpénztárakmutatóialigváltoztak,aklasszi-
kusdíjterhelésimutató0,72%,akorrigáltdíjterhelésimutató0,73%lett.Abefektetésiköltséghányadottöbbpénztárnál
anegatívhozammiattkinemfizetettsikerdíjakcsökkentették.Aműködésiköltségrésztanemfizetőtagokokoztakiesés
pótlásanövelte.Azönkéntesnyugdíjpénztárakmásöngondoskodásiajánlatokkalösszevetveváltozatlanulazegyikleg-
versenyképesebbkonstrukciótkínálják.

AzMNB2023harmadiknegyedévébenazAranykorországosÖnkéntesNyugdíjpénztár,aBizalomországosÖnkéntes
KölcsönösNyugdíjpénztár,aPrémiumÖnkéntesNyugdíjpénztár,azAlfaÖnkéntesNyugdíjpénztár,valamintaPannónia
Nyugdíjpénztárszámáraengedélyezte,hogymódosítsaaválaszthatóportfóliósrendszerét,azIZySEgészség-ésÖnsegélye-
zőPénztárszámárajóváhagytaapénztáringatlanértékelőjénekszemélyérevonatkozómegbízást,továbbáengedélyezte,
hogyazAllianzHungáriaÖnkéntesNyugdíjpénztár,mintjogutódpénztára„CÁT”ÖnkéntesKölcsönösNyugdíjpénztár
beolvadásátkövetőenönkéntespénztáritevékenységetvégezzen.

TŐKEPIAC FELÜGYELETE

Abefektetésiszolgáltatókvizsgálatakorazügyfélkövetelésekvédelmetovábbraiskiemeltprioritástélvez,amelyazMNB
folyamatosfelügyelésieszköztárábaishangsúlyosanbeépült.Azátfogó-éstémavizsgálatokfókuszatovábbraisaMiFIDII5/
MiFIR6szabályozásikörnyezetbetartásánakellenőrzése.Abefektetésialapkezelőkvizsgálataanemzetközigyakorlat-
talésapiacifolyamatokkalösszhangbanleginkábbalikviditáskezelésreéseszközértékelésrekoncentrált,tekintettelaz
orosz-ukránkonfliktusáltalatőkepiacokragyakoroltturbulenciára.Afentiekkelösszefüggésbenkiemeltfigyelmetkapott
abefektetésidöntéshozatal,amegbízáskezelésésanettóeszközértékszámítása.

AzMNB2023elsőháromnegyedévében14átfogóés1(négybefektetésiszolgáltatóvalszembenfolytatott)témavizsgá-
latotzártle.AharmadiknegyedévbenlezártvizsgálatokközülkiemelendőaHolDAlapkezelővelésazADAlFAAlapkez-
elővelszembenfolytatottátfogóvizsgálatok,melyeksorán–többekközött–ajavadalmazásielőírásokbetartásaterén,
kiemeltfigyelemmelazalapkezelőkbentulajdonosmunkavállalókrészérekifizetettésváltozójavadalmazásnakminősülő
osztalékkalösszefüggőenfeltárthiányosságokmiatt–egyébintézkedésekalkalmazásamellett–aHolDAlapkezelővel
szemben17,4millióFtazADAlFAAlapkezelővelszembenpedig12,3millióFtösszegűfelügyeletibírságkerültkiszabásra.

2023harmadiknegyedévébenakorábbiévekhezhasonlóanmegkezdődöttabefektetésialapoksikerdíjmodelljeinek
felülvizsgálata.Ennekhatásáraazalapokazaktuálispiacikörnyezethez illeszkedőküszöbhozamokatalkalmaznak,és
figyelembeveszikacsökkenőinflációséskamatkörnyezethatásaitegyaránt.

FogyasztóvédelmifolyamatosfelügyeléskeretébenazMNB–2023harmadiknegyedévétől–résztveszazESMA7által
koordináltközösfelügyeletiellenőrzésben(CSA8),amelysorán14befektetésiszolgáltatómarketingtevékenységénekelle-
nőrzésérekerülsor.AkorábbiCSA-knyománazESMAáltalkiadottiránymutatásokalapjánazMNBmegkezdiabefektetési
szolgáltatókáltalértékesítendőpénzügyieszközökvonatkozásábanelőzetesenelvégzendőmegfelelőségésalkalmasságának
értékelésévelkapcsolatosajánlásainakfelülvizsgálatátis.

AbefektetésiszolgáltatóiszektorbanazMNBtémavizsgálatotfolytataderivatívtermékekértékesítésekapcsánösszesen
nyolcintézménybevonásával.Avizsgálatfókuszaaderivatívügyfélpozíciókhozkapcsolódónapikockázatkezelésigya-
korlatokellenőrzése,akomplextermékekértékesítéséhezkapcsolódófogyasztóvédelmiszabályoknakvalómegfelelés
vizsgálata,valamintaderivatívpozíciókegyenlegérőlazügyfelekrendelkezésérebocsátottkimutatásokellenőrzése.

5  Apénzügyieszközökpiacairól,valaminta2002/92/EKirányelvésa2011/61/EUirányelvmódosításárólszóló2014.május15-i2014/65/EUeuró-
paiparlamentiéstanácsiirányelv

6Apénzügyieszközökpiacairólésa648/2012/EUrendeletmódosításárólszóló2014.május15-i600/2014/EUeurópaiparlamentiéstanácsiren-
delet

7EurópaiÉrtékpapír-piaciHatóság(EuropeanSecuritiesandMarketsAuthority)
8CommonSupervisoryAction
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2023elsőháromnegyedévében5újkockázatitőkealap-kezelőkapotttevékenységiengedélyt,valamintazMNBengedé-
lyezte,hogyazMBHBankNyrt.átadjabefektetésiszolgáltatásiállományátazMBHBefektetésiBankZrt-nek.Aharmadik
negyedévbenazMNBazNHBNövekedésiHitelBankZrt.„felszámolásalatt”ésCoDEXÉrtéktárZrt.közöttibefektetési
szolgáltatásiállományátruházásátis.Befektetésivállalkozásban(EquilorBefektetésiZrt.)minősítettbefolyásszerzésiránti
engedélykiadásáraissorkerült.EgyújABAK,mintingatlanalap-kezelőszerzetttevékenységiengedélyt(RecordeAlapke-
zelőZrt.).Abizalmivagyonkezeléstérintőadójogszabály-változáskövetkeztébenanemüzletszerűbizalmivagyonkezelési
jogviszonyoknyilvántartásbavételéreirányulóeljárásokszámakiugróan,atöbbszöröséreemelkedett.

PÉNZMOSÁS ÉS TERRORIZMUS-FINANSZÍROZÁS MEGELŐZÉSÉVEL ÉS 
MEGAKADÁLYOZÁSÁVAL, VALAMINT A VAGYONI- ÉS PÉNZÜGYI KORLÁTOZÓ 
INTÉZKEDÉSEK VÉGREHAJTÁSÁVAL KAPCSOLATOS FELÜGYELETI 
TEVÉKENYSÉG

Apénzmosásésterrorizmusfinanszírozásmegelőzésével(AMl/CFT9),valamintavagyoniéspénzügyikorlátozóintézkedések
végrehajtásávalkapcsolatosvizsgálatok,afolyamatosfelügyelésésatémátérintőegyébhatóságifeladatokfolyamatosan
kiemeltfigyelmetkapnak.AkidolgozottmódszertanszerintazMNBbeazonosítja–afolyamatosanaktualizáltésbővített
minőségiésmennyiségikockázatitényezőkfigyelembevételével–afelügyeltintézményeknélfennállópénzmosási-,vala-
mintterrorizmusfinanszírozásikockázatokat,ésazokatarendelkezésreállóegyébinformációkkalegyüttelemzi,értékeli.
Afelügyeletieljárásokcéljátésütemezésétafelügyeletikockázatértékelésalapjánhatározzamegajegybank.

AzAMl/CFTvizsgálatokcéljaahiányosságok,sérülékenységekazonosításamellettazintézményekrevonatkozóvalós
fenyegetettségfelmérése,avárhatóreputációskockázatokszámszerűsítéseérdekében.Fontosszemponttovábbáaha-
tékonyságvizsgálata,illetveakockázatoklehetségesokainakfeltárásaésmegértése.AzAMl/CFTvizsgálatokkiterjednek
arrais,hogyegyadottjogsértésvagyszabálysértéseksorozatamiértkövetkezettbe,vagyegyadottjogsértésjelezhet-e
szélesebbkörűrendszerbelivagybelsőkontrollhiányosságokat.Jelentősfigyelmetkapafelügyeltintézményekvezetőinek
tájékoztatásaavizsgálatoksoránazonosítottAMl/CFTkockázatokról.

2023.szeptember30-igazMNB17intézménytekintetébenfolytatottAMl/CFTszempontúvizsgálatot,melybőlkétvizs-
gálathatározattalésnégyvizsgálatmegszüntetővégzéssellezárult.Figyelmetérdemeltovábbáa3hitelintézetbevo-
násávalindult,abizalmivagyonkezelőügyfelekkelkapcsolatbanvégzettügyfélátvilágításiésmonitoringtevékenységet
fókuszbahelyezőtémavizsgálat,valamintazugyancsak3hitelintézetérintettségévelindult,atranzitfizetésiszámlákkal
kapcsolatospénzmosásikockázatok,kockázatkezelő,illetvecsökkentőintézkedésekéskapcsolódópénzmosásikontrollok
ellenőrzéséreindítotttémavizsgálat.

Azorosz-ukránkonfliktuskapcsánazMNBfelügyeletitevékenységétérdembenérintőkülönbözőtartalmúszankciók,
korlátozásokbevezetésérekerültsor,amelyekaszolgáltatókszámáratöbbletkötelezettségetírtakelő.AzMNBemiatt
szükségesnekláttafelmérni,hogyahazaiügyfélállományvonatkozásábanmekkoraapénzügyiközvetítőrendszer„szankciós
kitettsége”,emiattazMNBösszesen94intézményesetébenhatározatbanrendkívüliadatszolgáltatásikötelezettséget
írtelő.

INFORMATIKAI FELÜGYELET

AzMNBgépitanulásésmesterségesintelligenciahasználatáravonatkozótémavizsgálatsorozatafolyamatbanvan.Két
biztosítóésegybankesetébenmárlezárultakavizsgálatok,amelyeknemtártakfelolyankockázatokatéshiányosságokat,
amelyekvalamelyvonatkozóágazatijogszabályikövetelményeknemteljesülésétjeleztékvolna.Emellettmegkezdődött
azintenzívmunkaaDoRArendelet10részletszabályainakkidolgozásárafelállítottszakértőicsoportokban.

9  Anti-Moneylaundering/CombatingtheFinancingofTerrorism
10AzEurópaiParlamentésaTanácsrendeleteapénzügyiágazatdigitálisműködésirezilienciájárólésaz1060/2009/EKrendelet,a648/2012/EU
rendelet,a600/2014/EUrendelet,valaminta909/2014/EUrendeletmódosításáról
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2023.szeptember29.ésoktóber3.közöttmegtörténtazMBHBankNyrt-benakorábbiBudapestBankZrt.vállalati
ügyfélportfóliójánakmigrációjaakorábbi(fúzióelőtti)MKBBankinformatikairendszerébe.AzMNBkiemeltfigyelemmel
követteazátálláselőkészítésénekésvégrehajtásánakfolyamatát.

AKiberPajzspénzügyiedukációskampányésegyüttműködésikezdeményezésújlendületetvett.2023soránaprojekthez
csatlakozottazIgazságügyiMinisztérium,aGazdaságfejlesztésiMinisztérium,aMagyarÁllamkincstárésaSzabályozott
TevékenységekFelügyeletiHatósága,valamintelindultazintenzívplakátkampány.Aharmadiknegyedévsoránmegújult
aKiberPajzshonlapja,immárkibővülttartalommalésegyszerűbbstruktúrávalvárjaazérdeklődőketahttps://kiberpajzs.hu/  
honlap.Ezentúlmenőenszámosszakmaikonferenciánistörténőmegjelenéselőkészítéseismegtörtént,ígypl.Informatikai
BiztonságNapján(ITBN).Mindezekmellettaprojekttagokközöttikoordinációéstudásmegosztáskeretébenelőrelépés
történt:megindultabankokatésarendőrségetösszekötőún.„forródrót”előkészítése,valamintazadathalászatható-
ságokrészéretörténőbejelentésekapcsánfelmerültkérdésekvizsgálata.

KIBOCSÁTÓI FELÜGYELÉS ÉS PIACFELÜGYELETI ELJÁRÁSOK

AzMNB2023.szeptember30-ig13darabjogosulatlantevékenységés14darabMARjogsértésgyanújamiattindított
piacfelügyeletieljárást,valamint5darabkibocsátóicélvizsgálatotzártle.Azeljárásoksoránésfolyamatosfelügyelés
keretébenazMNB2023elsőháromnegyedévébenösszesentöbb,mint900millióforintpiacfelügyeletiéskibocsátói
felügyeletibírságotszabottki.

AzMNBpiacfelügyeletieljárástfolytatottleaSAFISEvoInc.tevékenységénekvizsgálatára,amelysoránmegállapította,
hogyaSAFISEvoInc.tulajdonábanállóhét„befektető társaság”2019januárjátóltöbbmint2000alkalommal,legalább
1,6milliárdforintösszegbenúgynevezett„Nyereségrészesedési jog szerzési-kültagsági jogviszony megállapodást”kötött
befektetőkkel,amelyekkollektívbefektetésiértékpapírkéntértékelhetőek.AzemlítettmegállapodásokszerintaSAFIS
EvoInc.általmenedzselt„befektető társaságok”azértgyűjtöttekbefektetőitőkétvagyonihozzájárulásformájában,hogy
biztosítsákamegállapodásokszerinti„projektcégek”tőkeemelését,ennekmegfelelőenabefektetőtársaságokolyan
kollektívbefektetésiformáknakminősülnek,amelyek„kvázi kockázati tőkealapoknak”tekinthetőek.AzMNBminderre
tekintettelmegállapította,hogyaSAFISEvoInc.Magyarországterületén jogszabálysértőmódon,azarravonatkozó
engedélynélkülvégzett„kollektív befektetési értékpapír forgalmazása”befektetésialapkezelésitevékenységet,amely
okán–tevékenységtőleltiltáséshonlapblokkolásmellett–320millióforintpiacfelügyeletibírságotszabottkiatársaságra,
atevékenységbenérdembenközreműködőtermészetesszemélyrepedig32millióforintot.

BírságkiszabásárakerültsorazoTT-oNENyrt.ésaSETGRoUPNyrt.esetébena2022.évihiányzóévesjelentésekmiatt.E
kétkibocsátórészvényeinekkereskedésétmárazelőzőéveksoránfelfüggesztetteazMNB,többszörnyilatkoztatta,valamint
adatszolgáltatásrakötelezteőketatörvényesműködéshelyreállításávalösszefüggésben.Azelőbbiekkövetkezményeként
azMNB2023.július21-ihatározatávalaSET-GRoUPNyrt.,míg2023.szeptember26-ihatározatávalazoTT-oNENyrt.
részvényeinektőzsdeiterméklistárólvalótörlésérőldöntött.ASET-GRoUPNyrt.részvényeitőzsdeiterméklistárólvaló
törléséneknapja2023.július31.,mígazoTT-oNENyrt.részvényeitőzsdeiterméklistárólvalótörléséneknapja2023.
október2.

APénzügyminisztérium,mintKözfelügyeletiHatóságjelzésttettazMNBfelé,hogyaWINGHolDINGZrt.ésaSunDell
Nyrt.esetébenakönyvvizsgálóolyankönyvvizsgálóijelentéseketbocsátottkia2022.éviévesbeszámolóik(egyediés
konszolidált)kapcsán,melyekrenemvolt jogosult, ígya2022.évikönyvvizsgálói jelentésekvisszavonásárakötelezte
akönyvvizsgálót.ASunDellNyrt.2023.június14.napján,aWINGHolDINGZrt.pedig2023.június15.napjántettközzé
errőlrendkívülitájékoztatást.AzMNBatőzsdeikereskedésfelfüggesztésemellettdöntöttezenkétkibocsátóesetében
azutólagosanvisszavontkönyvvizsgálóijelentésekésezáltalhiányosévesjelentésekmiatt.AWINGHolDINGZrt.2023.
június22.napján,aSunDellNyrt.pedig2023.augusztus10.napjántetteközzéazújkönyvvizsgálóijelentésekkelellátott
évesjelentését,ígyazértékpapíroktőzsdeiforgalmazásátazMNBaWINGHolDINGZrt.esetében2023.június26.napján,
aSunDellNyrt.esetébenpedig2023.augusztus14.napjánakereskedésiidőkezdetétőlvisszaállította.

https://kiberpajzs.hu/
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AZ MNB ZÖLD PROGRAMJA

AzMNB2019-benindultZöldProgramjánakevolúciójaújabbállomásáhozérkezett2023.szeptemberében,amikoraprog-
ramegyikzászlóshajójánakszámítótőkekövetelmény-kedvezményprogramotajegybankvezetéseegyévvelmeghosz-
szabbítottaésahitelcélokatkiterjesztette.Akedvezménytahitelintézetekeddiga2020.január1.és2024.december
31.kötötthitelszerződéseikéskötvénykitettségeikutánvehettékigénybeötévenkeresztül.Ahosszabbításnyománazúj
szerződéskötésihatáridő2025.december31-remódosult.Aprogrambaújhitelcélkéntbekerültazenergiatárolás,ameg-
újulóenergiaforrás-tüzelésűtávhő,valamintazáramhálózatbővítésétésfejlesztésétcélzóberuházásokfinanszírozása.

Azújhitelcélokbevonásaannakjegyébenistörtént,hogyazelmúltidőszakenergiapiaciválsága,illetveazáramterme-
lésenbelülanapenergiávalelőállítottvillamosenergiaterjedésénekkihívásairámutattakazenergiahatékonyságésaz
energiahálózatokkorszerűsítésénekszükségességére.AzMNBazenergetikatémafelkarolásacéljábólszeptember14-én
ZöldÁramkonferenciátszervezett,amelysoránaZéróKarbonKözpont(ZKK)szakmaiközreműködésévelfórumotbiztosított
anap-ésszélenergiaalapúáramtermeléselőmozdításilehetőségeinekmegvitatására.Akonferenciátjúliusésaugusztus
soránegy12cikkbőlállópublikációsorozatelőztemeg,amelyekbenazMNBésaZKKmunkatársaiavilággazdaságonline
hírportálonismertettékazugyancsakZöldÁramnévenfutóközösprojektjükfőbberedményeit.

AhitelezéskörnyezetbarátabbútratereléseésazországenergiafüggőségénekenyhítéséntúlazMNBtovábbraisfontosnak
tartjasajátműködésének„zöldítését”is,ezzelpéldátmutatvaahazaipénzügyiszektorszámára.Folytatvaazelmúltévek
karbonellentételezésigyakorlatát,azMNBaugusztusbanújabbélőhelyrekonstrukciósprojektbenállapodottmegaWWF
Magyarországtermészetvédelmiszervezettel.EzúttalDrávaszentesen,aDuna-DrávaNemzetiParkterületénvalósulhatmeg
erdőtelepítésésgyeprekonstrukció.AprojektrévénnőatermészetCo2elnyelőképessége,ezáltalpedigazMNBközvetve
semlegesítia2022-esévsoránazoperatívműködésébőlszármazókarbonlábnyománakegyrészét.Azellentételezésre
azMNBkiegészítőmegoldáskénttekint.Ajegybankévről-évreegyrenagyobbmértékbencsökkentikarbonlábnyomát
házonbelülilépésekkel,dea2021-bankitűzöttkarbonsemlegességetcsakellentételezéssel,mintkisegítőintézkedéssel
képesbiztosítani.AzMNB2022-bencsaknem60%-kalcsökkentettekibocsátásáta2019-esbázishozképest,afennma-
radóhányadotellentételezte.AzaugusztusbanmegújítottkörnyezetvédelminyilatkozatbanazMNBaztavállalásttette,
hogy2025-remár75%-otérmajdelakibocsátáscsökkentésmértéke,éscsupán25%maradazellentételezésreszoruló
kibocsátáshányad.

Akarbonellentételezésanagyvilágbanegyelmúltévekbenigazánnépszerűvéváltgyakorlat,amineknormái,szabályai
jelenlegismégformálódnak.Azellentételezésleggyakrabbanolyantermészetalapúmegoldásokkategóriábatartozó
projektekenkeresztülvalósulmeg,mintamilyeneketazMNBistámogatottaWWF-enkeresztül.AtémábanazMNBszep-
temberbenjelentetettmegegykiadványt’Természetalapúkarbonellentételezés–piaciútikalauzvállalatoknak’címmel.
Atanulmányapénzügyivállalatokontúlmindenmagyarországinagyvállalatnakkívánjasegíteniazeligazodástakarbon-
ellentételezés,ésennekkapcsánazönkénteskarbonpiacvilágában.

ÜGYFÉLSZOLGÁLATI TEVÉKENYSÉG

AzMNBügyfélszolgálatához2023elsőháromnegyedévébenösszesen18269dbügyfélszolgálatimegkereséséskérelem
érkezett.Amegkeresésekéskérelmekszektorszerintimegoszlásaérdembennemváltozottakorábbiidőszakokhozké-
pest,ígyazügyféljelzéseklegnagyobbaránybanmostisapénzpiacotérintették,eztabiztosításipiackövette.Azügyfelek
leggyakrabbannem-életbiztosításokkal,hitelezéssel,pénzforgalmiszolgáltatásokkal,valamintbehajtássaléskövetelés-
kezelésselkapcsolatoskérdéskörökkelfordultakazMNBügyfélszolgálatához.

2022szeptembereótaabankiadathalásztámadásokatjelzőügyfélpanaszokszámajelentősenmegemelkedett,ésaten-
dencia2023-banisfolytatódik.Aharmadiknegyedévbenközelötszörannyiadathalásztámadássalösszefüggőügyfélpa-
naszérkezett,mintazelőzőévazonosidőszakában.Akibercsalásokelkövetésimódszereiközüljellemzőacsomagküldő
szolgálatnevévelvisszaélveadathalászüzenet,e-mailküldése,illetveahamisbankitelefonhívásvolt.Azidőszakban
számosolyanjelzésisérkezett,melyszerinthamisan,azMNBnevévelvisszaélve,illetveazMNBhivatalostelefonszáma-
inakidőlegesmásolásávaltelefonáltakcsalókmagánszemélyeknek.AzMNBahonlapjánacsalásimódszerrevonatkozó
figyelemfelhívásttettközzé.
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4. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS, SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE ÉS AZ MREL-
KÖVETELMÉNY MEGHATÁROZÁSA

AzMNB,mintcsoportszintűszanálásihatóságazévesütemtervnekmegfelelőenajelentőshatáronátnyúlótevékenységet
végzőmagyarországiszékhelyűbankcsoportesetébenlezártaaszanálhatóságértékeléséreirányulóeljárást,amelyhez
kapcsolódóanfelülvizsgálatrakerültacsoportszintűszanálásitervésazzalpárhuzamosanakonszolidáltésegyediszava-
tolótőkére,leírható,illetveátalakíthatókötelezettségekrevonatkozóminimumkövetelmények(MREl-követelmények)is.
Aszanálhatóságértékelésérenemcsakazintézménycsoportbelföldiintézményeinélkerültsor,hanemkoordináltvizsgálat
keretébenazadottországszanálásihatóságainakközreműködésévelaleányvállalatokvonatkozásábanis.Aszanálásiterv
ésaszanálhatóságértékelése,valamintazMREl-követelményekegyüttesdöntésekkeretébenkerülnekelfogadásra.
EmellettaszanálásihatóságfolyamatosannyomonkövetiazintézményMREl-megfelelésénekstátuszát.

AzEgységesSzanálásiTestület(SingleResolutionBoard–SRB),mintalegjelentősebbbankuniósszékhelyűintézmények,
illetvebankcsoportokértfelelősszanálásihatóságvezetésealattállószanálásikollégiumokbanfolyómunkáhozkapcsolódva
azMNB,mintabankuniósanyavállalatokmagyarországiszékhelyűleányvállalataiértfelelősszanálásihatóságszanálha-
tóságiértékeléseketvégzetttöbbleányvállalatesetében,illetveazelsőfélévbenkötelezteazérintettintézményeketaz
együttesdöntésekkeretébenelfogadottMREl-követelményekteljesítésére.

AzMNBazMREl-követelményteljesítésevonatkozásábanaharmadiknegyedévfolyamánishelytadottáltalánoselőzetes
engedélyirántikérelemnekazMREl-követelményfeléelszámolhatóegyeskötelezettségekvisszahívása,visszaváltása,
visszafizetésevagyvisszavásárlásatekintetében.

Fentiekentúl,azMNBaszanálásitervezésiésszanálhatóságiértékelésifeladatokkeretébennagyhangsúlytfektetettaz
EurópaiBankhatóságnak(EuropeanBankingAuthority–EBA)azintézményekésaszanálásihatóságokszámáraaszanál-
hatóságjavításárólszólóiránymutatásoknakvalóintézményimegfelelésstátuszánaknyomonkövetésére11.

AZ INTÉZMÉNYEK VEZETŐI INFORMÁCIÓS RENDSZEREIHEZ KAPCSOLÓDÓ 
HATÓSÁGI ELVÁRÁSOK

AzMNBösszhangbanazeurópaiunióselvárásokkal,elvárjaazintézményekvezetőiinformációsrendszereivelkapcsolatban,
hogyazokolyanfolyamatokonalapuljanak,amelyeklehetővéteszikmagasminőségűadatokésinformációkmegfelelő
összetételbentörténőgyorselőállításátegyválsághelyzetbenannakérdekében,hogyegyesetlegesszanálásieljárás
alapjátképezővagyonértékelésekgyorsanelvégezhetőklegyenek.AzMNBkidolgoztaazehhezkapcsolódórészletesel-
várásait,amelyekről2023.március10-énpiacikonzultációkeretébentájékoztattaazérintettintézményikörképviselőit.
AharmadiknegyedévbenaSzanálásiigazgatóságtöbbMNBtársterületbevonásávalavéglegeselvárásokkialakításán,
illetveazelvárásoknakvalómegfelelésrőlkészítettintézményiönértékelésekeredményeinekértékeléséndolgozott,amely
folyamatanegyediknegyedévelsőfelébenfogbefejeződni.

KOLLEKTÍV PÉNZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK

AzMNBképviselőitovábbraisaktívanrésztvettekaSzanálásiAlapésazországosBetétbiztosításiAlapigazgatótanácsá-
nakmunkájában.

11EBA/Gl/2022/012022.január13.Iránymutatásokazintézményekésszanálásihatóságokszámáraaszanálhatóságjavításáról
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A SZANÁLÁSI VAGYONKEZELŐVEL KAPCSOLATOS FELADATOK

AzMSZvKMagyarSzanálásivagyonkezelőZártkörűenMűködőRészvénytársaság(MSZvKZrt.)felettitulajdonosijogokat
aszanálásitörvényalapjánazMNBgyakorolja.

NEMZETKÖZI EGYÜTTMŰKÖDÉS, RÉSZVÉTEL AZ EURÓPAI UNIÓS 
SZABÁLYOZÁSI KÖRNYEZET ALAKÍTÁSÁBAN

AzMNBszakértőitovábbraisrésztvevőiazEBAszanálásitervezésiésvégrehajtásimunkacsoportjainak,továbbárészt
vesznekazEurópaiÉrtékpapírpiaciHatóságnak(EuropeanSecuritiesandMarketsAuthority–ESMA)aközpontiszerződő
felekszanálásiszabályozásávalfoglalkozómunkacsoportjának,valamintabankszanálásterénmegszerzetttapasztalataik
beépítésévelrésztvállalnakuniósjogalkotásiszerveknekabiztosítókszanálásikeretrendszerénekkiépítésétcélzómun-
kájában.
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5. Nemzetközi tartalékok

2023harmadiknegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága39,7milliárdeurovolt,ami200millió
eurocsökkenéstjelenta2023.félévvégi39,9milliárdeurósértékhezképest.

AtartalékokatleginkábbazÁllamadósságKezelőKözpont(ÁKK)adósságtörlesztésicélútételeicsökkentették,közel1,2
milliárdeuróval(többekközöttaszeptemberi22,7milliárdjapánjennévértékűkötvénylejárat),miközbenaMagyarÁllam-
kincstár(MÁK)devizakiadásaimintegy0,7milliárdeuróttettekki.EzeketatételeketellensúlyoztaazÁKKszeptemberi10
éves,1,75milliárdeuronévértékűeurokötvénykibocsátása,azEurópaiBizottságtólérkezettnettótranszferek,valamint
azeurótóleltérődevizaeszközökárfolyamváltozásmiattiátértékelődése.

AnegyedévvégénmeghirdetetteurolikviditástnyújtóswaptenderfinanszírozásáhozazMNBigénybevetteanemzetközi
szervezetekkelkötöttrepokeretszerződéseit.Abankrendszerneknyújtottswap-ésafinanszírozásulszolgálórepoügyletek
értékeközöttieltéréscsakátmenetihatássalvoltatartalékszintalakulására.

5. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása (milliárd EUR)
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6. Készpénzlogisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

2023.III.negyedévvégénaforgalombanlévőkészpénzállomány3%-kal,nominálértéken245,9milliárdforinttalcsökkent
azelőzőévazonosidőszakáhozképest,szeptembervégéreelérvea7942,6milliárdforintot.12Azelsőháromnegyedévben
akészpénzállomány283,5milliárdforinttalesettvissza,ahavibázisúcsökkenés2023.júliusigfolyamatosvoltfebruár
hónapkivételével.Aszezonálisanésnaptárhatássalkiigazítottadatokalapjánaforgalombanlévőkészpénzállományazelső
háromnegyedévben1,8%-kalmérséklődöttadecembervégiállományhozképest,azonbanazaugusztustólmegfigyelhető
kismértékűnövekedésnekköszönhetőenaszezonálisanésnaptárhatássalkiigazítottállományszeptembervégénmár
1%-kalmeghaladtaa2023.júliusvégiértékét.

Akészpénzállomány2023folyamánmegfigyeltcsökkenéserészbena2022.márciusbanjelentkezettkeresletisokkgenerálta
bázishatásnak,részbenamakrogazdaságikörülményekkedvezőtlenalakulásánakköszönhető.Avisszaesésmeghatározó
részéttovábbraisintézményiigazodásnaktekinthetjük,azazbetudhatóakereskedelmibankokkészletracionalizálásának.
Aforgalombanlévőkészpénzállománykorrekciójáhozhozzájárultovábbá,hogyajövedelemésafogyasztásvisszaesése
késleltetveeredményeziatranzakcióspénzkeresletcsökkenését,amitalakosságikészpénzfelvételi,illetveakészpénz-
feldolgozóiadatokisalátámasztanak.Akészpénzállománylassúüteműcsökkenéséremagyarázatotadhatugyanakkor
amegtakarításiésazún.óvatosságikészpénzkereslet,valamintalakosságkészpénzhasználatipreferenciái.ígyajelenlegi
tartósreáljövedelemésfogyasztáscsökkenéseredményekéntaforgalombanlévőkészpénzállományvárhatóanazelkö-
vetkezőhónapokbanisstagnálóvagyenyhénnövekvőmintázatotveszfel.

12Ebbenazértékbennemszerepelabevont,demégvisszaválthatóbankjegyekértéke,amiazMNBmérlegébenkimutatottkészpénzállománynak
része.Amérlegbenszereplőkészpénzállomány8042,2milliárdforintotértel,azelőzőévazonosidőszakáhozképest252,6milliárdforinttalés
3%-kalcsökkent.

6. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban, szezonálisan és naptárhatással igazított adatok
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2. táblázat
A forgalomban lévő bankjegyek és érmék13

(2023. szeptember 30-i és 2022. szeptember 30-i adatok)

Bankjegyek

2023 2022

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 284,6 5691,5 43,8 72,6 291,4 5827,5 44,0 72,1

10000forint 183,3 1832,9 28,2 23,4 195,4 1954,5 29,5 24,2

5000forint 31,3 156,6 4,8 2,0 30,9 154,3 4,7 1,9

2000forint 22,8 45,7 3,5 0,6 23,8 47,7 3,6 0,6

1000forint 88,1 88,1 13,5 1,1 82,4 82,4 12,4 1,0

500forint 40,1 20,1 6,2 0,3 38,5 19,2 5,8 0,2

Összesen 650,2 7 834,9 100,0 100,0 662,4 8085,6 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 191,9 38,4 7,9 41,4 186,1 37,2 8,0 41,6

100forint 244,3 24,4 10,1 26,4 234,9 23,5 10,1 26,3

50forint 239,5 12,0 9,9 12,9 229,6 11,5 9,9 12,9

20forint 446,7 8,9 18,4 9,6 428,6 8,6 18,4 9,6

10forint 488,6 4,9 20,1 5,3 470,8 4,7 20,2 5,2

5forint 815,5 4,1 33,6 4,4 777,8 3,9 33,4 4,4

Összesen 2 426,5 92,7 100,0 100,0 2 327,8 89,4 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke7834,9milliárdforint,mennyisége650,2milliódarabvolt2023.szeptember30-án. 
Ezértékben3,1százalékos,mennyiségéttekintvepedig1,8százalékoscsökkenéstjelentazelőzőévazonosidőszakához
képest.Acsökkenéselsősorbana10000,a2000ésa20000forintoscímletetérintette,ezzelszembenakétlegkisebb
bankjegycímlet,az1000ésaz500forintosokállományabővült.Aforgalombanlévőérmékértéke92,7milliárdforint,
mennyisége2426,5milliódarabvolt2023.szeptembervégén.Ezértékben3,7százalékosmennyiségben4,2százalékos
növekedéstmutat2022azonosidőszakánakadataihozképest.Aforgalombővülésvalamennyiérmecímletetegyenletesen
érintette.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2023III.negyedévénekvégéigakészpénzforgalombólmindössze363darabforinthamisítványkerültkiszűrésre.Ezazadat
aforinthozhasonlónemzetivalutáksorábantovábbraiskiemeltenkedvezőnektekinthető.Alefoglaltforinthamisítványok
döntőtöbbségea20000ésa10000forintosbankjegyekközülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodai
sokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)használatajellemzi.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnek
bizonyulóhamisítványok,mindegyszerűérzékszervivizsgálatokkal(tapintással,fényfelétartvaátnézetbenvagymozga-
tással),mindpedigapénztárakbanalkalmazottkombináltUv-AésUv-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.

13Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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3. táblázat
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2023. I-III. negyedévében

Címletek 500 1 000 2 000 5 000 10 000 20 000

Megoszlás (%) 0 1 0 2 48 49

Forrás: MNB.

Ajegybankszakértői2362darabkülönbözővalutahamisítványt,ezenbelül2270darabhamiseuróbankjegyetvizsgáltak
meg2023I-III.negyedévében.

EMLÉKÉRME- ÉS FORGALMIÉRME-EMLÉKVÁLTOZAT-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésér-
mekibocsátásra–ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékérméket,hogyazországéletébenjelentőstörténelmi,kulturáliséstudományosévfordulókról,
eseményekrőlésszemélyekrőlazutókorszámáramaradandóformábanállítsonméltóemléket.

Azemlékérmékismeretterjesztőszerepénekminélszélesebbkörbenvalóérvényesüléseérdekében2014ótaanemes-
fémemlékérmékszínesfémváltozata iskibocsátásrakerül,anemesféméremképévelmegegyezően,dealacsonyabb
névértékben.

2023harmadiknegyedévébennégytematikában,hétemlékérmétbocsátottkiazMNB.Azemlékérmékközül–akibocsá-
tásipolitikaszellemébenésazegyessorozatokjellegéretekintettel–egyarany,kettőezüst(ésazokszínesfémváltozata),
valamintkettőönállószínesfémemlékérme.

7. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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2023. HARMADIK NEGYEDÉVBEN MEGJELENT EMLÉKÉRMÉK

Emlékérme-kibocsátás a Magyar Nemzeti Levéltár tiszteletére 

AMagyarNemzetiBank„MagyarNemzetilevéltár”megnevezéssel15000Ftnévértékűezüstés3000Ftnévértékű
színesfémemlékérmétbocsátottki2023. július3-ánazországoshatáskörűönállómagyar levéltáralapításának300.
évfordulójaalkalmából.Azemlékérmékegyúttalalevéltáriépületátadásánakcentenáriumáraisfelhívjákafigyelmet.
AzemlékérméketKereszthuryGáboriparművésztervezte.

„Magyar Nemzeti Levéltár” emlékérmék

   
EZÜST EMLÉKÉRME
Névérték: 15 000 Forint
Anyag és finomság: ezüst (Ag .925)
Súly: 31,46 g
Átmérő: 38,61 mm
Verhető: 7000 db tükörfényes (Proof)
Szél: finomrecézett szélfelirattal

SZÍNESFÉM EMLÉKÉRME
Névérték: 3000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni25)
Súly: 30,80 g
Átmérő: 38,61 mm
Verhető: 7000 db selyemfényes (BU)
Szél: finomrecézett szélfelirattal

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-a-magyar-nemzeti-leveltar-tiszteletere
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Emlékérme-kibocsátás I. András magyar király tiszteletére 

AMagyarNemzetiBank„I.Andráskirály”megnevezéssel500000Ftnévértékűegyunciásszínarany,15000Ftnévér-
tékűszinténegyunciásszínezüstés3000Ftnévértékűszínesfémemlékérmétbocsátottki2023.augusztus21-énaz
„országépítőkirályokÁrpáddinasztiájából”sorozatmásodikelemeként.A2021-benindultsorozatcélja,hogyatörté-
nelem-tudományésatörténelmiköztudateltérőhangsúlyaitközelítseegymáshoz.Akorhűforrásmotívumokonalapuló 
emlékérméket SzilosAndrás fémműves formatervező iparművész tervezte.A kivételesenalacsonypéldányszámban 
(500db)megjelentaranyemlékérmékazideikibocsátásiprogramlegértékesebbdarabjai.

„I. András király” emlékérmék

   
ARANY
Névérték: 500 000 Forint
Anyag és finomság: arany (Au .999)
Súly: 31,104 g (1 uncia)
Átmérő: 34 mm
Verhető: 500 db tükörfényes (Proof)
Szél: sima, szélfelirattal

EZÜST
Névérték: 15 000 Forint
Anyag és finomság: ezüst (Ag .999)
Súly: 31,104 g (1 uncia)
Átmérő: 34 mm
Verhető: 5000 db tükörfényes (Proof)
Szél: sima, szélfelirattal

   
SZÍNESFÉM EMLÉKÉRME
Névérték: 3000 Forint
Anyag: színesfém (Cu90Zn10)
Súly: 23,40 g
Átmérő: 34 mm
Verhető: 5000 db bronzpatinázott
Szél:  sima, szélfelirattal

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-i-andras-magyar-kiraly-tiszteletere
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Emlékérme-kibocsátás „Lovarda” megnevezéssel  

AMagyarNemzetiBank„lovarda”megnevezésselkülönleges,hatszögalakú,3000Ftnévértékűszínesfémemlékérmét
bocsátottki2023.szeptember15-én,aNemzetiHauszmannProgrameredményeitbemutatóemlékérme-sorozatmá-
sodikelemeként.AzMNBemlékérme-kibocsátásaikörébenegyedülállómódonasorozatelemeiegybeilleszthetőek,
méhsejtszerkezetetalkotnak.Azún.NordicgoldalapanyagúszínesfémemlékérmétEndrődyZoltániparművésztervezte.

Emlékérme-kibocsátás „Pákozdi Katonai Emlékpark” megnevezéssel 

AzMNB„PákozdiKatonaiEmlékpark”megnevezéssel3000Ftnévértékű,bronzpatinázottszínesfémemlékérmétbocsá-
tottkiaz1848–49-esforradalomésszabadságharcelsőgyőztescsatájának175.évfordulóján,2023.szeptember29-én.
AzemlékérmeaNemzetiÖrökségIntézetekezdeményezésére2014-benindult,ahazainemzetiemlékhelyeketbemutató
sorozattizedikeleme.AzemlékérmétMolnárMercédeszDoriszszobrászművésztervezte.

(További részletek, az emlékérmék éremképi leírásai az egyes címekre kattintva, az MNB honlapján találhatóak.)

„Lovarda” emlékérme

   
Névérték: 3000 Forint
Anyag: színesfém (Cu89Al5Zn5Sn1)
Súly: 20 g
Méret: 37,18 mm hatszögletű
Verhető: 20 000 db Proof-like
Szél: sima

„Pákozdi Katonai Emlékpark” emlékérme

   
Névérték: 3000 Forint
Anyag: színesfém (Cu90Zn10)
Súly: 18,40 g
Átmérő: 37 mm
Verhető: 10 000 db bronzpatinázott
Szél: recézett 

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/ujabb-elemmel-bovul-a-nemzeti-hauszmann-program-eredmenyeit-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/uj-taggal-bovul-a-nemzeti-emlekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat-emlekerme-kibocsatas-a-pakozdi-katonai-emlekpark-nemzeti-emlekhely-tiszteletere
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7. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

NYÍLT BANKOLÁS – API HONLAP

AzMNBakorábbisikeresAPIkerekasztalbeszélgetésegyikeredményeként2023III.negyedévébenpublikáltaahonlapján
Anyíltbankoláshozkapcsolódópénzforgalmiszolgáltatókésharmadikfélszolgáltatókadatait.AzMNBáltallétrehozott
oldalcélja,hogyanyíltbankolásbanrésztvevőpénzforgalmiszolgáltatóknaprakészinformációvaléskapcsolattartásiada-
tokkalrendelkezzenekaszámlavezetőpénzforgalmiszolgáltatókáltallétrehozottAPI-kadataivalkapcsolatosan.AzMNB
elkötelezettaPSD2szabályozásáltalelvártnyíltbankolásterjedésénekbiztosításamellett,melynekrészétképeziezen
oldallétrehozásais.

PSD3, PSR ÉS OPEN FINANCE SZABÁLYOZÁS MEGÚJÍTÁSA

2023III.negyedévbenisfolytatódtakazMNBvezetésévelazegyeztetésekajúnius28-ánmegjelentbelsőpiacipénzforgalmi
szolgáltatásokrólésa1093/2010rendeletmódosításárólszólórendeletjavaslat(PSR),apénzügyiadatokhozvalóhozzáférés
keretrendszerérőlésapénzügyiadatokhozvalóhozzáférésről,valaminta1093/2010/EU,az1094/2010/EU,az1095/2010/
EUésa2022/2554/EUrendeletmódosításárólszólórendeletjavaslat(openfinance)ésabelsőpiaconapénzforgalmi
szolgáltatásokrólésazelektronikuspénz-szolgáltatásokról,valaminta98/26/EKirányelvmódosításáról,illetvea2015/2366/
EU és a 2009/110/EK irányelv hatályon kívül helyezéséről szóló irányelv (PSD3) véleményezéséhez kapcsolódóan.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

2023III.negyedévébenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenegyújhatóságieljárástindítottajegybank.Akorábban
megindítotteljárásokesetébenegymegindítotteljáráskerültlezárásra.Háromvizsgálatsoránazelőírtbeszámolásha-
táridejénekhosszabbításárakerültsor.

PÉNZFORGALMI SZABÁLYOZÁS

AnegyedévsoránazMNBapénzforgalmiszolgáltatóktól,egyébvállalkozásoktóléstermészetesszemélyektőlérkezett
megkeresésekalapjánközvetlenülhatpénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki.Emellettaz
MNBahonlapjánaz„Azonnalifizetés−Gyakorikérdésekésválaszok”oldalonpublikáltaapiaciszereplőkáltalmegküldött
kérdésekreadottválaszait,amelyapénzforgalomlebonyolításárólszóló35/2017.(XII.14.)MNBrendelet2024.február
1-jétőlhatályosrendelkezéseinekértelmezésétsegítielő.

KÖZPONTI VISSZAÉLÉSSZŰRŐ RENDSZER

Annakérdekében,hogyajogszabályielőírásnakmegfelelőenarendszerélesindítása2025.július1-énmegtörténhes-
sen,azMNB-veltörténtfolyamatosegyeztetéseketésarendszerspecifikációközöskidolgozásátkövetőenaGIRoZrt.
megkezdteatendereztetésieljárástaprojektmegvalósítására.AzMNBésaGIRoZrt.folyamatosegyeztetésekettart
aprojektszereplőivel,ígyahitelintézetekkelisannakérdekében,hogyazutóbbiidőbenugrásszerűenmegnövekedett
bankivisszaélésekvisszaszorításasikereslegyen.

AZ AZONNALI FIZETÉSI RENDSZER FEJLESZTÉSEI

AzAzonnalifizetésirendszerfejlesztésévelkapcsolatbanazMNBaGIRoZrt-velszorosanegyüttműködvefolyamatosan
monitorozzaazérintettszereplőkfejlesztéseit,valamintafejlesztésiimplementációkminélhatékonyabbelvégzéseér-
dekébenszámosalakalommalkonzultáltapiaciszereplőkkel.Afejlesztésekfontoselemeként2023.szeptember1-tőlaz 
5másodpercenbelülmegvalósulóegyedibelföldiátutalásokértékhatára10millióforintról20millióforintraemelkedett.
AzAzonnalifizetésirendszerreépülőújfizetésimegoldások(QR-kód,adeeplinkésazNFC)bevezetésemellett2024-ben
kötelezővéválikafizetésikérelmekbankioldalontörténőfogadásais.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2023.augusztusiadatokalapjánkészített
statisztikák2023.október3-ánjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítotttranzakciósadatokszerint2023.június-augusztushónapokbanaháztartásoknettóhitelfelve-
vők,míganempénzügyivállalatokösszességébennettóhiteltörlesztőkvoltak.Akétszektorbetétállományaisellentétesen
változottamegfigyeltidőszakban:aháztartásokbetéteitranzakciókbóleredőencsökkentek,ugyanakkoranempénzügyi
vállalatokösszességébennöveltékbetéteikállományát.

Aháztartásokhiteleitranzakcióbóleredőenmindhárommegfigyelthónapbannőttek:aszektornettóhitelfelvételeebben
azidőszakbanösszesen124,7milliárdforintottettki.

Anempénzügyivállalatokhiteleiesetébenajúniusiésaugusztusicsökkenés,valamintazennélkisebbmértékűjúliusi
növekedéseredőjeként74,0milliárdforinttalcsökkentatranzakciósadatokalapjánazállomány.

Aháztartásokmindháromhónapbancsökkentettékbetéteikállományát,tranzakciósalaponígyösszesen459,5milliárd
forintosbetétkivonásjellemezteamegfigyeltidőszakot.

Anempénzügyivállalatokbetétállományajúniusbancsökkent,mígjúliusbanésaugusztusbaneztmeghaladómértékben
nőtt,amelyváltozásokeredőjekéntösszesen478,8milliárdforintosbetételhelyezéstörténtebbenazidőszakban.

8. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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Szintén2023.október3-ánjelentmegaháztartásiésanempénzügyivállalatihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavi
sajtóközlemény.

Aközzétettadatokszerintavizsgáltidőszak(2023.június–2023.augusztus)alattaháztartásokáltalelhelyezettforint-
éseurobetétekátlagoskamatlábaicsökkentek14.Aháztartásoknaknyújtottforintlakáscélúhitelekhitelköltségmutatója
mérséklődött,mígaszemélyihitelekéemelkedettamegfigyeltidőszakban.Avizsgáltnegyedévbenababaváróhitelekúj
szerződésesösszege70,3milliárdforintvolt.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenaforintbetétekátlagoskamatlábaicsökkentek,mígazeurobetétekéemelkedett
azelőzőnegyedévhezképest.Aforinthitelekátlagoskamatlábaimérséklődtek,azeurohiteleknélviszontnövekedésvolt
megfigyelhető.

HÁZTARTÁSOK HITELÁLLOMÁNYÁNAK ALAKULÁSA

2023.szeptember22-énjelentmegaháztartásokhitelállományánakalakulását2023.II.negyedévesvonatkozásiidő-
velbezárólagbemutatónegyedévesMNBtájékoztató.Apublikációbanaháztartásihitelállományokfizetésikésedelem
szerintimegbontásánakésazállományváltozásalakulásánakösszeállításaahitelügyletekegyesadatairavonatkozóan
teljesítendőadatszolgáltatásikötelezettség(atovábbiakban:HITREG)adataialapjántörténik,mígahátralévőfutamidőre
ésaszerződésekdarabszámáravonatkozóadatokaFINREPadatcsomagH3403ésSF07tábláibanjelentetthitelintézeti
adatokfeldolgozásávalkerülnekbemutatásra.

A2023.II.negyedévesadatokalapjánaháztartásihitelekfolyósításanőtt,atörlesztésepedigcsökkentazelőzőnegyedév-
hezképest.Atárgynegyedévifolyósításmeghaladtaatörlesztésekösszegét,ígyaháztartásihitelekállományaemelkedett.
Alegnagyobbösszegbenazáruvásárlásiésegyébfogyasztásihitelekállományanövekedett,amileginkábbababaváró
hitelállomány-emelkedésénekköszönhető.

2023.júniusvégénaháztartásihitelek1,53%-avolt90napontúlikésedelemben,azazlényegébennemváltozottakorábbi
negyedévhezképest.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2023.szeptember4-éninteraktívformábanpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2023.június
30-igbemutatóidősort.AzMNBáltalfelügyelt–10bankcsoportból,9egyedihitelintézetből,2prudenciálisszempontból
(egyedi)hitelintézetnekminősülőpénzügyivállalkozásból,valamint9fióktelepbőlálló–hitelintézetiszektorkonszolidált
eszközállománya2023.II.negyedévében0,2%-kal,85221milliárdforintracsökkent,azegyévvelkorábbiértéknélazon-
ban11,9%-kalmagasabb.

Atárgynegyedévbenegykorábbanegyedihitelintézetkéntműködőbankazonosméretbesorolásúbankcsoporttáalakult
át,valamintegymásikbankcsoporttovábbikülföldihitelintézetirészesedésselbővült.Abankimérlegekbenakétleg-
jelentősebbeszköztípustovábbraisahitelekésahitelviszonytmegtestesítőértékpapírok,amelyekegyüttesállománya
azeszközök77,8%-áttetteki2023.június30-án.Ateljesforrásállományonbelülabetétállomány77,5%-osrészarányt
képviselt,aszektorszintűsajáttőkepedigazidegenforrások11%-áttettekiatárgynegyedévvégén.

2023II.negyedévvégéreabankszektorkonszolidáltszintenelértnettóeredménye978milliárdforintlett,amelyazelő-
zőévelsőfélévieredményénektöbbmintnégyszerese.Anettókamateredmény,illetveadíj-ésjutalékeredményelőző
évekbenmegfigyelttrendszerűemelkedésefolytatódott(51%,illetve24,5%-osnövekedéstmutatazelőzőévazonos
időszakáhozviszonyítva),amelyhezazösszesítetteszközállományévesnövekedése,azemelkedőkamatkörnyezetésaz
árfolyamhatásisjelentősmértékbenhozzájárult.Azelőzőévelsőfélévéhezképestaműködésibevételekaműködési
költségeknéljelentősennagyobbaránybanemelkedtek(40,5%vs.24%).Míg2022elsőkétnegyedévében284milliárd
forintosnettóértékvesztéséscéltartalékképzésrontottaazeredményt,addig2023II.negyedévvégéreennekaligtöbb

14Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.
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mintanegyedérevoltszükség(73milliárdforint).Anettóértékvesztéséscéltartalékképzésígy2023elsőfélévében
aműködésieredményalig7,3%-árarúgott,akorábbiévhasonlóidőszakábanatartalékképzésaműködésieredmény
48,3%-ánakmegfelelőösszegűvolt.

AteljeshitelállományNPl-rátájánakévekótatartócsökkenésitrendjekitartott,és2023.II.negyedévvégéreateljes
hitelállomány2,8%-árasüllyedtanemteljesítőállományokaránya.2023.II.negyedévvégénszektorszintenösszesítvea-
felügyeletihatóságáltalmegállapított–SREPtöbblettőkekövetelménytisfigyelembevevőtőkemegfelelésiindex178%volt,
atőkepufferekfigyelembevételévelszámítottteljestőkemegfelelésiindex136%,mindkétértékstabiltőkehelyzetetmutat.

Alikviditásfedezetiráta(lCR)átlagosértéke179,6%-ranövekedett2023.másodiknegyedévvégére.Anettóstabilfor-
rásellátottságiráta(NSFR)számlálójaésnevezőjestabilanalakultszektorszinten,amutatóértékeatárgynegyedévvégére
139,9%lett.

AzMNB2023.augusztus25-énpublikáltaapénztárak2023.II.negyedévesadatokkalbővítettidősorátésakapcsolódó
tájékoztatótinteraktívformában.

Azönkéntesnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon1757,2milliárdforintot,amagánnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon
278,2milliárdforintottettki2023.II.negyedévvégén.Akezeltvagyonazönkéntesnyugdíjpénztárakesetében11,3%-
os,amagánnyugdíjpénztárakvonatkozásában11,4%-osnövekedéstmutatazelőzőévazonosidőszakáhozviszonyítva.
Azegészség-ésönsegélyezőpénztáriintézménycsoportvagyona16,2%-kalemelkedett2022.II.negyedévvégéhezképest.
Azönkéntesnyugdíjpénztárakésmagánnyugdíjpénztáraktaglétszámánakkismértékűcsökkenésetovábbfolytatódottaz
előzőévazonosidőszakáhozviszonyítva,acsökkenésmértékeazönkéntesnyugdíjpénztárakésamagánnyugdíjpénztárak
esetébenegyaránt1,9%-ottettki,ugyanakkorazegészség-ésönsegélyezőpénztáriintézménycsoportbatartozópénztárak
taglétszáma4,6%-osnövekedéstmutat.

Abiztosítók2023II.negyedévesprudenciálisadataiésakapcsolódótájékoztatóinteraktívformában2023.szeptember
1-jénkerültpublikálásra.

2023.II.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományameghaladtaa14,9milliódarabot,mely0,3%-osnöve-
kedéstjelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.Aszektor2023.II.negyedévesdíjbevétele357,3milliárdFtvolt,amely
8,3%-kalkevesebb,mintazelőzőéviérték.ASzolvenciaIIkockázatalapútőkekövetelményszerinti,aszektoregészére
azegyediadatokbólösszesítveszámítottszavatolótőke-feltöltöttségiszint2023.II.negyedévben198,3%,melyazelőző
évazonosidőszakáhozképest22,5százalékpontosnövekedéstmutat,éstovábbraisjóvalmeghaladjaaprudenciálisan
elvárt150%-oskövetelményt.

Atőkepiacifolyamatokatbemutatóbefektetésiszolgáltatókkereskedésiadatokrólszólóidősor–amelyhavirendszeres-
séggelkerülpublikálásra–2023.július7-én,2023.augusztus7-énés2023.szeptember7-énismegjelentapublikációs
naptárnakmegfelelően,legutóbba2023.júliusiadatokattartalmazóan.Abefektetésivállalkozásokidősorainakmásodik
negyedévrevonatkozópublikációja,amelyajúniusvégénműködő10darabbefektetésivállalkozásmérleg,eredményés
szavatolótőkeadataittartalmazza,2023.augusztus23-ánváltelérhetővé.2023elsőnegyedévéhezképestegybefektetési
vállalkozásszüntettemegtevékenységét.Abefektetésialapokprudenciálisadataiidősor–amelyafelügyeltalapkezelők
nettóeszközeinekösszesítettértékétmutatjabekülönbözőbontásokban–2023.augusztus21-énjelentmeg.Azidőso-
rokhozszövegestájékoztatónemkészül.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2023.szeptember26-ánelsőalkalommalpublikáltaa2023.II.negyedévesfizetésimérleg-ésállományistatiszti-
kákat,valaminta2019-2021.évek,a2022.évinégynegyedévésa2023.I.negyedévrevízióját.2022-reazFDIrészvény
ésegyébrészesedésekjövedelmeirevonatkozóanelőszörállnakrendelkezésreavállalatokévesbeszámolóinalapuló
tényadatok,amelyekleváltottákabecsléseket.KözlésrekerültazévesvállalatibeszámolókonalapulóFDIállományés
annakország-éságazatibontásais2022-re,valamintavégsőbefektetőországaszerintbontottFDIállomány2021-re
vonatkozóan.
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2023.II.negyedévbenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(afolyófizetésimérlegésatőkemérlegegyüttes
egyenlege)aszezonálishatásokkiszűrésével1155millióeurovolt,anegyedévesGDP2,4%-a.Afinanszírozásiképesség
kiigazításnélküliértéke1241millióeurovolt.Afolyófizetésimérlegegyenlegeaszezonálishatásoktólmegtisztítva531
millióeuro,akiigazításnélküliegyenleg690millióeurovolt.Atőkemérlegszezonálisanigazítva560millióeuro,igazítás
nélkül551millióeurovolt.

Anemzetgazdaságinettókülföldiadósságállomány–aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámoltadósságnélkül–2023.
júniusvégén31467millióeurovolt(azutolsónégynegyedévösszesítettGDP-jénekarányában17,5%).

2023.júniusvégénanemzetközitartalékokértéke39870millióeurovolt.Amásodiknegyedévbenatartalékoknagysága
108millióeuróvalnőttazelőzőnegyedéviszinthezképest.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2023.október2-ánjelentettemega2023II.negyedévérevonatkozóteljeskörűpénzügyiszámlákat.Apublikáció-
banegyrésztfrissítésrekerültekazállamháztartásiésaháztartásiszektorelőzetespénzügyiszámlái,másrésztbemutatásra
kerültekapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldMagyarországgalkapcsolatos
pénzügyivagyonánakfőbbelemeiésavagyonváltozásösszetevői.

Ennekalapjána2023másodiknegyedévévelzárulóegyévbenazállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP3,5%-át
tetteki,aháztartásoknettófinanszírozásiképességeaGDP5,5%-át,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiigénye
aGDP5,7%-át,akülföldnettófinanszírozásiképességepedigaGDP7,5%-átérteelebbenazidőszakban.2023második
negyedévénekvégénazállamháztartásbruttó,konszolidált,névértékenszámításbavett(maastrichti)adósságaaGDP
71,7%-avolt,azEximbanktartozásaivalegyüttpedig75,2%-ottettki.

9. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)
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Forrás: MNB.
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AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalpárhuzamosanaKözpontiStatisztikaiHivatal,aPénzügyminisztérium
ésajegybankegyüttműködésévelelkészült,ésszeptember29-énkiküldésrekerülta2023.ősziEDP-jelentésis,amely
a2019-2022közöttiidőszakravonatkozóanmutatjabeazállamháztartáshiányátésadósságátérintőfőstatisztikaimu-
tatókatésazokrészleteit.AjelentésbenazEurostatdöntésénekmegfelelőenazEximbankisazállamháztartásrészeként
kerülfeltüntetésre,amiazállamháztartásnettófinanszírozásiigényétésmaastrichtiadósságátkismértékbenmódosítja.
AjelentésösszeállításamellettugyancsakaháromintézményfeladatavoltazEurostatnyárilátogatásáhozkapcsolódó,
szeptemberihatáridősakciópontokmegválaszolásais.

10. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában (utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy 
negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.
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