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1. Monetáris politika

2018 első negyedévében a Monetáris Tanács nem változtatott az irányadó kamatláb értékén.Ajegybanka2016.májusi
kamatdöntésóta0,9százalékontartottaazalapkamatot,azegynaposjegybankifedezetthitelkamatátésazegyhetes
jegybankifedezetthitelkamatát,mígazegynaposjegybankibetétkamatát-0,15százalékonhagyta(1.ábra).A Monetáris 
Tanács fenntartotta a három hónapos betétállomány 75 milliárd forintos mennyiségi korlátját,miközbenaforintlik-
viditástnyújtóswapeszközökállományánakéslejáratiszerkezeténekfelértékelődöttjelentőségemegmaradt.Márciusi
ülésénaTanácsa2018másodiknegyedévéremegcélzottátlagoskiszorítandólikviditásmértékétlegalább400-600mil-
liárdforintbanhatároztameg.A laza monetáris kondíciók fenntartásának köszönhetően a 3 hónapos BUBOR szintje 
0 százalék közelében tartózkodott a negyedév során, a 3 hónapos DKJ hozama, valamint a swappiaci hozamok pedig 
historikus mélyponton, 0 százalék közelében, illetve alatta alakultak.

A Monetáris Tanács fontosnak tartja, hogy a laza monetáris kondíciók a hozamgörbének nemcsak a rövid, hanem hosz-
szabb szakaszán is érvényesüljenek. Ennek biztosítása érdekében a Tanács 2017. novemberében két nemkonvencionális 
eszköz 2018. januári bevezetéséről döntött.Adöntésértelmébenegyrésztegymonetárispolitikaicélú,feltételnélküli,
5és10évesfutamidejűkamatcsere-eszköz(MIRS)kerültbevezetésre.AMonetárisTanács2017.novemberébenaMIRS
eszköz2018elsőnegyedéveskeretösszegét300milliárdforintbanhatároztameg,2018.márciusbanpedigarróldön-
töttúgy,hogyazeszközelsőféléveskeretösszege600milliárdforint.Másrésztajegybankcélzottjelzáloglevél-vásárlási
programot is indított,amelynekkeretében3évesvagyannálhosszabberedetifutamidejű jelzálogleveleketvásárol. 
Ajelzáloglevél-vásárlásokamásodlagospiacon2018január16-án,azelsődlegespiacon–azMNBaukciókontörténő
részvételével–márciuselejénkezdődtek.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Alapkamat 
O/N betét kamata 
O/N hitel kamata 
Kéthetes/Egyhetes hitel kamata 

2016. november 23-a óta a kamatfolyosó 
felső széle, valamint az egyhetes fedezett 
jegybanki hiteleszköz kamata megegyezik 
az alapkamattal.
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Ajegybankmindajelzáloglevél-vásárlásokat,mindamonetárispolitikaicélúkamatcsereeszköztprogramszerűen,folya-
matosanéshosszúideigkívánjaműködtetni,ígyazokamonetárispolitikaieszköztárszervesrészétképezik.AMonetáris
Tanácselőretekintőiránymutatásávalösszhangbanazújeszközökhatékonyanjárulnakhozzáalazamonetáriskondíciók
tartósfennmaradásáhozésapénzügyistabilitásjavulásához.AMonetárisTanácsaprogramértékelésesoránkiemelten
vizsgáljaahazaihosszúhozamoknemzetközihozamokhozviszonyítottrelatívpozícióját.

AMonetárisTanácsmárciusiInflációsjelentésbenszereplőmonetárispolitikaihelyzetértékeléseszerintabelsőkereslet
élénkülésévelpárhuzamosanahazaikibocsátásapotenciálisszintjeközelébenalakul.Azinflációscélfenntarthatóelérése
2019közepérevárható,amimegegyezikadecemberiInflációsjelentésprognózisával.AMonetárisTanácselőretekintő
iránymutatásaszerintajegybankaktuáliselőrejelzésifeltételeinekteljesülésemellettacélfenntarthatóeléréséhezaz
alapkamat,valamintalazarövidéshosszúoldalimonetáriskondícióktartósfenntartásaszükséges.AMonetárisTanács
kiemeltfigyelemmelkövetiazinflációtövezőkockázatokat,valamintamonetáriskondíciókalakulását,ésakibővített
eszköztáralkalmazásávalbiztosítjaalazamonetáriskondícióktartósfennmaradását.

AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentéspublikálásaelőttáttekintetteazinflációsésmakrogazdaságfolyamato-
kat.AhazaiárindexalakulásalényegébenmegfeleltadecemberiInflációsjelentésprognózisának,ésatoleranciasávalsó
felébenalakult.Amaginfláció2017szeptembereótatartócsökkenésefolytatódott.Azinflációmárciusban2,0százalék,
amaginfláció2,4százalékvolt.Azalapfolyamatotjellemzőmutatóknemváltoztakéstovábbraisérdembenelmaradnak
amaginflációtól.Ahazaifoglalkoztatásbővülése,afeszesmunkaerőpiac,valamintaminimálbérésagarantáltbérminimum
emeléseabérekáltalános,dinamikusnövekedésétokozták,amiazideiévelejénisjellemzőmaradt.Ennekköltségnö-
velőhatásátellensúlyozzákazévelejimunkáltatóijárulék-csökkentések,atársaságiadókulcs2017.évicsökkentéseés
agazdaságfokozatosfehéredése.Azévelejénaszolgáltatószektoráraiatavalyinálvalamelyestgyorsabban,detovábbra
isvisszafogottmértékbenemelkedtek,így–ajegybankvárakozásávalösszhangban–abérekoldalárólérdemiinflációs
hatástovábbrasemazonosítható.AzeurozónábanazinflációsalapfolyamatokazEKBelőrejelzéseiszerintazelkövetkező
évekbenisvisszafogottakmaradnak.Avilágpiaciolajáraknagyobbvolatilitásmelletta60-70dollárossávbanalakultak,
aglobálisinflációsalapfolyamatokbantovábbrasemmutatkozikstabilfelfelémutatótrend.EzzelösszhangbanaMonetáris
Tanácsamagyargazdaságesetébenavisszafogottkülsőinflációskörnyezetfennmaradásáraszámít.

Azaktuáliselőrejelzésszerintazinflációatavaszihónapoktólkezdvefőkéntazüzemanyagokhozkötődőbázishatások
következtébenemelkedik,detovábbraisatoleranciasávalsófelébenalakul.Azelőrejelzésihorizontonazélénkbelső
keresletésazemelkedőbérezésialapfolyamatokmiattazadószűrtmaginflációfokozatosemelkedésevárható.Azeurozóna
tartósanmérsékeltinflációsfolyamatai,ahistorikusanalacsonyszintenstabilizálódólakosságiinflációsvárakozásokés
amunkáltatóijárulékfokozatoscsökkentéseazonbanvisszafogjákazáremelkedésütemét.

2018-banaGDP4,2százalékosbővülésevárható,majdanövekedés–azelőrejelzésfeltevéseinekteljesülésemellett
–2019-tőlfokozatosanlassul.Agazdaságnövekedésévelpárhuzamosanamunkanélküliségirátaisenyhéntovábbmér-
séklődik.Abelsőkeresletélénkülésévelakibocsátáspotenciálisszintjeközelébenalakul,ígyahosszabbtávúkilátások
tekintetébenagazdaságinövekedésszempontjábólatermelékenységnekésaversenyképességnekegyremeghatározóbb
szerepelesz.Előretekintveanövekedésttovábbraisabelsőkeresletbővülésetámogatja.Afogyasztásnövekedéséhez
adinamikusreálbéremelkedés,amagasnettópénzügyivagyon,valamintalakáspiacfellendülésénekmásodkörösha-
tásaiegyaránthozzájárulnak.Azelőrejelzésihorizontelsőfelébenaberuházásoktovábbidinamikusbővülésevárható,
amitavállalatiberuházásialapfolyamatokerősödése,alakáspiacélénkülése,azalacsonykamatkörnyezet,ajegybanki
programokmiattakkvhitelekjelentősbővülése,valamintazuniósforrásfelhasználásfelfutásaegyaránttámogat.Azelő-
rejelzésihorizontmásodikfelébenavállalatinagyberuházásokbázisbakerülése,azeurópaiunióstámogatásokkifutása,
illetveahatályosszabályozásalapjánazújlakástranzakciókhozkötődőáltalánosforgalmiadóvisszaállításakövetkeztében
megtorpanólakáspiaciciklusanemzetgazdaságiberuházásokmérséklődéséhezvezethet.Akedvezőglobáliskonjunk-
turáliskilátásoknyománadecemberifeltevésekhezképestakülsőkeresletélénkebbbővülésevárható.Emellettahazai
exportpiacirészesedésemelkedésétazújiparikapacitásokkiépüléseistámogatja.
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2018-banazélénkbelföldifelhasználáseredményekénttovábbfolytatódikafolyófizetésimérlegtöbbleténekcsökkenése.
AzEU-transzferekbővülőfelhasználásaazonbanellensúlyozzaakülkereskedelmitöbbletcsökkenését,ígyakülsőfinanszí-
rozásiképességtovábbraisviszonylagmagasszintenalakul.2019-tőlabelsőkeresletlassulóbővülésévelmegállafolyó
fizetésimérlegtöbbleténekcsökkenése.Aszámottevőfinanszírozásiképességnekköszönhetőenazországkülsősérülé-
kenységetovábbmérséklődikazelőrejelzésihorizonton.Azelőrejelzésihorizontmásodikfelébenabelföldifelhasználás
lassulóbővülésemellettajelentősFDI-befektetéseknyomántovábbraisgyorsexportnövekedésnekköszönhetőenafolyó
fizetésimérlegmérséklődésemegáll.AzEU-transzferekfelhasználásaakövetkezőévekbenérdembenhozzájárulhataGDP
4százalékakörülalakulókülsőfinanszírozásiképességhez.Amagasfinanszírozásiképességgelösszhangbanfolytatódhat
azországnettókülsőadósságánakmérséklődése,amitámogatjaakülsősérülékenységtovábbicsökkenését.Aköltség-
vetés2017.évihiányaazelőzetespénzügyiszámlaadatokszerintaGDP1,9százalékavolt,amiösszhangbanvoltazMNB
várakozásával,ésa2,4százalékostörvényielőirányzatalattalakult.A2018.évihiányajegybankelőrejelzéseszerintaz
ideielőirányzatbanszereplő2,4százalékoscélnakmegfelelőlehet,amit2019-benés2020-banfokozatosanmérséklődő,
2százalékkörülideficitpályakövet.Azállamadósság-ráta2017-ben2százalékpontotmeghaladómértékbencsökkent.
Azadósságrátakedvezőalakulásáttámogatjaazélénkgazdaságinövekedés,valamintazállamháztartáskamatterheinek
mérséklődése.Azadósságcsökkenéseateljeselőrejelzésihorizontonfolytatódik,ezzelmegfelelveazeurópaiuniósés
magyarköltségvetésiszabályoknak.

Akelet-közép-európairégiópénzpiacifolyamataitleginkábbatérségjegybankjainakalépéseiésafejlettpiaciesemények
határoztákmeg.Afejlettpiacihozamemelkedésselösszhangbanarégióshosszúlejáratúbankköziésállampapírpiaciho-
zamokisemelkedtek.A magyar hosszú bankközi és állampapírpiaci hozamok január közepéig számottevően csökkentek 
a jegybanki kommunikáció és az MNB új eszközeinek hatására,amitkésőbbrészbenkorrigáltaglobálishozamemelke-
désinyomásésaforintkamatswappiacispekulatívpozíciókleépülése.AhazaibankközipiaconazévenbelüliBUBoR-
jegyzésekdecemberközepeótanemváltoztakszámottevően,abankköziforwardhozamgörbe5évkörüliszakaszaviszont
anemzetközihozamemelkedésselösszhangbanmintegy30bázisponttalfelfelétolódott.Hasonlóemelkedéstörténtaz
állampapírpiaconisanegyedévsorán.Azidőszakaukcióinerőskeresletmutatkozott.Ahazaihosszúfelárakazévelején
megfigyeltnemzetközihozamemelkedésselpárhuzamosannőttek,hosszabbhorizontonvizsgálvaazonbanazeuroövezeti
ésrégióshozamokhozviszonyítottfelárakösszességébencsökkentek.Azidőszaksoránaforintkismértékbenerősödött
azeuróvalszemben.Ahazaimonetárispolitikaszempontjábólleginkábbmeghatározóeuroövezetimonetáriskondíciók
apiacielőrejelzésekalapjánvárhatóantovábbraislazákmaradnak.

Amakrogazdaságikilátásokatkétirányúkockázatokövezik.AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentésalappályája
mellettkétalternatívforgatókönyvetemeltki.Amérsékeltebbglobálisinflációtfeltételezőalternatívforgatókönyvszerint
aglobáliskonjunktúralassulásaenyhébbkülsőinflációnövekedésteredményez,amiazalappályánálalacsonyabbhazai
inflációspályátjelent,miközbenaGDP-növekedéstkismértékbenvisszafogja.Agyorsabbbérnövekedéstfeltételezőpálya
nyománagazdaságinövekedéserőteljesebb,mígazinflációmagasabbazalappálya-előrejelzésnél.Akiemeltforgató-
könyvekmellettaMonetárisTanácsatovábbikockázatokközöttagyorsabbfejlettpiacihozamemelkedést,avártnál
alacsonyabbberuházásiaktivitást,valamintazexportpiacirészesedésünkvártnálgyorsabbbővülésétvalószínűsítőfor-
gatókönyvekettárgyalta.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

2018elsőnegyedévébenabankrendszernettóforintlikviditása(jegybanknáltartottbetétekésjegybankáltalnyújtott
hiteleknettósítottállománya),együttesen245milliárdforinttal,1498milliárdforintracsökkentek.Alikviditástmindenek-
előttaKincstáriEgységesSzámla(KESZ)egyenlegénekaköltségvetésifolyamatokhozkapcsolódónövekedéseésakész-
pénzállománybővüléseszűkítették,azMNBlikviditásnyújtóműveleteipedigkisebbmértékbenbővítették.Figyelembe
véveugyanakkor,hogy2017utolsónapjaibanaKESZtöbbmint600milliárdforintoskiáramlásaerőteljesenbővítette
abankrendszeri likviditást,negyedévesátlagbanabankrendszerlikviditásának381milliárdforintosemelkedésevolt
tapasztalható.(lásd2.ábra)
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A MENNYISÉGI KORLÁTOZÁS RENDSZERE

AMonetárisTanács2018.elsőnegyedévébenazalapkamatot,illetveazegynaposésazegyhetesjegybankifedezetthitel
kamatát0,9százalékon,azegynaposjegybankibetétkamatátpedig-0,15százalékon,azazváltozatlanulhagyta.AMone-
tárisTanácsdöntéseértelmébenemellettazMNBanegyedévegészébenfenntartottaa3hónaposbetétállomány2017
decemberébenelért,75milliárdforintosmennyiségikorlátját,ezzelbiztosítva,hogyaháromhónaposbetétbőlkiszorított
likviditásmindabankközi,mindazegyébrelevánspiacokonhozzájáruljonalazamonetáriskondíciókfenntartásához.

Aháromhónaposbetétbőlkiszorítottlikviditássterilizációseszközökbenmegjelenőrészeazegynapos(overnight)betét-
ben,illetveapreferenciálisbetétbenkerültlekötésre,utóbbiesetébenakorábbinegyedévekbenmármegszokott,hónap
elejénnövekvő,majdahónapmásodikfelébencsökkenőigénybevételmellett.Akiszorításihatástekintetébenkiemelt
jelentőségűo/Nbetétállományanegyedévesidőszakbanmagasszintekenstabilizálódott:értékejanuárbanátlagosan
1035,februárban904,márciusbanpedig843milliárdforintvolt.Anegyedévesátlag928milliárdforintottettki,ami
meghaladtaaMonetárisTanácsáltal2017decemberébenmeghatározott400-600milliárdforintosértéket.AMonetáris
Tanácsmárciusiértékeléseszerintugyanakkoracélszintnélmagasabbkiszorításraszükségvoltalazamonetáriskondíciók
fenntartásához.AMonetárisTanácsmárciusbanamásodiknegyedévremegcélzottátlagoskiszorítandólikviditásmértékét
legalább400-600milliárdforintbanhatároztameg,ésrögzítette,hogyaténylegeskiszorításnakolyanmértékűnekkell
lennie,amelytovábbraisbiztosítjaakialakultlazamonetáriskondícióktartósfenntartását.

AfinomhangolóFX-swapokegyenetlenlejáratánaksimítása,illetveameglévő,aktuálisanlejáróösszegekellentételezése
érdekébenazMNBanegyedévfolyamán1,3és6hónaponrendre5,1,illetve1tenderttartott,ezekenösszesen109,
25és25milliárdforintmennyiségethirdetettmeg,és81,25és25milliárdforintotfogadottel.Ahosszúhozamoktekin-
tetébenkiemeltenfontos12hónaposfutamidőnazMNB12tenderttartott,összesen353milliárdforintmeghirdetett
és378milliárdforintelfogadottmennyiséggel.A jegybankifinomhangolóswapokösszesítettállományaanegyedév
elején1518,mígazidőszakvégén1528milliárdforintottettki,azazazállománylényegébenstagnált.Abankrendszer
hitelfelvételealikviditás-többletesidőszakkalösszhangbannemvoltszámottevő:anegyedévbenösszesen38milliárd

2. ábra
A bankrendszer forintlikviditásának alakulása és a jegybank monetáris politikai eszközeinek igénybevétele
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Megjegyzés: a Növekedési Hitelprogram III. pilléréhez tartozó swapok nélkül. A nettó sterilizációs állomány a preferenciális, O/N és 3 hónapos 
betétek összegével egyenlő, az O/N és egyhetes hitelekkel való nettósítás után.
Forrás: MNB.
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forintértékbenvettekfelegynaposhiteltahitelintézetek,egyheteshitelfelvételpedignemtörtént.Azegynaposhitelek
negyedévesátlaga0,4milliárdforintvolt.

Amennyiségikorlátozáscéljaivalösszhangbanarövidpénzpiacihozamokstabilanalacsonyszintenalakultak.Azegyna-
pospiacikamatszintetmérőHUFoNIAazegésznegyedévfolyamánjellemzőena0százalékközelében,anegatívoldalon
tartózkodott,negyedévesátlaga-6bázispontvolt.Akamattranszmissziószempontjábólkitüntetettjelentőségűhárom
hónaposreferenciahozamokjellemzőenegy0közelinagyonszűksávbaningadoztak.ABUBoRjegyzések2-3bázispon-
ton,adiszkontkincstárjegy(DKJ)hozamokpedigegésznegyedévben-4és+1bázispontközötthullámzottak.AzFRA-kból
származtatottazonnalihozamazidőszakban2és5bázispontközöttstagnált.Aháromhónaposswap-ügyletekbőlszámolt
implikáltforint-hozamok+7bázispontosátlagotmutattakazidőszakfolyamán.

A HOSSZÚ HOZAMOKRA HATÓ JEGYBANKI ESZKÖZÖK

AMonetárisTanácscélja,hogyalazamonetáriskondíciókahozamgörbéneknemcsakarövid,hanemhosszabbszaka-
szánisérvényesüljenek.EnnekmegfelelőenazMNB2017.november21-énkétnemkonvencionáliseszköz2018.januári
bevezetésérőldöntött,amelyekamonetárispolitikaieszköztárszervesrészétképezik.Adöntésértelmébenegyrésztegy
monetárispolitikaicélú,feltételnélküli,5és10évesfutamidejűkamatcsere-eszköz(MIRS)kerültbevezetésre.AMonetáris
Tanács2017.novemberébenaMIRSeszköz2018elsőnegyedéveskeretösszegét300milliárdforintbanhatároztameg,
2018.márciusbanpedigarróldöntöttúgy,hogyazeszközelsőféléveskeretösszege600milliárdforint.Másrésztajegybank
célzottjelzáloglevél-vásárlásiprogramotisindított,amelynekkeretében3évesvagyannálhosszabberedetifutamidejű
jelzálogleveleketvásárol.Ajelzáloglevél-vásárlásokamásodlagospiacon2018januárban,azelsődlegespiacon–azMNB
aukciókontörténőrészvételével–márciuselejénkezdődtek.

AMIRStenderek2018.január18-tólkéthetentekerülnekmegrendezésre5és10évesfutamidőkön.Azelsőtenderen
jelentkezettérdemibankitúlkeresletmiattazMNBafebruár1-jeitendertőlkezdvemegváltoztattaazallokációmódját,
bevezetveazegyenletesebbelfogadástlehetővétevő,mérlegfőösszegarányoseljárást.AzI.negyedévbenaz5évesfu-
tamidejűMIRS-eszköztenderein85,míga10évesfutamidejűeszköztenderein250milliárdforintnyiajánlatotfogadott
elazMNB.Azeszközzelkapcsolatosfelfokozottpiacivárakozásokmiattésanemzetközi,illetverégióstrendeketkövetve
az5és10évesimplikáltforinthozamokjanuármásodikfelétőlnövekedésnekindultak,majdamódosítottallokációs
eljárásbevezetéseután,februárelejétőlstabilizálódtak,majdlassúcsökkenésbekezdtek.Anegyedévvégéreafebruár
elejilokáliscsúcshozképestaz5évesforintállampapírhozamok25bázispontotcsökkenve1,24százalékon,a10évesek
pedig28bázispontotcsökkenve2,39százalékonzártak.Ahosszúforintállampapírhozamokjegybankifókuszbakerülését
megelőző,2017nyáriszintekhezképestezekazértékek60-70bázispontoscsökkenéstjelentettek,miközbenarégióban
az5és10éveslengyelhozamokcsupán20-35bázisponttalcsökkentek,acseh85-120bázisponttal,arománpedig60-
150bázisponttalnőttek.

AJelzáloglevél-vásárlásiprogramafeltételeknekmegfelelőértékpapírokmásodpiacivásárlásával2018.január16-án
elindult.AzMNBvásárlásaiahosszabbfutamidőkönnagyságrendileg40-50bázisponttalahasonlófutamidejű,bench-
markállampapírhozamokalászorítottákapiacihozamot.Aprogramfeltételeinekmegfelelőjelzáloglevelekközülmárcius
végéig13értékpapírból97milliárdforintnévértékbenvásároltazMNB.Aprogramkeretébenlebonyolítottelsődleges
kibocsátásokamáralacsonyabbhozamúpiacikörnyezetbenkezdődtekmeg,melyekenazMNBakibocsátókáltalmegadott
indikatívkibocsátásimennyiség50százalékaerejéigadottbekötelezővételiajánlatot.AzelsődlegespiaconazMNB7
aukciónösszesen28milliárdforintnévértékűjelzálogleveletvásárolt.

A PIACI HITELPROGRAM

APiaciHitelprogramban(PHP)2017-retettbankihitelezésivállalásokteljesítésénekellenőrzéséreahitelezésiadatok
rendelkezésreállásakor,2018februárvégénkerültsor.APHP-banahitelintézetekaztvállalták,hogykkv-hitelezésüket
azMNB-velmegkötötthitelezésifeltételhezkötöttIRS(HIRS)negyedévelemelik.Aprogrambanakamatcsere-ügyletek
mellettazMNBarésztvevőbankoklikviditáskezelésétazügyleteknagyságáhozkötöttpreferenciálisbetételhelyezési
lehetőséggelissegíti.AbankrendszerteljesaktívHIRS-állománya2017végén906milliárdvolt,havi489milliárdforint
preferenciálisbetételhelyezésilehetőségmellett.AHIRS-ügylettelrendelkező16bankmindegyiketeljesítettevállalását,
szektorszintenpedigabankokazegyévvelkorábbitismeghaladó,mintegy250százalékosteljesítéstértekel.2017-ben
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részbenabankokvállalásainakköszönhetőenavállalatihitelállománynövekedésénekdinamikájaelértea10százalékot,
akkv-szektorhitelállományapedig12százalékkalbővült.Vállalásátönkéntesalaponegyetlenhitelintézetsemkívánta
csökkentenia2018-asévre,ígyakkv-hitelezésdinamikusnövekedésetovábbraisbiztosított.

A BANKRENDSZER DEVIZALIKVIDITÁS-KEZELÉSE

Azeuro/forintdevizacserepiacifelárakazelőzőidőszakhozhasonlóan,dekisebbvolatilitásmellettalakultak;azegynapos
(o/NésT/N)futamidőkönnéhánykiugróértékvoltmegfigyelhetőmindpozitív,mindnegatívirányban.Azegynaposügy-
leteknélalegnagyobbkilengésekaturbulensnemzetköziidőszakokra,azáfa-fizetésekidőszakáraésaMIRS-tenderekhez
közelinapokrakoncentrálódtak.Ahosszabbfutamidőkreafeláraknagyobbugrásoknélkül,azegyhetesfutamidőnéhány
napjakivételévelmégaz50bázispontosabszolútértékűkorlátonisbelülmaradtak.Összességébenmindenfontosabbfu-
tamidőn0közeli,éstöbbhelyennegatívátlagosfelárakláthatók.AzMNB-nekjelenlegnincsaktív,jegybankieurolikviditást
nyújtóeuro/forintFX-swap-eszköze.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

Ahazaibankrendszerátfogósokkellenálló-képességeerősnekmondhatómindalikviditási,mindpedigatőkeellátott-
ságotvizsgálva,akiemelkedőjövedelmezőségifolyamatokpedighozzájárulnakennekfenntartásához.Avállalatihitel-
állománydinamikájaelértea10százalékot,akkv-szektorépedigmintegy12százalékkalemelkedett,mígaháztartási
hitelállományatavalyiévbennövekedésbefordult,azévesbővülésmegközelítettea3százalékot.Abankrendszerihite-
lezésciklikushatásaagazdaságinövekedésrenézveegyensúlyinakmondható.Azelmúltnegyedévekbenabankszektor
javulóportfólióminőségénekmeghatározótényezőjevoltavállalatiésháztartásihitelekreegyarántkiterjedőportfólió- 
tisztítás.

2017negyediknegyedévébenfolytatódottavállalatihitelezésdinamikusbővülése,ígyévesösszevetésben10,4százalékkal
emelkedettavállalatihitelállományatranzakciókkövetkeztében,jóllehetaválságótanemlátottmértékűbővülésben
nagyösszegűegyediügyletekisszerepetjátszottak.Azönállóvállalkozókatisfigyelembevéveakkv-szektorhitelállománya
közel12százalékkalnőtt.2017-benateljesvállalatihitelállománybővülésetöbbmintkétszeresevoltamegelőzőévinek,
azújszerződéskötésekvolumenepedigmintegy30százalékkalhaladtamegazegyévvelkorábbit.

AHitelezésifelméréssoránadottbankiválaszokalapjánanegyediknegyedévbenahitelfeltételekmindkétvállalatimé-
retkategóriábanenyhültek.Abankiversenyhelyzettovábbfokozódott,amielsősorbanakamatfelárakcsökkenésében
mutatkozottmeg.Afelmérésbenrésztvevőintézményekválaszaialapjánmindanagyvállalati,mindakkv-szegmensben
erősödöttahitelekirántikereslet.Abankok2018első6hónapjáraelőretekintveisefolyamatokfennmaradásáraszámí-
tanak,különösenahosszúlejáratúhitelekesetében.2017-benarégióbanakamatfelárakáltalánoscsökkenésemellett
mindenholnövekedettavállalatihitelállomány,jóllehetahazainálkisebbmértékben.

3. ábra
A teljes vállalati és a kkv-szektor hitelállományának növekedési üteme

–10 
–8 
–6 
–4 
–2 
0 
2 
4 
6 
8 
10 
12 
14 

–5 
–4 
–3 
–2 
–1 
0 
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 

% %

Vállalati szektor (negyedéves) 
Vállalati szektor (éves, jobb skála) 
KKV-szektor (éves, jobb skála) 
KKV-szektor önálló vállalkozókkal (éves, jobb skála) 

20
10

. I
. n

.é
v

II.
 n

.é
v

III
. n

.é
v

IV
. n

.é
v

20
11

. I
. n

.é
v

II.
 n

.é
v

III
. n

.é
v

IV
. n

.é
v

20
12

. I
. n

.é
v

II.
 n

.é
v

III
. n

.é
v

IV
. n

.é
v

20
13

. I
. n

.é
v

II.
 n

.é
v

III
. n

.é
v

IV
. n

.é
v

20
14

. I
. n

.é
v

II.
 n

.é
v

III
. n

.é
v

IV
. n

.é
v

20
15

. I
. n

.é
v

II.
 n

.é
v

III
. n

.é
v

IV
. n

.é
v

20
16

. I
. n

.é
v

II.
 n

.é
v

III
. n

.é
v

IV
. n

.é
v

20
17

. I
. n

.é
v

II.
 n

.é
v

III
. n

.é
v

IV
. n

.é
v

Megjegyzés: Tranzakció alapú, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév előtt bankrendszeri adatok alapján becsülve. 
Forrás: MNB.
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A2017végénaPiaciHitelprogram(PHP)keretébenHIRS-ügylettelrendelkező16bankmindegyiketeljesítettevállalását.
Ennekeredményekéntszektorszintenabankokazegyévvelkorábbitismeghaladó,mintegy250százalékosteljesítést
értekel.A2018-asévreegyetlenhitelintézetsemkívántacsökkentenivállalását,ígyakkv-hitelállománymintegy6szá-
zalékánakmegfelelőösszegűvállalásttettek.

Aháztartásiszektorhitelezése2017végéreévesösszevetésben2,7százalékkalbővült.Azújszerződéskötésekvolumene
évesátlagban41százalékkalnőtt,ezenbelülazújlakáshitelekkihelyezése39százalékkal,mígaszemélyikölcsönöké47
százalékkalemelkedett.

AHitelezésifelméréskeretébenadottválaszokalapjánabankokanegyediknegyedévbentovábbenyhítettekafogyasz-
tásihitelekfeltételein,éselőretekintveislazításthelyeztekkilátásbamindalakáscélú,mindafogyasztásicélúhitelek
esetében.Alakáshitel-keresletabankokérzékelésealapjántovábbélénkült,amelyheztovábbraishozzájárulaCsaládi
otthonteremtésiKedvezmény:anegyediknegyedévbenazújkibocsátásúlakáshitel-volumen16százalékavoltaCSoK-
hozköthető.Alakáscélúújforinthitelekátlagosteljeshitelköltsége(THM)valamennyikamatfixálásesetébencsökkent,
mígafelárakesetébenelsősorbanaz1-5évközöttikamatperiódusúlakáscélúhiteleknélvoltmegfigyelhetőcsökkenés.
ElőretekintveaMinősítettFogyasztóbarátlakáshiteltermékek(MFl)hozzájárulhatnakmindarögzítettkamatozásúhi-
telektérnyeréséhez,mindafelárakcsökkenéséhezaversenyélénkülésénkeresztül.Anegyediknegyedévbenakihelye-
zettlakáshitelek13százalékaMFlhitelvolt,afixkamatozásonbelülarányukpedigmár23százalékottettki.Azutolsó
negyedévenbelülazMFltermékekegyreerőteljesebbfelfutásavoltmegfigyelhető:2017decemberébenmármintegy
40százalékosaránytértekelehitelek.

AhitelezésifolyamatokkínálatifeltételeitazMNBaPénzügyiKondíciósIndexbenösszegzi.Amutatóalapjánabank-
rendszerihitelezésciklikushatásaagazdaságinövekedésrenézveegyensúlyinakmondható.Tehátareálgazdaságéves
bővüléséresemaciklustfelerősítő,sempediganövekedéstvisszahúzóérdemihatásnemtapasztalható.

4. ábra
Pénzügyi Kondíciós Index (PKI) és a reál GDP éves növekedése
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Megjegyzés: A PKI-mutató a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztüli hozzájárulását mutatja a GDP éves növekedési üteméhez. A reál 
GDP éves növekedési ütemének 2017 negyedik negyedévi adata a KSH szezonálisan és naptárhatással kiigazított első becslése. 
Forrás: MNB, KSH.
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2017-benerőspiacikeresletésfokozatosanalkalmazkodókínálatmellettfolytatódottahazai lakásárakemelkedése.
Azévesnominálislakásár-drágulásazMNBlakásárindexértékeiszerintszeptembervégénkissémeghaladtaa11szá-
zalékot,reálértelembenpedig8,7százalékoséveslakásár-emelkedésvoltmegfigyelhetőavizsgáltidőszakban.AzMNB
számításaiszerintországosátlagbanalakásárakszintjeafolyamatosemelkedésellenéreisamakrogazdaságifunda-
mentumokáltalindokoltszintalatttartózkodik.Budapestenalakásárakmárelértékazegyensúlyinaktekinthetőszintet,
ígyannakellenére,hogynembeszélhetünkjelentőstúlértékeltségről,afővárosipiacszorosnyomonkövetéseelenged- 
hetetlen.

Alakáspiacföldrajzialaponésatelepülésekméreteszerintisheterogénképetmutat.Míga2014-eslakáspiacifordu-
latotkövetőenapiaciforgalomésalakásáraktekintetébenisBudapestentapasztalhattukalegnagyobbnövekedést,
addig2017-tőlazelőbbitőleltérőfolyamatokfigyelhetőkmeg.Afővárosbanfokozatosanmérséklődikalakásárakéves
dinamikája,a2017harmadiknegyedévvégénmért12,4százalékosévesdrágulásmárjelentősenelmaradazegyévvel
ezelőtti,20százalékfelettiárdinamikától.Budapesten–amegnövekedettáraknakisköszönhetően–alakáspiacitranz-
akciókszámaiscsökkenéstmutat.Ezzelszembenavidékivárosokbanastabillakásárnövekedésmellettapiaciforgalom 
isbővült.

A90napontúlkésedelmeshitelekállományamárnemjelentkiemelkedőkockázatotabankrendszerszámára.Abankok
portfóliótisztítása,a javulógazdaságikörnyezet,valamintahitelezésélénküléseegyarántabbaaz iránybamutatnak,
hogyanemteljesítőhitelekproblémájamindabszolút,mindrelatívértelembencsökken.A90napontúlikésedelemben
lévőhitelekarányamármindaháztartási,mindavállalatiszegmensben10százalékalattiértéketveszfel.2017végén
abővebbnemteljesítődefinícióvalszámoltNPl-ráta7,2százalékavállalatihitelek,és10,9százalékaháztartásihitelek
esetében.NohaazMNBfolyamatosanfigyelemmelkísériaköveteléskezelőkműködését,atovábbraistörlesztésinehéz-
ségekkelküzdőháztartásokhelyzeteésaproblémaszociálisvetületeelsősorbanjogszabályiésköltségvetésieszközökkel 
kezelhető.

5. ábra
Nemteljesítő hitelek (NPL) aránya a teljes vállalati és lakossági hiteleken belül
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Nemteljesítő vállalati hitelek aránya (jobb skála)
Nemteljesítő hitelek aránya összesen (jobb skála)

Megjegyzés: Az MNB 2015. januártól hatályos adatszolgáltatásai az NPL új CRR/CRD definicióját használják, ahol nemteljesítőnek számít: 1) az 
adós késedelme meghaladja a 90 napot. 2) a hitelező feltételezi, hogy a fedezet realizálása nélkül az adós nem lesz képes a teljes tartozását visz-
szafizetni. 
Forrás: MNB.
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Ahitelintézetiszektorjövedelmezősége2017-ben–azegyévvelkorábbirekordszintűnyereségetismeghaladta–összesen
632milliárdforintosadózotteredménytértel.Ezzelösszhangbanasajáttőke-arányosjövedelmezőségévvégénhistori-
kusanmagas,17,6százalékraemelkedettazelőzőévi14,4százalékhozképest.Bárazelérteredményrészbentovábbrais
egyediéshosszútávonnemfenntarthatótételekhezköthető–avolatilistételektőlszűrttőkearányosmegtérülésmintegy
8százalékratehető–,asajáttőke-arányosjövedelmezőségazelsődlegestételekstabilitásánakisköszönhetőenjelentősen
meghaladjaakockázatmenteshozamot.évesösszehasonlításbanapénzügyiműveletekeredményének,azértékvesztés
képzésekésvisszaírások,illetveajutalék-ésdíjeredményekemelkedése,valamintabankadóavárakozásoknakmegfelelő
mérséklődésenövelteazévenbelülkumuláltprofitot.Negatíviránybaeanettókamatbevételekmozdultakel,utóbbi
elsősorbanaszűkülő,nemzetköziviszonylatbanazonbantovábbraismagaskamatmarzsokmiatt.Azeredményalapján
aveszteségesbankokszámaésmérlegfőösszegalapúpiacirészesedése3százalékközeliszintrecsökkent,ésfőlegaszektor
kisebbszereplőitérinti.

Azelmúltévekracionalizálólépéseiellenéreaszektorköltséghatékonyságanemjavultszámottevően.Ennekjavítása
kulcsfontosságúatartósanalacsonykamatkörnyezetésatechnológiaifejlődésjelentettekihívásokkezelésében.Eztegy-
résztabankrendszerkonszolidációja,másrésztadigitalizációbanrejlőlehetőségekkiaknázása,valamintanemteljesítő
hitelekleépítésetudnásegíteni.Aköltséghatékonyságjavulásánakabankrendszerenbelüliverseny,különöstekintettel
alakosságihitelezésbentörténőárversenyerősödésetudnalökéstadni,amiösztönöznéabankokataszükségeslépések
megtételefelé.

A JEGYBANK MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNBmakroprudenciálisterülete2018elsőnegyedévébenisaktívannyomonkövetteaháztartásihitelezésifolyamatok
alakulását,különöstekintettelaMinősítettFogyasztóbarátlakáshiteltermékekkelkapcsolatosfejleményekre.Aminősítés
elmúltidőszakitapasztalataialapjánapiaciszereplőkkellefolytatottintenzívkonzultációeredményeképpazMNBérintett
szakterületeikidolgoztákaminősítetttermékekrevonatkozópályázatikiírásmódosítását.A2018.március1-jévelmódosí-
tottkeretrendszerazállamikamattámogatotthitelekrevonatkozófeltételekésaminősítetttermékekfeltételrendszerének
összehangolásátszolgálja,valamintegyébtechnikaimódosításokattartalmaz.

AzMNB2018elsőnegyedévébenafinanszírozásikockázatokatmérséklőcélzottmakroprudenciálisintézkedés,aBank-
közifinanszírozásimutató(BFM)bevezetésérőldöntött.A2018.július1-jénhatálybalépőelőíráscélja,hogymegelőzze
abankokpénzügyivállalatoktólszármazóforrásokravalótúlzottráutaltságánakésazebbőleredőrendszerkockázatoknak
akialakulását.AzújMNB-rendeletkapcsánajegybankegyeztetettazEurópaiKözpontiBankkalésapiaciszereplőkkel
is.Enneknyománmindenrelevánsészrevételtbeépítettaszabályozásba,elősegítveazújrendeletgördülékenyjövőbeli
alkalmazásátésaszabályozáshatékonyságát.EzenkívülazMNBkidolgozta,ésabankokszámáraelőírtaaszabályozás
monitoringjánakalapjátadóadatszolgáltatástis.

AzMNB2016januárjátólműködtetiapénzügyiközvetítőrendszerhitelezésiciklusokonátívelőellenállóképességének
növeléséreszolgálóanticiklikustőkepuffer(CountercyclicalCapitalBuffer–CCyB)keretrendszerét.Mivelaciklikusrend-
szerkockázatokszintjébenésdinamikájábanazelőzőnegyedévesfelülvizsgálathozképestérdemiváltozásnemtörtént,
azMNB2018elsőnegyedévében–ahitelezéstámogatásaérdekében–a0százalékosszintfenntartásáróldöntött.

AzMNBkiemelthangsúlytfektetaFinTechinnovációkterjedésénekszabályozóitámogatására.A2017másodikfelében
lefolytatottfelméréseeredményeialapjánajegybankanemzetközigyakorlattalisösszhangbanálló,aFinTechinnovációk
terjedéséttámogatómegoldásijavaslatokatdolgozottki.Akoncepcióhozkapcsolódóészrevételekbeépítésével2018első
negyedévébenazMNBvéglegesítetteavonatkozókeretrendszerét,amelynekelsőelemeegyInnovationHub(Pénzügyi
InnovációsPlatform)felállításavolt.A2018márciusaótaműködőMNBInnovationHub-onkeresztülapiaciszereplők
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iránymutatástkaphatnakaszabályozóhatóságtólarravonatkozóan,hogyinnovatívmegoldásaikmilyenmódonalkalmaz-
hatókajelenlegiszabályozóikeretrendszerben.

Ajegybankszakértői2018elsőnegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrendszerkockáza-
tiértékeléseket,nemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópaiintézményekmakroprudenciális
politikávalfoglalkozómunkacsoportjaiban.
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3. Az MNB felügyeleti tevékenysége

AMagyarNemzetiBank2018.március31-eiadataalapjánösszesen1528intézményprudenciálisfelügyeletétlátjael,
amelyektípusszerintimegoszlásáta6.ábraszemlélteti.Afelügyeltintézményekszámaazévvégiállapothozmértenér-
dembennemváltozott.Azévelsőnegyedévében39prudenciálisés4piacfelügyeletivizsgálatindult,illetve27prudenciális
és5piacfelügyeletivizsgálatlezárásatörténtmeg.AzMNBatárgyidőszakbanösszesen208prudenciálisengedélyezőés
jogérvényesítőhatározatotadottki,továbbáapiacfelügyeletiéskibocsátóifelügyelésiterületenösszesen192hatósági
döntésszületett.Azintézkedéseksorán149,3millióforintprudenciálisintézményibírság,illetve52,6millióforintpiac-
felügyeletiésfelügyeletibírságkiszabásárakerültsor.

AzMNBafelügyeletihatóságieljárásaiban–ajogszabályielőírásoknakmegfelelően–2018.január1-tőlteljeskörűen
áttértazelektronikusügyintézésre.

AzMNBhitelintézetek felügyeletéért felelős szakterületeazelsőnegyedévben7vizsgálatotzártle,amelybőlvalamennyi
eljárásmég2017-benindult.Avizsgálatokmindenesetben–1átfogóés6cél–bírsággalésintézkedéstelőíróhatározattal
zárultak,akiszabottbírságokösszege27,1millióforintvolt.Afeltártjogsértésekközülbírságkiszabásárakülönösenabelső
kontrollrendszerekre,abelsőirányításra,valamintazadatszolgáltatásravonatkozóelőírásokmegsértésemiattkerültsor.

AzMNBabeszámolóidőszakábanrealizáltaazegyiknagybankésazösszevontalapúfelügyeletalátartozóleányvállala-
tainálvégzettátfogócsoportvizsgálatmegállapításait.Ahatározatbanösszesen19,4millióforintbírságmegfizetéséreés
ajogsértőállapotmegszüntetésérekötelezteazintézményeketegyespénzügyi-ésbefektetésiszolgáltatási,adatszolgál-
tatási,adatkezelési,valamintinformatikaibiztonságitevékenységetérintőhiányosságokmiatt.Kiemelendő,hogyafeltárt
jogsértéseknemhordoznakrendszerkockázatotésnemveszélyeztetikabankcsoportmegbízhatóműködését.

Abeszámolóidőszakában2hitelintézetnélkezdődöttmegalikviditásmegfeleléséreirányulóhelyszíniIlAAPvizsgálat,
emellett2folyamatbanlévőügykerültlezárásra.Azintézményektőkemegfelelésétérintő–atőkemegfelelésbelsőérté-
kelésifolyamatárairányuló–ICAAPvizsgálatokbóla2017-benindítotteljárásokközülegykivételévelmindegyiklezárásra
került.Azidénmár4ICAAPvizsgálatkezdődöttmeganemzetközinagybankokkörében.

6. ábra
A felügyelt intézmények típus szerinti megoszlása
(2018.03.31-én, db)
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100152

255

68 9 105

Biztosító
Közvetítő (nem pénzügyi intézmény)
Hitelintézet
Pénzügyi vállalkozás
Pénztár
Egyéb intézmény
Tőkepiaci intézmény

Forrás: MNB
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AzMNBmár2016-ban„zéró-toleranciát”hirdetettazelemzésiésfelügyeletitevékenységénekalapjátadóadatszolgál-
tatásokminőségétilletően.Ennekszellemébentöbbszektorszintűkonzultációttartottafelügyelet,majdtürelmiidőt
követőenazadatokmegfelelőségénekellenőrzésecéljábólvizsgálatokatindított.Azelsőnegyedévbenlezártvizsgálatok
jelentősszámszakieltéréseketnemtártakfel.AjegybankkiemeltenkezeliazIFRSátállást,amelynekkeretébenfokozott
figyelemmelkísériazIFRS9-revalóáttérést,illetvea2018.január1-jétőléletbelépőújadatszolgáltatásitáblákmegfelelő
színvonalúéshatáridőretörténőkitöltését.

2018-bankétújajánlástbocsátottkiazMNBazingatlanértékeléssel,illetveaprojekthitelekértékelésévelkapcsolatos
kockázatokkezelésére.Azingatlankockázatnakkitettpénzügyiintézményekszámárakiadott,ingatlanokkalösszefüggő
kockázatokkezelésérőlszólóajánlásleghangsúlyosabbtémaköreitazértékbecslőkkel,azértékbecslésektartalmávalés
apiaciértékmeghatározásánakmódszertanávalkapcsolatoselemekadják.Ahitelintézeteknekszólóújprojektértékelési
ajánlásegyebekköztkezdeményeziateljesítőingatlanfinanszírozásiprojekthitelekspeciálismutatószámokalapjántörténő
figyelemmelkísérését,amárnemteljesítőállománynálpedigamegfelelőértékvesztésiszintfokozatosmegképzését.Asza-
bályozódokumentumokkiadásaelőttannakszempontjairólazMNBegyeztetéseketfolytatotttöbbszakmaiszervezettel.
Ezenajánlásokhozszorosankapcsolódikamagasnemteljesítőállományokhatékonykezelésétésütemezettlebontását
célzóajánlás,amelykonkrétszervezetiésafolyamatokravonatkozóelvárásokatfogalmazmegazon intézményekkel
szemben,amelyekakáralakossági,akáravállalatiszektorbanaküszöbértéketmeghaladónemteljesítőhitelállománnyal
rendelkeznek.

AzMNBazelsőnegyedévivizsgálataisorán–összhangbanazideiévremeghirdetettfelügyeletiprioritásokkal–afelépülő
kockázatokidőbentörténőéselőretekintőazonosításaérdekébenkiemeltfigyelmetfordítottahitelintézeteküzletimodell
elemzésére.Azelemzésekfókuszábanannakértékeléseállt,hogyazegyesbankokáltalalkalmazottstratégiákésüzleti
modellekmennyirereálisakésfenntarthatóakhosszútávon,valamintkellőenbiztosítják-eajövőbenisazintézmények
életképességétésahazaipénzügyirendszeregészségesműködésénekfenntartását.

FelkészülveazEurópaiBankhatóságvárhatóan2019-tőlhatálybalépőiránymutatására,afelügyeletistressztesztekered-
ményealapjánazI.negyedévbenmegkezdődöttahazaibankrendszerszereplőireaCapitalGuidanceiránymutatás(P2G)
meghatározása.AP2GaSREP-tőkekövetelmény(TSCR)ésamakroprudenciálistőkepufferek(együttesenoCR)feletti
többlettőketartásáramegfogalmazottfelügyeletiajánlástjelenti.BáraP2Gkeretébenmeghatározottminimumszinttől
valóelmaradás–amennyibenazintézményazoCRkövetelménytmégteljesíti–nemjárautomatikusszankcióval,de
mindenképpenmagautánvonjaatőkehelyzetszorosfelügyeletimonitoringját.

A pénzpiaci szektor engedélyezési eljárásai során anegyedévben–azintézményekkérelmére–visszavonásrakerült
egyjelzálogbankalapításiengedélye,továbbáegypénzforgalmiintézménytevékenységiengedélye.Aműködésikocká-
zattőkekövetelményénekszámításáhozafejlettmérésimódszeralkalmazásávalkapcsolatosankétbankrészérekerült
kibocsátásrahatározat.AzMNBengedélyezetttovábbákét,pénzügyiintézményekközöttiszerződésállományátruházást.

2018.január13-ánhatálybalépettazegyesfizetésiszolgáltatókrólszólótörvényPSD2irányelvnekvalómegfelelésmi-
attimódosítása.Amódosítottszabályokértelmébena2018.január13-ánmárműködőpénzforgalmiintézményekés
elektronikuspénzkibocsátókkötelesekvoltak2018.február28-igazújpénzforgalmiszabályoknakvalómegfelelésükről
ún.megfelelésigazolásikérelmetbenyújtaniannakérdekében,hogytevékenységüket2018.július13-átkövetőenisvé-
gezhessék.AzMNB-nekabeérkezettkérelmeketavonatkozórendelkezésekértelmében2018.július13-igkellelbírálnia.

A biztosítók körébenanegyedévben4újvizsgálatindult,továbbá4vizsgálatzárultle,amelyekkövetkezményeként53
millióforintprudenciálisésfogyasztóvédelmibírságotszabottkiazMNB.

AtárgyidőszakbanlezártvizsgálatoksoránazMNBhiányosságotazonosítottazintézményekbelsőkontrollrendszerének
megfelelőségével,avizsgálttermékekszerződésesfeltételeivel,anyugdíjbiztosításitermékekhezkapcsolódóTKMszámí-
tássalésügyféltájékoztatásigyakorlattal,abefektetésiterületszabályozottságávalésaSzolvenciaII-esadatszolgáltatások
megfelelőségével,továbbáavizsgálttermékekállománykezelésigyakorlatávalkapcsolatban.Precedensértékű,hogyaz
MNBa2017januárjábanhatálybalépettújetikusszabályozásmegsértésétismegállapítottaésszankcionáltaazegyik
biztosítóátfogóvizsgálatasorán.



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2018. ÁPRILIS18

Amegújultbiztosítóivizsgálatimódszertanszellemébenazeljárásokbantovábbraiskiemeltjelentőségetkapottabiztosítók
üzletimodellelemzése,amelysoránajegybankátfogóképetkaphatazintézményekhosszútávúprofitábilisműködését
veszélyeztetőkockázatokról.Prioritásvolttovábbáazetikuséletbiztosításikoncepciónakvalómegfelelésszempontjából
azéletágitermékekvizsgálata,alakásbiztosításitermékekellenőrzése,továbbáabefektetésitevékenységvizsgálata.

AzMNBtízévesstratégiaijövőképetfogalmazottmegabiztosításiszektorfőbbmutatóinakelemzésealapján,amelyet
2018.február7-énmutatottbeanyilvánosságszámára.Atanulmánybanvázoltakatszakmaivitaindítónak,nyomonkö-
vethetőtámpontnakszánjaajegybank.Azetikuséletbiztosításiszabályozáshatálybalépésétkövetőenamegtakarítási
jellegűéletbiztosításokállománydíjábanegyenyhe–4,4%-os–csökkenéstapasztalható.Pozitívum,hogyaunit-linked
termékekköltségszintjefolyamatosanazMNBáltalajánlottcélsávonbelülmozog,továbbááltalánosságbanelmondható,
hogyazújszabályozóikörnyezetnemokozottpiacisokkotabiztosításiszektorban.

AbeszámolónegyedévébenaSzolvencia IIszerintitőkeszükségletszámításfelülvizsgálatánakfontosszakaszazárult.
AzEIoPAáltalkoordinált,azMNBaktívrészvételévelzajlófolyamathazaiszempontbóljelentőssikerrelértvéget:azEu-
rópaiBizottságnakjavasoltmódosításokrévénatermészetikatasztrófa,valamintakamatlábkockázatokesetébenahazai
körülményekhezjobbanilleszkedőkalibrációvalósulhatmeg.A2017.évutolsónegyedévérevonatkozóSzolvenciaIIadat-
szolgáltatásadataialapjánahazaibiztosításiszektortőkemegfelelésetovábbraisstabil(224%),azuniósátlagnakmegfelelő.

Ajegybankapiaciigényekátfogómegismeréseérdekébenindítottkonzultációkeretében,2017végénaFinTechújításokat
fejlesztőéskínálópiaciszereplőkhozzáállásánakésjavaslatainakfelmérésérekidolgozottspecifikuskérdőívformájában
fordultabiztosítói,biztosításközvetítőiéspénztáriszektorhoz.AbeérkezettkérdőívekfeldolgozásátazMNBazelsőne-
gyedévbenelvégezte,amelynekeredményekénttovábbiszemélyestalálkozókatkezdeményezetteszektoroktechnológiai
újításokbanélenjárószereplőivel.

A biztosítási és pénzpiaci alkuszok és többes ügynökök felügyelésesoránazMNBanegyedévben1prudenciáliscélvizs-
gálatotindított,valamint3célvizsgálatmellettlezártaajelzáloghiteleknélbevezetett2%-osjutalékmaximumbetartására
11intézménynélindítotttémavizsgálatát.Atémavizsgálatnemtártfeljelentőssúlyújogsértést,atapasztalatokszerint
apiaciszereplőkalapvetőenbetartjákadíjakraésjutalékokravonatkozóelőírásokat.Alacsonyszámbanésösszegben
ugyanakkorelőfordult,hogyamegbízóbankokajutalékonkívüliegyébjogcímentöbbletkifizetéseketteljesítettekaköz-
vetítőknek.Afeltártjogsértésekkövetkezményeként4közvetítőreösszesen1,2millióforintbírságotszabottkiazMNB.

A biztosítási piac engedélyezési eljárásaivonatkozásábankiemeléstérdemelazUnionViennaInsuranceGroupBiztosító,
mintátvevőtársaság,valamintazERSTEViennaInsuranceGroupBiztosítóésaViennalifeViennaInsuranceGroupBiztosí-
tó,mintbeolvadótársaságokbeolvadásútjántörténőegyesülése.Anegyedévbeniselőfordultolyanbiztosításközvetítéssel
összefüggőszemélyiengedélyezésieljárás,amelyneksoránnemvoltmegállapítható,hogyazérintettszemélyrendelkezik
azalkuszitevékenységirányításáértfelelősszemélyekreelőírtszakmaialkalmassággalésüzletimegbízhatósággal,ígyaz
MNBelutasítóhatározatothozott.

A pénztári szektorbanazI.negyedévben7átfogóvizsgálatkezdődöttmeg,míg4átfogóés1utóvizsgálatzárultle.Avizs-
gálatoksoránkiemeltenkerültellenőrzésreabelsőkontrollrendszerekhatékonysága,apénzügyitervezésfolyamata,
abefektetésidöntésekmeghozatalaésabefektetésitevékenységvisszamérése,valamintatagokrészérenyújtottkifize-
tésekszabályszerűsége.Alezártvizsgálatokösszesen6,7millióforintfelügyeletibírságkiszabásátvontákmagukután.
Abeszámolóidőszakábanegyönsegélyezőpénztárkapotttevékenységiengedélyt,végelszámolás,beolvadáslezárására
nemkerültsor.EgyalacsonytaglétszámmalrendelkezőönsegélyezőpénztártevékenységiengedélyétazMNBvisszavonta,
miutánazintézménytöbbszörifelszólításellenéresemteljesítetteafelügyeletihatározatokbanelőírtakat,veszélyeztetve
ezzelapénztártagokérdekeit.Afelügyeletkezdeményezésealapjánabíróságapénztárfelszámolásátelrendelte.

AzMNBjogszabályikötelezettségénekelegettéveközzétetteanyugdíjpénztárak2017-eshozamadataitésa10,illetve15
évesátlagoshozamrátákat,amelyekalapjánkijelenthető,hogyhosszabbtávonisértékálló,azinflációtérdembenmegha-
ladóbefektetésieredményeketértekelahazaiönkéntesnyugdíjpénztárak.Apénztáribefektetésekközel3,5százalékos
nettóreál-,tehátazinflációfelettihozamrátátértekel,atavalyiévbenpedigamutatómegközelítetteaz5százalékot.
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2017-ben–azáróvagyonnalsúlyozottan–átlagosan6,91százalékosnettó,abefektetésekkelkapcsolatosköltségek
levonásautánihozamotértekelazönkéntesnyugdíjpénztárak.

AzelsőnegyedévbenazMNBtőkepiaci szereplők felügyelésértfelelősszakterületeösszesen10prudenciálisvizsgálatot
indított,amelyekközül4befektetésialapkezelőt,3kockázatitőkealap-kezelőtés3befektetésiszolgáltatótérintett.Aha-
tározattallezárt5vizsgálatból4befektetésialapkezelőhözköthető.Ezenátfogóvizsgálatokmindegyikebírsággalzárult,
amelyekközülegyalapkezelőesetébenakiszabottbírságmértékejelentősnek–10millióforint–tekinthető,elsősorban
akockázat-éslikviditáskezelés,abefektetésidöntéshozatalésvégrehajtás,valamintabelsőkontrollterületekenfeltárt
jogszabálysértéseksúlyamiatt.Aprudenciálisvizsgálatokmellettazelsőnegyedévben3társaságnálfelügyeletiellenőrzés
és3célvizsgálatkerültmegindításra.Azelőzőévrőláthúzódóvizsgálatokközül3,valamintegyhatóságiellenőrzéslezárása
történtmegabeszámolóidőszakában.

AzellenőrzésieljárásokésafolyamatosfelügyeléssoránazMNBtovábbraiselsődlegesprioritáskéntkezeliazügyfelek
tulajdonátképezőügyfélállományokésügyfélkövetelésekbiztosítottságának,valamintamegbízóitulajdonúeszközök
kezeléséhezkapcsolódójogszabályielőírásoknakvalómegfelelésellenőrzését.A2018.január3-ánhatálybalépettMiFID
II/MiFIRszabályozásikörnyezetszámosújprudenciálisésfogyasztóvédelmielvárásttámasztabefektetési szolgáltatók 
működésévelkapcsolatban–ideértveaszervezetikövetelményeket,azújtípusúügyletjelentésiésközzétételikötelezett-
séget,azügyfél-tájékoztatásésaharmadikfelekáltalnyújtottösztönzőkszabályait–,amelyekellenőrzésefolyamatosan
beépülazMNBellenőrzésimódszertanába.AzMNBtőkepiaciszereplőkirányábanmegfogalmazottprudenciáliselvárásai
közötttovábbraisszerepel,hogyazügyfelekeszközeinekkezelésévelkapcsolatoselőírások,valamintazügyfélkövetelések
biztosítottságánakrendszeresellenőrzéseafüggetlenkontrollfunkciókfeladataiközöttjelenjenmeg.

A befektetési alapkezelőkvonatkozásábanafelügyelettovábbraisnagyhangsúlytfektetabefektetésidöntéshozatal,
abefektetésidöntésekvégrehajtása,akockázatkezelésésa likviditáskezelésvizsgálatára.A2018-asátfogóeljárások
fókuszábanálltovábbáaMiFIDII/MiFIRelőírásainakbetartásaésazadatszolgáltatásminőségénekmegfelelőségeis.
Azújpiaciszereplőkettekintveabeszámolóidőszakábanegyújbefektetésivállalkozásésegyújszabályozottpiackezdte
megműködésétahazaitőkepiacon.

A tőkepiaci engedélyezésiterületentovábbraisnagyszámbanérkeznekbefektetésialapkezelésitevékenységreirányu-
lókérelmek:anegyedévbenjellemzőenatevékenységikörmódosításáravonatkozóengedélyekkiadásárakerültsor.
Emellettfolyamatbanvantöbbúj,piacralépnikívánóbefektetésialapkezelőengedélyezésieljárása.AzújEU-séshazai
jogszabályokkalkapcsolatban–ígyaPSD2-vel,valamintabefektetésivállalkozásokatérintőMiFIDIIuniósirányelvés
akapcsolódótöbbszintűjoganyag2018.január3-aihatálybalépésével–folyamatosanjelennekmegazengedélyezést
érintőváltozásokrólszólóinformációsanyagokajegybankhonlapján.

Azelsőnegyedévben5piacfelügyeletieljárástzártleazMNB,amelyekkövetkeztében51,5millióforintpiacfelügyeleti
bírságotszabottki.Abefejezettvizsgálatokközülkiemelendőannakajogosulatlantevékenységnekafeltárása,amelyben
aszolgáltatóabetétgyűjtés„álcázására”egyösszetetttársaságistruktúrátlétrehozva,nyereség-részesedésijogértékesíté-
séthirdette.Anegyedévsorán4piacfelügyeletieljárásindult,3esetbenjogosulatlantevékenységvégzésénekgyanújával,
1esetbenpedigbennfenteskereskedelemkivizsgálásacéljából.

A nyilvános kibocsátók–aszavazatijogokról,asajátrészvényállományárólésazalaptőkenagyságárólszóló–hóvégi
közzétételeinekkésedelmesteljesítéseokánösszesen7esetben,6kibocsátóvalszembenhozottelmarasztalóhatározatotaz
MNB,1,1millióforintfelügyeletibírságkiszabásamellett.Anegyedévsoránajegybanktöbbesetbenissikerrelalkalmazta
preventívjellegűintézkedéspolitikájátakibocsátóknál(személyeskonzultációbiztosítása,közgyűlésentörténőrészvé-
tel,illetvekönyvvizsgálónyilatkoztatása),amelynekeredményekéntegy-egykibocsátóeltekintettanemmegalapozott
tőkeemeléstől,illetvenemhozottmegaközgyűlésenindokolatlandöntéseket.Atőkepiacikibocsátókengedélyezésével
kapcsolatbanabeszámolásiidőszakban113határozatszületett.Azértékpapírkibocsátástérintőenegyjelzálogbankköt-
vény-ésjelzáloglevélkibocsátásiprogramjáhozkészültalaptájékoztatókközzétételekerültengedélyezésre.Abefektetési
alapokszáma2018-banisnövekedéstmutat:anegyedévbenmár14újbefektetésialapnyilvántartásbavételetörtént 
meg.
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Valamennyifelügyeltszektorbanazelsőnegyedévengedélyezésiésfelügyeletitevékenységénekegyikfókuszpontjaként
szerepelteka pénzmosás és terrorizmus-finanszírozásmegelőzésévelkapcsolatosvizsgálatok,valamintegyébhatósági
feladatok.Avonatkozóújszabályozókrendelkezéseialapjánapénzügyiszolgáltatókkötelesekbelsőkockázatértékelést
készítenipénzmosássalésterrorizmus-finanszírozássalkapcsolatoskockázataikszámbavételéhez,amelyhezkötelesek
figyelembevenniazNemzetiKockázatértékeléseredményét.ANemzetiKockázatértékelésigénylésérevonatkozófigye-
lemfelhívástajegybankjanuárvégéntetteközzéfelügyeletihonlapján,továbbáazMNBapiaciszereplőkszakmaitá-
mogatásaérdekébenafelügyeletealattállószolgáltatókrészére–egy„sorvezetőként”elkészített,kockázatitényezőket
tartalmazó–mintadokumentumotdolgozottki,amelyaNemzetiKockázatértékelésselegyidejűlegigényelhető.ANemzeti
Kockázatértékelés,valamintamintadokumentumnemnyilvános,aztkizárólagaszolgáltatókismerhetikmeg.
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4. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége

A2017.évbenbevezetettMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelek(MFl)piacifogadtatásanagyonkedvező,azideiév
januárjábanahitelfelvevőkmártöbbmint40százalékafogyasztóbarátkonstrukciótválasztottmagánakahosszabbka-
matperiódusúvagyafutamidővégéigrögzítettkamatozásúlakáshitel-piacikínálatból.AzMNB–apályázatikiírásban
foglaltakszerint–rendszeresenellenőrziazMFltermékekpályázatifeltételeknekvalómegfelelőségét.

AzévelsőnegyedévébenvégzettfolyamatosfogyasztóvédelmifelügyelésitevékenységekeretébenaazMNB19különböző
témakörbenvégzettelemzéstésennekeredményekéntösszesen22fogyasztóvédelmifigyelmeztetéstküldöttafelügyelt
intézményekrészéreajogsértésekmegelőzéseérdekében.Ajegybankfogyasztóikérelemre63,hivatalból5vizsgálatot
indítottés76fogyasztóvédelmivizsgálatotzártle,melyekkelösszefüggésbenösszesen50,7millióforintfogyasztóvédelmi
bírságotszabottki.

Azelsőnegyedévbentovábbraisfókuszbanvoltatisztességeshitelezési(„fair”banki)gyakorlatokvizsgálata,amelyet
afelügyelet16pénzügyiintézménynélvizsgál,elsősorbanaszerződéskötéstmegelőzőtájékoztatásésakamatváltoztatási
mutatókjogszabálybanfoglaltaknakmegfelelőalkalmazásánaktekintetében.Kiemeltszerepetkapottapénzügyiintéz-
ményekszemélyikölcsönök,folyószámlahitelekésalakosságijelzáloghiteleitérintőkereskedelmikommunikációjában
alkalmazotttájékoztatásvizsgálatais.AzMNBtöbbolyancélvizsgálatotisindított,amelyekkeretébenaztvizsgálta,hogy
apénzügyiintézményekmikénttesznekelegetateljeshiteldíjmutató(THM)feltüntetésérevonatkozókötelezettségek-
nek.Azeljárássorozatbankétpénzügyiintézménynélismegállapítástnyert,hogykereskedelmikommunikációjuksorán
többesetbennemvagynemfeltűnőenjelenítettékmegahitelköltségeketösszegzőTHMértékét.AzMNBavizsgálatai
nyománfeltártjogsértésekmiattösszesen18,5millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki,éskötelezteapénzügyi
intézményeketavonatkozóelőírásokjövőbenibetartására.

Apénzügyivállalkozásokkörébentovábbraisakisösszegű,fedezetlenhitelt,illetvekézizáloghiteltnyújtóintézmények,
valamintalejártkövetelésekvásárlásávaléskezelésévelfoglalkozótársaságokműködésénekfelügyelésekapottkiemelt
fókuszt.Akérelemreindultésanegyedévébenlezártfogyasztóvédelmivizsgálatokjellemzőenaköveteléskezelésitevékeny-
ségetfolytatóintézményekpanaszkezelésétérintették,emelletthivatalbólvizsgálatindultegyjelentőskézizáloghitelező
pénzügyivállalkozáspanaszkezelésénekellenőrzéséreis.Alejártkövetelésekvásárlásának,kezelésénekés(esetlegesen
arrajogosulatlanvevőszámáratörténő)értékesítésénekellenőrzéséreindítotttémavizsgálatkeretébenabeszámoló
időszakábanlezárt7vizsgálatbanazMNBmindenérintettintézményfeléjelzettfogyasztóvédelmiszempontbólaggályos
gyakorlatokat,azérintetttársaságoktöbbségeugyanakkormáravizsgálatidőszakaalattazMNBelvárásainakmegfelelően
módosítottafolyamatait.Ajegybankezentúlmenőenfolyamatosfelügyeléskeretébenszámosfelmerültfogyasztóvédelmi
aggályeseténlépettfelproaktívmódon,egyebekmellettegykisösszegűhiteleketnyújtópénzügyivállalkozáshonlapján
közzétettmegtévesztőtájékoztatástésjogszabálysértőreklámokatérintőenfogyasztóvédelmifigyelmeztetésekbenhívta
felazérintettintézménytazonnaliintézkedésre.

Abiztosításiszektorbanalakosságibefektetésicsomagtermékektájékoztatásiésértékesítésifolyamatairavonatkozó
egységeselőírásokattartalmazóeurópaiuniósrendelet(„PRIIPs”),valamintazegységestájékoztatóklétrehozását,illet-
veaközvetítőijutalékoknyilvánossátételételőíróeurópaiuniósbiztosításértékesítésiirányelv(„IDD”)hatálybalépése
jelentősváltozásokathozottabeszámolóidőszakában.AzMNBazintézményekfelkészülését,azújszabályozásgyakor-
latbatörténőátültetésétszorosannyomonkövette,amelylehetővétetteazesetlegesenfelmerülőkockázatokproaktív
kezelését.Akötelezőügyfélalkalmasságiésmegfelelőségifelmérésekgyakorlatimegvalósulásának,azértékesítésiés
szerződésápolásifolyamatokbaépülésénekellenőrzésetovábbraisazMNBkiemeltfeladataiközétartozik.Abiztosítási
éspénztáripiaconmindezentúlmenőenafogyasztóktájékoztatása, illetveaz intézményeknyilvántartásirendszerei,
kárszolgáltatásaéspanaszkezelésekapottkiemeltfókuszt.Mindakérelemre,mindahivatalbólindultvizsgálatokban
súllyaljelentekmegabefektetésiegységekhezkötöttéletbiztosításokkalkapcsolatostájékoztatásokésalejáratelőtti
újrakötések,illetveagépjármű-biztosításoknálésazingatlanbiztosításoknálakárszolgáltatástémakörei.Abiztosításköz-
vetítőkfogyasztóvédelmifelügyelésesoránazMNBkérelemre4eljárástindítottés3eljárástzártle,melyneksorán650
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ezerforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki.Kiemelendő,hogyazegyikeljáráskeretébenatényállástisztázásasorán
ajegybankmegállapítottaabiztosításiszakmaiszabályokmegsértését,amiazügyféligényeinekgondatlanfelméréséből
ésígyazügyfélszámáranemmegfelelőtermékközvetítésébőlkövetkezett.

AzMNBügyfélszolgálatáhozanegyedévben7402ügyfélszolgálatimegkereséséskérelemérkezett.Ezekszektorszerinti
megoszlásaamegelőzőidőszakhozképestnemmutatjelentősváltozást,ígytovábbraisapénzpiacotésabiztosításipi-
acotérintettékalegnagyobbszámban:azösszesmegkeresés54százalékaapénzpiacot,22százalékaabiztosításipiacot
érintette.Acallcenteranegyedévben4358telefonosmegkereséstfogadott,mígszemélyesenatárgyidőszakban742
alkalommalkerestékfelazMNBügyfélszolgálatiirodáját.Apénzügyifogyasztóvédelmikérelmekszámaanegyedévben
731volt,míge-mailben1571megkeresésérkezettazMNBügyfélszolgálatához.

AzMNBpermanenscélja,hogyfejlődjönahazaipénzügyikultúraésalakosságpénzügyitudatossága,ennekérdekében
pénzügyifogyasztóvédelmiszervezetekáltal13megyeszékhelyekenmegtalálhatóPénzügyiFogyasztóvédelmiTanácsadó
Irodahálózatotműködtet.Ahálózatazelsőnegyedévbenamegyeszékhelyekenkívülösszesen29helyszínen,83alkalommal
tartottkihelyezettpénzügyifogyasztóvédelmitanácsadástafogyasztóknak.Afentiekentúl,továbbiötmegyeszékhelyre
(Székesfehérvár,Szombathely,Veszprém,Kaposvár,Szekszárd)meghirdetett„országosPénzügyiFogyasztóvédelmiHálózat”
elnevezésűközbeszerzésieljárásazévmárciusábanlezárult.Asikerespályázateredményekéntamásodiknegyedévben
országossáválikafogyasztóktájékozódásátésjogérvényesítésétsegítő,ingyenestanácsadóiszolgáltatástnyújtóPénzügyi
FogyasztóvédelmiTanácsadóIrodahálózat.

A„CivilHálóTámogatásiProgram2017”elnevezésűpályázatkeretébenbenyújtottpályázatokelbírálásátkövetőenazelső
negyedévbenháromszervezetvalósítottmegegyediprojekteketapénzügyikultúrafejlesztéseésapénzügyitudatosság
növelésecéljából.Azegyetemipartnerségiegyüttműködéskeretében2017-bensikeresenmegvalósított„Pénzügyek
felsőfokon–légykreatív”ötletpályázatfolytatásaként–azidénbővítvearésztvevőkkörét–összesenhétintézménnyel
közösenkerültmeghirdetésreaverseny.

AzMNBévnyitóPénzügyiNavigátorkampányánakfókuszábanazegészévrevonatkozótudatosköltségvetés-tervezésállt,
beleértveafelkészüléstazévközbenjelentkezőnagyobbszezonálisésváratlankiadásokra.A„Mégnemkésőmegtervezni
azévet!Mostvegyekézbepénzügyeit,hogykönnyebbenelérjecéljait!”kampányüzenetei2018.február5-25.közöttjelen-
tőslátogatószámmalrendelkezőweboldalakon,hírportálokonésaközösségimédiában,valamintbevásárlóközpontokban
kihelyezettdigitálishirdetőoszlopokonjelentekmeg,összesentöbbminthárommillióalkalommal.Afentiekentúlmenően

7. ábra
Kérelmek és ügyfélszolgálati megkeresések főbb szolgáltatás típus szerinti megoszlása
(2018. I. negyedév, db)

Betéti- és megtakarítási konstrukciók
Egyéb tevékenységek
Bankkártya műveletek
Pénzforgalom
Életbiztosítások
Befektetési szolgáltatási tevékenységek
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Forrás: MNB
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aPénzügyiNavigátorpartnerekkel–áruházláncokkalésszolgáltatókkal–kötöttegyüttműködésimegállapodásokrévén
akampányszóróanyagaitközel800üzletbenés500postafiókbanértékelafogyasztók.AkampánykiegészítésekéntazMNB
ésaPénzügyiTanácsadóIrodahálózatmunkatársaiidénmárciusbanisrésztvettekazegyikhazaipiacvezetőáruházlánc
általszervezettFogyasztóvédelmiNapprogramban,amelynekkeretébenösszesentizenegynagyáruházikitelepülésen
személyesenhívtákfelafogyasztókfigyelmétatudatospénzügyitervezésfontosságára.
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5. Szanálás

AzMNBmintszanálásihatóságaszanálásitörvénybenelőírtakalapjánatörvényhatályaalátartozóvalamennyihi-
telintézetreésbefektetésivállalkozásra–azösszevontalapúfelügyeletalánemtartozóegyesintézményekreegyedi,
illetveacsekélyrendszerkockázatijelentőségűintézményekreegyszerűsített–szanálásitervetkészít.Emellettrésztvesz
acsoportszintűszanálásitervezésbenahatáronátnyúlóintézménycsoportokesetében.Aszanálásitervekelkészítésének
célja,hogyaszanálásitörvényhatályaalátartozóvalamelyintézményesetlegesválsághelyzetbekerüléseésszanálásának
esetlegeselrendeléseeseténaszanálásihatóságésazintézményegyüttesenfelkészültentudjamegtenniaszükséges
intézkedéseketapénzügyistabilitásmegóvásaérdekében.AkorábbiévektapasztalatátgyarapítvaazMNB2018első
negyedévébentovábbihétegyszerűsítettkötelezettségaláesőhitelintézetesetébenkészítettszanálásiterveket.

2018elsőnegyedévébenazMNBmintcsoportszintűszanálásihatóságazáltalairányítottszanálásikollégiumkeretében
felülvizsgáltaahatáronátnyúlótevékenységetvégzőhazaiszékhelyűbankcsoport2017-benelkészültcsoportszintűsza-
nálásitervét.AzMNBfogadószanálásihatóságiszerepkörbenisaktívanrésztvettamagyarországileánybankokatérintő
csoportszintűszanálásitervekésakonszolidáltszintűMREl1előírásokravonatkozóegyüttesdöntésekelkészítésében.

AszanálásitörvényfelhatalmazásaalapjánazMNBszakértői2018elsőnegyedévébentovábbraiselláttákazMSZVKMa-
gyarSzanálásiVagyonkezelőZrt.felettatulajdonosijogokgyakorlásábóleredőfeladatokat,valamintazMNBképviselői
résztvettekaSzanálásiAlapésazoBAigazgatótanácsánakmunkájában.

AnegyedévsoránazMNBkiemeltfigyelmetfordítottaszanáláshozkapcsolódómódszertanokfejlesztéséreésennek
érdekébentöbbprojektetisindítottezek,különöstekintettelaközérdekmódszertan,kritikusfunkciókazonosításának
módszertana,aszavatolótőkéreésaleírható,illetveazMRElelőírásáravonatkozópolicy–felülvizsgálatára,kidolgozására.

AzMNBszakértőiazEurópaiBankhatóság(EuropeanBankingAuthority–EBA),azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatói
NyugdíjfelügyeletiHatóság(EuropeanInsuranceandoccupationalPensionsAuthority–EIoPA),valamintazEurópai
értékpapír-piaciHatóság(EuropeanSecuritiesandMarketsAuthority–ESMA)különböző,aszanálástérintőjövőbeni
szabályozáselőkészítésévelfoglalkozómunkacsoportjaibanaktívanrésztvettek,továbbáfolyamatosankövettékaszanálási
keretrendszerközpontiszerződőfelekreésbiztosítókratörténőkiterjesztéstcélzó,jövőbeniszabályozáskialakításának
folyamatátésafejleményekrőltájékoztattákazMNBvezetését.

1 aszavatolótőkéreésaleírható,illetveátalakíthatókötelezettségrevonatkozóminimumkövetelmény(minimumrequirementsofownfundsand
eligibleliabilities–MREl)



IDŐKÖZI JELENTÉS • 2018. ÁPRILIS 25

6. Devizatartalékok

2018elsőnegyedévénekvégénazMNBhivatalosdevizatartalékainaknagysága23,1milliárdeurovolt,ami300millió
eurocsökkenéstjelenta2017.évvégi23,4milliárdeuróhozképest,deadevizatartalékszintjetovábbraisérdemben
meghaladtaabefektetőkáltalelvártszintet.

Adevizatartalékokalakulásátelsősorbanazalábbitételekbefolyásoltákazelmúltnegyedévsorán.

AzállamadósságKezelőKözpont(áKK)adósságtörlesztésicélútételei,illetveaMagyarállamkincstár(MáK)devizakiadásai
összességébenmintegy1,1milliárdeuróvalmérsékeltékadevizatartalékot.AcsökkenésegyikokaazáKKfebruári1,25
milliárderedetinévértékűamerikaidollárkötvénylejáratavolt,melyakorábbielőtörlesztésekbőleredőenközel400millió
dollártörlesztéstjelentett.Ehatástmérsékelteamárciusbankibocsátott30milliárdyennévértékűkötvény.

Amonetáriscélúműveletek,azazazirányadóeszközkorlátozásáhozkapcsolódóforintlikviditástnyújtódevizaswapten-
derek,illetveaNövekedésiHitelprogramharmadikszakaszánakdevizapilléréhezköthetőpénzmozgásoknettó12millió
euróvalnöveltékatartalékoknagyságát.

AtartalékoknövekedéseirányábahatotttovábbáazEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenérkezettközel750millió
euroösszegűnettótranszfer,valamintahazaihitelintézetekáltalelhelyezettdevizabetétállománymintegy50millióeurós
emelkedése.

 

8. ábra
A devizatartalék nagyságának alakulása
(milliárd EUR)
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

Aforgalombanlévőkészpénzállományértéke2018.márciusvégén5164,4milliárdforintvolt.Aszezonálishatásokki-
szűrésévelazelsőnegyedévesértéka2017.évvégiadathozképest4százalékosnövekedéstmutat.ígyazideiévelső
negyedévébentovábbfolytatódottakészpénzállományintenzívbővülése.

9. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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A FORGALOMBAN LÉVŐ BANKJEGYEK ÉS ÉRMÉK

1. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék2

(2018. március 31-i és 2017. március 31-i adatok)

Bankjegyek

2018 2017

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 164,3 3285,7 34,7 64,6 135,0 2699,8 30,3 59,7

10000forint 154,7 1546,8 32,6 30,4 156,5 1564,7 35,1 34,6

5000forint 24,6 123,0 5,2 2,4 26,1 130,4 5,8 2,9

2000forint 22,2 44,4 4,7 0,9 23,0 46,1 5,2 1,0

1000forint 67,4 67,4 14,2 1,3 65,4 65,4 14,7 1,4

500forint 40,9 20,4 8,6 0,4 39,5 19,8 8,9 0,4

Összesen 474,0 5087,6 100,0 100,0 445,5 4526,2 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 140,6 28,1 8,0 41,6 129,8 26,0 7,9 41,4

100forint 182,5 18,3 10,4 27,0 170,7 17,1 10,5 27,3

50forint 166,8 8,3 9,5 12,4 153,0 7,6 9,4 12,2

20forint 313,7 6,3 17,9 9,3 290,7 5,8 17,8 9,3

10forint 361,2 3,6 20,6 5,3 338,0 3,4 20,7 5,4

5forint 588,4 2,9 33,6 4,4 550,2 2,7 33,7 4,4

Összesen 1 753,1 67,5 100,0 100,0 1 632,4 62,6 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke5087,6milliárdforint,mennyisége474milliódarabvolt2018elsőnegyedévének
utolsónapján.Ezértékben12százalékos,amennyiségettekintvepedig6százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonos
időszakáhozképest.Anövekedéselsősorbanahúszezerforintosokesetébenvoltjelentősebbmértékű.Aforgalomban
lévőérmékértéke67,5milliárdforint,mennyisége1753,1milliódarabvolt2018.márciusvégén.Ezértékbenésmeny-
nyiségbenisközel8százalékosnövekedéstmutatazelőzőévelsőnegyedéviadatáhozviszonyítva.Aforgalombővülés
valamennyicímletetérintette.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

Folytatvaazelőzőévtrendjét,aforintbankjegyekhamisításatovábbraiskedvezőmértékűvolt.2018elsőháromhó-
napjábanakészpénzforgalombólkiszűrt197darabhamisítványdarabszámanemmutatjelentősváltozást2017azonos
időszakáhozképest.Aforinthozhasonlónemzetivalutáksorábanaforinthamisításiadataikedvezőnektekinthetők.

Alefoglaltforinthamisítványoktöbbségeamagasabbértékűcímletek,főkénta10000és20000forintosbankjegyek
közülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodaisokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)
használatajellemzi.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnekbizonyulóhamisítványok,úgyegyszerűérzékszervivizs-
gálatokkal(tapintással,fényfelétartvaátnézetbenvagymozgatással),mintapénztárakbanalkalmazottkombináltUV-A
ésUV-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.

2Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ahamisvalutákelőfordulásatovábbrasemjelentős,ajegybankszakértői306darabkülönbözővalutahamisítványt,ezen
belül214darabhamiseurobankjegyetvizsgáltakazelsőnegyedévsorán.

MEGÚJULNAK A FORINT BANKJEGYEK

AMagyarNemzetiBanka2014és2018közöttiidőszakbanmegújítjaajelenlegforgalombanlévőbankjegysorozatot
ésújratervezett,továbbfejlesztett,apénzfeldolgozógépekésautomatákáltaltámasztottkészpénzforgalmiigényeknek
jobbanmegfelelő,egybenahamisításelleniskorszerűenvédettbankjegyeketbocsátki.

Amegújítottezerforintosbankjegyet2018.március1-jénbocsátottaforgalombaajegybank.Azújezerforintosbank-
jegyekdinamikusanterjednekakészpénzforgalomban,márciusvégénennekarányaazösszesforgalombanlevőezer
forintosonbelül31%volt.

10. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

11. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2018 első negyedévben
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Forrás: MNB.
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Abankjegyekazontúl,hogyképimegjelenésükbenmegújultak,abiztonságielemeikettekintveiskorszerűbbeklettek.
Ajelenlegforgalombanlevő–2017előttkibocsátott–régi1000forintosbankjegyeket2018.október31-iglehethasz-
nálni,eztkövetőenazMNBbevonjaazokat,sakészpénzesvásárlásokalkalmával2018.novemberelsejétőlmárcsakaz
újcímletekkelfizethetünk.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésérme-
kibocsátásra−ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis–,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,de
nemszolgálnakforgalmicélokat.2018elsőnegyedévébenazMNBháromtémánakszenteltemlékérmét.

2014-tőlmindennemesfémbőlkészültemlékérmétolcsóbbalapanyagú,színesfémváltozatbaniskibocsátazMNB,ezzel
kedvezveazoknakazérdeklődőknek,akikegy-egytémaművészimegvalósításátmérsékeltebbáronszeretnékmegvá-
sárolni.EmellettazMNBésaMagyarPénzverőZrt.afiatalabbkorosztályérmegyűjtésikedvétkívánjaösztönözniazzal,
hogyszámukraismegfizethetővétesziazemlékérméket.ígyazegyesemlékérme-témákanemesfémérmékveretével
azonosérmeképpel,2000forintosnévértékben,színesfémváltozatbaniselkészülnek.

A2016-osemlékérme-kibocsátásiprogramújításaazemlékérmékhamisításellenivédelmétszolgálóbiztonságielem,
averdejelbetűitábrázolómikroírás,melyszabadszemmelnem,csakminimumtízszeresnagyításbanlátható.AzI.ne-
gyedévbenkibocsátottemlékérméken–kivéveazAlbertaranyforintjatematikát–megtalálhatóezabiztonságielem.

Emlékérme-kibocsátás Görgei Artúr születésének 200. és az 1848-49-es forradalom és 
szabadságharc kitörésének 170. évfordulója alkalmából

AMagyarNemzetiBankGörgeiArtúrmegnevezéssel10000forintoscímletűezüstés2000forintnévértékűszínesfém
emlékérmétbocsátottki2018.január30-án.Azemlékérme-kibocsátáskettősapropójátaz1848-49-esforradalomés
szabadságharckitörésének170.évfordulójaésaszabadságharcegyiklegkiemelkedőbbhadvezérének200.születésiév-
fordulójaadta.

Azemlékérmékelőoldalánábrázoltcsatajelenetbenaz1848-49-esforradalomésszabadságharcegyikgyőztescsatája
elevenedikmeg,amitThanMór:GörgeylovasrohamotvezényelamásodikkomáromicsatábanHerkálypusztánálcímű

12. ábra
Az 1000 forintos bankjegyek forgalomban lévő mennyisége
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festményeihletett.Fölöttefélköriratbanaz1848-49-esforradalomésszabadságharclegjelentősebb,győztesütközetei
helyszíneinekfelsorolása(ISASZEG,BUDA,KoMáRoM,VáC)jelenikmeg,acsatákidőrendisorrendjében.

Azemlékérmékelőlapján,külsőkörgyűrűbenhelyezkednekelazemlékérmekötelezőalakikellékei:aMAGyARoRSZáG
felirat,a10000illetvea2000FoRINTértékjelzés,akülönlegesmikroírássalkészültbiztonságielemettartalmazó„BP.”
verdejel,melyazemlékérmékhamisításellenivédelmétszolgálja,valaminta2018verésiévszám.

Azelő-éshátlapérmeképiösszhangjátahátlaponismegjelenőkülsőkörgyűrűsszerkezeterősíti,amelyetkissémegtör
GörgeiArtúrdagerrotípiaalapjánkészült,félalakosábrázolása.Aportréhátterében–emeltsíkúközépmezőben–az1884.
november23-ánaNemzetcíműnapilapbanmegjelent,207honvédáltalaláírt„Nyilatkozvány”-banGörgeiArtúrmellett
kiállókneveolvashatómikroméretűírással(nemteljesszámban,háromkülönbözőbetűméretben),amelybenkatonatár-
saiígyfoglaltakállástahadvezérmellett:„…nyíltegyenességgelbátrankimondhatjuk:hogyavilágosifegyverletételoly
nagytúlerőkkelszembennemvoltárulás,nemvoltfegyvereinketmeggyalázótény,nemvoltahazaellenibűn,—hanem
voltahonfivértovábbihasztalanontásátmegszüntetőemberségeséstisztességesbefejezéseegyazontúlreménytelen,
céltalan,sazérttovábbnemisindokolhatóháborúnak.”…

AkülsőkörgyűrűbenbaloldalonolvashatóaGÖRGEIARTÚRnegyedkörirat,valamintGörgeiArtúrszületésiéshalálozási
évszáma,ajobboldalonpedigazemlékérméttervezőSzilosAndrásfémművesformatervezőmesterjegye.

Mindkétemlékérmeátmérője38,61mm,szélerecézett.A10000Ftnévértékűemlékérme925‰finomságúezüstből,
míga2000Ftnévértékűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözetébőlkészült.A31,46grammsúlyúezüst
érmetükörfényes(proof),a30,8grammsúlyúszínesfémérmeselyemfényes(BU)kivitelbenkészült.Maximálisan5-5000
darabverhetőbelőlük.
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Emlékérme- kibocsátás a 2018-as FIFA Világbajnokság tiszteletére

AMagyarNemzetiBank„FIFAVilágbajnokságoroszország,2018”megnevezéssel5000forintoscímletűezüstés2000
forintnévértékűszínesfémemlékérmétbocsátottki2018.február23-án.

AzemlékérmékelőoldalánaFöldstilizáltábrázolásajelenikmeg,műholdpályákköríveivelérzékeltetveaFöldforgását,
valamintasportlendületét.Amotívumasporteseményglobálisjelentőségéreutal.TőlejobbraaXXI.labdarúgóVilág-
bajnoksághivataloslogójalátható.Itttalálhatóaktovábbáakötelezőalakikellékek,mintaMAGyARoRSZáGfeliratalsó
negyedköriratban,azegyblokkbankétegymásalattisorbanolvasható5000,illetve2000értékjelzésésFoRINTfelirat,
valamintfüggőlegesiránybana„BP.”verdejelésa„2018”verésiévszám.Averdejelbetűitábrázolómikroírásaverési
évszámtóljobbraindulókörvonalbalszéléntalálható.

Azemlékérmékhátoldalánegylabdarúgóstilizáltalakja jelenikmegamaiakrobatikusfutballegyik leglátványosabb
mozdulata,azollózásközben.Amozdulatdinamikájátaháttérbenmegjelenőkét,időbeneltoltfázis-mozdulatábrázolása
erősíti,valamintarepülőfutballlabdátkörülvevőívek,amelyekazelőoldalrólisvisszaköszönnek.AhátoldalonaFIFA
VIláGBAJNoKSáG2018feliratolvasható3egymásalattisorban.Azemlékérmejobbszélén,lentazemlékérmegrafikai
tervétkészítőPuskásErikatervezőművészmesterjegyetalálható.AgrafikaitervekalapjánagipszmodelleketKósaIstván
készítette.

Mindkétemlékérmeátmérője30,00mm,súlya12,5g,szélerecézett.Az5000Ftnévértékűemlékérme925‰finomsá-
gúezüstbőlkészülttükörfényes(proof)kivitelben,míga2000Ftnévértékűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)
ötvözetébőlselyemfényes(BU)kivitelbenkészült.Maximálisan5-5000darabverhetőbelőlük.
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Albert aranyforintja emlékérme-kibocsátás a Középkori magyar aranyforintok sorozat 
részeként

„Albertaranyforintja”elnevezéssel50000forintoscímletűaranyemlékérmétbocsátottkiazMNBnormál,valamint
négyszeressúlyúpiedfortveretként2018.március13-án.Azemlékérme2000forintnévértékűszínesfémváltozatais
megjelent.Mindháromemlékpénza2012-benindultKözépkorimagyararanyforintoksorozatotgazdagítja.

AzemlékérmeelőlapjánakközpontimotívumátAlbertmagyarkirályként1439-tőlvertmásodikaranyforint-típusának
előlapi címerábrázolása ihlette,amelyetkorabeli verde-ésmesterjegyekvesznekkörül.Aközépkoriveretelőlapján
gyöngykörbennégyrészűcímerpajzslátható,abennelévőmagyarvágások,acsehoroszlán,azosztrákpólyaésamorva
sasAlberturalkodóicímeireutalnak.Acímertakorabeliaranypénzekhátlapjánmegtalálhatóverde-ésmesterjegyekből
vettválogatásveszikörül,amelyek(azórajárásaszerintiirányban)akövetkezővárosokraésszemélyekrevonatkoznak:
P–PolnerKonrádkörmöcbányaikamaraispán,S–ismeretlenszemélyvagyverdehely,bárány–lemmelJánosszebeni
kamaraispán,PRligatúra–PfeffersachMiklósszebenikamaraispán,valamintRbetűkereszttel–RudelKonrádkörmöc-
bányaikamaraispánjegye.

Azemlékérmeelőoldalánkülsőkörívenhelyezkednekelakötelezőalakikellékek:felsőköriratbanaMAGyARoRSZáG
felirat,alsóköriratbanaz50000,illetvea2000FoRINTértékjelzés,azérmevízszintesközéptengelyénbaloldalonaBP.
verdejel,jobboldalona2018verésiévszám.

Azemlékérmékhátlapjánisvisszaköszönakülsőkörgyűrűsszerkezet,amelybenazAlBERT1437–1439ARANyFoRINTJA
feliratotbaloldalonegyrombuszalakúdíszítőmotívum,jobboldalonazemlékérméttervezőKirályFannimesterjegyeszakít
meg.AhátlapfőmotívumátAlbertkirályelsőaranyforint-típusahátlapiéremképénekvalósághűmásolataadja:Szent
lászlókirályszembenézőállóalakja,jobbjábanbárd,baljábanországalma,kétoldalt„h–bárány”verde-ésmesterjegy
kombinációlátható,amelyekközülazelsőjegyapénzverdénekhelyetadóSzeben(németülHermannstadt)városának
kezdőbetűje,mígabárányapénzverésértfelelőskamaraispán,lemmelJánoscímere.

Az50000forintoscímletűaranyemlékérmék986ezrelékfinomságúaranybólkészültek,anormálveretsúlya3,491gramm
(1dukát),apiedfortveretsúlya13,964gramm(4dukát).A2000forintoscímletűszínesfémváltozatréz(75%),nikkel(4%)
éscink(21%)ötvözetébőlkészült,súlya2,7gramm.Anormálveretűaranyésaszínesfémérmeszélesima,apiedfort
változatotkülönlegeslatinnyelvűperemfelirat„AlBERTVSDEIGRATIAREXVNGARIE”díszíti,amelynekjelentéseAlbert,
IstenkegyelmébőlMagyarországkirálya.Mindháromérmetípusátmérőjeazonos,20mm.

Azaranyemlékérmébőlverdefényeskivitelben2000dbnormálveret,500dbpiedfortveret,mígaszínesfémemlékpénzből
selyemfényes(BU)kivitelben5000dbkészíthető.
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8. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

AZONNALI FIZETÉSI RENDSZER LÉTREHOZÁSA

Azazonnalifizetésirendszerlétrehozásaütemtervszerinthalad,ígyatervekszerint2019.júliusábanelérhetővéfogvál-
niazújfizetésiszolgáltatásMagyarországon.2018.elsőnegyedévében,aszállítókiválasztásátkövetőenmegkezdődött
aközpontiinfrastruktúralétrehozásaaGIRoZrt-ben.Aprojektkeretébenintenzívazegyüttműködésapiaciszereplőkkel,
melyekképviselőivelazMNBésaGIRoaprojektmunkacsoportjaibanegyeztetianyitottkérdéseket.Azérintettekáltalaz
MNB-hezküldöttkérdésekmegválaszolásaisfolyamatos,azMNBazonnalifizetésselfoglalkozóaloldalántalálhatógyakori
kérdésekközöttszerteágazóinformációkérhetőekelaprojektetérintőrészletekről.Aprojektrésztvevőinekfolyamatos
tájékoztatásaérdekébenmárcius1-énazMNBegyinformációsfórumotszervezett,melyenazérintettintézményekkép-
viselőijelentősszámbanvettekrészt.Afórumonrészletestájékoztatástkaptakaprojektállapotáról,azazonnalifizetési
szolgáltatásravonatkozószabályozáslegfontosabbelőírásairól,aközpontiinfrastruktúralétrehozásánakütemezéséről,
valamintaközpontiinfrastruktúrátszállítócégmásországokbanszerzetttapasztalatairólarendszerreépítettfizetési
szolgáltatásokkapcsán.AzMNBanegyedévfolyamánkidolgoztaazazonnalirendszerbankilikviditáskezeléséttámogató
funkcióinakaműködésikereteit.EzeknekköszönhetőenmégbiztonságosabbáválikarendszerüzemeltetéseaVIBERüzem-
időnkívüliidőszakokban.Afizetésiszolgáltatásokkalfoglalkozómunkacsoportbanmegkezdődöttafőbbfizetésihelyzetek
alapfolyamatainakafeltérképezéseésehhezkapcsolódóanagyakoriadatbevitelimegoldásoklehetségesszabványosítá-
sánakazelőkészítése.Ezamunkanagymértékbentámogatjaapiaciszereplőkfizetésiszolgáltatásainakalétrehozásátés
aközöttüklévőátjárhatóságmegteremtését.

AZ MNB LÉTREHOZOTT EGY „GYAKORI KÉRDÉSEK ÉS VÁLASZOK” HONLAPOT 
A MEGÚJÍTOTT PÉNZFORGALMI IRÁNYELV (PSD23) KAPCSÁN

AgyakorikérdésekésválaszoklistájaapénzforgalmipiaciszereplőktőlazMNB-hezbeérkezettkérdéseketésazazokra
adottválaszokattartalmazza,amelyetajegybankpénzforgalommalkapcsolatoshonlapjánteszközzé.Alistaközzétételével
azMNBcéljamindenpiaciszereplőtájékoztatásaaPSD2-velösszefüggőegyeskérdésekhezkapcsolódóálláspontjáról,
mivelajogszabályiváltozásoknemkizárólagapénzforgalmiszolgáltatókatérintik,hanemegyébszereplőketis,úgymint
azújinformatikaibiztonsághozkapcsolódószabályokkapcsánazinformatikaivállalkozásokat.Ahonlaprendszeresidőkö-
zönkéntfrissülabeérkezőújkérdésekkelésinformációkkal.Akönnyebbkezelhetőségérdekébenmindenegyeskérdésnél
megtalálhatóakérdéssorszámaésazutolsófrissítésidőpontja.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

Azelsőnegyedévsoránajegybankközigazgatásiésügyfélmegkeresésekalapján4pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,
illetveszakmaivéleménytadottki.EbbőlegyesetbenaNemzetgazdaságiMinisztériummegkeresésealapjánaSzéchenyi
PihenőKártyakibocsátásánakésfelhasználásánakszabályairólszólóújkormányrendelettervezetkapcsánkerültsorpénz-
forgalmiszakmaivéleménymegadásra.Mígatovábbiháromesetbenhitelintézeti,egyébgazdaságitársaságiésügyvédi
megkeresésreadottállásfoglalástvagyszakmaivéleménytazMNB.

2018elsőnegyedévbenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenhétújhatóságieljárástindítottajegybank.Amegindított
eljárásokközülhétintézményesetébenahelyszíniellenőrzésmegtörtént,illetvekettőkorábbieljáráskerültlezárásra.
Alezártvizsgálatokesetébenintézkedésekelőírásáraésbírságkiszabásárakerültsor.

3PSD2:abelsőpiacipénzforgalmiszolgáltatásokrólésa2002/65/EK,a2009/110/EKésa2013/36/EUirányelvésa1093/2010/EUrendeletmódo-
sításáról,valaminta2007/64/EKirányelvhatályonkívülhelyezésérőlszóló2015/2366számúeurópaiparlamentiéstanácsiirányelv
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AZ AMI-SECO NSG MÁRCIUS 14-I ÜLÉSE

2018.március14-énsorkerültazértékpapír-ésfedezetkezelésselfoglalkozóhazaimunkacsoport,amagyarAMI-SeCo
NSGmásodikülésére.Apiaciésállamiszakértőket tömörítőmunkacsoportazEurópaiKözpontiBankáltalvezetett
tanácsadótestület,azAMI-SeComárcius20-21-iüléséhezigazodvakerültösszehívásra,annakérdekében,hogyazülés
témáivalkapcsolatoshazaiészrevételekeljuthassanakazAMI-SeCodöntéshozóihoz.Amárcius14-iülésenamunkacsoport
elnökeéstitkárabeszámoltazaktuálisdöntésipontokról,emellettmegvitatásrakerültaz,hogyatársaságiesemények
kezelésénekhazaifolyamataitmilyenmenetrendmenténérdemesharmonizálniazeurópaisztenderdekkel.AKElER
Zrt.vezetésévelzajlószakmaimunkaeredményekéntazértékpapír-kibocsátókáltalmeghirdetetttársaságiesemények
lebonyolításahatékonyabbanfogvégbemenni,ámennekmegvalósításáhozakibocsátók,letétkezelők,infrastruktúrákés
szabályozóhatóságokszorosegyüttműködéseszükséges.AharmonizációsfolyamatazMNBtámogatásátélvezi,akap-
csolódókoordinációelvégzéséhezpedigmegfelelőfórumkéntszolgálahazaiAMI-SeCoNSG.

PÉNZFORGALOMMAL ÉS FIZETÉSI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS 
PUBLIKÁCIÓK

AHitelintézetiSzemle2018.márciusszámábanjelentmegIlyésTamásésVargalóránttanulmánya,amelybenafizetési
kártyaelfogadásátésafizetésikártyahasználatáttanulmányoztákahazaikiskereskedelmiszektorbanaNemzetiAdó-és
Vámhivatalátfogóadatbázisasegítségével.ElemzésükalapjaaNAVáltalgyűjtöttonlinepénztárgépadatbázisszámla-
szintű,részletesforgalmaMagyarországon.Akiskereskedelmiszektorjelentőshányadában2014ótakötelezőazonline
pénztárgépekhasználata.A2015-ösés2016-esévetlefedőadatbázistöbbmint170000kereskedőt,valaminttöbbmint
7,5milliárdkiskereskedelmitranzakcióttartalmaz.Főmegállapításuk,hogyafizetésikártyaelfogadásánaklegjelentősebb
tényezőjeakereskedőforgalmánakmértéke,bárakapcsolatnemlineáris.Ahasználattalkapcsolatosanúgytalálták,hogy
azelméletimegközelítésselellentétbenafizetésikártyahasználatanemnőfolyamatosanatranzakciósértékkel.Akártya
használatánaknövekedésemegközelítőleg15ezerforintnálmegálléscsökkentamagasabbértékeknél.

KONFERENCIÁK ÉS SZAKMAI ELŐADÁSOK

Ajegybankazelsőnegyedévsoránegykonferenciántartottszakmaiprezentációt,amelyprezentációtémájaaPSD2
kapcsánbevezetendőúj informatikaibiztonságikövetelményekvoltak.TovábbáelőadásttartottazMNB–aMagyar
Bankszövetségszervezésében–amagyarbankokfelsővezetőinektájékoztatásáraszervezettesetményen,aholazazonnali
fizetésirendszerinfrastruktúrájánakfejlesztésérőlesettszó.
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9. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2018.februáriadatokalapjánkészített
statisztikák2018.április5-énjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítottadatokszerintaháztartások2017decemberés2018februárhónapokbannettóhiteltörlesztők,
2018januárhónapbannettóhitelfelvevők,anempénzügyivállalatokmindháromvizsgálthónapbannettóhitelfelvevők
voltak.Összességébenahitelekállományatranzakcióbóleredőenavizsgáltháromhónapbanaháztartásokesetén19,1
milliárdforinttalcsökkent,anempénzügyivállalatokesetén91,5milliárdforinttalnőtt.

Aszezonálishatástólmegnemtisztítotttranzakciósadatokalapjánaháztartásoktekintetébenmindháromvizsgálthó-
napbannettóbetételhelyezésvoltmegfigyelhető,míganempénzügyivállalatoktekintetében2017decemberés2018
februárhónapokbannettóbetételhelyezés,míg2018januárbannettóbetétkivonástörtént.Abetétállománytranzakcióból
eredőenavizsgáltháromhónapbanösszességében198,9milliárdforinttalnőttaháztartásokesetén,míganempénzügyi
vállalatoktekintetében288,3milliárdforinttalemelkedett.

13. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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Szintén2018.április5-énjelentmeganempénzügyivállalatiésháztartásihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavisajtó-
közlemény.

Aközzétettadatokszerintaháztartásokáltal–avizsgált2017.decemberés2018.februárközöttiidőszakalatt–elhelye-
zettforintbetétekátlagoskamatlábaenyhénnőttaz2017.novemberhónaphozviszonyítva.Aháztartásoknaknyújtott
forintlakáscélúhitelekésszemélyihitelekátlagoshitelköltségmutatójacsökkentavizsgáltidőszakban,mígaszabad
felhasználásújelzáloghitelekeseténkismértékűemelkedésfigyelhetőmeg.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenalegfeljebb1éveskamatfixálású,1millióeuroértékalattiésfelettikategóriában
azújforinthitelekátlagoskamatlábainálcsökkenéstapasztalhatóavizsgáltidőszakban.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2018.február28-ánpublikáltaahitelintézetek2017.IV.negyedévvégiprudenciálisadatait.

Ahitelintézetekmérlegfőösszege2017.IV.negyedévbentovábbi1,5%-kalnőtt,2017.évegészébenpedig5,7%-kalemel-
kedett,így2017.évvégénelértea36354milliárdFt-ot.AhiteleknettómérlegállományaaIV.negyedévbenkismértékben,
0,2%-kalnőtt,évesszintenazonban8,0%-kalbővült.Ezenbelülabelföldinempénzügyivállalatoknettóhitelállománya
2017-ben12,7%-kal,aháztartásoképedig4,6%-kalnőtt.

Anemteljesítőhitelekarányaanempénzügyivállalatiszektorban7,9%-ról7,2%-ra,aháztartásiszektorban12,4%-ról
10,9%-racsökkentaIV.negyedévben.A90napontúlkésedelmeshitelekarányaaszeptembervégi4,1%-ról2017.év
végére3,7%-ramérséklődött.

2017.évbenahitelintézetekazelőzetesadatokalapján694milliárdFtadózáselőttinyereségetértekel.

Azátlagosteljestőkemegfelelésimutató2017.évvégén20,5%volt.Abelföldiirányításúhitelintézetekmérlegfőösszegének
arányaateljesszektormérlegfőösszegéhezviszonyítva2017.évvégén55,4%volt.

AzMNB2018.február23-ánpublikáltaapénztárak,2018.március14-énpedigabiztosítók2017.IV.negyedéviprudenciális
adatait..

Azönkéntesnyugdíjpénztárivagyon10,1%-osévesnövekedéssel2017.IV.negyedévvégéreelérteaz1392milliárdforintot,
atagokszámábanazonbanjelentősváltozásnemfigyelhetőmeg.Azegészség-ésönsegélyezőpénztáriintézménycsoport
taglétszámakismértékbencsökkentazelőzőévvégéhezviszonyítva.Amagánnyugdíjpénztáraknáljelentősváltozásnem
történt.

2017.IV.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállománya13440574dbvolt,mely3,9%-osemelkedéstmutat
azegyévvelkorábbihozviszonyítva,ezzelegyidejűlegaIV.negyedévidíjbevétel237milliárdFt,amitöbb,mint8,8%-os
növekedéstjelentazegyévvelkorábbihozképest.ASzolvenciaIIszabályozórendszeralapjánabiztosítóintézetekszek-
torszintűszavatolótőkefeltöltöttségiszintje225,8%,melyazelőzőévazonosidőszakáhozképesttöbbmint8,9száza-
lékpontosbővüléstjelent.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2018.március23-ánelsőalkalommalpublikáltaa2017.IV.negyedévesfizetésimérleg-statisztikákat,valamint
revideáltaa2015,2016évesésa2017I-III.negyedévesadatokat.

2017 IV.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(a folyófizetésimérlegésatőkemérleg
együttesegyenlege)kiigazításnélküliértéke628millióeuro(196milliárdforint)volt.Aszezonálishatásokkiszűrésével
amutató562millióeuro(189milliárdforint),anegyedévesGDP1,8%-a.
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2017.decembervégénajegybankitartalékokértéke23,4milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2017.decembervégén16,2milliárdeuro(azutolsó
négynegyedévesGDParányában13,1%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2018.április3-ánjelentettemega2017.évegészérevonatkozóteljeskörűpénzügyiszámláit,amelyegyrészt
tartalmaztaazállamháztartásésaháztartásokfebruárközepénközöltelőzetesadatainakfrissítését,valamintbemutatta
apénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézményekésakülföldpénzügyivagyonátésfinanszírozásifolya-
mataitis.EnnekalapjánazállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP1,9százalékáttetteki,háztartásoknettó
finanszírozásiképességeaGDP5,1százalékát,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiigényeaGDP1,7százalékát,
akülföldnettófinanszírozásiigényepedigaGDP2,1százalékátérteel2017-ben.

14. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely)
és a negyedéves GDP arányában (jobb tengely)
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GDP arányos felülről számított finanszírozási képesség
Folyó- és tőkemérleg együttes egyenlege, szezonálisan kiigazított adat
Folyó- és tőkemérleg trend

Forrás: MNB.
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AteljeskörűpénzügyiszámlákpublikálásávalegyidejűlegazMNBaKözpontiStatisztikaiHivatallalésaNemzetgazdasági
MinisztériummalegyüttműködveelkészítetteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentést,amelya2014-2017közöttiidő-
szakállamháztartáshiányáraésadósságáravonatkozóantartalmazrészletesstatisztikaiadatokat.Azintézményekközötti
munkamegosztásalapjánazMNBazállamadóssággalésazállamháztartásfinanszírozásávalkapcsolatosadatösszeállítást
ésadatszolgáltatástvégzi.AzEDPjelentésbenazállamháztartásEximbankkalegyüttszámítottadataikerültekfeltüntetésre
azEurostatmódszertanidöntésénekmegfelelően.Azilymódonszámítottbruttó,névértékesadósságaGDP73,6száza-
lékáttetteki2017végén,amely1,9százalékkalmagasabbapénzügyiszámlastatisztikábanpublikáltadósságmutatónál.

A JEGYBANKI INFORMÁCIÓS RENDSZER

2018I.negyedévébenjogszabályiváltozások,valamintbiztosítóifelügyeletiadatigényekmiattmódosításrakerültazMNB
alapvetőfeladataihoz,továbbáapénz-éshitelpiaciszervezetek,valamintabiztosításipiaciszervezetekfelügyeleticélú
adatszolgáltatásaihozkapcsolódóMNBrendelet4[1].

4 [1]9/2018.(III.23.)MNBrendeletadatszolgáltatásitárgyúMNBrendeletekmódosításáróléshatályonkívülhelyezéséről

15. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP százalékában
(utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.
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