I11. Keresleti tényezok

A GDP és komponenseinek éves novekedési iiteme*

0/0

1997 | 108 | v 1L avee] 1ol
GDP 44 49 53 53 51
Végs6 fogyasztas 2,4 2,6 4,0 4.0 &3
Lakosségi fogyaszts 2,6 2,7 4.2 42 3,5
Kdzosségi fogyasztas 11 1,6 3,0 3,0 23
Brutt6 felhalmozés 9,1 120 | 21,0 | 142 13,3
All6eszkoz-felhalmozas 9,7 7,6 13,3 13,3 11,2
Belfdldi felhasznélas 6sszesen| 4,2 4.4 8,1 6,5 55
Export 26,8 | 283 194 | 22,6 | 253
Import 259 | 255 | 249 | 249 | 252

* Az anyagban felhasznalt GDP-szamitdsok MINB-becslések, amelyek eltérhetnek a KSH
hivatalosan publikélt adataitél. Negyedéves GDP-szamitasok Magyarorszagon még nem t(l
hossz(i ideje késziilnek, nagy bizonytalansagokat hordoznak magukban, a médszertan fo-
lyamatosan véltozo, fejlddd. A KSH adatok relative késdn élinak rendelkezésre, ezért az MNB
jelenleg sajat becsléseit hasznéljaa negyedévekre, amelyek konzisztensek az MNB egyes jo-
vedelemtulajdonosok jovedelemhelyzetét bemutatd elemzéseivel.
** Feltételezve, hogy akészletdllomany névekménye valdjéban csak ideiglenesen visszama-

radt exportarualap.

Az 1997. év azonos idGszakaval dsszehasonlitva a GDP redlér-
téke 1998. masodik negyedévben 5,3%-kal novekedett. Az
elsé negyedévben a novekedési titem kissé csokkent, de ez csak
atmenetinek bizonyult: a misodik negyedévben a GDP béviilése
felgyorsult.

A kereslet szerkezetében 1998. 1. félévében jelentos modosu-
lasok torténtek. A korabbiaktol eltérs folyamatot jelzi, hogyabel-
foldi felhasznalas boviilésének iiteme a félév egészében
meghaladta a GDP novekedésének mértékét.

A gazdasag készletallomanya a masodik negyedévben jelen-
tésen megugrott, ami a belfoldi felhaszndlds novekedéséhez
1,6%-kal jarult hozza." Ha azt feltételezziik, hogy a készletillo-
manynak ez a novekedése csak idSleges és a készletek rovid
idon belil exportra kertilnek, a GDP novekedése és a belfoldi
felhasznalas alakulasa kozelebb kertil egymashoz, de a belfoldi
felhasznalas tovabbra is valamivel gyorsabb novekedést mutat.

Az aggregalt kereslet minden belfoldi komponensénél a no-
vekedés gyorsulasat figyelhetjik meg a masodik negyedévben.
Leggyorsabban az alléeszkoz-felhalmozasra forditott kiada-
sok bévilnek. A nemzetgazdasagi készletek allomanya — az at-
menetinek tekinthetd tételektdl megtisztitva — szintén jelentésen
emelkedett az el6z6 év azonos id&szakaval 6sszehasonlitva.
Részletes adatok csak az els6 negyedévre allnak rendelkezésre,
amelyek azt mutatjak, hogy a készletnovekedés donté mertek-
ben a késztermék felhalmozodasabol adodott. A készletszint
nem szandékolt emelkedése hosszabb tavon a novekedés lassu-
lasat vetitheti el6re. A kiilkereskedelmi folyamatok alakulasa-
ban is valtozas mutatkozott. Az aggregalt kereslet legdinami-
kusabban bviils komponense tovabbra is az export, bar
az 1997. évi mutatokkal 0sszehasonlitva a (GDP szerkeze-
ti) kivitel dinamikaja a masodik negyedévben valame-
lyest csokkent. Ugyanezen idGszakban a belfoldi kereslet b6-
vilése kovetkeztében a behozatal novekedési titeme kisebb
tutemben mérséklsdott.

1. Lakossagi fogyasztds

lakossiag fogyasztasi/megtakaritasi dontéseit alapvetSen
meghatarozza jovedelmének és vagyonanak valtozasa, vala-
mint a jovedelemnek és a vagyonnak jovSbeli alakuldsara vonat-

' Az dtmenetinek tekinthetd viltozasoktol megtisztitott GDP-alakulds szami-
tasa soran azt feltételeztiik, hogy a készletvaltozas redlértékének éves nove-
kedése a II. negyedévben az I. negyedévvel megegyezs, 20%-o0s, a tényadat
70%-o0s, éves redlnovekedeést mutat. A kilonbozetrdl azt feltételeztiik, hogy
exportra kertlt, igy az aggregalt GDP novekedési titeme nem valtozott.
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III. Keresleti tényezdk

kozo6 varakozasai. Mig a jovedelem atmeneti ingadozdsai altala-
ban nem hatnak a folyo fogyasztas alakulasara, a tartosnak igér-
kez6 valtozasok befolyasolhatjak a lakossag fogyasztasi hajlan-
dosagat. A lakossag vagyonanak alakuldsa szintén hatassal lehet
a fogyasztas alakulasara. A vagyon értékét nemcsak a folyo meg-
takaritasok befolyasoljak, jelent6s valtozasokat idézhet el6 pél-
daul az arfolyamok, a t6zsdei és ingatlanarak alakulasa is. Ezek
hatasara a vagyon/jovedelem ariny modosul, és az egyensulyt a
foly6 megtakaritasok valtoztatisaval lehet helyreallitani.

1998-ban folytatodott a redljovedelmek 1996 végén megkez-
dédott novekedése. 1998. 1. félévében az el6z6 év azonos félévé-
hez képest a jovedelem redlértéke 3,7%-kal béviilt. A novekedés
tuteme negyedévrdl negyedévre gyorsult. A korabbi évekhez ké-
pest valtozott a jovedelemszerkezet, és a juttatdsos jovedelmek
(ezen belul kiilondsen a pénzbeli tarsadalmi juttatasok, f6ként a
nyugdij) redlértéke is emelkedett. A jovedelemnovekedés tehata
lakossag széles rétegeit, ezen beliil a nagyobb fogyasztasi hajlan-
dosagu rétegeket (alacsony jovedelmiek, nyugdijasok) is érin-
tette.

A lakossag vagyonanak valtozdsa és a pénziigyi rendszer altal
kinalt hitellehetGségek korének béviilése — tgy tinik — egyelSre
nem befolyasolta a lakossag megtakaritasi hajlandosagat. Mind
az inflaciosziirt folyd megtakaritas, mind a lakossag pénz-
uigyi megtakaritasi rataja 1995 eleje 6ta egy stabil szint ko-
rill ingadozik. Bir a megtakaritasi rita az utolso két negyedév-
ben csokkenést mutatott, az elmult négy évre jellemzs értéktdl
valo eltdvolodas még nem olyan mértékd, hogy abbol magatar-
tas-valtozasra lehetne kovetkeztetni.

A lakossag netto pénziigyi vagyonanak nagysaga a trend jove-
delemhez viszonyitva folyamatosan emelkedett az elmult masfél
év soran. A novekedést a bruttd pénziigyi vagyon gyorsabb bé-
viilése okozta. A lakossag hiteleinek permanens jovedelemhez
viszonyitott ardnya nem viltozott, a hitelillomdny atmeneti
emelkedései a nagy tézsdei privatizaciokhoz kapcsolodod lom-
bardhitelek felvételébdl adodott.

A vagyon redlértékének novekedése dontGen a folyd megta-
karitasokbol adodott. Bar a tézsdei arfolyamok 1998 majusiig je-
lentGsen emelkedtek, és a lakossig pénztigyi vagyonan beliil fo-
lyamatosan nétt a részvénytulajdon és az intézményi befektetSk
szerepe, a reprezentativ lakossagi portf6lion az augusztusi t6zs-
dekrach nélkil is legfeljebb 2—3%-0s realhozamot lehetett reali-
zalni.” Ezek alapjin azt mondhatjuk, hogy a vagyon/jévedelem
arany novekedése a lakossag szandékanak, egy egyensulyi hely-
zetiranyaba torténd elmozduldsnak tekinthets. Ezért nem szami-
tunk a folyd megtakaritasok csokkenését eredményezé korrek-
ciora.

Az augusztusi tézsdekrach a lakossig pénzigyi vagyonat
mintegy 150 milliard forinttal csokkentette, ami megkozeliti a
brutté vagyon 3%-at. Bar a tézsdei boomnak nem volt a lakossag
foly6 megtakaritasaban tiikkr6z6d6 vagyonhatisa, valoszintleg a
fogyasztas, illetve a folyd megtakaritas aszimmetrikusan reagidl a
vagyon csOkkenésére, a visszaesésnek fogyasztast mérsékls ha-
tasa lehet.

*Ennek kiszamitdsihoz a lakossdgi pénziigyi vagyon alakulisibol a nettd
megtakaritasokat kiszdrtik, majd a lakossagi portf6lid egységnyi nett6 esz-
kozértékének alakulasat becsiltiik, hasonléan a befektetési alapok hozameér-
tékeléséhez.

A lakossagi jovedelmek és a fogyasztas éves ndvekedési iiteme

1998. 1998. 1998.

1997 Lnév | Ilnév | Lfelev
Lakossagi jovedelem 2,1 33 41 3,7
Lakossagi fogyasztas 2,6 2,7 42 815

A megtakaritasi ratak alakulasa
%

Pénzmegtakaritasi rata* 8,4 10,6 | 10,1 9,3 8,9
Brutté megtakaritasi rata** 139 | 166 | 16,4 | 16,5 | 16,0
Infléci6sziirt megtakaritési rata*** | 4,9 6.6 5.7 5.6 438

* (Pénziigyi megtakaritds -arfolyam-atértékel6dés) / 6sszes lakosségi jovedelem.
** (Pénziigyi megtakaritas+lakosséagi beruhazés-t6ketranszfer) / 6sszes lakosségi jove-
delem.
*** (Pénzligyi megtakaritas — atértékel6dés [deviza+kamat ])/6sszes lakossagi jovede-
lem-éatértékelGdés.

Inflaciosziirt lakossagi pénziigyi megtakaritasi rata*
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A pénziigyi vagyon* alakulasa a trend jovedelem** aranyaban

Nett6 vagyolr;/tmrend jovede- | Litelekstrend jovedelem
1996. IV. n. év 48,7 59
1997.1.n. év 48,2 53
1997.11. n. év 49,5 52
1997.1Il. n. év 51,4 53
1997. V. n. év 53,5 59
1998.1.n. év 52,9 515)
1998.11. n. év 54,0 54

* A részvények atértékelGdésének becsiilt hatdsat is tartalmazé pénziigyi vagyonkategd-
ria.
** A szezondlisan igazitott évesitett negyedéves lakossagi jovedelem trendje.

A haztartasok nettd pénziigyi vagyona realértékének

€s a vagyon netto realeszkozértékének alakulasa
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1. Keresleti tényezdk

A lakosség pénziigyi vagyonanak dsszetétele

a brutté vagyon szazalékaban

O/D

1995. | 1995. | 1996. | 1997. | 1998.

jan. dec. dec. dec. szept.
Készpénz 19,0 17,3| 15,1 12,9| 12,9
Bankbetét és betéti okirat 47,3 | 44,0| 46,3| 433 | 424
Deviza 16,7 20,0 16,3| 13,6| 13,6
Pénzintézeti értékpapir 0,9 0,9 0,9 0,9 0,6
Bankrendszer dsszesen 64,9 64,8 63,6 57,8 56,6
Allampapir 55 6,8 6,6 10,6 122
Részvény 52 49 53 79 6,2
Ertékpapir dsszesen 10,7| 11,7 13,0| 18,5| 18,5
Befektetési Alap 1,8 1,8 2,7 54 55
Eletbiztositas 2,8 3,2 42 4,0 4,0
Onkéntes nyugdijpénztar 0,6 0,7 0,8 1,4 2,5
Intézményi befektetdk dssze-
sen 5,2 5,7 7,6 | 10,8| 12,0
Egyéb (lakdstakarék és vallalati
kotvény) 0,2 0,5 0,7 0,6 0,6
Bruttd vagyon 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Lakossagi hitelek 21,7 156 109| 10,0 9,3

A nemzetgazdasagi beruhazasok gazdasagi agak szerint

Megoszlds Volumenindex, %
163%bon s | 1097 o
Mez6gazdasdg, vad- és erdégaz-
délkodas, halaszat 3,7 116,3 98,8
Banyészat 0,3 99,1 97,2
Feldolgozéipar 23,2 108,7 118,0
Villamosenergia-, gaz-, h6- és viz-
ellatds 6,4 97,5 132,4
EpitGipar 1,7 87,6 113,5
Kereskedelem, kozati jarmdi
és kozszikségleti cikk javitésa,
karbantartisa 6,6 90,8 108,8
Szdlléshely-szolgéltatés és ven-
déglatés 0,9 129,2 126,6
Szallitas, raktarozés, posta és tav-
kozlés 19,1 127,9 1141
Pénziigyi tevékenység és kiegészi-
t6 szolgaltatasai 2,8 90,9 126,6
Ingatlaniigyletek, bérbeadés és
gazdasagi tevékenységet segité
szolgaltatés és lakdsberuhazas 23,2 101,9 91,9
Kézigazgatés, védelem; kotelezd
tarsadalombiztositas 3,3 118,0 144,9
Oktatéas 2,0 100,0 94,1
Egészségiigyi és szocidlis ellatas 2,3 104,7 1124
Egyéb kozosségi, tarsadalmi és
személyi szolgaltatas 45 126,7 105,3
Osszesen 100,0 108,0 110,6
Az dllamhaztartas hianyanak alakulasa
Millidrd Ft
I.félév | Elozetes | 1. félsv iréErSéat
1997 1998
1. Kdzponti kiltségvetés egyenlege -165,0| -338,4 | -195,1 | -427,0
Ebbél:
2. ElsGdleges egyenleg (MNB nélkiil) 149,3| 344,9| 123,4| 197,0
3. Kamategyenleg -332,1| —660,5| -370,7 | —686,0
4. MNB tdmogatas és befizetés egyenlege 17,8| -22,8| 522| 62,0
5. Elkiilonitett alapok egyenlege 10,6 78 174, -05
6. TB egyenlege -343| -51,0/ -53,5| -22,1
7. f)nkorményzatok egyenlege 16,7| -25,3 13,7 14,2
8. Allamhéztartas egyenlege -172,0 | -406,9 | -217,5 | -463,8
9. Ebb6l elsddleges egyenleg
(MNB nélkiil) 133,5| 260,4| 98,6 1738

2. Beruhdzdsok

z allbeszkoz-felhalmozas 1998. 1. félévében gyorsult, volu-
mene a II. negyedévben az el6z6 év 11. negyedévéhez viszo-
nyitva 13,3%-kal nétt.

A jo t6kemegtérilés, a magas szintl kapacitaskihasznalas és a
kedvezd konjunkturalis kilatasok tovabbra is 6sztonzéen hatnak
a viallalkozdsok beruhazasi kedvére. Ezzel szemben a lakossagi
beruhdzasokat 1998. I. félévében a visszafogottsig jellemezte.
A pango beruhizasi kedv feltehetGen csak atmeneti, a kivaras a
lakasépitéshez kapcsolodo AFA-visszatérités 1999-t61 valo Gjboli
bevezetésének tulajdonithato.

A koltségvetési kor beruhdzasai (elsGsorban az infrastruktara
fejlesztéssel vsszefliggésben) is béviiltek az év elsé felében.

A beruhdzisi aktivitas gazdasagi szereplSk kozotti széttertilé-
sét, altalanossa valasat mutatjak az erre vonatkozo empirikus ku-
tatasok, konjunktiratesztek is. Folytatodott a feldolgozoipari be-
ruhazasok béviilése, megkezdddott a villamosenergia ipar re-
konstrukcidja. 1997-ben a beruhdzdsok kériilbeltil 40%-a szol-
gdlta a piaci szolgdltatoi tevékenységek’ boviilését.

A szolgaltatoi tertiletek népszeriiségének novekedeset figyel-
hetjiik meg a kiilféldi miikodotokével alapitott vallalkozdsokndl
is. Az alapitdi vagyon szerint Osszehasonlitva a vallalatokat, az
Gjonnan alapitott kulfoldi érdekeltségl vallalatok  kozott
1997-ben 48%, 1998. elsé félévben 70% volt a piaci szolgaltatasok
teriletén tevékenykeddk részardnya. A jelentGs Gj inveszticiok
valoszintleg a piaci szolgéltatisok korében is jelentGsen javitot-
tak a termelékenységet.

3. Az dllamhdztartds
keresleti hatdsa

z allamhaztartas keresleti hatdsa 1997 utan 1998-ban is né.
Ez jol nyomon kovetheté a nagyjabol idéaranyosan alakulo
féléves szamokban is.

Az elsédleges egyenleg valtozasa, amely altalaban az allam-
haztartas keresleti hatdsanak legfontosabb indikdtora az
1998-ban indult nyugdijreform miatt azonban feltilbecstili a mak-
rogazdasagi keresleti hatast, mivel a reformbodl szarmazo kolt-
ségvetési romlast a maginmegtakaritasok ellensulyozzak. An-
nak érdekében, hogy ezt a torzitast kiszirhessuk, az elsédleges
egyenleg valtozasat korrigalni kell a nyugdijreform hatasaval.

Az allamhaztartas palyaja, els6dleges pozicioja az allam-
adossag szempontjabol fenntarthatonak mindsithetd.
A jelenlegi feltételek mellett az adossagrata stabilizalasahoz a
GDP %-aban 1,5%-os strukturalis elsédleges tobbletre van sziik-
ség, az efolotti rész az dllamadossagot csokkenti. Fenntarthatosa-
gi problémik igy rovid tivon nem érzékelhetSek, az dllamados-
sag tovabb csokken. A problémat az jelenti, hogy a gazdasag je-
lentGs lassuldsa esetén ciklikus okokbol egyiddben jelentkezhet

% A beruhazisok kozott az ingatlaniigyletek dgazatiaban szamoljik el a lakas-
épitést is, amely azonban nem jelenti a termelSkapacitisok bévilését. Etto]
megtisztitva a beruhdzasok kortlbeltl 40%-a realizalodott a piaci szolgaltato
szektorban. Ez azonban még mindig tartalmazza azokat a koltségvetés altal fi-
nanszirozott infrastrukturilis beruhdzasokat, amelyeket az adott agazatba tar-
toz6 beruhdzok valositanak meg.
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az elsédleges egyenleg romladsa és a gazdasagi novekedés GDP
aranyos allamadossagra gyakorolt kedvez6 hatasinak megfor-
dulasa, ezért a gyors novekedéssel jellemzett idGszakokban az
atlagosnal nagyobb elsédleges tobbletre van sziikség.*

A teljes allamhaztartasi hianyon beltl az egyes alrendszerek
pozicioi rendszeresen a tervezettdl eltéréen alakulnak. A terve-
zettnél magasabb gazdasagi novekedés 1998-ban — akarcsak
1997-ben — lehet6vé teszi, hogy a kdzponti koltségvetés vartnal
kedvezdbb helyzete ellenstlyozza a TB strukturalis okokra és a
helyi 6nkormanyzatok likviditasb&ségre visszavezethets tobb-
lethianyat.

A részlegesen rendelkezésre allo féléves adatok alapjan az el-
sodleges kiadasok és bevételek redlértéke 1998-ban az el6z6
évekkel (és a bevételek esetében az eredeti elképzelésekkel) el-
lentétben mar nem csokken tovabb, s6t a kiadasoké kisebb mér-
tékben novekedni kezd. A kiaddasokon beliil jelentSs szerkezeti
atrendezddésre is sor kertl. Az elsédleges kiadas a tervek szerint
éves szinten mintegy 4%-kal béviilt volna redlértékben, ezen be-
lill elsGsorban a keresettomeg és a beruhdzasok névekedését ira-
nyoztak eld.

A beruhdzasoknal azonban az 1997. évi bazis a vartnal sokkal
magasabb lett, igy az 1998. évi novekmény — ami a féléves sza-
mok alapjan szintén talteljestl — csak mintegy 2%-os redlérték-
novekedest jelent. Magasabb lehet ugyanakkor a tervezettnél a
keresetszint nominalis emelkedése. A 18-19%-0s egy f6re esd il-
letménybdviilés és — amennyiben megvalosul — a 1,5%-o0s lét-
szamcsokkenés eredményeképpen a bértomeg 16,5%-0s (redl-
értelemben 1%-kal) béviil. A tervezett 1étszamesokkenés a helyi
onkormanyzatokra dsszpontosul, mig a kisebb sulyt képvisels
kozponti korben 1%-os létszamnovelést iranyoztak el6.

A lakossagi transzferek jelentGsen (mintegy 7%-kal) noveked-
nek realértékben. (Ez elsGsorban a nyugdij-megallapitas rend-
szere miatt kovetkezik be, hiszen a csokkend inflacio mellett a
nyugdijak az el6z6 évi magasabb nominalis bérkiaramlast kove-
tik.) Osszességében 1998-ban az el6z6 évvel ellentétes atrende-
z6dés varhat6 az allamhaztartas kiadasain belil, azaz a lakossagi
transzferek részaranya novekszik a dologi kiadasok és a beruha-
zasok rovasara.

A kozponti koltségvetés
alakulasa

A kozponti koltségvetés deficitje az I. felevben 195,1 millidrd fo-
rint volt, mikozben elsédleges tobblete elérte a 123,4 milliard fo-
rintot. Az elsé félév alapjan az lathato, hogy az adobevételek ese-
tében jelentds tobblet varhatod, mig a kozponti kiadasok koziil le-
nyegében csak a fogyasztoi arkiegészitésnél valoszintsithetd ki-
sebb tobbletkifizetés. A koltségvetési szervek kiadasaindl jelen-
t6s tallépés lathato, ez azonban a deficitet nem befolyasolja, mert
ennek forrasa a sajit bevételek tobblete (részben az dllamhaztar-
tas egyéb alrendszereibdl szarmazo transzferekbdl, részben a

“Eza logika titkroz6dik az amszterdami Europai Tandcs tilésen elfogadott Sta-
bilitasi és Novekedési Egyezményben is, amely szerint az Eurépai Unio tagor-
szagaia konjunkturalis ciklus mélypontjan sem rendelkezhetnek igynevezett
talzott deficittel. Ennek garanciajat az Egyezmény a hosszu tavon kiegyensa-
lyozott, illetve szufficites koltségvetésben latja.

Az dllamhaztartas hianyanak alakulasa

(a GDP %-dban)

D/ 0

e a e El6irany-
Ifélév | ElGzetes | I.félév T
1997 1998
1. Kdzponti kdliségvetés egyenlege| -2,0 -4,0 -1,9 -4,2
2. Els6dleges egyenleg
(MNB nélkiil) 1,8 41 1,2 1,9
3. Kamategyenleg -4,0 -7,9 -3,7 -6,8
4. MNB tdmogatds és befizetés
egyenlege 0,2 -0,3 0,5 0,6
5. Elkilonitett alapok egyenlege 0,1 0,1 0,2 0,0
6. TB egyenlege -0,4 -0,6 -0,5 0,2
7. Onkormanyzatok egyenlege 0,2 -0,3 0,1 -0,1
8. Allamhaztartas egyenlege 20 | -48 | -21 | -4,6
9. Ebbdl elsddleges egyenleg
(MNB nélkiil) 1,6 3,1 1,0 1,7
Az allamhaztartas keresleti hatasa*
(a GDP %-dban)
%
1997 | 1998 | 1998** | 1999**
1995 1996 s
Lfélév | becsiit | varhatg | EI0TaNy-
A nyugdijreform hata-
séval korrigalt els6d-
leges egyenleg valto-
zésa -43 | -2,7 1,2 1,2 0,9 -0,5

* A +el6jel novekvd, — elSjel csokkend keresleti hatast jelent.

** MNB-becslés.
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mukodés soran elért bevételekbd)). A sajat bevételeknél az L. fél-
évben az el6z6 évek szezonalitasat alapul véve az elGirdnyzott-
hoz képest 55-60 millidrd forint tobblet jelentkezett, de a kovet-
kez6 honapokban novekedése valamelyest mérséklodik.

A féléves adatok alapjan az adoknal az elGirinyzathoz képest — a szokdsos
szezonalitds alapjan —mar az I. félévben 100 milliard forintot meghaladé tébblet-
bevétel lathato, ami dsszhangban van a tervezettnél gyorsabb gazdasagi ndveke-
déssel. Az AFA-nal ez csaknem 40 milliard forintot, a fogyasztasi ado esetében
16-18 milliard forintot, az SZJA-nal 20 milliard forintot, a tarsasagi adonal 10 milli-
ard forintot, a vaimoknal pedig nagyjabol 15 millidrd forintot jelent.

A helyi 6nkormanyzatok
féléves helyzete

A helyi 6nkormanyzatok I. félévi gazdalkodasarol csak el6zetes
informacio all rendelkezésre. Az el6zetes adatok alapjan az lat-
szik, hogy a helyi dnkormanyzatok elsé félévi eredménye priva-
tizacio nélkil kisebb 6sszegt szufficitet mutat, mint a malt év ha-
sonlo idGszakaban.

A bevételek kozil igen dinamikusan néttek a sajat bevételek,
amely dontéen az onkormanyzatokhoz tartozé intézmények
muikodési bevételeinél, valamint a helyi adoknal, illetékeknél je-
lentkezett.

Az el6z6 évinél gyorsabban nétt a kozponti koltségvetéstol
kapott timogatasok Osszege is. llyen modon szinte minden ki-
adasnal a tervezettet meghalado bévilés valt lehetéve, kilono-
sen a felhalmozasi, a dologi és bérjellegu kiadasoknal.

A korabbi években kiemelkedSen magas, finanszirozasijelle-
g privatizacios bevételek az idén varhatéan csak kisebb 6ssze-
get tesznek ki. E jogcimen az elsé félévben az dnkormanyzatok
csak mintegy felét realizaltak az el6z6 félévi bevételnek. Mind-
emellett az dnkormanyzatok betét- és értékpapir-allomanya ma-
gas maradet, és forrasaikat beruhdzasi hitelek is kiegészitették.

A Tarsadalombiztositasi Alapok

Az Orszaggydlés altal jovahagyott koltségvetés 22,1 milliard fo-
rint Egészségbiztositasi Alap hidnyt tartalmazott. A Tarsadalom-
biztositasi Alapok I. félévi hidnya 53,5 millidrd forint volt, Ggy,
hogy a hianybol 26,1 milliard forint keletkezett az Egészségbizto-
sitasi Alapnal. (Egy évvel korabban az alapok hidnya 33,8 milli-
ard forint volt.)

Amennyiben a TB szadmara a magannyugdijpénztiarakba atlé-
pOk miatti jarulékkiesést a kozponti koltségvetés nem év végén
egyOsszegben, hanem a felmertilés pillanatiban téritené, akkor
janius végéig mintegy 8,6 millidrd forintot kellett volna a koz-
ponti koltségvetésnek a Nyugdijbiztositasi Alap részére atutalni.
Ennek figyelembevételével az alapok mikodési hianya 44,9 mil-
liard forint.

A tervezettnél nagyobb hiany kialakuldsat a kovetkez6k idéz-
ték eld:

— A bevételeket meghatdrozo jarulékbevételek az idGara-
nyostol elmaradoan teljestiltek. Ez érinti a munkaltatoi jaru-
lékokat is azzal az ellentmondassal, hogy a keresetek a ter-
vezettet meghaladdan néttek. Kevesebb lett az egészség-
ugyi és a tappénz-hozzajarulas is. A kintlev6ségbdl befolyt
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jarulék Osszege junius végéig az év egészére tervezettnek
csak a 29%-it tette ki.

— A kiadasokndl az el6z6 évekhez hasonldan az idGaranyos-
ndl gyorsabban nétt a gyogyszertamogatas, a gyogyaszati
segédeszkozok timogatasa, valamint a korhatar alatti rok-
kantnyugdij-kifizetés.

A kozponti koltségvetés adossaganak
alakulasa

A kozponti koltségvetés GDP-hez viszonyitott bruttd adossiga
jelentGsen, az 1996. végi 71,5%-rol 1997 végére 63,5%-ra mérsék-
16dott, elsGsorban a koltségvetés elsGdleges tobbletének és a pri-
vatizdcios bevételek adossagtorlesztésre torténd felhasznalasa-
nak kovetkeztében.

Az adossagallominy folyo aron 5757,9 millidrd forintot tett ki
1998. janius végén, amely Osszehasonlitd — 1997. végi aron —
1,4%-o0s csokkenésnek felel meg.

A koltségvetési szektor netto finanszirozasi igényét a belfoldi
forint adossagallomany novekedése fedezte, a deviza adossig
csokkent.

A nett6 dllampapir-piaci kibocsiatas az egész idGszak soran
egyenletesen novekedett, 1998 els6 hat honapjaban 339,0 milli-
ard forintot tett ki. Ez magasabb volt mint a koltségvetési szektor
250,2 milliard forint elsé félévi nettd finanszirozasi igénye.
A tobbletet a koltségvetés az MNB-vel szembeni adossag torlesz-
tésére és a MAV-t6l atvallalt 16,3 millidrd forint 6sszegi belfoldi
hitelintézetekkel szemben fennallo hitel torlesztésére forditotta,
valamint dtmenetileg a KESZ-allomany is megemelkedett.

A kozponti koltségvetés kozvetlen devizahitel adossdgianak
osszege 1998 juniusdig 36,8 milliard forinttal csokkent. Ez a csok-
kenés a félév soran végrehajtott nettd hiteltorlesztésbdl, valamint
az arfolyam-leértékelési veszteség és keresztarfolyam valtoza-
sok egytittes hatasabol adodott. A devizaadossag csokkenéséhez
—az MNB-nél elhelyezett devizahitelek egy részének visszafize-
tése és a bGs-nagymarosi beruhazassal kapcsolatos adossag tor-
lesztése mellett —a vilagbanki hitelek egy részének elGtorlesztése
is hozzajarult.

A lejarat el6tti vilagbanki hitelek visszafizetése a kilonboz6
vilagbanki programokhoz (energiaracionalizalas, kozlekedés,
erému-rekonstrukcio, tavkozlés és emberi erGforrasok fejleszté-
se) kapcsolodo kolesonoket érintette, melyek igénybevétele mar
befejezdott. Az elStorlesztést az indokolta, hogy a szoban forgd
hitelek dllomanyanak jelenlegi piaci feltételekkel torténd meg-
Ujitasa soran a koltségvetés jovobeni kamatkiadasai csokkenthe-
tok.

4. Kiilfoldi kereslet

agyarorszag kiilkereskedelmének alakulasat alapvetéen

meghatarozza az eurdpai integracié folyamata. Intenzi-
vebb termelési kooperiacié és munkamegosztas alakul ki Ma-
gyarorszag €s az unios orszagok kozott, Gj termelSkapacitasok
épulnek ki, az orszag sokkal nyitottabba valik. Az export és im-
port alakulasanak trendszeri komponensét az integracios folya-
matbol ered6 novekedés adja. Emellett a kilkereskedelem ala-

A kozponti kdltségvetés bruttd adéssaga*

(id6szak végén)

Milliard forint
Tény El6zetes
1904 | 1995 | 1996 | 1907 | 1%
Hianyt finanszirozé6 MNB-hitelek 4349 422,7| 377,6| 275,00 2537
Hianyt finanszirozd allamkotvények | 465,2| 574,1| 726,0/1024,0/ 1230,2
Kincstarjegyek 315,1| 417,00 684,4 902,1/1030,7
1. Hianyt finanszirozé adéssag 1215,2/1413,8/1788,1/2201,1/ 2514,6
a GDP szazalékaban 27,8 25,20 25,9 26,0 -
2. Egyéb hitelek 306,9| 341,9| 252,2| 227,7] 215,6
Ebbdl: MNB (AFI) 298,5| 292,1| 2333 227,7] 2156
3. Egyéb allamkotvények 552,9 630,41037,3 740,00 735,3
Kincstéri allamkotvény 76,00 724 688 652 635
Lakas Alap Fedezeti KGtvény 19,00 171 152/ 1373 133
Rubelkévetelések megvasérlasa 48,3 48,3 483 399 377
Hitelkonszolidacios allamkétvény | 332,7| 338,7| 347,7| 261,8 261,8
Egyéb allamkatvény 17,8 22,8/ 189 26,6 258
A leértékelési adossag atvaltisa 59,1| 131,1] 538,44 333,2 333,2
4. Osszes forintaddssag
(leértékelési adossag nélkiil) 2075,02386,1/ 3077,6/ 3168,8 3465,5
a GDP szazalékaban 47,5 42,5 44,6 37,5 -
5. Forintleértékelés,
belfdldi devizaaddssag 1440,02023,3 1563,3 1886,7/2010,8
A GDP szazalékaban 33,0 36,0 227 223 -
6. Osszes belfildi ad6ssaga (4+5) |3515,1)4409,4| 4640,9) 5055,5/ 5476,3
A GDP szazalékabhan 80,5 78,5 67,3 59,8 -
7. Akdltségvetés kiilfoldi adossaga | 236,5 324,1| 291,5 315,3 281,6
A GDP szazalékaban 54 5,8 4.2 37 -
8. Osszes addssag (6+7) 3751,6/4733,5| 4932,4/5370,8 5757,9
A GDP szazalékaban 85,9 84,3 71,5 63,5 -
1997. végi valtozatlan aron 6827,3|6714,1/5840,05370,8 5297,1

* A MAK Allamadéssag Kezeld Kozpontjanak 1998. masodik negyedévi jelentése alapjan.
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Kiilkereskedelmi termékforgalom megoszlasa orszagcsoportonként
%

Export Import

1997 | 1998* | 1997 | 1998*

Fejlett orszagok 715 | 78,9 | 72,7 | 74,8
EU15 712 | 71,8 | 62,8 | 63,8
Németorszag 373 | 366 | 27,0 | 27,7
Ausztria 11,4 10,5 10,6 9,7
Olaszorszag 6,1 58 73 75
Kelet- és kdzép-eurdpai orszagok 19,2 | 17,4 | 18,6 | 15,7
Oroszorszag 5,1 4,0 9,2 7,0
CEEC-4 59 5,2 46 45
Egyéb 3.4 3,7 8,7 9,5
(Osszesen 100,0 |100,0 |100,0 |100,0

Forrds: Kiilkereskedelmitermékforgalom, Gazdasagi Minisztérium.
* Januar-augusztus, el6zetes adatok.

Fdbb exportpartnereink GDP ndvekedése alapjan varhaté kiilpiaci
konjunktira valtozasa 1998-1999-ben
0/()

1998. tavaszi kildtdsok alap- | 1998. szeptemberi kiltédsok

1998 2,6 2,1
1999 2.8 2,0

GDP névekedési adatok forrdsai:
1998. tavasziadatok: IMF World Economic Outlook, 1998. mdj. Central European Quarterly,
1/98.

1998. szeptemberi adatok: IMF World Economic Outlook, 1998. szept., Deutsche Bank
Research: Economic & Financial Outlook, 1998. szept. adatok: IMF World Economic
Outlook, 1998. Szept., Deutsche Bank Research: Economic & Financial Outlook, 1998.
szept. 14., Eastern Europe Monitor,monitor, 1998. szept. (Romdnia adatai), WIIV 1998. jiin.
(Ukrajna adatai)

Akiilkereskedelmi forgalom ndvekedése
%

1998. 1998. 1998
|.negyedév | Il. negyedév | félév
GDP szerkezetii export 28,3 194 23,6
GDP szerkezeti import 255 24,9 25,2
Termékexport 32,8 26,4 29,5
Termékimport 27,0 26,8 27,4
Szolgaltatasok részletezése
Millié USD
Uiok | Iieey | Vaoss
Epitési-szerelési szolgaltatasok, bevétel 19,9 311 11,2
Epitési-szerelési szolgaltatasok, kiadés 30,4 449 14,5
Epitési-szerelési szolgéltatasok, egyenleg -10,5 -13,8 -3,3
Kereskedelmi szolgaltatasok, bevétel 139,8 258,7 118,9
Kereskedelmi szolgaltatasok, kiadas 69,0 198,0 129,0
Kereskedelmi szolgaltatasok, egyenleg 70,7 60,7 -10,0
Fuvarozas és széllitmanyozas, bevétel 2439 329,8 85,9
Fuvarozés és széllitmanyozas, kiadas 2258 213,4 -12,4
Fuvarozas és széllitmanyozas, egyenleg 18,1 116,4 98,2
Idegenforgalom, bevétel 1108,9 1082,3 -26,6
Idegenforgalom, kiadas 558,2 552,4 -5,8
Idegenforgalom, egyenleg 550,7 529,9 -20,8
Uzleti szolgaltatésok, bevétel 203,7 90,9 | -112,8
Uzleti szolgaltatésok, kiadds 196,6 172,8 -23,8
Uzleti szolgaltatasok, egyenleg 7,1 -81,9 | -89,0
Technikai és kulturdlis szolgaltatasok,
bevétel 652,1 452,0 | —200,1
Technikai és kulturdlis szolgaltatdsok,
kiadas 783,6 761,0 -22,6
Technikai és kulturdlis szolgaltatasok,
egyenleg -131,5 | -309,0 | -177,5
Kormanyzati szolgaltatasok, bevétel 22,2 19,6 2,5
Kormdnyzati szolgaltatdsok, kiadas 31,3 27,1 —4.2
Kormanyzati szolgaltatasok, egyenleg -9,1 -74 1,7
Szolgaltatasok, bevétel 2390,5 | 2264,6 | -126,0
Szolgaltatasok, kiadas 1894,9 | 1969,6 74,6
Szolgaltatasok, egyenleg 495,6 295,0 | -200,6

kulasit ciklikus tényezdk is befolydsoljik. ExportlehetSségein-
ket nagymértékben determinalja legf6bb kereskedelmi partne-
reink, Németorszag, Olaszorszag €s Ausztria konjunkturalis
helyzete. F&bb kiilkereskedelmi partnereink novekedési poten-
cidlja pedig nem fliggetlenithetS a tobbi eurdpai orszag tzleti
ciklusatol, hiszen azok kulgazdasagi kapcsolatai az EU-n belul
osszpontosulnak. A behozatal a belfoldi kereslet alakulasaval all
szoros Osszefliggésben, bar az orszag nyitottsaganak novekedé-
sével a bel- és kiilfoldi kereslet alakulasa egyre inkdbb szinkron-
ba kertil.

Az Eurdpai Uni6 szamos orszagaban — az Egyesult Kirdlysag-
ban, Ddnidban, Finnorszigban, Irorszigban, Hollandidban vagy
Norvégiiban — erételjes novekedés kovetkezett be. Legfonto-
sabb kiilkereskedelmi partnereink ugyanakkor az elmult id6-
szakban csak mérsékelt novekedést tudtak felmutatni. Németor-
szag konjunkturalis helyzetét kiilondsen érzékenyen érinti az ex-
portlehetéségek csokkenése, mivel eddig a novekedés motorja
elsésorban a kiilfoldi kereslet béviilése volt: a gyorsan novekedd
azsiai export ellensulyozta a mérsékelt europai eladdsokat. A no-
vekedési kilatdsok kedvezdétlenebbé valdsat jelzi el6re az orosz
valsag elmélytlése is. Ezért az OECD szeptemberben a legtobb
europai orszagra 0,5-1%-kal lefelé korrigalta a novekedésre vo-
natkozo6 korabbi optimista becsléseit. Az EU-ba irdnyuld export-
lehet6ségeinket hatranyosan érinti a harmadik orszagok
megnovekedett versenye, a relative olcsobb dzsiai termékek
dompingje is.

Az integracios folyamat és a nyugat-europai fellendulés ere-
ddjekeént az elmult két évet exportunk dinamikus novekedése
jellemezte. Az el6z6 évek kiemelkedSen magas novekedése
utan 1998 masodik negyedévében a GDP szerkezetii ex-
port boviilésének iiteme mérséklédott, amit a behozatal
teriiletén nem kovetett hasonlo jellegii valtozas. A GDP
szerkezetd export és import novekedési titeme kozott kilonb-
ség elGjelvaltasa dontGen a szolgaltatisexport visszaesésének tu-
lajdonithat6, de 1998 masodik negyedévében a termékexport
novekedési titeme is mérséklsdott.

A nett6 szolgialtatasexportbol szirmazo bevétel a tavalyi év
elsé félévéhez viszonyitva 200 millié dollarral csokkent. Szolgal-
tatasimportunk a tavalyi évhez hasonl6an alakult: valtozatlan
idegenforgalmi és novekvs fuvarozasi bevétel mellett a technikai
és kulturalis, valamint az Gizleti szolgaltatisokbol eredd bevétel
jelentGsen csokkent.

A termékexport novekedésének lendiilete az utolsé negyed-
évben csokkent. A gyengébb teljesitmény részben az élelmiszer-
exportbol szdarmazo bevételek visszaesésébol adodott. Az ala-
csony vilagpiaci arak kovetkeztében elsGsorban a dollarban sza-
mitott bevétel mérséklédott, mig volumenben nem csokkent a
kiszallitott mennyiség. Az oroszorszagi valsag az €lelmiszerex-
port volumenében is jelentSs visszaesést okozhat, ugyanis a tel-
jes élelmiszer-ipari exportbol az elsé félévben 17%, a feldolgo-
zott élelmiszer-ipari termékek exportjabol pedig 31% volt Orosz-
orszag részesedése.

Az export novekedését a nyers- €s alapanyag kivitelének ala-
kulasa is visszafogta, ez a termékkor csak 3%-kal részesedik
osszes exportunkbol. Mig korabban az alacsony feldolgozottsagi
foku termékek kiilfoldi kereslete mozgottlegszorosabban egytitt
a nyugat-europai konjunktaraval, most az exportoffenziva a
dél-kelet-azsiai versenytarsak olcso arai miatt elmaradt. Az élel-
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miszerexporttal ellentétben itt nem csak a bevétel, hanem a
kiszallitott volumen is csokkent. A belfoldi kereslet novekedése
csak egy részét szivta fel az ,exportbol visszamaradt” alap-
anyagoknak, e teriileteken a kivitel csokkenésével parhuzamo-
sanaziparitermelés novekedési titeme is visszaesett (példaul ve-
gyialapanyaggyartas).

Az export donté részét kitevs, magasabb feldolgozottsagi
foku cikkek (gépek és feldolgozott termékek) exportja altalaban
termelési kooperdcion alapul, e tertileten legfeljebb az 6sszeuro-
pai fogyasztoi kereslet jelentGs visszaesése okozhatna vissza-
esést. A novekedési titemnek ebben a termékkorben is megfi-
gyelhet6 csokkenése a korabbi nagyon gyors — robbanasszerd —
novekedés miatt természetes jelenségnek tekinthetd.

1998. 1. félévében a gyors exportnovekedés, az erés beruha-
zasi kereslet és a belfoldi kereslet novekedése egyarant a beho-
zatal novekedésének iranyaba hatott, az el6z6 év azonos idGsza-
kdhoz viszonyitva a teljes import volumennovekedése 27,4%
volt. Ezen beltl a gépipari behozatal és a foly6 termeléshez sziik-
séges anyagok importja 26%-kal, a fogyasztasi cikkek behozatala
20%-kal ntt.”

Az importot tovdbb noévelS dtmeneti tényezé volt az olcsod
azsiai alapanyagok, gépek és feldolgozoipari termékek behoza-
tala.

> MNB-becslés.

Akivitel volumenének alakulasa
(az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva)
%

el Gépek

Elelmiszer, i Feldolgo- Alsh

p | Nyers- | Energia- gépi be- |

ital, do- < | zott ter- < | Osszesen
: anyagok | hordozok z rendezé-

hany mékek Bk

1998. 1. n. év 26,6 -06 | -11,1 16,4 55,9 32,8
1998. 1I. n. év* 52 -6,0 75 17,4 41,5 26,3
1998. . félév 15,9 -3,3 -1,8 16,9 48,7 29,5

* A KSH csak az év elejétdl eltelt id6szakra vonatkozo egységértékindexet szamal, negyed-
éves bontasit nem. Ezért a volumenvéltozasokat csak az els6 negyedévre, illetve félévre tud-
juk megadni, a masodik negyedévi becslés.

Akivitel dollarértékének alakulasa
(az el6z0 év azonos id6szakahoz viszonyitva)
o/ﬂ

SE!;“R; Nyers- | Energia- Eﬂﬂotlgf_' gGéTJ?T)IéY- e Oés|séz|$r;sfn
1. | anyagok |hordozék | “ . rendezé- szer nél-
dohany mékek | "CCE i

1998.1.n.év | 13,8 23 |-189 | 121 | 533 | 27,9 | 299
1998.1l.n.év| 42 | -56 | -40 | 11,4 | 352 | 194 | 226
1998.1.félév | 4,3 | -1,7 |-121 | 11,8 | 433 | 234 | 26,0
Megoszlas,
1997 12,9 38 2,7 | 355 | 451 |100,0 | 87,1

A behozatal volumenének alakulasa
(az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva)
%

o Gépek,

Elelmiszer, f Feldolgo- e

; “»| Nyers- | Energia- | gépibe- |5

'tﬁggy anyagok | hordozok Zfr};kt:lz rendekzé- Osszesen
se

1998.1.n. év 14,5 22,6 8,1 19,4 39,7 27,0
1998.11.n.év* | 19,6 22,2 5,6 17,3 41,5 26,8
1998. |. félév 25,9 19,7 1,1 20,3 43,1 27,4

* AKSH csak az év elejétdl eltelt id6szakra vonatkozo egységértékindexet szamol, negyed-
éves bontasit nem. Ezért a volumenvaltozasokat csak az els6 negyedévre, illetve félévre tud-
juk megadni, a masodik negyedévi adat becsiilt.

A behozatal dollarértékének alakulasa

(az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva)
0,
/D

Al Gépek, Ossze-
sEleer"Hg\ Nyers—k ﬁn%rgiq-k eroltdtot‘gg gépdi De- | 1ota | SEM.

3% | anyagok |hordozok| 2 rendezé- energia
dohany mékek e eIkl

1998.1.n.év | 303 | 174 |-257 | 17,7 | 420 | 220 | 28,8
1998.1l.n.év | 12,6 | 225 |-125 | 135 | 34,7 | 19,9 | 233
1998.1.félév | 21,1 | 19,9 [-19,7 | 155 | 38,0 | 20,9 | 258
Megoszlds,
1997 42 &3 97 | 4,0 | 41,8 (1000 | 90,3

Atermékimport ndvekedése a délkelet -azsiai orszagokbdl

ong- ndone| e |Vl s S0 o O3z
Import, millié USD
1997. . félév 27,5 24,3\ 85,8\ 56,1| 10,5 63,3| 78,0|344,6
Import, millio USD
1998. I. félév 36,0 355| 116,1 73,9| 24,9 130,1| 64,3|480,9
Novekedési iitem
(%) 131,1/146,2|136,9(131,7236,5(205,5| 82,4|139,6
— Elelmiszer, ital,
dohény 131,1| 94,7 4,8/120,0| 1406/ 12,31841| -
—Nyersanyagok 12,0(152,3 (1263,6/103,0(1200,0, 96,2|254,3| -
Feldolgozott
termékek 113,0/115,1| 120,8/125,0| 89,1{291,7| 98,0 -
—Gépek,
berendezések  [149,9|331,4| 141,8137,9| 261,1/185,2| 73,2| -
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