IV. Kindlati tényezok

1. Munkaerdé-piaci folyamatok

munkapiac aggregalt dllomanyvaltozasai a konjunktara ala-

kuldsat altalaban valamennyi idSbeli késéssel, azaz késlelte-
tett indikatorként kovetik. Ennek fényében nem meglepd, hogy
1999 els6 negyedévében felgyorsultak a tavalyi évben megfi-
gyelt kedvezé munkaerd-piaci folyamatok. A munkanélkiliség
szintjének hatdrozott esése a foglalkoztatottak szimanak bévii-
lésével parosult, ami a gazdasagi aktivitdsi rita emelkedését hoz-
ta magaval. Igy a tavalyi év hasonl6 id6szakdhoz képest 1999 el-
s6 negyedévében az aktivitasi rata 1,2 szazalékponttal volt maga-
sabb.

1.1 A foglalkoztatottsag alakulasa

KSH lakossagi felmérése szerinti foglalkoztatottak alloma-

nya 1999. elsé negyedévben igen erételjes béviilést mutat: a
tavalyi év folyamatos foglalkoztatisnovekedésének hatdsara
1998 elsG negyedévéhez viszonyitva 3,4%-kal bévilt. A szezo-
ndlisan igazitott érték 1998 utolsé negyedévéhez képest szintén
gyors, 2,6%-o0s foglalkoztatasbéviilést jelez, ami annak kdszon-
hetS, hogy idén elmaradt a foglalkoztatottak szamaban a korabbi
id6szakokban megszokott, szezondlis hatisokhoz kothets év
eleji, mintegy 2—4%-os létszamcsokkenés. A foglalkoztatds ilyen
mértékd novekedése meglepd, valoszintleg csak egyszeri hatas-
nak koszonhetd a foglalkoztatas hosszabb tdvon a legutolso ne-
gyedévben tapasztaltnal lassabb titemben fog b&vilni.

A folyamatok eredményeképp a foglalkoztatottak 15-74 éves
népességhez vett arinya, a foglalkoziatdsi rdata is emelkedett, az
elsé negyedévben 48,5%-ot ért el, amihez hasonlo értéket utolja-
ra 1994-ben tapasztaltunk.

Az 1999-t61 az 5 6 feletti vallalkozasok és koltségvetési intéz-
mények lekérdezésére alapozott KSH intézményi statisztika sze-
rint is erSteljesen, a tavalyi év hasonlo idGszakahoz viszonyitva a
nemzetgazdasig egészében 2,2%-kal béviilt a foglalkoztatas. Ez
némileg visszaesS kozosségi és dinamikusan (3,5%-kal) b&viilé
versenyszférabeli foglalkoztatast takar. A nemzetgazdasag aga-
zatait tekintve folytatodott a feldolgozoiparifoglalkoztatas bovi-
lése (2,7%); ezen belil kiilonosen a gépipar és a — hozza szerve-
sen kapcsolodod — fémalapanyag- és fémfeldolgozasi termékek
gyartasa dgazatok béviiltek, 6%-ot meghaladé titemben. A piaci
szolgaltatasok atagosan 6,1%-os 1étszam-novekedése legin-
kabb a nagy létszamot képviselS kereskedelem és javitis agazat
ercteljes (12%-os) foglalkoztatdsbévilésének koszonhetd, de je-
lentGsen nétt az ingatlanforgalmazas és a gazdasagi szolgaltata-

A foglalkoztatottak szamanak alakulasa *
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1999 e JELENTES AZ INFLACIO ALAKULASAROL

37



IV. Kindlati tényezék

A munkanélkiiliségi rata alakulasa*
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alapjan, idében 6sszehasonlithaté modon szamitva. Munkanélkiiliség az ILO-defi-

nicio szerint értelmezett.

A bérinflacid alakulasa nemzetgazdasagi szektoronként

1998 1999
I 1 T A B O
n.ev n.ev n.ev n.ev | n.ev n.ev
Mez6gazdasdg, haldszat 16,8 | 16,6 | 16,4 | 16,1 | 16,5 | 14,5
Banyészat 236 (106 | 51| 59/|11,3|13,6
Feldolgozdipar 19,4 | 18,1 | 17,2 | 16,6 | 17,8 | 15,0
Villamosenergia, gaz-, h6-
és vizellatas 20,8 (19,9 | 18,7 | 17,7 | 19,3 | 15,6
Epitdipar 18,9 | 16,8 | 15,1 | 14,1 | 16,2 | 13,7
Kereskedelem, jarmijavitas 17,6 | 16,9 | 16,6 | 16,5 | 16,9 | 14,0
Széllashely-szolgéltatés,
vendéglatas 13,9 13,3 | 13,0 | 12,6 | 13,2 | 141
Szdllitas, raktarozds, posta
és téavkozlés 217 (215 (21,4 (21,3 | 21,4 | 14,1
Pénziigyi tevékenység 26,7 | 26,1 | 25,6 | 25,2 | 25,9 | 19,0
Ingatlaniigyek, gazdasagi
szolgaltatas 26,8 (30,9 | 32,0 | 31,9| 30,4 | 21,8
Kozigazgatés, védelem, TB 17,9 17,8 | 18,0 | 18,2 | 18,0 | 23,2
Oktatds 26,4 23,8 19,6 | 159 | 21,4 | 22,7
Egészségiigyi és szocidlis ellatas 206 | 195|154 | 94 | 162 | 159
Egyéb szolgaltatas 16,6 | 16,5 | 15,7 | 14,3 | 15,8 | 11,7
Nemzetgazdasdg 6sszesen 20,3119,4|18,2 | 17,0 | 18,7 | 16,7

* Azadatok a vallalkozésok esetében 1998-raa 10 f6, 1999-t6l viszont az 5 6 feletti korre vo-
natkoznak. 1998-ra szezondlisan igazitott béradatokbél; 1999 I. negyedévére dsszehasonlit-
hatd szerkezet(i eredeti adatokbdl szamitott éves indexek, mind MNB sajat szamitasa.

Bérinflacid a piaci és a kdzszolgélati szektorban

%

Nemzetgazdasag egésze 16,7
Piaci szektor 15,2
Feldolgozoipar 15,0
Kereskedelem 14,0
Egyéb piaci szolgéltatasok 16,8
Kozszolgéltatdsok 212

sok terén dolgozok (6,1%) 1étszama is. Az Osszességében vissza-
esO létszamu kéltségvetési koron belul —  elsGsorban a fizikai
munkakorokben — tovabb emelkedett a kozigazgatas, tirsada-
lombiztositas és védelmi dgazatok 1étszima, amit valoszintleg a
rend- és honvédelmi allomany novekedése magyaraz.

1.2 A munkanélkiiliség alakulasa

KSH lakossagi felmérése szerinti munkanélkiliségi rita
1999 els6 negyedévére 7,1%-ra siillyedt, ami a korabbi id6-
szakok tendencidi folytatddasa, illetve az 1999. évi elsé negyed-
éves foglalkoztatottsaignovekedés eredményeként allt el6.
Az els6 inflacios jelentéstinkben targyalt modon sziikséges a
teljes munkanélkiili allomanyon beldl a rovid tivon is effektiv

munkaerd-tartalékot képezé csoportok elkilonitése és azokbol
Leffektiv’ munkanélkiliségi mutatok képzése. Részletes munka-
nélkiliségi adatok csak 1998 utols6 negyedévéig allnak rendel-
kezésuinkre. Ezek alapjan a kordbbi tendencidk folytatodasat lat-
juk: a sturlodasos szint kozelében jar a magasabb iskolai végzett-
séglek, illetve a rovid ideje alldstalan munkanélkiliek munka-
nélkiliségi rataja.

1.3 Béralakulas

KSH adatai szerint 1999 elsé negyedévében a nemzetgazda-

sdg egészében atlagosan 16,8%-kal néttek a bruttd nomind-
lis bérek. Az inflaciot figyelembe véve ez mintegy 6,7%-0s redl-
bér-novekedésnek felel meg. Ezt az els6 latasra igen magas redl-
bér-novekedést kdltségvetesi szektorban — jellemzSen egyszeri
hatasok eredményeképp — realizalt, rendkivil magas bérdinami-
ka magyarazza, a piaci szektor a varakozasoknak megfelelGen
alacsonyabb, 13—15%-0s brutté nominalis bérnovekedést muta-
tott.

A béradatok elemzését azonban megneheziti, hogy a KSH
1999 januarjatol attért a béradatok ot £6 feletti vallalati koron valo
mérésére; igy az 1999-es forintbérek és foglalkoztatdsi adatok
idébeli ¢sszehasonlithatosaga kérdésessé valt. igy korabbi kiadva-
nyainktol eltérden — atmeneti jelleggel — 1999 els6é negyedévére ab-
raink helyett csak az eredeti adatokbol szamitott éves bérinflacios in-
dexek tablait kozoljiik.

Adataink meger&sitik 1998 sordn levont kovetkeztetéseinket.
A kozszolgalati szektortol eltekintve, a gazdasag legtobb szekto-
raban 1999 els6 negyedévében is folytatodott a nominalis bér-
emelkedés titemének csokkenése.

A kozszolgalati szektor kirivoan magas bérdinamikajat befo-
lyasolta, hogy egyes kozszolgalati agazatokban a szokdsos kere-
setnovekedésen felil az idei bérnovekedés egyszeri illetmény-
tabla-korrekciok hatdsat is tartalmazza: a rendvédelmi szervek-
nél példaul idén, egy lépésben tortént meg az illetményrendszer
kotelezd bértételeire valo atallds.

Az els6 negyedévi kiugréan magas index mogott azonban
egyszeri hatasok is dllnak. Valoszind, hogy kiilondsen a kozigaz-
gatds, védelem és TB-dgazatokban a tavalyi nem rendszeres kifi-
zelések egy része 1999 elejére csuszott at — mivel ez idén erétel-
jesebben jelentkezett, mint 1998 elején, e hatds felfelé torzitja a
bérnovekedés titemét.
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A kozszolgalati korben az 1999-re athuzodo tavalyi

nem rendszeres Rifizetések egy lehetséges korrekcioja

Noha bizonyosan nem tudjuk, mennyire volt a kozszolgalati
korben jellemz6 az 1998-as nem rendszeres kifizetések 1999
elejére halasztasa, az alabbiakban megprobalunk becslést adni
ezek hatasara. Ha a ,valodi” 1999-es bérinflaciot akarjuk ele-
mezni, ezt a komponenst ki kell vonni az 1998 és 1999 elsé ne-
gyedévi béradataibol, hiszen az esetlegesen atcsuszott bérele-
meknek kozgazdasagi értelemben keresleti hatdsa nem a tény-
leges kifizetés, hanem az odaitélés idejében volt.

A korrekcio alapja a kozszolgalati bérezés azon sajatossaga,
hogy az alapbérek diszkréten, év kozben vagy év végén csak
egy-egy alkalommal valtoznak. Igy aggregilt adatokbol is lehe-
t6ség van az alapbér és a torvény szerint jard egyéb bérelemek,
mint a 13. havi fizetés elkiilonitésére. Ha ismerjik az atlagos
alapbért, tudjuk a 13. havi bért is; — az 1998. negyedik negyed-
éves atlagbérbdl — ki tudjuk szamitani, mennyi cstszhatott
atatavalyi 13. havi fizetésb6l 1999 elsé negyedévére. Ered-
meényeink szerint a kozigazgatas, védelem, TB, valamint az ok-
tatas agazatokban lehetett ennek jelentGsége; igy az alabbiak-
ban kifejtett korrekciot csak e két kozszolgalati agazatra hajtjuk
végre. Hipotetikus szamitasaink eredményeit az alabbi tabla
mutatja:

A kizszolgalati és a nemzetgazdasagi atlag-
bérinflacio a korrekcid utan
%

Kozigazgatas,védelem, TB 17,5
Oktatds 13,4
Kézszolgalatatasok atlaga 15,7
Nemzetgazdasag atlaga 15,4

2. Kapacitaskihaszndltsdg

998-ban a feldolgozoiparban az atlagos kapacitaskihasznalt-

sag csokkend tendencidt mutatott, és ez 1999 1. negyedéve-
ben is folytatodott. A csokkenést tobb tényezs egyltittes hatisa
okozza.

A kihasznaltsag mérséklddésében a kapacitisok béviilése
mellett 1998 masodik felében és 1999 elején egyre nagyobb sze-
repetjatszott a termelés novekedésének visszafogottabba vilasa,
a kil- és belpiaci konjunktara lanyhuldsa. A kapacitaskihasznalt-
sag szintje azonban feltehetGen jelentGsen eltér a belfoldi és a
vamszabadterileti vallalatok kozott, elsGsorban az utdbbiak
jobb exportpozicidi miatt. (Fontos megjegyezni, hogy a
Kopint-Datorg felmérésében a Magyarorszagon is termelS nagy
multinaciondlis cégek — néhany kivételtdl eltekintve — nem vesz-
nek részt.)

Mikozben az atlagos kapacitaskihasznaltsaig mérséklodott, a
kapacitashiannyal kiizdé vallalatok részaranya radikalisan csok-
kent, a felesleget jelz6ké pedig kissé emelkedett az elmult évben.
1999 1. negyedévében ezek a tendenciak folytatodtak. 1999 ele-
jén a feldolgozoipari vallalatok rovid tava kilatasaikat boralatob-
ban itélik meg, mint az utdbbi néhany év tavaszan. Ezt timasztja

Bérinflacio a piaci és a kozszolgalati szektorban*
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* Szezonalisan igazitva, az alapadatok forrasa: Kopint-Datorg.
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A kapacitashianyos vallalkozasok aranya
a feldolgozoiparban*
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* Szezonalisan igazitott és simitott adatok, az alapadatok forrasa: Kopint-Datorg.

A kapacitasfelesleget jelz6 cégek aranya a
feldolgozoiparban*
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* Szezonilisan igazitott és simitott adatok, az alapadatok forrasa: Kopint-Datorg.

A fogyasztoiar-alapu realarfolyam alakulasa
(1994=100)
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ala, hogy termelést korlatozo tényezdk kozil a kapacitashianyt
az el6z6 negyedévinél is kevesebb cég jelolte meg, mig a legfon-
tosabb tényezs, a kereslethidny emlitése ugrasszerien emelke-

dett (1999. janudr: 58%, 1999. aprilis: 71%).

3. Versenyképesség

Areélérfolyam-mutat()k 1999. elsé negyedévi alakulasat a fo-
rint arfolyamanak ingadozasa szamottevéen befolyasolta.

1. A forint arfolyamsavon beliili pozicidja meger6sodott. Bar
marciusban néhany hétre az arfolyamsav kozepéig gyengiilt,
mdjusra ismét az erds savszél kozelébe emelkedett.

2. 1999 els6 honapjaiban az eur6 dollarhoz viszonyitott arfo-
lyama tobb mint 10%-kal gyengiilt. Mivel a valutakosarban na-
gyobb sullyal szerepel a dollar, mint a feldolgozoipar kiilkeres-
kedelmi forgalmaban, az eur6 gyengtlése a forint redleffektiv ar-
folyamanak felértékel6dése iranyaba hatott.

3. Az 1999. év folyaman sor kertil a tavalyi atmeneti realleérté-
kel6dés korrekciojara. Ev végére a redlarfolyam virhatéan
visszatér az évi 2-3% kortli felértékel6déssel jellemezhets trend-
hez.

Mivel a realarfolyam alakulasat a keresztarfolyam valtozasai
és a forint savon beliili ingadozasa ilyen mértékben determinal-
tak, az alabbiakban a hagyomanyos redleffektiv arfolyammuta-
tok mellett két tovabbi indexet is bemutatunk:

— a korrigalt nominaleffektiv arfolyamindexszel szamitott re-
alarfolyam-indexnél kiszdrtiik a forint sivon belili ingado-
zasanak hatasat, mivel az nem befolyasolja a feldolgozoipar
versenyképességének hosszua tava alakuldsat.

— A harmadik mutatoban a keresztarfolyam-valtozasok hata-
sat is kiszrtiik, mivel nincsenek kozvetlen dsszefliggésben
a monetaris politika alakulasaval, bar a kormany és az MNB
az arfolyampalya meghatarozasa sorin természetesen fi-
gyelembe veszi a keresztarfolyamok valtozasanak hatasat
is."' Eza mutat6 az inflacios differencia és a leértékelési titem
nagysagat hasonlitja 6ssze.

A fogyasztoi aron mért realeffektiv arfolyamindex az év elsé
hoénapjaban felértékel6dott, majd marciusban kisebb leértékels-
dést lehetett megfigyelni, Osszességében az 1998 elsé félévenél
leértékeltebb szinten maradt. A mutato elmult fél évben tapasz-
talt ingadozasanak csak egy része magyarazhato a forint savon
beliili elmozdulasaval. A savon beliili ingadozastol megtisztitott,
korrigalt indexek alapjan lathatjuk, hogy a kozéparfolyamon
szamitott realeffektiv arfolyamindex csokkend tendencidja mar
1998 elsé felévében megtort, és a masodik félévben jelent6s redl-
leértékelddés tortént. 1999 elején ez a folyamat a korrigalt mutato
alapjan is megfordult, és marcius végén mar megkozelitette az
egy ¢vvel korabbi szintet.

A keresztarfolyam valtozasatol megtisztitott mutatok az infla-
cios differencia és a leértékelési titem kozotti kapesolatot tikro-
zik. E mutat6 ingadozasa az el6z6eknél sokkal kisebb. E mutat6
az egész tavalyi év soran lassu leértékel6dést mutat, ami azt tiik-
r6zi, hogy a kereskedelmi partnereink stlyozott inflacioja alap-

' 2000-t61 e keresztarfolyam-hatas jelentésége csokken, mivel a forint jelenlegi
dollarbol és eurobol allé valutakosarat 100% eurokosar valtja fel, ami sokkal ko-
zelebb all a feldolgozoipari kiilkereskedelmi forgalom devizaszerkezetéhez.
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jan szamitott inflacios differencia gyorsabban csokkent, mint a
leértékelési titem, és ezen a janudri leértékelési titem csokkenté-
se sem valtoztatott.

A fajlagos munkakoltség alapon® szamitott redlarfolyam-mu-
tatok némileg eltérs képet festenek a gazdasag versenyképessé-
gének alakulasarol. E mutatok értékelése soran figyelembe kell
venni, hogy a fajlagos bérkoltség alapon szamitott mutatok
hossza tava trendje realleértékelddik. Ennek az az oka, hogy a
magyar feldolgozoipar tGkeigényessége a felzarkozasi folyamat
soran gyorsabban né, mint legfontosabb kereskedelmi partnere-
inknél, és igy a profit részesedése is folyamatosan né a megter-
melt jovedelembdl. A tGkeigényesség valtozdsa, és igy az ULC
alapon szamitott egyensulyi redlleértékelcdés mértéke évrdl
évre valtozhat. Az inflaciotol eltéréen, 1998-ban a forint leértéke-
lése és a fajlagos bérkoltségek alapjin szamitott differencia kii-
lonbsége nem volt a szokasostol kirivoan eltérd (6%), bar meg-
haladta a 1996-97-es évek dtlagos redlleértékel5désének mérté-
két. A béralakulas inercidja ezért részben alaitimasztotta a gazda-
sagpolitika leértékelési titemesokkentéssel kapcsolatos dvatos-
sagat.

1999 els6 negyedévében a sivon belili drfolyamingadozas
hatasatol megtisztitott indexek a versenyképesség szinten mara-
dasat mutatjak. MegemlitendS azonban, hogy a versenyképes-
ség szinten maradasa a tdrsadalombiztositasi jarulékok ez évi
csokkenésének hidnyaban versenképesség romldsba fordult
volna.

? Korabbi Jelentésiinktsl eltér8en a brutté termeléssel szamitott fajlagos munka-
koltség alapu realarfolyam alakulasat nem elemezziik, a kétféle modon szamitott
realarfolyam az utobbi iddben hasonldan alakult. A feldolgozoipar hozzaadott ér-
tékén alapulo mutatd viszont kevésbé torzit abban az esetben, ha a vertikalis integ-
racioban valtozasok kovetkeznek be.

A feldolgozoipari fajlagos munkakoltség alapa
realarfolyam alakulasa (1994 = 100)
%
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* Hozzdadottérték-alapon szimolva.
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