IV. Kinalati tényezok

1. Munkaeroé-piaci
Jolyamatok

munkaerS-piaci dllomanyok alakuldsa 1999 harmadik ne-

gyedévében a korabbi idészakokban tapasztalt tendenciat
mutatja. Folytatodott a foglalkoztatottsag erételjes boviilése és a
munkanélkiiliség szintjének az esése, melyek eredGjeképpen to-
vabb emelkedett az aktivitasi rata. A képet azonban drnyalja a
munkanélkiiliségi rata harmadik negyedévi alakulasiban mutat-
kozo6 bizonytalansag, illetve a népesség demogrifiai Osszeté-
tel-valtozasanak pozitiv torzitd hatdsa. A munkapiac konjunktu-
ralis élénkiilése és a demografiai folyamatok egytittes hatasara a
harmadik negyedévre 53,5%-ra emelkedett az aktivitasi rata érté-
ke, ami az 1995 eleji dllapotnak felel meg.

1.1 A foglalkoztatottsag
alakulasa

Amintaz el6z6 negyedévek alapjan varhato volt, a KSH haztartasi
felmérése szerinti foglalkoztatottsag boviilésének év eleji rendki-
vl dinamikus titeme a harmadik negyedévre némileg korrigalo-
dott. A tavalyi év azonos id6szakahoz képest azonban még igy is
3,1%-o0s volt a létszamemelkedés titeme. A foglalkoztatasi rata (a
foglalkoztatottak 15-74 éves népességhez vett arinya) igy meg-
kozelitette az 50%-ot, amihez hasonl6 értéket utoljara 1993-ban
tapasztalhattunk. A foglalkoztatas erételjes bévilése hatterében
demografiai folyamatok —a legmagasabb foglalkoztatasi ratakkal
rendelkez6 25-39 éves korosztaly népességen belili stlyanak
emelkedése —, illetve a kedvezd konjunkturalis helyzet nyoman
élénk munkaerd-kereslet allnak.
A KSH a koltségvetési és non-profit intézmények, valamint az
5 {6 feletti vallalkozasok lekérdezésére alapozott intézményi sta-
tisztikdja szerint a nemzetgazdasag atlagaban 1998 harmadik ne-
gyedévéhez képest nem valtozott a foglalkoztatottak 1étszama.
Ez azonban a versenyszférabeli foglalkoztatottsag szintjének di-
namikus emelkedését és a kozszolgalati foglalkoztatottsag kozel
3%-0s csokkenését takarja. A versenyszférat tekintve folytatodott
a feldolgozoipari dgazatok expanzidja: a 7,7%-os gépipari €s
1,9%-o0s fémalapanyag-gyartasi és kohaszati létszamemelkedés
nyoman 6sszességében 0,8%-kal bévilt a feldolgozoipari dgaza-
tok létszama. A piaci szolgaltatisok atlagosan évi 5%-0s
foglalkoztatasboéviilese mogott a kereskedelmi és javitasi szektor
12%-0s, illetve az egyéb piaci szolgiltatasok atlagosan 1,6%-0s
létszamemelkedése allt. A kereskedelmi foglalkoztatottsag latva-
nyos emelkedése 6sszhangban volt a szektorban végbemend

A foglalkoztatottak szamanak alakulasa*
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idében 6sszehasonlithaté médon szamitva.
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A munkanélkiiliségi rata alakulasa*
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A bérinflacid alakuldsa nemzetgazdasagi szektoronként *
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1998 1999

T | VA I, [,

n.ev n.ev n.ev | n.ev n.ev n.ev
Mez6gazdasag és halaszat 16,4 | 16,1 | 16,5 | 14,5 | 152 | 13,5
Banyaszat 51| 59|11,3 13,6184 | 13,8
Feldolgozoipar 17,21 16,6 | 17,8 | 149 | 16,0 | 15,3
Villamosenergia-, gaz-, h6-
és vizellatas 18,7 | 17,7 1 19,3 | 156 | 16,4 | 171
Epitdipar 15,1 | 141 16,2 | 13,7 | 10,7 | 13,4
Kereskedelem és jarmijavitas 16,6 | 16,5 | 16,9 | 14,0 | 14,3 | 13,2
Szalldshely-szolgaltatas és
vendéglatas 13,0 (12,6 | 13,2 | 141 | 12,7 | 12,7
Szallitas, raktarozas, posta
és tavkozlés 2141213 21,4141 | 144 | 181
Pénziigyi tevékenység 25,6 | 25,2 | 25,9 19,0 | 17,0 | 171
Ingatlaniigyek és gazdasagi
szolgaltatas 32,031,9|304|21,8|17,0 | 16,0
Kozigazgatés, védelem és TB 18,0 | 18,2 | 18,0 | 23,2 | 20,0 | 17,2
Oktatds 19,6 | 159 | 21,4 | 22,7 | 19,0 | 18,3
Egészségiigyi és szocidlis ellatas 1541 94 | 162|159 | 12,3 | 12,6
Egyéb szolgaltatés 15,7 |1 14,3 | 15,8 | 11,7 | 13,1 | 11,6
Nemzetgazdasdg 6sszesen 18,2 | 17,0 | 18,7 | 16,8 | 15,9 | 15,5

* Az adatok a vallalkozasok esetében 1998-raa 10 f6, 1999-t6l viszont az 5 f6 feletti kore vo-
natkoznak. 1998-ra szezonalisan igazitott béradatokbdl; 1999. |. negyedévt6l sszehasonlit-
hatd szerkezet(i eredeti adatokbdl szamitott éves indexek, az MNB sajat szamitdsa alapjan.

A bérinflacio alakulasa egyes kiemelt szektorokban*

%

1999. 1. n. év 1999.1l.n.év | 1999. 11, n. év
Nemzetgazdasag egésze 16,8 15,9 15,5
Piaci szektor i15%8 i15%8 15,4
Feldolgozéipar 14,9 16,0 15,3
Kereskedelem 14,0 14,3 13,2
Egyéb piaci szolgéltatisok 16,8 15,3 16,8
Kozszolgéltatésok 21,3 17,8 16,3

* (sszehasonlithat szerkezetii eredeti adatokbol szdmitott éves indexek, az MNB sajat szé-

mitdsa.

nagyaranyu kapacitasbéviiléssel és potencialisan jotékony ha-
tassal lehet a bér- és aralakulas kapcsolatara is. Az 1998. novem-
beri Inflacios jelentéstinkben targyaltaknak megfelelSen ugyanis
a kompetitiv termékpiac, illetve a kereskedelem szamara rele-
vans munkaerd-tartalékok nagysidga miatt még az idén tapasztal-
hato erételjes kereskedelmi foglalkoztatasbéviiléstsl sem varha-
t0, hogy bér- illetve arinflacios veszéllyel fenyegetne.

1.2 A munkanélkiiliség alakulasa

A KSH lakossigi felmérése szerinti munkanélkiiliségi rata 1999
harmadik negyedévében 7,1% volt. A tavalyi év azonos idGszaka-
hoz képest 0,6%-0s csokkenés azonban a megel$z3 1999. maso-
dik negyedévhez képest (a szezondlis hatisok kisztrése utan)
némi emelkedést jelent. A munkanélkiiliségi rata 1998 eleje 6ta
tarto esésének ilyen megtorpanasa dtmeneti jelenségnek tekint-
het6, mivel a munkapiac egyéb indikdtorai nem jeleznek tenden-
ciavaltast. Konkrétan azt latjuk, hogy az tires dllashelyek (foglal-
koztatashoz vett) ratdja hosszabb ideje stagnal, a csoportos lét-
szamleépitések hasonloan definialt mutatdja némi emelkedést
mutat, mikozben a regisztralt munkanélkiiliség ratdjanak értéke
folyamatosan csokken. A regisztralt rataval kapcsolatos értelme-
zési problémak ellenére (Id. az 1999. marciusi Inflacios Jelentést)
ez arra utal, hogy a munkanélkuliség trendszerd csokkenésének
folyamata nem fordult meg. Az tresedések ratdjanak stagnalasa
és az elbocsatasok emelkedd szintje pedig valoszintleg nem a
munkanélkiiliséget novelik, hanem a munkapiaci dramlasok
megélénkulését, a fluktuacio mas orszdgokban szokasos szintek-
re emelkedését jelzik.

1.3 Béralakulas

AKSH altal az intézményi munkatgyi statisztika keretében publi-
kalt béradatok szerint a harmadik negyedévben a bruttdé nomina-
lis atlagbérek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 15,9%-kal
néttek, ami az inflaciot figyelembe véve mintegy 4,5%-os bruttd
realbér-emelkedésnek felel meg. A nemzetgazdasagi atlag,
amint azt a korabbi id6szakokban mar megtigyelhettiik, relative
magasabb kozszolgalati (16,7%) és alacsonyabb versenyszféra-
beli (15,4%) bérindexek eredsjeképp allt eld.

Az agazatkozi és dgazatokon belili 6sszetétel-valtozas torzitd
hatasait kiszirS bérinflacios mutatdink szerint a piaci szektor
bérinflacidjanak tteme a harmadik negyedévben némileg emel-
kedett. A piaci szektort alkot6 jelentGsebb agazatok bérindexeit
megvizsgalva azt latjuk, hogy a némileg mérsékl6dé feldolgozo-
ipari bérindex helyett a harmadik negyedévben inkdbb a keres-
kedelem és jarmujavitas szektor kihagyasaval definialt egyéb pia-
ci szolgaltatasokszektor bérindexének megugrisa emelte a piaci
szektor bérindexét. Szamitasaink szerint ez kilonosen a szalli-
las, raktarozas, posta és tavkozlés szektorhoz kothets: az itt fog-
lalkoztatott munkaers éves bérindexének 4 szdzalékpontot
meghaladé ugrasa dnmagaban is mintegy 0,5 szdzalékponttal
emelte a harmadik negyedévben az aggregilt piaci szektorbeli
bérindexet. Az Osszes versenyszférabeli foglalkoztatott mintegy
12%-at képviselS szegmens bérindexének megugrasat atmeneti,
adatainkkal meg nem figyelheté hatasok mellett a tivkozlés
szektorban éppen zajlo expanzidhoz is kothetjik. Mivel e tertlet
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magasan képzett szellemi és fizikai munkaerdt igényel, a keres- Az atlagos heti 6raszam alakulasa a feldolgozéiparban
kedelem tertletén az elmult idGszakban végbement munkaerd- Caly
kereslet-béviiléssel ellentétben itt potencidlisan szizik kereszi- e i

41 —=— Elelmiszeripar

meltszetek megjelenésével is szamolhatunk. Noha ebben a kér- Textil-, fa- és papiripar
désben csak a kovetkezs idGszak béradatai adhatnak megnyug- 0 Fémalapanyag-gyartas, fémfeldolgozas

tato valaszt, nem zarhato ki, hogy egyes feldolgozoipari dgaza- Felelgozbipar iflaga

tok mellett a piaci szolgaltatasok e tertiletén is felléps szik mun- Y

kapiaci keresztmetszetek relative magas bérindexekben jelent- 38

keznek. -

A piaci szolgaltatasok mellett a feldolgozoipari agazatok bér-

alakulasa is figyelmet érdemel. Noha a harmadik negyedévben, a &

korabbival ellentétben, nem a gépipar és az azzal szorosan gs (0
Osszefliiggs fémalapanyag-gyartas dgazatok béralakuldasa domi- 5 5 3 5 &5 B 3 35 B B & B
nalta a piaci szektor dtlagat, ezen szektorok — kiilonosen pedig a SRR R R
gépipar — bérindexe tovabbra is magasnak mondhat6. Kérdés, oot 1955 1% e Rt %D

hogy mennyiben a teljesitmény (termelékenység) emelkedése,

illetve mennyiben sztik munkapiaci keresztmetszetek allnak a

bérindex magas szinten maraddsa mogott. Itt az el6z6 Inflacios

Jelentéstinkben irottaknak megfelelGen a teljes munkaidében

foglalkoztatott fizikai munkaerd altal teljesitett atlagos munka-

oOra-statisztika segitségével elemezziik a bérek alapjaul szolgalo

munkamennyiseg valtozasat. Az atlagos munkahét hossza a (tel-  p pgrinfizcig és az draszam-korrekei hatésa a feldolgozéipari fizikai bérek
jesitmény)bérezés alapjaul szolgalod termelékenység alkalmas — alakulasara, 1999 harmadik negyedévéhen

mutatojanak tekinthets, mivel a — hagyomanyosan egy fére juto -
brutt6 termelés vagy hozzaadott-érték alapon mért — termelé- Berinfiaco | 905 | Ko
kenységvaltozas részben az 6raszamvaltozas eredménye. Mas- éves novekedési tteme, %
részt pedig a munkaerd kihasznaltsaganak fokozodo intenzitdsa  Egimiszer-, ital-, dohdnytermékek 137 12 15,1
szlk keresztmetszetekre utalhat, killonosen, ha ez 1étszamb6vi-  Texiil-, ruha-, fa-, papiripar 14,8 09 15,8
lés mellett kovetkezik be. Vegyipar 144 038 13,4
A munkaorikat a teljesitményvaltozds mércéjének tekintve — Nemesfém dsvény termekek gydrtdsa 14,8 1,0 137
problémat okoz, hogy maguk az eredeti béradatok nem munka-  Kohdszat, fémfeldolgozd ipar 124 05 1.8
o6rdra vannak vetitve. Ilyenkor bérindexeinket tgy korrigalhat- ~ Gépipar 17.7 U b
juk utolag, hogy feltessziik, a fizikai munkaerdt illetGen az adotr ~ E9véb feldolgozoipar 126 1.2 113
feldolgozoipari dgazat minden vallalata 6rabérezést alkalmaz, — 0sszesen 12 all 157

majd az éves bérinflacios indexeket korrigaljuk az éves atlagos
oraszamindexekkel. Szamitasaink szerint az 6raszam-emelkedés
a gépipar esetében a 17,7%-os fizikai bérindexbdl mintegy
1,1%-otjelent; a feldolgozoipar atlagaban azonban nem hoz szig-
nifikans valtozast.

Ha az 6raszam-alakuldst, mint a munkaerd kihasznaltsaga in-
tenzitdsanak indikatorat tekintjiik, ismét a gépiparérdemel kilo-
nos figyelmet: az dtlagos 6raszam utobbi idében megfigyelhet6 fs\zzgz;:ll(“‘:ﬁz;‘;;’:af;zlﬁall16;:;22‘(‘;59;‘Sm‘;nll‘;‘;’; 5‘1‘3
emelkedése ugyanis a gépiparpan lendiletesen bévils fizikai 1626 negy;]évhez viszfn}l,)ﬁg& 9%)* Q ek
létszam mellett kovetkezett be. Abrankon jol lathato, hogy a gép-
ipar esetében az utobbi két negyedévben az atlagos oraszam
emelkedését az okozta, hogy az Osszes 6rak szamanak noveke-
dése tartosan meghaladta a létszamét — azaz, dinamikus munka-
erG-felvétel ellenére végig fokozodott a meglévé munkaerd-allo-
many kihasznaltsaga.

Az megfigyelhetS, hogy 1995 6ta — a kedvezd konjunkturalis
helyzet ellenére —nem volt arra példa, hogy az 6raszam-emelke-
dés titeme tobb negyedéven keresztiil ennyire meghaladja a lét-
szambdéviilését, hiszen sokaig valoszintleg bdséges munkae- 1993:02
ré-tartalékok dlltak a bovils gépipari villalatok rendelkezésére. 2 .
Figyelembe véve, hogy az 6raszamokkal korrigalt gépipari bér-
inflacio is igen magasnak mondhat6, ezen informaciok egyttte-

4 -

2 J 1999:Q3

) 1999:Q2

LETSZAM VALTOZASA (%)
!

HETI ORASZAM VALTOZASA (%)

sen szuk munkapiaci keresztmetszetekre utalnak a meglév6 te- * Szezondlisan igazitott adatokbol. A 45°-0s egyenes mentén megegyezik a létszam
&s a munkaorik szimanak a viltozasa, igy az dtlagos munkaorik szama allando. Az
lephelyeken‘ egyenes alatt emelkedik, felette pedig csékken az atlagos munkaérik szama
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Atlagos kapacitaskihasznaltsag a feldolgozoiparban*
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A kapacitashianyos vallalkozasok aranya
a feldolgozoiparban*
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A kapacitasfelesleget jelz6 cégek aranya
a feldolgozoiparban*
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A fogyasztoi arindex-alapon szamitott realarfolyam
alakulasa
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2. Kapacitdaskihaszndltsdg

999 harmadik negyedévében novekedett a feldolgozoipar-

ban az 4tlagos kapacitaskihaszniltsig', és ez megtorte a bel-
és kiilpiaci konjunktira valtozasa miatt egy évvel korabban fel-
er6sodott csokkend tendenciat. Az atlagos kapacitaskihasznalt-
sag szintje — a kereslet és a feldolgozoipar termelésének élénkii-
lése, valamint a beruhazasok el6z6 évinél visszafogottabb
béviilése mellett — kortlbelil az egy évvel korabbi szintre emel-
kedett.

Az atlagos kapacitaskihasznaltsag javulasa és a varakozasok
szerint folytatddo termelésélénkiilés ellenére a vallalkozasok to-
vabbra is jelent&s kapacitasfelesleggel szamolnak a kovetkezé
félévirendelésekhez képest. Az agazatok kozil az atlagosnal na-
gyobb a varhato kereslethez képest a kapacitasfelesleget jelzék
aranya” a kohdszatban és a fémfeldolgozasban (54%), ahol a ka-
pacitasok minéségével, korszertiségével kapcsolatban is mutat-
koznak problémak. Jelent6sek az épitGanyagipar felesleges ka-
pacitasai is (59% a kapacitasfelesleget jelzOk aranya). A termelést
korlatozo tényezok koziil 6sszességében tovabbra is meghataro-
70 — bar az elmult néhany honapban enyhiilt — a kereslethiany,
mig a kapacitashiany valtozatlanul jelentéktelen korlatozo té-
nyezének bizonyul. A kapacitashiannyal kiizd6 vallalatok ara-
nya a harmadik negyedévben kissé mérseklédott. A kereslethez
képest szikos kapacitast az atlagot meghalad6 aranyban a textil-
és ruhazati ipar cégei jeleztek (18%).

3. Versenyképesség

Areélérfolyam—mutat()k alakuldsat befolyasolo legfontosabb
tényezG az volt, hogy a tavalyi év korabbi trendhez képesti
realleértékelddése és az év elsé felében bekovetkezd korabbi
trendhez képesti markansabb felértékel6dés utin az arfolyam-
alakulas kozelit a kozéptavon vart trendekhez: a fogyasztoidr-
alapt mutato az éves szinten 2-3%-os redlfelértékelcdéssel jelle-
mezhetS palydhoz, a fajlagos munkakoltség-alapu mutatok pe-
dig a korabbi realleértékel6ds trendhez. Az inflicio nyari meg-
ugrdsa miatt a fogyasztoidrindex -alapa mutatok felértékelGdése
az elmult negyedévben viszonylag magas volt. Ez a hatds azon-
ban belfoldi értékesitésiar-alapon sokkal kevésbé, fajlagos mun-
kakoltségalapon pedig egyaltalan nem érvényestilt, mivel az inf-
lacio emelkedése dont6 mértékben nem az értékesitési darak
megugrasa vagy a novekvo koltségoldali inflacios nyomas miatt
kovetkezett be, hanem a fogyasztashoz kapcsolodo timogatdsi
rendszer valtozott. Mivel ez a termelSk jovedelmez&ségére nincs
hatassal, nem befolyasolja a vallalkoz6i szektor versenyképessé-
gének alakulasat.

1999 harmadik negyedévében a forint hivatalosan bejelentett
leértékelése 1,7% volt az el6z6 negyedévhez képest. Mivel a de-
viza helyzete alig valtozott a sivon beliil (mindvégig az erGs sav-
sz€l kornyékén volt), és jelentGs USD/EURO keresztirfo-

! Az informiciok forrasiul szolgalo felmérésben a Magyarorszigon is termeld
nagy multinaciondlis cégek — néhany kivételtdl eltekintve — nem vesznek
részt. (A feldolgozoipari vallalkozasok helyzete és rovid tava kilatasai 1999
Gszén, a Kopint-Datorg negyedéves konjunktaratesztje, 1999. oktober)

? Létszammal stlyozott megoszlasok.

MAGYAR NEMZETI BANK



IV. Kindlati tényezdk

lyam-mozgis sem kovetkezett be, ezért a nomindleffektiv leérté-
kel6dés kozelitette a bejelentettet, a forint nominaleffektiv érte-
lemben 1,5%-kal értékel6dott le az el6z6 negyedévhez képest.

A fogyasztoidr-alapu realarfolyam tobb mint 1%-kal értékels-
dott fel az el6z6 negyedévhez képest. A harmadik negyedévi fel-
értekelddésben azonban elsGsorban a fogyasztoi drindex egyedi
hatasokkal kapcsolatos atmenetileg emelkedd trendje jatszott
szerepet, ami a hosszabb tava versenyképesség alakulds szem-
pontjabol nem nevezhetd mérvadonak.

Az alapvetGen kilkereskedelem képes termékeket tartalma-
z0 feldolgozoipar belfoldi értékesitési drindex novekedését
hosszabb tavon a kulfoldi inflacio és a forint varhato leértékels-
dése hatarozza meg, amibdl hosszabb tavon stabil feldolgozo-
ipari belfoldi értékesitési arindexalapt realarfolyam kovetkezik.
1999 III. negyedévében ez a mutatd kb. 0,5%-kal értékelsdott fel
az el6z6 negyedévhez képest, de még mindig leértékeltebb,
mint az orosz valsag kitorése elstt volt.

A fajlagos munkakoltség-alapu redlarfolyamok szerint a har-
madik negyedévben bekovetkezé kiugré meértéki feldolgozo-
ipari termelékenységnovekedés kovetkeztében a redlleértékel 5-
dés meértéke ismét gyorsult, aminek kovetkeztében mind a netto,
mind a brutt6 kibocsatason alapul6 index visszatért az 1997 fo-
lyaman megfigyelhet6 igen magas leértékel6dési titemet mutato
trendjéhez.

A kilonbozo régiokkal szembeni versenyképességtink alaku-
lasat elemezve elmondhato, hogy a fejlett orszagokkal szembeni
1998 negyedik negyedéve ota tarto felértékel6ds tendencia to-
vabbra is folytatodott, ami — mint azt el6z6leg emlitettiik — elss-
sorban a hazai fogyasztoi inflacio atmeneti tényezSkkel magya-
razhat6 gyorsuldsanak koszonhet6, mig az orosz valsag ota be-
kovetkezett savon belili forinter§sodés és az eurd dolldrral
szembeni gyengulésének hatdsa az utobbi negyedévben gyakor-
latilag nem érvényesilt. A fejlett orszagokkal szembeni felérté-

kel6dés mértéke tobb mint 1% volt egy negyedév alatt.
A dél-kelet-azsiai orszagokkal szemben a harmadik negyedév-
ben megfordult a valsag utani drasztikus felértékelddéshez ké-
pest a leértékelddés tendencidja. Ez elsGsorban a Kindval és
Hongkonggal szemben bekovetkezs felértékel6désnek volt ko-
szonhetS. A kelet-kozép-europai régioval szemben a masodik
negyedév hatarozott fordulopontot jelentett, az orosz valsag 6ta
tarto felértékeldési tendencia megillt. Ez alapvetGen a Szlova-
kiaval és Csehorsziaggal szemben bekovetkezett redlleértékel5-
désnek koszonhetd, ami valutdik forinthoz képesti erGsodésé-
nek kovetkeztében 4llt el6.

A feldolgozoipar belfoldi értékesitési arindexén
alapul6 realarfolyam alakulasa
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A hozzaadott értékkel szamitott fajlagos munkakoltség
alapu realarfolyam alakulasa
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A brutto kibocsatassal szamitott fajlagos
munkakoltség alapa realarfolyam alakulasa
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