Havi elemzés az inflacid
alakulasarol

2015. januar




A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lo, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését
és fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése
alapvetd jelentdséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MNB kiemelt feladatként kezeli a
kézvélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései dtlathatosdgdnak és kiszamithatésagdnak javi-
tdsdt. Ezen elvvel 6sszhangban az infldcids folyamatok értékelésérdl, és a k6zéptavu infldcids hatdsok mér-
tékérdl havi rendszerességgel nyilvanos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi elbrejelzés és elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Palotai Ddniel, a Monetdris
politikaért felelGs ligyvezetd igazgatd hagyott jova.

A nyilvanos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhet6ek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios _alapmutatok (MNB)



http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok_(MNB)

A 2015. JANUAR HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2015 januarjaban az infldcié -1,4, a maginfldcio 0,7, mig az indirekt addktdl szlirt maginfldacié 1,0 szazalé-
kos értéket mutatott. Az inflacié 0,5, mig a maginflacié 0,2 szdzalékponttal csokkent az el6z6 hénaphoz
képest. Az inflacio esetében a csdkkenést elsGsorban az lizemanyag, mig a maginflacién belll a piaci szol-
gdltatdsok arindexének csdokkenése okozta (1. dbra).

Infldacios alapfolyamatokat megragadd mutatéink (a keresletérzékeny és ritkan valtozo aru termékek éves
inflacidja) csokkentek az el6z6 honaphoz képest, de tovabbra is a mar kozel két éve jellemzd 1,5-2,0 szaza-
Iékos sdvban alakultak. A mutatok szintjei valtozatlanul mérsékelt inflacids kornyezetre utalnak (2. dbra).

Az aldbbiakban a kdzéptavu inflacids tendencidkat meghatarozo tételek arvaltozasait elemezziik réviden.

Az iparcikkek arai lényegében nem valtoztak az el6z8 év azonos id6szakahoz képest. A tartés iparcikkek
arai csokkentek, mig a nem-tartds iparcikkek inflaciéja nétt.

A piaci szolgdltatdsok arazasa szempontjabdl az év eleji dtarazasok meghatdrozdak. Januarban a termék-
csoport arai az elmult évinél alacsonyabb, 0,3 szazalékpontos emelkedést mutattak az el6z6 év decembe-
réhez képest (3. abra). Ehhez dontéen a korabbi éveknél visszafogottabb havi drdinamikat mutatdé mobil-
telefon és internet dijak valtozdsa jarult hozza. Ezen hatason felll a termékkoron belil altaldnosan vissza-
fogott arvéltozasok voltak megfigyelhet6ek.

A feldolgozott élelmiszerek szezondlisan igazitott arszintje lényegében nem valtozott az el6z6 hdnaphoz
képest.

Budapest, 2015. februar 11.



1. dbra: A fogyasztéidr-index és az addsziirt maginflacié
(éves valtozas, 2007. jan. - 2015. jan.)
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2. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutaték
(indirekt addktdl szlrt éves valtozas, 2007. jan. - 2015. jan.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcio a maginfldciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll el6. A ritkdn vdltozo dru
termékek infldcidja azon fogyasztdidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havon-
ta, dtlagosan. MNB szamitds a KSH adatai alapjan.



3. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja

(szezonalisan nem igazitott, addszirt egyhavi valtozés, 2005. jan. - 2015. jan.)
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1. tablazat: A fogyasztdiar-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflacids hozzajarulasa

Fogyasztoiar-index, 2015. januar (KSH)

-1,4% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB szamitas)

Ritkan valtozo aru termékek

Keresletérzékeny inflacio

Adosziirt maginflacio

inflaciéjanak hozzajarulasa 0,6 |hozzajarulasa (szazalékpont), 0,8 |hozzajarulasa (szazalékpont), 0,7
(szazalékpont), sulya 32,1% sulya 53,6% stlya 66,8%
Egyéb tételek hozzajaruldsa 21 Egyéb tételek hozzajaruldsa 99 Egyéb tételek hozzajaruldsa 21

(szazalékpont)

(szazalékpont)

(szazalékpont)

Forrds: KSH, illetve MINB szémitds

A részadatok ésszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.




