Havi elemzés az inflacid
alakulasarol

2016. februar




A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsadt jeléli meg a Magyar Nemzeti Bank els6dleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése
alapvetd jelentdséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a k6z-
vélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései dtldthatdsdgdnak és kiszamithatdsdgdnak javitdsdt.
Ezen elvvel 6sszhangban az infldcids folyamatok értékelésérél, és a kézéptdvu infldcids hatdsok mértékérdl
havi rendszerességgel nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a Kbézgazdasdgi elérejelzés és elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Virdg Barnabds, a Monetdris
politikaért, pénziigyi stabilitdsért és hiteloszténzésért felelbs ligyvezetd igazgato hagyott jova.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Varhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhet6ek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios alapmutatok (MNB)



mailto:varhegyij@mnb.hu
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok_(MNB)

A 2016. FEBRUAR HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2016 februdrjaban az éves infldcio +0,3, a maginfldacié +1,4, az indirekt adoktdl sziirt maginfldcid +1,2 sza-
zalékos értéket mutatott (1. dbra). A teljes infldcids rata 0,6 szazalékponttal, mig a maginfldcio 0,1 szaza-
Iékponttal csokkent az el6z6 hdnaphoz képest. Az inflacié mérsékl6dését alapvetben az lzemanyagok arin-
dexének csokkenése okozta. (1. dbra és 2. abra).

Infldacios alapfolyamatokat megragadd mutatéink (a keresletérzékeny és ritkan valtozo aru termékek éves
inflacidja) csekély mértékben mérséklédtek az el6z6 honaphoz képest. A mutatdk szintje tovabbra is vissza-
fogott inflacids kornyezetre utal (3. abra).

Az elmult id6szakban a keresletérzékeny termékek inflaciohoz valé hozzajaruldsa érdemben nem valtozott,
mig a volatilisebb, f6ként koltségvaltozasokra érzékenyebb tételek — élelmiszer és energia — drai 6sszessé-
gében az arcsokkenés iranyaba hatottak.

Az aldbbiakban a kdzéptavu inflacids tendencidkat meghatarozo tételek arvéltozasait elemezziik roviden.

Az iparcikkek éves inflacids ratdja januarhoz képest enyhén csokkent, ugyanakkor az elmult masfél év atla-
ganal tovabbra is magasabb szinten tartdzkodik (4. dbra). A termékkoron belll a tartds iparcikkek arai kis
mértékben emelkedtek, mig a nem-tartds iparcikkek arai enyhén mérséklGdtek az el6z6 hédnaphoz képest.
Havi 6sszevetésben a nem-tartds termékkoron beldl a volatilis ardinamikaju replléjegy-arak mutattak sza-
mottevd arcsokkenést. Az iparcikkek arazdsat a mérsékelt importarak arleszorité hatdsa, valamint a folya-
matosan élénkiild belfoldi kereslet egylittes hatasa alakitja.

Februdrban a piaci szolgdltatdsok esetében a korabbi éveknek megfeleld havi dremelkedést figyelhettiink
meg. (5. dbra). A termékkart altalanosan visszafogott ardinamika jellemezte.

A feldolgozott élelmiszerek szezonalisan igazitott arai lényegében nem valtoztak az el6z6 hdnaphoz képest.
A feldolgozatlan élelmiszerek szezondlisan igazitott arszintje stagnalt.
A szabdlyozott termékek széles kérében valtozatlanok maradtak az drak az el6z6 hdnaphoz képest.

A lakossdg infldcios vdrakozdsai csokkentek, és az alacsony inflacios folyamatokkal 6sszhangban mérsékelt
szinten tartézkodnak (6. abra).

Készitette: Varhegyi Judit

Budapest, 2016. marcius 8.
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1. dbra: Az inflacio felbontasa
(éves valtozas, 2007. jan. - 2016. febr.)
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2. abra: A fogyasztdiar-index és az addsziirt maginflacio
(éves valtozas, 2007. jan. - 2016. febr.)
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3. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatdék
(indirekt addktdl szlirt éves valtozas, 2007. jan. - 2016. febr.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcié a maginfldciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydséval dll eld. A ritkdn véltozd dri

termékek infldciéja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll Gssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havonta,
dtlagosan. MINB szamitds a KSH adatai alapjdn.

4. abra: Iparcikkek inflacidja
(addszlirt éves valtozas, 2007. jan. - 2016. febr.)
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5. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja

(szezonalis nem igazitott, addszlrt egyhavi valtozas, 2005. jan. — 2016. febr.)
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6. abra: Lakossagi inflaciés varakozdsok alakuldsa
(2005. jan. - 2016. febr.)
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Forras: MNB-szamitas Eurdpai Bizottsag adatai alapjan, illetve KSH



1. tablazat: A fogyasztdiar-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflacids hozzajarulasa

Fogyasztéiar-index, 2016. februar (KSH)

0,3% (éves valtozas)

MNB inflaciés alapmutatok (MNB-szamitas)

Ritkan valtozé arua termékek Keresletérzékeny inflacié Adosziirt maginflacio hoz-
inflaciéjanak hozzajarulasa 0,6 | hozzajarulasa (szazalék- 0,9 | zajarulasa (szazalékpont), 0,8
(szazalékpont), sulya 32,4% pont), sulya 55,0% sulya 67,9%

Egyéb tételek hozzajarulasa 03 Egyéb tételek hozzajarulasa 0.6 Egyéb tételek hozzajarulasa 05
(szazalékpont) "™ | (szazalékpont) ’ (szazalékpont) ’

Forrds: KSH, illetve MINB-szamitds

A részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.




