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2017. jtnius




A jegybanktdrvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsadt jeloli meg a Magyar Nemzeti Bank elsGdleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése
alapvetd jelentdséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a k6z-
vélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel dontései dtlathatdsdgdnak és kiszamithatdsdgdnak javitdsat.
Ezen elvvel 6sszhangban az infldcids folyamatok értékelésérél, és a k6zéptavu infldcios hatdsok mértékeérdl
havi rendszerességgel nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a Kbzgazdasdgi elérejelzés és elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Virdg Barnabds, a Monetdris
politikaért és hitel6szténzésért felels ligyvezetd igazgato hagyott jova.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Varhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvanos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhet6ek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios alapmutatok (MNB)
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A 2017. JUNIUS HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2017 juniusdban az éves dsszevetésben szamitott infldcid 1,9 szazalék volt. A maginfldcio 2,4, mig az indirekt
adoktdl sziirt maginfldcio 2,2 szazalékos értéket mutatott (1. abra). Az el6z6 hdnaphoz képest az inflacié 0,2
szdzalékponttal csokkent, mig a maginflacié 0,3 szdzalékponttal emelkedett. Az inflacié csokkenését f6ként
az lizemanyagok arindexének — részben bazishatasok miatti — mérséklédése, mig a maginflacié emelkedését
az alkohol, dohany termékkor arindexének emelkedése magyardzza. A dohany ardnak emelkedését a jove-
dékiadd-emeléssel parhuzamosan bekovetkez6 piaci alapu aremelkedés okozta (1. dbra és 2. dbra).

Infldcids alapfolyamatokat megragadd mutatdink (a keresletérzékeny és ritkan valtozd ard termékek és
szolgaltatasok éves inflacidja) tovdbbra is a 1,5-2,0 szazalékos savban tartézkodnak (3. dbra).

2017 juniusaban a volatilisebb, koltségvaltozdsokra érzékenyebb élelmiszer- és energiadrak, tovabba a ke-
resletérzékeny termékek kozel azonos mértékben hatottak az aremelkedés iranyaba (1. dbra).

Az alabbiakban az inflacids fécsoportok arvaltozasait elemezziik réviden.

Az iparcikkek inflaciéja emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest, azonban tovabbra is visszafogott szinten tar-
tézkodik (4. abra). A termékkoron belll a tartds iparcikkek ara csokkent, mig a nem tartds iparcikkek ara —
féként a volatilis drazasu repllSjegyarak és a nem tamogatott gyégyszerek aranak emelkedése kovetkezté-
ben — nétt az el6z6 hénaphoz képest. Az iparcikkek drazasat a mérsékelt importarak arleszorité hatasa, va-
lamint a folyamatosan élénkulé belfoldi kereslet kett6s hatdsa alakitja.

JUniusban a piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 hdnaphoz képest 0,2 szdzalékkal emelkedtek. A tavalyi évhez
képest enyhén alacsonyabb ardinamikat féként a biztositasi dijak csokkenése magyarazza (5. abra). A piaci
szolgaltatasok az év eddigi részében tapasztalt drvaltozasai 6sszeségében megfeleltek az elmult években
tapasztaltaknak.

A feldolgozott élelmiszerek — szezonalisan igazitott és addsz(rt — arai majushoz képest emelkedtek, melyet
elsGsorban a tej és a kenyér aranak emelkedése magyaraz.

A feldolgozatlan élelmiszerek — szezondlisan igazitott és addsz(irt — arai enyhén melkedtek, melyhez a ter-
mékek tobbsége hozzajarult.

A szabdlyozott termékek arai nem valtoztak az el6z6 hénaphoz képest.

A lakossdg infldcids vdarakozdsai az elmult id6szakban az inflacios alapfolyamatokkal 6sszhangban tovabbra
is mérsékelt szinten alakulnak (6. abra).

Készitette: Varhegyi Judit

Budapest, 2017. julius 11.



1. abra: Az inflacié felbontasa
(éves vdltozas, 2007. jan. — 2017. jun.)

szazalék
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2. abra: A fogyasztdiar-index és az addsziirt maginflacio
(éves vdltozas, 2007. jan. — 2017. jun.)

szazalék szazalék
10 - - 10
9 - -9
8 - 8
7 - - 7
6 - - 6
5 - - 5
4 - - 4
3 - - 3
2 - -2
1 - -1
0 T T T T T T I'V‘ T AVAI"V T 0
g N/ -
-2 -2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—Fogyasztoidr-index  =——Indirekt addktdl szlirt maginflacié



3. abra: Az inflacids alapfolyamatokat megragadé mutatok
(indirekt adodktol szlirt éves véltozas, 2007. jan. — 2017. jun.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny inflacio a maginflaciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll eld. A ritkdn vdltozd dru
termékek infldcidja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havonta,
dtlagosan. MINB-szamitds a KSH adatai alapjdan.

4. abra: Iparcikkek inflacidja
(adoszlirt éves véltozas, 2007. jan. — 2017. jun.)
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5. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja

(szezonalis nem igazitott, addsz(irt egyhavi valtozas, 2013. jan. — 2017. jun.)
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6. abra: Lakossagi inflacids varakozasok alakulasa
(2005. jan. - 2017. jun.)
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Forras: MNB-szamitas Eurdpai Bizottsag adatai alapjan, illetve KSH



1. tablazat: A fogyasztdiar-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflacids hozzajarulasa

Fogyasztéiar-index, 2017. junius (KSH)

1,9% (éves valtozas)

MNB inflaciés alapmutatok (MNB-szamitas)

Ritkan valtozo aru termékek

Keresletérzékeny inflacid

Adosziirt maginflacié hoz-

inflaciéjanak hozzajarulasa 0,6 | hozzajarulasa (szazalék- 1,0 | zajarulasa (szazalékpont), 1,5
(szazalékpont), sulya 32,9% pont), sulya 55,8% stllya 68,9%
Egyéb tételek hozzajarulasa 13 Egyéb tételek hozzajarulasa 0.9 Egyéb tételek hozzajarulasa 04

szazalékpont), sulya 67,1%
( pont), stilya 67,

szazalékpont), sulya 44,2%
( pont), stlya 44,

szazalékpont), sulya 31,1%
( pont), stlya 31,

Forrds: KSH, illetve MNB-szamitds

A részadatok dsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktdl.




