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A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd
jelentéséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folya-
matos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései atlathatésdgdnak és kiszamithatdésdgdnak javitdsdt. Ezen elvvel 6ssz-
hangban az infldcids folyamatok értékelésérdl, és a kézéptavu infldcids hatdsok mértékérdl havi rendszeresség-
gel nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi elérejelzés és elemzés igazgatdésdgon késziilt, amit Virdg Barnabds, a Monetdris po-
litikaért és kézgazdasdgi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Vdrhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok (MNB)
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A 2018. MAJUS HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2018 majusaban az éves Osszevetésben szamitott infldcid 2,8 szazalék volt. A maginfldcio 2,4, mig az indirekt
adoktdl sziirt maginfldcio 2,2 szazalékos értéket mutatott (1. abra). Az el6z6 hénaphoz képest az inflacié 0,5
szazalékponttal emelkedett, mig a maginflacié 0,1 szazalékponttal mérsékl6dott. Az inflacid emelkedését
elsésorban az Gizemanyagok arainak ndvekedése magyarazza (1. dbra és 2. abra).

Inflaciés alapfolyamatokat megragadd mutatdink (a keresletérzékeny és ritkdn valtozd ard termékek és
szolgdltatasok éves inflacidja) |ényegében nem valtoztak aprilishoz képest (3. dbra). A mutatdk tovabbra is 2
szdazalék korul alakulnak és elmaradnak a maginflaciotol.

2018 madjusaban a volatilisebb, koltségvaltozasokra érzékenyebb élelmiszer- és energiadrak, tovabba a
keresletérzékeny termékek kozel azonos mértékben hatottak az aremelkedés iranyaba (1. abra).

Az aldbbiakban az inflacids fécsoportok arvaltozasait elemezziik réviden:

Az iparcikkek szezonalisan igazitott arai az el6z6 hdnaphoz képest enyhén emelkedtek (4. dbra). A termékkoron
belil a tartds iparcikkek ara dontéen a hasznalt személygépkocsik ardinamikaja miatt csokkent, mig a nem tartds
iparcikkeké emelkedett. A termékkodr drazasat a mérsékelt importarak arleszorité hatdsa, valamint a
folyamatosan élénkilé belfoldi kereslet kett6s hatdsa alakitotta.

Majusban a piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 hdnaphoz képest 0,4 szazalékkal emelkedtek. A termékkoron belil
a korabbi évekhez képest magasabb ardinamikat figyeltiink meg, mely tobb szolgaltatashoz kdthet6 (5. dbra).

A feldolgozott élelmiszerek — szezondlisan igazitott és addsz(irt — arai lényegében nem valtoztak aprilishoz
képest.

A feldolgozatlan élelmiszerek — szezonalisan igazitott és addsz(rt — arai lényegében nem valtoztak majusban. A
termékkoron belil folytatddott a tojds ardnak februdr 6ta tarté csokkenése.

A szabdlyozott termékek arai nem valtoztak aprilishoz képest.

A lakossdg infldcids vdrakozdsai tovabbra is visszafogott szinten alakulnak (6. abra).

Készitette: Varhegyi Judit

Budapest, 2018. junius 8.



1. dbra: Az inflacio felbontasa
(éves vdltozas, 2007. jan. — 2018. maj.)

szazalék
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2. abra: A fogyasztdiar-index és az addsziirt maginflacio
(éves valtozas, 2007. jan. —2018. mdj.)
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3. abra: Az inflaciés alapfolyamatokat megragadé mutatok
(indirekt adoktol szlirt éves véltozas, 2007. jan. —2018. maj.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcio a maginflaciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll elé. A ritkdan vdltozd dru termékek
inflaciéja azon fogyasztdidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan.
MNB-szdmitds a KSH adatai alapjdn.

4. abra: Iparcikkek inflacidja
(adoszlrt éves véltozas, 2007. jan. — 2018. maj.)

szazalék
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5. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja
(szezonadlisan nem igazitott, addszlrt egyhavi vdltozas, 2014. jan. — 2018. m43j.)
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6. abra: Lakossagi inflacids varakozasok alakuldsa
(2005. jan. —2018. maj.)
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Forras: MNB-szamitas Eurdpai Bizottsag adatai alapjan, illetve KSH



1. tablazat: A fogyasztéidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflaciés hozzajaruldsa

Fogyasztoéiar-index, 2018. majus (KSH)

2,8% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB-szamitas)

Ritkan valtozo aru termékek Keresletérzékeny inflacié Addsziirt maginflacié hozza-
inflaciéjanak hozzajarulasa 0,7 | hozzajarulasa (szazalék- 1,1 | jaruldsa (szazalékpont), su- 1,5
(szazalékpont), sulya 33,5% pont), sulya 56,6% lya 69,3%

Egyéb tételek hozzajaruldsa ’1 Egyéb tételek hozzajarulasa 17 Egyéb tételek hozzajarulasa 12
(szazalékpont), sulya 66,5% "™ | (szazalékpont), sulya 43,4% ’ (szazalékpont), sulya 30,7% ’

Forrds: KSH, illetve MINB-szdmitds
A részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktdl.



