Belhazyné lllés Agnes — Leszké Erika:

Csokkend litemben, de tovabbra is n6 a készpénzallomany

7 zr

Magyarorszdgon a forgalomban lévé készpénzallomany elmult években tapasztalt erételjes n6-
vekedése mogott elsésorban a megtakaritdsi célu készpénzkereslet névekedése dll, amely elséd-
legesen a cs6kkené kamatkérnyezettel magyardzhato. A folyamatosan cs6kkené kamatok mel-
lett olyan egyedi hatdsok is névelték a megtakaritdsi célbol tartott készpénz mennyiségét, mint
példaul a devizahiteles elszamolds sordn vagy az Orszdgos Betétbiztositdsi Alap dltal teljesitett
kifizetések. 2016-ban a készpénzallomany névekedése mérséklédott, ami valdsziniisithetéen
arra vezetheté vissza, hogy az elmult évben — a kordbbi évekkel 6sszevetve — mdr nem csékken-

tek jelentés mértékben a kamatok, és egyedi hatdsok sem Iléptek fel.

A magyar gazdasdag készpénzigénye nemzetkozi 6sszehasonlitdsban magasnak tekinthetd. A bank-
kartyakkal és a kiilonb6z6 elektronikus fizetési megoldasokkal lebonyolitott fizetési forgalom ha-
zankban is folyamatosan né, ennek ellenére nem csokken a forgalomban Iévé készpénzallomany,
s6t évek Ota jelent6s mértéki novekedést mutat. 2016-ban azonban némileg megtorpant a néve-
kedés lendiilete, az dllomanybdévilés mértéke tavaly kevesebb, mint a felére esett vissza a 2015.
évi novekedéshez viszonyitva.

Jelen cikkben bemutatjuk a készpénz iranti kereslet jellemzéit, a hazai készpénzdllomany aktualis
nagysagat és Osszetételét, valamint roviden attekintjik a készpénzallomany alakuldsara hato té-
nyez6ket és a nemzetkozi helyzetet.

A készpénzkereslet

A forgalomban |évé készpénzallomany nagysagat és cimletdsszetételét mindig a kereslet, azaz a
gazdasag szereplbinek (vallalkozasok, lakossag) igényei hatarozzak meg. Mivel a készpénz szerepe
Osszetett, nemcsak fizetések lebonyolitdsara, hanem vagyonfelhalmozdsra is hasznaljuk, a kész-
pénz irdnti keresleten belll megkilonboztetiink tranzakcios célu keresletet és megtakaritasi célu
keresletet.

— A tranzakcids készpénzkereslet az a készpénzmennyiség, amely a készpénzben zajlé fizetési
m(iveletek elvégzéséhez pl. aruk, szolgdltatasok vasarlasahoz sziikséges. Ez a bankjegy és érme
mennyiség nagysaga a jovedelemmel, valamint a készpénzmentes (kartyds vagy egyéb elekt-
ronikus) vasarlasok elterjedésével all 6sszefliggésben. Mig az elGbbivel pozitiv, addig az utéb-
bival negativ kapcsolatban van a készpénzallomany ezen része.

— A megtakaritasi célu kereslet az a készpénzmennyiség, amely a gazdasagi szerepl&k portfdlid
dontéseinek kovetkeztében van készpénz formaban. A készpénz altalaban kockazatmentes,
likvid eszkdznek tekinthet6, amely egyre magasabb hozamszint mellett egyre koéltségesebbé
valik. A hozamszint emelkedésével a befektetési dontéshozdk egyre inkdbb hajlanddak kocka-
zatosabb eszk6zokbe fektetni, és csokkenteni a likvid eszkozeik aranyat. Ezért a megtakaritasi
célu készpénzkereslet és a kamatlab nagysaga kozott forditott kapcsolat van.



Természetesen nem lehet figyelmen kivil hagyni a rejtett gazdasag készpénzkeresletét sem,
amely természetébdl fakaddan nem figyelhet6 meg kozvetlenil, ezért csak kozvetetten lehet az
alakulasat vizsgalni. A készpénz ugyanis az egyetlen olyan fizet6eszk6z, amely biztositja az adas-
vétel mindegyik szereplGjének anonimitasat. A rejtett gazdasdg mérete és a forgalomban |évé6 kész-
pénz értéke k6zott azonban nem mutathato ki kdzvetlen kapcsolat.

A forint készpénzallomany nagysaga és 6sszetétele

A forint bankjegyek és érmék irant az elmult évek soran tapasztalt keresletnévekedés eredménye-
ként 2016 végén Osszesen 452 millié darab bankjegy és 1 625 millié darab érme volt a forgalomban,
amelyeknek az egyuttes értéke mintegy 4 572 milliard forintot tett ki. Ez az allomanyi érték 6%-os
béviilést jelent az el6z6 év végi dllomanyi értékhez képest, ami jelentésen elmarad a 2015-ben
tapasztalt 15%-o0s, valamint az azt megel6z6 két évben mért évi 17%-os dllomanynovekedéstdl.

1. tabldzat: A forgalomban Iévé bankjegyek- és érmedllomdny cimletenként, 2016. december 31.

Bankjegyek 20 000 10 000 5000 2000 1000 500
Mennyiseg 130,7 162,3 27,5 23,4 67,9 40,5
(millié darab)
| Ereék 2613,8 16228 137,8 46,8 67,9 20,3
(milliard forint)
Ermék 200 100 50 20 10 5
Mennyiség 130,1 170,9 153,0 289,6 336,6 544,4
(millié darab)
| Ertédc 26,0 17,1 7,6 5,8 3,4 2,7
(millidrd forint)
Forrds: MNB

Az értékadatok alapjan a forint készpénzallomanyon beliil a bankjegyek részesedése a meghata-
rozo, aranyuk 2016 végén meghaladta a 98%-ot, a két legnagyobb cimletd forintbankjegy aranya
pedig a teljes készpénzallomanyon belll mar tébb mint 92%-ot tett ki.

A forintbankjegyek adllomanyanak a 2005 és 2016 kozotti valtozasat cimletcsoportonként vizsgalva
szembet(ind, hogy mig a kisebb, elsésorban tranzakcids célra hasznalt cimletek (500, 1000, 2000
és 5000 forintos bankjegyek) 6sszesitett allomanya csak mérsékelten, minddssze 33%-kal n6tt meg
ebben az id6északban, addig a két nagy cimlet (10 000 és 20 000 forintos bankjegyek) forgalomban
lév6 dllomanya kozel a hdromszorosara emelkedett (1. abra).
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1. dbra: A forgalomban lévé bankjegydllomdny és a készpénz/GDP ardny vdltozdsa (2005-2016)
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Forrds: MNB

A készpénzallomany véltozasat szamos tényezd befolyasolhatja. A gazdasagi novekedésnek (és az
arak emelkedésének) természetes kovetkezménye a (tranzakcios célu) készpénzkereslet noveke-
dése, hiszen a gazdasag szerepl8i gyakrabban, illetve nagyobb értékben vasarolnak arukat és szol-
galtatdsokat. Magyarorszdgon a készpénzigény azonban a GDP tteménél gyorsabban noévekszik,
ahogy azt a forint készpénzallomany GDP-hez viszonyitott ardnyanak az elmult években bekovet-
kezett ndvekedése is mutatja (1. dbra, jobb tengely).

A cikk kovetkezd fejezetében megvizsgdlunk néhdny olyan tényezG6t, amelyek a készpénz iranti ke-
resletre gyakorolt hatasukon keresztil hozzajarulhattak a hazai készpénzallomany névekedéséhez.
A hosszu tavon haté tényez6k mellett kiilon meg kell emliteni azokat az egyedi hatasokat is, ame-
lyek az elmult néhany évben szintén hozzajarultak a hazai készpénzallomany novekedéséhez (pél-
daul devizahiteles elszamoldas, OBA kifizetések). Ezek azonban 2016-ban mar kevésbé voltak jel-
lemzGek, igy feltehetSleg ennek is kdszonhet6 a készpénzallomany ndvekedésében tapasztalt las-
sulas.

A készpénzkeresletre hato egyes tényez6k
Kamatkoérnyezet

A megtakaritasok készpénzben tartasanak koltsége van. Ez a koltség a kamatveszteséghdl adadik,
amely azért ér benniinket, mert egy nem kamatozé eszkdzben tarjuk megtakaritasunkat. Csokkend
kamatkornyezetben a kamatveszteség (a készpénztartds alternativakoltsége) is csokken, igy egyre
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kevesebbet veszitiink azzal, ha a megtakaritasainkat készpénzben tartjuk. Ha a masik oldalrdl te-
kintjik a kérdést: csokken6 kamatkornyezetben egyre kevesebbet nyeriink azzal, ha a megtakari-
tasainkat nem készpénzben, hanem valamilyen kamatozé eszkézben tartjuk. *

A kovetkezd tablazat jol szemlélteti, hogy a betéti kamatldbak folyamatos csokkenése és a hozamot
terhel6 koltségek (kamatadd, egészségligyi hozzajarulds, tranzakcids illeték) hogyan erodadlta a le-
kotott betétben tartdssal elérhet hozamot.?

2. tdbldzat: Even tul lekététt betétek kamatainak és kéltségeinek 6sszehasonlitdsa

2012.januar 2014.januar 2017.januar

Betét 0sszege 1000 000 1 000 000 1000 000
Kamatlab* (%) 6,05 2,28 1,24

Eves kamat 6sszege (bruttd) 60 500 22 800 12 400
Kamatadé 9680 3648 1860
EHO - 1368 -

Kamat 6sszege (nettd) 50 820 17 784 10540
Ev végi szamlaegyenleg 1050 820 1017784 1010540
Tranzakcios illeték (atutalas) - 3053 3032
Tranzakcios illeték (készpénzfelvét) - 6107 6 063
Kivehetd 6sszeg (atutalas) 1050 820 1014731 1007 508
Kivehetd 6sszeg (készpénz) 1050 820 1011677 1004 477

* Forrds: MINB (A hdztartdsi forintbetét és forinthitel dtlagkamatok alakuldsa)

Az 6sszehasonlitd szamitds eredménye azt mutatja, hogy néhany év alatt erSteljesen lecsokkent a
betéteken elérhet6 hozam. A csokkend kamatok, illetve hozam kovetkezménye pedig az, hogy
megnovekszik a megtakaritasi célu készpénzkereslet, amelynek eredményeként né a forgalomban
lév6 készpénzallomany, hiszen nem feltétleniil érdemes lek6tott betétben tartani a pénzt. Mindezt
a haztartdsok készpénzallomanydanak alakulasa is aldtamasztja, amely évek 6ta trendszer( néveke-
dést mutat3.

1 A megtakaritasi formak kozotti valasztasnal természetesen egyéb — a jelen cikk keretei kdzott nem vizsgdlt — szempontok, igy példaul a biztonsag
kérdése is kozre jatszhatnak.

2 A tablazat nem konkrét befektetési lehetGségeket hasonlit 6ssze, hanem azt mutatja be, hogy harom kilénb6z6 id6pontban (2012. januar, 2014.
januar és 2017. januar) az akkor jellemzé atlagos betéti kamatok és érvényben lévé szabalyozas mellett ugyanakkora 0sszeg esetén elméletileg
milyen nettd hozam lenne elérhetd. A szamitdsok sordn a haztartasok altal elhelyezett éven tuli forintbetétek szerz&désben szerepl6 (szerz6déses
Osszeggel sulyozott) atlagos kamatlabat vettiik figyelembe, 2017. januarra a cikk irdsakor rendelkezésre allé legfrissebb (2016. decemberi) adatot
alkalmazva. A kamatlab alapjan kiszamitottuk az éves kamat brutté 6sszegét, amelybdl levontuk a kamatadé és az egészségligyi hozzajarulas 6ssze-
gét, igy megkapva a netto kamatot. A betét és a nettd kamat egytttesen adja ki az év végi szamlaegyenleget, amelybdl még le kell vonni a tranzakcios
illetéket, hogy megkapjuk azt a végosszeget, amellyel ténylegesen rendelkezhetiink. Az egyszer(iség kedvéért az 6sszehasonlitds soran nem szamol-
tunk olyan tényez6kkel, mint példaul a szdmlavezetd hitelintézet altal az atutaldsért, a készpénzfelvételért vagy (ha a betét egy évnél hosszabb

lejaratu) a lejarat el6tti felmondasért esetlegesen felszamitott dijak.

® Fizetési mérleg jelentés, 2016. marcius (https://www.mnb.hu/letoltes/fizetesi-merleg-jelentes-2016-marcius.pdf )
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A kamat és a készpénzallomany kozotti 6sszefliggést mutatja be a 2. dbra. Az abran a jegybanki
alapkamat valtozasa lathatd, de mivel a betéti kamatok kdvetik az alapkamat valtozasat, az dssze-
flggés nyilvanvaldan fennall a betéti kamatok vonatkozdsaban is, azaz a kamat csokkenése a kész-
pénzdllomany novekedésének iranyaba hat.

2. dbra: A forgalomban Iévé készpénzdllomdny és az alapkamat alakuldsa, 2005-2016

miliiard forint %
5000 15,0
4500 13,5
4 000 12,0
3500 10,5
3000 9,0
2500 7,5
2 000 6,0
1500 4,5
1000 3,0
500 1,5
0 0,0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Készpénzallomany = Alapkamat (jobb tengely)

Forrds: MNB
Megjegyzés: Az alapkamat az év utolsé napjdan érvényes jegybanki alapkamat mértéke

Ingyenes készpénzfelvételi lehetlség, tranzakcios illeték

A pénziigyi rezsicsokkentés jegyében 2013-ban kerilt bevezetésre a havi kétszeri ingyenes kész-
pénzfelvétel lehetGsége. Ennek az intézkedésnek a teljes készpénzallomany névekedésére gyako-
rolt parcialis hatasa nem mérhet6. A bankkartyaval lebonyolitott készpénzfelvételi tranzakcidk
adatai ugyanis azt mutatjak, hogy a bankkartyaval felvett készpénz 6sszértéke ugyan évrél-évre né,
de sokkal kisebb Gitemben, mint a teljes forgalomban Iév8 készpénzallomany. A készpénzfelvételi
tranzakcidk szama ugyanakkor jelentGsen lecsdkkent a 2013 el6tti tranzakciészamhoz képest: mig
2012-ben 6sszesen 122 millié alkalommal hasznaltuk a bankkartyankat készpénzfelvételre, addig
2016-ban mar csak mintegy 105 millié alkalommal (3. abra). Az adatok arra utalnak, hogy 2013.
utan megvaltoztak a készpénzfelvételi szokdsok, azaz ritkdabban, de akkor a kordbbindl magasabb
Osszeget vesziink fel a szamlankrél, aminek eredményeként megnétt az egy tranzakcié soran fel-
vett készpénz atlagos értéke (ami 2012-ben még 48 ezer forint volt, 2016-ban viszont mar 65 ezer
forint, 3. dbra jobb tengely). A tranzakcidk szamanak csokkenése miatt a haztartasok az egyes kész-
pénzfelvételek kdzott vélhetben tobb készpénzt tartanak maguknal, mint korabban, amikor gyak-
rabban, de kisebb 6sszegeket vettek fel a bankkartyajukkal. Az adatokban tapasztalt valtozasok
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arra utalnak, hogy az intézkedés novelheti a készpénz iranti keresletet, kiiléndsen a nagyobb cim-
letek irant.

3. dbra: Hazai kibocsdtdsu fizetési kdartydkkal belféldén lebonyolitott készpénzfelvételi tranzakciok
darabszdama és dtlagos értéke

ezer darab forint
130 000 130 000
120 000 120 000
110 000 110 000
100 000 100 000
90 000 90 000
80 000 80 000
70 000 70000
60 000 60 000
50 000 50 000
40 000 40 000
30 000 30 000
20 000 20 000
10 000 10 000

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
mmm Keészpénzfelvételi tranzakciok darabszama e=mmEgy készpénzfelvételi tranzakcio atlagos értéke (jobb tengely)

Forrds: MNB (A hazai kibocsdtdsu fizetési kartydkkal lebonyolitott tranzakcidk)
* 2016 IV. negyedévre vonatkozdan becsliilt adatok alapjdn

A tranzakcios illeték fizetési kotelezettség a pénzforgalmi szolgaltatas keretében végrehajtott fize-
tési mlveleteknek a vonatkozé térvény daltal meghatarozott korére (pl. dtutalds, beszedés, kész-
pénzkifizetés fizetési szamlarol) terjed ki. Az illeték mértéke készpénzfelvétel esetén kétszer ak-
kora, mintha mas fizetési modot (pl. atutalast) alkalmaznank, rdadasul maximum érték sincs ra
meghatdrozva. Ezek alapjan logikusnak tlinne a kdvetkeztetés, hogy a tranzakcids illeték a kész-
pénzhasznalat ellen hatd tényezd, hiszen az illeték mértéke a szdmlapénz készpénzre konvertala-
sakor a legmagasabb. Masrészrél azonban, ha egy gazdasagi szereplének vannak készpénzben ke-
letkez6 bevételei, illetve jovedelmei, akkor a tranzakcios illeték inkdbb arra 6sztonozheti, hogy a
fizetési kotelezettségeit vagy azok legaldbb egy részét is készpénzben teljesitse, mint hogy a kész-
pénzbevételét befizesse a szamldjara és fizetési kotelezettségeinek teljesitéséhez korszer(l elekt-
ronikus fizetési mdédokat vegyen igénybe. A tranzakcios illetéknek tehat lehet olyan hatasa, amely
a készpénzt folyamatos korforgdsra 6sztonzi, igy az nem keril vissza a bankrendszerbe.

A haztartasok fizetési szokdsaira vonatkozé eddigi kutatdsok eredményei azt mutatjdk, hogy a
pénzforgalmat és a pénzforgalmi szolgaltatdsok drazasat érint6 szabalyozasok (ingyenes készpénz-
felvételi lehetGség, tranzakcids illeték) bevezetését kdvetben a fizetési szokasok a haztartdsok ese-
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tében nem valtoztak meg jelentdsen. A témaban megjelent legutébbi MNB tanulmanyban® a szer-
z8k arra az eredményre jutottak, hogy a haztartasoknal nem kovetkezett be a készpénz alapu fize-
tések ardnydnak emelkedése.

Egyedi hatdsok

A készpénz iranti keresletet ndvekedését az elmult években szdmos egyedi hatds is befolyasolta.
llyen volt példaul

- 2011 masodik felében a magannyugdij-rendszer atalakitasahoz ko6t6d6 redlhozam-kifizetés,

- 2012 végén a vallalatok hazipénztaraban lévé készpénzmennyiségre vonatkozé szabdlyozas
lazitasa,

- 2014-ben és 2015-ben tobb hitelintézet és befektetési szolgaltatd végelszamolasa miatt az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) altal kifizetett jelentSs 6sszegl kartéritések,

- 2015 folyaman a devizahitelek elszamoldsakor a tisztességtelen kamatemelésekkel 6ssze-
fligg6 elszamolasok

A felsoroldsban szerepl6 kifizetések teljesitése részben készpénzben valdsult meg, ami nagy mér-
tékben hozzajarulhatott az adott évben a forgalomban 1évé készpénzdllomany ndévekedéséhez.

Elektronikus fizetések

Az elektronikus (készpénzmentes) fizetési lehet&ségek fejlédése és egyre szélesebb korben vald
alkalmazhatdésdga a tranzakciés célu készpénzkereslet csokkenésének iranyaba hat. Ez a hatas
azonban csak akkor eredményezhet a teljes készpénzallomany tekintetében is csokkenést, ha az
allomanyon belil a tranzakcids célu készpénzmennyiség a meghatarozd. Ezzel szemben Magyaror-
szagon az adatok alapjan az lathatd, hogy az elektronikus fizetések novekedésének a készpénzallo-
manyra nincs érzékelhet6 hatasa (4. dbra), ami arra utal, hogy a hazai készpénzallomanyon belil a
megtakaritasi céli készpénzmennyiség a meghatarozo.

http://www.hitelintezetiszemle.hu/letoltes/2-ilyes-varga.pdf
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4. dbra: Az elektronikus fizetések és a készpénzdllomdny alakuldsa (2012-2016)

milliard forint milliard forint
700 000 7 000
600 000 6 000
500 000 / 5 000
300 000 / 3 000
200 000 2 000
100 000 1 000
0 0
2012 2013 2014 2015 2016*
=Elektronikus fizetések** —Keészpenzallomany (jobb tengely)

Forrds: MNB (Pénzforgalmi tablakészlet)

* Az elektronikus fizetések 2016-ra 6sszesitett adatai a IV. negyedévre vonatkozdan becsiilt adatokat tartalmaznak
** Elektronikus fizetések: az dtutaldsok, a csoportos dtutaldsok, a csoportos beszedések és a bankkdrtyds fizetések
Osszesitett éves értéke

Habdr a kartyas fizetések szama és értéke gyorsuld mértékben nétt az elmult néhany évben Ma-
gyarorszagon, igy az eurdpai atlaghoz képest mért lemaradasunkat egyre gyorsabban dolgozzuk le,
ugyanakkor a kilonféle kozlizemi- és egyéb dijakrdl, fizetési kdtelezettségekrdl sz6l6 szamlak elekt-
ronikus befizetésénél még mindig messze le vagyunk maradva Eurdpa fejlett orszagaitdl. A fizetési
tranzakcioknak még mindig csak 20-30 szazaléka elektronikus, a tobbi készpénz. Ezen az ardnyon
szeretne az MNB javitani az azonnali fizetések koncepcidjanak kidolgozasaval®.

A készpénzes fizetések alakuldasa nemzetkézi szinten

Kérdésként mertlhet fel, hogy nemzetkozi szinten egyedilallé jelenség-e a Magyarorszagon meg-
figyelhet6 készpénzkereslet béviilés?

A nomindlis készpénzallomany ndvekedése nem magyar sajatossag, az Eurdpai Unidn beliil a sajat
nemzeti valutaval rendelkez6 orszagok kozul példaul Romanidban 15,1%-kal, Lengyelorszagban

°> B6vebb informéacio: https://www.mnb.hu/penzforgalom/azonnalifizetes
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14,2%-kal, Csehorszagban 8,6%-kal n6tt a készpénzdllomany 2015-ben. Az egyes orszagok eltéré
gazdasagi jellemz6i miatt nemzetkdzi 6sszehasonlitdshoz a nominalis allomany ndvekedése helyett
valamely gazdasagi mutatéhoz (GDP, hdaztartasok fogyasztasi kiaddsai) viszonyitott aranyat cél-
szer( alkalmazni. Az Eurdpai K6zponti Bank a készpénzallomany GDP-hez viszonyitott aranyat teszi
kdzzé minden nemzeti valutaval rendelkez6 tagallamra, valamint az euro6vezet egészére vonatko-
zdéan. A mutatd 2011 és 2015 kozotti alakulasat vizsgalva megallapithatd, hogy az csak egyetlen
tagallamban (Svédorszagban) csokkent, Danidban és az Egyesiilt Kirdlysdgban enyhén, mig a tobbi
orszagban erdételjesebben nétt. A legnagyobb mértékl novekedés (a 2011-ben mért 8%-rol 2015
végére 12%-ra) Magyarorszagon figyelheté meg, aminek eredményeként az id6szak végén hazadnk-
ban volt — Bulgdria utan — a masodik legmagasabb a készpénz GDP-hez viszonyitott aranya az Eu-
répai Union beldl.

5. dbra: A forgalomban Iévé készpénzdllomdny GDP-hez viszonyitott ardnya az Eurdpai Unié or-
szdgaiban 2011-ben és 2015-ben
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Az 5. dbra alapjan levonhato az a kovetkeztetés, hogy a fejlettebb pénziigyi rendszerrel rendelkezé
nyugat-eurépai orszagokban jellemzdéen alacsony a készpénzkereslet. Ez a helyzet egyrészt arra ve-
zethetd vissza, hogy ezekben az orszagokban erésebb a bankrendszerbe vetett bizalom, ezért ala-
csony a megtakaritdsi célu készpénztartas, masrészt a gazdasagi szerepl6k nagyobb ardnyban hasz-
nalnak elektronikus fizetési eszkdzoket (s ennek megfelel6en az elektronikus fizetést lehet6vé tevé
eszkozok elterjedtsége is joval magasabb a kelet-eurdpai orszagokban tapasztalhatéonal).

Egy 2016-0s tanulmany® szerint az Eurdpai Unid 28 tagorszagat tekintve, a készpénzzel torténd
fizetések szama az Osszes tranzakcid 60%-at teszik ki. A készpénzmentes tranzakciok — kiilondsen
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a bankkartyas fizetések szama — azonban rohamosan ng, csokkentve ezaltal a készpénzes tranzak-
cidk szdmdnak aranyat.

A 28 EU-s orszag koziil 20 orszagban a készpénzhaszndlat ardnya az 6sszes fizetési tranzakcidhoz
képest, meghaladja az 50%-ot. Az egyes orszagok kdzott azonban jelentGs kiilonbségek vannak a
készpénzhasznalat tekintetében. Mig Luxemburgban a tranzakciok 29%-a torténik készpénzben,
addig Gorogorszagban 97%-a.

Végezetiil egy aktualis kérdés: Hatassal van-e a bankjegycsere a forgalomban lévé készpénzallo-
manyra?

Az MNB 2014 és 2018 kozott megujitja a teljes forintbankjegy-sorozatot, és tovabbfejlesztett, a
hamisitas ellen a korabbiaknal korszer(ibben védett bankjegyeket bocsat ki, a régi cimletverzidkat
pedig bevonja a forgalombdl. A bankjegycsere program keretében 2014 decemberében az Uj
10 000 forintos bankjegyek, 2015 decemberében az Gj 20 000 forintos bankjegyek keriltek forga-
lomba, 2017 tavaszan pedig mar fizethetlink az uj 2000 és 5000 forintos bankjegyekkel is. Készlet-
gazddlkodasi okokbdl a régi 10 000 forintos bankjegyek még egyel6re forgalomban maradnak, a
régi 2000 és 5000 forintos bankjegyeket azonban 6t hdnapos parhuzamos forgalmazast kdvetGen
mar 2017. julius 31-én, a régi 20 000 forintos bankjegyeket pedig 2017. december 31-én bevonja a
forgalombdl az MNB.

A régi bankjegyek Uj bankjegyekre torténé egyszer( cseréje 6nmagaban nincs hatdssal a készpénz-
allomanyra, hiszen készpénz cserélédik készpénzre. Természetesen el6fordulhatnak olyan esetek
is, amikor a megtakaritasi célbdl tartott készpénzt a bevonas hirére szamlara fizetik be. Az ilyen
tranzakcidk csokkenthetik a forgalomban 1év6 készpénzallomanyt, hiszen készpénz cserélédik
szamlapénzre, de ez csak abban az esetben koévetkezne be, ha a pénz tartdsan is a szamlan ma-
radna. A 20 000 forintos bankjegyek’ esetében a jegybanki készpénzforgalmazasi adatok alapjan
ilyen hatas nem mutathatd ki, a forgalomban Iév6 allomany 2016-ban 6sszességében még néveke-
dett is, annak ellenére, hogy az Uj bankjegyek forgalomba hozatala éta jelentds a régi 20 000 forin-
tos bankjegyek visszadramldsa az MNB-be?.

A forgalombdl bevont régi valtozatu bankjegyek a bevonds napjatdl tehat mar nem lesznek torvé-
nyes fizet6eszkdzok, igy természetesen akkortdl nem szamitanak majd bele a készpénzallomanyba.
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Ennek kdvetkeztében a bevonas napjdig at nem valtott régi bankjegyek allomanyaval csékkenni fog
a forgalomban lévéként nyilvantartott készpénzallomany. Ez egy egyszeri csokkenté hatas, amely-
nek mértéke attdl fligg, hogy a bevonds napjan még mekkora mennyiségben tartanak maguknal
régi valtozatu bankjegyeket a gazdasagi szerepl6k. Minél nagyobb ardnyban cserélédnek le a régi
bankjegyek a parhuzamos forgalmazasi id6szakban, annal kisebb lesz az dllomanycsdkkenés a be-
vonas idépontjaban.

Tekintve, hogy a forgalomban Iévé készpénzallomany nagysagat mindig a kereslet hatarozza meg,
és a régi bankjegyek még 20 évig atvalthatdk uj bankjegyekre, a bevonaskor bekovetkez6 egyszeri
allomanycsokkenés csak atmeneti hatdsnak tekinthetd.

Konkluzio

2012 ¢6ta jelent6sen nétt a hazai készpénzallomany, amely béviilés els6sorban a megtakaritdsi célu
készpénzkereslet ndvekedésére vezethetd vissza a kamatkornyezet valtozasa miatt. Ebben az id6-
szakban szdmos olyan egyedi hatas is jelentkezett (példaul devizahiteles elszamolds, OBA kifizeté-
sek), amelyek kilon-kilon kisebb keresleti sokkot okoztak, és amelyek hatdsa tartésnak bizonyult.

2016-ban a készpénzallomany névekedése mérsékl6dott, ami valdszinlsithetéen arra vezethetd
vissza, hogy az elmult évben — a korabbi évekkel 6sszevetve — mar nem volt olyan jelent&s mérték
valtozas a kamatkornyezetben, ami a készpénztartds alternativakoltségeit érdemben tovabb csok-
kentette volna, tovdbba kevésbé voltak jellemzbek olyan egyedi hatasok, amelyek a készpénzallo-
many alakuldsat a kordbbi években befolyasoltak.

A haztartdsok fizetési szokasait vizsgald legutdbbi kutatds eredménye szerint a tranzakcios illeték
és az ingyenes készpénzfelvételi lehetGség bevezetését kovetben a haztartasoknal nem kovetke-
zett be a készpénz alapu fizetések aranyanak emelkedése. A bankkartyaval lebonyolitott készpénz-
felvételi tranzakcidk adatai alapjan ugyanakkor az lathatd, hogy az ingyenes készpénzfelvételi le-
hetdség bevezetését kovetben egyértelmlien megvaltoztak a készpénzfelvételi szokasok. A tranz-
akciok szamanak jelentds mértéki csokkenése kovetkezett be, mikézben a bankkartyaval felvett
készpénz értéke évrél évre novekedést mutat, ami arra utal, hogy az intézkedés elsGsorban a na-
gyobb cimletek iranti keresletre lehet nével6 hatassal.

Az elektronikus fizetési médok alkalmazasanak tovabbi béviilését elGsegithetik a tervezett fejlesz-
tések (pl. azonnali atutalds), amelyek igy a tranzakcids célu készpénzkereslet csokkenése révén a
forgalomban Iévé készpénzallomany csokkenéséhez is vezethetnek. Ennek hatasa azonban a ma-
gas megtakaritasi célu készpénzallomany miatt alig érezheté.

A jegybanki készpénzforgalmazasi adatok alapjan a 2014-ben megkezdett bankjegycserének vi-
szont nincs érdemleges hatasa a forgalomban 1év6 készpénz mennyiségére.

A készpénzallomany novekedése nem magyar sajatossag, altaldnosan megfigyelheté nemzetkozi
tendencia, hogy minden orszagban évrél-évre n6 a forgalomban lévé bankjegyek mennyisége.
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