MAGYAR NEMZETI BANK

Tajékoztato a kétoldali (euro- és forintlikviditast nyu;jtd)
jegybanki O/N FX-swap gyorstenderekrdl

A jegybank a kétoldali (euro- és forintlikviditast nyujtd) FX-swap gyorstendereit szabad aukciok
keretében hajtja végre. Mindkét oldal esetében a FX-swap flgylet egynapos (overnight)
futamideji. Az aukcidkra egy idépontban, parhuzamosan keril sor. A kiértékelés ugy fog
megtorténni, hogy az elfogadott mennyiség a két aukcion megegyezzen. A forintlikviditast nyajtd
FX-swap ugylet esetében az aukcié meghirdetésekor a jegybank maximalis euro implikalt
hozamot hatiroz meg minimalis swappontban kifejezve. Az eurolikviditast nyujté FX-swap
tgylet esetében pedig az aukcié6 meghirdetésekor az MNB minimalis euro implikalt kamatot
hataroz meg, maximalis swappontban kifejezve.

Az eurolikviditast nydjté O/N FX-swap gyorstender keretében kotott ugyletek indulé liban
hasznalt technikai arfolyamot az MNB az aktualis piaci arfolyam 110 szazalékaban allapitja meg,.
Hasonloképpen korrigalédik a lejarati 1ab is. Az indulé lab korrigalt arfolyama és az adott
partnernek nyujtott euro mennyiség szorzata adja meg azt a forint 6sszeget, amelyet a partnernek
az ugylet indul6 laban az MNB részére kell nyudjtania a szamara allokalt devizamennyiségért
cserében.

Az MNB az euro- és forintlikviditast nydjté6 O/N FX-swap gyorstenderek esetében a fizetés
fizetés utan (Payment after payment, PaP) elvet alkalmazza, ami azt jelenti, hogy az tgyletb6l
eredd kotelezettségének csak az tugyfél fizetési teljesitésének megtorténte utan tesz eleget.

Az euro- és forintlikviditast nyajté6 O /N FX-swap gyorstenderek
részletes paraméterei és feltételei
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Kiértékelés modja

A tender-ajanlatok értékelése a kamatajanlatok sorbarendezésével
torténik. Az ajanlatok sorbarendezése a forintlikviditast nydjté FX-
swap esetén a legalacsonyabb implikalt eurokamatra vonatkozé
ajanlattol (legmagasabb swappont) kezdédéen névekvo sorrendben,
az eurolikviditast nydjto swap esetén a legmagasabb implikalt
eurokamatra vonatkozo ajanlattdl (legalacsonyabb swappont)
kezd6dben cs6kkend sorrendben a felajanlott mennyiség szerint
kumulalva torténik. Az MNB az ajanlatok ismeretében a kumulalt
mennyiség és az implikalt forint és euro kamatszint figyelembe
vételével dont az ajanlatok elfogadasarol. A két tenderen elfogadott
mennyiség minden esetben megegyezik.

Azonos ajanlatok elbiralasa

Amennyiben tébb ajanlathoz kapcsol6dé implikalt kamat
(swappont) is azonos, a forintlikviditast nydjté swap esetén a
legmagasabb még elfogadott implikalt eurokamatra (legalacsonyabb
swappontra), illetve az eurolikviditast nyujté swap esetén a
legalacsonyabb még elfogadott implikalt eurokamatra (legmagasabb
swappontra) vonatkozé versenyzé ajanlatok kozott az elfogadasra
kerilé mennyiség alapjan meghatarozott fennmaradé mennyiség 1
millié eurényi egységekben a kartyaleosztas szabalyai szerint keriil
elfogadasra az elfogadott mennyiség eléréséig.
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fennall6 euro fizetési
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A Magyar Nemzeti Bank forint és kiilfoldi pénznemek kézott
végzett azonnali FX-piaci maveleteire vonatkozo allandé
szamlakapcsolataiban meghatarozott EUR szamlara

Az itt nem részletezett kérdésekben ,,A Jegybank forint- és devizapiaci muveleteinek tzleti

feltételei” érvényesek.




