A Magyar Nemzeti Bank 16/2015. (XI1.8.) szdmu ajanlasa az attekintés elvének (,,look-through approach”) alkal-
mazasdara vonatkozéan

I. Altaldnos rendelkezések

1. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatdinyugdij-hatésdg (tovabbiakban: EIOPA) ,Irdnymutatasok a
look-through megkozelitésrdl” sz6l6 irdnymutatasok hazai alkalmazasa, tovabba a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbi-
akban: MNB) elvarasainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatdsaganak novelése, a vonatkozd
végrehajtasi jogszabalyok, egyéb jogi eszk6zok alkalmazasanak elGsegitése.

Az ajanlas kiadasara azért keril sor, hogy elGsegitse az attekintés elvére vonatkozd kdvetelmények, a szakmai gya-
korlat kdvetkezetes alkalmazasat, 6sszhangjat az EU tagdllami biztositék standard formula hasznalatakor, fuggetlenul
a méretuktSl. Az ajanlasi pontok segitséget nyujtanak a biztositok szdmara a piaci kockazattal 6sszefiliggd
szavatoldtSke-szikségletik Szolvencia Il. kdvetelmények szerinti kiszamitasaban.

Amikor egy biztositd kockazatkezelési technikakat alkalmaz, akkor bizonyara megvizsgalta, igy tisztaban van és érti a
mogottes kockazatokat; ennek megfelelGen az attekintés elvének lehetséges alkalmazasi terilete azok az esetek, ami
nem mindsil kockdzatmérséklési technikanak.

Az ajanlds cimzettjei a Szolvencia Il rendszer hatalya ala tartozé intézmények.

2. Ertelmez6 rendelkezések
Az ajanlas atveszi az EIOPA , Iranymutatdsok a look-through megkozelitésré
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sz6l6 irdnymutatasi pontokat.

Az ajanlasok a biztositdsi és viszontbiztositdsi lzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szolé, 2009. no-
vember 25-i eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (a tovabbiakban: Szolvencia 1) 104-105. cikkéhez kapcsolédnak,
figyelemmel annak 2015/35/EK végrehajtasi intézkedései (tovabbiakban: Rendelet) 84 cikkére.

Az ajanlasban alkalmazott fogalmak az Szolvencia Il irdnyelv és annak Rendelete szerint értelmezenddk.
A biztositd alatt ,biztositd vagy viszontbiztositd”-t kell érteni.



Il. Ajanlasok

1. Pénzpiaci alapok

1.1. A biztosito az attekintés elvét alkalmazza a pénzpiaci alapok esetében.

2. Ismétlések szama

2.1. A biztositd ahol ez sziikséges — példaul egy alap mas alapokba torténé befektetése esetén —, az attekintés elvét
megfeleld szamu ismétléssel alkalmazza minden lényeges kockazat azonositasa céljabol.

3. Ingatlanbefektetések

3.1. A biztositd a kovetkez6 befektetéseket rogziti az ingatlanpiaci kockazati részmodulban:
(a) foldtertlet, éplletek és ingatlanhoz f(iz6d6 vagyoni jogok;
(b) a biztositd sajat haszndlatara fenntartott ingatlanbefektetés

3.2. A kizardlag létesitménygazdalkodassal, ingatlanigazgatassal, ingatlanprojekt-fejlesztéssel vagy hasonlé tevékeny-
ségekkel foglalkozd tarsasagokba torténd tékebefektetések esetében a biztosité a tékepiaci kockazati részmodult
alkalmazza.

3.3. Ha a biztositd kollektiv befektetési vallalkozasokon vagy alapként kezelt egyéb befektetéseken keresztiil fektet
ingatlanba, az attekintés elvét alkalmazza.

4. Adatcsoportositasok

4.1. A 84. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott csoportositasokra hivatkozva, ha a kamatrés-kockazati és a
kamatldb-kockazati részmodulban lefedett eszk6zoket id6tartamsavok szerint csoportositjak, a biztositd megbizo-
nyosodik arrdl, hogy a savokhoz rendelt idGtartamok bizonyithatéan prudensek.

4.2. Ha a biztosito a hitelmindségi besorolasoktdl eltéré csoportositast alkalmaz, gondoskodik arrél, hogy az egyes
csoportokhoz rendelt hitelmin&ségi besoroldsok bizonyithatéan prudensek legyenek.

5. Adatcsoportositasok és koncentracids kockazat

5.1. Ahol a Rendelet 84. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban, barmilyen csoportositast alkalmaznak a kollektiv
befektetési alapok mogottes eszkdzeinek egyetlen ligyfélhez kot6dd kitettségeire a piaci kockazatkoncentracios dij
kiszdmitdsdhoz, és nem bizonyithatd, hogy azok a csoportok, amelyekbe az alapot felosztottak, nem tartalmazzak
ugyanazokat az egyetlen lgyfélhez k6t6d6 kitettségeket, a biztositd azt feltételezi, hogy az 6sszes olyan eszkoz,
amelyhez nem rendelték hozza az adott egyetlen lgyfélhez két6dd kitettséget, ugyanahhoz az egyetlen tgyfélhez
kotdda kitettséghez tartozik.

A meghatarozott egyetlen tgyfélhez kot6d6 kitettség feltételezést csak a kiilénb6z4 hitelmingsitési eszkdzosztalyok-
ra vonatkozdan kell megtenni.

5.2. Az 5.1. bekezdés nem alkalmazhatdé abban az esetben, ha az egyetlen Ugyfélhez kot6dé kitettségekhez hatdarér-
ték tartozik, amelynek alapjan a befektetési alapot kezelik.

5.3. A biztosité Osszesiti az 5.1. bekezdésben meghatarozott csoportokkal szembeni kitettségeket az Gsszes olyan

kollektiv befektetési alap vonatkozdsaban, amelyekbe befektettek, és egyezteti az egyes csoportokhoz rendelt kitett-
ségeket az eszkozportfdlidjukban szerepld, egyetlen lgyfélhez kot6dé kitettségekkel.
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Amennyiben az alapok befektetési stratégiajarol elérhetd publikus informacidk alapjan az alapok feltehet6leg kilon-
b6z6 kibocsatoktdl szarmazd eszkozokbe fektethetnek (példaul mas hitelmingsitésii eszkdzosztalyokba vagy foldrajzi-
lag elhatarolhato kibocsatok befektetéseibe), akkor ezekre nem vonatkozik az alapok kdzotti 6sszesités, hasonldéan a
4.1 pontban emlitett savokhoz.

6. Katasztrofakockazatnak valé kézvetett kitettség

6.1. A katasztrofakockazatnak valé kozvetett kitettségek, példaul az olyan kotvényekbe valé befektetések
szavatolotGke-sziikségletének kiszamitasakor, amelyek esetében a visszafizetés egy adott katasztréfaesemény be
nem kovetkezésétdl fligg, a biztosito figyelembe vesz minden hitel- és katasztréfakockazatot.

6.2. A katasztrofakockazati kitettségeket a megfelel§ katasztrofa-részmodulokban olyan maédon kezeli a biztositd,
mintha a biztositd kdzvetlenil viselné a mogottes katasztrofakockdzatokat.

7. A biztosito kibocsatott katasztrofakotvényei

7.1. Ha a biztositd olyan katasztréfakotvényeket bocsat ki, amelyek nem felelnek meg a kockazatmérséklési techni-
kakra vonatkozo, a Rendelet 208-215. cikkében meghatarozott kovetelményeknek, akkor ezeknek a standard formu-
ldban torténd kezelése nem eredményezheti a t6ketartalék felszabaditasat a kotvények katasztréfakockazati jellem-
z8inek vonatkozasaban.

7.2. A szavatolotSke-sziikséglet kiszamitasa sordn a biztositd ezeket a katasztrofakotvényeket ugy kezeli, mintha a
visszafizetés Gitemezése nem fliggne a katasztréfaesemény be nem kovetkezésétél.

8. Elettartamkotvények

8.1. Ha a biztosito olyan élettartamkotvényeket vasarol, amelyek nem felelnek meg a kockazatmérséklési technikakra
vonatkozé, a Rendelet 208-215. cikkében meghatdrozott kovetelményeknek, akkor a halanddsagi és kamatrés-
kockazatra vonatkozo t6kekovetelményt az 8.2. - 8.6. bekezdésben meghatarozottak szerint szamitja.

8.2. A standard formula halanddsagi részmodulja t6kekovetelményének a kockazati életbiztositasi szerzé6dések fiktiv
portfélidjan kell alapulnia,

(a) amely biztositja az adott 6sszeg kifizetését halal esetén;

(b) amely a varhatd élettartamindex alapjat képez6 referenciasokasag reprezentativ mintajan alapul;

(c) ahol minden kockazati életbiztositasi szerz6dés id6tartama megegyezik a dijfizetés id6tartamaval.

8.3. A biztositd olyan mddon allitja 6ssze a fiktiv portféliot, hogy a legjobb becslés szerinti feltételezések alapjan a
szolgaltatasi kifizetések 6sszege a kifizetend§ értéket adja.

8.4. A kamatrés-kockazati részmodul tékekdvetelmények olyan kodtvényen vagy koélcsonén alapulnak, amelynek
ugyanaz a piaci értéke, futamideje és hitelmin6ségi besoroldsa, mint az élettartamkotvénynek.

8.5. Ha a biztositd élettartamkotvényeket értékesit, a hosszuélet-kockazati részmodulra vonatkozé tékekovetel-
ményt Ugy szamitja, mintha a fiktiv portfélio olyan, az igényelt 6sszegnek egy bizonyos kor elérésekor torténg kifize-
tését biztositd hataridGs életbiztositasi szerz6désekbdl alina, amelyek egyiittesen a kétvény pénzforgalmaival azonos
pénzforgalmakat generalnak.

8.6. A biztosité nem veszi figyelembe azokat az élettartamkotvényeket, amelyek a Rendelet 208—-215. cikkében meg-
hatadrozott, a kockazatmérséklési technikdkra vonatkozé feltételeknek nem felelnek meg, és nem névekszik az érté-
kiik a biztositastechnikai kockazati modul szerinti stressztesztelés soran.

I1l. Zaré rendelkezések
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Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrdl szolé 2013. évi CXXXIX. térvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint ki-
adott, a felligyelt pénzligyi szervezetekre kotelez6 erével nem rendelkezé szabalyozé eszk6z. Az MNB altal
kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tamasztott kdvetelményeket, az MNB jogalkalmazasi
gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénzigyi szervezetek kérében az ellen8rzési és
monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az altalanos eurdpai felligyeleti
gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénzligyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai részévé teheti.
Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozd szabalyzataban foglaltak megfe-
lelnek az MNB altal kiadott vonatkozo szamu ajanlasnak. Amennyiben a pénzligyi szervezet csupan az ajan-
Ias egyes részeit kivanja szabdlyzataiban megjeleniteni, Ggy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve csak
az ajanlasbodl atemelt részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB jelen ajanlas alkalmazasat 2016. januar 1-jétél varja el az érintett pénzligyi szervezetektdl.

Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elncke
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