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A Magyar Nemzeti Bank 17/2015. (XII.8.) szdmu ajanlasa a csoportszint(i szavatolétéke-megfelelésre vonatkozéan

I. Altaldnos rendelkezések

1. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatéinyugdij-hatésdg (tovabbiakban: EIOPA) ,Irdnymutatasok a
csoportszintl szavatolot6ke-megfelelésrél” sz616 iranymutatasok hazai alkalmazasa, tovabba a Magyar Nemzeti Bank
(a tovabbiakban: MNB) elvarasainak megfogalmazdasa, és ezzel a jogalkalmazds kiszamithatésagdnak novelése, a
vonatkozé végrehaijtasi jogszabalyok, egyéb jogi eszk6zok alkalmazasanak elGsegitése.

Az ajanlas kiadasdra azért keril sor, hogy segitse a csoportszint(i szavatolotGke-megfelelés szamitasara vonatkozé
kovetelmények alkalmazasat, harmonizacidjat. Az ajanldsi pontok kitérnek a csoportszint(i szavatolétéke-megfelelés
szamitasanak minden mddszerére, és szlikség szerint jelzik, hogy standard formulardl, vagy belsé modellrél van szé.
Tovéabba az ajanlasi pontok Utmutatast adnak az Eurépai Gazdasagi Térségen (EGT) belili csoportok nemzeti és tagal-
lami szintd, illet6leg tobb tagallamot atfogd legf6bb anyavallalataval kapcsolatban.

A csoportszint(i szavatolotke-megfelelés szamitdsara engedélyezett 2. modszer (Bit. 339. §) alkalmazasakor — 6ssz-
hangban a harmadik orszagbeli kapcsolt biztositokra és viszontbiztositékra vonatkozd egyenértékiségrdl szold Sli
iranyelv 227. cikkének (1) bekezdése alapjan a Bit. 330. §-ban elGirtakkal — az egyenérték( szabalyozassal rendelkezd
harmadik orszag altal meghatdrozott helyi szavatoldtGke-sziikséglet és figyelembe vehet§ szavatold téke beszamit-
hatd.

Az ajanlds cimzettjei a Szolvencia Il rendszer hatalya ala tartozé intézmények.
2. Ertelmez6 rendelkezések

Az ajanlas atveszi az EIOPA , Iranymutatasok a csoportszintli szavatolotGke-megfelelésrd
tokat.

|II

sz0l6 iranymutatasi pon-

Az ajanlasok a biztositdsi és viszontbiztositasi lzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szolé, 2009. no-
vember 25-i eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (a tovabbiakban: Szolvencia IlI) 212-235, 263-265. cikkéhez és
annak 2015/35/EK végrehajtasi intézkedései (tovabbiakban: Rendelet) 328-342. cikkéhez, valamint a 2014. évi
LXXXVIIIL. Tv. (tovabbiakban: Bit.) XXV. fejezetéhez kapcsolddnak.

Az ajanlasban alkalmazott fogalmak az Szolvencia Il irdnyelv és annak Rendelete szerint értelmezenddk.

A ,fellgyeleti hatdsag” alatt a Szolvencia Il. iranyelv 13. cikkének 10. pontja szerinti felligyeleti hatdsagot kell érteni.
A ,csoportfelligyeleti hatdsag” alatt a Szolvencia Il. iranyelv 212. cikkének (1) bekezdés d) pontja szerinti felligyeleti
hatdsagot kell érteni.

A ,csoportszintli szavatolotGke-megfelelés szamitasara engedélyezett mdédszerek” alatt a Szolvencia Il irdanyelv 230.
és 233. cikk, valamint az ennek atiltetését biztositd Bit. 135. és 137. ponthoz tartozd 337. § és a 339. § szerinti 1. és
2. madszert, ill. kévetelményeket kell érteni.



Il. Ajanlasok

e

1. A csoport kére a csoportszintii szavatolotoke-megfelelés szamitasa szempontjabdl

1.1. A csoportszintli szavatolét6ke-megfelelés szamitasaért felelGs, részesedéssel rendelkezd biztositd vagy viszont-
biztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtdrsasag biztositja, hogy figyelembe vegyék a cso-
port 6sszes kockazatat és kapcsolt vallalkozasat, kivéve, ha azokat a Szolvencia Il. iranyelv 214. cikkének (2) bekezdé-
sére alapozva a Bit. XXV. fejezetének el8irasai egyébként kizarjak.

2. A konszolidacié folyamata

2.1. A részesedéssel rendelkez6 biztositd vagy viszontbiztositd, biztositoi holdingtdrsasag vagy vegyes pénziigyi hol-
dingtarsasag utmutatast nyujt valamennyi kapcsolt vallalkozasnak az adatok csoportszint(i szavatolétéke-megfelelés
szamitasara az el6készités mddjardl. A részesedéssel rendelkezé biztositd vagy viszontbiztositd, biztositéi holdingtar-
sasag vagy vegyes pénzigyi holdingtarsasag az alkalmazott szamitasi modszertdl figgéen gondoskodik arrdl, hogy a
konszolidalt, 6sszevont vagy Osszesitett adatok el6készitéséhez sziikséges utasitasok rendelkezésre dlljanak. A része-
sedéssel rendelkez§ biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtdrsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag
biztositja, hogy a mérlegtételek elismerése és értékelése, valamint a kapcsolt vallalkozasok figyelembevétele és keze-
Iése tekintetében kiadott utasitasokat megfelel6en és egységesen alkalmazzak a csoporton beliil.

3. A jelentds és az ellendrz6 befolyas értékelése

3.1. A csoport hatdlydnak meghatdrozasa soran a részesedéssel rendelkez6 biztositd vagy viszontbiztositd, biztositoi
holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag biztositja, hogy egy biztositdnak egy masik biztositéban tény-
legesen gyakorolt befolydsdanak mértékérdl a csoportfeliigyelet altal kiadott hatdrozatot végrehajtsak.

4. A csoportfeliigyelet alkalmazasanak esete

4.1. A Fellgyelet a csoportfellgyelet alkalmazasakor, figyelemmel arra, hogy a Szolvencia Il. irdnyelv 213. cikke (2)
bekezdésére alapozva a Bit. 327. § (1) bekezdés szerinti esetek nem zarja ki egymast, megfontolja ezeknek a kiilon-
b6z6 csoportfeliigyeleti eseteknek ugyanazon csoporton beliili alkalmazasat.

5. Harmadik orszagban székhellyel rendelkez6, anyavallalatnak mindsilé biztosito vagy viszontbiztosito, biztositoi
holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag
5.1. A Szolvencia Il. iranyelv 215. cikkére alapozva a Bit. 329. § (1)-(2) bekezdés értelmében a Szolvencia Il. iranyelv
213. cikke (2) bekezdésének a) és b) pontjanak atvételét biztositd Bit. 327. § (1) bekezdés szerinti alcsoport megléte
esetén a harmadik orszagbeli csoportfelligyeleti hatdsag biztositja a tobbi érintett felligyeleti hatdsaggal folytatott
konzultaciot kdvetSen, hogy a csoportfeliigyelet alapértelmezés szerint az Eurdpai Unio teriiletén székhellyel rendel-
kez6 legf6bb anyavdllalat szintjén érvényesiljon.
5.2. Ha az anyavallalatnak min&silé biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi
holdingtarsasag székhelye az Eurdpai Gazdasagi Térség (EGT) teriiletén kivil helyezkedik el, és egyenértéki szabalyo-
zassal rendelkez6 harmadik orszagbeli csoportfelligyelet hatalya ala tartozik, a harmadik orszagbeli feligyeleti haté-
sag, a harmadik orszagbeli fellgyeleti hatdsagok altal gyakorolt csoportfelligyelésre tamaszkodik (6sszhangban a
Szolvencia Il. iranyelv 261. cikkel) és egyedi alapon mentesiti a harmadik orszégbeli csoportot az eurdpai unids legfel-
s6 szintli csoportfeliigyelet aldl, amennyiben igy hatékonyabb csoportfelligyelet valdsithaté meg, és mindez nem
gyengiti az érintett felligyeleti hatdsagok felligyeleti tevékenységeit az egyedi feladatkoreik tekintetében.
5.3. A harmadik orszagbeli csoportfelligyeleti hatdsag, a tobbi érintett fellgyeleti hatdsaggal folytatott konzultaciét
kovet6en megfontolja a hatékonyabb csoportfelligyelet megvaldsitasat az alabbi kovetelmények teljesiilésével egyi-
dejlleg:
(a) az egész vilagra kiterjedd (,vildagméretl”) csoportfeliigyelet lehetévé teszi az EGT-n beldli alcsoport lét-
rehozasat, és az abba tartozé jogalanyokat érint6 kockazatok megbizhatd értékelését, figyelembe véve a
csoport szerkezetét, a kockazatok jellegét, l1éptékét és Osszetettségét, valamint a csoporton beliili t6keallo-
kaciét;
(b) a harmadik orszagbeli csoportfelligyeleti hatésag és az EGT-beli fellgyeleti hatdsagok kdzott az érintett
csoport vonatkozasaban fennallé egytttmdkodés strukturalt és jol szervezett a felligyeleti kollégium kereté-
ben megvaldsitott rendszeres tiléseknek és a megfelel6 informacidcserének koszonhet6en, amelynek llései-
re az EGT-beli felligyeleti hatosagokat és az EBFH-t egyarant meghivjak.
c) e rendszeres Uléseken a csoport fellgyeletében résztvevé felligyeleti hatdsagok kozos helyszini vizsgala-
tokat is tartalmazo éves munkatervet fogadnak el.
5.4. Amennyiben az anyavallalatnak mindsiilé biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes
pénzilgyi holdingtarsasadg az EGT teriletén kivil rendelkezik székhellyel és nem tartozik egyenérték( szabalyozdssal
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rendelkez6 harmadik orszagbeli csoportfelligyelet hatdlya ald, a csoportszintl szavatolot6ke-megfelelés felligyeletét
a Szolvencia Il. irdnyelv 213. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontjanak atvételét biztositd Bit. 327. § (1) bekezdés
szerint meghatarozott csoport megléte esetén az eurdpai unidbeli legf6bb anyavallalat szintjén kell alkalmazni. llyen
csoport hianyaban a csoportfelligyeleti hatdsag dont arrdl, hogy a Szolvencia Il. iranyelv 262. cikkének (2) bekezdés
atvételét biztositd Bit. 365. § (5), (6) bekezdés alapjan megkoveteli-e olyan biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes
pénziigyi holdingtarsasag létrehozasat, amely az Eurdpai Unid teriiletén rendelkezik székhellyel, és ezen EGT-beli
csoportra alkalmazzanak-e csoportfelligyeletet és csoportszintii szavatoldt6ke-szamitast.

6. Az anyavallalat vegyes tevékenységii biztositdi holdingtarsasag

6.1. Amennyiben az anyavdllalat vegyes tevékenységl biztositdi holdingtarsasdg, a csoportszintli szavatolotéke-
megfelelés szamitasanak a csoport azon részeire kell vonatkoznia, amelyek megfelelnek a Szolvencia Il. iranyelv 213.
cikke (2) bekezdésének a), b) vagy c) pontjanak atvételét biztositd Bit. 327. § (1) bekezdés a) és b) pontja altal meg-
hatarozott kovetelményeknek, nem pedig a vegyes tevékenységli biztositdi holdingtarsasagra (Bit. 327. § (1) bekez-
dés c) pont).

7. A szamitasi modszer alkalmazasa

7.1. A csoportszintl szavatolét6ke-megfelelés szamitasa szempontjabdl a részesedéssel rendelkezd biztositd vagy
viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag a csoport 1. ajanlasi pontban meg-
hatarozott korét veszi figyelembe, fliggetlenill attdl, hogy az un. 1. vagy a 2. szamitasi modszert, illetve a ketté kom-
binacidjat alkalmazzak-e.

8. A szamitasi mod kivalasztasa és a csoporton beliili ligyletek értékelése

8.1. Annak eldontése soran, hogy az 1. mddszer kizarélagos alkalmazdsa a Rendelet 328. cikke (1) bekezdésének e)
pontja szerint megfelel6-e vagy sem, a csoportfelligyeleti hatdsag figyelembe veszi a levonas és 0sszesités szempont-
jabol értékelt kapcsolt vallalkozas és a csoportszint(i szavatolotGke-megfelelés szamitdsanak koérébe tartozo Gsszes
tobbi jogalany kozotti, csoporton belili Gigyletek meglétét.

9. Aranyos részesedés
9.1. Amennyiben a kapcsolt vallalkozas és egy masik vallalkozés kozott a 83/349/EGK iranyelv 12. cikkének (1) bekez-
désében meghatarozott kapcsolat all fenn, a részesedéssel rendelkez§ biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi hol-
dingtdrsasag vagy vegyes pénzigyi holdingtarsasag meghatarozza a csoportszint(i szavatolét6ke-megfelelés szamita-
sa soran alkalmazandd aranyos részesedést, fliggetlenil a kivalasztott szamitasi médszertdl.
9.2. Alapértelmezés szerint 100%-0s aranyos részesedés az alkalmazandd. Amennyiben a csoport ettél eltérd szaza-
Iékos aranyt kivan alkalmazni, magyardzatot ad a csoportfelligyeleti hatdsag szamara annak megfelelGségérdl. A
tobbi érintett csoportfelliigyeleti hatdsdggal és a csoporttal folytatott konzultaciot kévet6en a csoportfeliigyeleti
hatdsag dontés hoz a csoport altal valasztott aranyos részesedés megfelelGségérdl.
9.3. A csoportszintl szavatolotSke-megfelelés 1. mddszer szerint torténd szamitdsa esetén a részesedéssel rendelke-
26 biztosito vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag a kovetkezdk alap-
jan hatarozza meg a kapcsolt vallalkozasaiban fennallé aranyos részesedését:
(a) a Rendelet 335. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontja szerinti ledanyvallalat figyelembevétele esetén
100%, hacsak a 10. iranymutatdsnak megfeleléen masként nem hatdroztak;
(b) a Rendelet 335. cikke (1) bekezdésének c) pontja szerinti vallalkozasok figyelembevétele esetén a kon-
szolidalt beszamolé elkészitéséhez hasznalt szazalékos arany;
c) a Rendelet 335. cikke (1) bekezdésének e) pontja szerinti kapcsolt vallalkozasok figyelembevétele esetén a
jegyzett tGke azon része, amelyet kozvetleniil vagy kozvetetten a részesedéssel rendelkez6 biztositd vagy vi-
szontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag birtokol.
10. A leanyvallalat szavatolot6ke-hianya aranyos figyelembevételének kévetelményei
10.1. Annak bizonyitdsara, hogy az anyavdllalat felel6ssége a Szolvencia Il. iranyelv 221. cikkének (1) bekezdése —
valamint a Rendelet idevonatkozo szabalyai — szerint kizardlagosan a biztositasi vagy viszontbiztositasi leanyvallala-
ton bellli t6kerészesedésre korlatozédik, az anyavallalat bizonyitja a csoportfelligyeleti hatdsag szamara az alabbi
kovetelmények teljesiilését:
(a) az anyavallalat vagy barmely mas kapcsolt vallalkozas nem kotott olyan nyereség- és veszteségatruhdazasi
megallapodast, garancia, nettéérték-fenntartasi megallapodast vagy egyéb megallapodast, amely pénziigyi
tdmogatast biztositana;
(b) a leanyvallalatba torténé befektetés az anyavallalat szamara nem mindsil stratégiai befektetésnek;
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(c) az anyavallalatnak a leanyvaéllalatban fenndllé részesedésébdl nem szarmazik semmilyen, esetlegesen
csoporton belili tgyletek — példaul kdlcsénok, viszontbiztositasi vagy szolgdltatasi szerz6dések — formajaban
megnyilvanuld elénye;
(d) a leanyvallalat nem képezi a csoport Gzleti modelljének kdzponti elemét, kiilondsen termékkinalat, tgy-
félbazis, biztositas, forgalmazas, befektetési stratégia és vezetés tekintetében, tovabba nem ugyanazon a
néven vagy markanév alatt mikodik, és nincsenek atfedések a fels6 vezetés feladatkorei tekintetében;
(e) az anyavallalat és a leanyvallalat kozotti irasbeli megallapodas kifejezetten korlatozza az anyavallalat ta-
mogatdsat az anyavallalat adott lednyvallalatban meglévé tékerészesedése tekintetében fennalld
szavatolotSke-hidny esetén. A ledanyvallalat ezen kiviil a szavatolét6ke-hidany rendezésére vonatkozd straté-
gidval, példaul kisebbségi részvényesek altali garanciakkal rendelkezik.
10.2. Amennyiben a leanyvallalat a csoport szavatolotSke-sziikségletének szamitasara szolgald belsé modell hatalya
ala tartozik, a csoportfeliigyeleti hatésag nem engedélyezheti az anyavallalat szamara a leanyvallalat szavatolétéke-
hidanyanak aranyos figyelembevételét.
10.3. A csoportfelligyeleti hatdsag e kovetelményeket a tobbi érintett felligyeleti hatdsaggal, valamint a csoporttal
folytatott konzultaciot kdvetben eseti alapon értékeli, figyelembe véve a csoport egyedi jellemzgit.
10.4. Az anyavallalat szigoruan korlatozott felel6sségének jogallasat a csoportfeliigyeleti hatdsag évente fellilvizsgal-
ja.
10.5. Az anyavallalat és a leanyvdllalat a szerz6d6k és a befektet6k tajékoztatdsa céljabdl nyilvdnossagra hozza a
csoportfelligyeleti hatdsag kedvez6, a szavatolotéke-hiany ardnyos figyelembevételét engedélyezé dontését a fizets-
képességrdl és pénziigyi helyzetrél szlo csoportszintl és egyedi jelentés tGkegazdalkoddsrdl szdld részben mint
Iényeges informaciot.
10.6. A konszolidalt adatok 1. mddszer szerinti el6készitése soran a lednyvallalat szavatold t6kéjét és szavatolotdke-
szlikségletét aranyosan, nem pedig teljes korl konszolidacié alkalmazasaval szamitjak.
10.7. Az Gsszesitett adatok 2. mddszer szerinti el6készitése soran a lednyvallalat szavatold t6kéjét és szavatoldtbke-
szlikségletét az adott ledanyvallalat aranyos részesedése alapjan szamitjak, szavatolotéke-hiany esetén is.
11. Az egyes kapcsolt vallalkozasoknak a csoportszint(i szavatolét6ke-megfelelés szamitasa szempontjabol torténd
kezelése
11.1. Amennyiben mas pénzigyi dgazatokba tartozé vallalkozasok agazati tékekdvetelmény hatdlya ala tartozé cso-
portot alkotnak, a részesedéssel rendelkez6 biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes
pénzigyi holdingtarsasag a csoportszintli szavatolét6ke-megfelelés szamitdsa soran mérlegeli e csoport
szavatolétGke-kovetelményeinek alkalmazasat az egyes vallalkozasok kbvetelményeinek dsszege helyett.
12. A leanyvallalat hozzajaruldsa a csoportszint(i szavatolot6ke-sziikséglethez
12.1. Az 1. mddszer, valamint standard formula alkalmazdsa esetén a részesedéssel rendelkez8 biztositd vagy vi-
szontbiztositd, biztositdi holdingtdrsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtdrsasag az adott lednyvallalat csoportszintd
szavatoldtGke-sziikséglethez torténd hozzajarulasat az 1. technikai melléklet szerint szamitja.
12.2. A Rendelet 335. cikke szerint konszolidalt biztositok vagy viszontbiztositdk, koztes biztositdi holdingtarsasagok
vagy koztes vegyes pénzigyi holdingtarsasagok esetén az egyedi szavatolotSke-sziikséglethez torténé hozzajarulast a
konszolidalt adatok meghatdrozasdhoz hasznalt ardnyos részesedés figyelembevételével szamitjak.
12.3. Amennyiben a konszolidalt csoportszint(i szavatolotSke-sziikségletet bels6 modell alapjan szamitjak, az adott
lednyvallalat csoportszintl szavatolétGke-sziikséglethez torténd hozzdajarulasat az adott lednyvallalat szavatoldtke-
sziikségletének és az adott lednyvdllalatnak a belsé modell szerint tulajdonitott diverzifikaciés hatasoknak megfeleld
szazalékos arany szorzataként hatarozzak meg.
12.4. A 2. médszer alkalmazasa esetén az adott ledanyvallalat csoportszintli szavatolét6ke-sziikséglethez térténd hoz-
zajarulasat az egyedi szavatolotSke-sziikséglet aranyos részesedéseként hatarozzak meg, mivel ebben az esetben
nem vesznek figyelembe csoportszint(i diverzifikacids hatast.

13. A leanyvallalatnak nem mindgsiil6 kapcsolt vallalkozasok szavatolé t6kéjének csoportszintii rendelkezésre alla-
sa

13.1. A részesedéssel rendelkezd biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénzligyi
holdingtarsasag felméri a leanyvallalatnak nem mindsiilé kapcsolt biztositdk vagy viszontbiztositok, kdztes biztositoi
holdingtarsasagok és koztes vegyes pénzigyi holdingtarsasagok, valamint harmadik orszagbeli, ledanyvallalatnak nem
minGsilé kapcsolt biztositdk vagy viszontbiztositdk, kdztes biztositoi holdingtarsasagok és koztes vegyes pénziigyi
holdingtarsasagok Szolvencia Il. iranyelv 222. cikkének (2) bekezdése és a Rendelet 330. cikke szerinti szavatolo t6ké-
jének rendelkezésre allasat, amennyiben e vallalkozasok szavatolét6ke-elemei jelentSs hatdssal vannak a csoport
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szavatolé t6kéjének Osszegére vagy a csoportszintli szavatolét6ke-megfelelésre. A csoportfelligyeleti hatdsag szdama-
ra magyardzatot kell adni az értékelés modjardl.
13.2. A csoportfelligyeleti hatdsag a tobbi érintett felligyeleti hatésaggal szorosan egytuttm(kodve felilvizsgalja a
csoport altal végzett értékelést.
14. A kisebbségi részesedések csoportszintii szavatolotoke-sziikséglet fedezése szempontjabol torténd kezelése
14.1. A részesedéssel rendelkez8 biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénzigyi
holdingtdrsasag az alabbi sorrend szerint kiszamitja az egyes lednyvallalatokat illet8en a figyelembe vehetd szavatolo
t6kében fennallo, a csoport szavatold tékéjébdél levonandé kisebbségi részesedéseket:
(1) a figyelembe vehet6 szavatold téke adott lednyvallalat csoportszint(i szavatolétéke-sziikséglethez torté-
né hozzajarulasat meghaladd részének kiszamitasa;
(2) a rendelkezésre nem allé szavatold t6ke 6sszegébdl az adott ledanyvallalat csoportszint(i szavatoldtGke-
szlikséglethez torténd, 1. Iépésben kiszamitott hozzajarulasat meghalado rész meghatarozasa és levondsa;
(3) a kisebbségi részesedések csoport szavatold t6kéjébdl levonandd részének kiszamitasa a kisebbségi ré-
szesedésnek a 2. [épés eredményével torténd megszorzdsaval.

15. Az elkulonitett alapok és a megfelel6 illeszkedési kiigazitasos portfoliok kezelése a csoportszintii
szavatolotSke-sziikséglet lefedése szempontjabol
15.1. A csoportszint(i szavatold t6ke 1. mddszer szerinti szamitasa soran figyelembe vett 6sszes vallalkozas, valamint
a csoportszintl szavatolo t6ke 2. mddszer szerinti szamitasa sordn figyelembe vett, egyenérték(i szabalyozassal nem
rendelkezé harmadik orszagbeli vallalkozasokat illetéen a részesedéssel rendelkezd biztositd vagy viszontbiztositd,
biztositoi holdingtarsasdg vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag az elkilonitett alapokra és illeszkedési kiigazitasos
portfélidkra vonatkozd, a Rendelet 81. és 217. cikkében meghatarozott elveket alkalmazza.
15.2. A csoportszintl szavatold t6ke 2. mddszer szerinti szamitasa sordn figyelembe vett, egyenérték(i szabalyozassal
rendelkezé harmadik orszagbeli vallalkozasokat illetéen a részesedéssel rendelkezd biztositd vagy viszontbiztosito,
biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénzigyi holdingtarsasag meghatdrozza a vallalkozasok szavatold tékéjére az
eszk6zok vagy kotelezettségek elkilonitése vagy hasonld intézkedések miatt az egyenértékl szavatolotéke-
megfelelési rendszer szerint esetlegesen fennallé korlatozasokat. E korlatozdsokat a csoportszint(i szavatolétSke-
megfelelés szamitdsa soran a szavatold t6ke rendelkezésre alldsanak csoportszint(i értékelésekor figyelembe veszi.
15.3. A csoportszintl szavatolotSke-sziikséglet 1. mdodszer szerinti szamitdsa sordn a részesedéssel rendelkezé bizto-
sitd vagy viszontbiztosito, biztositoi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag nem zarhatja ki az egyes
jelentGs elkllonitett alapokhoz, illetve az egyes illeszkedési kiigazitasos portféliokhoz kapcsolddd eszkozok és kotele-
zettségek és a konszolidalt adatok fennmarado része kozotti, csoporton bellli Ggyleteket. A konszolidalt adatok alap-
jan szamitott csoportszintl szavatolotSke-sziikséglet a kovetkez6k Gsszege:
(a) az egyes jelentds elkiilonitett alapok és illeszkedési kiigazitdsos portfélidk fiktiv szavatolétéke-
szlikséglete, ahol mindkettSt a csoporton beliili tigyletek elkiilonitett alapbeli brutté 6sszegének eszkozei és
kotelezettségei segitségével szamitjak; valamint
(b) a konszolidalt adatok fennmaradd részére vonatkozd (diverzifikdlt) csoportszintl szavatoldtSke-
szlikséglet (kivéve az Osszes jelent@s elkiilonitett alap eszkozeit és kotelezettségeit, ugyanakkor beleértve az
osszes nem jelentGs elkilonitett alap eszkozeit és kotelezettségeit). A konszolidalt adatok fennmarado ré-
szére vonatkozd csoportszint(i szavatolotSke-sziikségletek szamitdsa soran a csoporton beliili ligyleteket
meg kell becsiilni, ugyanakkor a fennmaradd konszolidalt adatok és a jelent8s elkilonitett alapok kozotti
csoporton belili Ggyleteket nem szabad kizarni.
15.4. Amennyiben a csoport belsé modellt alkalmaz a csoportszintl szavatolotSke-szikséglet szamitdsdhoz, az elki-
I6nitett alapokra vonatkozé ajanlasok 13. ajanlasi pontja a kovetendd.
15.5. A csoport szavatold t6kéjének szamitasahoz hasznalt konszolidalt adatoknak a Rendelet 335. cikkének (3) be-
kezdésében meghatarozott csoporton belili Ggyletekt6l mentesek. Ezért a jelent8s elkllonitett alapok és a konszoli-
dalt adatok fennmaradé része kdzotti 6sszes, csoporton belili Ggyletet kizarjak a csoport szavatold t6kéjének szami-
tasa soran.
15.6. A részesedéssel rendelkez6 biztosité vagy viszontbiztositd, biztositéi holdingtarsasag vagy vegyes pénzigyi
holdingtarsasag a konszolidalt adatokon beliil az 1. mddszer alapjan meghatarozott 6sszes jelentds elkilonitett alap
és illeszkedési kiigazitdsos portfolidt illetéen az elkiilonitett alap vagy illeszkedési kiigazitasos portfélié ugyanazon
eszkdzeinek és kotelezettségeinek figyelembevételével szamitja a korlatozott szavatoldtGke-elemeket, amelyek alap-
jan a fentieknek megfelel6en a fiktiv szavatolét6ke-sziikségletét is szamitottak, azaz a csoporton beliili Ggyletekkel
egyltt brutto értéken.
15.7. Ezért az elkllonitett alapon vagy illeszkedési kiigazitdsos portfolion beliili, a csoport atértékelési kilonbozeté-
bél levonandé korlatozott szavatold t6ke 0sszegét az 6sszes — a konszolidalt adatok korén belll — az EGT-orszagbeli
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biztositékat és viszontbiztositokat érintéen meghatarozott jelentés korldtozott szavatolé téke, valamint a nem EGT-
orszagbeli biztositdk és viszontbiztositdkat érintéen korlatozott szavatold téke 6sszege jelenti.

16. A rendelkezésre nem all6 szavatold tékével kapcsolatos korrekcidk a csoport figyelembe vehet6 szavatold
tékéjének szamitasa soran
16.1. Az 1. mddszer alkalmazasa esetén a részesedéssel rendelkez8 biztositd vagy viszontbiztositd, biztositoéi holding-
tarsasag vagy vegyes pénzligyi holdingtarsasag levonja a kapcsolt vallalkozasok szavatold t6kéjének a csoportszinti
szavatoldtbke-szukséglet fedezéséhez rendelkezésre nem allo részét a vonatkozd szavatolotSke-elemekbdl és a cso-
port konszolidalt szavatolo t6kéjének vonatkozo szintjeibél.
16.2. A csoport csoportszintli szavatoldtGke-sziikséglet és minimalis konszolidalt csoportszintl szavatolétGke-
szlikséglet fedezésére figyelembe vehets szavatolo t6két az alabbi eljaras szerint szamitjak:
(a) a csoport szavatolo t6kéjét a Rendelet 335. cikkének a)—f) pontjaban emlitett konszolidalt adatok csopor-
ton beliili GgyletektSl mentes nettd értéke alapjan kell szamitani;
(b) a csoport szavatolo tékéjét két szintre osztjak;
(c) a csoport rendelkezésre 4all6 szavatold t6kéjét a csoportszinten relevans csoportszint(i korrekcidktdl men-
tes netto értéken szamitjak;
(d) a figyelembe vehets szavatold t6kére a csoportszint(i szavatolotSke-sziikséglet és a minimalis konszoli-
dalt csoportszint( szavatolétGke-szikséglet fedezése érdekében ugyanazok a szinthatarértékek érvényesek,
mint egyedi szinten.
16.3. A 2. mddszer alkalmazdsa esetén a részesedéssel rendelkezd biztositd vagy viszontbiztositd, biztositoi holding-
tarsasag vagy vegyes pénzigyi holdingtarsasdg a kapcsolt vallalkozasok figyelembe vehet6 szavatold t6kéjének a
rendelkezésre nem 4ll6 szavatold téke csoportszinten torténd levondsat kdvetSen kapott 6sszegét haszndlhatja.
16.3. Amennyiben a rendelkezésre nem allé szavatold t6két egynél tobb szintbe soroltak, az egyes szintekbdl torténé
levonas sorrendjérdl mindkét szamitasi modszer esetén magyarazatot adnak a csoportfelligyeleti hatésag szamara.

17. A rendelkezésre nem all6 szavatold téke csoportfeliigyeleti hatdsag altali értékelésének folyamata
17.1. Hatdron atnyuld csoport esetén a csoportfelligyeleti hatésag megvitatja a rendelkezésre nem all6 szavatold
t6ke értékelését a kollégium keretében a tobbi érintett felligyeleti hatdsaggal, tovabba a részesedéssel rendelkezd
biztositéval vagy viszontbiztositdval, biztositéi holdingtarsasaggal vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasaggal. Ennek
folyamata a kovetkez6:
(a) A részesedéssel rendelkezd biztositd vagy viszontbiztositd, biztositoi holdingtarsasag vagy vegyes pénz-
Ggyi holdingtarsasag a rendszeres felligyeleti jelentésében tajékoztatja a csoportfelligyeleti hatdsagot a cso-
portszintl szavatolot6ke-megfelelés szamitasahoz figyelembe vett 6sszes véllalkozas, rendelkezésre nem al-
|6 szavatold t6kéje értékelésérdl. Tovabba magyardzatot adnak a rendelkezésre nem allé szavatolé téke le-
vonasa soran alkalmazott korrekcidkra;
(b) a csoportfelligyeleti hatdsag megvitatja a rendelkezésre nem allé szavatold t6kével kapcsolatos értékelé-
sét a kollégium keretében, valamint a csoporttal;
(c) minden egyes felligyeleti hatdsag ismerteti a fellgyelt vallalkozdsoknak a csoportszintl szavatold téké-
hez valé rendelkezésre allasat érintd értékelését;
(d) a csoportfelligyeleti hatésag megvitatja a tobbi érintett felligyeleti hatdsaggal, hogy a szavatold téke
rendelkezésre allasa valtozik-e attdl fiiggben, hogy egyéni, vagy csoportszinten értékelik-e.
17.2. A hazai csoport esetén az MNB, mint csoportfelligyeleti hatdsag megvitatja a rendelkezésre nem allé szavatold
t6kével kapcsolatos értékelését a részesedéssel rendelkezé biztositoval vagy viszontbiztositdval, biztositéi holding-
tarsasaggal vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasaggal.
17.3. Ennek folyamata a kovetkez6:
(a) A részesedéssel rendelkezd biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénz-
Ggyi holdingtarsasag a rendszeres felligyeleti jelentésében tajékoztatja a csoportfelligyeleti hatdsagot a cso-
portszintl szavatolot6ke-megfelelés szamitasahoz figyelembe vett Gsszes véllalkozas, rendelkezésre nem al-
|6 szavatold t6kéjének értékelésérdl. A csoportfelligyeleti hatdsdg magyardzatot kap a rendelkezésre nem
allé szavatold t6ke levonasa soran alkalmazott korrekciokrol;
(b) a csoportfelligyeleti hatdsag megvitatja a rendelkezésre nem allé szavatold t6kével kapcsolatos értékel é-
sét a csoporttal.

18. Csoportszintii atértékelési kiilonbozet

18.1. A részesedéssel rendelkezd biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénzigyi
holdingtarsasag a csoportszint(i arértékelési kiilonbozetet illetéen a Rendelet 70. cikkének megfelel6en jar el. A ré-
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szesedéssel rendelkez6 biztositd vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsa-
sag kilonosen a kovetkezSket veszi figyelembe csoportszinten:
(a) a biztositd vagy viszontbiztositd, biztositéi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag, vala-
mint a kapcsolt vallalkozasok birtokaban |évé sajat részvények értéke;
(b) csoportszintl elkiilonitett alapok és illeszkedési kiigazitasos portféliok esetén a korlatozott
szavatolét6ke-elemek fiktiv szavatolotSke-sziikségletet meghaladé része.
19. A konszolidalt adatok meghatarozasa a csoportszintii szavatolot6ke-megfelelés szamitasahoz
19.1. A konszolidalt adatokat a Szolvencia Il. iranyelv, valamint az ennek atiiltetését biztositd Bit. és annak végrehaj-
tasara kiadott mddositott 192/2000 (XI.24.) Kormanyrendelet mérlegtételek elismerésére és értékelésére, valamint a
kapcsolt véllalkozasok figyelembevételére és kezelésére vonatkozd szabalyainak megfelelGen értékelt konszolidalt
beszamolé alapjan szamitjak.

20. A devizaarfolyam-kockazat szamitasahoz hasznalt deviza meghatarozasa
20.1. A devizaarfolyam-kockdzathoz kapcsolodd t6kesziikséglet megallapitdsdhoz figyelembevételre keril barmely
vonatkozé kockdzatmérséklési technika, amely megfelel a Rendelet 209-215. cikkében meghatdrozott kovetelmé-
nyeknek. Amennyiben a konszolidalt szavatolétéke-sziikségletet standard formula segitségével szamitjak, minden, a
konszolidalt beszamold pénzneméhez kotott pénznemben denominalt befektetést csoportszinten is figyelembevétel-
re keriil a Rendelet 188. cikkének megfelelGen.
21. Minimalis konszolidalt csoportszintii szavatolot6ke-sziikséglet (a csoportszintii szavatolotSke-sziikséglet alsé
korlatja)
21.1. Amennyiben az 1. mddszert alkalmazzak — akdr kizdrdlagosan, akar a 2. mddszerrel egylittesen —, a minimalis
konszolidalt csoportszintl szavatoldt6ke-sziikséglet meghatdrozasa sordn a részesedéssel rendelkez6 biztositd vagy
viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag a kovetkezs t6kesziikségleteket
alkalmazza:
(a) az 1. maddszer alkalmazasi korébe tartozo, EGT teriletén engedélyezett biztositok és viszontbiztositok
minimalis t6kesziikséglete;
(b) az 1. modszer alkalmazasi korébe tartozd, harmadik orszagbeli biztositdk és viszontbiztositok esetén azok
a helyi t6kesziikségletek, amelyek esetén az engedélyt visszavonndk, fliggetlenil az egyenértéklség megdl-
lapitasatol.

22. A minimalis konszolidalt csoportszint(i szavatolotGke-sziikséglet

22.1. Amennyiben az 1. mddszert alkalmazzak — akar kizarélagosan, akar a 2. mddszerrel egylittesen —, ha a minima-
lis konszolidalt csoportszintl szavatolétéke-sziikséglet mar nem teljesiil, vagy ha fennall annak kockazata, hogy az
elkévetkez6 harom honapban nem fog teljestilni, a Szolvencia Il. irdnyelv 139. cikkének (1) és (2) bekezdésében, és az
ennek atlltetését biztositd Bit. 312. §-ban meghatdrozott az egyedi minimalis konszolidalt szavatoldtSke-
szlikségletre vonatkozo felligyeleti intézkedéseket kell csoportszinten alkalmazni.

23. A csoportspecifikus kockazatok kezelése
23.1. A részesedéssel rendelkez6 biztositdé vagy viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes pénzigyi
holdingtarsasag a csoportszintl szavatoldtGke-sziikségletet minden olyan szamszer(sithetd, jelentGs, specifikus cso-
portszintl kockazat figyelembevételével szamitja, amely hatassal lehet a csoport szavatolotSke-megfelelési és pénz-
Ugyi helyzetére. Amennyiben a csoportspecifikus kockazatok jelentGsek, a csoport csoportspecifikus paramétereket
vagy részleges belsé modellt alkalmaz a csoportspecifikus kockazatoknak megfelel6 szavatolotSke-sziikséglet kisza-
mitasdra.
23.2. Ezek a kockdazatok a kdvetkezék:
(a) olyan kockazatok, amelyek egyedi szinten is fennallnak, ugyanakkor azok hatasa csoportszinten jelenté-
sen eltérd (eltér6 modon viselkednek); vagy
(b) kizardlag csoportszinten fennalld kockazatok.
23.3. Az e kockazatok szamszer(sithetS részéhez kapcsolédd csoportszintli szavatoldtGke-sziikségletet a kdvetkezd-
képpen szamitjak:
(a) az (23.2) a) pontban ismertetett esetben az egyedi szinten alkalmazottaktél eltér6 kalibracidknak a vo-
natkozd kockazati modulokra torténd alkalmazasaval, vagy megfeleld forgatokonyvek alkalmazasaval;
(b) a (23.2) b) pontban leirtak esetén megfelel6 forgatokonyvek alkalmazasaval.
23.4. Amennyiben a csoport a fent leirt, csoportszinten fennallé specifikus kockazatok miatt a kockazati profilt nem
képes megjeleniteni a csoportszintl szavatolotSke-sziikségletben, a csoportfelligyeleti hatdsag a tobbi érintett feli-
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gyeleti hatdsaggal folytatott konzultaciot kovet6en adott esetben a Szolvencia Il. irdnyelv 232. cikkének a) pontjaban
és 233. cikkének (6) bekezdésében, valamint az atlltetésiiket biztositd Bit. 337. § (1) bekezdésben, 338. §-ban, 343. §
(2) bekezdés a) pontban és (4) bekezdés a) pontban meghatarozott csoportszint(i tobblett6ke-kdvetelmény elGirasat
kezdeményezi.

24. Kockazati profillal 6sszefiiggd tobblettoke-kovetelmény az 1. mddszer alkalmazasa esetén

24.1. Amennyiben egy adott kapcsolt vallalkozds tekintetében kockdazati profillal Osszefliggé tobblettéke-
kovetelményt allapitottak meg, és a kapcsolt vallalkozast az 1. mddszer szerint konszolidaljak, a csoportfelligyeleti
hatosagnak csoportszinten értékeli a kockazati profil — standard formula vagy bels6 modell alkalmazdsaval szamitott
— szavatolotbke-sziikségletet megalapozo feltételezésektdl valod eltérésének jelentGségét, valamint mérlegeli a tobb-
lett6ke-kovetelmény csoportszintl szavatoldt6ke-sziikségletre torténd alkalmazasanak sziikségességét.

25. Irdnyitasi tobblett6ke-kovetelmény az 1. mddszer alkalmazasa esetén

25.1. Amennyiben egy adott kapcsolt vallalkozas vagy csoport tekintetében iranyitasi tobblettéke-kdvetelményt
allapitottak meg, és a kapcsolt vallalkozast az 1. mddszer szerint konszolidaljak, a csoportfelligyeleti hatdsag csoport-
szinten értékeli a Szolvencia Il. irdnyelv 41-49. cikkében, valamint az atiltetést biztositd Bit. IV. fejezetében (76.§ -
92.8) meghatarozott szabvanyoktdl/elvarasoktdl vald eltérés jelentGségét, valamint mérlegelnie kell, hogy sziikséges-
e tobblettGke-kovetelményt alkalmazni a csoportszint( szavatolotSke-sziikségletre.

26. Az eltérés egyedi szintli értékelése, amennyiben csoportszinten jelentds eltérést tartak fel

26.1. Amennyiben csoportszinten jelentds eltérést tartak fel, a kapcsolt vallalkozas felligyeleti hatdsaga értékeli,
hogy az eltérés a kockazati profilbdl, illetve a kapcsolt véllalkozas szintjén alkalmazott iranyitasi rendszerbdl ered-e.
26.2. Amennyiben a 26.1 pontban ismertettek az oka a jelent&s eltérésnek, az érintett felligyeleti hatdsag értékeli a
kockdzati profiltdl vagy az irdnyitasi rendszerre vonatkozd standardoktdl vald eltérés jelent6ségét, és mérlegeli a
tobblettGke-kévetelmény kapcsolt vallalkozas szintjén térténd alkalmazasanak szlikségességét.

27. Tobblettoke-kdvetelmény a 2. mddszer alkalmazasa esetén

27.1. Amennyiben a csoportszintl szavatolotSke-sziikségletet részben vagy teljes egészében a 2. mddszerrel szamit-
jak, a 2. médszer szerint figyelembe vett kapcsolt vallalkozas tekintetében elGirt barmilyen, kockazati profillal 6ssze-
fliggd tobblett6ke-kovetelmény hozzaadddik a Szolvencia Il. iranyelv 221. cikke (1) bekezdésének b) pontja, valamint
a Rendelet idevonatkozd ardnyos részesedésre vonatkozd csoportszintli szavatolotSke-sziikséglethez. A kockazati
profiltdl valéd ugyanazon eltérés egyedi és csoportszinten torténd kétszeres szambavétele nem lehetséges.

Ill. Zaré rendelkezések

e Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrdl szdlo 2013. évi CXXXIX. térvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint ki-
adott, a fellgyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem rendelkezd szabdlyozé eszkéz. Az MNB altal
kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabdlyok altal tamasztott kévetelményeket, az MNB jogalkalmazasi
gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

e Az ajanlasnak vald megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek korében az ellenGrzési és
monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az dltalanos eurdpai felligyeleti
gyakorlattal.

e Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlds tartalmat szabalyzatai részévé teheti.
Ebben az esetben a pénzligyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozé szabalyzataban foglaltak megfe-
lelnek az MNB altal kiadott vonatkozo szamu ajanlasnak. Amennyiben a pénzligyi szervezet csupan az ajan-
las egyes részeit kivanja szabdlyzataiban megjeleniteni, Ggy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve csak
az ajanlasbol atemelt részek tekintetében alkalmazza.

e Az MNB jelen ajanlas alkalmazasat 2016. januar 1-jét6l varja el az érintett pénzigyi szervezetektdl.

Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elntke
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