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A) RESZ A MAGYAR NEMZETI BANK
2016 I. FELEVI UZLETI JELENTESE



1. EInoki osszefoglald

A Monetdris Tanacs 2016 marciusatdél djrainditotta kamatcsokkentési ciklusat, amelynek keretében
harom lépésben, 0sszességében 45 bazisponttal csokkentette a jegybanki alapkamatot. A jegybanki
iranyadd rata 2016. majus végén 0,90 szazalékon allt. A Monetaris Tanacs megitélése szerint az
alapkamat tovdbbi mérséklését az indokolta, hogy az inflacid varhaté mértéke tartdsan az inflacids
cél alatt alakulhat.. A magyar gazdasagot tovdbbra is kihaszndlatlan kapacitasok jellemezik, az
alacsony globalis inflaciés kornyezet hosszabb ideig maradhat fenn és erds6dott a masodkoros
hatdsok kialakuldsanak kockazata. A Monetaris Tandcs 2016. madrciusi Ulésén a kamatfolyosd
aszimmetrikus sz(kitésérdl is dontott, igy az egynapos betéti ratdt a negativ tartomanyba, -0,05
szazalékra, mig az egynapos hitelratat junius végére 1,15 szdzalékra csokkentette. A Monetdris
Tandcs megitélése szerint az alapkamat aktudlis szintje és a laza monetaris kondicidk tartds
fenntartasa 6sszhangban van az inflacids cél kozéptavu elérésével és a redlgazdasag ennek megfeleld
mértékd 0sztonzésével.

A Magyar Nemzeti Bank 2016 elején inditotta el az MNB Novekedéstamogatd Programot (NTP),
amelynek célja, hogy a hitelpiac a Novekedési Hitelprogram (NHP) fokozatos kivezetésével is
zavartalanul m(ikodjon, és a hiteldllomany — a jegybankra vald kisebb rautaltsdg mellett —
fenntarthaté modon novekedjen. Az NTP egyik részét alkotja a Piaci Hitelprogram (PHP), amely a
bankok hitelezési tevékenységét segit6, pozitiv 6sztonz6kbél allé eszkdzcsaldd, a masik része pedig az
NHP harmadik, kivezet6 szakasza, amelynek két pillére a kordbbiaknal sziikebb, 300-300 millidrd
forintos keretosszeggel keriilt meghirdetésre. 2016. junius 7-én pedig a Monetdris Tandcs az elsé
pillér keretosszegének 100 millidrd forintos emelésérdl dontott. Az dvatosabb Gtem( kivezetéssel az
MNB el6 kivanja segiteni, hogy biztosan megvaldsuljon a kkv-hiteldllomdany 2016-os évre vart 5-10
szazalékos béviilése, ami a redlgazdasag megfelel6 mértékl ndvekedéséhez sziikséges. A Novekedési
Hitelprogram harmadik szakaszaban részt vevé hitelintézetek 2016. julius 1-ig 125 milliard forint
Osszegben kotottek szerzédést, 5850 ligylethez és 4615 vallalkozashoz kapcsoléddan. Az NHP harom
szakaszdban eddig 6sszesen 33 388 vallalkozas jutott finanszirozdshoz 2251 millidrd forint 6sszegben.
A PHP keretében az MNB 0Osszesen Ot Hitelezési IRS (HIRS) tendert inditott. A tendereken a bankok
Osszesen 780 millidrd forint értékd HIRS-t kotottek, amivel vallaltak, hogy a kovetkezé harom éven
keresztil HIRS allomanyuk negyedrésze erejéig novelik nettd kkv-hiteldllomanyukat. A vallalt
allomanynovekedés Osszesen kozel 200 millidrd forint érték(, ami 2016-ban a kkv-hiteldllomany
mintegy 5 szazalékos ndvekedését jelentené.

A Monetdris Tanacs 2016. januar 12-i dontése alapjan az MNB altal elinditott eszkoztar-fordulat
Ujabb Iépéseként a limitdlt kéthetes betéti eszk6z 2016. aprilis végével kivezetésre keriilt. A
Monetaris Tandcs 2016. mdjus 10-i dontésével — a 2016. februarban megkezdett csendes kivezetési
szakaszt kovetSen -, julius elejétdl lezarultak az MNB kamatcsere-tenderei. Ezzel a monetdris politikai
helyzetnek megfelel6 mddositott eszkdztar struktura kiépitése megtortént.

A pénziigyi szektor legfontosabb jellemzGit, valamint a pénzligyi rendszer stabilitdsdra veszélyt
jelent6 kockazatokat az idén majusban megjelent Pénziigyi Stabilitasi Jelentés mutatta be. A jelentés
alapjan 6sszefoglaldan megallapithatd, hogy a hazai bankrendszer piaci sokkokkal szembeni ellenallo-
képessége szilard, kilsé sériilékenysége a gazdasag sériilékenységével egylitt tovabb mérséklédott,
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amelynek pozitiv hatasai jelent6sen felértékel6dtek a megnovekedett globalis pénzigyi stabilitasi
kockdazatok tikrében. A legfrissebb tGke stresszteszt eredmények alapjan kijelenthets, hogy az
alkalmazott stresszpalya mentén tovabbra sincs t6kepodtldsra szoruld intézmény. A valsag ota a
legf6bb problémat jelentd, alacsony piaci alapu vdllalati hitelezés terén az idén indult
Novekedéstamogaté Program (NTP) altal érheté el attorés. Ugyanakkor az évek dta a bankok
mérlegében ragadt jelent6s nemteljesité lakossagi és vallalati hiteldllomany valtozatlanul kiemelt
kockazatot jelent. A nemteljesit6 hitelek rendezése elengedhetetlen ahhoz, hogy a bankrendszer
tdmogatni tudja a fenntarthaté gazdasagi névekedést.

Szanalasi feladatkorében eljdrva az MNB — az Eurdpai Bizottsdg altal szorosan felligyelt eljarasban -
értékesitette a szanalds ald vont MKB Bank Zrt.-t és 2016. junius 30-an sikeresen lezarta az els6 hazai
szanalasi eljarast. A jegybank szandlasi feladatkorében meghatarozta az MSZVK Magyar Szanalasi
Vagyonkezel6 Zrt. szamara az MKB Bank Zrt.-t6l atvett allomany fokozatos értékesitésére (exit)
vonatkozo, 2016. évre iranyadd stratégiai keretfeltételeket. Az MNB tovabbra is folyamatos szakmai
tdmogatast nyujt a Befektet6-védelmi Alap (Beva), az Orszdgos Betétbiztositasi Alap (OBA) tovabba a
Szanalasi Alap részére, valamint kozremikodik a Magyarorszagon is jelen Iévé bankcsoportokat
érint6é szanaldsi kollégiumok mikodési kereteit szabalyozé megdllapoddsok létrejottében, aktivan
részt vesz a kollégiumok munkajaban. A szandlasi teriilet nagy hangsulyt fektet nemzetkozi
kapcsolatai szélesitésére, és tovabbra is aktiv szerepet vallal a szandlasi keretrendszert érint6
szabalyozasi kornyezet fejlesztésében mind eurdpai unids, mind hazai szinten.

Az MNB az elsé félévben megujitott szemléletben - a proaktivitas kovetelményét érvényre juttatva -
latta el a pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletét. A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST) altal elfogadott
terv elsG féléves szakasza teljesiilt, a néhany esetbeli tervt6l vald eltérést, atlitemezést prudencidlis
érvek indokoltdk. A szektor stabilitdsanak és ellenalloképességének tamogatdsa érdekében
lefolytatasra keriilt a takarékszovetkezeti integracié els6 komplex vizsgalata, mely el6remutatd és ez
altal az intézménycsoport prudens mikodését megerdsité eredményekkel zarult. A jegybank az Uj
online értékpapirszamla lekérdez6 alkalmazdssal, tovabbd a kapcsolédd vizsgalatsorozattal
meghatdrozd |épéseket tett a fogyasztok bizalmat élvez6 t6kepiaci intézményrendszer biztonsagos
mUkodése és a befektetSk védelme érdekében.

Az MNB fogyasztovédelmi tevékenységével elGsegitette a fogyasztdk és a felligyelt intézmények
kozott az egyensulyon és korrekt lizleti magatartason alapuld kapcsolat fenntartasat. A jegybank
fogyasztovédelmi eljarasaival meghatarozo szerepet jatszott a lakossag széles korét érinté elszamolas
és forintositds szabdlyszerld megvaldsuldsdban. Az (igyfélszolgalati feladatok ellatdsaval és a
céliranyos kommunikacidval a Pénzligyi Fogyasztovédelmi Kozpont eldsegitette a hazai piacrodl
felszdmolas miatt kivonuld romdn biztositd tdrsasag Ugyfeleinek atszerzGdését és karrendezési
kérdéseik megoldasat.

A jegybank 2016 elsé félévében 16 pénzforgalmi targyu allasfoglaldst és szakmai véleményt adott ki,
valamint pénzforgalmi ellenérzés keretében Gsszesen 11 Uj eljarast inditott és 14 kordbban inditott
vizsgalatot zart le. Az ellen6rzések eredményeként Gsszesen 32,9 millié forint értékben kerilt sor
hatésagi birsag kiszabasara.

A jegybank 2016 elsé félévében is jelentds hangsulyt fektetett a fizetési rendszerek hatékonysaganak
fejlesztésére. Az MNB projektet inditott az azonnali fizetési szolgdltatds hazai bevezetésének
megvaldsitdsa érdekében. A projekt elsé lépéseként atfogd konzultacids folyamat kezdddott az
érintett piaci szerepl6k bevonasaval, melynek részeként szakmai férumok szervezésére és a piaci
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szerepl6kkel folytatott kétoldali megbeszélésekre keriilt sor. Tovabba az MNB kezdeményezésére
végrehajtott fejlesztésnek koszonhetéen 2016. janudr 1-t6l a hitelintézetekbe papir alapon
benyujtott Osszes, bankkozi elszamoldst igényl6 forint atutaldas a kordbban haszndlt éjszakai
elszamolas helyett a Bankkozi Kliring Rendszer napkozbeni elszdmoldsi rendszerében kerdil
feldolgozasra.

Amidta a forint 2015 év végén csatlakozott a CLS nemzetkozi deviza-kiegyenlitési rendszerhez, az
infrastruktira zokkené6mentes miikodése volt tapasztalhatd. Tovabba 2016 elsé félévében a
kozvetlen tagok szama és a kiegyenlitett forintforgalom dinamikusan emelkedett a rendszerben. A
csatlakozas révén az MNB képvisel6i részt vettek a CLS Felvigydzoi Bizottsag Ulésein, ahol ismer-
tették a forint csatlakozasa 6ta szerzett tapasztalatokat. 2016-ban az MNB felligyelete mellett
folytatddott a hazai pénzforgalmi szolgdltaték felkésziilése az eurdban végzett atutalasokra és
beszedésekre vonatkozé uniés SEPA végdatum rendelet elGirdsainak alkalmazasdra. Az euro-
Ovezeten kivl [év6 orszagok szolgaltatdinak az atallast 2016. oktdber 31-ig kell elvégezni.

Az MNB szamos publikaciéja mellett 2016 juniusaban 6todik alkalommal jelent meg a jegybank-
pénzforgalommal és értékpapir elszamolassal kapcsolatos aktualitdsokat elemz6 kiadvanya Fizetési
Rendszer Jelentés 2016 cimmel.

2016 els6 félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysdga 24,8 milliard euré volt,
ami — az MNB varakozdsainak megfelel6en — 5,5 millidard eurd csdkkenést jelent a 2015. év végi 30,3
millidrd eurds értékhez képest. A legjelent6sebb tartalékokat csokkents tételek a lakossagi
devizahitelek forintositdsahoz kot6dS devizaswap-lgyletek lejaratai, valamint az Allamadéssag
Kezel§ Kdzpont (tovabbiakban: AKK) devizatranzakcidi voltak, amelyeket az Eurdpai Bizottsagtdl
befolyt transzferek csak részben ellensulyoztak.

A forgalomban |év6 készpénzallomany értéke 2016. junius végén 4 422,4 millidrd forint volt. A
szezonadlisan igazitott érték az év végi adathoz képest 5 szazalékos, 203 milliard forintos novekedést
mutat.

A Magyar Nemzeti Bank klldetésének tekinti, hogy elsédleges céljanak és alapvet6 feladatainak
veszélyeztetése nélkil — fenntarthatd pozitiv eredménye terhére —a kozjét szolgalja és
lehetGségeihez mérten olyan szakmai és 0ssztarsadalmi célok megvaldsitasahoz nydjtson tdmogatast,
amelyek tlkrozik a hitelességet, értéket teremtenek és erdsitik a tarsadalmi kohéziét. Ezen elveket
tlikrozik az MNB Tarsadalmi Felelésségvallalas Programjdnak legfébb pillérei, vagyis a pénzigyi
kultdra erdsitése, az oktatdsi-kutatdsi infrastruktura fejlesztése, a nemzeti kultura tdmogatasa és
karitativ tevékenységekhez valé hozzajarulas. A Program 2016. |. félévi eredményei jelentds
mértékben elbsegitették a jegybank Tarsadalmi FelelGsségvallaldsi Stratégiajaban foglalt célok meg-
valdsitasat.

2016 elsé félévében az MNB-nek 51,7 millidrd forint nyeresége képzddott, mely 15,5 milliard forinttal
meghaladja a 2015 elsé félévi nyereséget. Az eredmény kedvezd alakuldsat dontéen az alapkamat-
csokkentési ciklusnak és a jegybank onfinanszirozasi programjanak készonhet6en a kamatkiadasok
mérséklédése magyarazza.

A mkodési koltségek 2016. 1. félévi tényleges dsszege 17 182 millié forint volt, ami az lUtemezett
tervtSl 14,6%-kal maradt el, a 2015 |. félévében felmerilt kiadasoknal pedig 13,6%-kal magasabb
volt.
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A 2016. I. félévi kiadasok alakuldasaban dont6 szerepet jatszott a fegyveres Grzés és védelem
koltségeinek emelkedése, ami annak kovetkezménye, hogy az O&rzésvédelmi tevékenység
kiszervezésének hatdsa 2015 madrciusatdl érvényesilt, mig 2016-ban mar a teljes beszamolasi
id&szakra vonatkozik ez. Ezen kiviil az rzésvédelem 2016. évi atalanydija januar 1-jét6l emelkedett.
Ugyancsak novekedtek az egyéb koltségek, mivel a komplex jegybanki kutatdsi-elemzési, tanacsadoi,
valamint tanulmanykészitési feladatok koltségei 2015 I. félévében még nem meriltek fel, mig 2016-
ban az |. félév egészében igy volt ez. Mindezeken kiviil a 2016. I. félévi személyi jelleg(i raforditasok
novekedése okozott eltérést az el6z6 év hasonlé id6szakdhoz képest, f6ként U feladatok (pl.: a
szanaldsi és reorganizacids tevékenység, tovabba a Pénzligyi Békéltetd Testlilet, mint kotelezé
jogérvényesitési férum tobbletfeladatai) ellatasahoz kot6dGen.

A beruhazasok 2016. évi jévahagyott terve a normal lzletmenethez kapcsoldddan 8 829 millié forint
volt. Ezen felll jévahagyasra kerilt egy keretdsszeg a tdrsadalmi felel6sségvallalasi program
megvaldsitdsat, valamint a belsé képzések helyszinének biztositasat célzé ingatlanbeszerzésekre,
tovabba a meglév6 és a jovSben vasarolandd ingatlanok feldjitasara, atépitésére. Az MNB a
tarsadalmi felel&sségvallalds programjdhoz kapcsoléddéan — az Ertéktar program részeként —
tdmogatja mukincsek megvasarlasat, melynek megvaldsitdsara a jévahagyott beruhdzasi terv kiilon
keretosszeget tartalmaz. 2016. I. félévben a beruhdzasok kapcsan 1 959 millid forint kerdlt
kifizetésre, amelyb6l 1 522 millié forint kothet6 a normal Uzletmenethez, s ennek tobbsége
informatikai fejlesztésekhez kapcsolddik.

11



2. Beszamol6 az MINB 2016 1. félévi tevékenységérdl

2.1. Monetaris politika
Inflacids folyamatok 2016 elsé félévében

2016 els6 felében a hazai fogyasztdidr-index éves bazison szamolva a januari 0,9 szazalékos értékérél
juniusra -0,3 szazalékra mérséklédott. Az inflacié mérsékl6déséhez az olajarak szamottevd
csokkenése mellett az alacsony importalt inflacié és az inflacids varakozasok visszafogott szintje
egyarant hozzdjarultak. Az addvaltozdsoktdl megtisztitott fogyasztéiar-index is 0Osszességében
mérsékelt szinten, 0 szazalék kozelében alakult az elsé félévben.

1. dbra: Az infldcios cél és az infldcié alakuldsa a folytonos cél kijelélése ota

% %
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Az iparcikkek éves arindexe a tavalyi évhez viszonyitva enyhén emelkedett, igy 6sszességében az
elmult masfél év atlaganal magasabb szinten tartézkodik. Enyhe gyorsuldst regisztralhattunk mind a
tartdés, mind a nemtartés termékkor esetén az el6z6 évhez viszonyitva. Az iparcikkek arazdsat a
mérsékelt importarak arleszoritd hatdsa, valamint a folyamatosan élénkiilé belfoldi kereslet
ellentétes hatdsa alakitja. A piaci szolgdltatdsok arindexe a belsé kereslet fokozatos élénkiilése
ellenére is visszafogott szinteken tartézkodott. A termékkoron belil a szolgaltatasok széles korében
az el6z6 évekhez hasonlé ardinamikat figyelhettiink meg. A feldolgozott élelmiszereket tovabbra is
mérsékelt ardinamika jellemezte.

A maginflacion kiviili tételek kozil a feldolgozatlan élelmiszerek arai kis mértékben néttek, mig az
lizemanyagok arai — a forintban kifejezett olajarak év elején megfigyelt szdmottevé mérséklédésének
kovetkeztében — csokkentek az el6z6 év azonos idGszakdahoz képest. A szabalyozott arak inflacidja
mérsékelt maradt az utébbi hédnapokban. A termékkéron beliil dltalanossdgban mérsékelt aralakulas
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volt megfigyelhets. Osszességében a mérsékelt inflacidt a nyersanyagdarak visszafogott arszintje, a
visszafogott importalt inflacié és a historikusan alacsony inflacids varakozasok magyardztak.

2. dbra: Az infldcids résztételek fogyasztdidr-indexhez valo hozzdjdruldsa
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A gazdasag alapvet6 keresleti-kinalati viszonyait szorosabban tiikrozé, inflacidés alapfolyamatokat
megragadd mutatdok az elmult id6szakban nem vdltoztak érdemben és szintjik valtozatlanul

visszafogott inflacids kdrnyezetre utal.

3. dbra: Inflacios alapfolyamatot megragado mutatok
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1. tdbldzat: Infldcios tényadatok részletei

2013 2014 2015 2016
l.n. év Il. n. év
Maginflacio 3,3 2,2 1,2 1,4 1,3
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,1 -3,7 4,8 4,2 -0,4
Jarmiizemanyag és piaci energia -1,0 -2,1 -11 -9.5 -10
Szabdlyozott arak -3,7 -6,6 -0,7 0,2 0,2
Fogyasztoidr-index 1,7 -0,2 -0,1 0,3 -0,1
Valtozatlan adétartalmu fogyasztdiar-index 1,2 -0,2 -0,2 0,5 0,1

Forrds: KSH, MNB

Monetaris politika

2016 els6 felében a Monetaris Tandcs Ujrainditotta kamatcsokkentési ciklusat, mely sordn évatos
|épésekben tovabb mérsékelte a jegybanki alapkamat szintjét. A Monetdris Tandcs 2016. marciustol
harom lépésben, 15 bazispontos |épéskozokkel, Osszességében 45 bazisponttal csokkentette a
jegybanki alapkamatot. Tovabba a Monetaris Tanacs a marciusi tlésen a kamatfolyosé aszimmetrikus
szlikitésérdl is dontott, igy az egynapos betéti ratat 15 bazisponttal a negativ tartomanyba, -0,05
szdzalékra, mig az egynapos hitelratat a kamatciklus soran Osszességében 95 bdazisponttal, 1,15
szdzalékra csokkentette. 2016 majusdban a Monetaris Tandcs értékelése szerint az irdnyadé rata
elérte azt a szintet, ami biztositja az inflacids cél fenntarthatd elérését. A jegybanki irdnyadd rata
2016. junius végén 0,90 szazalékon allt.

A Monetdris Tandcs megitélése szerint az alapkamat mérséklését a tartdésan cél alatti inflacié
kockdazata indokolta. A magyar gazdasagot tovabbra is kihaszndlatlan kapacitdsok jellemezik, az
alacsony globalis inflaciés kornyezet hosszabb ideig maradhat fenn és erds6dott a masodkoros
hatdsok kialakulasanak kockdzata. A magas kiils6 finanszirozasi képesség és az ennek nyoman
csokkend kilsé addssagallomany tartdosan mérsékli a magyar gazdasag sérilékenységét. A Fitch
Ratings Ujra befektetésre ajanlott kategdridba emelte Magyarorszag addsbesoroldsat, ami
hozzajarulhat hazdnk kockazati megitélésnek tovabbi javuldsdhoz. A Monetdris Tanacs megitélése
szerint az alapkamat aktualis szintje és a laza monetdris kondicidk tartds fenntartasa dsszhangban
van az inflacids cél kozéptdvu elérésével és a redlgazdasag ennek megfeleld mértékl 6sztonzésével.

A Monetaris Tanacs megitélése szerint a nemzetgazdasagban fizetett bérek gyorsulé névekedése az
élénkiil6 lakossagi fogyasztason keresztlil a maginflacié fokozatos emelkedése iranydba hat. Az év
eleji alacsony szintrél fokozatosan emelkedd nyersanyagarak a fogyasztdi arak novekedését okozzak,
azonban a mérsékelt inflacidos varakozasok és az importalt inflacié altaldnosan alacsony szintje
visszafogja az arszinvonal névekedési itemét. ElGretekintve, a javuld jovedelmi folyamatokkal és az
élénkulé hitelezéssel parhuzamosan bévil6 fogyasztas hatdsdra az inflacié 2018 elsé felében kozeliti
meg a kozéptavu inflacids célt.

Az idei gazdasagi novekedés id6beli alakuldsat kettGsség jellemzi. Az év eleji atmeneti lassulast
kovetéen a gazdasagi novekedés, az egyedi hatdsok kifutdsaval, valamint a jegybanki és a
kormdnyzati novekedésosztonzé és keresletélénkité intézkedések tdmogatasaval varhatdan
érdemben erdsodik. A novekedésnek a kovetkezé években is meghatarozé forrasa maradhat a
belfoldi kereslet er6sdodése. Az ipari termelés korrekcidja és a mezégazdasagi hozzdadott érték
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bazishatasbdl adddd bévilése szintén gyorsitia a GDP novekedési Utemét. A Novekedési
Hitelprogram keretdsszegének megemelése, az MNB Novekedéstdmogatd Programja, valamint a
lakdsépitéseket 6sztoénz6 és az EU-forrasok dinamikusabb lehivasat segité kormdanyzati intézkedések
eredményeként elérhetévé valik a 3 szazalék korili éves novekedés fenntartdsa. A gazdasag kiils6
finanszirozasi képessége a kiugréan magas, a GDP 9 szazalékat megkozelité értékrél 2016-2017-ben
enyhén csokken, ami donté mértékben az EU Uj koltségvetési periddusahoz kapcsolddé alacsonyabb
transzferbearamldas kovetkezménye, amit csak részben ellensilyoz 2016-ban a javuld
cserearanyokbdl adédé emelked6é kilkereskedelmi tobblet. A kilsé finanszirozdsi képesség
varhatéan a GDP 8 szazaléka kozelében alakul, ami az orszdg kiilsé eladdsodottsaganak tovabbi
csokkenését eredményezi. A kiils6 tartozas mérsékl6dését tdmogatja az allamaddssag tovabbi
csokkenése is, ami az allam devizaaddssaganak mérséklédése mellett alakul ki.

Az év elsé felében a globalis pénziligyi kbrnyezet 6sszességében valtozékonyan alakult. A félév elején
a kinai gazdasag lassuldsa miatti globdlis névekedéssel kapcsolatos aggodalmakkal és az olajar
palydjanak jovébeni alakuldsaval Osszefliggésben romlott a nemzetkozi befektetSi hangulat, majd
februar kézepétdl korrigalddott. Az Egyesiilt Allamok makrogazdaségi adatai az id6szak elsé felében
kedvez6en hatottak a globalis kockazatvallalasi hajlanddsagra, amit az EKB marciusban ismertetett,
atfogod lazitd programja is tamogatott. A félév végén a nemzetkdzi piaci hangulatot az Egyesiilt
Kirdlysag eurdpai unids tagsagdaval kapcsolatos népszavazasat érinté hirek befolyasoltdk. Az év els6
felében Osszességében javult Magyarorszag kockdazati megitélése, ami mind a CDS-felar, mind a
hosszu hozamok csokkenésében tetten érhetd. Az orszag kiilsé sériilékenységének elmult években
végbement csokkenése miatt a brit referendum okozta nemzetkdzi pénzpiaci turbulencia nem
okozott kiugré volatilitdst a hazai pénzpiacokon. A magyar eszkdzarak stabilnak bizonyultak a
turbulens globdlis pénzpiaci hangulatban is, a hazai hozamvaltozas lekdvette a feltorekvd piaci
hozamok alakuldsat, a brit népszavazas a hazai folyamatokra nem jart érdemi pénziigyi piaci
fert6zéssel.

A bizonytalan globdlis kornyezet koriltekinté monetaris politikat indokol. A jegybank a laza
monetaris kondicidk tartds fenntartasaval tudja hosszU tdvon tamogatni a stabil gazdasagi
novekedést és a kiszdmithatéd makrogazdasagi kornyezetet, ami hozzajarul az arstabilitas eléréséhez
és fenntartdsdhoz, valamint a pénzligyi rendszer stabilitdsanak biztositdsahoz.

A monetaris politikai eszkoztar valtozasai
A Névekedési Hitelprogram és Névekedéstamogato Program

Az atmeneti eszkozként bevezetett NoOvekedési Hitelprogram (NHP) teljesitette a program
keril. A bankok piaci hitelezésre valé zavartalan visszadllasat az év elején elinditott
Novekedéstamogatd Program segiti. Az NTP egyik részét az NHP harmadik, kivezet6 szakasza alkotja,
amelynek két pillére 300-300 millidrd forintos keretosszeggel kerilt meghirdetésre. Az NHP harmadik
szakaszdnak elsé pillére a mdasodik szakasznal mind volumenben, mind a hitelcélok tekintetében
korlatozottabb — kizardlag beruhdzasi céld hitel- és lizingligylet formajdban torténé -
forintfinanszirozast tesz lehetévé. A masodik pillérben a forint refinanszirozasi hitelhez egy piaci
arazasu euro/forint csereligylet (CIRS) kapcsolddik, amely révén a bankok arfolyamkockazat nélkiil
devizdban nyujthatnak finanszirozast természetes fedezettel rendelkezé kkv-k szamara, szintén csak
beruhdazasi célokra. 2016. junius 7-én a Monetaris Tandcs az elsé pillér keretosszegét 100 milliard
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forinttal 400 milliard forintra emelte. Az MNB az dvatosabb ttem(i kivezetéssel is el6 kivanja segiteni,
hogy biztosan megvaldsuljon a kkv-hiteldllomdany idei évre vart 5-10 szdzalékos béviilése, ami a
realgazdasag megfelel6 novekedéséhez sziikséges.

A részt vevé hitelintézetek 2016. julius 1-ig 6sszesen 125 millidrd forint 6sszeg(i szerz6dést kotottek 5
850 Ugylethez és 4 615 vallalkozdshoz kapcsoléddan. Ugyan a harmadik szakasz igénybevétele az elsé
negyedévben még elmaradt a 2015-0s volumenhez képest az EU-s tdmogatdsok megjelenése miatti
kivaras és a Il. (deviza)pillér idGigényesebb termékkialakitdsa miatt, a masodik negyedévben mar az
el6z6 évivel lényegében megegyez6 Osszegben kerillt sor beruhazasi céld hitel-, illetve
lizingszerz6dések megkotésére; a harmadik negyedévben tovabbi felfutds varhatd, kiilondsen a Il.
pillér esetében. A program hdrom szakaszdban egylttvéve 33 388 vallalkozas jutott eddig
finanszirozdshoz 2 251 millidrd forint 6sszegben.

Az NTP masik részét a Piaci Hitelprogram (PHP) alkotja, amely a bankok hitelezési tevékenységét
segit6, pozitiv 0sztonz6kbdsl allé eszkdzcsaldd. A PHP a hitelezési aktivitdshoz kotott
kamatcserelgylettel (HIRS), az ehhez kapcsolddd preferencidlis betéti lehet&séggel, valamint a banki
t6kekovetelményekben megtestesiilé 6sztonzés mellett egy uj, vallalati hitelinformacids rendszerrel
is tdmogatja a bankok hitelezési tevékenységét.

A Piaci Hitelprogram keretében az MNB az elsé negyedév folyaman 6t hitelezési kamatcsere (HIRS)
tendert hirdetett meg. A tendereken Osszesen 17 hitelintézet vett részt, és az MNB 780 milliard forint
értékd HIRS Ugyletet kotott. A bankok a program feltételei szerint vallaltdk, hogy megkotott HIRS
Ggyleteik negyedével, azaz kdzel 200 millidrd forinttal novelik kkv-hiteldllomanyukat. A vallalasok
teljesiilése esetén a kkv-hiteldllomdany éves szinten 5 szazalékos mértékd novekedése valdésulhat
meg. A banki likviditas-kezelés tamogatasa érdekében az MNB lehet&séget biztosit a PHP-ban részt
vevl hitelintézetek szamdra megkotott HIRS-allomanyuk fele erejéig alapkamaton kamatozo,
egynapos, preferencialis jegybanki betét haszndlatara. A preferencialis betét jelent6s hozzaadott
értéket képvisel banki szempontbdl a szabad likviditds elhelyezése tekintetében, kiilonos tekintettel
az egynapos jegybanki betét negativ kamatdra, illetve a kéthetes betéti eszkoz kivezetésére.

Onfinanszirozasi koncepcié
Folytatodik a jegybanki eszkéztar megudjitdsa

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2014 tavaszan meghirdetett Onfinanszirozasi programja érdemben
csokkentette a magyar gazdasag kiils6 sérilékenységét és a hosszabb lejaratu hozamok mérséklésén
keresztll tAmogatta az arstabilitasi cél elérését.

A Monetaris Tandcs 2016. januar 12-én a likviditaskezelési célu kéthetes jegybanki betét fokozatos,
2016. aprilis végén lezarult kivezetésérdl dontott. Ezzel a lépéssel 17 év utan kikerilt az MNB
eszkoztarabdl a kéthetes futamidejld jegybanki eszkdz és kiteljesedett a 2014 tavaszan elkezdett
eszkoztar-fordulat. A bankok médositott eszkdztarhoz vald alkalmazkoddsa év elejét6l majus végéig
850 millidrd forintos banki allampapir vasarldst eredményezett, hozzajarulva az allamaddssag
stabilabb finanszirozdsahoz.

Az Onfinanszirozasi program sikerében kiemelkedd szerepe volt a banki forrasokat terelé jegybanki
kamat-csereeszkdznek (IRS). A kéthetes betét 2016. aprilisi kivezetésével az immar tébb mint 1730
millidrd forintos allomanyu eszk6z hozzaadott értéke csokkent. Az eszk6éz fenntartdsahoz kapcsolddad
elényok és koltségek gondos mérlegelése alapjan a Monetaris Tandcs 2016. majus 10-én Ugy dontott,
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hogy kivezeti eszkOztarabdl az IRS-eszkozt és 2016. julius 7-én tartja az utolso tenderét. A bankok
fennallé IRS-ligyleteibdl fakado kotelezettség az ligyletek lejarataig él.

Az Onfinanszirozasi program céljaival 6sszhangban a Monetdris Tanacs 2016 els§ félévében tébbszér
is mérsékelte a kamatfolyosé szélességét. 2016. marcius 22-én, az alapkamat 1,20 szazalékra vald
csokkentése mellett az egynapos jegybanki hitel kamata alapkamat + 75 bazispontrdl alapkamat + 25
bazispontra valtozott (50 bazispontos szlikités), azaz 1,45 szazalékra mddosult, igy tovabbi 6sztonzést
adva a hitelintézetek szdmara a jegybanki aktiv eszk6zok hasznalatdra. Mindekdzben a kamatfolyosé
alsd széle, azaz az O/N betéti rata a kamatcsokkentés utan -0,05 szazalék lett, aminek kdvetkeztében
jelentSsen visszaesett az egynapos betéti eszkdzben tartott banki likviditas. Aprilis 27-t8l, illetve
majus 25-t6l a tovdbbi kamatcsokkentésekkel az alapkamat 1,05 szazalékra, majd 0,9 szazalékra
csokkent, a kamatfolyosé alapkamat feletti sdvja pedig aprilisban 25 bazispontra sz(kiilt. Igy a
kamatfolyosé fels6 széle aprilis 27-t6l 1,3 szazalék, mdjus 25-t6l pedig 1,15 szazalék volt, mig a
kamatfolyosd alsé széle tovabbra is -0,05 szdzalék maradt.

Uj eszkozként jelent meg a februar elejétdl a Piaci Hitelprogram keretében bevezetett és a harom
hdnapos iranyadd eszkdzh6z hasonléan alapkamaton elérhet6 preferencidlis betételhelyezési
lehetdség, amit a hitelezési kamatcsere-tgyletet (HIRS) kot6 bankok haszndlhatnak. A preferencialis
betét dllomanya februdrtdl majus végéig havi atlagban 60-80 millidrd forint koriil ingadozott, majd
juniusban 164 milliard forintra né6tt. A kéthetes betét kivezetése utan az eszkdz varhatdan
felértékel6dik, allomanyanak névelésére annak 390 milliard forintos felsé korlatjaig van a PHP-ban
résztvevd bankoknak lehet6sége.

Onfinanszirozdsi kamatcsere tenderek

2016 elsé félévében az MNB kéthetente megtartotta a 2014. juniusban megkezdett kamatcsere (IRS)
tendereket, majd az eszkéz hozzaadott értékének csokkenésére reagalva 2016. julius 7-én kivezette
az eszkozt. Az elsé félévben Osszesen 13 tendert tartott a jegybank, (illetve az utolsoé tendert julius 7-
én). A tendereken az els6 félévben az MNB 3 éves futamid6n 6sszesen 228 milliard, az 5 éves
futamid6n 6sszesen 133 millidrd, a 10 évesen pedig 47 millidrd forintnyi IRS-t helyezett ki a partnerei
szamara. Az allokalt mennyiségek az utolsé, 2016. julius 7-i tenderen 35, 51, illetve 3 milliard forintot
tettek ki. A teljes, jegybanki lezdrasokkal korrigalt IRS allomany a 2016. julius 7-i utolsé tender utan
1731 millidrd forintra rugott, melybdl 652 millidrd forint volt a 3 éves, 904 milliard forint volt az 5
éves, és 175 milliard forint a 10 éves kintlevGség. Junius 30-an ugyanezek az értékek 1642, illetve
617, 853 és 172 milliard forint voltak. Az allampapir-piaci hozam és az IRS fix kamata kilénbségeként
el6allo kamatswap-felar futamidénként eltéré mértékben névekedett a félévben: 3 éves futamidén a
2015. év végi 55 bazispontos szintrél 73 bazispontra, 5 éven 86 bazispontrdl 92 bazispontra, 10 éven
pedig 74 bazispontrdl 98 bazispontra.

A bankrendszer forintlikviditds-kezelése

A jegybankmérleg forrdsoldali forintlikviditast befolyasolé tételei (iranyadd eszkdz, pénzforgalmi
szamlak egyenlege, egynapos betétek) egylittesen 2600 milliard forinttal csokkentek 2016. elsé
félévben. Mig 2015. december 31-én 4628 milliard forintot tett ki az allomany, a kdvetkezd félév
végén mar csak 2028 forint volt az egyiittes szint. A bankrendszer forintlikviditasat a Kincstari
Egységes Szamla (KESZ) 373 milliard forinttal sziikitette, amit tobbek k6zott a KESZ-egyenleg év eleji,
szezondlis emelkedése, illetve az Onfinanszirozasi program miatt megnétt forintkibocsatas magyaraz

(majusban 755 millié euro lejaré devizakétvényt forint forrasbdl refinanszirozott az Allamaddssag
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Kezel6 Koézpont). A forgalomban |év6 készpénzallomany novekedése szintén szlkitette a likviditast
(117 milliard forinttal), akarcsak az MINB eszkozei (887 milliard forinttal). Ez utdbbiak kozil indokolt
kiemelni a lakossagi devizahitelek forintositasahoz kapcsolédd jegybanki swapokat, amelyek koziil az
els6 félévben 6sszesen 3,78 milliard euro értékl eszkoz jart le (914 millidé euro feltételes és 2,866
millidard euro feltétel nélkili eszkdz), a hitelintézeteknél a fizetendS forintlab miatt szlkitve a
likviditast.

2016 els6 félévében a tartalék-megfelelési elGirds nem véltozott, tovabbra is 2 szazalék a kotelezé
tartalékrata. Az egynapos (O/N) betétallomany — a januar eleji magasabb értékeitél eltekintve - az 50-
100 millidrdos sdv koril ingadozott a marciusi kamatfolyosé mddositasig. A negativ betéti kamatnak
készonhetéen a betételhelyezés ezt kovetben szinte megsziint, majd junius folyaman az elsé
negyedéves szintekre visszaallt. A HUFONIA marcius kozepétdl junius elejéig az alapkamat kozelében
ingadozott, januar elején, februarban és juniusban pedig megkozelitette a kamatfolyosé aljat.

A kéthetes betét 15 tenderén annak korldtozasa utan 2016 elejétél az aprilis végi kivezetéséig hat
tuljegyzés adddott, ebbdl is harom januar els6é felében. A tendereken kialakult atlagos elfogadott
kamatlabak mindvégig kozel alakultak az alapkamathoz. Mindez arra utal, hogy a bankok
likviditaskezelésében nem okozott problémat a fokozatosan sz(ikiilé kéthetes betétallomany. Ehhez a
jegybanki hiteltenderek fokozottabb igénybevétele, valamint februdrtdl a preferencialis
betételhelyezési lehet6ség is hozzajarult.

Az elmult félévben a forintlikviditas szlkilésével parhuzamosan érdemben megnodvekedett a
jegybank aktiv eszkézeinek haszndlata, leginkabb az egynaposnal hosszabb lejaratokon. A legnagyobb
igénybe vétel marcius masodik felében volt 5-600 millidrd forint korili volumennel (vélhetéen
Osszefliggésben a marciusban lejart nagyodsszegli swap-allomany likviditassz{kité hatasaval), ezt
kovetSen az Osszesitett hiteldllomany csokkend tendenciat mutatott, de tovabbra is magas maradt.
Az év elsé6 felében havi atlagban 25 egynapos (O/N) hiteligyletet kotott a jegybank, mikozben az
overnight hitelek atlagos lgyletmérete a 2015 utolsé negyedéves 10 milliardrél 12 milliard forintra
novekedett. Egyhetes fedezett hitelt ugyanakkor a tavalyi utolsd negyedév 24 esetével és 1212
millidrd forintos Osszesitett igénybe vételével szemben az idei elsé félévben mar 57 alkalommal,
Osszesen 5347 milliard forint értékben igényeltek és kaptak a hitelintézetek (az atlagos ligyletméret
51 millidrd forintrél 94 millidrd forintra nétt). A harom hénapos fedezett hitelnél is hasonlé a
novekedés aranya: tavaly szeptember 30-an volt utoljara elfogadott ajanlat 15 millidrd forint
Osszegben, az idei elsé félévben pedig 6sszesen 9 ajanlatot fogadott el az MNB, dsszesen 129 milliard
forintos értékben. A monetaris célu hitelek dllomanya a 2015. szeptemberi 200-300 milliard forintos
értékrél 2016 marciusara 500-600 milliard forintra emelkedett, majd junius elejéig 300 millidrd forint
koril ingadozott, véglil junius végén atmenetileg 120 millidrd forintra csékkent.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelentGségil 3 hénapos referenciahozamok (BUBOR,
FRA-kbol szarmaztatott azonnali hozam, diszkontkincstarjegy hozam) elére jelezzék az alapkamat-
csokkentési ciklus Ujrainduldsat. A relevans hozamok az alapkamat kézelében tartézkodtak a vizsgalt
id&szakban; junius 30-an az alapkamathoz képest a 3 havi BUBOR +10, az FRA hozam +7, a DKJ hozam
pedig -11 bazispontnyi tavolsagra volt. Az 3prilisi kamatcsdkkentés éta mindharom érték egy
nagysagrendileg 30 bazispontos savban tartozkodik.

A banki rovid lejaratq, illetve valtozé kamatozasu hitel- és betéti kamatok 2015. december-2016.
majus kozott kismértékben csokkentek, ami 6sszhangban volt az alapkamat palyajaval.
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Devizalikviditast nyujté eszkozok
Devizatenderek

Az elszdmolasi és a forintositasi tendereken a bankok altal megvett euro 6sszegekbdl a feltételes
euro-swapok 2016. mdrcius 2-dn 200 millié euro, marcius 31-én pedig tovabbi 714 millid euro
lejarataval teljesen kifutottak. 2016. marcius 16-an lejart 2,082 milliard euro, junius 15-én pedig 784
millié euro feltétel nélkili devizaswap, igy a félév végén az MNB nem lejart feltétel nélkiili swap-
allomanya 2,068 millidrd eurodt tett ki 2016. aprilis 13-an egy lejard Ugylet kifutdsdval a fogyasztéi
devizahitelek forintositasahoz kapcsoléddan megkotott svajci frank swap-allomany megszint.

Jegybanki devizacsere-iigyletek

Az euro/forint devizacsere piaci felarak esetében az overnight jegyzések az el6z6 idGszaknal
volatilisebben alakultak, mig a tomnext® arak kisebb mozgékonysag mellett néhany kiugré értéket
mutattak. Az egynapos, az egyhetes és a harom hdénapos futamidén egyarant 0 koéril alakult az
atlagos feldr; az egynapos esetében az atlagos érték pozitiv, a tobbi futamidére enyhén negativ
értékekkel. Az egynapos (O/N) szpred az el6z6 negyedévhez képest volatilisebb volt: a félév elsé
részében a mid jegyzések jellemzéen -50 és +110 bazispont kdz6tt szérddtak, majd majus kdozepétél a
pozitiv iranyu kilengések 50-70 bazispont koriilire csokkentek, negativ iranyban pedig 100-200
bazispontos értékek is el6fordultak. A mdsnap indulé tomnext lgyleteknél a 2016. marcius végi
feltétel nélkili swap-lejaratkor -439 bazispont volt a szpred. Ezen felil tovabbi harom, -150 bazispint
kordli kiugrast tapasztaltunk majus és junius folyaman. Az egyhetes, egy hdnapos és harom hdnapos
zarddrak is 0 koril alakultak, az els6 negyedévben inkdbb pozitiv, masodikban pedig inkdbb negativ
értékeken keresztil. A korabbi években megszokott negyedév végi swappiaci feszlltség nem
jelentkezett, s6t, a félév végén ativelS overnight, illetve tomnext jegyzések negativ értéklek voltak.

A hagyomanyos (egynapos, illetve harom hdnapos) jegybanki eurolikviditast nyujté euro/forint FX-
swap-eszkdzok irdnt minimalis kereslet mutatkozott 2016 elsé félévében. Az egyetlen kihasznaltsag a
2015 év végét ativels, egyhetes swap volt, 450 millié euro értékben. Egynapos, illetve harom
hdnapos swapra az utdbbi két negyedévben nem érkezett ajanlat. A Novekedési Hitelprogram elsé
szakasza lll. pilléréhez kapcsoldédd jegybanki devizacsere eszkdz kintlévé allomdanya az év eleji 473
millié eurdrol teljes mértékben torlesztésre kerdlt: marcius 31-én 200 millié eurdra, aprilis 6-an 150
millié eurdra fogyott, majd aprilis 29-én a maradék allomany torlesztése is megtortént.

1 .
egynapos lgylet
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4. dbra: A jegybank devizacsere-eszkézeinek igénybevétele — nyitott dllomdnyok
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5. dbra: Monetadris politikai célu fedezett hitel adllomdnyok alakuldsa
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2.2. A pénziigyi kozvetitdrendszer stabilitasa
A pénziigyi szektor legfontosabb jellemzéi

A pénziigyi szektor legfontosabb jellemz6it, valamint a pénziigyi rendszer stabilitdsdra veszélyt
jelent6 kockazatokat az idén majusban megjelent Pénziigyi stabilitasi jelentés mutatta be. A jelentés
alapjan 6sszefoglaldan megallapithatd, hogy a hazai bankrendszer sokkellenallo-képessége szilard,
kiils6 sérulékenysége a gazdasag sériilékenységével egyitt tovdbb mérséklédott, melynek pozitiv
hatdsai jelent6sen felértékel6dtek a megnovekedett globalis pénzigyi stabilitdsi kockazatok
tikrében. A legfrissebb téke stresszteszt eredmények alapjan kijelentheté, hogy az alkalmazott
stresszpalya mentén tovabbra sincs tGkepdtldsra szoruld intézmény. A vdlsag ota a legf6bb
problémat jelent6, alacsony piaci alapu vallalati hitelezés jelent6s mértékben javul 2016 folyaman,
amelyben a 2016. év elején indult Névekedéstamogatd Programnak (NTP) érdemi szerepe van.
Ugyanakkor az évek 6ta a bankok mérlegében ragadt jelentds nemteljesité lakossagi és vallalati
hiteldllomany valtozatlanul kiemelt kockdzatot jelent. A nemteljesité hitelek rendezése
elengedhetetlen ahhoz, hogy a bankrendszer tdmogatni tudja a fenntarthatd gazdasdagi novekedést.

A bankrendszer likviditasi helyzete a jegybanki intézkedések likviditast csokkenté hatasa ellenére is
kielégit6 maradt, 2016 elsG félévében a bankok likviditasfedezeti mutatdja (LCR) jelentGsen és
folyamatosan meghaladta a szabalyozdi minimumkovetelményt, junius végén az LCR értéke elérte a

186 szazalékot. A likviditasmérsékld hatast a bankok allampapir-allomanydnak — az MNB
onfinanszirozdsi programjaban is 0Osztonzott — bdéviilése megfelel6éen kompenzalta, ami az

allamaddssag novekvé belfoldi finanszirozasan keresztliil csokkentette az orszdg kilsé
sérilékenységét is.

2016 els6 félévében 43 millidrd forinttal nétt a hitelintézetek nem pénzigyi véllalatoknak nyujtott
hiteldllomanya. A hitelezési alapfolyamatokat leginkdbb megragadé kkv-hitelezés 5,0 szazalékkal
béviilt éves Osszevetésben junius végén, mig a teljes vallalati hiteldllomany 0,3 szazalékkal nétt. A
Novekedési Hitelprogram (NHP) harmadik szakaszaban megkotott hitelek mintegy 68 milliard
forinttal jarultak hozza a forinthitel allomany béviiléséhez 2016 elsé félévében.

Az atmeneti eszkozként bevezetett NHP sikeresen teljesitette a meghirdetésekor kitlzott piacépitési
és novekedési célokat, hosszabb tavon azonban az a kivanatos, ha jegybanki szerepvallalas nélkil
novekszik — a sziikséges mértékben — a hiteldllomany. A piaci alapu hitelezés elGsegitése érdekében
az MNB az NTP részeként 2016. januar 1-én inditotta el az NHP fokozatos kivezetését szolgdld
harmadik szakaszt, amelynek mindkét pillére 300 millidrd forintos keretdsszeggel keriilt
meghirdetésre, majd 2016. junius 7-én az elsé pillér keretdsszegét a Monetaris Tandcs 100 milliard
forinttal 400 milliard forintra emelte.

Az NHP harmadik szakaszdban részt vevd hitelintézetek 2016. julius 1-ig 125 millidrd forint
osszegben® kotottek szerzGdést, 5850 uigylethez és 4615 vallalkozdshoz kéthetSen. A forinthitelek
nyujtasat lehetévé tevé elsé pillérben 100,8 millidrd forint 6sszegl, mig a devizahitelek nyujtasat
lehet6vé tevé masodik pillérben 24,3 millidrd forintnyi (mintegy 77,5 millié eurd) szerz6dés kerilt
megkotésre. A 125 milliard forintnyi szerz6dés 62 szazaléka Uj beruhdazasi hitel, 38 szdzaléka pedig Uj
lizingligylet. A két pillérben egyiitt az lgyletek kozel 92 szadzaléka a mikro- és kisvallalkozasokhoz

? a 2016. junius 30-ig beérkezett AL8-as adatszolgéltatas alapjan
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kotédik. Az NHP harmadik szakaszaban is kiegyenlitettebb a hitelek terileti eloszlasa, mint a teljes
kkv-hitelallomany viszonylataban.

A bankok Hitelezési felmérésre adott valaszai alapjan, a negyedév soran a nemzetkdzi tendenci-akhoz
hasonldéan tovabb enyhiiltek a vdéllalatok hitelhez jutdsanak feltételei, amihez a verseny-helyzet
fokozddasa mellett hozzdjarultak a pozitiv gazdasagi kilatasok és a Piaci Hitelprogram is. Az enyhités
az el6z6 negyedévhez hasonldan elsésorban az ar jellegl feltételek mérséklésében nyilvanult meg.
Lazitottak az lizleti célu ingatlanhitelek feltételein is, amit az ipardgat érint6 problémak enyhiilésével,
illetve a kockazati tolerancidjuk javuldsaval magyardztak. A bankok elsésorban a hosszu futamideju
hitelek irdnti kereslet élénkiilését érzékelték a negyedév soran, amelynek tovabbi béviilését varjdk a
kovetkez6 félévre is az ligyfelek Uj beruhazasainak finanszirozasi igénye miatt. A forinthitelek atlagos
finanszirozasi koltsége valamelyest mérsékl6dott az elsésorban kkv-k altal igénybe vett kis 6sszegl
hitelek kdrében.

Az Uj haztartasi hitelszerz6dések volumene 38 szazalékkal nétt éves Osszevetésben, ezen beliil a
lakdscélu hitelek és a személyi kdlcsonok kibocsatdsa nétt a legnagyobb mértékben, ahol rendre 46,
illetve 47 szazalékkal emelkedett a kihelyezett volumen éves Aatlagban. A hiteldllomany 4,2
szazalékkal csokkent az elmult egy évben, és a haztartasok még nettd hiteltorleszték voltak a ne-
gyedév sordn. Ugyanakkor a folydsitdsok juniusban mar meghaladtdk a torlesztéseket. A Hitelezési
felmérésre adott banki valaszok alapjan a masodik negyedévben enyhiiltek a hitelkinalati feltételek
mind a lakdscéld, mind pedig a fogyasztasi szegmensben. Az 0] lakascélu hitelek teljes hitel-koltsége
valtozatlan maradt, kamatfeldra kissé emelkedett a negyedév soran, amit a kockazatosabb lgyfelek
hitelezése is magyarazhat.

A vallalati és a haztartasi szegmens hitelezési folyamatait 6sszegz6 Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)
alapjan a bankrendszer hitelezési aktivitasan keresztlil megkozelitleg semleges hatast gyakorolt a
redlgazdasag éves béviilésére.

Az ingatlanpiac szamottevGen élénkilt az elmult évben, amely a lakdsarak emelkedése mellett a piaci
forgalom béviilésében is tiikr6z6dott. A lakasarak dinamikus emelkedése 2016 els6 negyedévében is
folytatddott. Ugyanakkor a piac meglehetfsen szegmentalt, az élénkiilés motorjat tovabbra is a
févarosi hasznalt lakasok részpiaca jelenti. Keresleti oldalon jelentGs élénkiilés latszik a névekvd
foglalkoztatottsdg, emelkedd realjovedelmek és az alacsony kamatkérnyezet hatdsara. A keresletet
tovabb flitheti a befektetési célu igény, az alacsony kamatkdrnyezetben ugyanis vonzéak a
visszatekinté ingatlanpiaci hozamok. A kindlatot tekintve az Uj lakasok épitése tovabbra is igen
visszafogott, mind historikus, mind pedig nemzetkdzi 6sszehasonlitasban, amely piaci surlédasokhoz
és feszesebbé vald ingatlanpiachoz vezethet. Ugyanakkor el6retekintve kedvezd, hogy a 2016 elsé
negyedévében kiadott lakasépitési engedélyek szama csaknem dupldja az egy évvel korabbi értéknek.
A kiterjesztett Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK), lakdsafa-csokkentés 2016-t6l valamint
az adminisztrativ korldtok csokkentése az Uj lakdsok felé terelhetik a keresletet, segitve egyuttal a
kinalat alkalmazkoddsat is. Tekintettel arra, hogy a lakdspiaci folyamatok nemcsak a pénzigyi
stabilitasi dilemmakkal allnak szoros kapcsolatban, hanem alapjaiban hatarozzdk meg a gazdasag
rovid és hosszu tavu konjunkturalis kilatasait is, az MNB idén Uj kiadvannyal bévitette jelentéseinek
korét. A jegybank 2016 majusdban jelentette meg Lakaspiaci Jelentésének elsé szamat, amelyben a
szerz6k arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy 0Osszességében a lakdspiac eddigi élénkiilése
kedvezének mondhatd. A kockazati szint tovabbra is alacsony, de a kindlati oldalon tapasztalhatd
surlédasok, valamint a kereslet jelentGs mértéki névekedése és a piacot ér6 kilsé impulzusok miatt
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az MNB-nek szoros figyelemmel kell kévetnie az ingatlanpiacon zajlé folyamatokat és a lakascélu
hitelezést.

A nemteljesitS lakossagi jelzaloghitel-addsok problémajanak rendezése a legnagyobb kihivas jelenleg
a bankrendszerben. A Nemzeti Eszkdzkezel6 (NET) Osszességében 35 ezer — nehezebb szocidlis
helyzetben lév6é — nemteljesit6 adds addssagat és lakhatdsat rendezi, ugyanakkor még ezutan is
mintegy 130 ezer nemteljesité jelzaloghitel-adds, vagyis az addsok kozel negyedének helyzete
rendezetlen marad. E kérben azonban jelentds atstrukturalasi tartalékok vannak, tekintettel arra,
hogy az addsok kétharmada rendelkezik bevallott jovedelemmel, mig tobb mint 40 szazaléka
részlegesen torlesztett is, de nem eleget ahhoz, hogy kikeriljon a nemteljesité kategdridbdl. A
kilakoltatasi moratérium megszlinésével javult a nemteljesité addsok korabbi alacsony
egyuttmikodési hajlanddésaga, ami kulcsfontossdgu a sikeres megolddskeresésben. A fenntarthaté
atstrukturaldsok kiaknazasa érdekében az MINB marciusi 11-én ajanlast adott ki a hitelintézetek
szamara, amely részletesen meghatdrozza a nemteljesité addsok és a bankok kézotti egylittmikddés,
ideértve a fenntarthaté megoldasok minimalisan elvart kereteit. A jegybank szorosan nyomon koveti
az MINB ajanlds hatasat és rendszeresen vizsgdlja tovabbi 6sztonz6k alkalmazasanak sziikségességét.

A bankok mérlegében még mindig jelent6s problémas kereskedelmiingatlan-hitel portfélié talalhato,
amely tisztitdsi ratdja az elmult években igen alacsony volt. Ezen a téren hozhat attorést a MARK
(Magyar Reorganizacids és KoveteléskezelS) Zrt. mikodése, amelynek meghirdetett eszk6zvasarlasi
programjara 300 milliard forintot meghaladd bruttd allomannyal regisztralt huszonhdrom pénzigyi
intézmény, koztik a legnagyobb problémds kereskedelmi ingatlanhitel-dllomannyal rendelkezé
bankok mindegyike. A MARK Zrt. Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott drazadsi mddszertana igazoltan
piaci arat hataroz meg, azaz kizarja az allami tamogatds lehet6ségét. Mind a regisztracio, mind pedig
a portfélio értékesitése onkéntes a pénzintézetek szamara. A MARK Zrt. a piacot mar eddig is
katalizalta, hiszen a koézelmultban a bankok is aktivabban értékesitettek nemteljesit6 kereskedelmi
ingatlan eszkdzoket. A nagyszamu regisztracio jol mutatja, hogy a pénzigyi intézmények is osztoznak
az MNB elkotelezettségében a nemzetkdzi Osszehasonlitdsban magasnak szamité vallalati
nemteljesit6 portfélid aktivabb tisztitdsdban, amely hozzdjarul a fenntarthatdé novekedést
megfelel6en tdmogatd bankrendszeri hitelezési aktivitashoz. Amennyiben a bankrendszer altal
felajanlott volumen kitisztitasra keril, a vallalati nemteljesité hitelek aranya 10 szazalék kozelébe
csokkenhet, a 90 napon tuli késedelmesek aranya pedig 5 szazalék kozelébe eshet 2017 végére.

A bankrendszer jovedelmez8sége mar az elmult évben pozitiv tartomanyba keriilt, mig a fiskalis
terhek csokkenése, a hitelezési aktivitds bévilése, az értékvesztési és céltartalékképzési igények
tovabbi mérsékl6dése, a koltséghatékonysag javuldsa mentén 2016-ban és 2017-ben 6-8 szazalék
korili sajatt6ke-aranyos megtériilés (RoE) jellemezheti a szektort az alacsony kamatkornyezet
ellenére. Kozéptdvon tovdbb javulhat a profitabilitds és elérheti a 10 szdzalékot a novekvd
t6kekovetelmények mellett is, de ehhez elengedhetetlen a kdltséghatékonysag tovabbi javulasa, azaz
a rossz portfolidk kitisztitdsa és a bankrendszeri konszolidacié folytatddasa.

A Jegybank makroprudencidlis szabalyozoi tevékenysége

A legutdbbi félév makroprudencialis szempontbdl legfontosabb eredménye az Eurdpai
Rendszerkockazati Testlilet (ESRB) ajanlasanak megfelel6 makroprudencidlis stratégia kialakitasa és
nyilvdnossagra hozatala. A stratégia az MNB Alapokmannyal 6sszhangban lefekteti azokat a f6
alapelveket, amelyekkel a jegybank makroprudenciails feladatkdrében biztositani kivanja a pénzigyi
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rendszer stabilitdsat. A kialakitott keretrendszer meghatdrozza a makroprudencidlis politika
célrendszerét, a kilonb6z6 eszkdzok alkalmazdsanak mddjat és a szabalyozdi beavatkozdsok
atlathatdsagat biztositd sarokpontokat.

< sz

esetleges tulzott hitelkidramlas kezelésére szolgald, Bazel lll-as sztenderdekre épiilé keretrendszerét,
amelyet roviden anticiklikus t6kepuffer-kdvetelménynek neveziink. A makroprudencialis eszkdztarba
tartozé anticiklikus tGkepuffer-rata elvart mértékét az MNB a torvényi kotelezettségének
megfelel6en negyedévente feliilvizsgalja. Jelenleg nem figyelhet6 meg tulzott hitelezés a hazai
bankrendszerben, ezért a bevezetéskori 0 szazalékos ratat marciusban és juniusban sem maddositotta
az MNB Pénzligyi Stabilitdsi Tanacsa. A jegybank az elmult fél év folyaman kiegészitette az anticiklikus
t6kepuffer felépitését meghatdrozdé moddszertant a tékekdvetelmény felolddsara alkalmazandd
feltételekkel, valamint elkészitette a hazai bankrendszer tekintetében lényeges harmadik orszagok
meghatarozasara szolgdlé mddszertant is.

2016. majus 1-én lépett hatdlyba az MNB addssagfék szabalyokat mddositd rendelete a hosszabb
kamatperidédusu jelzaloghitelek elterjedésének tdmogatdsa és az lgyfelek adminisztrativ terheinek
csokkentése érdekében. Az elmult egy év tapasztalatai alapjdn az MNB elvégezte a 2015 janudrjaban
bevezetett, a tulzott lakossagi eladdésodast megakaddlyozd addssagfék szabdlyok finomhangolasat. A
bevezetett rendeletmddositds a legaldbb 6téves kamatperidodusu jelzaloghitelek kedvezményes
kezelésével segiti azok elterjedését. Emellett a mddositds az Ulgyfelek altal kezdeményezett
hitelkeret-emelések kedvezményes figyelembe vételével, valamint rendelet alkalmazasi korlatjanak
haromszazezer forintra emelésével csokkenti az adminisztrativ terheket.

A zalogjogi és jelzdlog-finanszirozasi jogszabalyi kornyezet valtozasai miatt az MNB mddositotta a
jelzaloghitel-finanszirozds megfelelési mutaté (JMM) bevezetésének id6pontjat. A jelzaloghitelek
mogé megfelel6 mértékd stabil forint finanszirozas biztositasdra hivatott el6irds a piaci szerepl6k
alkalmazkoddsanak el6segitése érdekében 2016. oktéber 1. helyett 2017. 4prilis 1-én Iép hatdlyba.

Az MNB makroprudencialis szakértGi részt vesznek a makroprudencialis likviditasi stresszteszt
intézményi 6sszekapcsoltsagokat kezel6 dganak tovabbfejlesztésében is. A jogszabalyi valtozasokat
figyelembe véve az MNB kialakitotta a likviditasfedezeti aranyt (LCR) célvaltozéként haszndld
likviditasi stressztesztet, amely mar a bankkozi kitettségek nemteljesitésének endogén hatasait is
tartalmazza.

Az MNB szakért6i 2016 elsé félévében is figyelemmel kisérték a pénzligyi rendszert érint6 nemzetkozi
szabalyozasi folyamatokat és aktivan részt vettek kilonb6z6 eurdpai intézmények, mint az Eurdpai
Bankhatdsag és az ESRB makroprudencidlis politikaval foglalkozé munkacsoportjaiban.
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2.3. Feliigyeleti tevékenység és fogyasztovédelem
Mikroprudencialis felligyelés

Az MNB 2016. junius 30-ai adata alapjan 6sszesen 1.720 intézmény prudencialis fellgyeletét latja el,
amelyek tipus szerinti megoszlasat az 6. dbra szemlélteti. Az év els6 felében 58 prudencidlis és 14
piacfelligyeleti vizsgdlat indult, illetve 54 prudencialis és 16 piacfelligyeleti vizsgalat lezdrasa tortént
meg. Az MNB a targyid6szakban Osszesen 837 prudencialis hatdrozatot adott ki, tovdbbd a
piacfellgyeleti és kibocsatoi felligyelési teriileten 6sszesen 563 hatdrozat sziiletett. Az intézkedések
soran 510,6 millid forint prudencidlis intézményi birsdag, 140,8 millié forint prudencidlis személyi
birsag, illetve 1.117 millié forint piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabasara kerlt sor.

6. dbra: A feliigyelt intézmények tipus szerinti megoszldsa (2016.06.30-dn, db)

W Biztositd W Kozvetitd (nem pénziigyi intézmény)
® Hitelintézet H Pénzigyi vallalkozas
Pénztar B Egyéb nem pénzulgyi intézmény

H T6kepiaci intézmény

Forrds: MNB

A jegybank hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok felligyeletéért felelGs teriilete az elsé félévben 10
atfogd, 1 cél-, 1 téma- és 6 utdvizsgdlatot zart le, ebbdl 15 vizsgdlat a 2015. évi terv teljesliléséhez
kapcsolddott, 3 utdvizsgalat mar a 2016. évi vizsgalati terv részeként keriilt lefolytatdsra. Emellett a
szakterileten 17 atfogd, 2 utd-, 9 cél- és 1 témavizsgalat van folyamatban, amelybdl 22 vizsgalat a
PST altal elfogadott 2016. évi tervhez kapcsolodik. Az intézmények t6kemegfelelését érintéen 4
ICAAP vizsgalat zarult le a beszamolasi id6szakban, melybdl 3 még az el6z6 évben indult eljaras volt.

A lezdrt vizsgdlatok esetében 274,6 millié forint prudencidlis intézményi birsag kiszabasara is sor
kerilt, hangsulyozva, hogy az MNB hatdrozottan fellép a jogszabdlysért6 magatartdsformak, valamint
a korabbi hatarozataiban foglaltakat be nem tartd intézményekkel szemben.

Az elsé6 félévben a hitelintézeti szektor prudencialis felligyelete kapcsan kilon kiemelést érdemel a
szOovetkezeti hitelintézetek integracidjat érinté atfogd vizsgalat, amely az integracid létrejotte ota az
elsé ilyen jellegli és mélységl eljards. A vizsgalat lezarasara julius elsé napjaiban kerilt sor. Az eljaras
soran kiemelt fokuszt kapott az integracido kdzponti intézménye, mivel szerepe nemcsak az uzleti
stratégiara terjed ki, hanem a kockazatkezelési folyamatokat és moddszereket is az intézmény
hatdrozza meg szektorszinten. A fellgyeleti tapasztalatok alapjan elmondhaté, hogy az integrécid
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kozponti bankja és ebbdl addéddan az egész integracid még nem rendelkezik olyan rendszerekkel és
metddusokkal, amelyet piaci szerepe indokolna, illetve sziikségessé tenne. Az MNB dltal eldirt
intézkedések, mddositasi javaslatok — a kotelez6en alkalmazandd kozos szabdlyozas, mddszertan
madositasan keresztiil — el6relathatdan szektor szintl valtozast fognak eredményezni. A szovetkezeti
hitelintézetek integracidjarél szélé torvény juniusban elfogadott mddositasa Uj alapokra helyezi a
szegmens felligyeletét. Az (j szabdlyozasnak kdszonhetben egyrészt az Integracids Szervezet is az
MNB felligyelése ald kerilt, mdsrészt a torvény az integracié kdzponti bankjat a jegybank iranyaba
szélesebb korl azonnali informacié atadasra kotelezte, tovabba kibbviiltek a felligyelet beavatkozasi
lehet6ségei is.

A jegybank a szovetkezeti integracio vizsgalatan tul tébb hazai pénzintézetnél tart fel anomalidkat. A
hivatalbél inditott felligyeleti ellenGrzés keretében t6keszdmitdsi, szamviteli, eszkbzmindsitési,
fedezetértékelési, illetve tartalékképzési és belsé ellendrzési tevékenységeket érinté hidnyossagok
miatt alkalmazott a felligyelet szankciét, am a feltart hidnyossagok nem hordoztak olyan kockazatot,
ami veszélyeztetné az intézmények megbizhatdé mikodését.

Az elsé félévben a hitelintézeti szektor engedélyezési eljarasaiban meghatdrozdéak voltak az
intézmények tSkehelyzetével, az egyesiilésekkel, befolydsold részesedésszerzésekkel, valamint az
alapitasokkal kapcsolatos feladatok. A jové év aprilisdban hatdlyba 1ép6 — a jelzaloghitel-finanszirozas
megfelelési mutatd elvart szintjét bevezet6 — hitelintézetek forint lejarati 0Osszhangjanak
szabalyozasardl sz6lé 20/2015. (V1. 29.) MNB rendelet hatasara tobb jelzdlog-hitelintézet alapitasara
kertlt sor az utdbbi hdnapokban. A szbvetkezeti hitelintézeti szektorban pedig tovabbra is
egyesilések csokkentik az intézmények szamat.

Az MNB figyelemmel kisérte a hitelintézetekkel egylttm(ikodd pénzpiaci kozvetitbket is. A lezarult
célvizsgalatok tobb olyan személyt azonositottak, akik nem rendelkeztek megfelel6 végzettséggel az
altaluk kozvetitett pénzpiaci termékekre vonatkozdan.

A biztositd intézetek korében az elsG félévben 5 atfogd és 2 célvizsgalat zarult le, amelyek
kovetkeztében mintegy 64 millid forint birsagot szabott ki az MNB. Az eljarasok kiemelt célterilete
volt a ,Szolvencia Il” bevezetéséhez kapcsolddd elGirdsok betartdsa, a biztositok lzleti modelljének
vizsgdlata, a stratégia életképessége, valamint a szavatold t6ke és jovedelmez6ség fenntarthatdsaga
szempontjabél. A felligyelet fokozottan koncentralt a biztositék befektetési tevékenységének
vizsgdlatara és az etikus életbiztositasi koncepcid keretében megtett intézkedések, igy a befektetési,
a jutalék, a koltségtranszparencia és koltséglimit szabdlyok betartdsara. Az MNB az egyik biztositét 20
millié forint fellgyeleti és 30 millid forint fogyasztévédelmi birsaggal sujtotta a mikodését érinté
nem megfelel6 eljardsok, a biztositdsi szerz6dések hidnyos tartalmi elemei, illetve az Ugyfél-
tdjékoztatdsra és panaszkezelésre vonatkozd jogsértések miatt. A birsagdsszeget nem rendkivili
jogszabalysértések, hanem a feltart hianyossagok szamossdaga és a biztositod piaci sulya alapozta meg.
Jelenleg 7 intézmény vizsgalata zajlik.

III

Az Uj ,Szolvencia II” rendszer elGirasainak vald megfelelést segitend6 az MNB harom ajanlast
dolgozott ki, a vallalatiranyitasi és az ORSA ajanlast, valamint a volatilitdsi tékepufferrél szoélo
ajanlast, amely 150%-os tékefeltdltottségi szintet javasol a biztositék szdmara. Az elsé hivatalos

III

»Szolvencia 1l” szerinti adatszolgdltatds tapasztalatai alapjan a szektorszint( tGkefeltoltottség 209%-
0s. Az adatszolgaltatast teljesité 27 intézménybél 20 esetén 150% feletti a mutatd, minddsszesen 6
biztositd feltdltottségi szintje 100% és 150% kozotti. A hazai biztositdsi piacon minddssze 0,7%-0s

részesedésl biztositd egyesiiletnél lépett fel t6ke probléma, azonban ezt az MNB mar korabban
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azonositotta és felligyeleti biztosokat rendelt ki. A jegybank az etikus életbiztositasi koncepcid
szellemében aktiv szerepet viéllalva az els6 félévben intenziv piaci konzultaciot folyatatott és junius
végén publikdlta a befektetési egységekhez kotott biztositasokra vonatkozd ajanlasat. Az ajanlasban
helyet kaptak példaul a tartamkozi Teljes Koltségmutatd (TKM) limitek, egyszeri dijas TKM limitek és
a koltségtranszparencia szabalyok.

Az MNB az el6z6 évtél hatdlyos biztositasi termékek bemutatasat, 6sszehasonlitasat szolgald és a
biztositaskozvetités soran hasznalt elektronikus fellletekre vonatkozd ajdnldsanak hatdsat
visszamérte az érintett intézmények egyilttmikodésével. A korabban hidnyossagokkal kizdé
kozvetitdi piacon jelentls pozitiv fejlédés tapasztalhatd, kilondsen az adatvédelem, az Uligyfél-
tdjékoztatds és az e-fellletek naprakészsége teriiletén. A fenti pozitivumokon tul fejlesztendd
teriileteket is azonositott a jegybank, amelyeket visszacsatol az intézményeknek a helyes gyakorlat
kialakitasa érdekében.

A pénztari szektorban lezarult 10 atfogo vizsgdlat és 1 célvizsgalat soran tovabbra is kiemelt terilet
volt a tagok részére nyujtott szolgdltatdsokhoz és a tagsdgi jogviszony megsziinéséhez, illetve egyéb
elszdmolasokhoz kapcsolddo fizetések szabalyos lebonyolitdsanak, valamint a pénztari tevékenység
koltségeinek vizsgdlata. A befejezett eljdrasok 6sszesen 7,5 millid forint felligyeleti birsag kiszabasat
vontak maguk utdn. Az egyik intézménynél olyan sulyos hidnyossagokat, szabalytalansdgokat tart fel
a feligyelet, amelyek a tevékenységi engedély visszavondsat és a felszamolasi eljaras meginditasat
eredményezték. Az MNB kiilonos figyelmet fordit a kozvetett befektetésekhez kapcsolddod koltségek
indokoltsaganak ellenérzésére is, ennek eredményeként intézkedésre kotelezett egy pénztarat a volt
vagyonkezel6jének tulajdonosa felé, az indokolatlannak minésitett tobbletkoltségek visszafizetése
érdekében. A PST altal elfogadott vizsgdlati tervnek megfelelGen jelenleg 11 pénztari vizsgdlat van
folyamatban.

Az MINB az elsé félévben 16 tGkepiaci vizsgalatot zart le, amelyek tébbsége még a 2015. évi vizsgalati
terv teljesitéséhez kapcsolddott. Ennek keretében lezarult a t6kepiacon korabban mikodd egyes
befektetési szolgdltatoknal feltart visszaélések kapcsan inditott célvizsgalat-sorozat, amely
Osszességében 22 felligyelt intézményt érintett. A vizsgdlatsorozat az lgyfélkovetelések tényleges
meglétére, illetve az Ugyfelek befektetéseit biztositd bels6é mechanizmusok megfelelGségére
koncentralt. Az érintett befektetési vallalkozdsoknal az ligyféltulajdonu értékpapirok és pénzeszkdzok
tekintetében az MNB nem allapitott meg hidanyt, ugyanakkor a megbizdi és sajat eszkdzok
elkllonitett kezelésére, valamint az informatikai rendszer biztonsagi kdvetelményeire vonatkozéan
intézkedési kotelezettséget irt elS. A vizsgalat ald vont intézményi korben a felligyelet a kordbbinal is
fokozottabb szigorral és kovetkezetességgel alkalmazta a jogszabalyban biztositott intézkedéseket és
szankcidkat. Az idei év atfogd vizsgdlatai, illetve kilon utdvizsgalatok keretében az MNB madr
megkezdte a fentiek szerint elGirt intézkedések végrehajtasanak nyomonkovetését.

Az MNB elektronikus fellletén februartél mikods értékpapir- és ligyfélszamla lekérdezd alkalmazas
(ESZLA) segitségével minden Ugyfél ellendrizheti, hogy egyezik-e a szamlaértesitében foglalt
adattartalom az MNB részére megkiildott adatszolgaltatassal. A befektetési szolgaltatokndl az ESZLA
alkalmazas kapcsan tébb, — a jelszavak képzését és kikiildését, valamint a beérkezett ligyféljelzéseket,
a panaszkezelési gyakorlatot, tovabba az adatok megfelelGségét kontrolldlé — el6zetes értesités
nélkali, célzott és szlik fokuszu gyors vizsgalatot folytatott le az MNB, az Uj felligyelési gyakorlatnak
megfelel6en. Az alkalmazas bevezetését a piac pozitivan fogadta, amelyet az 50 ezret meghaladé
latogatdi szam és a felligyeleti tapasztalatok is igazolnak.
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A t6kepiaci kibocsatok engedélyezésével kapcsolatban 524 hatarozat kerilt kiadmanyozasra az elsé
félév soran. Kiemelked6 ezek kozil az ingatlanalapoknal felvazolhaté tendencia, amely szerint a
tavalyi 6sszesen kett8 zartkord ingatlanalaphoz képest az idei év els6 félévében mar négy zartkord
ingatlanalap bejegyzésére keriilt sor. A folyamatban |évé engedélyezési eljardsok tapasztalatai szerint
az ingatlanalapok tekintetében tovabbi bévilés varhaté a masodik félévben is.

Az MNB az els6é félévben 16 piacfeliigyeleti eljarast zart le és a megreformalt intézkedés- és
szankcidpolitika kdvetkezetes alkalmazasaval tobb, mint egymillidrd forint felligyeleti birsagot szabott
ki. A lezart vizsgdlatokon tul 14 ] piacfeligyeleti eljdras indult els6sorban a jogosulatlan
forrasgylijtési, az online devizakereskedelmi, valamint engedély nélkili kovetelésvasarlasi
tevékenységek feltardsa és visszaszoritdsa érdekében. Ezek kozil kiemelendd az a két offshore
terlileten bejegyzett és Magyarorszagon engedély nélkili portfélidkezelési, illetve bejelentés nélkili
t6kepiaci fliggé tgynoki tevékenységet végz6 vallalkozds, amelyek ligyében a jegybank 200 millio
forintos piacfellgyeleti birsagot és eltiltast alkalmazott.

A felligyelet alapvetdé célja tovdbbra is a kibocsdtokat terhel6 tajékoztatdsi kotelezettséggel
Osszefliggésben az 6nkéntes teljesitésére 0sztonzés. A piaci szereplék és befektet6k altal tamasztott
fokozott elvardsoknak megfelel6en a nem teljesité korben célirdnyos feligyeleti eljarasok folytak a
kotelezettségek kikényszeritése érdekében. Az MNB mintegy 50 millid forint felligyeleti birsagot
szabott ki és 11 alkalommal élt a t6zsdei kereskedés felfliggesztésének eszkozével valamely kibocsatd
tdjékoztatasi kotelezettségeinek megsértése miatt. A folyamatos felligyelés szellemében tdbb
kibocsatotdl széles korl tajékoztatast kért a felligyelet a tevékenységiiket érintéen, tovabba a
helyszini ellen6rzéseken tul szamos alkalommal az MNB szakemberei a kozgytléseken is részt vettek.
Az intézményi jogkovetést elGsegitve vezetdi korlevél is kiadasra kerilt a kibocsatdi fellgyelés
megUjult irdnydrél, tovdbbad a tékepiaci torvény Uj felhatalmazasaval élve a megbizott
konyvvizsgaldikkal egylttmdkodve ellenGrizte a jegybank a kibocsaték tajékoztatasainak
jogszerliségét.

Fogyasztovédelem

Az év els6 felében a jegybank 377 fogyasztévédelmi eljarast zart le. A feltart jogsértések szektortdl
fliggetlenll a panaszkezelési gyakorlattal, a panaszkezelési szabalyzatok tartalmaval, valamint a
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmanak megsértésével voltak 6sszefliggésben. A pénzpiaci
szektorban a kereskedelmi kommunikacidval, a biztositdsi szektorban az egyes biztositasi
szerz6désekhez kapcsolodd tajékoztatasi kotelezettséggel, illetve a biztositasi titok kezelésére
vonatkozd gyakorlattal, a t6kepiaci szektorban pedig az el6zetes tdjékoztatassal és a telefonos
megbizas felvételét megel6z6 beazonositassal kapcsolatosan tart fel az MNB szabdlytalansagokat. Az
els6 félévben az eljardsokhoz kapcsoldddan kiadott 142 hatarozat kétharmada birsagot és
intézkedést, mig a dontések harmada csak intézkedést tartalmazott. Az alkalmazott szankciok
Osszegszerlségét tekintve a kiszabott fogyasztovédelmi birsag 132,6 millié forint, amelybél 80 millio
forint az 6nallé fogyasztévédelmi vizsgdlatok, mig 52,6 millié forint a prudencialis fellgyeleti
terliletekkel tortént egylttm(ikodés kovetkezményeként kerllt realizdlasra. A felligyelet nyolc
esetben alkalmazott fogyasztovédelmi figyelmeztetést a jogsértésen kivil esd, de fogyasztévédelmi
szempontbdl aggdlyos gyakorlatok felszamoldsara.

Az elszamolas és forintositdas témakoérében mintegy haromszaz intézményt érint6 vizsgalatsorozat
részeként az els6 félévben tovabbi 69 intézménynél — a fogyasztdkat érint6 jelentSs érdeksérelem
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megallapitasa nélkil — zarult le a témavizsgdlat. Az MNB témavizsgalatot folytat tovabba a
gépjarmihitelek és személyi kolcsonok forintositdsa targydban is, amely jelenleg 27 pénzigyi
intézményt érint, tovabba 16 biztositasi alkuszndl vizsgalja a kotelezd gépjarm felelGsségbiztositasi
ajanlatok és felmondasok tovabbitdsi gyakorlatanak jogszer(iségét, valamint 11 biztositéndl a
csoportos biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd tdjékoztatas gyakorlatat.

2016. janudr 1-jét6l az MNB a kozérdekl keresetinditasi jogkorében eljarva — 9 pénziigyi intézményt
érintéen — a preventiv és proaktiv fogyasztovédelem jegyében részletesen elemezte a
gépjarmifinanszirozasi piac aktiv hitelezést folytatd szerepldi altal az Uj fogyasztoi szerz6désekben
alkalmazott altaldnos szerz6dési feltételeket. A vizsgalddas szamos olyan kikotést tart fel, amely nem
felelt meg a johiszem(iség és tisztesség polgari jogi kdvetelményeinek. A felvetett aggalyokat a
pénziigyi intézmények eddig nagyfokd egylttm(kodéssel vizsgaltdk meg és a szikséges
moaddositasokat onként végrehajtottdk, ezért a perinditas indokoltsaga mindeddig nem meriilt fel. A
jegybanki fellépés hatdsdra az év folyamdn varhatéan mér 150 ezer meglévs fogyasztdi szerz6désbdl
kerllnek ki az MNB altal aggalyosnak tartott szerz6déses kikotések.

A Pénzlgyi Fogyasztovédelmi Kbzponthoz az év els6 felében Osszesen 23.726 Ugyfélszolgalati
megkeresés és kérelem érkezett, mely nagysagrendileg megegyezik a 2014. év hasonld id6szakanak
volumenével. A 2015. év kiugré adatait az elszdmolds és forintositas, illetve a ,brokeriigyek”
generdltdk. Az Ulgyfélszolgdlati tapasztalatok szerint az elszdmolds témakorét érinté fogyasztéi
megkeresések tovabbra is meghatdrozéak, azonban volumenik csékkend tendencidt mutat.
Tovabbra is markdns a pénzpiaci szektorral kapcsolatos — de nem az elszamolast érinté —
megkeresések szdma, amely az Osszes megkeresés egyharmadat jelentette. Szdmos ugyfél kért
tdjékoztatast a romaniai székhelyl ASTRA Biztosité felszamolasa kévetkeztében a kotelezé gépjarm
felelGsségbiztositdsi szerz6dések érvényességére, a karesemények rendezésére, a felmondas és
atszerz6dés folyamatdra, valamint a kdzponti karnyilvantartasi rendszerrel 6sszefliggé kérdésekre
vonatkozdan.

7. ébra: Ugyfélszolgdlati megkeresések és kérelmek (2016. elsé félév)

Papir alapu
8,3%

Személyes Telefonos
11,3% 63,0%
v

Forrds: MNB
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A call center 14.918 tigyfél telefonos érdeklédését fogadta, mig személyesen 2.673 fogyasztd kereste
fel az MNB f6varosi lgyfélszolgdlati irodajat. Az év els6 harom hdnapjaban beérkez6 papiralapu
irdsos kérelmek szdma 1.971 volt, és 4.052 e-mailes megkeresés érkezett.

Az MINB a pénzigyi fogyasztévédelem erGsitése és a fogyasztdi jogok intenziv képviselete érdekében
megkezdte az orszag megyeszékhelyein taldlhatd irodahaldzat atalakitasat és bdvitését, amelynek
eredményeként 9 tandcsadé iroda mar juliustdl fogadja a fogyasztdkat. Az irodak munkatdrsai a
megyeszékhelyeken kivil havonta két rendezvényt is tartanak, széleskérben biztositva a pénziigyi
fogyasztovédelmi el6adasokon vald részvétel és a személyes tandcsadas lehetGségét.

A Pénzlgyi Fogyasztovédelmi Civil Halé keretében a ,Pénzligyi kultira fejlesztése és pénzigyi
tudatossag novelése” elnevezés(i palydzatnak kdszonhetéen 8 civil szervezet 9 projektet valdsitott
meg pénzigyi fogyasztévédelmi rendezvények, valamint a pénzigyi kultdra és tudatossag fejlesztése
alternativ mddszerekkel témakordkben.

Az els6 félévben ujabb 6 Pénziigyi Navigator és Navigator EXTRA flizetet jelentetett meg az MNB a
hosszU tdvu nyugdijcélok; hitel és lizing; otthonteremtés dallami tdmogatdssal; értékpapirszamla
lekérdezés; az online vitarendezés; és amit a t6zsdérdl tudni kell témakorokben. A lakossag széles
korét érint6 aktualitdsokhoz igazodva a fogyasztéovédelmi kommunikacié ,Koriltekint6
otthonteremtés”, tovdbba a , Tervezze meg nyaraldsat!” kampany-jellegli aktivitdsokkal is tamogatta
a fogyasztokat.

A Pénzligyi Fogyasztovédelmi Kdzpont weboldaldan mar elérhet6 az Uj fiok- és ATM keresé alkalmazas,
amelynek segitségével az lgyfelek tobb ezer bankjegykiadd automatdt, vagy hitelintézeti fidkot
taldlhatnak meg néhany masodpercen beldl.
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2.4. Szanalas

A szanalasi feladatkorében eljar6 MNB 2016 els6 félévében is kiemelt figyelmet forditott az MKB
Bank Zrt. (tovabbiakban: MKB Bank) szanalasi eljarasara, melynek részeként az MKB Bankot nyilt,
atlathato, versengd eljaras keretében értékesitette. Az MNB a rendelkezésére allé okiratok és adatok
alapjan megallapitotta, hogy a szanalasi eljarasaban az akcidtervben meghatarozott intézkedéseket
megtette, a szanalasi célok hidnytalanul teljestltek, igy mint szandlasi hatésag az MKB Bank szanalasi
eljadrasat 2016. junius 30. napjaval megsziintette. Az MNB megvaldsitotta azt a célkitlizését is, hogy a
betétesek és a hitelez6k befektetéseinek maximalis védelme mellett, nekik veszteséget nem okozva
kerilljon sor az MKB hosszu tavu fenntarthatdsdagdnak helyredllitdsara, miikédésének stabilizaldsara
és az Uj tulajdonosoknak valé atadasara.

Az MNB szakért6i annak alapitdsa 6ta folyamatos szakmai tdmogatast nyudjtanak a MSZVK Magyar
Szanalasi Vagyonkezel§ Zrt.-nek (MSZVK). Az MNB a szanalasi torvényben® rogzitett tulajdonosi
jogkorének gyakorlasa keretében meghatdrozta az MSZVK csoport szamara kévetendd, az MKB-tdl
atvett dllomdany fokozatos értékesitésére (exit) vonatkozd, 2016. évre iranyadd stratégiai
keretfeltételeket, dontott tovabba tébb iddszerd tarsasagi jogi kérdésben.

Az MNB szakértGi szorosan egyuttmikodnek a Befektet6-védelmi Alap (Beva), az Orszagos
Betétbiztositasi Alap (OBA), valamint a Szandlasi Alap munkaszervezetével a jogszabalyban foglalt
feladataik ellatasa érdekében. Az MNB athidalé kolcsont nyujtott a Karrendezési Alap részére abbdl a
célbdl, hogy az eleget tehessen a Karrendezési térvény” alapjan a kdrosult tigyfelek iranyaba fennallo
fizetési kotelezettségének, igy a kdarrendezés gordiilékeny, jogszabalyi hataridén belll torténd
rendezése érdekében a szakteriilet tovabbra is tevékeny szerepet vallalt az elsé félévben.

Az MNB az OTP Bank vonatkozasaban szanalasi kollégiumot hozott |étre 2014-ben. 2016 juniusaban a
magyar felek (MNB, Nemzetgazdasagi Minisztérium, OBA) részér6l aldirasra kerilt az OTP szanalasi
kollégium m(ikddési kereteit szabdlyozd megallapodas, a tobbi érintett orszag esetében az aldiras
még folyamatban van. A juniusi kollégiumi Glésen az MNB kritikus funkcidk, valamint a szanalasi
stratégia meghatdrozdsara kialakitott médszertan keriilt bemutatdsra.

A szandlasi terililet a szabalyozasi keretrendszer fejlesztése érdekében mind eurdpai uniés, mind
hazai szinten meghatarozd, felel6s kozremlkddSje a szakmai szervezeteknek. Kolcsonds
informacidcsere soran az MNB szakért6i szanalasi témakdrben el6adasokat tartottak kiilféldon és
belfoldon egyarant. Az MNB tovdbbra is részt vesz az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) tevékenységében
(munkacsoportokban valé kozrem(ikodés, hattéranyagok véleményezése, Q&A network),
implementalja az EBA altal kdzzétett irdnymutatasokat, valamint tevékeny szerepet vallal a szanalasi
témaju nemzetkozi kutatdsokban és felmérésekben.

A szandldsi fokuszd nemzetkozi egylttm(ikodés kiépitése érdekében az MNB a félév sordn széles
kérben (Eurépa, Azsia, Eszak-, Kozép- és Dél-Amerika) vette a fel a kapcsolatot kiilfoldi
tarshatdsagokkal, vdlaszolt megkeresésekre és folytatta a régios hatésagokkal mar kialakult kétoldalu

* A pénziigyi kdzvetitérendszer egyes szerepl8inek biztonsagat erésité intézményrendszer tovabbfejlesztésérsl
sz016 2014. évi XXXVII. torvény (Szanalasi torvény).
A t6kepiac stabilitdsanak erGsitése érdekében tett egyes karrendezési intézkedésekrdl szolé 2015. évi CCXIV.

torvény (Karrendezési torvény)
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szakmai tapasztalatcserét. Az MNB tovabbra is szorosan egylttm(kodik az Egységes Szandlasi
Testllettel (Single Resolution Board — SRB), ennek keretében részt vesz a Bankunié teriiletén
székhellyel rendelkez6 hitelintézetek szandlasi kollégiumai kapcsan a kollégiumok feldllitasaban, az
egyeztetések lefolytatasdban és a hazai lednyvallalatok tekintetében hozzajarul a tervek
elkészitéséhez.

A szanalasi tervek kidolgozasa érdekében a szanalasi teriilet meghatarozta azon intézmények korét,
amelyek egyszer(sitett kotelezettségek ald esnek szandlhatdsagi értékelés és szandlasi terv készités
szempontjabél. A tobbi bank, bankcsoport esetében a részletes szandlasi terv elkészitéséhez
adatszolgaltatdsi kotelezettséget irt el az MNB.
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2.5. Fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek

A pénzforgalom biztonsaga és hatékonysaga

Pénzforgalmi dllasfoglaldsok és ellenérzések

Az els6 félév sordn a jegybank kozigazgatasi- és lgyfélmegkeresések alapjan tizenhat pénzforgalmi
targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. A tizenhat esetbél egy alkalommal eurépai
uniés rendelet hazai jogharmonizaciéjaval kapcsolatban kerilt sor pénzforgalmi szempontu
véleményaddsra, tizenegy esetben a hitelintézeti szektor, négy esetben pedig egyéb intézményi
megkeresések alapjan adott allasfoglaldst vagy szakmai véleményt az MNB.

2016 els6 félévében 6sszesen 32,9 millid forint értékben kerllt sor hatdsagi birsag kiszabdsara, amely
némiképp meghaladja az el6z6 év azonos id6szakaban kiszabott 28,2 millié forintot. Pénzforgalmi
ellenérzés targykorben tizenegy Uj hatdsagi eljardst inditott a jegybank, illetve tizennégy korabbi
eljaras kerilt lezarasra. A lezart vizsgalatok kozil kilenc esetben intézkedések elGirasaval végz6dott
az ellenérzés, amelyek kozil 6t esetben keriilt sor birsag kiszabasara.

Pénziigyi infrastrukturak

Megbizhatéan miikédtek a hazai pénziigyi infrastrukturak 2016-ban

Az MNB Pénzlgyi Stabilitdsi Tanacsa 2016. marcius 22-i (lésén elfogadta a hazai pénzigyi
infrastrukturdk 2015. évi m(ikodésérdl készitett felvigydzéi beszamoldt, melynek megadllapitasai
szerint az MNB Valds Idejld Bruttd Elszamoldsi Rendszere (VIBER), a GIRO Zrt. altal mikodtetett
Bankkozi Kliring Rendszer (BKR), valamint a KELER Csoport altal miikodtetett értékpapir-elszamolasi
és kiegyenlitési rendszer magas megbizhatdsag mellett lizemelt 2015-ben, a rendszerszintl és egyedi
banki likviditas szintje pedig megfelelé mérték volt.

Az azonnali fizetési szolgadltatds bevezetése Magyarorszdgon

Az MINB 2016 els6 félévében projektet inditott az azonnali fizetési szolgaltatas hazai bevezetésének
megvaldsitdsa céljabdl, melynek els6é 1épéseként széleskorl konzultacios folyamatot kezdett el az
érintett piaci szereplSkkel. A jegybank altal szakmai vitara bocsatott koncepciordl ipardgi férumokon,
kétoldali megbeszéléseken és irdsos javaslatok keretében mondhatjak el a projekt érintettjei a
szakmai véleményiiket. Az azonnali fizetési szolgdltatds bevezetése dimenziévaltast jelent a hazai
pénzforgalomban, ennek megfelel6en tobb éves megvaldsitasi folyamattal és kozéptdvu bevezetéssel
tervez az MNB.

A konzultacids folyamat elsé lépéseként mdjus 27-én, 30-an és 31-én szakmai féorumokat tartott a
jegybank a bankszektor, a technikai szolgdltatéi szektor, az allami szerepl6k valamint a vallalati és
fogyasztoi érdekképviseletek szdmara. A fdérumokat kovetéen junius folyamdan kétoldalu
megbeszélésekre keriilt sor a piaci szerepl6k egy szlikebb korével, az irdsos észrevételek
benyuljtasanak lehetésége pedig minden iparagi szervezet szamara megnyilt. A beérkezett szakmai
vélemények feldolgozasat kévetéen az MNB 2016 végéig tervezi kialakitani a végleges fejlesztési
koncepciét, mely a projekt Osszes részletére, igy tobbek kozott a kialakitandd infrastruktara
szerkezetére, az elszamolas és kiegyenlités mddjara és a kapcsolddo szolgaltatasokra is ki fog térni.
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Az azonnali fizetési szolgaltatds bevezetésére olyan fejlesztési projektként tekint a jegybank, mely a
pénzforgalmi ipardg hosszutavu versenyképességét szolgalja és melynek sikere az ligyfelek szdmara a
jelenleginél magasabb szintl szolgdltatdsnyujtast fog biztositani. A 2016 els§ félévében induld
projekt a kovetkezé években szektorszintli vdltozdsokat fog eredményezni, melyek az ipardg
hatékonysaganak novekedését fogjak szolgalni.

Intenziv felkésziilés a SEPA rendelet hatdlybalépésével jaré valtozdsokra

2016-ban folytatédott a pénzforgalmi szolgaltatdk felkésziilése az eurdban végzett atutaldsokra és
beszedésekre vonatkozé unids rendeletben® (végdatum rendelet) meghatdrozott kdvetelmények
teljesitésére. Az Eurdpai Unidban a SEPA atutalast (SCT) 2008-ban, mig a SEPA beszedést (SDD) 2009-
ben vezették be. A rendelet értelmében az euro-Ovezeti orszagokban a kozo6s fizetési modellekre vald
attérést 2014 augusztusara kellett befejezni. A nem euro-Ovezeti orszagoknak az attérést 2016.
oktéber 31-i hataridére kell elvégezni. A felkésziilés folyamatdnak nyomon kovetése céljabdl, a kdzos
fizetési modellekre vald atallasardl az MNB és a Magyar Bankszovetség kérdbives felmérést végzett
2016 els6 félévében a pénzforgalmi szolgaltatdk korében.

A felmérés eredményeként megallapitasra kerilt, hogy a felkésziilés megfelel6 itemben halad, de
tovabbi eré6feszitések szikségesek ahhoz, hogy az atdllds a véghataridére teljes mértékben
megtorténjen. A jelentés pénzforgalmat lebonyolitd szolgaltatdk tébbsége mar korabban megkezdte
az el6készileteket a kozos atutaldsi modell hasznalatara, a toébbi pénzforgalmi szolgaltatd ezt 2016
els6é vagy masodik negyedévében inditotta el. A rendelet egyik legnagyobb kihivast jelent6 szabalya,
hogy a pénzforgalmi szolgaltatéknak biztositaniuk kell az eurdban, kotegelt formaban atutalasi
(beszedési) megbizasokat kezdeményezd vagy fogadd fogyasztonak vagy mikrovallalkozasnak nem
mindsulé Ugyfelek (vallalatok, kozhatdsag) esetében, hogy a hataridé utdn mar csak SEPA
formatumban megadott (izeneteket hasznaljanak.

A forint CLS rendszerhez tortént csatlakozdsdnak elsé tapasztalatai

2015. november 16-a 6ta a magyar forint is kiegyenlitési deviza a CLS altal Gzemeltetett nemzetkozi
devizakiegyenlitési infrastruktiraban, melynek eredményeként bdviltek az MNB nemzetkozi
kooperativ felvigyazas keretében végzett feladatai. A csatlakozas révén a jegybank tagsdgot szerzett a
CLS nemzetkozi Felvigyazoi Bizottsagaban, melynek 2016-os ilésein az MNB képvisel8i beszamoltak a
forint-csatlakozas eddigi tapasztalatairdl. 2016 elsé félévében a rendszer zokken6mentes miikodése
volt tapasztalhatd. A szolgaltatds induldasa ota folyamatosan noévekszik a CLS-ben kiegyenlitett
forintforgalom, idei év elsé felében koriilbellil hdromszorosara nétt a hozza kapcsolédd nettdsitott
VIBER-forgalom nagysaga. A forgalom novekedéséhez hozzajarult, hogy az év elsé hat hénapja alatt
megduplazdodott azon kozvetlen CLS-tagok szama, akik a forinttal szembeni devizaligyleteiket a
rendszerben egyenlitik ki, tovabbd tobb magyar hitelintézet is kozvetett rendszertagga valt a CLS-
ben. A jegybank céljainak megfelel6en a hazai bankok devizaforgalmanak egyre nagyobb része kerdl
at a CLS-be, ami a kiegyenlitési kockazat kikliszobolésén keresztil nagyban néveli a hazai pénzigyi
rendszer stabilitasat.

> Az eurodtutaldsok és -beszedések technikai és iizleti kovetelményeinek megallapitasardl és a 924/2009/EK-
rendelet mddositasardl sz6lé 260/2012/EU-rendelet.
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Ujabb tranzakciék a Bankkézi Kliring Rendszer napkézbeni elszdmoldsi rendszerében

A napkozbeni elszdmolas 2012-ben tortént bevezetését kovetSen a papiralapu atutalasi tranzakciok,
a beszedés jellegli miiveletek, és a Magyar Allamkincstar atutaldsai tovabbra is az éjszakai
elszamolasban maradtak. A tavalyi év soran végrehajtott fejlesztésnek kdszonhetéen 2016. januar 1-
tél a hitelintézetekbe papir alapon benyujtott dsszes, bankkozi elszamolast igényl6 forint atutalas a
Bankkozi Kliring Rendszer napkozbeni elszdmoldsi rendszerében kerll feldolgozdsra. Ennek
eredményeként a kincstari atutaldsok mellett jelenleg mar csak a beszedés jellegli mlveletek
elszdmolasa torténik az éjszakai rendszerben. Ugyanakkor az MNB az allami fizetések
hatékonysaganak tamogatasa érdekében kezdeményezte, hogy a Kincstar egyedi és csoportos
atutaldsai is a gyors és korszer(i napkdzbeni elszamoldsi rendszerben teljestiljenek, hasonléan a
hitelintézeti szektorban teljesitett atutaldsokhoz. A Kincstdr csoportos atutaldsainak a napkozbeni
elszdmolasba terelése komoly felkésziilést igényel, mivel a tdmeges kifizetések miatt adott napokon
kiugréan magas tételszamu tranzakciét kell rovid idé alatt lebonyolitani. Az MNB, GIRO, és a
hitelintézetek mar felkésziiltek az atdllasra, a 2017 elejére tervezett indulds a Kincstar felkésziilésétél

flgg.
Egyéb Informacidk

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatos publikdciok

2016 juniusaban 6t6dik alkalommal jelent meg az MNB fizetési rendszerekkel kapcsolatos kiadvanya
Fizetési Rendszer Jelentés 2016 cimmel. A rendszeres kiadvdnyban az MNB szakért6i atfogd elemzést
készitettek a belfoldi pénzforgalomban és a felvigyazott fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek
m(ikodésében 2015-ben megfigyelt tendencidkrdl, tovdbba el6re tekint6 jelleggel a 2016. évi
aktualitasokrdl. A jelentés az aldbbi cimen elérhet6 el: http://www.mnb.hu/letoltes/fizetesi-
rendszer-jelentes-2016.pdf

A Hitelintézeti Szemle 2016. juniusi szdmdban ,Az elektronikus pénzforgalom ndvekedésének
makrogazdasagi hatasai — Altalanos egyensulyelméleti megkdzelités magyar adatok felhasznélasaval”
cimmel jelent meg llyés Tamas és Varga Lorant tanulmanya. Munkajukban arra fokuszalnak, hogy a
kiskereskedelmi és egyéb lakossagi készpénzes fizetések kiilonbozé mértéki részének betéti kartyas
fizetéssel torténd helyettesitése milyen hatasokkal jarna a magyar gazdasag teljesitményére. A cikk

elérhet6 a http://www.hitelintezetiszemle.hu/ oldalon.
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2.6. Devizatartalék-kezelés
A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonléan, a Magyar Nemzeti Bank — jegybanktorvényben rogzitett — egyik
legfontosabb feladata az orszag devizatartalékainak kezelése. Az MNB tobb funkcioé ellatasa céljabol
tart devizatartalékot, amik kozil a legfontosabbak a kovetkez6k:

- piaci szereplGk elvarasainak megfeleld tartalékszint biztositasa (,,international collateral”),
- monetdris és arfolyam-politika tdmogatasa (intervencios kapacitas biztositasa),
- devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,

- allam tranzakcids devizaigényének biztositasa.

A piaci szerepl6k tovdbbra is kiemelten figyelik a devizatartalék nagysaganak alakuldsat. Az MNB
maga is rendszeresen felllvizsgalja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség esetén a lehetséges
kereteken belll Iépéseket kezdeményez a megfelel6 szint elérésére. 2016 elsé 6 hdnapja soran a
tartalék mindvégig betoltotte az ,international collateral” szerepet. Az arfolyam kiszamithatd, stabil
alakulasanak egyik biztositéka a megfelel§ szintl tartalék, amely sziikség esetén jegybanki
intervenciét tesz lehet6vé az arfolyam védelme érdekében.

A tranzakcids célok kozul tovabbra is az dllami addssdgkezelés kiszolgdlasa volt a legfontosabb az
elmult félévben, amelyet nagymértékben befolydsolt az MNB Onfinanszirozasi programja. Az
addssagkezel6 megemelt forintpiaci kibocsatdsokkal tdmogatta a lejaré devizaforrasokat alapvet6en
forintbdl megujité addssagkezelési politikajat, amelyet jelentés részben a bankok tobbletkereslete,
valamint a lakossag jelentds allampapir-vasarlasa tett lehet6vé. A negativ nettd devizakibocsatas
révén az AKK megnovekedett forintbetétje terhére a jegybanktdl vasarolt devizabdl torlesztette
devizaaddssagait. Emellett e korben emlithet6 még a koltségvetési szervek devizaigényének
folyamatos biztositdsa. Az Eurépai Uniotél érkezé transzferek szintén az MNB-n keresztil folynak be,
ezek az utdébbi és elkovetkez6 években is jelentSs forrdsai a devizatartaléknak. A fenti tranzakcids
célok kielégitése a vizsgalt id6szak soran is zokken6mentesen zajlott.

A tartalék nagysaga

2016 elsé félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 24,8 milliard euro volt,
ami —az MINB vérakozasainak megfelel6en — 5,5 millidrd euro csékkenést jelent a 2015. év végi 30,3
millidrd eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat els6sorban az alabbi tételek befolyasoltdk az elmult félév soran:

Az Eurdpai Bizottsagtdl kozel 1,4 milliard euro nettd transzfer érkezett. A tartalékon elért eredmény
ebben az idészakban 100 milli6 euro volt. Az AKK addéssag torlesztési célu tételei dsszességében
mintegy 3,6 millidrd eurdval csokkentették a devizatartalékokat. A csokkenés a marciusi angol font
kotvénylejarat és az EU-hitel utolsé részletének aprilis eleji torlesztése, a majusi svajci frank kotvény-
ill. PEMAK lejaratok, valamint egyéb addssagkezelési tételek ereddjeként addédott. Aprilisban 1
millidard renminbi névértékd kotvény kibocsatasara kerlilt sor a kinai offshore piacon. A kdltségvetési
szervek devizabefolydsainak és kifizetéseinek egyenlege a félévben mintegy 0,5 millidard eurdval
mérsékelte a tartalékot. A lakossagi devizahitelek konverzidjahoz, illetve a Novekedési
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Hitelprogramhoz kothet6 pénzmozgasok kozel nettd 3,3 milliard eurdval csokkentették a tartalékok

nagysagat, mig a 2015 végén fenndlld, a bankok szdmara egyhetes euro likviditasnyujté swapligylet

lejarata megkozelitéleg 450 millid eurds tartaléknoveld hatassal birt.

8. dbra: A devizatartalék nagysdgdnak alakuldsa (milliard EUR)
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2.7. Készpénz-logisztikai tevékenység
Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban |évG készpénzallomany értéke 2016. junius végén 4 422,4 millidrd forint volt. A
szezondlisan igazitott érték a 2015. év végi adathoz képest 5 szazalékos, 203 milliard forintos
novekedést mutat.

9. dbra: A forgalomban Iévé készpénz értéke a gazdasdgban6
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® Az 4bra tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat 8,1 milliard
forint névértékben.
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A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

2. tablazat: Forgalomban lévé bankjegyek és érmék’

(2016. junius 30-i adatok)

2016 2015
. Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek
millié darab mrd forint mennyiség ‘ érték millio darab mrd forint mennyiség érték
20 000 forint 123,7 2474,5 28,1 56,8 119,4 2387,4 30,5 61,1
10 000 forint 161,1 1610,7 36,6 37,0 127,1 1270,7 32,5 32,5
5 000 forint 27,5 137,5 6,2 3,2 24,8 123,9 6,3 3,2
2 000 forint 23,4 46,8 53 1,1 23,3 46,6 6,0 1,2
1 000 forint 65,2 65,2 14,8 1,5 59,3 59,3 15,2 1,5
500 forint 39,1 19,6 9,0 0,4 37,3 18,7 9,5 0,5
Osszesen 440,0 4354,3 100,0 | 100,0 391,2 3906,6 100,0 100,0
Mennyiség Frté Megoszlas (%) Mennyiség Fré Megoszlas (%)
millié darab mrd forint mennyiség | érté mennyiség
200 forint 123,9 24,8 7,9 41,3 115,4 23,1 7,9 40,9
100 forint 164,6 16,5 10,6 27,4 156,8 15,7 10,7 27,8
50 forint 146,0 7,3 9,4 12,2 136,9 6,8 9,3 12,2
20 forint 278,0 5,6 17,8 9,3 261,7 5,2 17,8 9,3
10 forint 323,7 3,2 20,7 54 306,4 3,1 20,9 54
5 forint 523,8 2,6 33,6 4,4 490,8 2,5 33,4 4,4
Osszesen 1560,0 60,0 100,0 | 100,0 1468,0 56,4 100,0 100,0
Forrds: MNB

2016 els6 félévének utolsé napjan a forgalomban |év6é bankjegyek értéke 4354,3 milliard forint,
mennyisége 440 millié darab volt. Ez értékben 11 szdzalékos, a mennyiséget tekintve 12 szazalékos
novekedést mutat 2015 azonos id&szakdnak végéhez képest. A novekedés valamennyi cimletet
érintette, dm elsGsorban a tiz- és az Otezer forintosok esetében volt jelentésebb mértékd. A
forgalomban [évé teljes mennyiségbdl a tizezer forintosok 80 szazalékat, a huszezer forintosok tdbb
mint 50 szdzalékat az Uj, fejlesztett bankjegyek teszik ki.

A forgalomban [év6 érmék értéke 60 milliard forint, mennyisége 1560 millié darab volt 2016. janius
végén. Ez értékben és mennyiségben is 6 szazalékkal volt magasabb, mint az el6z6 év azonos
id6szakdban. A novekedés valamennyi cimletet érintette.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A forint bankjegyek hamisitasa 2015 azonos id8szakahoz képest 26 szdzalékos csokkenést mutat
2016 els6 félévében. A forinthoz hasonlé nemzeti valutdk sordban tovdbbra is kedvezének tekinthetd
ez az érték. Az elmult 6 hdnapban 823 darab hamis forintbankjegy keriilt kivondsra a forgalombdl.

7 A téblazat nem tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek
névértéken a forgalomban lévé fizetGeszk6zok kozé tartoznak.
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tobbsége a magasabb értékld cimletek, dontéen a 20 000 forintos
bankjegyek kozul kertlt ki. Készitési modjukra valtozatlanul az irodai sokszorositd eszk6zok (szines
fénymasoldk, printerek) jellemzék. A ratekintésre esetleg megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok,

egyszerl érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal,

és/vagy a kombinalt UV-A és UV-C lampa alatti ellenérzéssel kisz(irhet6k.

11. dbra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszldsa 2016. elsé félévében
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fény felé tartva atnézetben vagy mozgatassal)

A hamis valutdk el6forduldsa tovabbra sem jelent6s: a jegybank szakértSi 6sszesen 776 darab
kiilonboz6 valutahamisitvanyt vizsgéltak az elsé félévben. Ezen belil a hamis euro bankjegyek szama

599 darab volt.
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December végén bevonasra keriilnek a régi 20 000 forintos bankjegyek

A Magyar Nemzeti Bank 2016. december 31-i hatdrnappal bevonja a készpénzforgalombdl a 2015
el6tt kibocsatott, régi 20 000 forintos bankjegyeket®. A bevonds hatarnapjaig a régi bankjegyek is
haszndlhatdk a vasarlasok soran, ezt kdvetéen azonban mar csak a megujitott, 2015 decembertdl
forgalomba hozott 20 000 forintos bankjegyek lesznek haszndlhatok.

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrdl szélé torvény értelmében kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsatdsra - ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag
torvényes fizet6eszkozei. 2016 els6 félévében az MNB két témdban bocsatott ki emlékérmét.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsébb alapanyagul, szinesfém vdltozatban is
kibocsdt az MNB, ezzel kedvezve azoknak az érdekl6déknek, akik egy-egy téma miivészi
megvaldsitdsat mérsékeltebb aron szeretnék megvasarolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzver6
Zrt. a fiatalabb korosztdly érmegydjtési kedvét is kivanja 0sztondzni azzal, hogy szamukra is
megfizethet6vé teszi az emlékérméket. igy az eziist érmék sulytdl és nemesfémtartalomtdl fiiggéen
10 000 vagy 5000 forint névértékl veretével azonos éremképpel, 2000 forintos névértékben,
szinesfém valtozatban is elkésziilnek.

A 2016-0s emlékérme-program ujitasa a verdejelben megjelend biztonsagi elem: A verdejelre felvitt
mikroirdssal készilt ,B” illetve ,P” betlk szabad szemmel nem I[dthatdéak, minimum tizszeres
nagyitassal vehetGk ki, biztonsagi elemként az emlékérmék hamisitas elleni védelmét szolgaljak.

Emlékérme Magyarorszdg Alaptérvénye kihirdetésének 5. évforduloja alkalmabdl

A Magyar Nemzeti Bank Magyarorszag Alaptoérvénye elnevezéssel 10 000
forintos cimletl ezist, valamint 2 000 forintos cimlet(i szinesfém emlékérmét
bocsatott ki 2016. dprilis 25-én. Az 5 éves Alaptérvény hazank
jogrendszerének alapja, Magyarorszag torténelmének elsé olyan irott
alkotmanya, amelyet demokratikusan valasztott torvényhozas fogadott el.

Mindkét emlékpénz azonos éremképpel jelent meg, csak az értékjelzés
kiilonbozik cimletenként. Az elSlap f6 motivuma egy nyitott kdnyv, amely
Magyarorszag Alaptérvényének diszkiadasat szimbolizalja, de itt taldlhatdak a
kotelezd éremképi elemek is: a ,MAGYARORSZAG” felirat, a 10 000 illetve a 2
000 forint értékjelzés, a ,,BP.” verdejel valamint a ,,2016" kibocsatasi évszam.

Az érme hatoldaldn a kézépmez6ben az Orszaggylilés kupolacsarnokdnak egy
belsd részlete lathatd, mintegy a parlamenti demokracia megtestesitGjeként.
Fels6 koriratban Nemzeti Himnuszunk elsé sora: az ,ISTEN, ALDD MEG A
MAGYART!” felirat olvashatd, amellyel az Alaptérvény altaldnos indokldsa is kezdédik. Alsé koriratban
pedig ,AZ ALAPTORVENY 5. EVFORDULOJARA” felirat olvashatd. A két feliratot egy-egy diszit6
motivum valasztja el, mely mind az el6- mind a hatlapon szerepel. A visszatéré diszité motivumokat

# 20 000 forintos cimletii bankjegyek bevonasardl és visszaforgatdsanak tilalmardl sz6lé 14/2016. (IV. 25.) MNB
rendelet
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az Orszaghdz kdGkorlatjain lév6é diszitések ihlették. A bal oldali diszité
motivumban taldlhaté a tervezd, ifj. Szldvics Laszlé kis méretli mesterjegye.

A 10 000 forintos cimlet(i emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezlistbdl késziilt,
sulya 24 gramm. A 2 000 forintos cimlet(i szinesfém valtozat réz (75%) és

nikkel (25%) otvozetébdl készilt, sulya 23,7 gramm. A két érmetipus
atmérGje azonos, 37 mm. Az emlékérmék széle recézett.

Mindkét emlékpénzb8l 5000 darab készithet6: az eziistbél tiikorfényes
(proof), mig a szinesfémbdl selyemfényes (BU) kivitelben.

Emlékérme-kibocsdtds a XXXI. Nydri Olimpiai Jatékok tiszteletére

A Magyar Nemzeti Bank a XXXI. Nyari Olimpiai Jatékok tiszteletére 5 000 forintos
cimletd miniarany, 10 000 forintos cimlet( ezlist valamint 2000 forintos cimlet(
szinesfém emlékérmét bocsatott ki 2016. dprilis 27-én. A vildg legnagyobb,
legnézettebb sporteseménye kapcsdn 1984 6ta jelentet meg emlékpénzeket az
MNB, de most el8szor késziilt szinesfémbdl is olimpiai tematikaju emlékérme. Az
ezlst és a szinesfém érmék kilonleges, Un. mikroirassal késziilt biztonsagi elemet
is tartalmaznak.

A XXXI. Nyari Olimpiai Jatékok tiszteletére kibocsatott emlékérmék az olimpiai
témaju emlékérméktdl eltéréen nemcsak egy kiemelt sikersportagat jelenitenek

meg, de az érmék Osszetartozdsat elGsegitik kozos motivumok: a sport
elegancidjat és dinamikdjat megjelenité tornaszlany abrazoldsa, a Magyar
Olimpiai Csapat hivatalos logdja, és az azt kiegészit6 168-as logd, amely a
modernkori nyari olimpidk soran szerzett magyar aranyérmek szamdra utal.
Az emlékérméket Horvath Andrea tervezte.

Az 5 000 Ft névérték{ miniarany emlékérme ,A vilag legkisebb aranyérméje”
nemzetkozi gyl(jt6i sorozatba illeszthet6. Az emlékérmék el6lapjan 6
motivumként a MOB kereskedelmi logdja, a hivatalos ,,Magyar Csapat” logd
szerepel. Az el6lapon taldlhatéak tovabbd a kotelez6 éremképi elemek: a
,MAGYARORSZAG” felirat, az ,5 000”” értékjelzés, a ,FORINT” felirat, a ,BP.”
verdejel valamint a ,,2016” verési évszam. Az arany emlékpénz hatlapjanak
jobb oldalat a kozos motivumot jelenté tornaszlany abrdzolds tolti ki. Itt
taldlhato a ,,MAGYAR OLIMPIAI CSAPAT e RIO 2016” korirat, a ,Magyar Csapat”
logdt kiegészité 168-as logd, valamint a tervezé mesterjegye.

Az eziist és a szinesfém emlékpénz azonos éremképpel készil, csak az

értékjelzésik kiilonbozik cimletenként. A tornasz abrazolas ezeken az érméken
az el6lapon jelenik meg kozponti motivumként. Itt taldlhatdak tovabba a
kotelezé éremképi elemek: a ,,MAGYARORSZAG” felirat, a 10 000 illetve a 2 000 forint értékjelzés, a
,BP.” verdejel valamint a ,,2016” verési évszam.
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Az ezlist és a szinesfém emlékérmék hatlapjan, a kozépmez6ben a MOB
,Magyar Csapat” logdja szerepel a ,,MAGYAR OLIMPIAI CSAPAT” fels6
illetve ,RIO 2016” alsé korirattal korbevéve, mintegy érem az érmén. A
korbefutd felsé és alsé koriratot két pont motivum (,e”) valasztja el
egymastél. A korirat és az érme pereme kozotti sdvban 6 kiemelt
olimpiai sportag jelenik meg: tornasz, vivo, Uszd, kajakozd, két birkdzo,
illetve egy vizilabdazé alakjadban. Horvath Andrea tervezémi(ivész
mesterjegye is itt talalhato.

Az 5 000 Ft névérték( miniarany emlékérme 999%o. finomsagu aranybdl
készilt, atmérGje 11 mm, sulya 0,5 g, széle sima. A 10 000 forintos
cimleti emlékérme 925 ezrelék finomsaglu ezlstbdl késziilt, sidlya 24
gramm. A 2000 forintos cimlet(i szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel
(25%) otvozetébdl késziilt, sulya 23,7 gramm. A két utdbbi érmetipus
atmérGje azonos, 37 mm, szélik recézett.

Mindegyik cimletbsl 5-5000 darab készithet: az arany emlékpénzbdl
proof-like, az ezlist emlékpénzbdl tikorfényes (proof), a szinesfém
emlékpénzbdl selyemfényes (BU) kivitelben.
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2.8. Statisztikai szolgalat
Az MINB statisztikai tevékenysége, 2016 I. félév

A Magyar Nemzeti Bank az MNB tv. szerinti feladatai ellatdasahoz gydijt statisztikai informacidkat, és
hozza nyilvanossagra az azokbdl készitett statisztikakat.

Az MNB az altala készitett monetaris, fizetésimérleg- és kapcsolddd allomanyi, pénzigyi szamla- és
értékpapir-statisztikdkat, felligyeleti, pénzforgalmi, fizetési rendszer, ar-, arfolyam-statisztikai,
pénziigyi stabilitasi, makroprudencialis és a pénziigyi kozvetité rendszerre vonatkozé adatokat
tartalmazod id6sorokat a honlapjan keresztiil teszi elérhetévé a nyilvdnossag szamdra a kozzétett
publikacidés naptar szerint. Az egyes szakstatisztikai teriiletekhez (a monetaris statisztikdkhoz, a
pénziigyiszamla statisztikakhoz, valamint a fizetésimérleg- és kiilfoélddel szembeni befektetésipozicid
statisztikdkhoz) kapcsolédéan az MNB atfogd mddszertani kiadvanyokat is megjelentet a honlapjan
(https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/statisztikai-kiadvanyok).
Emellett az MNB a szakstatisztikai sajtokozlemények publikdldsakor az aktualis id6szakra vonatkozd
madszertani megjegyzéseket is kozzéteszi.

2016 folyaman két Uj adatszolgaltatasi rendelet is kiadasra kerdlt. Az 1/2016. (. 13.) MNB rendelet az
MNB jelzaloghiteleken kivili fogyasztdi devizahitelek forintositdsahoz kapcsolddd spot svajci frank
eladasi tenderén részt vevdé pénzigyi intézmények tender feltételeinek valéd megfelelése
ellen6rzéséhez kapcsolédd, egyszeri adatszolgaltatdst tartalmazza. A jegybanki informacids
rendszerhez a hitelintézetek egyes pénziigyi instrumentumaira, altaldnos pénziigyi informacidira és
t6kemegfelelésére vonatkozdan teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségekrél szl 20/2016. (VI.
6.) MNB rendelet tobb éves el6készitési munkalatokat kovetGen kerllt kihirdetésre. Az
adatszolgaltatdsi rendelet el6készitésében, a tervezett adatszolgaltatdsok észrevételezésében a
hitelintézetek és a Bankszovetség is aktivan részt vettek.

2016-ban négy alkalommal® keriiltek mddositasra a 2015. év végén kihirdetett, 2016. évre vonatkozd
adatszolgaltatasi MNB rendeletek. A mddositasok a hitelintézetek jegybanki, illetve felligyeleti célq,
valamint az 6nkéntes nyugdijpénztarak feligyeleti céll adatszolgdaltatdsait érintették.

Az MNB hitelintézeti adatgyiijtési projektjeinek eredményei

A Statisztikai és fellgyeleti céli adatgydjtés integracidja projekt eredményes munkdajanak
lezardsaként 2016 |. félévében kerilt kihirdetésre az egységes MNB adatszolgdltatasi rendelet
(20/2016. (VI. 6.). 2017-t6l a hitelintézetek attérhetnek a magyar szamviteli rendszerrél a nemzetkozi
szamviteli el6irasokra, az IFRS-re. Az MNB kidolgozott egy Uj, részletes hitelintézeti adatbekérést,
amely tébb korabbi adatgydjtést kivalt és biztositja a hazai szamvitelt és az IFRS-t alkalmazd
hitelintézetek egységes adatszolgaltatasat. A 2016. junius elején megjelent rendelet a hitelintézetek
egyes pénzligyi instrumentumaira, altaldnos pénziigyi informdacidira vonatkozik, igy tartalmazza a
statisztikai mérleget és eredménykimutatast, a hitelekre, a betétekre és a derivativakra vonatkozo
részletes adatokat, valamint a 2017. januar 1-t6l IFRS-re attéré hitelintézetek egyedi nemzetkozi

93/2016. (II. 8.), 5/2016. (IIl. 1.), 17/2016. (V. 11.) és 21/2016. (VI. 29.) szamd MNB rendeletek
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szamvitelen alapulé adatszolgaltatasait, az un. egyedi FINREP csomagot. Az egyedi FINREP csomag az
EU szinten egységes konszolidalt FINREP csomag alapjan, azzal 6sszhangban keriilt kialakitasra.

Evek 6ta nemzetkozi és hazai szinten is egyre novekvés igény mutatkozik az egyedi szint(i, granulalt
hiteladatok irdnt mind a statisztikai adatgydjtések, mind a jegybanki elemzések, feligyeleti feladatok
ellatdsa terén. Az MNB megkezdte a két forrasbdl rendelkezésre all6 — a BISZ Zrt.-t6l atvett KHR-
adatokbdl, illetve a hitelintézetek szdmara kozvetlentl elrendelt és 2016-ban kibdvitett,
hitelregisztert kiegészit6 adatgy(jtés adataibdl (L11) szarmazd - hitelregiszter adatok min6ségének
ellenGrzését és javitasat. A j6 mindségl hitelregiszter jobban betélti a felelés hitelezéshez kapcsolddd
funkciéjat, széles korld elemzési lehet6ségeket nyujt a hitelezési folyamatok monitorozdsara,
valamint hosszabb tdvon lehet6vé teszi az aggregalt statisztikdk esetleges kivaltasat is granulalt
adatokkal.

Publikacios valtozdsok

Az MNB Statisztikai igazgatosdga 2016-t6l sajtokozleményt jelentet meg a rezidensek dltal
kibocsatott értékpapir-allomanyok alakulasarél és tulajdonosi megoszlasardl, ami az értékpapir-
statisztikai adatkozlés kiegészitéseként havi gyakorisaggal keril publikdldasra. A sajtékodzlemény
megjelenését indokolttd tette, hogy jelentGsen nétt az értékpapirok, kiilondsen a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, ezek kozil is az dllampapirok szerepe; illetve az értékpapirok tulajdonosi
megoszlasanak bemutatdsa irant novekvd igény mutatkozott mind az MNB-n belil, mind a piaci
szereplGk részérél. Az értékpapir sajtokozlemény célja, hogy a piaci szerepl6k bévebb tajékoztatast
kapjanak az adott id6szakban bekovetkezett, piacra hatd jelentGsebb eseményekrél, illetve a
forgalomban 1évé értékpapirok tulajdonosi megoszlasardl. Tovabbi fontos funkcidja, hogy a havi
értékpapir-statisztikai publikaciéban megjelené adatokrdl kozérthet6, Osszefoglald informdcidkat
adjon az érdekl6d6k szamara.

2016 els6 félévében a felmeriilt felhasznaldi igények kielégitése érdekében bdviilt az MNB honlapjan
kozzétett fizetésimérleg-statisztikai id6soros tabldk részletezettsége, amely érintette a
kozvetlent6ke-befektetések, a tartalékeszkozok és a brutté addssag bemutatasat.

Feliigyeleti statisztikak

A fellgyeleti célu hitelintézeti adatszolgdltatasok terlletén két éve bevezetett, eurdpai szinten
egységes adatszolgaltatdsok (tovabbiakban: EU adatszolgaltatdsi sztenderd) 2016. I. félévben Gjabb
elemekkel béviiltek (Tovabbi likviditasi mérési mddszerek (Additional Liquidity Monitoring Metrics,
ALMM) és Benchmarking (SBP)), valamint tovabbi mddositasokra is sor keriilt. Ezen
adatszolgaltatdsok sztenderdizalt fogadasa, feldolgozasa, valamint az Gj formatumu és tartalmu
adatgydjtések adatmin&ségének biztositdsa jelentette tovdbbra is a legnagyobb feladatot a nemzeti
hatdsagok, és igy az MNB szamadra is. Az EU adatszolgdltatasi sztenderd tartalma az elkdvetkezd egy-
két évben tovabb bdviil, a szabdlyozasi valtozdsokhoz kapcsoléddan tovabbi Uj elemek varhaték (pl.
IFRS 9 alapu uj FINREP konszolidalt adatszolgaltatas). Amennyiben a bevezetésre kerll6 uj EU szintd
adatszolgaltatds az MNB adatszolgaltatasi rendeletben mar meglévé azonos targykorre vonatkozik,
akkor - a duplikacié elkeriilése érdekében - felvaltja az MNB rendeleten alapulé fellgyeleti céla
adatszolgaltatdst. 2016. I. félévben folytatéddott a legnagyobb bankcsoportok EU adatszolgaltatdsi
sztenderd szerinti adatainak tovabbitasa az Eurdpai Bankhatdsagnak.
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2016. év els6 félévében jelentds valtozasok jellemezték a biztositok fellgyeleti adatszolgaltatasat.
2016. januar 1-jén hatalyba lépett a Szolvencia Il (SIl) egységes eurdpai unids szabalyrendszer,
melynek részét képezi az EU szinten egységesen meghatarozott adatszolgdltatds is. Az Uj
adatszolgaltatas keretében, Uj (xbrl) formatumban beérkezett jelentéseket az MNB az adatmindség
ellenérzését kbvetben tovabbitotta az EIOPA felé.

Ezzel egyidejlileg az SlI hatalya ala tartozo biztositokra vonatkozd MNB adatszolgaltatdsi rendeletben
meghatdrozott adattartalom a kordbbi évekhez viszonyitva 2016-t6l jelentésen mérséklédott, ill.
atalakult az atfedések elkeriilése érdekében.

Az adatforrasok ilyen nagymértékl valtozasa sziikségessé tette a biztositdi szektorban egy Uj
kockdazati monitoring rendszer kialakitasat, mely illeszkedik az Uj kockazati hierarchidhoz. Az Uj
adattartalommal 06sszhangban megujitasra keriilt a publikalt statisztikai id6sor, a fellgyeleti
gyorsjelentés és a vezetdi gyorsjelentés.
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2.9. Az MNB tarsadalmi felelosségvallalasi tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank Tarsadalmi FelelGsségvallaldsi Stratégidjaban kit(izott célok megvaldsitasa
érdekében a jegybank mind sajat gondozdsaban, mind a Pallas Athéné Kézgondolkoddsi Program
mentén létrehozott alapitvanyokkal egylittm(kodve toérekszik a pénziigyi tudatossag fejlesztésére,
el6segitve a kozgazdasagi, pénzligyi és interdiszciplindris kutatasi és oktatasi munkat. Stratégiai
egyuttmikodéseket hoz létre vezetd felsGoktatdsi intézményekkel, erdsiti a szakmai parbeszédet és a
nemzetkozi tudomanyos kapcsolatok kiszélesitéséhez is aktivan hozzajarul.

A Kozgondolkoddsi Program égisze alatt m{kodé kiemelt projektek kozé tartozik a Budapesti
Corvinus Egyetemmel (BCE) létrejott stratégiai egylttmiikodés. Az egylttm(ikodés keretein beliil
2015-ben megalakult az MNB Tanszék, amelynek Gazdasdgi kormdnyzds cim(i tantdrgyat a 2016-os
tavaszi félévben mar kozel 50 hallgaté kovette. Emellett a Kbzgazdasdagtudomanyi Kar Kozgazdasagi
elemz6 mesterszakan 6nallé Jegybanki elemzd specializacié is indul 2016 szeptemberétél, az MNB
szakmai és anyagi tamogatasaval.

A gazdasagtudomanyi képzések mellett, a BCE Tarsadalomtudomdnyi Kardn kialakitasra kerilt egy
Gazdasdgféldrajzi, geobkondmiai és fenntarthato fejlédés intézet, valamint az MNB tdmogatasanak
eredményeként tartalmilag megujult és két év sziinet utan sikeresen Ujraindult a Regiondlis és
kérnyezeti gazdasdgtan mesterszak is. A mesterszaknak 2016 februarjatél csaknem 30 hallgatéja van,
2016 Gszi félévétdl pedig mar varhatdan kétszer ennyi didk tanul majd az elsé évfolyamon. Az MNB-
BCE egyuttmikodés keretében eddig megkozelitSleg 200 6 nyert el tanulmanyi 6sztondijat.

A gazdasdgtudomadnyi képzések orszdgos tamogatdsdra az MNB egy atfogd programot is inditott a
2016-2017-es tanévre vonatkozdan. A Kivéaldsagi Oszténdijprogram keretében 30 magyarorszagi
felsGoktatdsi intézmény tébb mint 500, gazdasagtudomanyi alap-, és mesterképzési szakokon tanuld
hallgatéja részesiilhet tamogatdsban.

A hatranyos helyzet(i teriletekr6l szarmazd hallgatdk fels6fokd tanulmanyainak elGsegitése
érdekében megvaldsitasra keriilt a Tiszaroffi Oszténdijpdlydzat program, melynek célja a kistérség
felzarkdztatdsa és az itt él6, felsGoktatdsi intézményben tanuld hallgaték tdmogatdsa. 2016
tavaszatdl tanulmanyi eredmény és kozosségi munka flggvényében szamithatnak kiemelt
tdmogatasra a program résztvevai, ezzel is 6sztondzve teljesitményiket.

A kecskeméti Pallasz Athéné Egyetemen 2016. juliusatdl egy Uj gazdasdagtudomanyi képzésnek helyet
biztositd campus épitése kezd6dott meg, a modern egyetemi varosrészben mintegy 1500 hallgatd
tanulhat majd. A projekt keretében egy olyan komplex épliiletegyiittes jon létre, amely magaban
foglal oktatasi, konyvtari, kollégiumi épuleteket, valamint egy kulturalis kozpontot is. A felsGoktatasi
tdmogatasi-egylittm(ikodési programok jelentéségét mutatja, hogy az MNB és alapitvanyai révén a
2016-2017-es tanévben Osszességében kozel 1000 felsGoktatasban tanulé hallgatd nyerhet el
Osztondijat tanulmanyai, kutatdsai vagy egyéb tudomdanyos munkassaganak elGsegitésére.

A hazai kutatdsi eredmények kozkinccsé tétele, illetve a nemzetkdzi kutatodi életben valé minél
aktivabb részvétel az MNB fels6oktatassal kapcsolatos fejlesztési-tdmogatasi projektjeinek sarkalatos
pontja. A jegybank a nemzetkozi oktatdsi kapcsolatok terlletén tobb neves hazai és kalfoldi
egyetemmel kotott egylttm(ikodési megdllapodast annak érdekében, hogy a hallgatdi és oktatoi
mobilitast céljaival 0Osszhangban el6mozditsa, illetve 0sztondijprogramok révén a magyar
fels6oktatdsi hallgatok kiilfoldi tanulmdnyait eldsegitse. Emellett az MNB célul tlizte ki, hogy
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gyakornoki programokat szervezzen mind alap- és mesterképzési szakokon tanulmanyokat folytato
hallgaték szamara, amelyek sordn a hallgaték bekapcsolédhatnak a jegybankban folyd munkaba, Uj
ismereteket szerezhetnek, és a gyakorlatban is kamatoztathatjdk az addig elsajatitott tudasanyagot.

Az értékmegbrzés kézzel foghatéd vetiiletéhez kapcsolédik az MNB tulajdondban 3ll6 egyedilalld
éremgyljtemény gondozasa, katalogizalasa és a nagykozonségnek valdé bemutatas elGkészitése. A 70
éves a forint vandorkiallitas az els6 |épés az érmék egy részének nyilvanos prezentdldasahoz, amely a
2016-2017-es tanév soran megtekinthetd lesz tobb nagyobb hazai egyetemen is. A kidllitas célja,
hogy kozérthetGen feldlelje a forint pénzrendszer teljes torténetét, f6 fékuszaban pedig az 1946.
augusztus 1-i bevezetés 6ta eltelt 70 év gazdasagtorténeti és numizmatikai bemutatdsa all.

Az MNB Ertéktar Programjanak megvaldsitdsaval a kulturdlis 6rokségvédelemhez jarul hozza. A
program célja az elmult torténelmi periddusokban kiilonb6z6 okok miatt kilfoldre vagy kulfoldi
tulajdonba keriilt magyar vagy kilféldi mivészek altal alkotott, jelentés mivészeti értéket képviseld
m(ikincsek minél nagyobb hanyadanak visszaszerzése Magyarorszag szdamara, valamint a hazai
hagyatékokban fellelhet6 legfontosabb miUikincsek megvasarldsaval, azok szétszéréddsanak
megelSzése. A félév soran négy Ujabb filmmel egésziilt ki az MNB honlapjan az Ertéktar programot
bemutaté oldal. Az egri Dobd Istvdn Varmuzeumban kidllitott Pétervary-fegyvergyljteményt,
Munkdcsy Mihdly Krisztus Pilatus el6tt cimld monumentdlis alkotdsat — amely a debreceni Déri
Muzeumban taldlhaté —, valamint a Magyar Nemzeti Galéridban lathaté Pompa csendéletet,
Abraham van Beijeren mi(vét, illetve a Magyar Nemzeti Mduzeumban kidllitott Erdélyi
tallérgyljteményt bemutatd videdk — a kordbban elkésziiltekkel egylitt —az MNB honlapjan érhet6ek
el. Az elkészilt filmeknek kdszonhetSen az Ertéktar program keretében megvasarolt és
kozgyljteménybe kihelyezett minden olyan miitargyrdl lathatd ismerteté a jegybank honlapjan,
amelyeket mar a nagykdzonség is megismerhet. Az alkotdsokat a vided-felvételeken neves
szakemberek - mlivészettorténészek, régész, miuzeumigazgato-hadtorténész — mutatjak be.

A fentieken tulmenéen az MNB lehetGségeihez mérten kozvetlendl, illetve alapitvanyai Utjan
stratégiai egylittm(kodési megallapoddsok keretében, illetve eseti tdmogatasok nyujtasaval szerepet
vallal az értékteremtésben, a nemzeti értékek, a szellemi és kulturalis 6rokség meg6rzésében (pl.
Liszt Ferenc Zenem(ivészeti Egyetem, Nemzeti Szinhdaz), valamint a szakemberképzés, tudomanyos
tevékenység tdmogatasaban (pl. Magyar Kbzgazdasagi Tarsasag, Magyar Numizmatikai Tarsulat,
Magyar Aktuarius Tarsasag). Karitativ céld adomanyozdssal hozzadjarul a hatranyos helyzet(
csoportok életmindségének, esélyegyenléségének javitdsahoz, a rendkiviili élethelyzetek okozta
nehézségek enyhitéséhez (pl. Csodaldampa Alapitvany, Egyltt a Daganatos Gyermekekért Alapitvany,
Felndtt Cisztas Fibrézisos Betegek Egyesiilete). A tarsadalmi felelsségvallalasi program keretében a
kijelolt stratégiai célok mentén a jegybank nyitott az egylttm{kodd partnerek korének tovabbi
bdvitésére.
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2.10. Az MNB 2016. I. félévi évi eredményének alakulasa

A Magyar Nemzeti Bank 2016 elsé félévi eredménye 51,7 millidrd forint nyereség volt, 15,5 milliard
forinttal magasabb az egy évvel korabbinal. Az elsé6 félévben a mérleg és az eredmény alakulasara az
aldbbi f6bb folyamatok hatottak:

e adevizatartalék monetdris politika altal meghatarozott szintje és dsszetétele, a tartalék szintjét
befolydsold devizavésarldsok és devizaeladdsok: az Allamaddssdg Kezel6 Kdzpont
addssagkezeléssel  kapcsolatos  mdveletei, az  EU-transzferekbdl szdrmazé  nettd
devizabedramlds, a Magyar Allamkincstdir nem addssagfinanszirozashoz kapcsolédd
devizakonverzioi;

e 3 forintlikviditast lekoté instrumentumok alakuldsa, ami 0sszefligg a devizatartalék és az MNB
nettd devizakoveteléseinek alakuldsaval;

e aforintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valtozdasa; valamint

e aforint arfolyamvaltozasa.

3. tdblazat: Az MNB dsszevont eredménykimutatdsa és egyes mérlegtételei

millidrd forint

Sorszam Megnevezés 2015. 2016. Viltozas
(Eredménykimutatas sora) . félév 1. félév
1 Nettd kamat- és kamatjellegli eredmény (I+11)-(X+XI) -30,4 -10,8 19,6
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) -59,8 -21,4 38,4
3 Nettd deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (11-X1) 29,4 10,6 -18,8
4 Pénziigyi m(iveletek realizalt eredménye (IV-XIV) 5,2 10,1 4,9
5 Devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazd eredmény (l11-XI1) 85,7 73,1 -12,6
6 Egyéb eredménytényez&k* (V+VI+VIHVII-(XHHXVHXVI+XVIHXVIII) -24,3 -20,7 3,6
7 Eredmény (1+4+5+6) 36,2 51,7 15,5
Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
8 Nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 452,3 297,3 -155,0
9 Deviza értékpapirok piaci értékvdltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék 384 48,3 9,9

*Feliigyeleti tevékenységbdl szdrmazo bevételek, nettd bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds
kéltségei, netto céltartalékképzés és felszabaditds, jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.

A netté kamat- és kamatjellegli eredmény 2016 els6 félévében 10,8 milliard forint veszteség volt,
2015. hasonlé idGszakahoz képest 19,6 milliard forinttal javult. A kamateredmény javuldsa a jegybank
onfinanszirozasi programjanak, illetve a forintositas hatasara bekovetkez6 mérleg-6sszehlizdédasnak
tudhatd be, melynek hatdsara a devizatartalék csokkenésével parhuzamosan a tartalékot dént6en
finanszirozé forintforrasok allomanya is visszaesett. A devizahozamok és az atlagos forintkamat
kozotti eltérés tovabbi mérséklGdése szintén kedvezd hatdssal volt a kamateredményre.

A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény 21,4 millidrd forint veszteség volt, 38,4 millidrd
forinttal alacsonyabb, mint 2015 azonos id&szakdban. A kamatozd forintkotelezettségek
(koltségvetés forintbetétei, kotelezé tartalék, likviditast lek6té instrumentumok) atlagos allomanya
jelentésen, mintegy 2500 millidard forinttal visszaesett, ezaltal jelentésen csokkentek a forint
kamatraforditasok. A naptari napokkal sulyozott atlagos jegybanki alapkamat az elsé félévben 74
bazisponttal volt alacsonyabb az egy évvel korabbihoz képest. A két folyamat egyiitt a forint
kamateredmény kedvez§ alakulasat eredményezte.
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A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 10,6 milliard forint nyereség volt, 18,8 milliard forinttal
elmaradt az el6z6 év azonos id6szakanak nyereségétSl. A tartalék atlagos szintje szamottevéen
csokkent, amihez alacsony, eurdban tovabb csokkend hozamkdrnyezet parosult. Mindez a — deviza
kamatbevételek nagyobb részét add — devizatartalék utani kamatbevételek csokkenését okozta.

A pénzigyi miveletek realizdlt eredménye 10,1 millidrd forint nyereség volt, 2015 elsé félévéhez
képest kozel a kétszeresére emelkedett. 2015-t6l ez az eredménykategéria dontéen a
devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasabdl szarmazdé — az értékpapir eladasakor
keletkez6 — realizalt eredményt tartalmazza, ezen kivil pedig — eladas esetén — a magyar
allamkotvények, valamint a jelzaloglevelek realizalt arfolyameredményét. A pénziigyi miveletek
eredményének kedvez6bb alakuldsat dontGen a csdokkend devizapiaci hozamok okoztak, e mellett a
devizatartalék csokkenésével 6sszefliggésben emelkedé értékpapir-eladasok is magyarazzak.

A devizaarfolyam-valtozdsbdl szarmazd eredmény alakuldsat meghatarozo két f6 tényez6 a hivatalos
és a bekerilési arfolyam eltérése, valamint a devizaeladasok mértéke. A 2016. janudr-juniusi
id6szakban a forint arfolyama az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest kisebb ingadozast mutatott,
ezért a hivatalos és a bekerilési arfolyam kozotti kulonbség is kiegyenlitettebben alakult. A
devizaeladasok volumene 2015 els§ félévéhez képest csokkent, ezekre elsGsorban az AKK-
addssagkezelési miiveleteihez kapcsoldddan keriilt sor. igy 2016 elsé félévében az egy évvel
kordbbindl 12,6 millidrd forinttal alacsonyabb, 73,1 milliard forint arfolyamnyereség keletkezett.

12. dbra: A forint drfolyamdnak alakuldsa (forditott skdla)
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Az egyéb eredménytényez6k tartalmazzak a bankiizem mikddési bevételeit, koltségeit, raforditasait,
a bankjegy- és érmegyartas koltségeit, a céltartalék-képzést, —felszabaditdst, valamint a felligyeleti
tevékenységbdl szarmazd bevételeket, a jutalékbdl szarmazd és az egyéb eredményt. Az ezekbdl
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adddo nettd raforditasok 3,6 milliard forinttal csokkentek, 2016 elsé félévében 20,7 milliard forintot
tettek ki.

A sajat t6ke allomanya 2016. junius 30-an 515,1 millidrd forint volt. Nagysagat a kiegyenlitési
tartalékok szintje mellett az eredménytartalék nagysaga hatarozta meg, valtozasaban pedig szerepet
jatszott az éves eredmény alakulasa is.

A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka a 2015. junius végéhez képest 155 millidard forinttal lett
alacsonyabb. Ennek oka részben a mérleg Osszehlzdddsa miatt az atértékelésre kerild
devizaeszkdzok alacsonyabb allomanya, részben pedig a hivatalos és az atlagos bekerilési arfolyam
kozotti eltérés csokkenése. A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka 2016. junius 30-an 297,3 milliard
forint volt.

2016. junius 30-an a deviza-értékpapirokon piaci értékelésiik alapjan 48,3 milliard forint nem realizalt
nyereség keletkezett. Az értékpapirok piaci aranak — a devizahozamok csdkkenésébdl adédd —
emelkedése kedvez6 irdnyd valtozast idézett el az egy évvel korabbihoz képest.
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2.11. Az MNB gazdalkodasa

Az MNB gazdalkoddasa az MNB torvényben el8irt feladatok szinvonalas elldatasahoz sziikséges
erdforrasok hatékony biztositdsdara iranyul.

Miikodési koltségek

4. tablazat: Az MNB 2016. I. félévi miikédési kéltségeinek alakuldsa

2016. 1. félévi Index Index
2015. 1. félévi litemezett 2016. 1. (2016’. I. félévi (2016’. I. félévi

Megnevezés tény terv félévi tény tény / tény /

(tartalék 2016. 1. félévi | 2015. | félévi
nélkiil) litemezett terv) tény)
millié forintban szazalékban

Személyi jellegli raforditasok 9436 11 445 10 058 87,9 106,6
Bankiizemi altalanos koltségek 5691 8 685 7124 82,0 125,2
Osszesen 15127 20130 17 182 85,4 113,6
Forrds: MNB

A mukodési koltségek 2016. I. félévi tényleges 6sszege 17 182 millid forint, mely az Gtemezett
tervtd1™ 14,6%-kal marad el, a 2015 1. félévében felmerilt kiadasoknal pedig 13,6%-kal magasabb.

Az el6z6 év hasonld id6szakahoz viszonyitott koltségndvekedés leginkdbb a bankizemi altaldnos
koltségeknél jelentkezett. Az eltérésben donté szerepet jatszik az lizemeltetési koltségeken beliil a
fegyveres Grzés és védelem koltségeinek emelkedése. Ez részben abbdl adddik, hogy az 6rzésvédelmi
tevékenység kiszervezésének hatasa 2015 marciusatdl meriilt fel az Gzemeltetési koltségek kozott,
mig 2016-ban mar a teljes beszamolasi idGszakban. Ezen kivil az 6rzésvédelem 2016. évi atalanydija
januar 1-jét6l emelkedett.

A bankizemi dltaldanos koltségeken belill névekedtek az egyéb koltségek is, f6ként azért, mert a
komplex  jegybanki  kutatds-elemzési,  kutatdssal alatdmasztott tandcsaddi, valamint
tanulmanykészitési feladatok koltségei 2015 1. félévében még nem (csak a lll. negyedévtdl) mertltek
fel, mig 2016-ban az |. félév egészében.

Emellett a 2016. |. félévi személyi jellegli raforditasok novekedése okozott eltérést az el6z6 év
hasonlé id6szakahoz képest, részben amiatt, hogy emelkedett az atlaglétszam a betdltetlen statuszok
egy részének feltoltése altal, tovabba Uj feladatok (pl.: a szanalasi és reorganizacids tevékenység,
valamint a Pénziigyi Békéltetd Testiilet — mint kotelez6 jogérvényesitési forum — tébbletfeladatai)
ellatasa érdekében.

10 Megjegyezzik, hogy az itemezett terv nem azonos az idGaranyos (havonként egyenld Gsszegekre osztott)
tervvel, az a kiadasok varhaté tényleges felmeriilését alapul véve késziil, az idGbeli elhatdroldsokat is
figyelembe véve.
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Személyi jellegti raforditasok

A 2016. I. félévi személyi jelleg(i raforditasok (10 058 millié forint) az el6z6 év azonos id6szakat 6,6%-
kal (622 millié forinttal) haladtak meg.

Az idészakban a kordbbi évhez képest érdemi valtozast a bértomeg-gazdalkodas 2015. julius 1-jétél
tortént bevezetése jelentett, amely tébbek kdzott lehetGséget nyujt a mindségi, magas szaktudasu
munkavallaléi dllomany hosszu tavu biztositasara. Ennek a koltségekre gyakorolt hatasa a 2016. év I.
félévében részben mar jelentkezett. Az atlaglétszdm 2%-kal emelkedett, a kordbban emlitett okok
miatt. Az el6z6eken kivil a személyi jellegli raforditdsokndl mutatkozo eltérés abbdl is adédik, hogy
az étkezési tdmogatas koltsége 2016-ban mar a teljes id6szakra vonatkozéan meriilt fel. Kisebb
pénzligyi hatassal jart az egészségligyi program (altaldnos szlrévizsgalat) 2016. |. félévi koltsége, a
hosszabb id6tartamu és nagyobb szdmu munkavallaléi igénybevétel miatt.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2016. I. félévi banklizemi altalanos koltségek (7.124 millié forint) a 2015. I. félévinél 25,2%-kal
magasabbak.

Az IT-koltségek az el6z6 év ugyanezen id6szakahoz képest 24 millié forinttal (2,3%-kal) ndvekedtek.
Ez dont6éen az adatatviteli és a hirszolgalati dijak koltségének emelkedésébdl adddik, Uj
adatkapcsolatok és aremelkedések miatt. A tobbletkoltségeket mérsékelte a tandcsadasi
szolgdltatasok igénybevételének optimalizalasa.

2015. 1. félévéhez viszonyitva jelentGsen emelkedtek az Gizemeltetési koltségek (996 millié forinttal,
41,6%-kal), mely novekedés tilnyomdan az 6rzésvédelmi kiaddsok emelkedésének kdvetkezménye. A
kiszervezett tevékenység koltsége 2015 I. félévében 4 hénapig, 2016. | félévében 6 hénapig merilt
fel, tovdbbd 2016-ban a szolgdltatas atalanydija is emelkedett. Az 6rzésvédelem tobbletkoltségeit
mérsékelte az ingatlan-fenntartdsi koltségek technikai jellegld csokkenése: a Képzési és
Szabadid6kozpont lzemeltetése 2016. janudr 1-jétél a személyi jellegl raforditasok kozott kerdil
elszdmolasra, ami az lGzemeltetési koltségnél megtakaritdst jelent, de az MNB teljes koltségét
tekintve nem jar azzal.

A targyi eszk6zok és immaterialis javak értékcsokkenési leirasanak 2016. 1. félévi 6sszege (1 392 millio
forint) 7,6%-kal magasabb az el6z6 év hasonlé id&szakdahoz képest, elsésorban a 2015 II. félévében
megvalosult beruhazasok kovetkeztében.

A 2016. I. félévi egyéb koltségek 26,7%-kal (355 millid forinttal) novekedtek az el6z6 év I. félévi
kiaddsaihoz viszonyitva. Ennek elsédleges oka az, hogy a komplex jegybanki kutatds-elemzési,
kutatdssal alatdmasztott tandcsadodi, valamint tanulmanykészitési feladatok koltségei 2015 |I.
félévében még nem meriltek fel, mig 2016-ban az I|. félév egészében, az eseti jellegli munkak
koltségeivel egyltt. Ugyancsak emelkedett a feligyeleti tevékenységgel kapcsolatos, EU rendeletek
altal el6irt tagsagi dijak 6sszege. Csokkentek ugyanakkor a 2016. I. félévi kommunikacids koltségek, a
kommunikacids szolgaltatasok igénybevételére kiirt Uj kozbeszerzési eljaras id6beli csuszasa miatt.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitasahoz, illetve a targyi eszkoz ellatottsag mennyiségi és mingségi
szinvonaldnak fenntartdsahoz fejlesztési projektek, beszerzések sziikségesek. A beruhazasok 2016.

évi jovahagyott terve a normal (zletmenethez kapcsoléddan 8 829 millié forint. Ezen felll
53



jovahagyasra kerilt egy keretdsszeg a tarsadalmi felelGsségvallaldsi program megvaldsitasa, a belsé
képzések helyszinének biztositasat szolgdlé ingatlanok vasarlasa, valamint a meglévé és a jov6ben
vasarolandd ingatlanok felujitdsa, atépitése, rekonstrukcidja érdekében. Az MINB a tdrsadalmi
felelgsségvallalds programjahoz kapcsolédéan tdmogatja mikincsek megvasarlasat az Ertéktar
program részeként, aminek megvaldsitdsdra a jévahagyott beruhazasterv kilon keretosszeget
tartalmaz. 2016. I. félévében a beruhdzasok kapcsan 1 959 millié forint kerilt kifizetésre, melybdl a
normal Gzletmenethez 1 522 millié forint kétédik.

Az informatikai beruhdzdsokon belil jelent6s részt képviselnek az lizemeltetési igények miatt
megvaldsuld beszerzések. Az I. félévben a Microsoft licencek leszallitasra keriltek, a STAFIR program
megvaldsitasahoz sziikséges fejleszt6i és teszt szerverek és a szlikséges licencek beszerzése
megtortént, az MNB szerver infrastrukturdjanak fejlesztése is folytatddott. Az Adattarhazzal
kapcsolatos fejlesztések kozil az 1. félév soran folyamatban volt az Adattdrhaz lekérdez6 eszkoz
megujitasa.

Az IT biztonsagi terilet egyik fontos beruhdzdsa az adatok védelmét célzé informatikai rendszert
valdsit majd meg. Ugyancsak folyamatban van a Privilegizalt felhasznald kezel6i rendszer bevezetése,
mely beruhazas a magas jogosultsagu felhasznaldi fiokok kezelését és védelmét biztositja majd.

A biztonsagtechnikai kornyezet fejlesztéseként folyamatban van a Szabadsag téri épililet és a
Logisztikai kbzpont biztonsdgtechnikai rendszereinek cseréje, mely a bankbiztonsagi elektronikai és
mechanikai rendszerek komplex mddon torténd cseréjével segiti a fegyveres biztonsagi Grség
munkdjat, s célja a rendkivili helyzetek megelGzése is.

Az ingatlanokhoz kapcsolddé jelentésebb beruhdazasként folyamatban van a Szabadsag téri épilet
homlokzati kapuinak megerGsitése és befejez6dott a géptermi villamos zavarszirdk cseréje.
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3. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak
magyardazata

Roviditések

AQR: eszkbzmindség-vizsgalat (asset quality review)

BET: Budapest Ertékt&zsde Zrt.

BIS: Nemzetkdzi Fizetések Bankja (Bank for International Settlements)

BKR: Bankkozi Kliringrendszer

BREEAM: Building Research Establishment Environmental Assessment Methodology — az épuletek
kornyezetvédelmi mingsité rendszere

BRRD: a bankok helyreadllitasardl és szanalasardl szold irdnyelv (Bank Recovery and Resolution
Directive)

CEBS: Eurdpai Bankfelligyel6k Bizottsaga (Committee of European Banking Supervisors)

CRD IV: Capital Requirement Directive — a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrél és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencidlis felugyeletérdl, a 2002/87/EK-iranyelv
maodositasardl, a 2006/48/EK- és a 2006/49/EK-irdnyelv hatéalyon kivil helyezésérél sz616 2013. junius
26-i eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv

CRR: Capital Requirement Regulation — az eurdpai unids tagdllamokban alkalmazandd, a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrdl sz6lo 2013.
junius 26-i eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet

EBH: Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority, EBA)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)

ERKT: Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (European Systemic Risk Board, ESRB)
GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zrt.

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unié (Economic and Monetary Union, EMU)

IMF: Nemzetk6zi Valutaalap (International Monetary Fund)

ISDA: International Swaps and Derivatives Association — nemzetkdzi csere- és szarmaztatott
Ggyleteket szabdlyozo tarsasag

JEREMIE: K6z0s Eurdpai Forrasok a Mikro- és Kozepes Vallaltok Szamara (Joint European Resources
for Micro to medium Enterprises)
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KBER: K6zponti Bankok Eurépai Rendszere (European System of Central Banks, ESCB)
KELER: Kézponti Elszdmolbhaz és Ertéktar Zrt.

KSH: K6zponti Statisztikai Hivatal

LCR: likiditas fedezeti mutaté (Liquidity Coverage Ratio)

MNB: Magyar Nemzeti Bank

NGM: Nemzetgazdasagi Minisztérium

NHP: Novekedési Hitelprogram

NSFR: netto stabil finanszirozasi mutaté (Net Stable Funding Ratio)

OECD: Gazdasagi Egyluttmiikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for Economic Co-operation
and Development)

PFK: Pénziigyi Fogyasztévédelmi KozpontPST: Pénziigyi Stabilitasi Tandcs
SRM: egységes szandldsi mechanizmus (Single Resolution Mechanism)
SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory Mechanism)

VIBER: Valds Idejd Bruttd Elszamoldsi Rendszer, az MNB altal miikodtetett fizetési rendszer.

Fogalmak magyarazata

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési kockazat kikliszobolését lehetévé tevs
elszamolasi és kiegyenlitési modell, mely tébb devizdban torténd fizetés fizetés ellenében (PvP)
mechanizmuson alapul. A CLS-t a CLS Bank mdkodteti.

Devizafinanszirozas-megfelelési mutaté (DMM): a stabil devizaforrdsok és az éven tuli lejaratu nettd
deviza-swapallomany, illetve a finanszirozandd devizaeszk6zok sulyozott dllomanyanak hanyadosa.

Devizaswap ligylet: olyan — 4ltaldban rovid lejaratra kotott — dgylet, amely kilonb6z6 devizak
cseréjét és az ligylet lezarasakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizdk kamatrataja altal)
meghatdarozott aron torténd visszacserélését foglalja magaba.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kotvény, illetve a kotvényekbdl allo portfélid
kockazatossaganak jellemzésére hasznalt mérészam.

Elszamolas (kliring): a fizetési ml(iveletek ellenérzése, tovabbitdsa, a bankkozi kovetelések és
tartozdsok meghatarozott szabdlyok szerinti kiszdmitdsa; értékpapirligyletek esetében a kotések
parositasa, meger@sitése, a tartozdsok és kovetelések kiszamitdsa, a felmeriil§ pénziigyi kockazat
kezelése.

ERM—II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism Il): az eurodvezet orszagai és a GMU
harmadik szakaszaban részt nem vevé unids tagallamok kozo6tti, az arfolyam-politikai egytttm(ikodés
feltételeit megteremtd arfolyamrendszer. Az ERM—II rogzitett, de kiigazithatd darfolyamok
multilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal +/-15 szazalékos ingadozasi sav vezi.
A kozéparfolyammal és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos dontéseket az érintett
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tagallam, az eurodvezet orszagai, az EKB és a mechanizmusban részt vevd tobbi tagallam kolcsonos
megallapoddsaval hozzak meg.

Fizetési Rendszer Forum: az MNB kezdeményezésére a Magyar BankszOvetség tdmogatasaval a
pénzforgalomban meghatarozd szerepet jatszé piaci szerepldk, valamint a Magyar Allamkincstar, a
GIRO Zrt. és KELER Zrt. részvételével mikods onallo, 6nszervezd, a hazai fizetési rendszer lgyei irdnt
elkotelezett konzultativ jellegl nyitott szakmai szervez6dés. A Férum legfels6bb szerve a tagok
képvisel6ibdl allé, az MNB és a Magyar Bankszovetség tarselnokségével miikodd Fizetési Rendszer
Tandcs.

Fizetési Rendszer Tanacs: a Fizetési Rendszer Forum dontéshozo testilete.
FX-swapligylet: |asd devizaswapligylet

IMF-tartalékkvéta: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing Right — kilonleges lehivasi jog) befizetett
IMF-kvéta szabadon lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlab-futures: olyan t6zsdei Ugylet, ahol a jovGbeni elszamolds alapja meghatarozott
mennyiség(i, szabvanyositott (kontraktusban kifejezett), az tizletkotéskor meghatarozott kamatozasu
betétallomany.

Kamatozo devizaswap- (currency swap) ligylet: olyan — altalaban kozép-, illetve hosszu lejaratra
kotott — tgylet, amely kiilonb6z6 devizdk cseréjét, a téke utani kamatfizetések sorozatat és az ligylet
lezardsakor a t6kék torlesztését foglalja magaba.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsszegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix
kamat és — bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozé kamatlab alapjan szamitott
valtozd kamatdsszeg meghatarozott id6kozonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: a jegybankba torténd be- és kifizetések, illetve valtasok dsszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartaléka az MNB sajat t6kéjének részét képezd tartalékok, melyeket negativ egyenlegiik esetén a
negativ egyenleg mértékéig a kdzponti koltségvetés a targyévet kdvet6 év marcius 31-ig a megfeleld
kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést a targyévi mérlegben a kozponti koltségvetéssel
szembeni kovetelések kdzott kell kimutatni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszkdzoknek és -forrasoknak a forintarfolyam
valtozasabdl adddo nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajat téke részét
képez6 forintarfolyam kiegyenlitési tartalékdban kell kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizdban fenndlld, értékpapirokon alapuld
kovetelések (kivéve a visszavdsdrolt devizakotvények) piaci értéke és beszerzési értéke kozotti
értékelési kiilonbozetet a sajat téke részét képezd deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban kell
kimutatni.

MNB tv.: 2013. évi CXXXIX. torvény torvény a Magyar Nemzeti Bankrél.

Monetaris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelintézetek és a pénzpiaci alapok egylttesen
alkotjak a pénzigyi vallalatokon beliil ezt az intézményi kategoriat.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel
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Opcids ligylet: a devizaopcié tulajdonosa szamara jogot jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos
mennyiségli deviza egy masik devizdval szembeni vételére vagy eladdsdra el6re meghatarozott
arfolyamon, el6re meghatarozott idépontban vagy id6pontig. Az opcid eladdja (kiirdja) szamara —
amennyiben az opcid birtokosa gyakorolja a jogot — mindez kotelezettségként értelmezendd.

Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befektetési alapok sorolanddk, amelyek befektetési
jegyei likviditds szempontjabdl a bankbetétekhez hasonldak, és eszkozeiket 85 szazalékban pénzpiaci
eszkozokbe, vagy maximum 1 éves hdtralévé lejaratu transzferalhatd hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszk6zok kamataihoz hasonld megtériilésl eszkozokbe fektetik.

Pénzpiaci eszk6zok: alacsony kockazatu, likvid, olyan piacon forgd értékpapirok, ahol nagy forgalmat
bonyolitanak le nagy mennyiség(i papirokkal, és ahol ezek készpénzre valtdsa azonnal és alacsony
koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repoiigylet: olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjogdnak atruhdzasarol
rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meghatarozandd jovébeli
id6pontban torténé visszavasarlasi kotelezettség mellett, meghatdrozott visszavasarlasi aron. Az
Ggylet futamideje alatt a vev(6 az lgylet targyat képez6 értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon
rendelkezhet (szallitdsos repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem rendelkezhet,
ilyenkor az értékpapir a vevd javdra a futamidd alatt 6vadékként keril elhelyezésre (dvadéki
repolgylet).

ROA (return on assets): eszk6zaranyos nyereség.
ROE (return on equity): sajat t6kearanyos nyereség.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési 6vezet —egy olyan térség, amelyen belil
a gazdasagi szereplSk egyetlen fizetési szamla hasznalatdval bdarhol ugyanugy teljesithetnek és
fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint sajat orszagukban. Az 6vezet foldrajzilag a 27 EU-tagéllamot,
Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacdt fedi le.

Szolvencia Il. irdnyelv: a biztositasi és viszontbiztositdsi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol szélé 2009. neovember 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandacsi rendelet. A
biztositok uj, kockazat alapu, harompilléres szabalyozasi keretrendszere, ahol a harom pillér a
mennyiségi kovetelmények, a mindségi kovetelmények, és a nyilvanossagra hozatal. Eurdpai
standard, melyre tdmaszkodva a fellgyeletek |étrehozhatjdk az egységes szabdlyokat a tGkére
vonatkozoan, a fizetésképtelenség kockazatanak csokkentése/elkertilése érdekében. 2016. januar 1-
jétél alkalmazandd. Az Omnibus Il. irdnyelv (2012/23/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv) a
mar elfogadott, de hatalyba, alkalmazdsba még nem Iépett Szolvencia Il. iranyelv és a Prospektus
iranyelv (2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv) mddosito rendelkezéseit tartalmazza.

TARGET2-Securities (T2S): az eurorendszer egységes technikai platformja, amelynek segitségével a
kozponti értéktarak és a nemzeti koézponti bankok alapvet6, hatarokon ativel6 és semleges
értékpapir-elszamolasi szolgaltatdsokat nydjthatnak jegybankpénzben Eurépdban.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozasok és kovetelések végleges rendezése kozos
bankjuknal, jellemz6en az MNB-nél vezetett szamlan.

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockazatok mérésére szolgalé mddszer. A VaR adott
idGintervallum alatt varhaté legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint mellett.
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1. A Magyar Nemzeti bank mérlege

millio forint
Kiegészitd
melléklet -
gz ESZKOZOK (Aktivak) 2015.12.31 2016.06.30 Valtozas
kapcsolédé
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kovetelések forintban 1446 828 1507 210 60 382,
3.3. 1. Kézponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 39178 39178 0
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 1405 552 1428833 23281
3.10. 3. Egyéb kovetelések 2098 39199 37101
1l. Kovetelések devizaban 9843344 8452 360 -1390 984,
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 9436975 7 801 046 -1635929
3.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 6962 85 -6 877
3.10. 4. Egyéb devizakovetelések 399 407 651229 251822
11l. Bankiizemi eszk6zok 109 638 109 343 -295
3.12. ebbdl: Befektetett eszkdzok 107 137 108 657 1520
3.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 95 697 64 125 -31572
V. ESZKGZOK OSSZESEN (I+1+11+1V) 11495507| 10133038| -1362469
Kiegészité
melléklet .
Lz FORRASOK (Passzivak) 2015.12.31 2016.06.30 Valtozas
kapcsolodé
fejezete
1 2 3 4 4-3
VI. Kételezettségek forintban 9527734 7489424 -2038 310
3.5. 1. Kdzponti koltségvetés betétei 403 624 776984 373360
3.7. 2. Hitelintézetek betétei 4772252 2253754 -2518498
ebbdl: az iranyadd eszkoz* 2986 826 1689 480 -1297 346
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 4304 879 4422 387 117 508
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 46979 36299 -10680
VII. Kételezettségek devizaban 1407934 2074 808 666 874
3.5. 1. Kdzponti koltségvetés betétei 416 115 719587 303472
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 58 378 30609 -27 769
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 933441 1324612 391171
3.13. VIII. Céltartalék 1978 1369 -609
IX. Bankiizem egyéb forrasai 67 839 18072 -49 767
3.14. X. Passziv idGbeli elhatarolasok 31044 34251 3207
3.15. XI. Sajat téke 458 978 515114 56 136
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 63417 107 869 44 452
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 312599 297 254 -15 345
3.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 28510 48 268 19758
6. Targyévi eredmény** 44 452 51723 7271
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VII+X+X+XI) 11 495 507 10133038 -1362 469

* 2015. szeptember 23-tol a hdrom hdénapos futamidejii MINB-betét lett az irdnyadd eszkéz a kéthetes betét helyett.
** A targyévi eredmény 2015. december 31-re vonatkozdan az éves - osztalékfizetés utdni - eredményt, 2016. junius 30.
tekintetében az I. féléves eredményt tartalmazza.

Budapest, 2016. szeptember 21.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elncke
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2. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint
Kiegészité
melléklet . 2015. 2016. L.
L, BEVETELEK L, L, Eltérés
kapcsol6do 1. félév 1. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i bevételek 5040 9188 4148
1. Kézponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 2198 149 -2049
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 1422 2294 872
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 502 50 -452|
4. Forintban elszdmolt kamatjellegli bevételek 918 6695 5777
3.18. 1l. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i bevételek 113 885 84463 -29422|
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 64 744 45598 -19 146
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 34 0 -34
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 49107 38 865 -10 242|
3.19. Il. Deviza-arfolyamvaltozashél szarmazé bevételek 87976 93728 5752
3.18. IV. Pénziigyi m(iveletek realizalt nyeresége 6527 12187 5 660
3.21. V. Egyéb bevételek 6576 7 640 1064
1. Jutalékbevételek 495 437 -58
3.22. 2. Jutaléktdl eltér6 egyéb bevételek 283 1059 776
3.23. 3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 5798 6144 346
3.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 1352 964 -388
3.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 730 250 -480
3.24. VIIl. Bankiizem bevételei 472 664, 192
IX. BEVETELEK OSSZESEN (H+IHIHIVHVHVIHVIIVIIN 222 558 209 084 -13 474
Kiegészit6
melléklet . P 2015. 2016. L.
L. RAFORDITASOK . . Eltérés
kapcsol6do I. félév 1. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i raforditasok 64 845 30536 -34 309
1. Kbzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 6434 3323 -3111
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 58353 23375 -34978
ebbdl: az iranyadd eszkoz kamatréforditasa* 51215 16 889 -34 326
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 58 50 -8|
4. Forintban elszdmolt kamatjelleg( raforditasok 0 3788 3788
3.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i raforditasok 84436 73911 -10 525
1. Kdzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -745 -1047 -302]
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -23 -30 -7
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 843 1662 819
4. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i raforditasok 84361 73326 -11035
3.19. XII. Deviza-arfolyamvaltozasbol szarmazé raforditasok 2312 20650 18 338
3.20. XIIl. Bankjegy- és érmegyartas kéltsége 5936 7978 2042
3.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 1309 2063 754
3.21. XV. Egyéb raforditasok 4872 2845 -2027|
1. Jutalékraforditasok 438 336 -102
3.22. 2. Jutaléktol eltérd egyéb raforditasok 4434 2509 -1925
3.13. XVI. Céltartalékképzés 116 355 239
3.13. XVII. Ertékvesztés 6703 977 -5726
3.24. XVIII. Bankiizem miikodési kéltségei és raforditasai 15 827 18 046 2219
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XI4XIVAXVAXVIXVIHXVII) 186 356 157 361 -28 995
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 36 202 51723 15 521

* 2015. I. félévben a kéthetes betétek utdn, 2016. I. félévben a hdrom hdnapos futamidejlii MNB-betétek utdn fizetett
kamatokat tartalmazza.

Budapest, 2016. szeptember 21.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elncke
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3. Kiegészitdé melléklet

3.1. Az MNB szamviteli politikaja

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar dllam, a tulajdonosi jogokat az
allamhaztartasért felelGs miniszter (részvényes) gyakorolja.

Az MINB szamviteli politikajat a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli
tv.), a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNB tv.) és a
Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz6l6 221/2000. (XIl. 19.) korméanyrendelet (a tovabbiakban: MNB r.) keretei kozt alakitja ki. 2004.
majus 1-jétél az MNB a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasarél szélé
nemzetkozi szerz8dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban réviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalanostdl eltér6 értékelési és
eredményelszdmoldsi szabalyait a féléves beszamold vonatkozasaban.

Az MNB szamviteli rendszerének jellemzgi

Az MNB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges
felmeriilés id6pontjanak megfelel6 datummal kell a kényvekben rogziteni. Ennek a devizaarfolyam-
nyereségek és -veszteségek pontos meghatdrozdsa szempontjdbdl van kilonds jelentésége,
elsGsorban a devizaeladasok és -vdsdrlasok esetében. A devizaatvaltassal jaré azonnali
devizalgyletek az lGzletkotés napjaval keriilnek a kényvekben rogzitésre. Az ilyen lgyletekbdl eredé
az eljarast koveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos ligyletek mérlegben megjelené atértékelési
kilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

e a devizaeszkdzei és -forrdsai, illetve mérlegen kivlal kimutatott, fedezeti szarmazékos
Ugyletekbdl szdrmazd kovetelései és kotelezettségei atértékelésébdl ered§ devizaarfolyam-
kiilonbozeteket,

e az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonbozetének amortizaciéjat, valamint

e a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti lgyletekb6l szarmazd
kovetelések és kotelezettségek id6aranyos kamatahoz kapcsolddé id6beli elhataroldasokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjaban rogzitett modon, a tulajdonos
részére torténd adatszolgdltatds céljdbol, minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamlait,
valamint eredményszamlait lezarni és f6kdnyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek
aldtdmasztasara havonta végrehaijtja:

e a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

e 3 napi atértékelés soran képz6d6 arfolyamnyereség, vagy -veszteség realizalt, illetve nem
realizalt részre torténd szétbontasat és elszamolasat,
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e az értékcsokkenési leiras elszamolasat.

A negyedéves zarlat sordn az MNB mindGsiti az egyéb céll szarmazékos lgyletekbdl és a nemzetkozi
szerz6déseken alapuld értékpapir-kdlcsonzési tevékenységébdbl ered6 — a kapott biztositék bekeriilési
értékével megegyez6 — mérlegen kiviil nyilvantartott fliggd és jov6beni kotelezettségeit, az egyéb
mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint mingsiti a mérlegben taldlhatd kéveteléseket
és értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves minGsitéskor a befektetett pénziigyi
eszkozoket. A minGsités alapjan megallapitja és elszamolja a szlikséges értékvesztés, valamint a
mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddd céltartalék mértékét.

Az MNB elndke félévkor irasban beszamol az Orszaggylilés gazdasagi Ugyekért felelgs allandd
bizottsaganak az MNB féléves tevékenységérdl. Ez a beszamold a Féléves jelentés, mely az MNB
szervezetét, gazddlkoddsat és féléves tevékenységét bemutatd Ulzleti jelentésbdl, valamint az
igazgatdsdg altal megadllapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves
jelentést nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

A féléves beszamold alairdsara jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgdltatasokért felelds vezet6 Kalina Gabor, PM-regisztracids szama: 194599.

Alkalmazott fobb értékelési elvek

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal
csokkentett, amortizalt beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé
vételdr és a névérték kozotti kilonbozetet mint arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB
id6aranyosan szamolja el eredményében.

A koltségvetéssel szembeni kovetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések

A hitelintézeti kovetelések kozott kimutatott jelzalogleveleket amortizalt beszerzési értéken —
kamattal csokkentett vételdron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet
az MNB id6aranyosan szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként kamatjellegd
eredményében.

A jelzéloglevelekre — a veszteségek kockazatanak mértékével aranyos — értékvesztést kell elszamolni.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belll hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes
refinanszirozasi hiteleket, valamint a hitelintézeteknek értékpapir fedezete mellett nyujtott,
alapkamathoz kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek megfelelé bekeriilési értéken kell
nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A fellgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken
szerepelnek a mérlegben. Az MNB a felligyeleti dijelGirasokat a beérkezd bevalldsok alapjan, a
birsagel6irasokat a jogerére emelkedett hatarozatok alapjan konyveli. A felligyeleti tevékenységbdl
szarmazo bevételek kozott kell kimutatni a felligyeleti dijakat, a kiszabott és felhasznalt birsagokat,
valamint a befolyt igazgatasi szolgaltatdsi dijakat.
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Az egyéb kovetelések kozott kerilnek kimutatasra a munkavallaléi kélcsénok, tovabba az egyéb jogi
személyeknek nyujtott hitelek a folydsitott 6sszegnek megfeleléen. A kapcsolédd kapott kamatok
Osszege az egyéb kovetelések kamatbevételein szerepel.

Az egyéb koveteléseket mindsités ala kell vonni, és sziikség esetén értékvesztést kell elszamolni.

Devizaeszk6zok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon
veszi nyilvantartdsba a konyvekben. Amennyiben egy devizakovetelés vagy -kotelezettség
devizakonverzié miatt jon létre, igy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott és a
hivatalos arfolyam eltéréséb6l eredd arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra
konverziés eredményként elszdmolja, és az eredménykimutatdsban a devizadrfolyam-valtozasbol
szarmazo eredménysorokon jeleniti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrdsait, valamint fedezeti célu szdrmazékos Ulgyletekbdl eredd,
mérlegen kivili koveteléseit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozdsdnak
megfelel6en atértékeli. Az atértékelés kovetkeztében a mérleg devizdaban denomindlt tételei a
mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt Osszegben szerepelnek. Az
atértékelési kornek nem képezik részét a devizdban konyvelt bankiizemi eszk6zok és forrasok (kivéve
a kulfoldi befektetések), valamint a devizaban kényvelt id6beli elhatarolasok, tovabba az egyéb célu
szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keriil az eredményben
elszamolasra.

Az idGbeli elhatdrolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhataroldsok visszavezetése el6zi
meg, igy a devizdban konyvelt idGbeli elhataroldsok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon
szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz8dd devizadrfolyam-nyereséghbdl, illetve -veszteséghdl csak a realizalt
arfolyameredményt lehet az eredményben elszdmolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat
t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.

Realizalt eredmény deviza eladasakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az atértékelés ala
es6 kovetelések Osszegét meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek Gsszege — devizavasarlaskor
keletkezik. A realizalt eredmény az eladott, illetve megvdasarolt devizadsszeg hivatalos arfolyamon
szamitott értékének és atlagos beszerzési arfolyamon szamitott értékének a kiilonbsége.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés
napjan érvényes piaci érték (a portfélidkezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott kdzépar) és az
amortizalt bekeriilési érték kozotti kiilonbozet a sajat t6ke részeként a deviza-értékpapirok
kiegyenlitési tartalékdban szerepel. Az értékpapirok eladdsakor, illetve lejaratakor realizal6dd
arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi m(iveletek realizalt nyeresége és -vesztesége
eredménysoron kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat adott hénap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli.
Amennyiben ezen a napon valamely deviza esetében a megfelel6 piaci likviditas nem biztositott, ugy
az azt megel6z6 munkanap a kiértékelés targynapja.
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A kiils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci
értéken kell kimutatni, a letétkezel6t6l kapott arak alkalmazasa mellett.

A repo- (értékpapir-visszavasarlasi) lgyleteket hitel-betét ligyletként kell elszdmolni, és az lgylethez
tartozé jov6beli értékpapir-kdvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell
nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kdlcsonigyletek sordan kolcsonbe adott
értékpapirokat nem kell kivezetni a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek
kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbol eszkdzolt befektetéseket, valamint a pénztél
eltéré biztositékokat fliggd kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek kozott kimutatni, és
negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével
megegyezben.

IMF-fel kapcsolatos elszamolasok

Az IMF-kvota devizdban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhaté kovetelés — a
devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb
devizakovetelések soron szerepel. Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek
legaldbb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF forintbetétjének nagysaga megegyezzen a
forintban befizetett kvdta 6sszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak megfelel6en csak formailag
forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagdllamok devizatartalékainak novelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott
Osszeg egyrészt az MNB devizatartalékait noveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkali
kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzakcidnak akkor van eredményhatésa (a kapott
SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szdrmazékos lgyleteket az lizletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek,
illetve egyéb céllal kotott ligyletek.

Fedezetinek mindsiilnek azok az ligyletek, amelyek egy meghatdrozott eszkdz- vagy forrdscsoport,
illetve nyitott pozicid devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredé kockazatat csokkentik,
azokhoz egyértelmlien hozzarendelték, és az dgylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként
jelolték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni kivant kockazatot. Fedezeti
Ugyletnek minGsiilnek tovdbba a koltségvetéssel, illetve annak megbizdsabol kilfoldi partnerrel
kotott szarmazékos ligyletek.

A szdrmazékos Ugyleteket mérlegen kiviili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A
fedezeti UgyletekbGl eredd devizakovetelések és -kotelezettségek Osszevont atértékelési
kiilonbozetét (elGjeliiknek megfeleléen az egyéb devizakdvetelések vagy -kotelezettségek soron,
illetve a kdzponti koltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések vagy
-kotelezettségek soron), valamint idéaranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben kell
kimutatni.

Az egyéb célu szarmazékos lgyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizaligyletek
esetén a devizaarfolyam-valtozdsbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz
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kapcsolhatd tgyletek esetén pedig a kamatjellegli bevételek, illetve raforditadsok soron kell az
eredményben kimutatni. Az ilyen lgyletek nem értékel6dnek at, de az Ovatossag elve alapjan,
indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informacidk alapjan — az (gyletek
esetleges negativ piaci értékével megegyezd céltartalékot kell képezni negyedévente.

Bankiizemi eszk6z6k és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon kerilnek kimutatasra az alabbiak:

e azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki mikddéssel
kozvetlenil nem hozhaték kapcsolatba (pl. addkkal, jarulékokkal, munkavallalokkal
kapcsolatos elszdmolasok, szalliték, nem jegybanki céld, még nem értékesitett
nemesfémkészlet), tovabba

e a hivatalos fizet6eszk6znek mar nem mindsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredd
kotelezettségek, valamint

o abefektetések és
e aszervezeti mlkddéshez sziikséges eszk6zok (immateridlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkozok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, eziltal a
pénztardban, illetve az értéktaraban 1év6é készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a
forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keril levondsra.

Az MNB altal alkalmazott értékcsékkenési leirasi kulcsok

szazalék
Megnevezés 2016.06.30

Vagyoni értékd jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 20
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban |évé épiiletek 2-3
Jarm(ivek* 20
Hiradas-technikai eszk6zok, irodai eszk6zok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szamitastechnikai berendezések 9-33
Emisszids gépek 5-33
Mlszerek, mérSeszkozok 9-33
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkdzok 3-33

* A jarmivek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasara az elvdrhaté hasznos élettartam alapjan a
fent megadott szazalékos kulcsok az iranyaddk, ett6l azonban a tényleges haszndlati id6
figgvényében el kell térni. Az MNB minden esetben linedris leirdsi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem
szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utdn, amely a hasznalat soran értékébdl nem veszit, illetve
amelynek értéke kiilonleges helyzetébél, mivoltabdl addéddan évrél évre né (pl. telek,
képzémivészeti alkotds, muitargy).
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3.2. A makrogazdasagi folyamatok hatasa az MNB 2016. I. félévi
mérlegére és eredményére

2016 I. félévében az MNB nyeresége 51,7 millidrd forint volt, ami 15,5 millidrd forinttal tobb, mint a
2015. I. félévi adat. A legjelent6sebb eredménytétel a deviza-arfolyamvaltozdsbél szarmazéd
eredmény volt. Az MNB 3dltal jegyzett hivatalos arfolyam a félév sordn egy viszonylag szlikebb
tartomanyban tartézkodott, 2016. junius 30-an 316,16 forint/eurd volt, 2015 végéhez képest 1
szazalékkal gyengllt. A hivatalos és az atlagos bekerilési arfolyam eltérése 2015 végén 14,95
forint/eurd volt, a félév végére 16,74 forint/euréra emelkedett. A devizaeladasok 6sszehasonlitd
id6szakhoz képesti csokkené volumene miatt 12,6 millidrd forinttal kevesebb, 6sszesen 73,1 millidrd
forint arfolyamnyereséget realizalt az MNB 2016 |. félévében.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka — mint nem realizalt atértékelési nyereség — 2015. december
31-hez képest 15,3 milliard forinttal 297,3 millidrd forintra csdkkent 2016 I. felére. A teljes netté
atértékelési hatas 57,7 milliard forint nyereség volt.

Az onfinanszirozdsi program és a devizahitelek forintositdsdhoz kapcsolédé swapok lejarata
kovetkeztében 2016 els6 felében a jegybankmérleg erételjes 6sszehlizdéddsa kovetkezett be. MNB
szamviteli mérlegf6osszege 2016. junius 30-an 10 133 millidrd forint volt, 2015 végéhez viszonyitva
ez kozel 12 szazalékos csokkenést jelent. Eszkdzoldalon a devizatartalék allomanydnak csdkkenését
az IMF kvétaemelés hatdsa mérsékelte. Forrasoldalon a hitelintézetek betétdllomanya csokkent
jelent6s mértékben, mig a koltségvetés betétei, valamint a kvdtaemelés kovetkeztében az IMF
forintbetéte emelkedett.

A netté kamat- és kamatjellegli eredmény 10,8 milliard forint veszteség volt 2016 I. félévében, ez
19,6 millidrd forintos javuldst jelent a 2015. I. félévi veszteséghez képest, ami elsGsorban a mar
emlitett mérlegdsszehlzddas kdvetkezménye volt. A devizatartalék csokkenésének hatdsdra az azt
finanszirozé forintforrasok dllomanya is visszaesett, valamint a devizahozamok és a forintkamatok
kozotti rés tovabbi szlkiilése is javitotta a kamateredményt. A forint-kamatveszteség 38,4 milliard
forintos csokkenésében az allomanycsokkenés mellett a kamathatas is szerepet jatszott. A naptdri
napokkal sulyozott atlagos jegybanki alapkamat 2016 els6 felében 74 bazisponttal volt alacsonyabb,
mint 2015 azonos idGszakaban. A deviza kamatnyereség 18,8 millidrd forintos visszaesését a — deviza
kamatbevételek nagyobb részét alkoté — devizatartalék csokkend szintje és az alacsonyabb
devizahozamok miatti kevesebb kamatbevétel okozta.

A pénzlgyi miveleteken 2016 juniusaig 10,1 millidrd forint nyereség realizalédott, ami csaknem
kétszerese a 2015. |. félévinek. A valtozdst a mérsékl6dd devizapiaci hozamok mellett a nagyobb
szamu értékpapir-eladasok is okoztak.

Az eredményre hat6 tényez6krél lsd részletesen az Uzleti jelentés 2.9. fejezetét.

3.3. A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkévetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkOvetelések sor forint allampapirt tartalmaz, melynek
allomanya 2016. junius 30-an 39,2 millidard forint volt, a félév folyaman nem vaéltozott. Jelentés
mértékld, mintegy 100 milliard forintos csokkenés 2015 végén kovetkezett be, amikor
allamkotvényeket vasarolt vissza az AKK, ezt kdvetéen mar csak egy fajta allampapir maradt az MNB
portfélidjaban, melynek lejarata 5 éven tul esedékes.
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3.4. A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron sem 2015 végén, sem 2016. junius 30-
an nem volt allomany. A koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapligyletek egyenlege nettd
kotelezettséget mutat, igy a kdzponti koltségvetés devizabetétei kozott kerlltek kimutatdsra (lasd
3.5. pont).

3.5. A kozponti koltségvetés forint- és devizakotelezettségei

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint

Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2015.12.31 2016.06.30
Kincstari egységes szamla (KESZ) 403218 776 545 373327
Allamadéssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 347 381 34
Egyéb 59 58 -1
VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 403 624 776 984 373 360

A kozponti koltségvetés forintbetéteinek allomanya 2016. junius 30-an 777 millidrd forint volt, ez
373,4 milliard forinttal volt magasabb 2015 végéhez viszonyitva. A KESZ allomanya a szokdsosnal
alacsonyabb volt az el6z6 év végén, ami a fentebb mar emlitett allampapir-visszavasarlasok és

tovabbi dllampapirlejaratok allomanycsékkentd hatasaval magyarazhato.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millid forint
Mérleg Megnevezés Allomany Viltozas
sor 2015.12.31 2016.06.30
Kozponti koltségvetés devizabetétei 255939 575610 319671
Kozponti koltségvetéssel kotott devizaswap- és terminligyletek 0 0 0
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 160176 143977 -16 199
VII.1. Kozponti koltségvetés devizabetétei 416 115 719 587 303 472

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek allomdanya 2016. junius 30-an 575,6 millidrd forint volt,
2015 végéhez képest 319,7 milliard forinttal nétt. Az dallamaddssdg 2015 végi csokkentésével
dsszefliggésben felhasznalt devizadllomanyt az AKK 2016 elején folyamatosan ujratoltdtte, majd egy
majus végi PEMAK-lejarat miatt kisebb mértékben visszaesett az allomany.

A kozponti koltségvetéssel kotott hataridGs lgyletek kozott nyitott dllomanya a  vizsgalt

id6épontokban csak az eurd/dollar kamatozd devizaswap lgyleteknek volt. A 16,2 milliard forintos

allomanycsokkenést a keresztarfolyamok valtozasa okozta.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévé futamidé
szerinti lejarati szerkezete

millié forint

Mérleg Hétralévé futamidd Allomény Viltozés
sor 2015.12.31 2016.06.30
- 1éven bellli 255939 575610 319671
-1-5éves 38672 35381 -3291
- 5éven tali 121504 108 596 -12908
VII.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek 416 115 719 587 303472
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3.6. A kozponti koltségvetéssel szembeni nettd pozicio alakuldsa

millio forint

Mérlegsor Megnevezés Allomény Viltozas
2015.12.31 2016.06.30
I.1.—VI.1. [Netto forintpozicié -364 446 -737 806 -373 360
11.2.—VII.1. [Nettd devizapozicid -416 115 -719 587 -303 472
Osszesen -780 561 -1457 393 -676 832

3.7. A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések és -kotelezettségek

A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések

millié forint
Mérleg Megnevezés Allomény Valtozas

sor 2015.12.31 | 2016.06.30

Ertékpapir fedezete mellett nydjtott hitel 103 061 120396 17335

Jelzaloglevelek 10701 10762 61

NHP refinanszirozasi hitelek 1286742 1294 298 7 556

Egyéb hitelintézeti kovetelések 5048 3377 -1671

1.2 Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 1405 552 1428 833 23281

A hitelintézetekkel szembeni kovetelések allomdanya 2016. junius 30-an 1 428,8 milliard forint volt. A
2015 végéhez képest bekovetkezett 23,3 millidrd forintos névekedés tobb tétel egylittes hatdsaval
magyardazhatd.

Az Osszes dallomany meghatdrozd részét az NHP refinanszirozasi hitelek alkotjak. Az atmeneti
eszkozként — 2013. junius 1-jén — inditott NHP teljesitette a meghirdetésekor kitlizott névekedési és
piacépitési célokat, igy 2016 elejétdl fokozatosan kivezetésre keril. Ezzel parhuzamosan elindult a
2015 novemberében meghirdetett Novekedéstamogatd Program (NTP), mely a bankok piaci alapu
hitelezésre vald visszatérését hivatott biztositani. Ennek egyik részét az NHP harmadik, kivezeté
szakasza alkotja, amelynek két pillére 300-300 milliard forintos keretdsszeggel keriilt meghirdetésre,
azonban 2016. junius 7-én az |. pillér keretdsszegét a Monetaris Tandcs 100 millidrd forinttal
megemelte. A program harmadik szakasza két pillérbél all. A Il. pillérben a forint refinanszirozasi
hitelhez egy piaci drazasu eurd/forint csereligylet (CIRS) kapcsolddik, mely lehet6vé teszi, hogy a
hitelintézetek devizdban nyujtsanak finanszirozast a természetes devizafedezettel rendelkezé KKV-k
részére. A program keretében a jegybank — a kordbbi szakaszokhoz hasonléan — 0 szazalékos kamat
mellett biztosit refinanszirozast a hitelintézeteknek. Az NHP I. és Il. pillérben nyujtott refinanszirozasi
hitelek dllomanya — a torlesztéseket levonva — 6sszesen 1294,3 milliard forint volt 2016. junius 30-an.
A teljes dllomdanyon beliil az els6 szakaszbdl 352,6 milliard forint, a masodikbdl 856,9 milliard forint, a
harmadikbdl 67,6 milliard forint, mig az NHP+-bdl 17,2 milliard forint allomany szarmazott (a hitelek
torlesztése mar megkezdddott). Az MNB a normal jegybankképes értékpapirokon feliil fedezetként
elfogadja a finanszirozott KKV-hiteleket is. Az MNB javara zarolt biztositékok elfogadasi értékének
fedeznie kell az MNB hitelkévetelését az adott hitelintézettel szemben. Az igy elfogadott hitelek
névértéke 2016. junius 30-an dsszesen 780,6 millidrd forint volt.

Az értékpapir-fedezet mellett nyujtott hitelek allomanya 17,3 millidrd forinttal nétt, junius végén
120,4 millidrd forint volt. A hitelintézeteknek nyujtott egyhetes és harom hdnapos tenderes hitelek
allomanya 28 millidrd forinttal (118 millidrd forintra) nétt, mig a félév végén fennallé O/N hitelek
allomanya 10,7 milliard forinttal volt kevesebb 2015. december végéhez képest.
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Az egyéb hitelintézeti kovetelések 1,7 milliard forintos allomanycsokkenését az okozta, hogy a
felszdmolasi eljaras alatt allé bankokkal szembeni lejart kbvetelések brutté adllomanya decemberrél
juniusra 1,9 millidrd forinttal 9,1 millidrd forintra mérsékl6dott, mely Osszegre - a varhaté
megtérilést figyelembe véve - 0,2 millidrd forinttal kevesebb, 0Osszesen 5,7 millidrd forint

értékvesztés volt indokolt 2016. junius 30-an.

A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések hatralévo futamidé szerinti lejarati

szerkezete
millié forint
Sorszam Hatralévé futamidé Allomény Valtozas
2015.12.31 2016.06.30
1. - lejart 5048 3377 -1671
2. - 1éven bellli 177991 189133 11142
3. -1-5év 671253 657778 -13 475
4, -5éven tuli 551260 578 545 27 285
5. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 6sszesen (1+2+3+4) 1405 552 1428833 23281
A hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek
millié forint
Mérleg Megnevezés Allomény Valtozas
sor 2015.12.31 | 2016.06.30
Pénzforgalmi szamlak allomanya 563 071 532474 -30597
Kéthetes pénzpiaci betétek 958 100 0 -958 100,
Harom hdnapos pénzpiaci betétek 2986 826 1689 480 -1297 346
Egyéb betétek 264 255 31800 -232 455
Vi.2. Hitelintézetek betétei 4772 252 2253754 -2518 498

A hitelintézetek betétei soron a jegybanki alapkamathoz kotott kamatozasu, likviditast lekotd
eszkozok és a hitelintézetek altal kotelez6en elhelyezett tartalékok allnak, melyek 2016. janius végi
Osszesitett allomanya 2253,8 milliard forint volt. Valamennyi Ugylet éven beldli lejaratd. A harom
hénapos pénzpiaci betét 2015. szeptember 23-tél tlti be az iranyadd eszkdz szerepét. Allomanya
2016. junius 30-an 1689,5 millidrd forint volt. Ez a betét egy olyan fix kamatozasu eszkéz, melyeket
tendereken értékesit az MNB, kamatladba megegyezik a mindenkor érvényes jegybanki alapkamattal.
A kéthetes jegybanki betét 2016 aprilisaban kivezetésre kerilt. Az overnight betétek allomanya 232,5
millidrd forinttal volt kevesebb 2016. junius 30-an, mint 2015 végén.

3.8. A hitelintézetekkel szembeni netto pozicio alakulasa

millié forint
3 3 Allomany L
Mérlegsor Megnevezés Viltozas
2015.12.31 2016.06.30
1.2.—VI.2. |Netté forintpozicié -3366 700 -824 921 2541779
11.3.—VII.2. [Nettd devizapozicidé -51416 -30524 20892
Osszesen -3418116 -855 445 2562 671

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek a 2015 végi 3418,1 milliard forintrél 2016. janius
30-ig 855,4 milliard forintra csokkentek. Ezen beliil a nettd forintpozicid 2541,8 millidrd forinttal
javult, a félév végi allomany 824,9 milliard forint nettd kotelezettséget mutatott. A harom hdnapos
betétek allomanyanak csokkenése fele részben (1297,3 millidrd forinttal) jarult hozza a pozicid
javuldasahoz. Ugyanebbe az irdnyba hatott a kéthetes betétallomany kivezetése, az overnight betétek
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és a pénzforgalmi betétek allomanyanak csdkkenése. Az NHP refinanszirozasi hitelek és az
értékpapirral fedezett hitelek allomanyanak emelkedése szintén javitotta a forintpoziciét.

A hitelintézetekkel szembeni nettd devizapozicid a lekotott devizabetétek dllomanyan tal a velik
kotott és az id6szak végén nyitott devizaswap ligyleteket foglalta magaba. Osszevont allomanyuk
2015 végéhez képest 20,9 millidrd forinttal csokkent, junius végén 30,5 milliard forint volt. Ezen beldl
a belfoldi hitelintézetek altal az MNB-nél kamatozd betétszamlan elhelyezett devizak Osszesitett
allomanya 21,4 millidrd forinttal csokkent 2016. junius 30-ra. A jegybanki eurolikviditast nyujto
swapeszkozok irant 2016 els6 felében nem volt igény. Az NHP Ill. pilléréhez kapcsolédd (2014-ben
megszlintetett) jegybanki devizacsere eszk6z 2016 Il. negyedévében lejart. A lakossagi devizahitelek
kivezetésével kapcsolatban kotott devizaswap lgyletek — melyhez a sziikséges deviza mennyiségét az
MNB biztositotta a bankrendszer szamdra — 2016. dprilisban megszlintek, a kamatozé
devizaswaplugyletek dllomanya 2016. junius 30-an eurdra atszamitva 2,1 millidrd volt.

A hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések és -kotelezettségek lejarat szerinti
bontasa

millié forint
Sorszam Hatralévé futamidé Allomény Valtozas
2015.12.31 2016.06.30
1. - 1éven bellli 6962 -28 -6990
2. -1—5éves 0 71 71
3. - 5éven tuli 0 42 42
4, Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések (1+2+3) 6962 85 -6 877
5. - 1éven bellli 52445 28 366 -24 079
6. -1—5éves 5933 2243 -3690
7. -5éven tuli 0 0 0
8. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek (5+6+7) 58 378 30609 -27 769
9. Netto devizapozicio (4-8) -51416 -30524 20892
3.9. A jegybanki arany- és devizatartalék
Allomanyok forintban
millié forint
] ] Allomény e
Meérlegsor Megnevezés Viltozas
2015.12.31 2016.06.30
Aranykészlet 30117 37065 6948
IMF szabad kvéta 29353 118 747 89394
Devizabetét 1020443 1061724 41281
Deviza-értékpapirok 8305 698 6 467 605 -1838093
Deviza-repoigyletek dllomanya 51364 115905 64 541
.1, Arany- és devizatartalék 9436 975 7 801 046 -1635929

Az MNB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabdlyok
szerint a devizatartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli
szabalyok szerinti devizatartalék nagysdga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazd devizatartalék forintban kifejezett allomanya 1635,9
millidrd forinttal 7801 millidrd forintra csokkent 2016. junius 30-ra.

Az IMF szabad kvdta 89,4 millidrd forinttal n6tt dontéen a februdrban végrehajtott IMF-kvétaemelés
hatasara. Magyarorszag kvétaja 901,6 millio SDR-rel (354,4 milliard forinttal) 1940 millidrd SDR-re
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emelkedett. Az IMF szabalyai szerint a kvotaemelés 25 szazalékat (225,4 millio SDR-t) — a tartalékba
tartozo kvéta részt — SDR-ben, 75 szazalékat (676,2 milliéo SDR-t) pedig sajat valutaban, azaz forintban
kellett teljesiteni. (Utobbi az egyéb devizakovetelések kozott lathatd. Lasd 3.10. pont.)

A deviza-értékpapirok 2016. junius 30-i allomanyabdl minddssze 93 millidrd forint értéket (6sszesen
1,4 szazalékot) képviseltek a kiils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.

Allomanyok euréban

millié euro
i , Allomany .
Mérlegsor Megnevezés 2015.12.31 | 2016.06.30 Valtozas

Aranykészlet 96 117 21

IMF szabad kvéta 94 375 281
Devizabetét 3259 3358 99
Deviza-értékpapirok 26526 20457 -6 069
Deviza-repoigyletek dllomanya 164 367 203

.1, Arany- és devizatartalék 30139 24674 -5 465

A forint hivatalos drfolyama 2015. december 31-én 313,12 forint/euro, 2016. junius 30-dn 316,16 forint/euro volt.

2016 els6 felében a legjelentGsebb tartalékndvel6 tétel tovabbra is az Eurdpai Bizottsagtdl érkezé
eurd transzferek nettd allomdanya volt, emellett a hitelintézeteknek monetaris politikai céllal nydjtott
swapok lejarata és a keresztarfolyamok valtozdsa miatt is n6tt az dllomany. Csdkkentette viszont a
devizatartalék allomanyat a lakossagi devizahitelek forintositdsahoz nyujtott kamatozé devizaswapok
egy részének lejarata és lezarasa, az AKK addssigkezeléssel kapcsolatos és egyéb miiveleteinek
dsszessége, valamint a MAK devizabefolydsainak és -kifizetéseinek netté egyenlege. Mindezek
egylttes eredményeként az euréban kifejezett devizatartalék 5,5 millidrd eurdval csokkent 2016.
junius 30-ra.

3.10. Egyéb forint- és devizakovetelések

Egyéb forintkovetelések

millio forint

i i Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2015.12.31 2016.06.30
Hitelkdvetelések 0 36801 36 801
Fellgyeleti tevékenységbdl szarmazo kovetelések 5345 6352 1007
Munkavallaldi lakas- és személyi kolcsonok 2061 2283 222
Egyéb brutto forintkévetelések 6sszesen 7 406 45 436 38030
Egyéb forintkovetelések értékvesztése -5308 -6 237 -929
1.3. Egyéb forintkovetelések 2098 39199 37 101

Az egyéb forintkdvetelések 2016. junius 30-i dllomanya 39,2 milliard forint volt, ami 37,1 milliard
forinttal magasabb a 2015. évi zaréallomanynal. Az dllomanynovekedés csaknem teljes egészében a
Hitelkovetelések soron kovetkezett be, és egyéb jogi személynek 2016. augusztusi lejarattal nyujtott
likviditasi kolcsonnel van Osszefliggésben. A felligyeleti tevékenységhbdl szarmazéd kovetelések a
felUgyeleti dijakat, valamint a birsdgokat tartalmazzak. Ezek tulfizetésekkel korrigalt dllomanya 6,4
millidrd forint volt 2016. junius 30-an, melynek 98,2 szazalékdra - az MNB bels6 szabdlyozasanak
megfelelGen - értékvesztés kerlilt elszamolasra.

72/94



Egyéb devizakovetelések

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Viltozas
2015.12.31 2016.06.30

IMF-kvéta forintban befizetett része 383432 651103 267 671

Kalfoldi befektetési jegyekbdl szarmazé kovetelés 15796 0 -15796

Kalfoldi fedezeti Ggyletek 96 102 6)

Egyéb 83 24 -59

1.4, Egyéb devizakovetelések 399 407 651229 251822

Az IMF-kvota forintban befizetett része 267,7 milliard forinttal nétt a félév folyaman. (Az IMF-
kvotaemelésrél részletesebben lasd a 3.9. pontot.)

A befektetési jegyb6l szarmazd kovetelések soron tapasztalhatéd 15,8 millidrd forintos csokkenés
mogott az all, hogy a kordbban még a devizatartalékba nem sorolt kinai renminbi befektetési jegyek
piaci értéken kimutatott dllomanya 2016. februar 1-jétél a devizatartalék részét képezi. (Az Ggyletre
az MNB altal meghirdetett Jegybanki Renminbi Program keretében kerilt sor, melynek elsé fazisaban
— kozvetett médon — a BIS-t6l kerliltek beszerzésre a befektetési jegyek.)

A kilfoldi fedezeti tgyletek sor az MNB kilfélddel kotott hataridés lgyleteinek dsszevont kovetel
egyenlegét foglalja magaban.

3.11. Egyéb forint- és devizakotelezettségek

Egyéb forintkotelezettségek

millio forint
] ] Allomany e
Mérlegsor Megnevezés Viltozas
2015.12.31 2016.06.30
Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 38818 29520 -9298
Egyéb kotelezettségek 8161 6779 -1382
VI.4. |Egyéb betétek és kotelezettségek 46 979 36299 -10 680

A nemzetkdzi pénziigyi intézmények betétei dontéen az Eurdpai Bizottsag forintbetétét tartalmazzak.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
] ] Allomany o
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2015.12.31 | 2016.06.30
IMF-betétek 777 395 1044382 266 987
Kulfoldi betétek és hitelek 129834 169 700 39 866
Kulfoldi fedezeti Ggyletek 25144 109 758 84614
Egyéb kotelezettségek 1068 772 -296
VIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 933441 1324612 391171

Az egyéb devizakotelezettségek allomanya a félév sordn 391,2 millidrd forinttal n6tt, 2016. janius 30-
an 1324,6 milliard forint volt.
mellett a februari kvotaemelés 257,1 milliard forintos, az IMF altal kozolt hivatalos arfolyamra
torténd aprilisi atallds 13,4 millidrd forintos novekedést okozott. A kiilfoldi betétek 39,9 millidrd
forintos allomanyemelkedését a piaci

Az IMF-betétek allomanydnak valtozasdban az arfolyamvdltozas

értékelésbe bevont hatarid6s (gyletek volumenének
novekedése okozta, ami az lgyletek piaci értékkilonbozetének pénzigyi rendezésére szolgalé mark
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to market betétek allomanyanak valtozasaban mutatkozott meg. A kilfolddel kotott fedezeti céld
swap Ugyletek dsszevont nettd egyenlege 84,6 milliard forinttal volt magasabb 2016. junius 30-an,
mint 2015 végén.

Egyéb devizakotelezettségek hatralévo futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint

Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Viltozas
2015.12.31 2016.06.30
- 1éven beldli 539 056 930915 391 859
-1—5éves 0 0 0
-5éven tuli 0 0 0
- lejarat nélkdli 394 385 393 697 -688
VIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 933441 1324612 391171

A lejarat nélkili kotelezettség sor csaknem teljes egészében az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-
kihelyezésb6l (SDR-allokacid) szarmazd tartozast foglalja magaba 991,1 milli6 SDR értékben, a
csokkenést az arfolyamvaltozas okozta.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kiilféldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millio forint

] ] Allomany e
Sorszam Megnevezés Valtozas
2015.12.31 | 2016.06.30

1. -UsD 13853 23242 9389
2. - EUR 147729 90 298 -57431
3. -JPY 0 2 2
4, -SDR 437 140 438 299 1159
5. - Egyéb 309575 663 013 353438
6. Egyéb devizakotelezettségek 908 297 1214854 306 557

Az egyéb soron szerepl6 663 milliard forintos 2016. junius 30-i allomany jelentGs részét az IMF-kvota
forintfedezete alkotja.

3.12. Befektetett eszk6zok

A befektetett eszkdzok az immateridlis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (40,4 milliard
forint) tdl a tulajdonosi részesedéseket (9,7 milliard forint kiilfoldi és 58,6 milliard forint belfoldi
befektetés) is tartalmazzak.
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Az immaterialis javak, targyi eszk6zok, beruhazasok brutto értékének,

értékcsokkenésének és netto értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immateridlis javak Targyi eszkdzék Immaterialis
javak, targyi
Beruhazasok és eszkozok és
\./agyl?nlzellflte::: Fejlesztés alatt Iinngattllar:‘ok, Berendezések Ertéktar Program| , r;ankjieiv-me/sn beruhéfésra beruhazasok
Jogok, S,e € |évé szoftverek €2 ’a erendezese eszkozei € egyujﬂ € ) €NY | adott elélegek
termékek tartozékok eszkozei
Brutt6 érték alakulasa
2015.12.31 12 005 101 28 100 15 507 8867 239 322 65 141
Uzembe helyezés/Beszerzés 852 119 93] 486 124 309 1983
Térités nélkili eszkozatvétel 8 8|
Selejt -83 -2 4 -89
Térités nélkili eszkozatadas -229 -229
Egyéb csokkenés/Atsorolas -505 -8 -513]
2016.06.30 12774 220 27 688 15 762 8999 239 619 66 301
Ertékcsokkenés részletezése
2015.12.31 10224 0 4726 9910 0 0 0 24 860
Terv szerinti értékcsokkenési leirds 381] 430 583 1394
Allomanybdl torténd kivezetés -83 -27 -229 -339
2016.06.30 10 522 0| 5129 10 264 0| 0| 0| 25 915
Netto érték
2015.12.31 1781 101 23374 5597 8867 239 322 40281
2016.06.30 2252 220 22559 5498 8999 239 619 40 386
Viltozas 471 119 -815 -99 132 0| 297 105)

Az ingatlanok, illetve a beruhazasok koziil 2016 majusaban kivezetésre kerilt a Tiszaroffi Képzési és
Szabadid6kozpont 6sszesen 486 millié forintos nettd konyv szerinti értéke az ingatlan apportként
tortén6 ataddsakor az MNB-J6léti Kft. részére. Az MNB-JOléti Kft.-ben 1év6é befektetés értéke az
ingatlan 510 millié forintos apport-értékének megfelel6éen emelkedett, a 24 millié forintos
értékkilonbozet jutaléktdl eltér6 egyéb bevételként elszamolasra kerdlt.

Az allami tulajdonban lévé vagyonkezelt ingatlanok (3 épilet és 2 telek) nettd értéke 2016. junius 30-

an 65 millié forint volt.

Kilfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint

3 Tulajdoni hanyad (%) Koényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2015.12.31 | 2016.06.30 | 2015.12.31 | 2016.06.30 2015 2016. I. fév
BIS 1,43 1,43 7888 7897 761 734
millio SDR 10 10
millio CHF 135 135
Eurdpai K6zponti Bank 1,38 1,38 1754 1771 - -
ezer EUR 5601 5601
SWIFT 0,03 0,03 15 15 0 0
ezer EUR 46,4 46,4
Befektetések 6sszesen 9657 9683 761 734
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Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2016. junius 30-an

Nemzeti K6zponti Bankok Jegyzett téke Befizetett t6ke | T6kejegyzési
(NKB) ezer EUR kulcs (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 268 222 268 222 2,4778
Deutsche Bundesbank 1948 209 1948 209 17,9973
Eesti Pank 20871 20871 0,1928
Central Bank of Ireland 125 646 125646 1,1607
Bank of Greece 220094 220094 2,0332
Banco de Espafia 957 028 957 028 8,8409
Banque de France 1534900 1534900 14,1792
Banca d'ltalia 1332645 1332645 12,3108
Central Bank of Cyprus 16378 16378 0,1513
Latvijas Banka 30537 30537 0,2821
Lietuvos banka 44729 44729 0,4132
Banque centrale du Luxembourg 21975 21975 0,2030
Central Bank of Malta 7015 7015 0,0648
De Nederlandsche Bank 433379 433 379 4,0035
Oesterreichische Nationalbank 212 506 212 506 1,9631
Banco de Portugal 188 723 188 723 1,7434
Banka Slovenije 37400 37400 0,3455
Narodna banka Slovenska 83623 83623 0,7725
Suomen Pankki — Finlands Bank 136 005 136 005 1,2564
Euroovezetbeli NKB-k 6sszesen 7 619 885 7 619 885 70,3915
Bulgarian National Bank 92 987 3487 0,8590
Ceska narodni banka 174012 6525 1,6075
Danmarks Nationalbank 161 000 6038 1,4873
Hrvatska narodna banka 65199 2445 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 149 363 5601 1,3798
Narodowy Bank Polski 554 565 20796 5,1230
Banca Nationald a Romaniei 281710 10564 2,6024
Sveriges riksbank 246042 9227 2,2729
Bank of England 1480244 55509 13,6743
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 3205122 120192 29,6085
Osszes NKB 10 825 007 7740077 100,0000

2004. majus 1-jén a Magyar Koztarsasag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti
Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai K6zponti Bankbdl (EKB) és a 28
EU-tagallam jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok

nemzeti jegybankjai alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB

egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés ardnyat és annak 6tévente torténd Ujraszamitasat

az Alapokmdny 29. szakasza hatarozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-

adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszdg Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasaval, illetve

t6keemelés soran.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdnabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a

mindenkori részesedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB m{kodési koltségeihez.
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Az MNB mint eurodvezeten kiviili jegybank nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald
részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Illl. Bankiizemi eszk6zok” soran szerepel a ,Befektetett
eszkozok” kozott. 2016. junius 30-an a befektetés értéke — a befizetett t6ke — az MNB mérlegében
5,6 millid euro (1,8 milliard forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
3 Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés s

2015.12.31 | 2016.06.30 2015.12.31 2016.06.30 2015 2016. I. félév
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marko utca 13-17. 100,0 100,0 10627 10627 0 0
Magyar Pénzver6 Zrt.
1239 Budapest, Eurdpa ut 1. 100,0 100,0 575 575 0 80|
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6
Nonprofit Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 100,0 100,0 50 50 - -

MARK Magyar Reorganizacids és
Koveteléskezel6 Zrt.

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 100,0 100,0 21700 21700 0 0
MNB-Joléti Kft.

1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 100,0 100,0 75 650 - -
MNB-Biztonsagi Zrt.

1123 Budapest, Alkotas utca 50/C. V.em. 100,0 100,0 200 740 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.

1054 Budapest, Vadasz utca 31. 100,0 100,0 9779 9779 0 0
KELER Zrt.

1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. 53,3 53,3 643 643 0 0
KELER KSZF Zrt.

1074 Budapest, Rdkoczi ut 70-72. 0,2 0,2 7 7 0 0
Budapesti Ertéktézsde Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 7. 75,7 77,2 13543 13816 36 0
Befektetések 6sszesen 57 199 58 587 36 80,
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Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
Megnevezés Név Tulajdoni Jegyzett téke
Székhel hanyad (%) (millié forint)
Y 2016.06.30
Pénzj da Zrt. DIPA Didsgydri Papirgyar Zrt.
énzjegynyomda !osgyorl aplrgyalr 100,0 4196
3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1.
MARK Zrt. MARK Ingatlan Zrt.
. - , 100,0 20
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
MNB-Biztonsagi Zrt. QUALITAS-Védelmi Tanacsado Kft.
. 100,0 140
1123 Budapest, Alkotas utca 50/C. V.em.
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. BISZ K6zponti Hitelinformacids Zrt. 100.0 217
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. !
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.
s 99,7 1823
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.
KELER KSZF Zrt. KELER Energy Luxembourg S.a.r.l.
100,0 20 000 EUR
L-2310 Luxembourg, Avenue Pasteur 16.
Budapesti Ertéktézsde Zrt. KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 46,7 4500
KELER KSZF Zrt. 0,1 1823
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.

A Pénzjegynyomda Zrt. a bankjegyek mellett okmanyokat, add- és zarjegyeket, értékpapirokat allit
elé hazai és kilfoldi megrendel6k szamara. A vallalatnal végrehajtott fejlesztések, beruhazasok
lehet6vé teszik a forintbankjegyek és okmanyok vevéi igényeket kielégité korszer(, biztonsagos
gyartdsat. A tarsasdg kiemelt stratégiai célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és kivalod
mindségben torténd gydrtasa, valamint a versenyel6nyokre épitve a bankjegygyartastdl eltérd
agazatokban a fokozott piaci megjelenés. E célrendszer hosszu tdvon biztosithatja a Pénzjegynyomda
novekedési palyan tartasat, valamint a tulajdonosi érték megG6rzését és novelését. A bankjegycsere
program ideje alatt (2013-2018) a tarsasag valamennyi eréforrasat a fejlesztett bankjegyek
el6allitasahoz rendeli. A megndvekedett mennyiségi igényekkel, az 4j technolégidkkal valamint a
korszerliséget biztosité gépi beruhdzasok megvaldsitdsdval Osszhangban 2015-ben Uj telephely
[étesiilt. A telephelyen 2016. |. félévben kartyagyartast, megszemélyesitést, utalvdnyok nyomtatasat,
valamint add-és zarjegyek elGallitasat végezte a tarsasag. A telephely és a székhely ingatlan szakérté
altali értékbecslése folyamatban van, melynek célja az ingatlanok jelen idejd piaci értékének
meghatarozasa. A Didsgy6ri Papirgyar Zrt. (DIPA) elsGdleges feladata — a tulajdonosi igények
teljesitésének prioritasaval — a hazai bankjegy alappapirok megfelel6 mindségl, mennyiségl és
hataridGre torténd elSallitdsa. A tarsasdg termékstratégidjanak kozéppontjadban a mindségi, magas
szintd védelmi elemekkel ellatott termékek allnak. A bankjegy alappapiron tul a DIPA 3llitja el6 a
kozigazgatasban hasznalt okmanyok jelentds részének alappapirjat, jegy alappapirokat, szamos
orszag utlevelét, kiilonb6z6 okmanyok alappapirjat, amelyekhez komplex biztonsagi megoldasokat
biztosit. A tarsasdg nemzetkozi viszonylatban is torekszik er6siteni a hagyomanyokra és innovativ
megoldasokra alapozott vevéi elismerését, és stabilizalni, illetve novelni elért eredményeit, ezaltal
biztositani a tulajdonos szdmara a hatékonyan m{kodé befektetést.

A Magyar Pénzveré 2Zrt. els6dleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a
készpénzforgalomhoz sziikséges forgalmi pénzérmék és az MNB altal kibocsatott emlékpénzérmék
el6allitasa. A tarsasag szabad kapacitdsainak hasznositdsaval sajat éremprogramja és egyedi
megrendelések alapjan — torvényes fizet6eszkdznek nem minésiilé — emlékérmeket, egyéb vereteket
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gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében bel- és kilfoldon, nagy- és kiskereskedelmi értékesités
formajdban forgalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérméket, gydjt6i célu bankjegyeket, a sajat
kibocsatdsu érmeket és import befektetésiarany-termékeket.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kiildetése a valsaghelyzetbe keriilt
pénzligyi szervezetek kezelése, illetve zokken6mentes kivezetése a pénzigyi kozvetitGrendszerbdl.
Kozfeladatanak ellatdsa keretében kijel6li a szoros figyelemmel kisérést igényl6 pénziigyi szervezetek
részleges vagy teljes irdnyitasat atvevd felligyeleti biztosokat. Amennyiben megallapitasra keril, hogy
az MNB fellgyeleti intézkedésével vagy felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithaté valamely
pénziigyi szervezet prudens mikodése, a PSFN Kft. szervezetéhez tartozd szakemberek végzik
kizardlagos jogkorrel a pénziigyi szervezet felszamolasat, illetve végelszamolasat. Ezen eljardsok célja,
hogy a pénzlgyi szervezetek megsziintetését megel6z6en a hitelez6k érdekei megvaldsuljanak,
koveteléseik kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait kdzhasznu tevékenységként, a pénziigyi
szolgdltatasokat igénybevevék érdekeit védve latja el. A PSFN Kft. hatarozott célkitlizése, hogy a
hitelintézetek, a pénzligyi vallalkozdsok, a biztositok, a t6kepiaci intézmények, a pénztarak és mas
pénziigyi szervezetek — birdsag altal elrendelt — megsziintetése egységes szemlélet és mddszertan
szerint menjen végbe, illetve, hogy a megsziintetési eljardsok — azok komplex jellegének és a
pénziigyi fogyasztdk érdekeinek egyidejli szem el6tt tartdsaval — a lehetS6 leghamarabb lezarasra
kertilhessenek. A folyamatos szervezeti és infrastrukturdlis fejlesztéseknek kell szolgalniuk azt is, hogy
a PSFN Kft. biztositsa a pénzligyi eszkdzok tulajdonosainak és a kdozvélemény megfelel6 és hatékony
tdjékoztatasat.

A Magyar Reorganizacios és Koveteléskezel6 Zrt. (MARK Zrt.) életében mérfoldkdvet jelentett, hogy
az Eurdpai Bizottsag 2016. februdr 10-én jévahagyta a mikodését. A Bizottsag altal kiadott
kozlemény kozel egy éves intenziv szakért6i tdrgyaldssorozat végére tett pontot. A kodzlemény
hangsulyozza, hogy az MNB és a MARK Zrt. szakemberei altal a problémas kereskedelmi ingatlanhoz
kapcsoldédd eszkozportfolidk vasarldsara kidolgozott médszertan piaci drazdst biztosit, és nem
tartalmaz dllami tdmogatdst a programban résztvev6 pénziigyi intézmények szamadra. A bizottsagi
jovahagyast kovetGen kerilt sor a MARK Zrt. eszkdzvasarldsi program részleteinek meghirdetésére és
a hdrom hdnapos regisztracids id6szak elinduldsara. A regisztracios idészak végéig — 2016. junius 21-
ig — 23 pénzigyi intézmény, koztik a legnagyobb problémds kereskedelmi ingatlanhitel-dllomannyal
rendelkez6 bankok mindegyike regisztralt a MARK Zrt. eszkdzvasarlasi programba 300 milliard
forintot meghaladd brutté allomannyal, melynek transzfer értéke hozzavetéleg 90-125 millidrd forint.
A regisztraciot kovetSen keriil sor a portfélidk tobb hdnapig tartd gazdasagi és jogi atvilagitasara.
Mind a regisztracio, mind a tobb hdnapig tartd gazdasagi és jogi atvilagitast kbvetGen a portfélidjuk
eladasa Onkéntes a pénziigyi intézmények szamara. A nagyszamu regisztracié j6l mutatja, hogy a
pénziigyi intézmények is osztoznak az MNB elkotelezettségében a nemzetkdzi 6sszehasonlitasban
magasnak szamitd vallalati nemteljesité portfélid aktivabb tisztitdsdban, amely hozzajarul a
fenntarthatdé novekedést megfelel6en tamogatd bankrendszeri hitelezési aktivitdshoz. Amennyiben a
felajanlott volumen Kkitisztitasra kerll a bankrendszer altal, a vallalati nemteljesité hitelek aranya 10
szazalék kozelébe, azon beliil is a 90 napon tuli késedelmesek aranya 5 szazalék kézelébe csokkenhet
2017 végére.

Az MNB-J6léti Human Szolgiltaté és Uzemelteté Kft. feladata a Tiszaroffi Képzési és
Szabadid6kozpont fenntartdsa és Gzemeltetése, valamint az MNB altal meghatdrozott (idiltetési és
egyéb szolgaltatdsok — konferenciak, oktatdsok, tovabbképzések, kihelyezett testiileti UGlések —
nevezett helyszinen torténd, magas szinvonall biztositasa. Tovdbba a tarsasdag lzemelteti a
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munkahelyi biféket az MNB munkavallaléi szamdra, valamint az MNB, mint tulajdonos részére
egyéb szolgaltatdsokat is nydjt (pl. catering, Tedtrum-lzemeltetés). A befektetés kdnyv szerinti
értéke 2016 I. félévében 75 millié forintrél 650 millid forintra mdédosult az év kdézbeni 623 millié
forintos torzst6ke-emelés (510 millié forintos ingatlan apport és 113 millié forintos pénzbeli
hozzajdrulds), valamint a tarsasdg 2015-6s beszdmoldjdban kimutatott vesztesége alapjan elszamolt
48 millio forintos értékvesztés hatasara.

Az MNB-Biztonsagi Zrt. — a megkotott Szolgdltatasi szerz6désnek megfelel6 tartalommal -
folyamatosan végzi az él6erGs Grzés-védelmi tevékenységet. Ennek soran ellatja az MNB hivatalos
objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi Grséggel
torténé — él6er6s Orzés-védelmét, tovabbad részt vesz a pénz- és értékszallitasi, valamint a
pénzszallité gépjarmivek karbantartdsi feladatainak végrehajtdsaban. Az MNB-Biztonsagi Zrt. a
fegyveres biztonsdagi 6rséggel végzett alaptevékenységén tul — személy- és vagyonbrok biztositasaval,
eseti jelleggel — a jegybank részére Grzés-védelmi és rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat. A
személy- és vagyondri tevékenység 2016-ban kiegésziilt biztonsagi felligyeletet igényl6 szallitmanyok
kisérési feladataival. Az MNB-Biztonsagi Zrt. az MNB-n kivil all6 harmadik fél szdmdra nem nyujt
szolgdltatast. A fegyveres biztonsagi 6rséggel végrehajtandd, folyamatosan emelked6 szamu feladat
sikeres teljesitésének elengedhetetlen feltétele az 6rlétszdm tovabbi — a renddrségi hatarozatban
elrendelt mértékli — emelése, valamint a magas szinvonalon kiképzett, és specidlis szaktudassal
rendelkezé (pl. a személy- és csomagellendrzéshez sziikséges berendezések kezelésére feljogositott)
6rszemélyzet biztositdsa.

A GIRO Zrt. jegybanki tulajdonba keriilésével az MNB-nek lehet6sége nyilt kdzvetlenl érvényesiteni
az elektronikus pénzforgalom fejlesztésére iranyuld elképzeléseit. A tarsasag lUzemelteti a belfoldi
forintatutalasok és beszedések bankkozi elszdmolasat végzé Bankkozi Kliring Rendszert.
Stratégidjaban kiemelt célként szerepel a stabil, biztonsagos m(ikodés; a jelenlegi elszamolasforgalmi
szolgaltatdsok fejlesztése; Uj elszdmolasforgalmi szolgaltatdsok bevezetése; valamint az
elszdmolasforgalmi dijak versenyképességének novelése. Ezzel Osszhangban a tdrsasdg 2015
januarjatol 20 szazalékkal csokkentette az elszamolasforgalmi tranzakciok dijat, majd 2016
januarjdban udjabb dijcsokkentést hajtott végre, melynek eredményeként a bankkoézi atutaldsok dija
Osszességében 27 szazalékkal lett alacsonyabb a jegybanki tulajdonszerzés el6tti arakkal
Osszehasonlitva. 2016. januar 1-jétSl a hitelintézetekbe papir alapon benydljtott 6sszes, bankkozi
elszamolast igényl6 forint atutalas a BKR napkdzbeni rendszerében keril feldolgozasra, ezzel ujabb
|épés tortént abba az irdnyba, hogy az éjszakai elszdmolasbdl minden tranzakcié atterel6djon a
gyorsabb, korszer(bb szabvany alapjan miikddé napkozbeni rendszerbe. A fizetési m(iveletek tovabbi
gyorsitasa, valamint elektronikus fizetési médok haszndlati lehetdségeinek kiszélesitése érdekében
megkezd6dott az azonnali fizetési infrastruktira létrehozdsanak el6készitése. Az Uj fizetési
rendszerrel a nap 24 drajaban, az év minden napjan néhany masodperc alatt teljesithetéek lesznek a
fizetések.

A Budapesti Ertékt6zsde Zrt.-ben (BET) az MNB 77,17 szazalékra novelte tulajdoni hanyadat 2016
elsG félévének végéig a kisbefektetSk egy részének kivasarlasaval. A BET meghatarozo
tulajdonosaként a magyar jegybank célja a megfelel6 méretli és hatékonyan miikods tékepiac
megvaldsitdsa Magyarorszagon, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénziigyi kozvetitGrendszer
a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd névekedés alapja. A t6zsde fejlesztését az dllam, a piac és
a BET kozotti szoros egyiittm(ikodésre sziikséges épiteni, a tékepiac miikodését elésegits dsztonzd
szabalyozési keretek és piacszerkezet kialakitasaval. A BET 2020-ig sz6l6 Uj stratégiai iranyvonalat
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képezik: a sikeres tGzsdei bevezetések, a kormanyzati tdmogatads, a piacszerkezet megujitasa, a
befektetGi bazis erbsitése, a kotvény— és derivativ piac erdsitése. A befektetGi bazis szélesitését,
valamint a hazai t6zsde keresleti-kinalati és likviditasi feltételeinek vonzdbba tételét célzé stratégia
egy egészségesebb szerkezet(i pénziigyi rendszer kialakitdsdhoz, a kamattranszmisszié javitasahoz, és
a t6zsdén jegyzett vallalatok atlathatésaganak biztositasa révén a gazdasdg tovabbi kifehéredéséhez
jarulhat hozza. A kindlati oldalon a vallalatok t6zsdén keresztiil torténd forrasbevonasat 6szténdzné a
BET (tobbek kozott KKV tézsdével, likvid részvények szamanak novelésével, allami vallalatok
bevezetésével). A keresleti oldalon a pénzigyi kultira fejlesztése, a részvényhanyad lakossagi és
intézményi portfoliokban torténé emelése a cél. A likviditds novelésében pedig tobb aktiv partner,
valamint stabil és hatékony IT szolgaltatdsok segithetnek. Mivel a tarsasag kisebbségi részesedéssel
rendelkezik a KELER Zrt.-bdl és a KELER KSZF Zrt.-b6| 4ll6 KELER Csoportban, igy a BET tobbségi
tulajdonosaként az MNB a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER
Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utdni infrastrukturajanak Gzemeltet§jeként szamolja el,
garantalja és egyenliti ki a BET-en megkotott tézsdei tgyleteket, illetve barmely, Magyarorszagon
kibocsatott, dematerializalt értékpapirral végzett lgyletet.

Belfoldi befektetések sajat tokéje

millioé forint
Gazdasagi tarsasag neve Jegyzett t6ke | Tartalékok Adozo’tt Sajat t6ke
eredmény
2016.06.30

Pénzjegynyomda Zrt. 10627 4113 1328 16 068
Magyar Pénzveré Zrt. 575 691 72 1338
Pénzligyi Stabilitasi és Felszamold Nkft. 50 3 0 53
MARK Zrt. 200 20602 -170 20632
MNB-J6léti Kft. 763 -113 -92 558
MNB-Biztonsagi Zrt. 210 718 364 1292
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2496 6402 251 9149
KELER Zrt. 4500 22 899 885 28284
KELER KSZF Zrt. 1823 3856 161 5840
Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 541 5432 150 6123

Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben

millioé forint

L., 3 Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2016.06.30
Pénzjegynyomda Zrt. 0 284
Magyar Pénzverd Zrt. 73 25
Pénzligyi Stabilitasi és Felszamol 6 Nkft. 4 235
MARK Zrt. 6 0
MNB-Jéléti Kft. 168 0
GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt. 0 1
Osszesen 251 544
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A tablazatban szerepl6 kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratiak. A Pénzjegynyomdaval
szembeni kotelezettség legyartott bankjegyek kiszamlazasabdl szdrmazik. Az MNB-Joléti Kft.-vel
szembeni kovetelés lizemeltetéshez kapcsolddd elblegnydjtashoz, mig a PSFN Nkft.-vel szembeni
kotelezettség mikodési céli tdmogatashoz kapcsolddik.

3.13. Céltartalék és értékvesztés

millié forint

2015.12.31 Evkozi valtozasok 2016.06.30
L Ertékvesztés/ L Ertékvesztés/
Kapcsolédo , , . L, Felhasznalas/ , .
mérlegsor Megnevezés ce:.ItartaIek Képzés (+) visszairss (-) cej.ltartalek
Osszege Osszege
1 2 3 4 5 3+445
1.2 Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 5985 0 -249 5736
1.3. Egyéb forintkovetelések 5308 929 0 6237
11.4. Egyéb devizakovetelések 18 0 0 18]
1. Befektetett eszk6zok 120 48 0 168|
1. Egyéb eszkdzok 9 0 -1 8
Fliggl kotelezettségek 1978 355 -964 1369
- peres ligyek 1096 66 -428 734
- NHP+ konstrukcio 0 238 0 238
- szarmazékos lgyletek 744 51 -486 309
- kotvénykolcsonzés 138 0 -50 88
Osszesen 13418 1332 -1214 13536

A céltartalék és értékvesztés allomanya 2016 elsé félévében nettd értékben 118 millié forinttal

13 536 millio forintra emelkedett.

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelésekre — a varhaté megtérilés alapjan — 5736 millié forint
értékvesztés volt indokolt 2016. junius 30-an, a 2015 végi allapothoz képest 6sszességében 249 millié
forint értékvesztés visszairasara kerdiilt sor.

A felligyeleti tevékenységb6l szarmazd kovetelésekre a negyedéves mindgsitések alkalmaval —
késedelem vagy peresités miatt — 6sszesen 929 millid forint értékvesztésképzés tortént 2016 elsd
félévében.

A befektetett eszkozokre 48 millié forintos értékvesztés-képzés tortént az MNB-J6léti Kft.-ben 1évs

befektetéshez kapcsoléddan a tarsasag el6z8 évi vesztesége alapjan.

Az egyéb bankizemi eszkdzO0k esetében a kovetelések megtériilése 1 millio forint értékvesztés-
visszairast indokolt 2016. elsé félév végén.

A folyamatban |év6 peres lgyekbdl szarmazo fliggé kotelezettségekre 734 millié forint céltartalék
megképzése volt indokolt 2016. junius 30-an, igy a 2015 végi allapothoz képest dsszességében 66
millié forint céltartalék képzésére, valamint 428 millié forint céltartalék felszabaditasara kerdlt sor.

Az NHP+ keretében folydsitott KKV hitelekbdl eredd, hitelintézet szamara keletkezd t6keveszteség

,,,,,

kapcsan varhatd veszteségtéritési kotelezettségre 2016 elsG félévében 238 millid forint céltartalék-
képzésre kerilt sor.
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Az egyéb célu szarmazékos Ugyletekre — a piaci értékben bekovetkezé valtozasok miatt — 51 millid
forint céltartalékképzés mellett 486 millid forint céltartalék felszabaditdsara keriilt sor 2016 elsé
félévében.

A nemzetkozi értékpapir-kolcsonzési szerz6dések szerint a kapott fedezet értékpapirokba valé —
lgynokok altali — befektetésébdl szarmazd esetleges veszteség teljes egészében az MNB-t terheli. A
2015. év végi 138 millid forintos kotvénykdlcsonzésre elszamolt céltartalék-dllomany egyenlege 88
millié forintra mérsékl6dott 2016. junius 30-ra, aminek hatterében a céltartalékképzés alapjaul
szolgdlé értékpapirok kedvezSbb piaci megitélése Allt.

3.14. Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2015.12.31 | 2016.06.30
Bankligyletek miatt 95 500 63 853 -31647

Bels6 gazdalkodas miatt 197 272 75
Iv. Aktiv idébeli elhatarolasok 95 697 64125 -31572
Bankiigyletek miatt 30806 33736 2930
Bels6 gazdalkodas miatt 238 515 277
X. Passziv id6beli elhatarolasok 31044 34251 3207

Az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok elsésorban kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve
raforditasok, amelyek kozgazdasagilag a targyidészakot érintik, a pénzigyi teljesités id6pontjatdl
flggetlendl.

3.15. Sajat toke alakulasa

millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2015.12.31 Evkozi valtozas | 2016.06.30
XI.1. Jegyzett t6ke 10000 0 10000
XI.2. Eredménytartalék 63417 44 452 107 869
XI.3.  |Ertékelési tartalék 0 0 0
Xl.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 312599 -15 345 297 254
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 28510 19758 48 268
XI.6. Targyévi eredmény 44 452 7271 51723
XI. Sajat toke 458 978 56 136 515 114
A jegyzett t6ke 1 db tizmillidrd forint névértékl névre sz616 részvénybdl all.
A kiegyenlitési tartalékokrél bévebben lasd a 3.16. pontot.
3.16. A kiegyenlitési tartalékok alakulasa
millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2015.12.31 2016.06.30 Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 312599 297 254 -15 345]
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 28510 48 268 19758
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 341109 345 522 4413
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A forint hivatalos arfolyama 2016 elsé félévében 307,31 és 317,97 forint/eurd kozétti intervallumban
mozgott. 2016. junius 30-an az arfolyam 316,16 forint/eurd volt, a 2015. december 31-i arfolyamhoz
képest 1 szdzalékos gyengiilés kovetkezett be. Az atlagos bekerlési arfolyam ennél kisebb
mértékben 0,4 szazalékkal gyengilt, 1,25 forinttal 299,42 forint/euréra emelkedett. Mindezek
kovetkeztében a hivatalos és a bekerilési arfolyam eltérése az el6z6 év végéhez képest nagyobb volt
(14,95 forint/eurdrdl 16,74 forint/eurdra nétt), ugyanakkor a devizatételek hivatalos és atlagos
bekerilési arfolyamon szamitott értékének kilonbozetébdl addédd forintarfolyam kiegyenlitési
tartalék egyenlege 15,3 millidrd forinttal 297,3 millidrd forintra csokkent az alacsonyabb nettd
devizapozicidnak koszonhetben.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka a piaci érték és az amortizadlt bekerilési érték

«ses

értékkilonbozete 48,3 millidrd forint egyenleget mutatott.

A forint éves arfolyamvaltozasanak mértéke

forint/euré

i MNB hivatalos Atlagos bekeriilési
Datum . .
devizaarfolyam arfolyam

2015.12.31 313,12 298,17
2016.06.30 316,16 299,42
Id6szaki atértékel6dés*

2015-ben 0,6%

2016-ban (2016. junius 30-ig) -1,0%

* Magyardzat: + felértékelédés / - leértékeldés.

3.17. Az MNB mérleg alatti kotelezettségei és jelentSs egyéb mérleg
alatti tételei

Fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletekbdl szarmazo kotelezettségek a
kapcsolodo kovetelésekkel

milli6 forint
2015.12.31 2016.06.30
Sorszam Megnevezés . . . , Nettd piaci . . . . Nettd piaci
Kovetelés | Kotelezettség L, Kovetelés | Kotelezettség L,
érték érték

1. Kamatswapligyletek 2634171 2634171 17976 3754716 3754716 54 427
2. Kotvényfutures tgyletek 0 33695 -19 0 270 059 -3131
3. Devizaswap- és termin tgyletek 3478755 3501907 -22971 2244278 2354067 -109 221
4. Kamatozo devizaswaplgyletek (t6kecsere nélkiili tigyletek is) 3291513 3351 549 -187 442 2272147 2328534 -194 172
5. Fedezeti ligyletek 6sszesen (1+2+3+4) 9404 439 9521 322 -192 456 8271141 8707 376 -252 097
6. CDS-ugyletek 187 872 187 872 -716 189 696 189 696 -259
7. Devizaswap és termin lgyletek 25163 25162 -18 23 746 23 786 -28
8. Egyéb célu szarmazékos ligyletek 6sszesen (6+7) 213 035 213034 -734 213 442 213 482 -287
9. Osszesen (5+8) 9617 474 9 734 356 -193 190 8484 583 8920 858 -252 384

A téblazat teljes korlen tartalmazza a szarmazékos (gyletekhez kapcsolddé mérleg alatti
kotelezettségeket, ezdltal azokat a fedezeti céll devizaswap, kamatozéd devizaswap- és
terminlgyleteket is, melyek a nettd devizapozicid részét képezve — a t6kecsere nélkili kamatozd
devizaswapligyletek kivételével — a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti Ugyletek a nettd
devizapozicién a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmeriil6 kockazatot
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csokkentik, és segitenek a Monetaris Tanacs altal elfogadott irdnyadd (benchmark) devizaszerkezet
kialakitasaban.

Az MNB dltal kivanatosnak tartott kamatstruktura beallitdsat célozzak a konkrét
kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti céli kamatswapligyletek. Tovabba 2016 elsé féléve sordn az
MNB belféldi hitelintézetekkel kotott kamatswaplgyleteket, valamint hitelintézeti aktivitashoz kotott
kamatswapligyleteket (HIRS). A belfoldi hitelintézetekkel kotott tgyletek nagyobb része 1-5 éven

beliili, kozel 13 szazaléka 10 éves lejaratu.

A kotvényfutures lgyletek a tartalékportfdliok durationjét csokkenté fedezeti céld, éven beliili
Ggyletek.

A devizaswap- és terminlgyletek a devizadrfolyam-kockdzat fedezésének f6 eszkozei,
devizadrfolyam-varakozasokon alapulé — a megfelel6 devizapozicid érdekében kotott — éven beliili

devizacsere-ligyletek.

A kamatozé devizaswaplgyletek dllomanyabdl 2016. junius 30-an 29 szdzalékot képviseltek a 2013.
februarban és novemberben kotott, tizéves lejaratu tékecsere nélkili Ggyletek.

A CDS-lgyletek kozott két referencia-értékpapir hitelkockdzatanak csokkentése érdekében kotott
Ggyletek szerepelnek 2016. Il. félévi lejaratokkal.

Az egyéb célu devizaswap- és terminiigyletek devizaarfolyam-varakozasokon alapulé — a megfelel6

devizapozicié érdekében kotott — éven beliili (1-2 hdnapos lejaratu) devizacsere-lgyletek.

A szarmazékos ugyletekbdl ered6 kotelezettségek hatralévo futamidé szerinti

lejarati szerkezete

millio forint

Allomany
Sorszam Hatralévé futamidé Valtozas
2015.12.31 2016.06.30

- 1éven beldli 4884234 3174483 -1709 751

-1-5év 1988576 2702 186 713610

- 5éven tuli 2 648 512 2830707 182 195

1. Fedezeti ligyletek 9521322 8707 376 -813 946

- 1éven beldli 213034 213482 448

-1-5év 0 0 0

- 5 éven tuli 0 0 0

2. Egyéb célu szarmazékos miiveletek 213034 213482 448

3. Osszesen (1+2) 9734 356 8920 858 -813 498,

Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
millié forint
i i Allomany .
Sorszam Megnevezés Valtozas
2015.12.31 2016.06.30

1. NHP fennmaradé lehivhaté hitelkeret 185 609 624 275 438 666

2. NHP+ konstrukcidbdl eredd fuggé kotelezettség 0 238 238

3. Peres tigyekhez kapcsolodo fliggs kotelezettség 1564 1127 -437

4. Garanciak 1763 1748 -15

5. Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 15 15 0

6. Osszesen (1+2+3+4+5) 188 951 627 403 438 452

A Novekedési Hitelprogrammal kapcsolatosan az MNB mérleg alatti kotelezettségként tartja nyilvan
egyrészt az eredetileg NHP+ keretében allokdlt, de a bankok kérésére mind az NHP I. pillér
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folytatasaban és mind az NHP+ pillérben felhasznalhatd, még rendelkezésre allo keretet, masrészt a
2016-ban indulé NHP harmadik szakaszdnak I. és Il. pillérében lehivhato hitelkeretet.

Az NHP+ konstrukciéra vonatkozo szerz6déses feltételek szerint a folydsitott KKV-hitelekbdl eredd
hitelintézeti t6keveszteségek maximum 50 szazalékat a Bank megtériti a hitelintézeteknek a
portfélidszintl limiten beliil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség a minGsitési szabalyzat alapjan
céltartalékképzés ala vont varhato téritési kotelezettség nyilvantartdsara szolgal.

A folyamatban |év6 peres (gyek nagy része felligyeleti tevékenység sordn megallapitott
birsaghatdrozatok ellen inditott perekhez kotédik, tovabba egyéb kartéritési pereket foglalnak
magukban. A kapcsolédd fliggd kotelezettség Osszege tartalmazza az Osszes megfizetett, majd
peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a varhatd, céltartalékképzés ala vont
kartéritési 6sszegeket.

A garanciak sor olyan exportgarancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz6dés
kapcsolddik. Az MNB a garancia lehivasakor — szlikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2016.
I. félévében az dllomany forint értékének csokkenése arfolyamvaltozas kovetkezménye.

Ertékpapir-ligyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millio forint

Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2015.12.31 2016.06.30
1. Kolcsonadott értékpapirok névértéke 555 761 440 067 -115 694
- elszamoldéhazon keresztil (garantalt) 48 037 39007 -9030
- igynokon keresztil (fedezettel) 507 724 401 060 -106 664
2. Ertékpapir-kélcsoniigyletbsl szarmazé nem pénzbeli fedezet bekerilési értéke 96973 60084 -36 889
3. Ertékpapir-kélcsoniigyletbdl szarmazé pénzbeli fedezethdl eszkozolt befektetés
- bekerulési értéke 432792 345622 -87 170
- piaci értéke 432 654 345534 -87 120
4. Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 51 006 112482 61 476
5. Passziv repo keretében eladott és ECB repo ugyletekhez zarolt értékpapirok névértéke 0 0 0

3.18. Netto kamateredmény és a pénziigyi miiveletek realizalt

eredménye
Nett6 forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény
milli6 forint
Er.kim. sora Megnevezés 20,15,' . 20,1(?' . Viltozas
félév félév
1 2 3 4 4-3
(L1.+11.2.)—(X.1.4XI.1.)  |Kdzponti kéltségvetés -3491 -2127 1364
(1.2.+11.3.)—(X.2.+X1.2.)  [Hitelintézetek -56 908 -21051 35857
(1.3.411.1.+11.4.)—(X.3.4X1.3.) | Egyéb 64 379 43936 -20 443
Netté kamateredmény 3980 20 758 16 778
Forint-értékpapirok 283 61 -222
Deviza-értékpapirok -46 001 -31381 14 620
Szarmazékos lgyletek* 11381 -239 -11 620
Egyéb 1 5 4
(1.4.+11.5.)—(X.4.+X1.4.) [Netté kamatjellegili eredmény -34 336 -31554 2782
(L+11)—(X.+XI.) Netté kamat- és kamatjellegi(i eredmény Gsszesen -30 356 -10 796 19 560

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont utolsé tdabldzatdban.

2016. I. félévben a nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény 10,8 millidrd forint veszteség volt, ami a
2015. I. félévi 30,4 millidrd forintos veszteséghez képest 19,6 milliard forint eredményjavulast jelent.
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A nettd kamateredmény az el6z6 év azonos id&szakdhoz képest 16,8 milliard forinttal javult a
likviditast lekot6 eszkozok allomanydnak csokkenése valamint a jegybanki atlagos alapkamat
mérséklédése miatt.

Az eredményt javitottak:

e a jegybanki irdnyadd instrumentumra (2015. szeptember 22-ig a kéthetes pénzpiaci
forintbetét, azt kbvet6en a harom hdnapos forintbetét utdn) fizetett 34,3 millidrd forinttal
alacsonyabb kamatraforditas;

o 2 kozponti koltségvetés forintbetétei utan fizetett, a 2015. I. félévinél 3,1 millidrd forinttal

alacsonyabb kamatraforditds a csokkend forintkamatok, valamint az alacsonyabb

betétdllomany hatasara;

e 3 hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések utani kamatbevételek 0,9 milliard forintos
emelkedése az értékpapir fedezet mellett nyujtott hitelek allomanydnak emelkedése miatt.

Az eredményt mérsékelték:
e adevizatartalék utan kapott, a 2015. évinél 19,1 milliard forinttal alacsonyabb kamatbevétel;

e a forint allamkotvények kamatbevételének 2 millidrd forintos csokkenése, ami abbdl
szarmazott, hogy 2015 végén az AKK nagy Osszegben vasarolt vissza az MNB-t8l forint
allampapirt, igy a 2016. I. félévi atlagallomany jéval elmaradt a 2015. I. félévitdl;

A nettd beszerzéskori

arfolyamkiilonbozetének

kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt értékpapirok

elhatarolasat

az

(dzsidjanak) id6Garanyos (amortizalasat), valamint a
szarmazékos Ugyletek devizadrfolyam-valtozashoz nem kapcsolhaté bevételeinek és raforditasainak

az egyenlegét tartalmazza — 2,8 millidrd forinttal javult.

A rovid lejaratokon negativ devizahozamok kovetkeztében az eredménykimutatds egyes sorain
mindkét id6szakban negativ kamatok szerepelnek. A deviza kamatraforditasok kozott a XI.1. Kézponti
koltségvetés betéteinek kamatraforditasa és XI.2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsa sorok
csaknem teljes egészében negativ kamatokat tartalmaznak. A devizatartalék 45,6 milliard forintos
kamatbevételében (II.1. sor) 1,2 milliard forint negativ kamat kerilt elszdmolasra.

A kamatjellegli eredményben megjeleno fedezeti és egyéb céli szarmazékos
ligyletek eredményének részletezése

millio forint
Sorszam Megnevezés 2015. 1. félév | 2016. I. félév | Valtozas

1. Kamatozé devizaswapok kamateredménye 1146 -5379 -6 525
2. Fedezeti kamatswapok kamateredménye 7 237 4437 -2 800
3. Fedezeti devizaswapok kamateredménye 4284 -202 -4 486
4, Fedezeti forward lgyletek kamateredménye 944 -876 -1820
5. Fedezeti futures-lgyletek kamateredménye -1420 -2260 -840
6. Fedezeti swapugyletek kamatjellegli eredménye -334 3270 3604
7. Fedezeti opcios lgyletek kamatjellegli eredménye 0 -4 -4
8. Egyéb célu ligyletek kamat- és kamatjellegli eredménye -476 775 1251
9. Szarmazékos ligyletek netté eredménye (1+2+3+4+5+6+7+8) 11381 -239 -11 620

A kamatozé devizaswapok kozott kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfsldi hitelintézetekkel
kotott tgyletek szerepelnek. Az AKK-val kotott Ugyletek atlagos allomanya 2016. . félévben
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emelkedett, ugyanakkor a devizahozamok (euro- és dollarhozamok) alakuldasa kedvezétleniil hatott
az eredményre. A kiilfoldi partnerekkel kétott ligyletek dontSen az AKK-val kotott ligyletek kiilfélddel
torténd fedezésére szolgalnak, atlagos allomanyuk kismértékben emelkedett, kamateredményiik
Iényegesen nem valtozott. A belféldi hitelintézetekkel kotott Ggyletek allomanya 2016. I. félévben a
lakossdagi devizahitelek kivezetéséhez kapcsolddd lgyletek egy részének lejarata miatt jelentGsen
csokkent, ez okozta a kamatozé devizaswapok kamatbevételének csokkenését. A kamatozd
devizaswapok nettd kamateredménye 5,4 milliard forint veszteség volt, 2015. I. félévhez képest 6,5
millidrd forinttal romlott.

A kamatswapok kamateredményének 2,8 milliard forintos csokkenését a hitelezési aktivitashoz
kotott kamatcsere Ugyletek (HIRS) okoztadk. Ezek keretében az MNB a piacinal kedvez6bb fix
kamatlabu konstrukcioval all a bankok rendelkezésére, hogy a bankok hitelezésbdl adédé
kamatkockdazatanak kezelésén, részleges atvallaldsan keresztil a hitelezési aktivitdsukat 6sztondzze.

A fedezeti devizaswapok kiilféldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfldi hitelintézetekkel kdtott
rovid lejaratu lgyleteket tartalmaznak. Kamateredményik 4,5 millidrd forinttal alacsonyabb lett,
amit az okozott, hogy a lakossagi devizahitelek kivezetéséhez kapcsoldddan kotott Ggyletek nagyrészt
lejartak.

A fedezeti célu forward lgyletek kozil a kialfolddel kotott Ggyletek allomanya emelkedett,
ugyanakkor az AKK-val kétott tigyletek lezarultak, 2016 I.félévben nem volt AKK-val kotott Ggylet. A
kiilonbozé tgyfelekkel kotott tgyletek deviza-Gsszetétele eltérd, ezért 2016. I. félévben az el6z6 év
azonos id&szakdhoz képet jelent6sen eltért az Ugyletek deviza-6sszetétele. A kedvezStlenebb
kamatkilonbozet okozta a forwardigyletek kamateredményének 1,8 millidrd forintos csokkenését.

A fedezeti
veszteségét tartalmazza. A 3,6 milliard forintos eredményjavulds elsésorban hitelintézetekkel kotott

swaplgyletek kamatjellegli eredménye az ugyletek arfolyamnyereségét, illetve

kamatswapok lezardsakor realizalt arfolyamnyereségb6l szarmazott.

Az egyéb célu lgyletek eredménye 1,3 millidrd forinttal emelkedett egyéb célu kotvényfutures
Ugyletek kamateredményének novekedése miatt.

Pénziigyi miveletek realizalt eredménye

milli6 forint

E:'::?' Megnevezés 2015. . félév | 2016. I. félév Valtozas
Jelzaloglevelek realizalt arfolyamnyeresége 417 0 -417
Kamatozd deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 6110 12 187 6077
CDS ugyletek realizalt nyeresége 0 0 0
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 6527 12 187 5 660
Jelzéloglevelek realizalt arfolyamvesztesége 0 0 0
Kamatozé deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 842 1591 749
CDS ugyletek realizalt vesztesége 467 472 5
XIV. |Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 1309 2063 754
IV.-XIV. [Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye 5218 10124 4906

A pénzigyi mdlveletekb8l szarmazd nyereség és veszteség a deviza- és forintértékpapirok

értékesitésébbl szarmazd realizdlt nyereségeket és veszteségeket, valamint az értékpapir-

kolcsonzésbdl szarmazd befektetések értékesitésekor realizdlt eredményt, tovdbba a CDS-

Ggyletekhez kapcsolddé eredménytételeket tartalmazza.
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2016. I. félévben a pénzigyi miiveletek realizalt eredménye 10,1 millidard forint nyereség volt, az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest 4,9 milliard forinttal javult. Ezen bellil a kamatozd deviza-
értékpapirok eladdsa soran realizalt netté eredmény 2015. I. félévéhez képest 5,3 milliard forinttal

emelkedett elsGsorban az euréhozamok csokkenésének hatasara.

3.19. A devizaallomanyok atértékelésébdl szarmazé eredmény

Osszetevoi
millio forint
Megnevezés 2015. 1. félév | 2016. I. félév
Arfolyamvaltozasbdl szarmazd eredmény (realizalt és konverzids)* 85 664 73078
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt dtértékelési eredmény) -65716 -15 345
Arfolyamvaltozasbél szarmazo teljes hatas 19948 57 733

* Eredménykimutatds sora: I1l.—XIl.
** A forintarfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4. mérlegsor).

A forint drfolyamanak valtozdsa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2016. I. félévben 57,7
millidrd forint nyereség volt. A napi nettd devizapozicié csokkenésével egyiitt jaré értékesitések
soran az MNB 73,1 milliard forint nyereséget realizdlt, mig 15,3 millidrd forint nem realizalt
arfolyamveszteség a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékot csokkentette.

2016 I. félévében dontden az AKK-addssagkezelési miiveleteihez kapcsoldddan keletkezett realizalt
arfolyamnyereség, valamint az IMF kvétaemeléshez kapcsoldddan realizalt arfolyamveszteség.

A kiegyenlitési tartalékrdl lasd még a 3.16. pontot.

3.20. Bankjegy- és érmegyartas koltsége

millié forint
Er.kim.
r-xam Megnevezés 2015. 1. félév | 2016. 1. félév |  Valtozas
sora
Bankjegygyartasi koltség 4127 6866 2739
Forgalmi érmeverés koltsége 1657 1017 -640
Emlékérmeverés koltsége 152 95 -57
Xiil. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 5936 7978 2042

2016 I. félévében a bankjegy- és érmegyartas koltsége mintegy 8 millidrd forint volt, amely 2015
azonos idészakdhoz képest 2 millidrd forint ndvekedést mutat. A névekedést az eredményezte, hogy
a forgalmi igények maradéktalan kielégitése miatt a jegybank 2016 |. félévében tobb bankjegyet
gyartatott, mint 2015 I. félévében. A forgalmi érmeverés koltsége csdokkent 2015 azonos idGszakahoz
képest, mely valtozast — a vizsgalt két id6szakot tekintve — a gyartatott cimletek és mennyiségek
eltéré volta okozta.

89/94



3.21. Egyéb eredmény

millié forint

Er.kim. Megnevezés 2015. 1. félév | 2016. I. félév |  Valtozas

sora

V.1. |Jutalékbevételek 495 437 -58
XV.1. |Jutalékraforditasok 438 336 -102
Jutalékeredmény 6sszesen 57 101 44
V.2. [Jutaléktol eltérd egyéb bevétel 283 1059 776
XV.2. [Jutaléktdl eltérd egyéb raforditdsok 4434 2 509 -1925
Jutaléktol eltéré egyéb eredmény -4 151 -1450 2701
V.3. |Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazé bevételek 5798 6144 346
V.-XV. |Egyéb nett6 eredmény 1704 4795 3091

A jutalékbol szarmazé netté eredmény alapvetGen a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliggd
jutalékbevételek és -raforditasok eredéje. A jutalékbevételek 2015. I. félévhez képest 58 millié
forinttal csokkentek elsésorban a benyujtott megbizasokbdl eredd alacsonyabb dijbevételek

hatdsaként. A jutalékraforditasok a kilfoldi szamlak vezetésével kapcsolatosan felmeriilé koltségek
csokkenésének kovetkeztében 102 millid forinttal mérséklédtek.

A 2016. I

félévi jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kovetkezd, 3.22.
tevékenységhbdl szarmazd bevételeket a 3.23. pont részletezi.

3.22. A jutaléktadl eltér6 egyéb eredmény részletezése

pont, a fellgyeleti

millié forint

Er.kim. . 2015.1. 2016.1. o

Megnevezés L L. Valtozas
sora félév félév

Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé bevétel 222 142 -80)
Részesedések osztaléka 36 814 778
Befektetett pénziigyi eszk6zok miatti bevétel 0 24 24
Pénziigyi tamogatdasok visszautaldsa 12 19 7]
Egyéb bevétel 13 60 47
V.2. |Jutaléktdl eltérs egyéb bevételek 283 1059 776
Pénzligyi tamogatdasok 2375 2142 -233
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé raforditas 220 135 -85
Hatdsagi eljaras miatti raforditds 0 151 151
Térités nélkll dtadott eszk6zokhoz kapcsolddod raforditas 1818 13 -1805
Egyéb raforditas 21 68 47
XV.2. |Jutaléktdl eltérd egyéb raforditasok 4434 2509 -1925|
V.2.-XV.2.|Jutaléktol eltéré egyéb eredmény -4 151 -1450 2701

A 2016. |. félévi jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény fébb elemei a kovetkez6k:

Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazé eredmény alapvetéen az

emlékérme kibocsatasi program flggvénye. A kapcsolédd bevételek és a raforditasok

mértéke kbzel azonos, mert az emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Pénzver6 felé,

kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket.

Az id6szak soran a Magyar PénzverG6 Zrt. 80 millié forintot, mig a BIS 2,3 millié eurdt (734
millié forintot) fizetett ki osztalékként az MNB szamara.
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A befektetett pénziigyi eszkdzok miatti bevétel soron az MNB-J6léti Kft.-nek apportként
atadott tiszaroffi ingatlan konyv szerinti és apport-értékének 24 millid forintos
értékkilonbozete jelenik meg (lasd 3.12.).

Pénziigyi tamogatdsok soron az MNB 4dltal inditott Pallas Athéné Kozgondolkodasi
Programhoz kapcsoléddan 600 millid forint pénzbeli alapitdi vagyonatadas szerepel. Tovabba
alapitvanyok, szakmai szervezetek, valamint karitativ célu és egyéb szervetek részére az MNB
1542 millié forintot nydjtott tamogatasként, valamint visszautaldsra kerilt az id6szak soran
19 millié forint fel nem hasznalt pénziligyi tamogatas.

A hatdsdgi eljaras miatti raforditas el6z6 id6szakban befolyt birsag visszautaldsabdl adodik.

3.23. Feliigyeleti tevékenységhol szarmazd bevételek

millié forint
Er.kim. . 1 1 _
sora Megnevezés 2015. I. félév | 2016. I. félév| Valtozas
Feltgyeleti dijbevétel és késedelmi kamat 4767 4390 -377
Hatésagi eljarasbdl szarmazd kapott birsag és koltségtérités 958 1612 654
Hatdsagi eljaras igazgatasi szolgaltatasi dija és hatdsagi vizsgadijak 73 142 69
V.3. [Feliigyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 5798 6144 346,

A felligyeleti tevékenységbdl szarmazd bevételek legjelentésebb tétele a dijfizetésre kotelezett
intézmények altal fizetendd felligyeleti dij. 2016 I. félévében az éves alapdijak, valamint az esedékes
negyedéves valtozd dijak el6irdsdbdl és a késedelmi kamatokbdl 4,4 milliard forint bevétel
szarmazott, mig a 2015 I. félévében bevallott dijkotelezettségekbdl 4,8 milliard forint. Az MNB altal
hatdrozatban kiszabott, joger6re emelkedett birsagok és koltségtéritések bevétele 1,6 milliard
forintot tett ki. A birsagkovetelések kapcsan a vizsgalt id6szakban 0,9 milliard forintos értékvesztés is
elszamolasra kerllt a megtérilések, valamint a peresitett tételek esetében a pervesztés
valdszinlsége alapjan (lasd 3.13.). Az igazgatasi-szolgaltatasi dijak, valamint a hatdsagi vizsgadijak
kapcsan 2016 1. félévében 0,1 milliard forint folyt be.
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3.24. A bankiizemi bevételek és raforditasok alakulasa

millié forint
Er.kim. , 2015. 2016. Viltozas
Megnevezés L L
sora 1. félév I. félév
Eszkozok és készletek miatti bevétel 34 8 -26
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 36 144 108
Kiszdmldazott szolgaltatasok bevétele 394 485 91
Egyéb bevételek 8 27 19
VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 472 664 192,
Anyagjelleg raforditasok 4862 6237 1375
Anyagkoltség 232 230 -2
Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 909 871 -38
Eszkdzdk karbantartdsa és bérlete 319 330 11
Postai és tavkézlési szolgaltatds 288 327 39
Tandcsadds, szakértés 282 647 365
IT biztonsdgi szolgdltatds, szakértés 801 778 -23
Tagdijfizetés 328 498 170
Orzésvédelem, pénzszdllitds 971 1997 1026
Hirdetés, piackutatds 290 126 -164
Egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsok* 430 417 -13
Igénybe vett szolgdltatasok 4618 5991 1373
Egyéb szolgaltatasok 12 16 4
Személyi jellegi raforditasok 9436 10058 622
Ertékcsokkenési leiras 1296 1394 98
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -467 -507 -40)
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 15127 17 182 2 055
Eszkozok és készletek miatti réforditas 33 11 -22]
Kozvetitett szolgaltatdsok raforditasa 34 144 110
Kiszdmldazott szolgéltatasok raforditasa 468 537 69,
Egyéb raforditasok 165 172 7|
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 700 864 164
XVIIl. |Bankiizem mikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 15 827 18 046 2219
VII1.-XVIII. |Nett6 bankiizemi eredmény -15355 -17 382 -2027

* MINB az igénybe vett szolgdltatdsok 5%-dt és legaldbb 50 millié forintot meghaladé jogcimeit tekinti jelentésnek, és
mutatja be a kiegészité mellékletében. Az egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiiléndsen az utaztatds és
a szdllodai szolgdltatds, a kiadvdanyok elédllitdsa, tovdbbd az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-
forgalmazds.

A bankizem 2016. I. félévi netté eredménye 17,4 millidard forint veszteség volt, ami a 2015. év
hasonlé id6szakahoz képest 2 milliard forinttal (13,2 szazalékkal) emelkedett.

A bankliizem 2016. |. félévi m(ikodési koltségei 13,6 szazalékkal (kézel 2,1 milliard forinttal)
magasabbak a tavaly félévinél. A 2016. I. félévi kiadasokat novelték az anyagjelleg(i, valamint a
személyi jellegd raforditasok.

A 2016. januar-junius havi anyagjellegl raforditasok 28,3 szazalékkal (kozel 1,4 milliard forinttal)
magasabbak a 2015. I. félévben felmerilt koltségeknél. Az anyagjellegti jellegl raforditasok részeként
az igénybe vett szolgaltatasok — azon belll is a fegyveres 6rzés és védelem — koltségeinek
emelkedése volt a meghatarozé. Ez féként annak kovetkezménye, hogy az Grzésvédelmi tevékenység
kiszervezésének hatdsa 2015 marciusatdl merilt fel, mig 2016-ban mar a teljes beszamolasi id6szakot
terhelte. Ezen kivil az 6rzésvédelem 2016. évi atalanydija janudr 1-jét6l emelkedett. A tanacsadas,
szakértés koltsége dontéen a komplex jegybanki kutatds-elemzési, kutatdssal aldatamasztott
tanacsaddi, valamint tanulmanykészitési feladatok miatt novekedett, melyek koltségei 2015 I.
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félévében még nem meriiltek fel. Tovabba emelkedett a felligyeleti tevékenységgel kapcsolatos, EU
rendeletek altal elSirt tagsagi dijak 6sszege.

A 2016. |. félévi személyi jellegli raforditdsok a 2015. év ugyanezen id6szakdahoz képest 6,6
szazalékkal (0,6 millidrd forinttal) magasabbak. Az atlaglétszdm 2 szazalékkal emelkedett a
betoltetlen statuszok egy részének feltoltése és az Uj feladatok elldtasa (pl. a szanaldsi és
reorganizacios tevékenység, tovabba a Pénzligyi Békéltet6 Testilet tobbletfeladatai) miatt. Emellett
az elmult év marciusatél bevezetett étkezési tdmogatds koltsége 2016-ban mar a teljes id&szakra
vonatkozdéan merilt fel. Kisebb pénzligyi hatassal jart az egészségligyi program (altaldanos
szlirGvizsgalat) 2016. |. félévi koltsége, a hosszabb id6tartamu és nagyobb szamd munkavallaléi
igénybevétel kbvetkeztében.

Az értékcsokkenési leiras 2016. |. félévi 6sszege 7,6 szazalékkal (kozel 0,1 milliard forinttal) magasabb
az elmult év ugyanezen idGszakaban felmeriltnél, féként a 2015 Il. félévében megvaldsult
beruhazasok kovetkeztében.

Az 6nkoltség-atvezetések abszolut értéke 2016. . félévében 0,5 millidrd forintot tett ki, amely 6sszeg
csokkenti a bankliizemi mkodési koltségeket annak érdekében, hogy a bankizemi mdkddési
koltségek teljes 0sszege az MNB-t ténylegesen terhel§ kiadasokat mutassa. Az dtvezetések tulnyomé
részét az Eiffel Palace bérbe adott teriileteire jutd koltség, valamint a Magyar Pénzveré Zrt. altal a
Logisztikai kozpont részleges hasznalatdért az MNB-nek fizetett bérleti dij teszi ki. A sajat fejlesztésu
szoftverekre forditott mUkodési koltségek is itt jelennek meg, mivel e koltségek a szoftverek
aktivalasakor a befektetett eszkdzok kdzé kerilnek.

A kiszamldzott szolgdltatdsok 485 millid forintos bevétele dontéen az Eiffel Palace irodahaz
bérbeadasabdl szdrmazd bérleti dijbol és lzemeltetési koltség atalanybdl ered. A bérbeadashoz
kapcsolddo, bankizemi koltségek kozil atvezetett Uzemeltetési koltségek, valamint az ingatlan- és
targyi eszkoz-értékcsokkenés szerepel nagyobb részben a kiszamldzott szolgaltatdsok raforditdsa
soron.
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3.25. A létszam és bérkoltség adatainak valtozasa, valamint a vezet6

tisztségviselok javadalmazasa

Bér- és létszamadatok

milliod forint

Megnevezés 2015. 1. félév|2016. I. félév| Valtozas (%)
Allomanyba tartozok bérkoltsége 5976 6214 4
Egyéb bérkoltség* 159 217 36
Kifizetett bérkoltség 6135 6431 5
Személyi jellegli egyéb kifizetés 1280 1482 16
Szocialis hozzdjarulasi add 1696 1773 5
Egészségligyi hozzajarulas 199 240 21
Szakképzési hozzajarulas 94 99 5
Rehabilitaciés hozzajarulas 30 31 3
Tappénz hozzajarulas 2 2 0
Jarulékok 2021 2145 6
Személyi jellegli raforditas 6sszesen 9436 10058 7

* Egyéb bérkéltség tartalmazza: a felmentési idére jard tavolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozok és nem

MNB-s munkavadllalok részére kifizetett Gsszegeket.

6

Megnevezés

2015. 1. félév|2016. I. félév| Valtozas (%)

Munkavallalék atlagos statisztikai [étszama

1269 1295 2

A vezet6 tisztségvisel6k jaranddsaga és kolcsonei

millié forint

Testiilet Jaranddsag
Monetaris Tanacs* 115
Fellgyel6bizottsag 44

* Tartalmazza a tandcs MNB tv. 9. § (4) c) pontja alapjan MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiilsé és belsé tagjainak
bérét és a munkdltatd dltal a résziikre fizetett énkéntes nyugdijpénztdri hozzdjdruldst.

- Fennallo
Felvett kodlcson

Testiilet Osszeg

egyenleg 2016.
junius 30-an

Legutolsé lejarat Kamat mértéke

millié forint

Monetaris Tanacs 43 20

Fellgyel6bizottsag - -

2018.07.01 jegybanki alapkamat

Budapest, 2016szeptember 21.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elncke
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