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1. Bevezetés

A gazdasag teljesitményének, fejlettségének szintje, valamint annak
valtozasa a gazdasagpolitika és a makrogazdasagi elemzések kitiinte-
tett mutatoi. A haztartasok joléte, a vallalatok jovedelmezdsége, a kdltség-
vetés helyzete, a gazdaség kiilsé egyensulyi pozicidja mind szorosan fliggnek
a gazdasagban megtermelt jovedelem mennyiségétél. Emellett a gazdasagi
teljesitmény az inflacios folyamatokra is hatassal van. Ezért minden makrogaz-
dasagi elemzésben és el6rejelzésben kdzponti szerepet jatszik a redlgazdasagi
folyamatok - a jovedelem termelésének, elosztasanak és felhasznalasanak
- értékelése.

Kiadvanyunkban a nemzeti szamlarendszer logikajat kdvetve bemutatjuk,
hogy a makrogazdasagi elemzések sordn milyen realgazdasagi indikatorok
hasznalhatok. Ezek tartalma mellett kitérlink elallitasuk moédszertanara, va-
lamint gyakorlati felhasznélasuk lehetéségeire is.
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2. A felhasznalasi oldal mutatoéi

A GDP felhasznalas oldali megkozelitésének kiemelt szerepe van az elemzéi,
elérejelz6i munka soran. Egyrészt kozéptavon a keresleti oldal fluktuacioi meg-
hatarozé szerepet jatszanak a konjunktura alakuldasaban. Masrészt bizonyos
elemzési célokra a GDP felhaszndldsi oldali tételei relevansak (pl. kiilkereske-
delem vizsgalatadhoz az export és az import).

A brutté hazai termék a felhasznalasi oldalon a rezidens egységek termé-
kekre és szolgaltatasokra forditott végso felhasznalasi célu kiadasanak
osszegeként keriil meghatarozasra, hozzdadva a termékek és szolgaltata-
sok exportjanak és levonva a termékek és szolgaltatasok importjanak értékét.
A bruttd hazai terméken belil az egyes felhasznalds oldali tételek sulya az
alabbiak szerint alakul.

1. tablazat

A GDP felhasznalasi oldalrél

(folyd dron, 2015)

ESA-kod Felhasznalasi tételek Millié Ft Megoszlas
%-ban

P31 Haztartasok fogyasztdsi kiadasa 16 205 207 47,7

P.31 Természetbeni tarsadalmi juttatas kormanyzattol 3442 010 10,1

P31 Természetbeni tarsadalmi juttatas haztartasokat segité 569 827 1,7

non-profit intézményektd|

P.32 K6z6sségi fogyasztas 3369 699 9,9

P51 Brutto alldeszkoz-felhalmozas 7 366 895 21,7

P.52 Készletvaltozas 15 896 0,0

P.6 Export 30 846 183 90,7

P.7 Import 27 816 705 81,8

B.11 Kiviteli (+), illetve behozatali (-) tobblet 3029478 8,9

B.1g Bruttd hazai termék Gsszesen 33999 013 100,0

Forrds: KSH.

A felhasznalasi oldal tételeinek KSH altal torténd becslése széles kor( adatfor-
rasokon alapul (pl. fogyasztasi kiadasi felvétel, kereskedelmi felvételek, admi-
nisztrativ adatforrasok). A negyedéves adatok azonban csak a targyidészakot
kovetd 65. napon allnak rendelkezésre, igy mind a ténybecsléshez, mind pedig
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az adott felhasznalasi tétel rovid elérejelzéséhez (1-2 negyedévvel el6re) tobb-
féle indikator hasznalhato. Az egyes felhasznalasi tételek statisztikai definici-
6jat és az elérejelzéshez hasznalt indikatorokat az aldbbiakban mutatjuk be.

2.1. Haztartasok fogyasztasi kiadasa

2.1.1. Fogyasztas elméleti megkozelitése

A haztartasok fogyasztasi kiadasanak modellezésekor a legelsé [épcsé a mo-
dellezés céljanak meghatarozésa. Kiilonb6z6 szerkezetet igényel a haztarta-
sok fogyasztasi-megtakaritasi dontéseinek magyarazatat leiré6 modell, il-
letve az eldrejelzésre alkalmas modell kialakitasa. Az el6rejelzések varhato
pontossagat nagymértékben befolydsolja, hogy az adott idépontban elérhetd
informaciok kozil mennyi hasznalhato fel a becslésekhez. Ebbdl fakaddan az
elemzések egyrészt olyan véltozokat alkalmaznak a modellekben, amelyek
jo kozelitdi a csak jelentds késéssel rendelkezésre all6 valtozdknak, masrészt,
amelyek informaciét tartalmaznak nem mért folyamatokrél. A haztartdsok
likviditaskorlatossaga és bizonytalansaga kozvetlenll nem mérhet6, de véle-
ménylink szerint jél becsiuilheték ,nem természetes” idésorok felhasznélasaval.
Ezek a valtozdk segitséget nyujtanak a magyar lakossag fogyasztasi kiadasa-
nak elérejelzéséhez. Az el6rejelz6 modellek feladatabdl fakadoan a kiilonb6zé
specifikacidk elérejelzési pontossaguk és stabilitasuk alapjan értékelhetdek.

A fogyasztasi fliggvények specifikacidja soran az altalanos elméleti kere-
tekbol lehet kiindulni, dm figyelembe kell venni azt is, hogy mind a nemzet-
kozi, mind a hazai empirikus tanulmanyok azt mutatjak, hogy a fogyasztast
nem lehet tokéletesen magyarazni az életciklus/permanens jovedelem
hipotézissel. Ennek az az oka, hogy a fogyasztdk egy része likviditaskorlatos,
nem képes kisimitani fogyasztasat, illetve kockazatkeriilg, a jovébeli jovedel-
me csak bizonytalansaggal jelezhetd el6re, és emiatt dvatossagi motivumok
is befolydsoljak fogyasztasi/megtakaritasi dontéseiket. Mindezek miatt a fo-
gyasztasi fliggvényekbe beépithetbk olyan valtozék is, amelyek a fogyasztoi
bizalommal, kockazatérzékeléssel és a jovébeli munkapiaci helyzettel kap-
csolatosak. Mindegyik egyenletben meglehetésen nagy magyarazéerét adott
a lakossagi bizalmi index, amely elsésorban a lakossag jovébeli jovedelmének
(permanens jovedelmének) bizonytalansagarol hordoz informaciét.

A felhasznalasi oldal mutatéi | 7



A lakossagi fogyasztassal foglalkozé tanulmanyok sarkalatos kérdése a fo-
rejelzés a feladatunk, akkor az adatkorlatok és amiatt, hogy bizonyos para-
méterekre a makroadatok ismeretében nem tudunk becslést adni, azzal kell
szembesilniink, hogy sem az elméleti keretekhez val6 tulzott ragaszkodas,
sem az adatok pusztan statisztikai értelemben vett reprodukaldsara nem op-
timalis. A fogyasztasi fliggvények elmélete és gyakorlati becslése kozotti
egyensulyt kell tehat megteremteni, ehhez j6é iranymutatast ad Muell-
bauer és Lattimore (1995). A fentiek alapjan célunk tehat olyan fogyasztasi
fuggvény meghatarozasa, amely nem szakad el az elmélettél, azonban a révid
tavu elérejelzési kovetelményeknek is eleget tesz, azaz megfelel6 illeszkedést
mutat a tényadatokkal.

A haztartasok fogyasztasaval foglalkozé irodalom Modigliani és Brumberg
(1954) életciklus hipotézisére (life cycle hypothesis, LCH), illetve Friedman
(1957) permanens jovedelem hipotézisére (permanent income hypot-
hesis, PIH) épit. Ezek szerint a haztartasok fogyasztasukat nem a folyo
jovedelmiikhoz igazitjak, hanem a teljes életpalya-jovedelmiikh6z vagy
a permanens jovedelmiikhoz. Ennek értelmében a haztartasok hajlandéak
hitelt felvenni, ha a foly6 jovedelmik alacsonyabb a permanens vagy élet-
palya-jovedelemnél, ellenkezb esetben pedig megtakaritani. A jovedelemnél
nagyobb fogyasztasbdl szarmazé adéssagot egy késébbi periddusban fize-
tik vissza magasabb jovedelmiikbdl. Ebbe a keretbe illeszkedd tanulmanyok
sztenderd kelléke a fogyasztasra vonatkozé Euler-egyenlet, amelyben
a haztartasok a teljes életciklusukban felmeriil6 hasznossagot igyekez-
nek maximalizalni az adott kdltségvetési korlatjuk mellett. Az elmélet
szamos szigord megkotést hasznal mind a specifikaciéra, mind a paraméterek
értékeire vonatkozdan. Az empirikus vizsgalatok azonban az LCH/PIH-hipotézis
tokéletes alkalmazhatésagat nem tamasztjak ald. Az LCH/PIH-elmélet szerint
afogyasztas nem is a foly6, hanem a permanens jovedelemhez igazodik,
igy magyarazhaté a foly6 jovedelemtél valé eltérés. Hall (1978) modelljé-
ben megmutatta, hogy az intertemporalis optimalizaciét kovetd haztartasok
fogyasztasa, bizonyos feltételek esetén, véletlen bolyongast kdvet. Szamos
tanulmany sziiletett azonban, amely a fogyasztas jovedelemre vonatkoztatott
tulzott érzékenységét bizonyitja, ezzel elvetve a fenti elméleti keret gyakor-
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lati alkalmazhatésagat. Annak ellenére, hogy Hall (1978) elvetette a multbeli
valtozok szerepének jelentéségét, Davidson és Hendry (1981), valamint Daly
és Hadjimatheou (1981) szignifikdns magyarazderét mutatott ki a jovede-
lemre, a fogyasztas késleltetett értékeire, illetve a likviditast méré mutatokra.
Johnson (1983) az ausztral fogyasztasi adatok esetében a munkanélkiliségi
rata szignifikanciajat mutatta meg. Tulzott feltételezés tovabba a haztartasok
egészérdl raciondlis varakozast feltételezni. Cochrane (1989) szimulacidiban
alacsony joléti veszteséget mutatott ki a kozel racionalisan viselkedd és a teljes
informacios halmaz birtokaban lévé intertemporélisan optimalizalé fogyasztok
kozott. Ezen elméleti keret empiridval nem aldtdmaszthato volta a tulzottan
szigoru feltételezéseiben keresendd. Hall nem szamol a likviditaskorlatos fo-
gyasztok létezésével, a lassan alkalmazkodo fogyasztoi szokdsokkal, a csak
kozel racionalisan viselked6 haztartasokkal, amelyek jelentésen megvaltoz-
tatjak a modellek szerkezetét.

A fogyasztds és jovedelem kdzotti Ujabb paradoxonra Deaton (1987) vilagit ra.
Amennyiben a haztartasok fogyasztasa valéban a permanens jovedelemhez
igazodna, akkor a fogyasztasi sokkok mértéke egyenlé lenne a permanens
jovedelmet ért sokk nagysdgaval. Valéjaban a fogyasztas ingadozasa ki-
sebb a jovedelem ingadozasanal (fogyasztas talzott simasaga). A lakossag
fogyasztasi dontéseinek elemzésekor nem hagyhatjuk figyelmen kiviil, hogy
a haztartasok a multbeli fogyasztasukhoz képest csak mérsékelten hajlanddak
eltérni. Az igy kialakul6 fogyasztasi szokasok (habit formation) miatt a haztar-
tasok simitjak fogyasztasukat, ami kdvetkeztében a fogyasztas kisebb varian-
ciat mutat a jovedelmekhez képest. A multbeli adatok szerepének empirikus
igazolasat l1asd Davidson és Hendry (1981).

A fogyasztast a sztenderd életciklus-permanens jovedelemhipotézis nem
megfeleléen irja le, ha vannak likviditaskorlatos fogyasztdk, dvatossagi meg-
takaritasi motivumok. llyen esetben a fogyasztasi fliggvényekbe érdemes
olyan valtozékat is beépiteni, amelyek a fogyaszté altalanos bizonyta-
lansagérzékelésére, a jovobeli likviditasi korlatok effektivitasara utalnak.
Ez utébbiakra vonatkozdan azonban meglehetésen kevés aggregalt adatot
lehet taldlni. A mikrofelmérésekbdél ilyen jellegl informacidkra lehetne ko-
vetkeztetni, ezek azonban a leggyakrabban csak késleltetve allnak rendelke-
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zésre, és gyakran nem épithet6k be kozvetlentil a makrogazdasagi elérejelzd
rendszerbe. A fogyasztasi fliggvényekbe tehat olyan indikatorokat is be-
épitettiink, amelyek a fogyasztok helyzetét jellemzik, és jé proxy-valto-
zoként viselkedhetnek. Legfontosabb ilyen valtozénk a lakossagi bizalmi
index, illetve az ennek részleteibél szamitott index, amely a becsléseink sze-
rint jobban magyarazta a fogyasztast. A lakossagi bizalmi indexek éltaldban
tobblet magyarazéerével birnak az egyéb makrovaltozékon tul. Ennek oka
az lehet, hogy a bizalmi indexek kapcsolatban lehetnek a jovébeli jovedelem
bizonytalansadganak szubjektiv megitélésével. Christopher, Carroll, Fuhrer és
Wilcox (1994), Acemoglu és Scott (1994), valamint Bram és Ludvigson (1998)
USA-beli, Parigi és Schlitzer (1997), valamint Carnazza és Parigi (2001) olasz,
Loundes, Scutella (2000) pedig ausztral fogyasztasi adatokon teszteli és elfo-
gadja a lakossagi bizalmi index alkalmazhatésagat. Chrystal és Mizen (2001)
fogyasztasi modelljikben szintén hasznaljak a haztartasok kdrében végzett
felmérésekbdl szamitott bizalmi indexet. A magyar lakossagi bizalmi index
vizsgalatat Vadas (2001) végezte el.

2.1.2. Haztartasok fogyasztasi kiadasanak indikatorai

A haztartasok végs6 fogyasztasi kiadasa a GDP legnagyobb sulyu tétele, és
tartalmazza a fogyasztasi kiadasok mellett az dltaluk kapott természetbeni
tarsadalmi juttatasokat is. Mivel a természetbeni juttatasokat a koltségvetés
hatdrozza meg, a lakossagi fogyasztas elemzésekor a haztartasok fogyasztasi
kiadasaira koncentralunk, amelyre kdzvetlen hatdsa van a haztartasok don-
téseinek.

A haztartasok fogyasztasi kiadasa a vasarolt fogyasztas (termékek és szol-
galtatdsok), a sajat termelésii fogyasztas (mez6gazdasagi termelés és sajat
tulajdonu lakasszolgaltatas), illetve a természetbeni bérek (azon termékek
és szolgaltatasok, amelyeket a munkaado ingyen vagy csokkentett aron nyuijt
a munkavdllaléknak) 6sszege. Mivel a fogyasztds szambavételéhez hasznalt
adatforrasok nem a rezidensek, hanem a hazai gazdasagban megfigyelhet6
szerepl6k fogyasztasat mérik, ezért ezt az 6sszeget korrigélja a KSH a rezi-
densek kilfoldi vasarlasainak, illetve a nem rezidensek hazai vasarlasainak
kiilonbségével.
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Az évkozben publikalt, negyedéves fogyasztasi adatok szamitasa soran ke-
vesebb informacié érhetd el, mint az éves nemzeti szamlak 6sszedllitadsakor.
A negyedéves becslés soran a két fo6 adatforras a Haztartasi Koltségvetési
Felvétel (tovabbiakban HKF) és a kiskereskedelmi forgalom' negyedéves,
el6zetes adatai. A vasarolt és a sajat termelésl fogyasztas altételei meghata-
rozhatdak e statisztikak alapjan, a természetbeni bérek esetében pedig azzal
a feltételezéssel él a KSH, hogy az a vasarolt fogyasztassal azonos Gitemben
véltozott az adott negyedév soran.

Az éves nemzeti szamlak osszeallitasa soran az adatforrasok szélesebb
kore all rendelkezésre. A HKF és a kiskereskedelmi forgalom adatai mellett
szamos mas statisztikai felvétel és adminisztrativ adatforras is felhasznéldsra
keril (lasd 2. tablazat).

2. tablazat
A haztartasok fogyasztasi kiadasanak altételei
Vasarolt Sajat termelésii fogyasztas Természetbeni Korrekcio
fogyasztds Mez6gazdasagi | Imputalt lakbér S
termelés és sajat lakas-
szolgdltatas
Adatforrasok HKF, kiskereske- | Mez6gazdasagi | Lakdsallomany [ Vallalatok tarsa- | Turisztikai
delmi adatok, statisztika szakstatisztika, |sagi adobeval- | kereslet
kiegészité adat- HKF ldsa, kormany- | felmérés
forrdsok zati szervek
beszamoldi
(aggregalt
adatok)
Adat Termékek és Mennyiségi és | Imputalt lakbér | Munkavallalék- | Rezidensek kiil-

szolgéltatasok
(ColcorP1
kategorianként)

felvasarlasi ar
adatok mez6-
gazdasagi

termékenként

szamitasa user
cost médszerrel

nak ingyenesen
vagy csokken-
tett dron

a munkaadok
altal nyujtott
termékek és
szolgaltatasok

foldi vasarlasai-
nak, illetve nem
rezidensek
hazai vasarlasa-
inak egyenlegé-
vel torténd kor-
rekcio

*Kiegészité adatforrdsok a vdsdrolt fogyasztdsba sorolt termékek és szolgdltatdsok esetén, pl. kommundlis
statisztika (elektromos energia, vezetékes gdz, tavfiités stb.), szdllitdsi statisztikdk adatai, postai szolgdlta-
tdsok és a tdvkoézlés adatai, kulturdlis statisztika, turizmus statisztika, biztositok és bankok adatai.

Forrds: KSH.

! A kiskereskedelmi forgalom havi szinten rendelkezésre 3116 adatai csak Uzlettipusokként dllnak rendel-
kezésre, a fogyasztasi kiadasok termékcsoportok szerinti megbontasarédl pontosabb képet ad a negyed-
éves, drucsoportos bontas alapjan készilé statisztika.
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A haztartasok fogyasztasa mintegy fele-fele aranyban oszlik meg ter-
mékek és szolgaltatasok kozott (1. abra). A termékek fogyasztasarél havi
szinten all rendelkezésre informacié a kiskereskedelmi forgalom adatkozlése
révén. A szolgaltatasok esetében korlatozottan all rendelkezésre nagyobb frek-
venciaju, teljes kord statisztika, igy csak az egyes részteriiletek statisztikainak
felhaszndldsara van lehetéség (pl. turizmus adatok, gyodgydszati ellatasokrol
sz616 adatok), amelyek egy része csak havindl ritkdbb gyakorisdggal érhetd el.

1. abra

A haztartasok fogyasztasi kiadasainak szerkezete COICOP termékcsoportok
alapjan

(2014)

B Elelmiszerek és alkoholmentes italok 1 Egészségligy
I Szeszes italok, dohanyaruk [ Kozlekedés és szallitas
és kabitoszerek 1 Hirkozlés
1 Ruhdzat és labbeli = Szabadid6 és kultdra
[ Lakasszolgdltatds, viz, villamosenergia, I Oktatas
gaz és egyéb tlizelGanyag 1 Vendéglatas és szallashely-szolgaltatas
1 Lakberendezés, lakasfelszerelés, 0 Egyéb termékek és szolgéltatasok
rendszeres lakaskarbantartas . FISIM

*FISIM: Pénztigyi kozvetitdi szolgdltatdsok kbzvetetten mért dija.
Forrds: KSH.

Az aldbbiakban a haztartasok fogyasztasanak elemzéséhez hasznalhaté indi-
katorokat mutatjuk be réviden.
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2.1.2.1. Kiskereskedelmi forgalom

A KSH altal a kiskereskedelmi forgalomrél havi gyakorisaggal publikalt sta-
tisztika tevékenységcsoportonkénti bontasu, igy az adott tzlet f6 tevékeny-
ségének megfeleld termékkdrben jelenik meg a teljes eladési forgalom. Elem-
zéseink soran ezt a statisztikat hasznaljuk a havi gyakorisag miatt. Azonban
a negyedéves frekvencian a termékcsoportonkénti (COICOP) bontéasban leje-
lentett kiskereskedelmi forgalom alapjan készlil6 statisztika pontosabb képet
ad az egyes termékek forgalmardl, igy a KSH is ez utébbi adatokat hasznalja
a nemzeti szamla szerinti fogyasztas szamitasakor.

Fontos ugyanakkor megjegyezni, hogy mindkét, a tevékenységcsoportonkénti
havi és a termékcsoportos bontdsu negyedéves kiskereskedelmi statisztika
adatainak tartalma is eltér a nemzeti szamldban szerepld tényleges fogyasz-
tasi kiadasokétol. A haztartasok tényleges fogyasztasi kiadasa a rezidens haz-
tartasok hazai vagy kulfoldi termék és szolgaltatas vasarlasait tartalmazza.
Ezzel szemben a kiskereskedelem forgalma csak az orszag teriiletén vasarolt
termékek egy részét? tartalmazza, fliggetlendl attdl, hogy rezidens vagy nem
rezidens vasarolta-e. Masfell a kiskereskedelem forgalma Uzleti célu vésar-
lasokat is tartalmaz.

Elemzési célokra a kiskereskedelmi forgalom gépjarm(- és alkatrész-érté-
kesitéseket is tartalmazé id6ésora (az un. teljes kiskereskedelmi forgalom)
haszndlhaté. Ennek szezonalisan igazitott adatat a KSH nem publikalja, de
nyers indexét igen. Az igazitott teljes kiskereskedelmi forgalom és a fogyasztasi
kiadas kozott szoros egylittmozgas figyelheté meg, igy a fogyasztasi kiadasok
jo indikatoranak tekinthet6 (2. abra).

2 Példaul a haztartasi energia tipusu termékek szélesebb kore jelenik meg a nemzeti szamlaban, mint
a kiskereskedelmi statisztikaban.
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2. abra
A kiskereskedelmi forgalom és a haztartasok fogyasztasi kiadasa

Negyedéves valtozas (%) Negyedéves valtozas (%)
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Forrds: KSH.

2.1.2.2. Fogyasztdsi hitelek

Az MNB havi rendszerességgel publikalja a lakossag pénzligyi megtakarita-
sainak alakuldsat a bankszektor adatai alapjan, negyedéves frekvencian pe-
dig a pénzligyi szamlakban talalhatok ezek az idésorok a bankok mellett az
egyéb monetaris intézmények adatait is figyelembe véve. A lakossagi hitelek
két legnagyobb tétele a fogyasztasi és a lakashitelek. A fogyasztasi kiadasok
szempontjabol kozvetlendil a fogyasztasi hitelek (pl. druvasarlasi, gépjarma-va-
sarlasi, személyi hitel) a meghatdrozdak, kdzvetve azonban a lakashitelek is
szerepet jatszanak, példaul eladésodottsdg esetén a rendelkezésre allé jove-
delem korlatozasan keresztul.

Az aggregalt fogyasztasi kiadas alakulasat elsésorban a netté hitelfelvétel
hatérozza meg, amely az Uj hitelfelvételek és a hitel visszafizetés kilonbsége.
Emellett azonban a brutté hitelfelvétel alakulasat is érdemes figyelni, mivel
jelzi a hitelaktivitas er6sodését/gyenguilését.
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A nett6 fogyasztasi hitelfelvétel alakulasat tekintve lathatd, hogy bar elméleti-
leg a netto hitelfelvétel novekedése tobbletfogyasztast jelentene, a gyakorlat-
ban a valsag el6tti eladésodas és a valsag idején torténd erds alkalmazkodas
id&szakat kivéve nem lathatd egylittmozgds az idésorok kozott (3. dbra).

3. abra
A fogyasztasi kiadas és a fogyasztasi hitel alakuldsa
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Forrds: KSH, MNB.

Erdemes megjegyezni, hogy a pénziigyi szamlakban a hitelek alakulasa csak
a téketorlesztést tartalmazza. A hitelek utan fizetett kamat a haztartasokra,
mint fogyasztdkra jutd FISIM-ként (pénzligyi kdzvetitdi szolgaltatdsok kozve-
tetten mért dija) van elszdmolva, azaz a fogyasztasi kiadas része. A nemze-
ti szamla szerinti fogyasztasi kiadasoknak korilbeliil 3 szazalékat teszi ki ez

a tétel (1. abra).
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2.1.2.3. Lakossdgi bizalmi indikdtor

A GKI Gazdasagkutato Zrt. altal végzett bizalmiindikator-felmérés 1993 6ta all
rendelkezésre. A lekérdezés az Eurépai Unid szintjén harmonizélt médszer-
tan alapjan torténik és havi gyakorisaggal feltett 12, valamint negyedévente
lekérdezett 3 kérdésbdl all, utdbbiak azonban csak révidebb id&soron allnak
rendelkezésre. Jelenleg 1000 f6 telefonos megkérdezésén alapszik a felmérés.

A havi kérdések kozl 6t vonatkozik mikroszint(i dontésekre vagy varakozasok-
ra (vagyis a haztartasok egyedi fogyasztasi, megtakaritasi dontéseire), hét pe-
dig valamilyen makrogazdasagi folyamatra (pl.: az orszag gazdasagi helyzete,
inflacié, munkanélkiiliség, érdemes-e megtakaritani, illetve tartds fogyasztasi
cikkeket vasarolni). Hat kérdés visszatekintd, vagy a jelenre vonatkozik, hat
pedig a lekérdezést kovetd 12 hdnapra. A negyedéves kérdések mikroszint(
dontésekre vonatkoznak (ingatlan vasarlasa, épitése, lakassal 6sszefliggé ki-
adasok, személygépkocsi-vasarlas) és eléretekintbek.

Mivel a bizalmi indikator egyik célja a lakossag varakozasainak felméré-
se, eléremutaté indikatorként szolgalhat a fogyasztas eldrejelzésében.
Emellett tovabbi kedvezd tulajdonsaga az indikator rovid publikacios késése.
Ugyanakkor a hazai index mas orszagok indikatorainal nagyobb mértékben
tiikrozte a politikai ciklusok hatasat (Bodnar, 2014). A bizalmi indikator altala-
ban a vélasztasok elétt egy évvel javulni kezd, és a valasztasok elétti 2. negyed-
évtol a valasztasokat kovetd 4. negyedévig az atlagos szint folott tartézkodik
(4. abra). A bizalmi indikator ezekben az idészakokban altalaban elszakad attol
az értéktdl, amit a redlgazdasagi mutatdk indokolndnak. A bizalmi indikatort
tehat a fenti szempontok figyelembevételével kell a fogyasztas elemzésére
és el6rejelzésére hasznalni.
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4. abra
A fogyasztoi bizalmi indikator alakulasat meghatarozoé tényezé6k
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Forrds: KSH, ESI.

2.2. Alldeszkoz-felhalmozas

Az allbeszkoz-felhalmozas (beruhazas) rovid tavon jelentésen hozzajarul
a GDP alakulasahoz, mint az aggregalt kereslet szamottevé sulyu, és nagy
ingadozasokat mutato tétele. Emellett a gazdasag kinalati oldaldn a hosszabb
tavu novekedés egyik alapjaul szolgal, mivel a beruhazasok révén béviil és
ujul meg a tokeallomany.

A brutté alloeszkoz-felhalmozas szektoralis (vallalat, allam, lakossag)
bontasa csak az éves nemzeti szamlakban érheté el, a negyedéves adat-
kozlésnél nem all rendelkezésre kozvetlen informacié a beruhazasok szekto-
ralis megoszlasardl. Ugyanakkor negyedéves gyakorisaggal rendelkezésre
all a beruhazasi szakstatisztika idésora, amely TEAOR-agazatok szerint van
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megbontva. A szakstatisztika tartalmaban sz(ikebb, mint az all6eszkdz-felhal-
mozas (utdbbi az immaterialis javakat és a nem termelt pénzlgyi eszkdzoket
is tartalmazza), igy a két id6sor szintje nem azonos, dinamikajuk azonban

hasonléan alakul (5. abra).

5. abra
Az alloeszkoz-felhalmozas és nemzetgazdasagi beruhazas éves valtozasa

(1996. 1. n.é.-2015.1V. n.é.)
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2.2.1. A beruhazasi szakstatisztika

A beruhazasi szakstatisztika altalunk elemzési célokra hasznalt idésora ne-
gyedéves frekvencidju, a targyid6északot koveté masodik hdnap végén kerdil
kozzétételre. A lekérdezés csak az 50 f6 feletti cégek esetében teljes, ez alatt
reprezentativ mintavétellel késziil, illetve a legkisebb cégekre becslések ké-
szllnek. A statisztikabol készll éves lekérdezés is, melynek elénye, hogy teljes

kord.
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A beruhazasi szakstatisztika az Gj targyi eszk6zok beszerzését, sajat val-
lalkozasban valé létesitését, potlasat, illetve a meglévé targyi eszk6zok
bovitését, atalakitasat, rekonstrukciojat és felujitasat tartalmazza. Ennek
megfeleléen a targyi eszk6zok leszerelése, illetve el/dtaddsa nem szerepel
a statisztikdban. Ezenkivil a szakstatisztika nem tartalmazza a lizingelt targyi
eszkdzok beszerzésének értékét sem. Legfontosabb elénye, hogy a statisztika
TEAOR elsé (bet(vel jeldlt) és masodik (2 szamjegydi) szint(i d4gazati bontasban
kerul publikaldsra, amely lehetévé teszi a beruhazasi folyamatok dezaggregalt
elemzését. Emellett anyagi-muszaki (éplilet-gép) és jogi forma szerinti bontas
is szerepel az adatkozlésben.

A nemzeti szamlaban szerepl6 brutté alléeszkoz-felhalmozas alapja
a beruhazasi szakstatisztika, azonban nemcsak a targyi eszk6zok beszer-
zését, hanem azok el-, illetve atadasat is tartalmazza, masrészt a targyi
eszkozokon tul egyéb tételek is megjelennek benne. Ezen egyéb tételek
az immaterialis javak (pl. dsvanykincsfeltarasok, szamitdgépes szoftverek, mu-
vészeti alkotasok eredeti példanyai) és a nem termelt nem pénziligyi eszk6zok
(jellemzden foldjavitas). Az alldeszkdz-felhalmozas a részletes GDP-adatok
részeként keril publikaldsra a targyidészakot kovetd harmadik hénap elején.

Osszességében a beruhazasi szakstatisztika és a brutt6 alléeszkéz-felhalmozas
kozel egy id6ben (par nap eltéréssel) és azonos frekvencian keriil publikélasra.
A beruhazasi szakstatisztika tartalma szlikebb (csak targyi eszk6zok), azonban
elénye, hogy dezaggregalt szinten all rendelkezésre, amely tdmpontot nyujt
a nemzeti szamlaban csak nagy késéssel rendelkezésre allé szektorok szerinti
alldeszkoz-felhalmozas szektordlis megbontasahoz is.

A szektorok koziil csak a kormanyzati statisztikabdl készil negyedéves idésor,
a vallalati és haztartasi adatok csak éves frekvencian és az integralt szamlak
részeként, azaz a targyévet kdvetd év harmadik negyedévének végén valnak
elérhetévé. A vallalati és haztartasi beruhdzasok ténybecslése soran a szaks-
tatisztika dgazati bontasabdl indulhatunk ki. Az éves nemzeti szamlak a brutté
alléeszkdz-felhalmozasra vonatkozéan tartalmaznak agazati-szektoralis ke-
reszttablakat, amelyeket ugyan csak jelentds késéssel publikal a KSH, azonban
képet adhatnak arrél, hogy az egyes agazatok beruhazésai milyen ardnyban
oszlottak meg a szektorok kozott.
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Emellett az egyes dgazatok szerepléinek viselkedése alapjan sajat csoporto-
kat is képzilink a szakstatisztika adataibdl (6. bra). E felbontas révén jobban
érthetdvé valhatnak a beruhazasokat rovid tdvon mozgaté tényezdk:

- els6sorban a kiilsé kereslet altal meghatarozott, termeld dgazatok (,kiilke-
reskedd”: feldolgozdipar, mezégazdasag, banyaszat),

- a féként a belfoldi kereslet altal befolyasolt, elsésorban piaci szolgaltatd valla-
lati kor (,nem kiilkereskedd": épitdipar, kereskedelem, pénzligyi szolgdltatas,
vendéglatas),

+ a nagyrészt az dllami tevékenység altal kdzvetlenil meghatarozott kor (,szik
allam”: kbzigazgatas, oktatas és egészségligy),

« az un. kvazifiskalis tevékenységet elldté kor, melyben jelentds az allami tu-
lajdonu vallalatok sulya (,kvazifiskalis”: energetika, szallitas és egyéb szol-
galtatasok),

« a lakossagi beruhazasokkal legszorosabb kapcsolatot mutatd ingatlaniigy-
letek és gazdasagi szolgaltatasok (,lakossag”).

6. abra
Az egyes szektorok hozzajaruldsa az all6eszkoz-felhalmozashoz
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2.2.2. Szektoralis beruhazasi indikatorok

A vallalati korbe elsésorban a vallalkozasok altal finanszirozott és megvalé-
sitott beruhazéasokat soroljuk, de az &llami finanszirozasu, maganszektorba
sorolt vallalatok altal megvalositott beruhazasokat is itt vessziik figyelembe.
A kvazifiskalis agazatok esetében térekedni kell annak az elkiilonitésére, hogy
az adott beruhazas statisztikailag a vallalatoknal vagy az allamnal jelenik meg.
Az Eurépai Uniétol kapott transzferek felfutasaval nétt e tételek jelentésége,
mivel példaul az Unio altal finanszirozott nagy 6sszeg( infrastrukturalis beru-
hazasok egy részét maganvallalatok valésitottak meg (pl. csatorna- és viztisz-
titasi projektek). A kvazifiskalis beruhazasok elkilonitéséhez a koltségvetési
torvényben nyilvanossagra hozott adatok adhatnak tampontot.

A vallalati beruhazasok elemzéséhez, illetve el6rejelzéséhez tobbféle indika-
tor hasznalhaté. A vallalati beruhazasokon beliil a gép jellegl beruhazasok
a meghatérozok, igy a kiilkereskedelmi statisztikan beliil a gépimportadat®
lehetséges indikatora a vallalatok beruhazasainak. A kiilsé kereslet a kiilfold-
re termel6 vallalatok beruhazasainak szempontjabdl j6 indikator, mig az ESI
ipari konjunktura indikatora, valamint kapacitaskihasznaltsag-indikato-
rai a vallalati beruhazasok egészének alakulasardl nyujtanak informaciot (7.
abra). Emellett az ESI beruhazasi felmérése évente kétszer, illetve a targyévet
kovetd év tavaszan készil el, amely felméri a vallalatok beruhazasi terveit,
igy a beruhdzasok volumenérdl, a beruhazast korlatozé tényezdkrél, tovabba
a beruhazasok szerkezetérdl ad informaciot.

3 Az adatgy(jtés a kombinalt ndmenklatdra alkalmazaséaval torténik és a termékcsoport megnevezése
gépek és széllitdeszkdzok.
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7. abra
A vallalati beruhazas indikatorai
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Az allami beruhazasok elemzéséhez a beruhdazasi szakstatisztika ezen korbe
sorolhatd dgazatainak adatai és az dllamhaztartasi statisztika egyarant hasznal-
hatok. Utobbi adatforrassal kapcsolatban ugyanakkor problémat jelent, hogy
az allamhdztartési statisztika és a KSH altal mért allami beruhazasok adatai
csak kozvetetten feleltethet6ek meg egymasnak. Az dllamhaztartasi statisz-
tika a beruhazasi célra kifizetett 6sszegeket veszi szamba, mig a KSH-adatok
csak a mar megvaldsult beruhdzasokat tartalmazzak. A két statisztika kozott
tehat idébeli (és nagy valoszinliséggel lefedettségbeli) eltérés van, amelynek
pontos mértéke nem ismert.

Az allami szektor beruhazéasainak elemzése és el6rejelzése az dllamhaztartas
beruhazasi kifizetéseinek alakuldsdbdl indul ki. A beruhazasi kifizetések elére-
jelzése részben a kiadasi el8iranyzatokat, részben a multbeli tényszamokat ve-
szi alapul, a helyi 6nkormanyzatok esetében szamitasba véve a rendelkezésre
allo forrdsok becsilt alakulasat is. Az dllamhaztartas beruhdzasi kifizetéseinek
dinamikdja bizonyos id6ébeli késéssel jelenik meg a beruhazasi statisztikaban.
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A lakossagi korbe tartoznak a lakossag altal finanszirozott beruhazasok, ame-
lyek donté részben az ingatlanpiachoz kapcsoldédnak (Uj lakas vasarlasa, régi
ingatlan felujitasa), illetve az egyéni véllalkozok beruhazasai. Utdbbi elsdsor-
ban a mezégazdasaggal foglalkozé egyéni vallalkozok gépberuhazasait jelenti,
és stlya mintegy 25 szazalék a lakossagi beruhdzason belil. A lakossagi beru-
hazas becsléséhez a lakasépitések nagy aranya miatt a kiadott lakasépitési
engedélyek szama és az épitett lakasok szama hasznalhaté, mint indikator
és a szakstatisztikan belil az ingatlanligyletek dgazat beruhazésaival mutat
jo egylttmozgast (8. dbra).

8. abra
A lakossagi beruhazas indikatorai
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2.3. Készletek

A készletek olyan termelt eszk6zok, amelyek tartalmazzak a vasarolt
anyagok, aruk és szolgaltatasok értékét’ (beszerzési aron), valamint
a késztermékek, a félkész termékek (vagoallatok) és a befejezetlen ter-
melés - ideértve a fakitermelésre szant erd6k telepitését — értékét eldallitasi
koltségen értékelve.

A készletek alakulasa a konjunkturalis helyzet értékelésének szempont-
jabol lehet fontos. A termelés ndvekedése a készletek feltoltését, a termelés
visszafogdsa pedig a tulzottan magas készletszint csokkentését segiti el6, azaz
az alacsony készletszint a novekedés felfutdsat, a magas szint pedig lassulast
vetithet el6re.

Kétféle negyedéves idésort publikél a KSH a készletekre vonatkozdan: egyrészt
a nemzeti szdmla szerinti készletvaltozast, masrészt a készletstatisztikat, amely
az évkozi integralt gazdasagstatisztikai kérd6iv adatain alapszik.

A nemzeti szamla negyedéves adatkdzlésében a készletvaltozas f6 adatforra-
sa a készletstatisztika, igy a két statisztika jo egylittmozgast mutat (9. abra).
Az éves nemzeti szamlak esetében a készletstatisztika éves adatai mellett
a tarsasagi adobevallasbol szamitott dgazati készletadatokat is felhasznalja
a KSH, amelynek elénye, hogy szélesebb korre vonatkozik, mint a statisztikai
adatgydjtések.

2.3.1. Készlet-szakstatisztika

A készletstatisztika folyd aras készletallomany-adatokat tartalmaz, TEAOR két
szamjegyU agazati bontasban. Az adatok meg vannak bontva véllalatméret
szerint, az 50 f6 feletti vallalatok esetén teljes kor( a lekérdezés, mig az 5 és 50
6 kozotti vallalkozasok esetén mintavételes eljarassal gyUjt adatokat a KSH.
Ezen belul elkiilondl a sajat termelésii készletek (késztermékek és befejezetlen
termelés) és a vasarolt készletek (anyagok és Ujboli eladdsra szant termékek).
A készletatértékelésbdl eredd értékvaltozasra ugyanakkor nem all rendelke-

* A magyar szamviteli gyakorlattal egyezéen az 50 000 Ft-nal kisebb értékl eszkdzok beszerzése nem
szamit bruttd alldeszkdz-felhalmozasnak, az ilyen eszkdzok a készletvéltozas tételei kozott jelennek meg.
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zésre statisztika, igy a folyd dras adatok deflalasa csak egyéb arindexekkel (pl.
termeldi drindex) oldhaté meg.

9. abra
A nemzeti szamla szerinti készlet és a készletstatisztikaban szerepl6 sajat és
vasarolt készletek alakulasa

o .Milliérd Ft Milliard Ft_

600 1 - 600

400 A - 400

200 A - 200

0 1 - 0

—-200 1 - —200
—400 - - —400
—600 1 - —600
—800 - - —800

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

EE Sajat termelés(i készlet, teljes gazdasag
[Z2A Vasarolt készlet, kereskedelem

=1 Vasarolt készlet, feldolgozdipar

E=3 Vésarolt készlet, egyéb agazatok

= GDP szerinti készlet

Forrds: KSH.

2.4. Kiilkereskedelem, kiilso kereslet

A kozgazdasagi irodalomban széles korben elemzett és értelmezett teriilet
a kulkereskedelmi kapcsolatok témakore. A ricardoi modellben, ami a leg-
egyszerUbb kulkereskedelmi modellnek tekinthetd, az orszagok egymassal
valo kereskedelmébdl mindegyik félnek haszna szarmazik. Ez a modell
a komparativ elonyok kihasznalasara épiil. E szerint egy orszag nem azokat
a termékeket exportélja egy masik orszagba, amelyik eldallitdsdban abszolut
elénye van (a leghatékonyabban tudja eléallitani), hanem azokat, amelyek
elééllitdsdban relativ elénye van. Mar ez az egyszerl modell is magyarazatot ad
arra, hogy miért éri meg a fejlett orszagoknak fejl6d6 orszagokkal kereskednie.
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Az orszagok kozotti kereskedelmet un. gravitacios egyenletekkel is le
lehet irni, az elnevezés a fizikabdl szarmazik. Ebben a keretrendszerben keres-
kedelmi kapcsolatok intenzitasa mellett a munkaeré vandorlasat és az ingazast
is lehet vizsgélni. Az eredeti felirasban, ami Tinbergentdl (1962) és Poyhonenté|
(1963) szarmazik, két orszag kozotti kereskedelem egyrészt annal nagyobb,
minél nagyobbak az egyes orszagok. A gazdasag méretét altaldban a nem-
zeti jovedelemmel ragadjak meg. Masrészt a két orszag foldrajzi tavolsaga
is jelentds szerepet jatszik a koztlk [évd kereskedelem nagysagaban. Minél
tavolabb van két orszag egymastél, annal dragabb a szallitas, igy a kereskede-
lem nagysdaga is kisebb. Egyéb valtozéként szerepelhet még a modellekben
a kdzos hatdrszakasz hossza, a kulturalis-nyelvi hasonlésdag is. Ezt az elméletet
szemlélteti az 10. dbra.

10. dbra
Magyarorszag kiilkereskedelmi partnerei tavolsag, fejlettség és a magyar
exportsulyuk alapjan
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Forrds: KSH.
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Magyarorszag kis, nyitott gazdasag, a kiilkereskedelem stilya jelentds
a brutté hazai termék szerkezetében. 2015-ben az export a GDP 92 sza-
zalékat tette ki, mig azimport a GDP 84 szazalékara emelkedett. A kiilke-
reskedelmi adatok elemzésekor tobb teriletre fokuszalunk padrhuzamosan: az
aruforgalom a kereskedelmi aktivitds mintegy négyotodét teszi ki, mig a szol-
galtatasok kereskedelme a 20 szazalékat adja a teljes kereskedelemnek. Ma-
gyarorszag kivitelének kétharmadat az Europai Unié orszagaival bonyolitja le,
am nem tagja az euroOvezetnek, igy az arfolyam szerepe is fontos a folyamatok
értékelésében. Magyarorszag jelent6s energiaimportdr, igy az olaj- és gazarak
alakulasa szintén fontos eleme a kereskedelmi tevékenységnek. A kiviteli dina-
mika értelmezéséhez fontos a kereskedelmi partnereink importkeresletének
felmérése és ezdltal a hazai termékek irdnti kiilsé kereslet elemzése.

A nemzeti szamlak export- és importadatai az aruk és szolgaltatasok
kiilkereskedelmi forgalmat mérik, eredményszemléletben (11. 4bra).
A kilkereskedelmi folyamatok havi frekvencian is elemezheték. Az aruforga-
lomra a kiilkereskedelmi szakstatisztika részletes informaciokkal szolgdl, mig
a szolgaltatasok kiilkereskedelmével kapcsolatban az MNB havi fizetési mérleg
adatkozlése (elézetes becslése) szolgaltat informaciot.

11. dbra
Nemzeti szamlaval konzisztens kereskedelmi adatok el6allasa

| Folyé éras vamstatisztika | Korrigdlt (nemzeti szamlékkal
| konzisztens) vamstatisztika

folyd aron

Korrigalt (nemzeti szamlakkal
| Kulkereskedelmi darak ||:> konzisztens) vamstatisztika
véltozatlan dron | CPI, NEER |

4 4

GDP szerinti (aru és szolgaltatas) <::| Valtozatlan édras
kiilkereskedelmi volumen szolgéltatdsok

i

Foly6 aras szolgéltatas
kereskedelem

| Korrekcids tételek

A felhasznalasi oldal mutatéi | 27



2.4.1. A kiilkereskedelmi szakstatisztika

A kulkereskedelmi adatok értékeléséhez részletes adatforrasok allnak ren-
delkezésre, melyet Magyarorszagon a Kdzponti Statisztikai Hivatal (KSH)
gyUjt.®> A kllkereskedelmi statisztika 6sszedllitasa a nemzetkozi gyakorlatban
ENSZ-ajanlasok, nemzetkozi szerzédések (Kiotoi Egyezmény, Altalanos Ke-
reskedelmi és Vamtarifa Egyezmény, Vamérték Megallapitasardl sz6l6 Egyez-
mény) és unios jogszabalyok alapjan torténik, amelyek meghatarozzak - tob-
bek kozott — a megfigyelendd termékek korét, az értékelési alapelveket, az
elszamolando tgyletek tipusat.

Az aruforgalmi tevékenységet nyomon koveté vamstatisztikai adatok havi
rendszerességgel allnak rendelkezésre. A magyar kiilkereskedelmi termék-
forgalmi statisztika az Eur6pai Unidhoz torténé csatlakozast, 2004. majus
1-jét megel6z6en a vamokmanyokbdl szarmazé adatokon alapult. Azt
kovetéen két alrendszer - az Extrastat és az Intrastat - keretében torténik
a kiilfoldi és belfoldi forgalmazék kozotti és a hataratlépést fizikailag
is megvalodsité termékmozgasok mérése. Az Union kivili termékforgalom
(Extrastat) mérését az egységes vdmokmanyok feldolgozasat a NAV végzi,
majd az adatokat a KSH részére atadja. Az Unidén beliili kereskedelem esetében
(Intrastat) a KSH sajat hataskorben végez kérdéives felmérést, a legalabb 100
millié forint forgalmi értéket lebonyolité vallalkozésok kdrében. A kereskedel-
mi tevékenység koncentraltsdgdbdl fakaddan a KSH bar csak a vallalkozasok
mintegy 10 szazalékat kotelezi adatszolgaltatasra, a termékforgalom 95 sza-
zalékat megfigyeli kozvetlendil.

A kiilkereskedelmi arak esetében 2003-ig a KSH forgalomstatisztikan alapu-
16 egységértékindex szamitast végzett. Az uniés csatlakozést kovetéen pe-
dig a mddszertani harmonizacié keretein belll attért a tényleges piaci arak
megfigyelésén alapulo arindexszamitasra. Ezen gyakorlattal lehetségessé valt
olyan arindexek szamitdsa, amelyek a redlis arvaltozast fejezik ki, nemcsak
a termék- és orszagosszetétel valtozasanak, hanem a termékhez kapcsolédo
szolgaltatasok valtozasdnak hatasat is kisz(rik.

>2002. dprilis 30-ig a Gazdasagi Minisztérium és a KSH egydittesen feleltek a vdmstatisztikai adatokeért.
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A kilkereskedelmi aruforgalmi adatok kiilénb6z6é dimenzidkban allnak ren-
delkezésre, a kulkereskedelmi statisztikak részletezettségnek koszonhetden.
Elemzéseink sordn a kiilonb6z6 pénznemekben elszamolt kilkereskedelmi
adatokat (forint, euro, dollar) megbonthatjuk partnerorszag szerint, tovabba
tobbféle klasszifikacié all rendelkezésre az druforgalmi statisztikak termék-
szint( alabontasara.

« A SITC (Standard International Trade Classification) nomenklatura a gaz-
dasagi elemzések szamdra alkalmas termékkategoéridkat alkalmaz, amelyet
mi is felhasznalunk a konjunktiraelemzéseink soran. A némenklatura a ter-
mékeket azok feldolgozottsagi foka, felhasznalasi lehetésége és vilagpiaci
jelent&sége szerint rendszerezi, jelenleg a SITC Revision 4 van érvényben.

« A BEC (Broad Economic Categories) osztalyozas a SITC kategoriaival harmo-
nizalé megkdozelités, amely Ugy csoportositja a nemzetkozi kereskedelembe
keriil6 termékeket, ahogy azok felhasznalasra keriilnek. Ezek alapjan lehet
az exportot és az importot fogyasztasi, beruhazasi, felhalmozasi és termelési
kategéridkra bontani.

A KSH a SITC-klasszifikacio szerint két szamjegyes mélységben kozol havi
aruforgalmi adatokat forintban, euréban és dollarban. Az arindexek egy
szamjegyes mélységben allnak rendelkezésre. A havi aruforgalmi adato-
kat célszeru korrigdlni az un. afarezidensek tevékenységével.® Az dfarezi-
densek olyan véllalkozasok, akik adézasi szempontok miatt Magyarorszagon
regisztraltak, de nem végeznek jovedelemtermel tevékenységet az orszag-
ban. E véllalkozasokat nagy kiilkereskedelmi forgalom jellemzi. A korrekcié
elsdsorban az export szintjét mérsékli, hatasa joval kisebb az importadatok
esetében (12. dbra).

5 Az MNB és a KSH a fizetési mérlegben, illetve a nemzeti szdmlakban 2008 szeptembere 6ta korrekcidt
hajt végre a kilkereskedelmi aruforgalom adatain annak érdekében, hogy a nem rezidens vallalatok
altal Magyarorszagon, illetve a rezidens véllalatok altal kulfoldon bejegyzett dfaregisztracidkon keresztul
elszdmolt hozzdadott értékek ne okozzanak statisztikai hibat.
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12. abra
Afarezidens korrekcié a havi kiilkereskedelmi aruforgalmi adatok esetében
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2 000 000 - 2 000 000
1800 000 A .' 1800 000
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— Eredeti druexport
Korrigalt aruexport

----- Eredeti aruimport

==« Korrigdlt aruimport

Forrds: KSH, MNB-szamitds.

2.4.2, Szolgaltatasok kiilkereskedelmének adatai

A szolgéltataskereskedelemrdl a KSH részben a sajat felmérései, részben a fi-
zetési mérleg szolgaltat informaciokat. A KSH 2004-t6l vezette be az lizleti
szolgaltatasokra és idegenforgalmi adatokra vonatkozé adatfelvételt, majd
2005-t6l ezt a kort bévitette a szallitasi, pénziigyi, biztositasi és kormanyzati
szolgaltatasi adatkorokre vonatkozé adatfelvétellel. Ezek az adatok a részletes
GDP-adatok publikalasa utan, negyedéves frekvencian valnak elérhetévé.

2.4.3. Fizetésimérleg-adatok

Az MNB altal publikdlt fizetésimérleg-statisztikaban taldlhato kiilkereske-
delmi adatok koncepcionalisan eltérnek a vamstatisztikai adatgyujtéstdl. A fi-
zetési mérleg a rezidens pénziigyi és nem pénzugyi vallalkozasok tranzakcion
keresztil pénzforgalmi szemléletben szamszerdsiti a kiilkereskedelmi folya-
matokat, ezen keresztiil nemcsak az aru-, hanem a szolgaltataskereskedelmet
is megjeleniti.
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A havi szint( folyé éras szolgaltataskereskedelmi adatokat az MNB becsli a fi-
zetésimérleg-statisztika keretében a rezidens gazdasagi szerepl6 tranzakci-
6s adatait felhasznalva. Mivel a fizetési mérleg 6sszedllitasakor felhasznaljak
a havi aruforgalmi adatokat, ezért a havi szolgaltatasforgalomra vonatkozo
becslés késébb all rendelkezésre.

Negyedéves frekvencidn a fizetési mérleg részletes bontast tartalmaz a szol-
galtatasok kiilkereskedelmérél, mely megegyezik a KSH szolgaltatas-kilke-
reskedelmi adatkdzlésével.

2.4.4. Kiilso kereslet

Az export alakulasanak egyik legfontosabb magyarazé véltozoéja a felvevépia-
caink kereslete (kilsé kereslet). Emellett az exportteljesitmény értékelésének
fontos mutatdszama az exportpiaci részesedés, amely a kivitelt felvevépiacaink
importkeresletének ardnydban mutatja (13. dbra).

13. abra
Exportpiaci részesedésiink valtozasa
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Forrds: KSH, MNB-szdamitds.

A felhasznalasi oldal mutatéi | 31



A kiils6 kereslet egyfel6l mérhetd a vildg egészének importkeresletével. Erre
vonatkozéan az UNCTAD, illetve a WTO szolgaltat éves frekvencian folyé aras
adatokat, aru- és szolgaltataskereskedelemre egyarant. Magasabb frekvenciaju
elemzés csak kozelité indikatorok segitségével lehetséges.

+ A holland CPB intézet havonta publikalja a vilag orszagainak aruimport vo-
lumenét, szezondlisan igazitva. Az aggregalt adat mellett f6bb orszagcso-
portokra is elérheté a mutaté. ’

« Az MNB sajat elemzési céljaira szamitja negyedéves frekvencian f6 felvevépi-
acaink aru- és szolgaltatasimportjanak volumenét (import alapu kiilsé keres-
let), valamint felvevépiacaink GDP-novekedését (GDP alapu kiilsé kereslet).

Az MNB mutatoéjaban a 28 legfontosabb (atlagosan a magyar exportbdl lega-
labb 1 sz4zalék részarannyal rendelkezd) kiilkereskedelmi partner druexport-
bol vett aranyait hasznaljuk sulyként (ezek 6sszegét 100 szazalékra normalva).
A sulyok idében véltoznak, hogy jol kovessék az exportszerkezet valtozasait;
ugyanakkor mozgdatlagolas biztositja, hogy az export 6sszetételének dtme-
neti ingadozasai ne okozzdk a sulyok jelentds valtozasat (3. tablazat). A partne-
rorszagok negyedéves nemzeti szamlakbol szarmazé, valtozatlan aras GDP és
import volumeneit sulyozzuk 6ssze (bazisév=100 formdban), Fisher-indexként.

3. tablazat

Egyes partnerorszagok sulya Magyarorszag kiilsé keresletében
Németorszag 27,9 Hollandia 3,1
Romania 5,0 Kina 2,1
Ausztria 4,8 Belgium 1,8
Franciaorszag 4,8 Ukrajna 1,5
Olaszorszag 4,7 Oroszorszag 1,5
Szlovakia 4,7 Horvatorszag 1,5
Csehorszag 4,1 Szerbia 1,4
Lengyelorszag 4,1 Svédorszag 1,2
Egyesdilt Kirdlysag 3,8 Szlovénia 1,0
Egyestilt Allamok 3,4 Svajc 0,9
Spanyolorszag 3,2 Japan 0,8

Forrds: KSH-exportstatisztika, 2015.

7 A kulsd kereslet szempontjabdl relevans orszagok kérébe azok kertltek, amely orszagok irdnyéaba leg-
aldbb a hazai export 1 szazaléka dramlik. Ez a 2015-as adatok alapjan a teljes exportsuly 87 szézalékat
fedte le, amelyet a kulsé kereslet szamitasakor atsulyoztunk 100 szazalékra.
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A magyar export mintegy 70 szézaléka az Unié tagallamaiba kerdil, legjelent6-
sebb kereskedelmi partneriink Németorszag, ahova a magyar kivitel tdbb mint
negyede iranyul (3. tdblazat). A kiilkereskedelem nagymérték( koncentracidja
azt jelenti, hogy az export és az import alakulasa elsésorban az eurodvezeti
konjunkturatdl, azon beliil is leginkdbb a német gazdasag teljesitményétdl
fligg. Fontos azonban hangsulyozni, hogy a hazai export nem kizarélag végsé
felhaszndlasra kerlil, hanem Magyarorszag jelent6s beszallitéja példaul a né-
met iparnak. A mai multinacionalis vallalatok termelési gyakorlata orszéago-
kon ativeld globalis terméklancokat hoznak létre, melyben a magyar kivitel is
becsatlakozik. A végfelhaszndlé orszagok kore tehat eltér az eredeti export-
szerkezettdl, igy érdemes a kdzvetlen exportteljesitmény mellett a kdzvetett
exportot is figyelembe venni (14. dbra).

14. abra
Kiils6 keresletiink alakulasa kiilonb6z6 orszagcsoportok szerint
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E= Egyéb fejlettek

=O= Kiils6 kereslet

Forrds: KSH, MNB-szdamitds.
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2.4.5. Exportalt hozzaadott érték

A magyar exportszerkezet vizsgalata soran fontos hangsulyozni, hogy a ma-
gyar kivitel nem keril 100 szdzalékban végsé felhasznalasra, hanem a magyar
véllalatok a nemzetkozi termelési lancokon keresztiil beszallitoként kapcso-
I6dnak az Unid, azon beliil is elsésorban Németorszag iparahoz. A beszallitoéi
kapcsolatokon keresztil exportalt termékek, tovabbi feldolgozast kbvetéen
részben Ujbdli exportra kerlilnek, igy a hazai kivitel kozvetlen és kozvetett
exportszerkezete eltér (15. dbra).

A kozvetett kiilkereskedelmi kapcsolatok vizsgalatat teszi lehetévé a tobb
nemzetkozi szervezet egylttmikoddésével kialakitott un. World Input Output
Database, illetve az OECD Trade in Value Added (TiVA) adatbazisa. Ez alapjan
lathat6, hogy a magyar export szerkezete fokozatosan atstrukturalédik 2000
6ta. Egyrészt a kozvetlen kivitel esetében a fejl6dd orszagok aranya fokoza-
tosan emelkedik, mig a beszallitéi kapcsolatokat feltérképezd kdzvetett ex-
portszerkezet némileg ennél is jelentésebb eltérést mutat a fejlédé orszagok

iranyaba.

15. abra

A magyar export foldrajzi szerkezetének alakulasa
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[z Fejl6dé orszdgok

Forrds: KSH.
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2.4.6. Realarfolyam-mutatok

A kulsé kereslet mellett a redlarfolyam az export masik fontos magyarazé
valtozdja. A redlarfolyam egy termékkosar kilfoldi és hazai arszintjének aré-
nyat mutatja, k6z6s pénznemben kifejezve. A redlarfolyam lehet bilateralis
(egy kitlintetett orszaggal szemben szamitott), de elterjedtebb a multilateralis
(orszadgcsoporttal szemben szamitott) mutatok hasznalata.

Tobb partnerorszdg esetén realeffektiv arfolyamrol (real effective exchange
rate) beszélink, mert minden partner a tényleges jelent6ségének megfeleld
sullyal szerepel a mutatéban. A partnerként figyelembe vett orszagcsoport
sulyrendszere azt tiikrdzi, hogy a hazai termel6k milyen orszagok termeldivel
versenyeznek (i) Magyarorszagon, (ii) a partnerorszagokban, (iii) harmadik or-
szagokban. A sulyrendszer szamitdsdnak médszertanat Schmitz et al. (2012)
mutatja be.

A vélasztott termékkor alapjan a reélarfolyam lehet:

- fogyasztdi ar alapu,

- termel6i ar alapu,

« export deflator alapu,

- GDP deflator alapu,

- fajlagos munkakéltség alapu.

Redldrfolyam-mutatdokat az MNB sajat elemzési célra szamit. Emellett az Eu-
ropai Bizottsdg (DG ECFIN) is allit el6 redlarfolyam-mutatokat, melyeket az
Eurostat is publikal (16. dbra). Végul az Eurépai Kozponti Bank is publikal re-
alarfolyam-id6ésorokat. A nemzetkdzi intézmények altal szamitott mutatok
elénye, hogy szamos orszagra, egységes moédszertannal eléallnak. Hatranyuk,
hogy publikacids késésiik jelentds lehet, tovabba a komponenseket (hazai és
kalfoldi arszint, nominal-effektiv arfolyam) nem feltétlenil publikaljak.
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16. abra
A munkakoltség alapu realarfolyam alakulasa a régiéban
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Forrds: KSH, EUROSTAT.

2.4.7. A cserearany

A kulkereskedelmi egyenleg alakuldsaban a kivitel és behozatal volumenének
véltozasa mellett fontos szerepet jatszik az export- és importar egymashoz vi-
szonyitott alakuldsa, melyet cserearanynak neveziink. Kis, nyitott gazdasagok
szamara a cserearany alapvetd jelentéségl mutatd. A cserearany azt mutatja
meg, hogy az orszag egységnyi exporttal mekkora mennyiségl importra képes
szert tenni. Ha a cserearany emelkedik, akkor adott kiilkereskedelmi volume-
nek mellett tobb nominalis jovedelem keletkezik a hazai jévedelemtulajdo-
nosoknal (a kulféld rovasara). Ezért a cserearany javulasa a belféldi fogyasztasi
és beruhazasi keresletet is élénkitheti.

A cserearany alakulasa alapvetden a kiilkereskedelem szerkezetétél,
valamint az exportérok és importérok arazasi magatartasatol fiigg. Kis,
nyitott gazdasagok szamara a kiilkereskedelembe keriil6 termékek vilagpiaci
ara adottsagnak tekinthetd. Am az export és azimport termékszerkezete eltér-
het egymastdl, ezért a kiilonb6zd termékek (pl. nyersanyagok, késztermékek)
relativ aranak valtozasa az export és az import arszintjét eltéréen érintheti.
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Masrészt a hazai fizetéeszkodz arfolyama is befolyasolhatja a cserearanyt. Ha
példaul az export6rok a célorszag devizajaban igyekeznek stabilan tartani
araikat (pricing to market), akkor az arfolyam leértékel6dése utén a hazai pénz-
nemben szamitott importarak stabilak maradnak, de az exportarak emelked-
nek. Ezért az arfolyam leértékel6dése is javithatja a cserearanyt.

A magyar cserearanyt harom termékcsoport befolyasolja jelentésen: a gé-
pek és szallitéeszkozok, az élelmiszerek és az energiahordozok (17. dbra).

17. abra
Az aruforgalmi cserearany alakulasa arufécsoportok szerint Magyarorszagon
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Forrds: KSH, MNB-szamitds.

A gépek és szallitoeszkozok teszik ki a kiilkereskedelmi druforgalom zomét,
ezért az export és import arindexek alakulasaban meghatarozé szere-
pet jatszanak. Am a cserarany valtozasabél jéval kevesebbet magyaraz
e termékcsoport. Ennek egyik oka, hogy a magyar exportérok jelentds része
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nemzetkozi termelési lancok keretében mikodik, ezért intenziv, kétirdnyu
kereskedelem zajlik e termékcsoportokban. Az is feltehetd, hogy a multina-
ciondlis vallalatok 6sszehangoljak export- és importaraik valtozasait. Emellett
a feldolgozott termékek arai mas arukhoz (pl. nyersanyagokhoz) képest ke-
vésbé valtozékonyak. A gépek és szallitéeszkozok cserearanyat az arfo-
lyam érdemben nem befolyasolja, mivel a nemzetkozi ellatasi ldancokban
az elszamolas (és az arak meghatarozasa) jellemzéen nem a kiilkereskedelmi
partnerorszagok devizaiban torténik, hanem egy kozvetitd devizdban (vehicle
currency), példaul euréban.

Az élelmiszerek és mezdgazdasagi eredetii nyersanyagok az export 8 sza-
zalékat és az import 5 szazalékat teszik ki. Mivel a mezégazdasagi nyersanya-
gok vilagpiaci dra szamottevéen ingadozik, ezért e termékek relative csekély
sulyuk ellenére szamottevéen befolyasolhatjak a kiilkereskedelmi arakat.

Az energiahordozok meghatarozo szerepet jatszanak a cserearany alaku-
lasaban. A termékkor magyar export 4 szazalékat és az import 12 szazalékat
adja. Bar 5nmagaban egyik részarany sem kiugréan magas, de a kilonbségiik
igen: a nettd energiaimport a GDP kb. 6 szazalékat teszi ki. Tovabb noveli
a termékkor jelentéségét, hogy az energiahordozdk vildgpiaci ara is jelentdsen
ingadozik. A 2000-es években az energiahordozdk trendszer( dremelkedé-
se tartos cserearany-veszteséget okozott Magyarorszagnak. A valsag soran
a globdlis kereslet visszaesése mérsékelte az energiadrakat, de ezt a kdvetkezd
években korrekcié kovette.
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