Odoran Rita-Sisak Balazs: A magyar gazdasag
készpénzigénye - tovabbra is olajozottan
miikodhet a rejtett gazdasag?

Nemzetkozi viszonylatban magasnak szdmit a magyar gazdasdg készpénzigénye, amely az elmult két évben megfigyelt, a gaz-

dasdg fundamentumaival nem magyardzhaté készpénzkereslet-boviilés mellett alakult ki. Két tényezdt azonositotiunk, amelyek

ebben szerepet jdtszhattak. A kamatadé 2006-os bevezetése a pénztartds alternativakoltségének egyszeri megvdltozdsdval, a

koltséguetésihidny-csokkentés érdekében megemelt adbterbek és szigoriibbd vdlé adéhatésdgi intézkedések pedig a rejtett gazda-

sdg készpénzigényének feltételezett boviilésén keresztiil mutatnak az emelkedd készpénzkereslet irdnydba. A magyar gazdasdgot

jellemz& magas készpénzigényben emellett az is szerepet jdtszhat, hogy nemzetkizi viszonylatban elmaradunk a készpénzt he-

lyettesitd fizetési eszkozok haszndlatdban. A magas készpénzhaszndlat t6bb szempontbél sem kedvezd a teljes gazdasdg szint-

jén. Cikkiink arra irdnyitja rd a figyelmet, hogy mig a fejlett orszdgokban szdmos példdt taldlunk olyan intézkedésekre, ame-

lyek a készpénzhaszndlat korldtozdsdt célozzdk, Magyarorszdgon egyeldre sikertelen kisérletekkel taldlkozhatunk.

BEVEZETES

2007-ben a forgalomban 1év8 készpénz mennyisége Magya-
rorszigon nemcsak az eurodvezet periferilis orszagaiban
az euro bevezetése elStt tapasztalt mértéket, hanem a hoz-
z4ank hasonlé gazdasagi fejlettségd, kelet-kdzép-eurépai or-
szagokra jellemzd értékeket is meghaladta. Mig az el&bbi
orszagcsoportban stabil volt, vagy még enyhén csokkent is
a gazdasag készpénzigénye az eurozona létrejotte elStti pe-
riédusban, addig Magyarorszagon a gazdasidg fundamentu-
mai (gazdasigi névekedés, inflaciés folyamatok) altal indo-
koltil nagyobb mértékben emelkedett a forgalomban lévg
készpénz mennyisége 2006-2007 folyaman. Tovabb néveli
az ellentmondast, hogy a fizetések lebonyolitdsanak moder-
nizaciojaval egyre inkabb elStérbe keriil§ alternativ fizetési
eszkdzok elterjedése is Gnmagdban a készpénzigény csokke-

nését vonja maga utan.

A készpénzhasznilat megkonnyiti a feketegazdasig mikodé-
sét, amely kedvezGtleniil hat a hosszt tavia gazdasagi néveke-
désre. Emellett a magas készpénzigény a készpénzt helyettesi-
t8 fizetési moédok szélesebb elterjedtségével szemben is plusz-
koltségeket réhat a gazdasigra. A készpénzhasznalat visszafo-
gasara, illetve a készpénzt helyettesits fizetési médok elStér-
be keriilésére irdnyul6 intézkedések a gazdasigpolitikai dis-
kurzusban is megjelentek.

A cikkben el@szor réviden ismertetjiik a készpénzkeresletet
befolyasolé tényezdket, majd nemzetkozi sszehasonlitisban

is vizsgéljuk a magyar gazdasig készpénzigényének alakulasit.

Ezt kdvetSen a hazai forgalomban 1év§ készpénzallomany sti-
lizalt tényeinek elemzésén keresztiil probéljuk azonositani a
nemzetkdzi viszonylatban is magas készpénzhasznilat mégott
all6 tényezdket. Kitériink arra, hogy Magyarorszigon
mennyire elterjedt a készpénzt helyettesits fizetési médok
hasznélata, végiil bemutatunk olyan intézkedéseket, amelye-
ket méas orszagok vezettek be a készpénzhasznalat korl4toza-

sa céljabol.

MILYEN TENYEZOK BEFOLYASOLJAK
A KESZPENZIGENYT?

Py

A forgalomban 1évd (forint) készpénzillomany a gazdasagi
szereplSk 4ltal tartani kivant érme- és bankjegyallomany
Osszessége. A készpénz a kereskedelmi bankokon keresztiil jut
forgalomba, akik a jegybanknal vezetett szamldjuk terhére
juthatnak hozza a sziikséges mennyiséghez. Magyarorszdgon
a forgalomban 1év§ készpénzallomany nagyobb része a bank-
rendszeren kiviilre keriil, amelynek meghatirozé része (kb.
90 széazaléka) a haztartisok, kisebb része pedig a vallalatok
kezében van.' A készpénzallomany masik része (megkozelits-
leg 7 sz4zaléka) a bankrendszeren beliil marad, ez a bankok
napi mikoédéshez sziikséges pénztirkészlete. A bankokat — a
lakossigi betétekhez hasonl6an — megilleti a jegybanki betét-
szamlajukra fizetett kamat, amely esetiikben (is) a készpénz-
tartas koltségét jelenti. Ezért a hitelintézetek csak annyi kész-
pénzt tartanak, amely feltétleniil sziikséges a gazdasigi sze-
replSk készpénzigényének kielégitéséhez. A forgalomba kerii-
16 készpénzmennyiség tehit teljes mértékben a gazdasagi sze-

replSk keresletét tiikrozi.

' Az egyes szektorok készpénzalloményéra vonatkozé adatok a statisztikai kimutatasokon beliil az un. pénziigyi szamlékban és a bankrendszer mérlegében talalhatok.
A szektorok kozul a lakossag kezében 1év készpénzéllomany maradékelven hatérozédik meg.
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A készpénztartisnak kiilonb6zd céljai vannak. A pénzre egy-
részt szitkség van az 4ru- és szolgéltatasvisarlasok lebonyoli-
tasdhoz (tranzakcis pénzkereslet), masrészt a gazdasigi sze-
replSk a megtakaritasok egy részét készpénz formdajaban tart-
jak (vagyontartds). Egy gazdasag készpénzigényét szdmos té-
nyez$ befolydsolhatja a készpénztartas céljatdl fiiggden, ame-

lyek koziil a legfontosabbakat emeltiik ki:

* Gazdasagi novekedés: a gazdasigi novekedéssel és az
arak emelkedésével parhuzamosan az egyének egyre tobbet
koltenek aruk és szolgaltatisok vasarlasara, amelynek bizo-

nyos részét készpénzzel bonyolitjak le.

* A készpénztartas alternativakoltsége: a készpénztartis
koltsége az az elvesztett kamat, amelyet akkor kapunk, ha
valamely mas, kamatoz6 eszkdzben tartjuk jévedelmiink el
nem koltott részét. Az inflacios, illetve kamatkdrnyezet
alakul4saval pairhuzamosan médosul a pénztartis alternati-
vakoltsége. Amennyiben egy gazdasdgot csokkend (ndvek-
v6) inflaciés palya jellemez, a készpénztartds olcsébbi
(dragabb3) valisa — a vagyontartisi funkcion keresztiil — a
készpénzigény emelkedésének (csékkenése) iranyiba hat-

hat.

* Készpénzt helyettesits fizetési eszk6zok elterjedése:
a fizetések lebonyolitdsinak modernizici6javal egyre in-
kabb elStérbe keriilnek a készpénzt — fizikai formijaban —
helyettesitd fizetési eszkdzok (bankkartydk, hitelkirtyak),
igy csokkenhet a tranzakcidkhoz sziikséges készpénz-

mennyiség.

¢ Kiils6 kereslet: stabil, tartalékvaluta funkciét is betdltd fi-
zetBeszkozok (pl. dollar, euro) irdnt szimottevs, vagyon-
tartashoz kapcsol6d6 keresletet tdmaszthatnak a kiilfoldi
szerepl6k. A magyar esetben nem indokolt ezzel a tényezd-
vel szimolni.

* A rejtett gazdasag készpénzigénye: a rejtett gazdasig-
ban a kifizetések vélhetSen készpénzzel torténnek. A kész-
pénzhasznilat anonimitésa, illetve az a tulajdonsiga, hogy
nehezen vagy egyéltalin nem lehet nyomon kévetni, von-
z6va teheti a rejtett gazdasdgban végbemend tranzakciok le-
bonyolitasara és a jovedelmek elrejtésére. gy ez a legkevés-
bé megragadhatd tényez§ is érdemben alakithatja a forga-
lomban 1év§ készpénzallomanyt.

A gazdasig készpénzigénye és az azt befolyasolo tényezdk ko-

z6tti kapcsolatot vizsgalé elemzésekben — igy jelen cikkben is

— indokolt lenne a tranzakcids pénzkeresletet és a vagyontar-

tas céljabol tartott készpénzmennyiséget kiilon kezelni, mivel
azokat eltérd tényezdk alakithatjdk. Emellett lehetnek olyan
faktorok, amelyek e két pénztartdsi motiviacidhoz kothetd
készpénzigényt eltérd iranyban befolyasoljak. Erre példa az
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inflacié emelkedése, amely az arak gyorsabb emelkedésével a
tranzakcids pénzkeresletre pozitiv irdnyban, a pénztartas al-
ternativakoltségének novekedésével viszont a vagyontartas-
hoz kéthetd készpénzigényre negativ irdnyban hat. A rendel-
kezésiinkre 4ll6 informaciok azonban nem teszik lehet&vé ezt

a szétvalasztast.

NEMZETKOZI VISZONYLATBAN MAGAS
HAZAI KESZPENZIGENY

Nemzetkozi dsszehasonlitidsban magas a hazai gazdasag kész-
pénzigénye. A készpénzhasznilat egyik legfontosabb célja a
készpénzzel torténd fizetések lebonyolitisa. A gazdasig nove-
kedésével parhuzamosan bdviilnek az 4ru- és szolgéltatasva-
sarlashoz kapcsolédé tranzakcidk, ezért egy gazdasig kész-
pénzigényének alakulasat leginkabb valamilyen gazdasigi ak-
tivitast mérd mutatéhoz indokolt viszonyitani. A rendelkezé-
siinkre 4ll6 adatok szerint Magyarorszdgon a fogyasztasi ki-
addsokhoz viszonyitott készpénzéillomany 2007 végén meg-
haladta a 16 szazalékot, amely a hasonl¢ fejlettségd, kelet-ko-
zép-eurdpai orszigokban és az eurodvezet periferidlis orszi-
gaiban (Spanyolorszag, Portugalia, Gordgorszag, Irorszag) az
eurobevezetés eldtt tapasztalt értékekhez képest egyarant ma-
gasnak tekinthetd (1. 4bra).

1. abra

A készpénzmennyiség* a haztartasok fogyasztasi
kiadasainak aranyaban az EU-tagorszagokban
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Forrds: MNB, Eurostat, nemzeti jegybankok.
* Idészak végi adatok.

Erdemes megemliteni, hogy a spanyol és német gazdasig —
fejlett orszidgokhoz képest is — magas készpénzigényéhez
hozzéjirulhattak az 1980-as években hozott, a t6kejovede-
lem megadoztatisat célzé intézkedések, amelyek a pénztar-
tas alternativakoltségének mérséklgdésével a készpénzkeres-
let emelkedésének irdnydba mutatnak. A spanyol gazdasig
készpénzigényének bdviilését egy forgalmiadd-tipus beveze-
tése is befolyasolhatta az addelkeriilésen keresztiil. A német
esetben a kelet-kozép-eurdpai orszagokban a ’80-as évek vé-

gén, illetve a ’90-es évek elején végbement politikai és gaz-



dasdgi 4talakulds novelhette tovdbb a készpénzigényt.
A mérkéaba vetett bizalom szdmottevd kiils§ keresletet ta-
masztott a német fizetSeszkoz irdnt ezekbdl az orszagokbdl,
amely ezen gazdasigok stabilizdléd4dsanak hatdsira mar
mérséklgdstt a *90-es évek masodik felében. Ausztridban a
magas készpénzigényt pedig az magyarazhatja, hogy a kész-
pénzt helyettesit§ fizetési eszkdz6k hasznalata kevésbé elter-
jedt a tobbi fejlett orszaghoz képest. Az eurozéna egészét te-
kintve ugyanakkor folyamatosan bgviil a forgalomban 1évg
készpénzmennyiség az euro bevezetése 6ta, amely az euro
iranti kiils6 kereslettel 4llhat &sszefiiggésben (Fischer—
Kohler-Seitz, 2004).

A magyar gazdasdg magas készpénzkeresletének forrdsit az
azt befolyasol6 tényezdk alakuldsiban kell keresniink, ame-
lyet a forgalomban 1év6 készpénzallomanyra vonatkozé stili-

zalt tények vizsgalatin keresztiil tesziink meg.

KESZPENZIGENY A MAGYAR
GAZDASAGBAN - STILIZALT TENYEK

A forgalomban 1évé nominilis készpénzillomany a gazdasi-
gi novekedéssel és az arak emelkedésével 6sszhangban trend-
szerlien emelkedik. A készpénzmennyiség elmult tizéves ala-
kuldsdban ugyanakkor szdmos ,,rendhagy6” idGszakot figyel-
hettiink meg. 1997-ben a Postabankkal kapcsolatos negativ
hirek hataséra jelent8s mennyiségli bankbetét kivételére ke-
riilt sor, amely a készpénzillomany megugrasiban csapédott
le. Par nap alatt megkézelitSleg 70 milliard forinttal nétt
meg a forgalomban 1év§ készpénzallomany. Ugyan az év vé-
gi (decemberi) koltekezést kovetSen jellemzSen mérséklgdik
a gazdasdg készpénzigénye, 1999 végén az évezredvaltassal
kapcsolatos bizonytalansag a karicsony elétti koltekezés ha-
tasara boviild készpénzigény tovabbi emelkedését vonta ma-

ga utan (2. abra).

2004 elején megtort a készpénzallomany kordbban megfi-
gyelt, trendszerd bdviilése: az év eleji csbkkenést, majd stag-
nélast kovetSen az év végén a 2003. végi szintre tért vissza.
A nominalis készpénzmennyiség alakuldsat jellemzd torés a
jegybanki alapkamat jelentSs, egyben viszonylag révid id6-
szak alatt tortént emelését kdvette (az alapkamat 2003 jiniu-
sarél decemberre Osszesen 600 bazisponttal emelkedett).
A banki betétek kamatainak ezzel egyideji emelkedése a la-
kossagot — amely a forgalomban 1év§ készpénzillomdny meg-
hatirozo6 részét tartja — megtakaritasainak dtcsoportositasara
Osztondzhette: ebben az idGszakban mérséklédott a készpénz
ardnya a lakossdg pénziigyi megtakaritisain beliil, amellyel
parhuzamosan megugrott a kamatoz6 — banki betétekben és

allampapirokban tartott — eszkdzok részesedése.

2. abra

A forgalomban lévo készpénzallomany éves
lefutasa, napi adatok
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A 2004-es folyamatokhoz hasonléan 2008-ban is a készpénz-
allomany stagnélasit figyeltiik meg, amelyet a lakossig likvid
eszkozeinek dtrendezddése indokolhat. Az aprilis—jaliusi id6-
szakra tehet§ intenziv devizabetét-elhelyezés mellett a valu-
takészpénzben tartott megtakaritasok” is érdemben béviilhet-

tek.

A készpénzigény bdviilésének dinamikija meghaladta a gaz-
dasdgi névekedéssel, illetve az aru- és szolgaltatasvasarlasok-
kal indokolhaté mértéket az elmilt két évben. Mikdzben az
eurodvezet periferidlis orszdgainak gazdasigit stabil, vagy
enyhén cs6kkend készpénzigény jellemezte az euro bevezeté-
sét megel§z8 id@szakban, addig a magyar gazdasigban a haz-
tartdsok fogyasztasi kiaddsaihoz viszonyitott készpénz-
mennyiség a kordbbi 13-14 sz4zalék koriili mértékrsl 2006-
ban emelkedésnek indult és 2007 végére 16 szazalék folotti

szintet ért el.

A kamatadé bevezetése a készpénztartds alternativakiltsége-
ben egy egyszeri csdkkenést okozott, amely szerepet jatszha-
tott a készpénzigény emelkedésében. A miltban a gazdasig
készpénzigénye az inflaciés palyaval 6sszhangban alakult. Az
inflacié gyorsuldsat (lassuldsit) — és a pénztartis alternativa-
koltségének ezzel parhuzamos emelkedését (csokkenését) — a
gazdasagi szereplSk készpénzigényének mérséklGdése (emel-
kedése) kovette. Az elmult két évben azonban gyengiilt a
készpénzkereslet és az inflicié kozotti kapcsolat. A 2006 ma-
sodik felétsl emelkedésnek indulé inflicié nem jart a fogyasz-
tasi kiaddsokhoz viszonyitott készpénzigény mérséklgdésével,

hanem szinten maradist kévetSen tovabb emelkedett (3. 4b-

? A valutakészpénzben tartott megtakaritdsokra nem rendelkeziink kdzvetlen adatforrassal.
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3. abra

A haztartasok fogyasztasi kiadasaihoz viszonyitott
készpénzallomany és az inflacié alakulasa

4, abra

A bankkartyas fizetések jellemz6i nemzetkozi
viszonylatban, 2006
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*A hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsaira csak becsiilt adat dllt rendelkezésre.

** Forgalomban lév6 készpénz: negyedéves dtlagos dllomdnyok, fogyasztd-
si kiadds: négy negyedéves kumuldlt értékek.

ra). A gyorsul6 inflaci6 a korabbi id&szak 6sszefiiggései alap-
jan onmagaban csokkenthette a készpénzigényt, a kamatad6

bevezetése azonban ellenstlyozhatta ezt a hatést.

A magyar gazdasig magas készpénzigényéhez a készpénzt he-
lyettesitd fizetési eszkozok haszndlatdban val6 lemaradédsunk is
hozzajarulhat. Az egy fére es§ ATM’- és POS*-berendezések
szama alapjan a készpénzt helyettesitd fizetések lebonyolitisat
tamogaté infrastruktira fejlettsége Magyarorszagon jelentd-
sen elmarad a nyugat-eurépai orszagokra jellemz6tdl és régios

viszonylatban sem tartozunk az élmezénybe (MNB, 2007).

A relative kevesebb bankkartyas visarlas a készpénzhasznalat
er&sebb preferdlasira utalhat a készpénzt helyettesits fizetési
moédokkal szemben. Azokban az orszagokban, ahol az egy
bankkértyara es¢ POS-tranzakcidk szdma alacsonyabb, ott a
bankkartyat elfogadé termindlokon (POS és ATM) végrehaj-
tott tranzakcidkon (készpénzfelvétel, valamint kartyis vasar-
l4sok) beliil az ATM-es készpénzfelvételek magasabb értéket
képviselnek. Az adatok osszehasonlithat6sagit ugyanakkor

0
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EEEgy bankkértyédra es§ POS-tranzakcidk szdma
+ ATM-en keresztiili készpénzfelvétel értéke a POS- és
ATM-tranzakcidk dsszértékén beliil (jobb tengely)

Forrds: EKB.

megnehezitik az egyes orszdgokban érvényben 1év8 — példaul
a tranzakcids dijakra vonatkozé — szabdlyozédsok, valamint
az, hogy a POS-berendezéseken keresztiil is van lehet§ség

készpénzfelvételre, erre azonban nem allt rendelkezésre adat.

A magyar adatok vegyes képet mutatnak: a bankkartyis va-
sarlasok alacsony szdma mellett az ATM-en keresztiili kész-
pénzfelvétel mértéke sem tekinthetd magasnak (4. dbra). En-
nek egy lehetséges magyardzata az, hogy Magyarorszidgon a
készpénzfelvétel tobb mint 20 szazaléka bankfidkokban és
postahivatalokban felszerelt POS-berendezéseken keresztiil
torténik, amely egyben relative kisebb ATM-es készpénzfel-
vételt eredményez.

Amellett, hogy keresztmetszeti Osszehasonlitisban elmara-
dunk a készpénzt helyettesits fizetési médok hasznalatiban,
nalunk is egyre inkabb elStérbe keriilnek ezek a fizetési mo-
dok. Ez énmagiban a 2006-2007-ben megfigyelt emelkedd
készpénzigénnyel ellentétes iranyba mutat.

A kordbban felsorolt, készpénzkeresletet befolydsol6 ténye-
28k kozil a rejtett gazdasdg készpénzigények alakulasat is vizs-
galtuk. Elemzésiinkben a rejtett gazdasag definiciéja nemcsak
az illegalis (drogkereskedelem, prostiticid, csempészet), ha-
nem a nem bejelentett, vagy aluljelentett” legélis gazdasagi
tevékenységekre is kiterjed. Ide tartozik tehat minden adéel-
keriiléssel jaré tevékenység.’ A rejtett gazdasigban hasznalt

* ATM (Automated Teller Machine): bankautomata, egy olyan berendezés, amely megfelelé bankkartyaval rendelkezé tigyfelek szamara lehet6vé teszi, hogy bankszam-
lajukrdl készpénzt vegyenek fel, arrél atutalasokat inditsanak, illetve bankszamlajukra vonatkozo informaciohoz jussanak.
*POS (Point of Sale): azok a berendezések, amelyek lehet6vé teszik a megfelelé bankkartyaval torténd fizetést (esetenként a készpénzfelvételt is) a kereskedéi elfoga-

dohelyeken.

* A rejtett gazdasdg statisztikai megkdzelitése ettdl eltér. A Nemzeti Szamlak Rendszere a rejtett gazdasdghoz nem sorol példaul olyan tevékenységeket, amelyek nem
részei a termelésnek (csempészet). A rejtett gazdasag statisztikai értelmezésébe ugyanakkor beletartoznak regisztralasi kotelezettséggel jard, legalis tevékenységek

is (haztartasok sajat fogyasztasra torténdé termelése).
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készpénz mennyiségérdl — a nevébdl adéddan — nem rendel-
keziink kézvetlen informécidval, a téméval foglalkozé iroda-
lomban ugyanakkor szimos megkézelités taldlhaté annak
becslésére (pl. Guiborg és Segendorf, 2007; Paunonen és
Jyrkonen, 2002; Humphrey et al., 2000). Cikkiinkben erre
nem tettiink kisérletet, hanem a rejtett gazdasag készpénzke-

resletének idébeli alakuldsira prébaltunk kovetkeztetni.

A koltségvetésihiany-csokkentés érdekében megemelt adéter-
hek és a szigorod6 ad6hatdsagi intézkedések ereddjeként bs-
viilhetett a rejtett gazdasig készpénzigénye, amely ugyanak-
kor nem mond ellent annak, hogy egyes gazdasigi tevékeny-
ségek fehéredhettek ebben az idGszakban. A 2006 masodik
felében bevezetett koltségvetésihiany-csokkentést célzo intéz-
kedések egyik része az adéterhek emelésére® vonatkozott,
amely 6nmagiban nagyobb mértékii adéelkeriilésre” és ezaltal
intenzivebb készpénzhasznalatra Osztondzhette a gazdasag
szerepldit. Az adéemelés ugyanakkor az adéellendrzések szi-
goritdsival és a szinlelt szerz8dések elleni fokozott fellépéssel
péarosult. Amellett, hogy a gazdasig fehéredésének hatésa tet-
ten érhetd volt a bérek névekedésében (MNB, 2007) és egyes
becslések az addalap-kiesés csokkenésére utalnak (Kreko-P.
Kiss, 2008), a magasabb adéterhek és a szigorodé adéellendr-
zések a rejtett gazdasig szereplSit magasabb készpénztartasra
motivalhattdk a jovedelmek elrejtése céljabol (szemben példa-
ul azzal, amikor a ,rejtett” jovedelem banki betétbe keriil). Ez
kiilondsen a lakossdg (az egyéni vallalkozokat is magaban fog-
lalo) korében feltételezhets: az adoellendrzések addalanyi
korok szerinti stlypontja ugyanis a lakossigi szereplSk rész-
ardnyanak névekedése iranyaba tolédott el 2007-ben (APEH,

5. abra

A munkat terhel6 ad6k és a vagyongyarapodasi
vizsgalatok szamanak alakulasa

140008arab o Ysss
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mm Vagyongyarapodasi — Ad6ék* (jobb tengely)

vizsgélatok szdma
Forrds: APEH, OECD.

* Ad6ék: a személyi jovedelemado, valamint a munkaadékat és munkaval-
lal6kat terbeld jarulékkotelezettség a teljes munkabérkéltség ardnydban.

2007), az Sket érint§ vagyongyarapodasi vizsgdlatok szima
pedig tobbszorosére bviilt a kordbbi iddszakhoz képest (5.
abra).

A KESZPENZHASZNALAT KORLATOZASA

A készpénzillomany emelkedése csupan feltételesen kothetd
a rejtett gazdasig béviil§ készpénzigényéhez. Az ugyanakkor
bizton éllithat6, hogy a készpénzhasznilat egyszertibbé teszi
a rejtett gazdasig miikodését. A jovedelmek elrejtése és az
adéelkeriilés magasabb adératikat von maga utin, amely
kedvezdtleniil befoly4solhatja a gazdasig hosszi tavi nove-
kedését.

A magas készpénzhasznalat a készpénzt helyettesitd fizetési
moédok szélesebb elterjedtségével szemben is extra koltsége-
ket réhat a gazdasigra. A fizetési eszk6zok koltségeivel és
hasznaival foglalkoz6 irodalom (pl. Brits=Winder, 2005)
részletesen targyalja a fizetési médok kozotti vélasztas prob-
léméjat. Nagyon leegyszerGsitve arrdl van szé, hogy a gazda-
sdgi szereplék a készpénzes fizetéskor nem szembesiilnek
olyan kozvetlen koltségekkel, amelyek a bankkartyas fizeté-
sek esetében felmeriilhetnek (pl. tranzakciés dijak). A kész-
pénzhasznilathoz azonban a teljes gazdasig szintjén olyan
koltségelemek is tartoznak, amelyek a készpénz gyartisihoz,
tarolasihoz, szallitisihoz és ellendrzéséhez kapcsol6dnak.
Ezért, ami az egyéni szerepld szintjén optimalis fizetési mod-

nak szamit, a teljes gazdasagot tekintve nem feltétleniil az.

A nyugat-eurépai orszdgokban szdmos példat taldlunk olyan
hatésigi intézkedések bevezetésére, amelyek a készpénzt he-
lyettesitd fizetési eszkdzok hasznilatdnak Osztonzésére ira-
nyulnak. A nemzetkézi gyakorlatban elterjedt szabalyozasok
egy része a fizetések, tranzakciok ttjdnak nyomon kovetését,
a rejtett gazdasidg mozgasterének sziikitését célozza. Az ilyen-
fajta jogszabélyokra az egyik példa a belga 1967. évi 56. kira-
lyi rendelet, amely arra kotelezi a véllalkozasokat, hogy egy
bizonyos 6sszeg feletti fizetések lebonyolitasa csekkel vagy at-
utaldssal torténjen. Egy francia jogszabily ehhez hasonl6éan
kiilon 6sszeghatart jeld] meg a vallalkozasok és a lakossig sza-
mara, amelynél nagyobb pénzésszegre kiallitott szamlat csak
készpénz-helyettesits eszkdzzel lehet kiegyenliteni. Az olasz
szabdlyozas szerint egy bizonyos Osszeghatar feletti készpénz
kozvetlen dtaddsa csak az dllam altal ellendrzott kdzvetitd in-
tézményeken keresztiil torténhet. A gazdasagi szereplSk kész-
pénzes aru- és szolgaltatisvasarlisai igy csak a kozvetitd rend-
szeren keresztiil mehetnek végbe. A kozvetitGknek minden

egyes esetben fel kell jegyezniiik az Gsszeget, a fizet§ szemé-

¢ Ide tartoznak a kovetkezék: a kozépsé afakulcs 15-r6l 20 szazalékra emelkedett, minimalis jarulékalapot vezettek be, emelkedett a munkavallaloi jarulék, bevezették

a szolidaritasi adét.

7 A szakirodalomban a rejtett gazdasag készpénzigényére altalaban valamilyen adéterhet megragadé valtozo alakuldsabdl kovetkeztetnek (pl. Fischer et al., 2004;
Rogoff, 1998). Minél magasabb adoteherrel szembesilnek a gazdasagi szerepldk, annal nagyobb lehet az 6sztonzés az addelkerilésre.
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lyét, az idSpontot és a megvasirolt arut vagy szolgaltatist.
Finnorszdgban az albérleti dijat csak készpénz-helyettesitd fi-
zetSeszkdzzel lehet megfizetni.

A szabdlyozasok masik fajtija a teljes gazdasag szintjén kevés-
bé koltséges fizetési modok felé probilja terelni a tranzakcidk
lebonyolitasit. Ebbe a csoportba tartoznak azok az el&irdsok,
amelyek az dllam bér-, transzfer- és adofizetések végrehajtdsa-
bdl teljesen kizarjak a készpénzt. Németorszdgban majdnem
mindegyik helyi adéhivatali pénztart megsziintették, a gazda-
sagi szereplSket arra kotelezve, hogy atutaldssal fizessék meg
adétartozdsaikat. Az adétdrvény, a kozszolgilati torvény,
vagy a kozszolgélati nyugdijtorvény olyan elSirdsokat fogal-
maz meg, hogy az allami kifizetéseket is csak bankszamlara
utalhatja az adott dllami intézmény. Gérogorszdgban az élla-
mi ki- és befizetések — igaz csak egy bizonyos sszeghatér fe-
lett — szintén csak 4tutaldssal torténhetnek, végiil Hollandid-
ban pedig a kozintézményeknek a készpénzmentes fizetési
médokat kell elényben részesiteniiik a kiilonb6zd tipust fize-

téseknél.

Magyarorszdgon is torténtek kisérletek a készpénzhasznalat
korlatozasara. A *90-es évek kozepén azzal a céllal keriilt sor
adé6térvény-moédositisra, hogy a vallalkozasok bevételeit job-
ban nyomon kovethessék. A térvénymddositds lényege az
volt, hogy a készpénzes fizetésekre kedvezGtlenebb feltétele-
ket hatdroztak meg, mint az elektronikus fizetésekre. Az egy-
millié forint feletti készpénzes fizetésnek példaul nyolcvan
szazalékat szamolhattik el koltségként, mig elektronikus fize-
tés esetén ez a teljes Osszegre érvényes volt. A jogszabaly
azonban kevesebb, mint egy évig volt hatilyban, mivel az Al-
kotmanybirésig megsemmisitette azt.” A 2006-ban tervezett
hazipénztir-ad6 bevezetése is a véllalkozisok készpénzhasz-
nélatat korlatozta volna, azonban még a hatilybalépése el&tt

megsemmisitésre keriilt.
KOVETKEZTETESEK

A magyar gazdasig készpénzigénye nemzetkozi viszonylatban
magasnak tekinthetS. 2007-ben a forgalomban 1év§ készpénz
mennyisége Magyarorszigon nemcsak az eurodvezet
periferidlis orszigaiban az euro bevezetése elStt tapasztalt
mértéket, hanem a hozzank hasonlé gazdasagi fejlettségd, ko-
zép-kelet-eurdpai orszdgokra jellemzd értékeket is meghalad-
ta. A gazdasdg fehéritését célz6 intézkedések részeként a kész-
pénzhasznalat korldtozdsa a gazdasigpolitikai diskurzusban is

megjelent.

A magyar gazdasdgra jellemz8 magas készpénzigény mogott

all6 tényezdket a forgalomban 1évé készpénzéallomény stilizalt

tényeinek elemzésével prébaltuk azonositani. A magas kész-
pénzigény az elmult két évben megfigyelt, a gazdasig funda-
mentumaival (gazdasidgi novekedés, infliciés folyamatok)
nem magyarazhat6 készpénzkereslet-béviilés mellett alakult
ki. Cikkiinkben arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy a ka-
matadé 2006-0s bevezetése a készpénztartas alternativakolt-
ségének csokkenésén keresztiil, a koltségvetésihidny-csokken-
tést célz6 intézkedésekkel jar6 magasabb adéterhek és szigo-
ribba valé addhatésigi intézkedések pedig a rejtett gazdasig
készpénzigényének novekedésén keresztiil mutatnak az emel-
kedd készpénzhaszndlat irdnydba. A keresztmetszetben ma-
gasnak szamit6 készpénzigényben emellett az is szerepet jatsz-
hat, hogy nemzetkézi viszonylatban elmaradunk a készpénzt

helyettesitd fizetési eszkdzok hasznélatiban.

A magas készpénzhasznélat t6bb szempontb6l sem kedvezs:
az elrejtett jovedelmeken, illetve az adéelkeriilésen keresztiil
egyszer(ibbé teszi a rejtett gazdasig miikodését, valamint az
alternativ fizetési médok szélesebb elterjedtségével szemben
is plusz koltségekkel jar. A fejlett orszdgokban szamos példat
lattunk a készpénzhasznilat visszafogdsanak hatdsigi szaba-
lyozasara. Ezek vagy a rejtett gazdasig mozgasterének korla-
tozasat célozzak, vagy a tranzakciok lebonyolitdsit a teljes
gazdasag szintjén kevésbé koltséges fizetési modok felé pro-
baljak terelni. Magyarorszdgon is torténtek kisérletek a kész-
pénzhasznalat visszafogdsira, ezek azonban vagy csak rovid
ideig voltak érvényben, vagy mér a hatilybalépésig sem jutot-

tak el.
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