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Kivonat

Arevíziójelenségemiattapublikáltmakrogazdaságiadatokgyakorlatilagsohasemtekinthetőkvéglegesnek,
időbencsökkenőmértékű,deállandóváltozásnakvannakkitéve.Alkalmazottmódszertanunkképesarevíziókés
azadatokidősorostulajdonságaibólkiindulvabecsléstkészíteniakésőbbivárhatórutinszerűrevíziókra.Amód-
szertaniváltozásokbóleredőrevíziókatigyekszünkkiszűrni.Ezentúl–ahogyaszakirodalomisteszi–kiemeljük
atrendfordulókhatását,aminekfigyelembevételéveljelentősebbszisztematikustorzításfigyelhetőmeg.Afenti
módszertantamagyarGDPidősorokraalkalmazzuk.EredményeinkszerintaGDPnövekedés2016-osértéke
várhatóanfelfelérevideálódikmajdakésőbbipublikációkalkalmával,megközelítőleg0,2százalékponttal.Becs-
lésünketszámottevőbizonytalanságövezi:avárhatórevíziókörüli90százalékoskonfidenciaintervallumkörül-
belül±0,5százalékpont.Kétrobusztusságvizsgálatisalátámasztjaeredményeinket.Azelsőbenatrendforduló
hatásánakmegragadásáranemindikátorokathasználunkamodellben,hanematrendfordulókatakibocsátási
résalapjánhatározzukmeg.Amásodikbecslésnéla legutolsójelentősmódszertaniváltozás,azESA2010
bevezetésénekhatásátszűrtükkiarevíziókból.Mindkétesetbenazalapbecsléstőlaligeltérőeredményeket
kaptunkavárhatórevízióra.

JEL-kódok: C22,C53
Kulcsszavak: revízió,GDP,állapottérmodell,Kalman-szűrő
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Vezetői összefoglaló

Arevíziójelenségemiattapublikáltmakrogazdaságiadatokgyakorlatilagsohasemtekinthetőkvéglegesnek,
időbencsökkenőmértékű,deállandóváltozásnakvannakkitéve.Azonbanadöntéshozóknakszükségükvan
amakrogazdaságiváltozókpontosismeretére,ahhoz,hogyadöntéseikmeghozatalasoránagazdaságrólki-
alakítottképükvalóslegyen.Emiattcélszerűlehetaközöltadatokraegybecsléskénttekinteni,aholakésőbbi
publikációkidővelnagyeséllyelrevideálódhatnakabeérkezőújabbinformációknakköszönhetően.

JelentanulmányazirodalomkorábbieredményeireépítvealapulszolgálhatazMNBelőrejelzéseinélapub-
likáltmakrogazdaságiadatokbizonytalanságánakaszámszerűsítésében.Alkalmazottmódszertanunkképes
arevíziókésazadatokidősorostulajdonságaibólkiindulvabecsléstkészíteniakésőbbivárhatórutinszerű
revíziókra.Amódszertaniváltozásokbóleredőrevíziókatigyekszünkkiszűrni.Ezentúl–ahogyaszakirodalom
isteszi–kiemeljükatrendfordulókhatását,aminekfigyelembevételéveljelentősebbszisztematikustorzítás
figyelhetőmeg.Ennekegyiklehetségesmódjaazindikátorokszerepeltetéseamodellben,aminekasegítségével
lehetségesmegragadniafordulópontokrevízióshatását.

AfentimódszertantamagyarGDPidősorokraalkalmazzuk.Amodellparamétereitamúltbelirevíziókésaleg-
utolsórendelkezésreállóadatokalapjánbecsüljükmeg,indikátorkéntpedigazESIbizalmiindexszolgáltatásokra
vonatkozóvisszatekintőidősoráthasználjuk.

EredményeinkszerintaGDPnövekedés2016-osértékevárhatóanfelfelérevideálódikmajdakésőbbipublikáci-
ókalkalmával,megközelítőleg0,2százalékponttal.Eztafelfelérevíziótmodellünkszerintfőkéntkéttényezőin-
dokolja:aGDPrevízióinakátlagosfelfelétorzítottságaésafelhasználtindikátornövekedése2016másodikfelé-
ben.Becslésünketszámottevőbizonytalanságövezi:avárhatórevíziókörüli90százalékoskonfidenciaintervallum
körülbelül±0,5százalékpont.Megjegyezzük,hogyeredményeinkalapjánamagyarGDPátlagosrevízióstorzítása
nemhaladjameganemzetköziirodalombankapottértékeket.

Becsléseinkrobusztusságátugyanakkorkétmásikvizsgálatisalátámasztja.Azelsőbenatrendfordulóhatásának
megragadásáranemindikátorokathasználunkamodellben,hanematrendfordulókatakibocsátásirésalapján
határozzukmeg.Amásodikbecslésnélalegutolsójelentősmódszertaniváltozás,azESA2010bevezetésének
hatásátszűrtükkiarevíziókból.Mindkétesetbenazalapbecsléstőlaligeltérőeredményeketkaptunkavárható
revízióra.
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1. Bevezető

Természeténélfogvamindenméréstartalmazmérésihibát,ígyamakrogazdaságiadatokéis.Azadatsorok
összeállításaéspublikálásakapcsánegymásnakellentmondóelvárásokkalszembesülnekazadatszolgáltatók.
Egyrésztadöntéshozók,elemzőkadatigényefokozatosannövekszik,egyretöbbadatotakarnak.Másrészt
apublikáltstatisztikaimutatóktólafelhasználók–sőtmégaszélesebbközvélemény–iselvárjákamegfelelő
pontosságot,azaz,hogyamérésihibamegfelelőenkicsilegyen.Harmadrésztigényvanarrais,hogyazada-
tokatminélgyorsabbpublikálják,azérthogyadöntéseket,elemzéseket,előrejelzéseketalehetőlegfrissebb
adatokalapjánlehessenelkészíteni,illetvemeghozni.Ugyanakkorazidőhaladtávalazadatokróláltalában
egyrenagyobbmennyiségű,pontosságúéstöbbforrásbólszármazóinformációválikelérhetővé.Továbbifontos
szempontazis,hogyamakrogazdaságiadatokközöttialapvetőösszefüggéseknekisteljesülniükkell,különösen
igazezanemzetiszámlákrendszerére.

Ennekkövetkeztében–haegyáltalánrendelkezésreáll–azadatszolgáltatóknemtudnakmindeninformációt
beépíteniapublikációkközlésekor.Ígyfelmerülazigény,hogyamakrogazdaságiadatokelsőpublikációjátto-
vábbiakkövessék.Azújabbadatközlésekbenazidőközbenmegjelenőfrissebbinformációkatisfelhasználják,
azesetlegesenfelfedezetthibákatjavítják,azújabbadatokkalakonzisztenciátbiztosítják.Ezazteredményezi,
hogyazadatokatastatisztikusokvisszamenőlegesenfelülvizsgálják,revízióthajtanakvégre.Ebbőlkifolyólag
arevízióazadatokmérésénektermészetesvelejárója,ésegyúttalarevideáltadatokegyremegbízhatóbbképet
festenekagazdasághelyzetéről,működéséről.

Afentiekmellettazadatokatutólagosanmódszertaniokokbólismódosíthatják.Ebbenazesetbengyakranaz
adottmutató,adatsordefiníciójaváltozikmeg,vagyazadatokelőállításánakgyakorlataalakulát.Ezatípusú
revíziójellegébenkülönbözikakorábbanbemutatott,rutinszerűenvégrehajtottrevízióktól.

Arevíziójelenségemiattapublikáltadatokgyakorlatilagsohasemtekinthetőkvéglegesnek.Haeltekintünk
amódszertanirevízióktól,akkorisáltalábanigaz,hogyegymakrogazdaságiadatazelsőpublikációjátólkezdve
mégnéhánynegyedévigmindenképprevideálódhat.Ennekabizonytalanságátarevízióktulajdonságainak
vizsgálatávalmeglehetragadni,sőtgyakranelőfordul,hogynemcsakabizonytalanságra,demagáraavárható
revízióraisadhatóbecslés.Felmerülhetakérdés,hogymikéntlehetséges,hogyarevízióelőrejelezhető,ha
astatisztikusokmindenrendelkezésreállóinformációtoptimálisanhasználnakfel.Agyakorlatbanazonban
astatisztikusokat–okkal–szabályokkötik,hogymilyenadatokkaldolgozhatnakéshogyanérvényesíthetik
amakrostatisztikákösszeállításasorán.Előfordulhat,hogyezekaszabályokazteredményezik,hogyléteznek
mégolyanrelevánsinformációk,amelyeketastatisztikusoknemvesznekvagynemvehetnekfigyelembe.Pél-
dáulbizalmiindikátorokatnemhasználnakahivatalosstatisztikában,holottezekrendelkezésreállásagyors,és
gyakranszorosanegyüttmozognakakonjunkturálisfolyamatokkal.Vagyarevízióktorzítottsága1isaztjelzi,hogy
nemtökéletesazinformációkfelhasználása.Ezzelastatisztikusokviszontnemkorrigálhatjákautomatikusan
ameghatározottszabályokszerintelőállítottstatisztikaimutatót.Valószínű,hogynemtárhatófelpontosan,
hogyastatisztikaelőállításánakmódszertanábólatorzítottságmilyenmódonkövetkezik,ennekellenéreator-
zításmértékénekismeretébenarevíziókelőrejelezhetők.

Jelentanulmányazirodalomkorábbieredményeireépítve,ugyanakkoramódszertantfinomítvaésafelhasznált
adatbázistkiegészítvealapulszolgálhatazMNBelőrejelzéseinélapublikáltmakrogazdaságiadatokbizonyta-
lanságánakszámszerűsítésében.

1Hosszabbidőszakátlagábaninkábblefelévagyinkábbfelfelérevideáljákazadatokat.
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AMagyarNemzetiBankbankorábbanistörténtekerőfeszítésekaGDPrevízióstulajdonságainakfeltárására.
Baueretal.(2008)bemutattaazelőzetesésrészletesGDPadatközlésekátlagosésátlagosabszolútrevízióját
a2002-2007 időszakon,azonbanamódszertaniváltozásokhatásávalegyáltalánnemfoglalkozik.Továbbá
a2016.decemberiInflációsjelentés(MNB,2016)ismertetegybecslésta2016-osGDP-térintővártrevíziókról.

Anemzetköziempirikus irodalom is foglalkozika témával.DynanésElmendorf (2001)megállapítja,hogy
aGNPelőzetesbecsléseinemragadjákmegagyorsulásokatéslassulásokatakibocsátásban,ígyagazdaság
fordulópontitendenciáitelhanyagolja.

ÖllerésHansson(2004)svédadatokonveszikgórcsőaláaGDPfelhasználásoldalitételeinekanegyedéves
revízióitazelsőrészletesnemzetiszámlákévesindexeialapján.EszerintavizsgáltidőszakraaGDPnövekedésre
0,2százalékpontosévestorzításttaláltak.Továbbáaszerzőkmegállapítják,hogyazadatokjóalapjáulszolgálnak
agazdaságiciklusoknak,mertritkántévesztelőjeletazelsőadatközlés.Végülpedignemzetköziadatokonis
megfigyelikaGDPfelfeléirányulótorzítását.

Bishopet.al(2013)ausztráladatokonvizsgáltákarevíziókváltozását.Egyrésztaztfigyeltékmeg,hogyazátlagos
revíziófölfelétörténik,ennekmértékeazutolsónegyedévre0,1körülinegyedévesnövekedésekesetén,míg
0,2-0,3azévesnövekedésekesetén.Továbbáaszerzőkaztismegállapítják,hogyafordulópontokvizsgálatakor
acsúcsokeseténazaztmegelőzőidőszakbanfelfelé,utánapedigáltalábanlefelétörténtarevideálás.Ezzel
ellentétesrevízióstendenciafigyelhetőmegaciklusokmélypontjain.

MoglianiésFerrière(2016)afranciaelőzetesGDPadatokonazttalálták,hogyfeltételnélkültorzítatlanok
arevíziókéshogyidővel,apublikációkszámávalcsökkenarevíziókvolatilitása.Továbbáarevíziókelőjeleés
volatilitásafügghetagazdaságiciklusszakaszaitól,valamintkorrelálnakabizalmiindikátorokkal,kamatláb
spreadekkelésarészvénypiacihozamokkal.

AzelméletiirodalombanMankiwésShapiro(1986)arrakeresiaválaszt,hogyarevíziókelőrejelezhetők-e.
TanulmányukbanazamerikaiGNPrevíziókatelemezvebevezettékazajvagyújinformációproblémáját.Az
előbbiértelmezésszerintarevíziókbanmérésihiba,zajvan,ígyahogyegyretöbbszörrevideálnak,úgycsökken
vagyszűnikmegamérésihiba.Azutóbbiszerintviszontazelőzetesadatközlésekegyhatékonyelőrejelzésnek
tekinthetők,amikmindeninformációttartalmaznak,ígyazújabbpublikációkazelőrejelzésihibátcsökkentik
vagyszűntetikmegazzal,hogybeépítikazújinformációkat.Ezviszontegyúttalaztisjelenti,hogyebbenaz
esetbennemlehetelőrejelezniarevíziókat.

KapetaniosésYates(2004)arrahívjákfelafigyelmet,hogyakutatókdöntőtöbbségearevíziókvizsgálatakor
aztfeltételezi,hogyegyadottváltozóvalódiértékeközelíthetőannakvégsővagylegfrissebbpublikáltmegfi-
gyelésével,hogyamérésihibavarianciájátmegtudjákbecsülni.Aszerzőkegyalternatívmódszertjavasolnak,
aholegyképzeletbelistatisztikaihivataltevékenységétmodellezik,aholazelmúltidőszakpublikációsbecslései
bizonytalanabbak.Emiattazokamodellekjobbanteljesíthetnek,amikalulsúlyozzákazújabbinformációkat
akorábbiakhozképest.

EbbenatanulmánybanbemutatunkegymodelltCunninghametal.(2007)módszertanáraépítve,amelyképes
arevíziókésazadatokidősorostulajdonságaibólkiindulva,indikátorokatisfelhasználvabecsléstkészíteni
akésőbbivárhatórevíziókraésamakroadatbizonytalanságátisbemutatja.AmodelltezutánaGDP-realkal-
mazzuk,amodellparamétereitaGDPhistorikusrevízióiésalegutolsórendelkezésreállóGDPadatokalapján
megbecsüljük.VégülbemutatjukalegutolsórendelkezésreállóGDPadatokvárhatórevízióját,apublikáltGDP
adatokbizonytalanságát.
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2. Módszertan

Módszertanunkrészbensajátmegfontolásokra,részbenpedigCunninghametal.(2007)tanulmányáraépül.
Aszakirodalomnakmegfelelőenmiisáltalánosankezeljükarevíziósmodellfelírását,ígytetszőlegesidősorra
reprodukálhatóamódszer.Azonbanakönnyebbérthetőségérdekébenmiazegyváltozósesetrefókuszálunk
amérésiegyenlethibatagjánakautokorrelálatlanságamellett,ígyagyakorlatimegvalósíthatóságiskönnyebbé
válik.

Akövetkezőkbenarevíziótastatisztikaihivataláltalpublikáltértékésatényleges,nemmegfigyeltváltozó
különbségekéntdefiniáljuk,amelyhezapublikációkidővelkonvergálnak.Egyfelőlazutóbbirólközgazdasági
megfontolásalapjánvanegyelképzelésünk,hogymilyenfolyamatotkövethet,másfelőlpedigtudjuk,hogyaz
értékebefolyásoljaastatisztikaihivatalbecslését.Ezekegyüttegyállapottérmodellthatároznakmeg,aminek
asegítségévelmegbecsülhetőaténylegesfolyamatamegfigyeltadatoksegítségével.

Tegyük fel az állapotegyenletben, hogy a nem megfigyelt változó idősora egy q-ad rendű, stacioner
autoregresszívfolyamatotkövetμvárhatóértékkelésηthibával.Ekkoranemmegfigyeltváltozótidőpontbeli
értékeytfelírhatóasajátkésleltetettváltozóifüggvényébenαi együtthatókkal

 yt = µ + α iyt−1 +ηt
i=1

q

∑  (1)

Akérdésesváltozónakastatisztikaihivataláltal,rögzítettT (T ≥ t)időpontbanmértértéke,yt
Tfüggaváltozó

ténylegesértékétől,acT–trevízióstorzítástól,valamintεt
Tmérésihibától.Ekkoramérésiegyenletakövetke-

zőképpenírhatófel:

 yt
T = yt + cT−t +ε t

T  (2)

Azállapottérmodelltmeghatározza(1)és(2),azállapotegyenletésamérésiegyenlet.Aszakirodalomalapján
azonbanérdemestovábbimegfontolásokkalélni.Előszörisarevízióstorzításrólfeltesszük,hogyahogyidőben
astatisztikaihivatalegyretöbbszörvizsgálfelülegyadotttidőpontravonatkozómegfigyelést,azazérettebbé
válik,úgyvárhatóankisebbleszarevíziótorzításaisazinformációshalmazbővülésénekköszönhetően.

 cT−t = c0 1+λ( )T−t  (3)

Egyadottmegfigyeléselsőpublikációjakor(T = t) c0atorzításmértéke.Azonban,hamárasokadikpublikációról
vanszó(T > t),akkoratorzításkisebblesz,ésidővelexponenciálisannulláhoztart,aholalecsengéssebességét
a λparaméterhatározzameg(–1 ≤ λ < 0).

Másodszorheteroszkedaszticitásttételezünkfelamérésiegyenlethibatagjára.Arevíziókbeérkezésévelcsökken
apublikáltadatokszórása(σ εT−t

2 ),azazahogyérettebbéválikegyadat,annálpontosabbanmériastatisztikai
hivatal.Ahibánakvanegykezdetiszórása(σ ε0

2 )azelsőközléskor,amiutánaatöbbipublikációkorakövetkező
képletalapjáncsengleδ (–1 ≤ δ < 0)sebességgel

 σ εT−t
2 =σ ε0

2 1−δ( )T−t  (4)
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2.1. Trendfordulók

Arevíziókmagyarázatábanfontosszerepevanatrendfordulóknak,illetveagazdaságciklikuspozíciójának.
Afelfeléívelőidőszakokbanfelfelé,alefeléívelőidőszakokbanlefelétörténőrevideálásfigyelhetőmeg.Ennek
egyikokalehet,haazadatjelentőkazelőzőidőszakokbólkiindulvarosszuljelentikaktuálishelyzetükettrend-
fordulókkor.Példáulaválságidejénazipariadatoknáltettenérhetővolt,hogykezdetbenoptimistábbszámokat
jelentettek.2Azonbanhosszabbidőszakátlagábanezekafelfelééslefeléívelésbőlszármazórevíziókkiolthatják
egymást.Ennekszükségesfeltétele,hogyapozitívésnegatívciklusokhosszamegegyezzen,ellenkezőesetben
eztorzításkéntjelenhetmegazadatokban.Például,haanegatívciklusokhamarabbcsengenekle,akkoraz
arevíziókátlagosfelfelérevideálásáhozvezethet.Afentiekmiattérdemesatrendfordulókatfigyelembevenni
arevízióstulajdonságokelemzésekor.

A trendfordulókhatásátkételtérőmódszerrelpróbáljukmegragadni,hogyeredményeinkrobusztusságát
biztosítsuk.Azegyikmódszerszerintolyanmagyarázóváltozókathasználunkazállapottérmodellben,amik
atrendfordulókkalegyüttmozognak.Amásikmódszer,hogyamegfigyelésiegyenlettorzításábanérvényesítjük
atrendfordulóshatást.

Azelsőmegközelítésalapjánnemrevideálódóadatsorokathasználunkfel(zt),hogyjavítsukanemmegfigyelt
változónkbecslését.Feltesszük,hogyztértékefügganemmegfigyeltváltozótólγegyütthatóval,egyczkons-
tanstólésνtmérésihibától.

 zt = cz +γ yt +ν t
 (5)

Amásikesetbenamérésiegyenlettorzításábanazonosítjukatrendfordulótfelívelőéslefeléívelőidőszakok
segítségével,úgy,hogy

  felívelőidőszakban

 
cT−t =

c f
0 1+λ f( )T−t ,

cl
0 1+λ(l )( )T−t ,

⎧

⎨
⎪

⎩
⎪  lefeléívelőidőszakban(6)

Ehhezazonbanszükségvanegyszabályfelállítására,hogymilyenesetekbenvéljükúgy,hogyagazdaságfelfelé
ívelőperiódusbanvan,vagyéppenellenkezőleglefeléívelőben.Eztmeglehettenniobjektívmódszerek,de
akárszubjektívindokokalapjánis.Aválasztottdefiníciótermészetesenhatássalvanazeredményekre.

2.2. Modell becslése

Azállapottérmodellparamétereinekmegbecslésekétlépésbentörténik.Előszöraparaméterekegyrészét
közvetlenmódon,avintageadatbázisfelhasználásávalhatározzukmeg,utánapedigatöbbitazállapottér
maximumlikelihoodfüggvényénekasegítségével.Ennekamegközelítésnekalegnagyobbelőnye,hogynincs
szükségateljesvintageadatbázisraazállapottérmodellezéséhez.Ezutánnyíliklehetőség,hogyaKalman-szűrő
segítségévelmegbecsüljükanemmegfigyeltidősorértékeit.

Elsőlépéskéntbevezetjükarevíziósmátrixfogalmát.Ehhezfeltételezzük,hogyn (n ≥ 1)negyedévelteltével
mindeninformációbeérkezikastatisztikaihivatalhoz,ezutánmárcsakmódszertanirevíziókérintikazidőso-
rokat.Ezértayt

t+nidősorraúgytekintünk,mintakérdésesváltozóténylegesértékéreaparaméterekbecslése
során.Ekkormeghatározhatóegyrevíziósmátrix,W,aminekegytetszőlegeselemeakövetkező

 wi ,t = ytt+i − ytt+n  (7)

2AKSHszakértőinekszóbelitájékoztatásaalapján.

cT−t =
c f
0 1+λ f( )T−t ,

cl
0 1+λ(l )( )T−t ,

⎧

⎨
⎪

⎩
⎪
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A t.oszlopjelentiegyadottidőpontravonatkozómegfigyeléselsőndarabrevízióját,ésennek(0 ≤ i ≤ n)sora
aztmutatjameg,hogyazadati.publikálásakormennyiveltérünkelazn.publikációtól,aténylegesnektekintett
értéktől.Felfelérevízióeseténnegatívszámotkapunk,lefelérevideáláskorpedigpozitívat.Ennekamínusz
egyszeresejelentiazt,hogymekkorarevízióvanméghátra.3

A Wrevíziósmátrixsegítségévelbecsléstadunkatorzításmértékére,valaminta(2)egyenlethibatagjának
szórására.Atorzításkiszámításakoramátrixsorainakátlagát,azazegyadottérettségheztartozórevíziókat
használjukfel.Ezekmegadják,hogyegymegfigyelésadottérettségiszintenátlagosanmennyivelrevideálódik.
Erreillesztjükrá(3)alapjánakövetkezőösszefüggést,amivelmegbecsülhetőalecsengésiidősebességeés
akezdetihiba(t0avintageidősorokkezdetidátuma).

 ∑ λ ω( )=
−

= + +⋅
=

−

w
w

T n
c 1i

i t

t t

T n i

i,
, 0

0

 (8)

A(2)egyenlethibatagjábanlévőbizonytalanságotazelőzőhözhasonlóanhatározzukmeg.Ennekkiszámításakor
a Wmátrixsorainakmintabelivarianciájátvesszük,majdezalapjánregressziótillesztünka(4)-esegyenletre

 var wi,⋅( )=σ ε0
2 1+δ( )T−t +θ i

 (9)

3  A Wmátrixelemeitazértdefiniáltukígy,mertazállapottérfelírásmiatterreazalakravanszükségünk.Ugyanis(2)alapjányt
T–cT–t=yt,hanincs

sokk.Azazamegfigyeltváltozóhozhozzáadjukarevíziót,amiígymegegyezikanemmegfigyeltváltozóval.
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3. Empirikus eredmények

EbbenarészbenazelőzőpontbanismertetettmódszertantalkalmazzukamagyarGDPidősorra.Előszörbe-
mutatjukafelhasználtadatokat,utánarészletezzükazalapmodelltésannakkétmódosítottváltozatát,végül
pedigrobusztusságivizsgálatokathajtunkvégre.

3.1. AdATok

AnegyedévesmagyarGDPadatokközülanaptárhatássaligazított,évesvolumenindexeket(előzőévazonos
időszaka=100)használjuk.Némimagyarázatraszorul,hogymiértanaptárhatássaligazítottindexekrevízió-
játvizsgáljukaszezonálisanigazítottadatokhelyett.AzMNBelőrejelzésigyakorlatábananyersvagynaptári
hatássaligazítottévesindexekbőlindulki,ésaGDPelőrejelzéseezenalapul.Aszezonálisigazítástazelőrejel-
zésselkiegészítettGDPadatsoronazMNBelemzőiújraelvégzik,akapottadatokatkiegyensúlyozzák.Ennek
agyakorlatnakacélja,hogyaszezonálisigazításvégpontibizonytalanságátcsökkentse.AKSHáltalpublikált
szezonálisanigazított,valamintszezonálisanigazítottéskiegyensúlyozottGDPadatokrevíziójábanviszontez
avégpontibizonytalanságisszerepetjátszik,mígazMNBelőrejelzésébenennekjelentőségekicsi.Úgyisfo-
galmazható,hogyaszezonálisanigazítottadatokrevíziójátazMNBazelőrejelzésselegyütttörténőigazítással
valójábanmegelőlegezi.Emiattdöntöttünkúgy,hogyarevízióvizsgálatasoránaszezonálisigazításbóladódó
revíziótfigyelmenkívülhagyjuk.4Továbbáanyersadatokkalszembenanaptárihatásokkaligazítottadatok
használatátazokkedvezőbbidősorostulajdonságaiindokolják.Viszontígyazadatokbanlévőszezonalitástcsak
azévesvolumenindexekhasználatávaltudjukkezelni.

AGDPadatokpublikációiközülcsakarészletesadatközlésekkelfoglalkozunk,ígyazelőzetesadatokrevíziója
nemképezivizsgálatunktárgyát.EztisazMNBelőrejelzésigyakorlataindokolja,hiszenazInflációsJelentés
előrejelzésearészletesGDPadatokonalapul.

Azadatokkezeléséreúgynevezettvintageadatbázisthasználunk,amelyekazegyesidőpontokravonatkozóGDP
adatokatmutatjákakülönbözőpublikációsidőpontokban. Ilyenmódonkövethető,hogyadottnegyedévre
vonatkozóGDPadatokhogyanváltoztakidőben,azújabbpublikációkkal.Azadatbázisszerkezetétvázlatosan
az1.táblázatmutatjabe.

1. táblázat
A vintage adatbázis szerkezete

Vintage/időszak 2001.I. 2001.II. 2001.III. … 2016.III. 2016.IV.

2001.I. x

2001.II. x x

2001.III. x x x

… … … … …

2016.III. x x x … x

2016.IV. x x x … x x

Megjegyzés: az „x”-ek jelölik, hogy az adott cellában adat van. A legutolsó publikációt a táblázat utolsó sora tartalmazza. A vintage dátuma nem 
a publikáció időpontját jelöli, hanem azt a negyedévet, amelyre először közöltek adatot az adott publikációban.

4Aszámításokataszezonálisanigazítottévesindexekreiselvégeztük.Arevíziónakmindatorzítása,mindpedigaszórásanagyobbnakbizonyult,
mintanaptárhatássaligazítottindexeknek.Aszórásmegváltozásaavártnakmegfelelő,anagyobbtorzításokaiazonbannemvilágosak.
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Avintageadatbázisbanazelsőfigyelembevettpublikáltidősorcsaka2001.I.negyedévre,alegutolsó2001.I.
negyedév-2016.IV.negyedévidőszakratartalmazadatot.Avintageidősorokhosszamindenegyesnegyedév
elteltévelegyújabbnegyedévvelnő.5Mindezekbőlkövetkezik,hogyarevíziótulajdonságait2001.I.negyed-
évétőlvizsgáljuk.Ezazértiskedvezőlehet,mertakorábbiidőszakmégagazdaságiátmenetjegyébentelt,
ígyazabbanazidőszakbanérvényesítettadatfelülvizsgálatoktulajdonságaieltérhettekagazdaságkésőbbi
szakaszábanjellemzőrevízióktól.

Amódszertanirészbenismertetettmodellbizonyosparamétereinekbecslésétavintageadatbázisalapján
végezzükel,ennekrészleteitotttárgyaltuk.Amodellegyébparamétereit,illetveavárhatórevíziótésaGDP
adatbizonytalanságátalegutolsórendelkezésreállópublikáltGDPidősoralapjánbecsüljük,amely1996.I.
negyedévtől2016.IV.negyedévigtart.

AbecsléshezaGDP-nkívülindikátorokatisfelhasználtunk,amiktőlelvárjuk,hogyegyüttmozogjanakaGDP-vel,
hamarrendelkezésreálljanak,valamintnemvagycsakelhanyagolhatómértékbenszabadrevideálódniuk.Négy
bizalmiindexetválasztottunkki,amelyekafentifeltételeketteljesítik:a3hónapravisszatekintőESIbizalmiin-
dexekakiskereskedelemre,aziparra,azépítőiparraésaszolgáltatásokra.Mindennegyedévreezeknekazadott
negyedévutolsóhaviértékétvettük.Továbbáaszintjükethasználjuk,mertatapasztalatokszerintazmozog
együttaGDPévesindexével,nempedigazokévesindexe(1.ábra).Azindikátorok1996.I.negyedévtől2016.
IV.negyedévigrendelkezésreállnak,kivéveaszolgáltatásokravonatkozót,amicsak2002.I.negyedévtőlindul.
Mindanégyindexetegyszerrenemcélszerűfelhasználni,merterősenkorrelálnakegymással.Ígyfőkomponens
elemzéstvégeztünk,ésazttaláltuk,hogyaszolgáltatásokESIindexévelalegerősebbakorrelációjaazelső

5Megjegyezzük,hogya2005előttipublikációkbannaptárihatássalszűrtadatokataKSHnemközölt,ígyazokatanyersadatokkalpótoltuk.Tudo-
másunkszerintennekazazoka,hogyebbenazidőszakbanaGDPszezonálisigazításasoránaKSHnemszámoltnaptárihatással.Ennekamegol-
dásnakazeredményeként2004.I.negyedévéreaszökőnaphatásajelentősebb,kb.0,5százalékpontnyirevíziótokoz,ezazonbanelhanyagolha-
tómértékbentorzítjafelfeléazátlagosrevíziót.

1. ábra
A GDP és az ESI bizalmi indexek
(naptári hatással szűrt százalékos év/év változás, illetve negyedév utolsó hónapjának értéke)
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főkomponensnek,ráadásulezakorrelációnagyonmagas(0,9-nélnagyobb).Ígyalapesetkéntaszolgáltatások
ESIindexétválasztottukindikátornak.6

AfentiidősorokmelletthasználjukmégazMNBáltalbecsültkibocsátásirésidősorátazegyikrobusztusság
vizsgálathoz,ez2002.I.negyedévétől2016.III.negyedévéigállrendelkezésre.

Arevíziókszámításánálazzalafeltevésselélünk,hogyazelsőpublikálástkövető8.negyedév(azaza9.publi-
kálás)márjólközelítiavégleges,„igazi”GDPadatot.AGDPrutinszerűrevíziójaugyanisaKSHgyakorlatában
atárgyidőszakotmegelőzőkétévetérinti.Akétéventúlirevíziókmódszertaniváltozásokmiatttörténhetnek,
ígyakétéventúlirevíziókatnemcélszerűfigyelembevenni.Afentimegoldássalamódszertaniváltozásokre-
víziókragyakorolthatásánaknagyobbrészétkiszűrjük.Nyilvánvalóanmaradhatazonbanezekneknémihatása,
hiszenmódszertaniváltozásokátvezetésénélakétévenbelüliadatokatisrevideálhatjaaKSH.Azelsőrészletes
ésa8negyedévvelkésőbbiGDPpublikációeltéréséta2.ábramutatja.

Arevíziótnemamegszokottmódon,azelsőpublikációhozképestszámítjuk,hanemavizsgáltadatközlésés
avéglegesnektartottpublikációközöttikülönbégkéntértelmezzük.Ígyamodellbecslésnélmárbevezetett
revíziósmátrixdefiníciójaaGDPadatokesetébenakövetkezőképpenalakul.AGDPadatokbólképezzükaz
egyesérettségekhez(azadathányadikpublikációjárólvanszó)tartozórevíziósidősorokat,amelyeketaW 
mátrixsoraibanhelyezünkel.Azi.érettségheztartozórevíziósidősor:wit = ytt+i − ytt+8 ,aholafelsőindexekazt
mutatják,hogymikorpublikáltákat.időpontravonatkozóadatot.Aképletbeni = 0jelöliazelsőpublikációt,
ésapublikációskésleltetésnekajelölésétőleltekintünk.Adefinícióértelmébentehát,haawitpozitív,azazt
jelenti,hogyavéglegesnektekintettadatkisebb,mintapublikáltadat,aKSHtehátlefeléfogjarevideálniaz
adatot.Hawitnegatív,akkorpontfordítva,avéglegesnektekintettadatnagyobb,mintapublikáltadat,tehát
aKSHfelfeléfogjarevideálniazadatot.

6A főkomponenstmagátelvilegnemhasználhatjuk indikátorként,mert azúj adatokbeérkezésével revideálódik. Ennekellenére robusztusság
vizsgálatkéntelvégeztükamodellbecslésétazelsőfőkomponensselis,mintindikátorral.Azeredményeklényegébennemkülönböznekazalap-
esettől.

2. ábra
Első részletes és a 8 negyedévvel későbbi GDP adatközlés, valamint ezek különbsége
(naptári hatással szűrt adatok, előző év azonos időszaka=100, ill. százalékpont)
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Így a Wmátrixavintageadatbázisalapján2001.I.negyedévétőlindulés2014.IV.negyedévigtart,merta9.
publikációlegutoljáraerreazadatraállrendelkezésre.EnnekmegfelelőenamiesetünkbenWegy8x56-os
mátrix,aminekaszerkezetea2.táblázatbanlátható.

2. táblázat
A revíziós idősorok mátrixának (W) szerkezete

érettség/dátum 2001.I. 2001.II. 2014.III. 2014.IV.

0 y01Q1
01Q1 − y01Q103Q1 y01Q2

01Q2 − y01Q203Q2 L y14Q3
14Q3 − y14Q316Q3 y14Q4

14Q4 − y14Q416Q4

1 y01Q1
01Q2 − y01Q103Q1 y01Q2

01Q3 − y01Q203Q2 L y14Q3
14Q4 − y14Q316Q3 y14Q4

15Q1 − y14Q416Q4

2 y01Q1
01Q3 − y01Q103Q1 y01Q2

01Q4 − y01Q203Q2 L y14Q3
15Q1 − y14Q316Q3 y14Q4

15Q2 − y14Q416Q4

3 y01Q1
01Q4 − y01Q103Q1 y01Q2

02Q1 − y01Q203Q2 L y14Q3
15Q2 − y14Q316Q3 y14Q4

15Q3 − y14Q416Q4

4 y01Q1
02Q1 − y01Q103Q1 y01Q2

02Q2 − y01Q203Q2 ! y14Q3
15Q3 − y14Q316Q3 y14Q4

15Q4 − y14Q416Q4

5 y01Q1
02Q2 − y01Q103Q1 y01Q2

02Q3 − y01Q203Q2 L y14Q3
15Q4 − y14Q316Q3 y14Q4

16Q1 − y14Q416Q4

6 y01Q1
02Q3 − y01Q103Q1 y01Q2

02Q4 − y01Q203Q2 L y14Q3
16Q1 − y14Q316Q3 y14Q4

16Q2 − y14Q416Q4

7 y01Q1
02Q4 − y01Q103Q1 y01Q2

03Q1 − y01Q203Q2 L y14Q3
16Q2 − y14Q316Q3 y14Q4

16Q3 − y14Q416Q4

Megjegyzés: yt
s a t. dátumra vonatkozó, s+1. negyedévben közölt GDP adatot, ill. Q1-Q4 az I.-IV. 

negyedéveket jelöl

A(8)és(9)egyenletalapjánkiszámíthatjukatorzítástésamérésiegyenlethibájánakvarianciáját.Azexpo-
nenciálisfüggvényjólilleszkedikazátlagosrevíziókra(3.ábra).

3. ábra
Adott érettséghez tartozó átlagos revízió becslése és a ráillesztett exponenciális függvény 
(a 8. érettséghez viszonyítva, százalékpont)
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Forrás: saját számítás
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3.2. Az AlApModell eredMényeI

AzalapmodellbenazESIszolgáltatásokravonatkozóvisszatekintőbizalmiindexéthasználjukindikátorként,amely
segítatényleges,nemmegfigyeltGDPadatbecslésében.Azindikátorokhasználatátmotiválandómegvizsgáltuk,
hogyafelhasználtbizalmiindexkorrelál-earevíziókkal,azazennekismeretébenelőrejelezhetők-earevíziók.
Eredményeinkszerint(részletesebbenld.Függelék7.táblázat)abizalmiindexszignifikánskapcsolatbanvan
arevíziókkal:minélmagasabbazindexértéke,várhatóanannálinkábbfelfeléfogjarevideálniaKSHaGDP
adatotajövőben,legalábbisakoraipublikációkesetében.

AparaméterekbecsültértékeitaFüggelékbenmutatjukbe(8.táblázatés9.táblázat),afőszövegbencsak
aGDP„tényleges”,nemmegfigyelhetőértékérevonatkozóbecsléseketközöljük.A2016-osévnegyedéveinek
lefutásáthasonlítjukösszetáblázatosanaKSHáltallegutoljára,2017.március7-énpublikáltadataivalésamo-
dellbecslésével,valamintateljesidősorrabemutatjukabecslésbizonytalanságátszemléltetőlegyezőábrát
(3.táblázatés4.ábra).

3. táblázat
Alapmodell eredményei 2016-ra 
(naptári hatásokkal igazított év/év, %)

   Konfidencia intervallum (90%)

 ksH Becslés Alsó Felső

2016Q1 1,0 1,3 0,9 1,8
2016Q2 2,4 2,4 1,9 2,9

2016Q3 2,0 2,2 1,7 2,8
2016Q4 1,6 1,9 1,3 2,5

Átlag 1,75 1,97 1,43 2,51

Forrás: saját számítás, KSH

4. ábra
Alapmodell eredményeinek legyezőábrája 
(naptári hatásokkal igazított év/év, %)
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Megjegyzés: A sávok a becslés konfidenciaintervallumait jelölik (30%, 60% és 90%).
Forrás: saját számítás, KSH
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Eredményeinkaztmutatják,hogya2016-oséviGDPadatvárhatórevíziójakörülbelül0,2százalékpont.A2015-
ösévvárhatórevíziójalényegesenalacsonyabb,azaztmegelőzőévekbenpediggyakorlatilagzérus.Avárható
revíziómértékévelpárhuzamosanaGDPadatközlésbizonytalansága iscsökken.A2016-osfelfelérevíziót
alapvetőenarevíziókmúltbelifelfelétorzítottságaésazindikátor2016másodikfelébentörténőnövekedése
indokolja.7

3.3. robuszTusság VIzsgálATok

Azalábbiakbanazalapmodellmellettkétalternatívbecsléstisbemutatunk.

3.3.1. Fordulópontok azonosítása kibocsátási rés alapján

Akorábbanmárfelvázoltmódszertkövetjük,aholatorzítástafelfelé,illetvelefeléívelőidőszakokbankülön-
különhatározzukmeg.Akülönböző időszakokatazMNBáltalbecsültkibocsátásirésalapjánazonosítjuk.
Definíciónkszerintagazdaságfelívelőállapotbanvan,halegalábbkétegymástkövetőnegyedévbennövekszik
akibocsátásirésértéke.Lefeléívelőállapotbanvan,halegalábbkétegymástkövetőnegyedévbencsökken
akibocsátásirésértéke.Hacsakegynegyedévbenmozdulakorábbiakkalellentétesiránybaakibocsátásirés,
akkordefiníciónkszerintnemváltozikagazdaságállapota.Megjegyezzük,hogyafentidefiníciónémiképp
ad-hocnaktekinthető,amelynemfeltétlenülragadjamegpontosanafordulópontokat.Célunkazvolt,hogy
alapmodellünkrobusztusságátegymástípusúmodellelisalátámasszuk.

Azutolsópublikuskibocsátásirésadatcsak2016.III.negyedévigállrendelkezésrea2016.decemberiInflációs
jelentésben,amikorisagazdaságfelívelőállapotbanvolt.TovábbáadecemberiInflációsjelentésrészletesmak-
rogazdaságielőrejelzésealapjánfeltételezzük,hogy2017.I.negyedévébenakibocsátásirésértékenövekedni
(abszolútértékbencsökkenni)fog.Ebbőlpedigkövetkezik,hogy2016.IV.negyedévébenagazdaságfelívelő
állapotbanmaradt.Akibocsátásiréstésagazdaságkétállapotát,valamintazt,hogyakétállapotbanhogyan
alakultaGDPrevíziója,az5.ábramutatja.Azábramegerősíti,hogyfelívelőszakaszokbanjóvalerősebben
revideálódikfelfeléaGDP,mintalefeléívelőidőszakokban.

7Azindikátorlényegestöbbletinformációtjelentamodellszámára.Eztazisbizonyítja,hogyazindikátorhasználatanélküla2016-revártrevízió
alacsonyabb,nagyjából0,15százalékpont,bizonytalanságapedigenyhénmagasabblenne.

5. ábra
A GDP revíziók és a kibocsátási rés viszonya, valamint a felfelé és lefelé ívelő időszakok
(az első részletes és a 8. negyedévvel későbbi adatközlés különbsége, ill. a potenciális GDP-től vett százalékos eltérés)
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Megjegyzés: a felívelő szakaszokat a szürke területek mutatják
Forrás: MNB, saját számítás
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Ezutánalkalmazzukamodellünketa„tényleges”,nemmegfigyelhetőGDPbecslésére,ésakorábbiakhozha-
sonlóanösszehasonlítjukazeredményeketazutolsópublikációval,abecslésekbizonytalanságátisbemutatva
(4.táblázat,6.ábra).

4. táblázat
Fordulópontos modell eredménye 2016-ra 
(naptári hatással igazított év/év, %)

   Konfidencia intervallum (90%)

 ksH Becslés Alsó Felső

2016Q1 1,0 1,2 0,8 1,7
2016Q2 2,4 2,4 1,9 3,0
2016Q3 2,0 2,2 1,6 2,8

2016Q4 1,6 1,9 1,2 2,5

Átlag 1,75 1,94 1,40 2,48

Forrás: saját számítás, KSH

Számításainkaztmutatják,hogya2016-oséviGDPadatvárhatórevíziójaeszerintazalternatívmegközelítés
szerintis0,2százalékpontkörülalakul.Ezmegerősítiazalapmodelleredményeit.Az,hogyazindikátorelhagyása
ellenéreebbenazesetbenisazalapmodellhezhasonlómértékűvárhatórevíziótbecsültünk,abbólszármazik,
hogyagazdaságfelfeléívelőszakaszainamúltbanmagasabbtorzítástfigyeltünkmeg.

3.3.2. ESA 2010-es módszertani változás kiszűrése

Ahogykorábbanistöbbszöremlítettük,véglegesadatnaka9.publikációttekintjük,ezzelcsökkentveamód-
szertanirevíziókhatásátbecslésünkre.Ugyanakkoramódszertanirevízióknakennekellenérelehethatása
azeredményekre,hiszena8negyedévenbelülrevíziókhatásaitnemszűrjükki.Alegutolsójelentőshatású

6. ábra
Fordulópontos modell eredményének legyezőábrája
(naptári hatással igazított év/év, %)
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Megjegyzés: A sávok a becslés konfidenciaintervallumait jelölik (30%, 60% és 90%).
Forrás: saját számítás, KSH
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módszertaniváltozásanemzetiszámlákbanazESA2010-esmódszertanbevezetésevolt2014.szeptemberében.8 
Robusztusságvizsgálatkéntennekhatásátigyekszünkkiszűrniarevíziókbólésakapottadatbázisonmodellünket
újramegbecsülni.Ehheza2014.szeptemberipublikációésazaztmegelőző,2014.júniusirészletesadatközlés
közötteszközöltösszesrevíziótamódszertaniváltozáshatásakéntkönyveljükel,ésvisszavezetjükakorábban
publikáltGDPadatokon.Ezamódszeriscsakközelítésnektekinthető,hiszena2014.szeptemberébeneszközölt
rutinszerűrevíziókatnemtudjafigyelembevenni.Ezazokaannakis,hogyazösszesmódszertaniváltozásha-
tásátnemtudjukkiszűrniaGDPrevízióiból,hiszenezzelarutinszerűrevíziókjelentősrészétiseltávolítanánk.9 
A2016-ravonatkozóbecsléseketéslegyezőábrátaz5.táblázat,illetvea7.ábramutatják.

5. táblázat
ESA 2010-et kiszűrő modell eredménye 2016-ra 
(naptári hatással igazított év/év, %)

  Konfidencia intervallum (90%)

 ksH Becslés Alsó Felső

2016Q1 1,0 1,3 0,8 1,7
2016Q2 2,4 2,4 1,9 2,9
2016Q3 2,0 2,2 1,7 2,7

2016Q4 1,6 1,9 1,3 2,4

Átlag 1,75 1,93 1,42 2,44

Forrás: saját számítás, KSH

Eredményeinkebbenazesetbenaztmutatják,hogya2016-osévrevárhatórevíziómértékenémilegkisebb,
detovábbra0,2százalékhozközelalakul.Ezaztjelenti,hogybárazalapmodelleredményeitbefolyásolhatják
amódszertanirevíziókhatásai,dealegutóbbinagyobbmódszertaniváltozáskiszűrésealigmódosítjaakövet-
keztetéseinket.

8Anegyedévesadatoktekintetébena2014.decemberiadatközlésseltörténtazátvezetés.
9AKSHamódszertaniváltozásokrólrészletesenbeszámolazévesGDPadatközlésselegyidőben,ugyanakkorhatásaitcsakévesfolyóárasadatok-
ramutatjabe.EzazinformációnemelégségesamódszertaniváltáskiszűréséhezanegyedévesváltozatlanárasGDPrevízióiból.

7. ábra
ESA 2010-et kiszűrő modell eredményének legyezőábrája 
(naptári hatással igazított év/év, %)
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Megjegyzés: A sávok a becslés konfidenciaintervallumait jelölik (30%, 60% és 90%).
Forrás: saját számítás, KSH
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4. Konklúzió

Atanulmányelsőfelébenbemutattunkegyolyanmódszertanikeretet,amelyalkalmasarra,hogymegbecsülje
makrogazdaságiváltozókvárhatórevíziójátésaváltozórevíziókbóleredőbizonytalanságátegyállapottérmodell
segítségével.Azalkalmazottmódszertanbanmegpróbáltukszámszerűsíteniaszakirodalombanismegfigyelt
jelenséget,atrendfordulókrevízióshatását.Ehhezkételtérőmódszertisjavasoltunk,hogyazeredmények
robusztusságátbiztosítanilehessen.Azegyikvoltamakrogazdaságiindikátorokbevezetése,amásikpedig,
hogyakibocsátásirésalapjánfelívelőéslefeléívelőidőszakokatkülönböztettünkmeg.

Atanulmánymásodikfelébenamódszergyakorlatihasználatáraadtunkpéldáta legfrissebbmagyarGDP
idősoronkeresztül.A2016-osévtekintetébenátlagosan0,2százalékpontkörülirevíziótbecsültekamodellek.
Becslésünketszámottevőbizonytalanságövezi:avárhatórevíziókörüli90százalékoskonfidenciaintervallum
megközelítőleg±0,5százalékpont.Megjegyezzük,hogyezekalapjánamagyarGDPátlagosrevízióstorzítása
nemhaladjameganemzetköziirodalombankapottértékeket.Azeredményeinktöbbtényezőrevezethetőek
vissza:egyrésztmagáraarevíziókhistorikustorzítására,másrésztagazdaságciklikusviselkedésévelösszefüggő
hatásra.AzalapmodellbenazESIszolgáltatásokravonatkozóbizalmiindexéthasználtuk.Emellettelvégeztünkkét
másikbecslést,amikazeredményekrobusztusságátmutatták.Azelsőbenazindikátorokhelyettakonjunktúra
trendfordulóitakibocsátásirésalapjánazonosítottuk.Azeredményeklényegébenmegegyeznekazalapeset-
nélkapottakkal.AmásodikesetbenazESA2010módszertanbevezetésénekhatásátszűrtükkiarevíziókból.
Ekkorarevízióstorzításbecslésenémilegkisebb,mintazalapesetben,amiazteredményezi,hogya2016-ra
vártrevízióiskismértékbenelmaradazalapesetbenszámítottól.Azalapesetésakétrobusztusságvizsgálat
becsléseitösszefoglalvaa6.táblázatmutatja.

6. táblázat
A KSH legfrissebb publikációja, az alapmodell és a két robusztusság vizsgálat becslései
(naptári hatással igazított év/év, %)

 ksH Alapeset Fordulópontos ESA 2010 kiszűrése

2016Q1 1,0 1,3 1,2 1,3
2016Q2 2,4 2,4 2,4 2,4
2016Q3 2,0 2,2 2,2 2,2
2016Q4 1,6 1,9 1,9 1,9

Átlag 1,75 1,97 1,94 1,93

EltérésaKSH-tól 0,22 0,19 0,18

Forrás: saját számítás, KSH

Jövőbenikutatásiiránylehetamódszertanirevíziókvizsgálata.Arevíziókelőrejelzésekoramodellezőalap-
vetőcéljaarutinszerűrevíziókmeghatározása,mindentechnikaihatáskiszűrésével.Haezatechnikaivagy
módszertanihatástorzítatlan,akkorabecslésistorzítatlanmarad,azonbanelképzelhetőennekazellenkezője
is.Hapéldáulastatisztikusokmódszertaniváltozásoknáldöntőtöbbségébenolyanváltozásokateszközölnek,
amelyekemelikaGDPnövekedését,akkoramódszertanirevíziókhatásapozitívlesz.10Ennekmegállapításához
empirikusmódszerekkellenek,amihezafolyóárasrevíziókszolgálhatnakalapul,mivelamódszertaniváltozá-
sokeseténcsakerrevannakadatok.Ezenhatásokszámszerűsítésévelazeredményektovábbpontosíthatók.

10AGDP-térintőmódszertaniváltozásoksoránpéldáulgyakranbővüla számításbavett tevékenységekköre,ezazonbancsakaGDPszintbeli
növekedésétvonjamagaután,anövekedésirátaemelkedésétnemfeltétlenül.
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6. Függelék

6.1. Az esI szolgálTATások IndIkáToránAk összefüggése 
A reVízIókkAl

Abizalmiindikátorésarevíziókösszefüggésétakövetkező8darabregressziósegítségévelvizsgáltuk,ahol 
i = 0,…,7mutatja,hogyhányadikérettségről(azazazi+1.publikációról)vanszó.

wit =α +βzt +ε t

Azaz a tidőszakrapublikáltértékkésőbbbekövetkezőrevíziójátmagyaráztukazindikátorsegítségével.Akö-
vetkezőeredményeketkaptuk,amelyekalátámasztják,hogyazindikátorképeselőrejelezniarevíziókat,erősen
szignifikánsösszefüggésa6.publikációigfigyelhetőmeg.

7. táblázat
A bizalmi indikátor és a revíziók összefüggése 
(regressziós együtthatók)

Publikáció Konstans ESI szolg

1. –0,295*** –0,013***

2. –0,27*** –0,012***

3. –0,229*** –0,011***

4. –0,168*** –0,008***

5. –0,158** –0,008***

6. –0,122** –0,006***

7. –0,094** –0,004*

8. –0,058** –0,002

Megjegyzés: *,**,*** a 10, 5 ill. 1 százalékon szignifikáns együtthatókat jelöli. Newey-West sztenderd hibákat használtunk.
Forrás: saját számítás



FüGGELéK

MNB-taNulMáNyok 129. • 2017 25

6.2. Modell

6.2.1. Becsült paraméterek

Avintageadatbázisbólközvetlenülbecsültparaméterek:

8. táblázat
Vintage adatbázisból becsült paraméterek

Alapmodell Fordulópont esA 2010

c0 –0,179 – –0,14

λ –0,177 – –0,162
σε0

2 0,167 0,163 0,146

δ –0,205 –0,203 –0,198
cf

0 – –0,236 –
λf – –0,196 –
cl

0 – –0,057 –
λl – –0,3 –

Forrás: saját számítás

6.2.2. Az Eviewsban becsült állapottér modell

Állapotegyenlet:

yt = c 1( )+ c 2( )yt−1 + c 3( )yt−2 + c 4( )yt−3 + c 5( )yt−4 + c 6( )yt−5 +ηt

Var ηt( )= exp c 10( )( )
Mérésiegyenlet:

yt
T = yt + ctT−t +ε t

T

Var ε t( )=σ εt
2

AzalapmodellbenésazESA2010hatásaitkiszűrőmódszernélazindikátorraisvonatkozikegymérésiegyenlet:

zt = c 21( )+ c 22( )yt +υt

Var υt( )= exp c 23( )( )
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Amaximumlikelihooddalbecsültparaméterek:

9. táblázat
Maximum likelihood becsléssel az állapottér modellből becsült paraméterek

Alapmodell Fordulópont ESA2010

C(1) 0,062 0,03 0,062

C(2) 1,188*** 1,192*** 1,186***

C(3) –0,181 –0,179 –0,179

C(4) –0,136 –0,134 –0,136

C(5) –0,236 –0,242 –0,237

C(6) 0,288*** 0,296*** 0,289***

C(10) 0,212 0,223 0,213

C(21) –13,613*** – –13,596***

C(22) 3,557*** – 3,554***

C(23) 4,013*** – 4,017***

Megjegyzés: *,**,*** a 10, 5 ill. 1 százalékon szignifikáns együtthatókat jelöli.
Forrás: saját számítás
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