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Kivonat

Tanulmányunkbanareálgazdaságifelzárkózásésarelatívárakfelzárkózásánakkapcsolatátvizsgáljuk.Magyar-
országesetében,hasonlóanaközép-keleteurópairégiósországokhoz,afejlettnyugat-európaiországokhoz
történőárfelzárkózásjelentősrészétareálgazdaságikonvergenciamagyarázta.Aválságkitöréseazonbanaz
egészrégióbanvisszavetetteazárfelzárkózást,eztkövetőenarelatíváraklényegébenváltozatlanulmaradtak.
Ennekokaialelassulóreálkonvergenciamellettaleértékelődőnominálisárfolyamoklehettek.Arelatívárszint
ésafejlettségkapcsolatát leggyakrabbanaBalassa-Samuelsonhatássalmagyarázzák,vizsgálatainkszerint
azonbanezarégióbanazelmúltmásfélévtizedbentapasztalhatóreálfelértékelődéstcsakrészbenmagyaráz-
ta.EmögöttelsősorbanaBalassa-Samuelsonhatásbecsléséhezszükségesadatokkalkapcsolatosproblémák
húzódhatnakmeg.Ezértazeredményeknélahangsúlytarelatívárszintésfejlettségközöttikapcsolatközvet-
lenbecslésérehelyezzük.Arelatívárszintésafejlettségkapcsolatáravonatkozóbecsléseketfelhasználvaés
ajövőbenigazdaságinövekedésretettfeltevésekbőlkiszámíthatjukaMagyarországravárhatóárkonvergencia
ütemét.Becsléseinkszerintareálgazdaságifelzárkózásévi0,5-1százalékosárfelzárkózássaljárhategyütt.Ezt
aszámítástazonbanszámosbizonytalanságövezi.Aszabályozottáraklassabbnövekedésealacsonyabb,míg
azeurozónáhozviszonyítottnagyobbnövekedésitöbbletmagasabbfelzárkózásiütemeteredményezhet.

JEL kód:E31
Kulcsszavak: árfelzárkózás,Balassa-Samuelsonhatás,reálfelértékelődés
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Vezetői összefoglaló

Az elmúlt negyedévek kedvező növekedési adatai arra utalnak, hogy a válságot kísérő visszaesést követően 
folytatódhat Magyarország reálgazdasági felzárkózása a világ gazdaságilag fejlett országaihoz. Nemzetközi 
összehasonlításban a fejlettség és a relatív árszint között szoros kapcsolat tapasztalható, így a reálgazdasá-
gi felzárkózásnak relatív árszint emelő hatása van. Hosszútávon a fejlett országokhoz történő árfelzárkózást 
a gazdaság felzárkózása határozza meg. 

A fejlettség és a relatív árszint közti szoros kapcsolatot leggyakrabban az ún. Balassa-Samuelson hatással 
magyarázzák, azaz a traded (külkereskedelemben résztvevő, jellemzően iparcikkeket előállító) és a nontraded 
(külkereskedelemben nem résztvevő, jellemzően szolgáltató) szektorok termelékenység növekedésének különbö-
zetére vezetik vissza. Vizsgálataink szerint ugyanakkor a régiós országokban az árfelzárkózást aggregált szinten 
csak részben magyarázza a Balassa-Samuelson hatás, azonban dezaggregált szinten a közvetett bizonyítékok 
a hatásmechanizmus érvényesülésére utalnak. Magyarországon az árak felzárkózása a múltban szinte az összes 
termékcsoportnál megfigyelhető volt, és legnagyobb mértékben éppen a nontraded termékek árai növekedtek. 
Emiatt a Balassa-Samuelson hatás csekély becsült értékét valószínűleg adatproblémák magyarázzák, mégpedig 
a termékek és szektorok traded-nontraded csoportokba való besorolásának nehézségei. Ezért az eredményeknél 
a hangsúlyt a relatív árszint és fejlettség közötti kapcsolat közvetlen becslésére helyezzük.

A válság kitörése az egész régióban visszavetette az árfelzárkózást, majd az ezt követő években a relatív árszint 
lényegében nem változott. Ennek okai a lelassuló reál konvergencia mellett a leértékelődő nominális árfolya-
mok lehettek.

Az árszint és a fejlettség kapcsolatára vonatkozó becsléseket felhasználva, a jövőbeni növekedésre tett felte-
vésekből kiszámítható a Magyarországon várható reálfelértékelődés üteme. A magyar és az eurozóna poten-
ciális növekedésére adott aktuális előrejelzések alapján, hosszabb távon növekedési többletünk alapesetben 
az eurozónához képest évente kb. 1 százalék lehet, amely becsléseink alapján évi 0,5-1 százalékos árkonver-
genciával járhat együtt. Érdemes hangsúlyozni, hogy ezt a számítást számos bizonytalanság övezi. Lassabb 
árfelzárkózás adódik például, hogyha a szabályozott árak emelkedése tartósan visszafogottabb lesz a fogyasztói 
kosár többi termékéhez képest, mint a múltbeli átlag. Ha a jövőben a szabályozott árak relatív szintje nem 
emelkedik a fejlett EU országokhoz képest, akkor becsléseink szerint ez a relatív árszint 0,1-0,3 százalékponttal 
kisebb emelkedését indokolhatja. További bizonytalanságot jelent a növekedési többletünkre tett 1 százalékos 
becslésünk. Gyorsabb reálgazdasági felzárkózás esetén az árkonvergencia is gyorsabb lehet.
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1. Bevezetés

Agazdaságfelzárkózásávalpárhuzamosantörténőárkonvergenciajelenségévelazértfoglalkozunk,mertezaz
egyikfőoka,hogyazinflációfelzárkózóországokesetébenmagasabblehet,mintafejlettországokban.Reálár-
folyamonegytermékvagytermékcsoport(általábanafogyasztóikosár)közösvalutábanmértrelatívárátértjük.
Ígyareálárfolyamváltozásafelbonthatóanominálisárfolyamváltozásánakésazinflációskülönbözetnekaz
összegére.1Azárfelzárkózásezértanominálisárfolyamfelértékelődésévelés/vagytöbbletinflációvaljáregyütt.

Tapasztalatok szerint a magasabb jövedelmű, fejlettebb országok összehasonlítható (közös valutában kifejezett) 
árszintje magasabb. Így felzárkózó országok esetében a fejlettség növekedése reálfelértékelődéssel jár. Ez azt 
jelenti, hogy az árszint közös valutában mérve közelít a fejlettebb országok magasabb árszintjéhez. 

Afejlettségésazárszintkapcsolatánakigenbőazirodalma,ezekbenelsősorbanaBalassa-Samuelsonhatást
vizsgálják.Aközép-keleteurópairégióraésígyMagyarországraisvonatkozótanulmányoksoraszinténhosszú,
többekközöttilyenÉgert(2007),Égert(2011),Égert,Halpern,MacDonald(2006),Darvas,Szapáry(2008).
Azegyiklegfrissebb,atémábanszületettmagyartanulmányOblath(2014),amelyamagyarbérekésárak
helyzetétértékeliarelatívfejlettségfüggvényében.

Jelentanulmánycélja,hogyakorábbitanulmányokhozképestfrissebbadatokfelhasználásával,minéltöbb-
félemódszerrelmegvizsgáljaamagyarárfelzárkózásésa fejlettségösszefüggéseit,mindaggregált,mind
dezaggregáltabbszinten.Továbbáezeketazeredményeketrégiósösszefüggésbekívánjukhelyezni,ésvégül
támpontotszeretnénknyújtaniahhoz,hogymilyenüteműárfelzárkózásvárhatóelőretekintve.

Atanulmányfelépítéseakövetkező.A2.fejezetbenafelhasználtadatokatismertetjük,a3.fejezetbenafej-
lettségésarelatívárszintkapcsolatátelemezzükazEUtagországokraésezenbelülaközép-keleteurópairégió
országaira.A4.fejezetbenakétváltozóközöttmegfigyelhetőszoroskapcsolatlegelterjedtebbmagyarázatával,
azún.Balassa-Samuelsonhatássalésannakbecslésévelfoglalkozunk.Az5.fejezetbenafogyasztóikosáregyes
termékcsoportjainakárkonvergenciájávalfoglalkozunk,különkitérveaszabályozottárújavakésjövedékiadó
kötelestermékekárainakalakulására.Végüla6.fejezetbenbemutatjukatanulmányfőkövetkeztetéseit.

1Areálárfolyamanominálisárfolyamésazárszintekhányadosánakszorzata: rexch nexch P P/* *= *,aholrexchésnexchareálésnominálisárfo-
lyam,P ill. P*ahazaiill.külföldifogyasztóiárszintamegfelelővalutákban,így Δrexch= Δnexch+π −π * ,ahol π −π *ahazaiéskülföldiinfláció
különbözete,Dpedigalogaritmikusváltozástjelöli.
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2. Felhasznált adatok

AfejlettségésárszintkapcsolatánakvizsgálatáhozazEurostatPPP(vásárlóerő-paritás)évesgyakoriságúadatbá-
zisáthasználjuk.Azösszehasonlíthatóárszinteketazún.árszintindexek(PriceLevelIndex)adják,azEU15=100
bázisonkifejezve.AzEU15országcsoporthasználatátarendelkezésreállóadatokindokolták.AzEU15tartal-
mazzaa2004előttcsatlakozottEUtagállamokat,ígylényegébenmegfelelafejlettEUországokcsoportjának.
Ezekazországoktöbbnyiretagjaiazeurozónánakis,kivéveDániát,azEgyesültKirályságotésSvédországot.

Azárszintindexegyreprezentatívfogyasztóikosáráramindenországbaneurobankifejezve,ésazEU15átla-
gáhozviszonyítva.Afogyasztóikosáravégsőegyénifogyasztásszerkezetétveszialapul,illetveadezaggregált
elemzésekhezavégsőegyénifogyasztásrészcsoportjainakadataitisfelhasználtuk.Az1.keretesírásbanrész-
letesebbeniskitérünkarra,hogyazígydefiniáltfogyasztásnemvásároltjavakatistartalmaz,amelynekárait
astatisztikaihivatalokimputálássalállapítjákmeg.

AfejlettséghezazországoknominálisGDP/főadataithasználjuk,amelyekegymesterségesvalutábanvannak
kifejezve,ígykapjukaGDP/főértékeketún.PPS-ben(PurchasingPowerStandard)kifejezve.Ezamesterséges
valutabiztosítja,hogyaGDP/főadatkorrigálvavanazországokközöttiárszintbelikülönbségekkel.Ezaszá-
mításúgytörténik,hogyanominálisGDP/főértéketosztjukaPPPértékével.Ezutóbbiaztmutatjamegpl.
Magyarországesetében,hogyareferenciaországban1eurotérőtermékkosárhányforintértvásárolhatómeg
Magyarországon.AzárszintadatokhozhasonlóanazEU15átlagáhozképestszámítottadatokathasználjuk.
AGDP/főPPS-benkifezettadatafentidefinícióalapjánaztmutatjameg,hogyhányreprezentatívtermékkosár
vásárolhatóanominálisGDP/főösszegbőlazadottországban.EztazértéketviszonyítjukazEU15átlagához.
Ezutóbbiértelmezésarraafontosdolograisrámutat,hogymíganominálisárfolyammegváltozásaadefiní-
cióbóladódóanközvetlenülhatástgyakorolhatazösszehasonlíthatóárszintre(amennyibenahazaiáraknem
alkalmazkodnakazonnal),addigilyenközvetlenhatásafejlettségesetébennemjelentkezik.2

Felhívjukafigyelmettovábbáazadatokegylényegestulajdonságára:aPPPadatokelsősorbankülönbözőorszá-
gokközötti,adottévbentörténőösszehasonlításokraalkalmasak.Ugyanakkorazadatokidősorbailletvepanel
adatbázisbaisrendezhetők.Idősoroshasználatukazonbanóvatossággalkezelendő:azidőbeliváltozásokban
atermékkosárésamódszertanváltozásaiismegjelenhetnek.Ígypéldáulatermékkosárösszetételhatása
torzíthatjaazeredményeket.EmiattaPPPadatokésaNemzetiSzámlailletveaHICP(harmonizáltfogyasztói
ár)adatokközöttnemteljesazösszhang.Aproblémáramegoldástkínál,haegyrögzítettbázisévbőlkiindulva
számítjukazadatokat,areálGDP/főilletveanominálisárfolyammalkorrigáltinflációskülönbözetidőbeliel-
mozdulásaalapján.Amódszerelőnye,hogybiztosítjaateljesidőbeliösszehasonlíthatóságotésabázisévben
azországokközöttiösszehasonlíthatóságotis.Hátrányaazonban,hogyabázisévtőlkülönbözőévekbentorzul
atérbeliösszehasonlíthatóság.Valójábanateljestérbeliésidőbeliösszehasonlíthatóságegyszerresehogyan
sembiztosítható.Ezeketaszempontokatmérlegelve,ebbenatanulmánybanafentikorrekciótnemalkalmazzuk.

2Közvetetettmódon,agazdaságnakamegváltozottárfolyamhoztörténőalkalmazkodásakövetkeztébentermészetesenhathatanominálisárfo-
lyamaGDP-re.
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3. Fejlettség és árszint kapcsolata

Avásárlóerő-paritáshipotéziseszerintafogyasztóikosarakazonosvalutábanmértáramindenországban
ugyanakkora,azazareálárfolyam(egyfogyasztóikosárnakamásikországfogyasztóikosarábankifejezettrelatív
ára)értéke1.Az1950-esévekignyúlikvisszaazamegfigyelés,hogyavásárlóerő-paritáshipotézisétőlsziszte-
matikuseltérésekfigyelhetőekmeg.Általánosanmegfigyeltjelenség,hogyamagasabbjövedelmű,fejlettebb
országokbanmagasabbazösszehasonlítható(ugyanabbanavalutábanmért)árszint.Az1.ábramutatjaazEU
tagországokesetébena2013-asévreafejlettségésazösszehasonlíthatóárszintközöttikapcsolatot,mindkettőt
azEU15-hözviszonyítva.AfejlettségetazegyfőreesőGDPországonbelülivásárlóerejévelragadjukmeg(ez
aGDP/főPPSalapon),azEU15átlagáhozviszonyítva.Azábraalapjánszoroskapcsolatvanafejlettségésaz
árszínvonalközött,aregresszióseredményekszerintafejlettségközel90százalékbanmagyarázzaazárszint
országokközöttieltérését.Aregressziósegyenesközelegyazegyhezarányúkapcsolatotjelezakétváltozó
között,azazakétváltozóközöttfelírtlineáriskapcsolatbanafejlettségegyütthatójanemkülönbözikszignifi-
kánsanaz1-től.Amagyaresetben2013-banafejlettségünk61százalékavoltazEU15-nek,mígárszínvonalunk
56százalékonállt.EzzelMagyarország,hasonlóantöbbmásrégiósországhoz,némilegafejlettségésazárszint
közöttikapcsolatotmegragadóregressziósegyenesalatthelyezkedettel,tehátafejlettségáltalindokoltnálkis
mértékbenalacsonyabbárszínvonallalrendelkezett.

3.1. A FEJLETTSég éS A rELATíV árSzInT KözöTTI öSSzEFüggéS BEcSLéSEI

Mielőttarelatívárszintésafejlettségközöttikapcsolatrészletesebbökonometriaielemzésétbemutatnánk,
érdemesegytechnikaikérdésreiskitérni,nevezetesenarra,hogycélszerűaváltozókatlogaritmusbatransz-
formálni.Ennekalátámasztásárakétérvetisfellehethozni.Azegyik,hogylogaritmusképzésselaváltozásokat
(akárafejlettségben,akárazárszintben)százalékosanlehetértelmezni,míglogaritmusképzésnélkülszáza-

1. ábra
összehasonlítható árszint a fejlettség függvényében, 2013-ban
(EU15 százalékában, a fejlettség az egy főre eső GDP vásárlóereje)
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lékpontosváltozásokattudunkértelmezni.Ezutóbbiproblémája,hogypéldául10százalékpontosfejlettség
növekedésmerőbenmástjelent,haazEU1550százalékárólkell60százalékranőni,mintha80százalékrólkell
90százalékranőni.Utóbbiesetbenkisebbszázalékosnövekedésszükséges.Alogaritmikustranszformációval
eztaproblémátellehetkerülni.Amásikérvatranszformációmellett,hogyebbenazesetbenafejlettségés
árszintközöttiregresszióeredményefüggetlenattól,hogymelyikországhozvagyországcsoporthozviszonyí-
tunk,ezabecsültkonstanstagbancsapódikki,ésazegyütthatóbecsléstnembefolyásolja.Atovábbiakban
ezértafejlettségésazárszintlogaritmusávaldolgozunk.

Akövetkezőegyenletetbecsüljüktehát,amelyafentiekbenmárbemutatottregressziólogaritmusbanbecsülve:

log pricei( )=α +β log gdpi( )+ ε i ,

aholijelöliazországot,apricearelatívárszintet,agdppedigarelatívfejlettségetjelenti.Azeredmények
szerintabecsültegyütthatókteljesenhasonlóakalogaritmusnélküliesethez,ígyeszerintabecslésszerint
isafejlettségésazárszintközötterős,közelegyazegyhezarányúkapcsolatvan(1.táblázat).3Azeredmény
robusztusmarad,amennyibenazösszefüggéstkorábbiévekreismegbecsüljük.Ezekalapjántehát1százalékos
reálgazdaságifelzárkózás1százalékosárszintfelzárkózássaljáregyütt.

Érdemeskihasználni,hogyegyszerrevannaktöbbországraéstöbbévreadataink,ígyakétdimenziótegyszer-
refelhasználópanelbecsléseketisfuttattunk1995és2013közöttiadatokra.Anégyspecifikáció,amiszerint
abecsléstvégeztük:

log priceit( )=α +β log gdpit( )+δ t + ε it     (1)

log priceit( )=α +β log gdpit( )+δ t +λi + ε it    (2)

log priceit( )=α +β log gdpit( )+ γ k log erit−k( )
k=0

3

∑ +δ t +λi + ε it  (3)

Δlog priceit( )=α + βkΔlog gdpit−k( )
k=0

2

∑ + γ kΔlog erit−k( )+
k=0

2

∑ δ t + ε it  (4)

Ittijelöliazországot,tpedigazévet,apriceváltozóarelatívárszintet,agdppedigafejlettségetjelenti.Azer 
anominálisárfolyamazeurohozképest(minélnagyobb,annálfelértékeltebbazadottvaluta).Amagyarázó
változókközöttmindenalkalommalszerepeltettükazegyesévekrejellemződummyváltozókat,azazazún.év
fixhatást(δ).Ezzelazadottévbenazösszesországárszintjéreugyanúgyhatótényezőkrekontrollálunk,ésitt
jelenikmegareferenciaországválasztásánakhatásais.Azeredményeketa2.táblázatmutatja.4

Az(1)specifikációszerintigenhasonlóeredménytkapunk,minthacsakkeresztmetszetbenbecsülnénk:afej-
lettségésazárszintköztiösszefüggésretovábbrais1-hezközeliértéketkapunk.A(2)és(3)specifikációban
országfixhatástisszerepeltettünk(λ),azazkontrollálunkmindenországrajellemző,időbenállandótényezőre.
Ezzelcsökkentjükakihagyottváltozókbóleredőtorzításveszélyét,amelyelőáll,havannakegyéb,afejlettség-
tőlkülönbözőváltozók,amelyekazárszintreésafejlettségreishatástgyakorolnak.Ugyanakkorazországok
átlagosárszintjeinekszóródásábóladódóinformációtazországfixhatásszerepeltetésévelelveszítjük,amely
kismintaesetébenesetlegproblémalehet.A(2)és(3)specifikációbecsléseimárcsak0,5körüliegyütthatót
eredményeztek.A(3)és(4)specifikációbanisszerepelanominálisárfolyam,mintmagyarázóváltozó,mivel
rövidtávonhatástgyakorolhatarelatívárszintre.Eztrészletesebbenarégiósországokárfelzárkózásárólszóló
következőalfejezetbenláthatjukmajd.A(4)-esspecifikációabbantérelatöbbitől,hogydifferenciábanbecsül-
tünk,azazazárszintváltozásátmagyarázzukafejlettségváltozásával.Ilyenkorazországfixhatástautomati-
kusankiszűrtük,ígyaztkülönnemszerepeltetjük.Azeredményszerintebbenaspecifikációbanmég0,5-nél
isalacsonyabbafejlettséghatása(ittaβkegyütthatókösszegekénthatározhatómegafejlettséghosszútávú

3Luxemburgkiugróértéknekszámít,ígyitt,ésatovábbiakbaniselhagyjukazországokközül.
4AmegfigyelésekalacsonyszámamiattazOLSstandardhibákatmutatjukbe,azonbanazországonkéntklaszterezettstandardhibákhasználatával
isugyanúgyszignifikánsakmaradnakazeredmények.
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hatása).Ezaspecifikációazonbancsakakkorhelyes,haaváltozókközöttnincskointegrációskapcsolat,azaz
nincshosszútávúösszefüggésafejlettségésazárszintközött,amihezaváltozókidővelalkalmazkodnak.Mi-
velelméletialaponerőslehetagyanúnk,hogyilyenhosszútávúösszefüggéslétezik,ezértaszintbenbecsült
egyenletek(azazaz1-3specifikáció)eredményeitmegbízhatóbbnaktartjuk.

Azokbanabecslésekbentehát,aholországfixhatásra iskontrollálunkalacsonyabb,0,5körüliegyüttható
becsléseketkapunk,arelatívárszinttehátilyenaránybanfüggafejlettségtől.Ezarrautalhat,hogyvannak
olyanországspecifikustényezők,amikegyszerrejárnakmagasabbfejlettséggelésmagasabbárszinttel,így
errenemkontrollálvaafejlettségnekavalóságosnálnagyobbszerepettulajdonítunk.Nehézazonbanolyan
tényezőttalálni,amelyezzelatulajdonsággalrendelkezik(azországokkülkereskedelminyitottságapéldául
pontellentéteshatássaljár).Lehetségesazis,hogyarendelkezésünkreállókisméretűmintánnéhányország
adatadöntőbefolyássalvanabecslésekre.Végülmagyarázatulszolgálhaterreajelenségre,haazárszintés
afejlettségközöttiösszefüggésnemlineáris(pontosabban,nemlog-lineáris).Afentimagyarázatokegyikét
semtudjukkizárni,ígyelfogadjukaztabizonytalanságot,hogyazárszintésfejlettségközöttiösszefüggésvalós
együtthatójavalahol0,5és1közötthelyezkedikel.

1. táblázat
Az árszint és a fejlettség kapcsolata 2013-ban

függő változó: log(price) r négyzet: 0,88

Együttható Std.hiba

log(gdp) 1,070*** 0,079

konstans –0,326 0,347

2. táblázat
Az árszint és a fejlettség kapcsolata, panel regressziók
1995-2013

függő változó: 
log(price)

(1) (2) (3) (4)

log(gdp) 0,887*** 0,508*** 0,480*** 0,357***

std.hiba 0,016 0,032 0,026 0,049

évdummy igen igen igen igen

országdummy nem igen igen nem

árfolyam nem nem igen(0-3lag) igen(0-3lag)

differenciában nem nem nem igen

Megjegyzés: *** jelöli az 1 százalékos szinten szignifikáns együtthatókat

Egykorábbi,hasonlóadatokonvégzettvizsgálat,DarvasésSzapáry(2008)arelatívárszintfejlettségrevégzett
panelregressziójasoránegységnyiegyütthatóttalált,azazafentiekhezhasonlóeredményrejutott.

Az eredményeink szerint tehát ha a növekedési különbözet (egy főre számítva) évente 1 százalék, akkor 0,5-1 
százalék lehet az ebből adódó reálfelértékelődés évente, azaz változatlan nominális árfolyam mellett ekkora 
inflációs többlet adódna.

3.2. FELzárKózáSI TApASzTALAToK A régIóBAn (1999–2013)

Amagyarárszintfelzárkózást,vagymásnévenreálárfolyamfelértékelődést,érdemesközép-keleteurópairé-
giósösszevetésbenismegvizsgálni.Ezekazországokugyanisagazdaságstrukturálisjellemzőitéstörténelmi
örökségeiketilletőenhasonlítanakegymáshoz.Avizsgálatotazutolsómásfélévtizedadataialapján,az1999-
2013-asidőszakravégeztük(2.ábra).Aválságkezdetéig,2008-igarégiósországokbantöbbnyirefolyamatos
gazdaságifelzárkózásvolttapasztalható.Areálgazdaságifelzárkózássalegyüttjártarelatívárszintemelkedése.
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Aválságkitöréseebbenfordulatothozott:2009-benegyrésztlelassultareálgazdaságikonvergencia,másrészt
visszafordultazárszintfelzárkózás,amibenaleértékelődőnominálisárfolyamnakisszerepelehetett.5Anomi-
nálisárfolyamleértékelődéseugyanis,amennyibennemépülbeazonnalésteljesmértékbenahazaiárakba,
mérsékliazösszehasonlíthatóárszintet.Ezttámasztjaaláazamegfigyelésis,hogyavizsgáltországokközül
Szlovákiábanvoltazárszintcsökkenésealegkisebb,aholazeuroövezeticsatlakozásmiatt2009-tőlmárnem
történhetettárfolyamleértékelődésazeurohozképest.

Érdemesaztismegvizsgálni,hogyarégióbanmegfigyeltárszintfelzárkózás,azazareálfelértékelődés,mekkora
részevoltanominálisfelértékelődés,illetveazinflációskülönbözetszámlájáraírható(3.ábra).6Változatlanhazai
valutábanmértárakmellettugyanisanominálisárfolyamfelértékelődéseemeliaközösvalutábankifejezett
árszintet.Másrészt,változatlannominálisárfolyamszintmellett,ahazaiárakgyorsabbemelkedéseareferencia
országhozképest(azazazinflációstöbblet)szinténazösszehasonlíthatóárszintemelkedésétokozza.Nyilvánvaló
ugyanakkor,hogyanominálisárfolyamváltozásaésahazaiárakváltozásanemfüggetlenegymástól,hiszen
pl.anominálisfelértékelődésidővelmegjelenikahazaiárakbanis,ilyenmódonlefelészorítvaazinflációt.
ArégióbanCsehországésSzlovákiaesetébenanominálárfolyamfelértékelődéseérdembenhozzájárultavizs-
gáltidőszakbanareálárfolyamfelértékelődéséhez.EzzelszembenMagyarország,LengyelországésRománia
esetébenareálfelértékelődészömétazEU15-hözviszonyítvamagasabbinflációadta.Magyarországonpéldául
azévi2százalékosreálfelértékelődésegyközel3százalékosinflációstöbblet,ésegyévi1százalékosnominális
árfolyamleértékelődésmellettmentvégbe.

5Ittisérdemesmegjegyezni,hogyarelatívfejlettségváltozásabárelméletbenmegegyezikazegyfőreesőreálGDPnövekedésikülönbözetével,
ezazegyenlőségagyakorlatban–azadatokat taglaló2. fejezetbenmáremlítettokokmiatt–nemteljesülpontosan. ÍgyaPPPstatisztikára
alapulóadatokszerintMagyarországaválságbanis–csekélymértékben,de–felzárkózástmutatottafejlettségben,azonbanaNemzetiSzámla
adatokalapján2009-benamagyarvisszaesésnagyobbvoltazEU15-bentapasztaltnál.

6AvizsgálatotanominálisárfolyamadatokésaHICPadatoksegítségévelvégeztük.Azeltérőmódszertanokmiattazebbőlszámítottreálárfolyam
változásokésaPPPstatisztikából számítottösszehasonlíthatóárszintváltozásanempontosanegyezik,azonbanazeltéréscsaknéhány tized
százalék.

2. ábra
A régiós országok árfelzárkózása a fejlettség függvényében, 1999-2013
(EU15-höz képest)
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Azt látjuk tehát, hogy az összes régiós országnál volt számottevő reálfelértékelődés, ennek megvalósulása azon-
ban különböző módokon történt. Tartós nominális árfolyam felértékelődés vagy leértékelődés is fenntartható 
lehet, az árfelzárkózás mértékét azonban döntően a reál konvergencia határozza meg.

3. ábra
A régiós országok reálfelértékelődésének felbontása
(1999-2013, éves átlagos százalékos változások az EU15-höz képest)
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4. Az árszint és a fejlettség  
közötti erős korreláció okai – 
A Balassa-Samuelson hatás

Afentiekbenkimutattuk,hogyerősstatisztikaikapcsolatvanagazdaságifejlettségésazárszínvonalközött.
Felmerülakérdés,hogymilyenokai,mögöttestényezőilehetnekennekazösszefüggésnek.Amennyibenugyan-
isstrukturálismagyarázatátadjukamegfigyeltkorrelációnak,akkorajövőbenvárhatóreálfelértékelődésre
vonatkozóanmegbízhatóbbelőrejelzésekettehetünk,mivelkevésbékellattóltartani,hogyamúltbeliössze-
függésekérvényüketvesztik.

Azárszintésafejlettségpozitívkapcsolatánakszokásosmagyarázataazún.Balassa-Samuelsonhatás(Balassa,
1964ésSamuelson,1964).7Mielőttezzelrészletesebbenfoglalkozunk,érdemesmegemlítenitovábbilehet-
ségesokokatis(ezeketrészletesebbentárgyaljaÉgert,2011).Azegyikilyen,hogyajövedelemnövekedésével
afogyasztókésatermelőkisamagasabbminőségűtermékekésszolgáltatásokfeléfordulnak.Amagasabbmi-
nőségűtermékekettartalmazófogyasztóikosárpedigdrágább.Ezamagyarázataminőségrevonatkozóadatok
hiányábankevésbévizsgálható.Megjegyzendőazis,hogyezamagyarázattulajdonképpenastatisztikaihibán
alapul,ugyanisazországokmegfelelőösszevetésesoránvagyazonosminőségűtermékeketkelleneösszeha-
sonlítani,vagyazeltérésekrekorrigálnikellene.APPPadatokilyentípusútorzításánakvizsgálatáróllegjobb
tudomásunkszerinttanulmánynemkészült,ugyanakkortöbbtanulmányisfoglalkozikazzal,hogyazinfláció
mérésétmennyibentorzítjákaminőségiváltozások.Ezektöbbségefejlettországokravonatkozik,ésaminőségi
torzítástévi0,1és0,6százalékpontközéteszik.KiemelendőFilerésHanousek(2003)cikke,amelyekbenegy
régiósország,Csehországtapasztalataitvizsgálták.Ebbenegyrésztidézikegykorábbitanulmányukeredményét
is,amelyafejlettországokévalösszevethetőeredményrejut,aminőségitorzítástnagyjábólévi1százalékpontra
becsülika’90-esévekben.Másrésztcikkükben,amelyakorábbitóleltérőenfogyasztóivéleményekrőlkészített
felmérésthasználabecsléshez,ennél lényegesenmagasabb,3,9százalékpontostorzítástbecsülnek.Ezen
időalatt(1990-1999)azátlagosmértinflációCsehországbantöbb,mint13százalékvoltátlagosan.Arégiós
országokrakésőbbennéllényegesenalacsonyabbinflációsrátákvoltakjellemzőek,amialapjánfeltételezhető,
hogyaminőségitorzításértékeisjóvalcsekélyebblehetett.Mindezekalapján,bárnemvethetőelteljesen
aminőségifelzárkózásszerepeazárszintfelzárkózásában,valószínű,hogya’90-eséveketkövetőenazárszint
felzárkózásátcsakcsekélymértékbenmagyarázhatja.

Egymásikmagyarázatszerintavállalatokkülönbözőországokbankülönbözőárakatszabhatnaktermékeikért,
arendelkezésreállójövedelemfüggvényében(„pricing-to-market”).Ajövedelemkülönbségcsökkenésével
azárakiskonvergálhatnak.Nyilvánvaló,hogyezamagyarázatatermékeknekcsakszűkebbkörétérintheti,így
azaggregáltárszintfelzárkózásátcsakkismértékbenindokolhatja.

Aszakirodalombanszinténmegjelenőmagyarázataszabályozottárakfelzárkózása,elsősorbanarégiósországok
árfelzárkózásávalkapcsolatban.Azazonbannemegyértelmű,hogyezmennyibenafejlettségfüggvénye,és
mennyibenegykülönlegesesemény,atervgazdaságbólpiacgazdaságbavalóátmenetkövetkezménye.Asza-
bályozottárakalakulásávalkésőbbrészletesebbenisfoglalkozunk.

ABalassa-Samuelsonhatás(továbbiakbanB-Shatás)afejlettségésárszintközöttipozitívösszefüggéstatraded
javak(nemzetközikereskedelembekerülő,általábanárucikkek)ésanontradedjavak(nemzetközikereske-

7SzokásHarrod-Balassa-Samuelsonhatásnakishívni.
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delembenemkerülő,általábanszolgáltatások)termelékenységnövekedésénekkülönbözetévelmagyarázza. 
AB-Shatásmögöttakövetkezőfeltevésekhúzódnakmeg:8 

(1)afelzárkózóországokelsősorbanatradedtermelékenységjavulásánkeresztülzárkóznakfel,míganontraded
termelékenységkevésbénövelhető.Példakénthozhatóazautógyártásésahajvágás.Azautógyártás,mint
tradedjószágotelőállítóágazattermelékenységefejlettebbtechnológiaalkalmazásávaljelentősennövel-
hető,mígahajvágás,egynontradedszolgáltatás,termelékenységeigenhasonlólehetafejlettésafejletlen
országokban.

(2)atradedárakazonosvalutábankifejezvemegegyeznekországokközött.Afeltevésakkorlehetindokolt,
hogyhaakereskedelemteljesenköltségmentes,ésatermékekminőségeteljesenazonos.Amennyiben
akereskedelemköltséges(ahogyavalóságbanaz),akkorcsakannyibiztosított,hogyazárakhosszabbtávon
együttmozognak,aB-Shatásérvényesüléséhezazonbaneziselegendő.

(3)abérekkiegyenlítődnekatradedésanontradedszektorközött.Emögöttazafeltételezésáll,hogyamunka-
erőszabadonáramolhatakétszektorközött(országokközöttviszontnem).Avalóságbaneltérőképzettségű
munkaerőrelehetszükségakétszektorban,amieltérőbérszintetindokolhat.AB-Shatásérvényesüléséhez
viszontelegendőazis,haabérekhosszabbtávonegyüttmozognak,amiegykevésbémegszorítófeltevés.

Afentifeltevésekkövetkezménye,hogyanövekvőtradedtermelékenységaszektorbéreinekemelkedését
okozza(hiszenazáraknemzetközilegrögzítettek),amiátgyűrűződikanontradedszektorba.Ebbenaszektor-
banviszontnememelkedikolyanütembenatermelékenység,mintatradedszektorban,ezértabérnyomás
áremelkedéstokoz.Azazanontradedszektoráraiemelkednekatradedszektorhozképest.Anontraded-traded
inflációskülönbözetannálmagasabb,minélnagyobbakétszektortermelékenységnövekedésikülönbözete.
Mivelfelzárkózóországokbanmagasabbatradedtermelékenységnövekedéstöbblete,ezértezmagasabb
nontraded-tradedinflációskülönbözethezvezet.Ezutóbbipedigreálfelértékelődésseljár,hiszenközösva-
lutábankifejezveatradedárakmegegyeznek,míganontradedárakafelzárkózóországokbangyorsabban
növekednek.

Azelmélettelkapcsolatbanérdemesmegemlíteni,hogyazelmúlt50évsoránagazdaságokszerkezetejelen-
tősmértékbenmegváltozott,kérdéseslehet,hogyazegyébkéntisszükségszerűenegyszerűsítőfeltevések
mennyibenteljesülhetnekamoderngazdaságokban.Azegyiklegfontosabbészrevétel,hogyaB-Shatáserő-
senépítagazdaságokhazaitradedésnontradedszektorokravalófeloszthatóságára.Azutóbbiévtizedekben
azelőállítotttermékekkomplexitásamegnövekedett.Ennekafolyamatnakazeredményeképpakétszektor
egyreerőteljesebbenösszefonódik,ésavalóságbannehézolyannemzetközikereskedelembekerülőterméket
találni,amelynekhozzáadottértékéheznemkapcsolódikjelentősszolgáltatószektoráltalelőállítotttartalom.
Ígyatermékláncelejénakutatás-fejlesztésnekéstervezésnekvannagyjelentősége,mígavégénamarketing,
aszállítás,raktározásésakereskedelembentörténőértékesítésköltségeiépülnekbeatermékvégsőárába.
Ebbőlaziskitűnik,hogyaszolgáltatószektorjelentősrészenemahagyományosfogyasztásicélúszolgáltatá-
sokatállítjaelő,hanemmagastechnológiátigénylőüzletiszolgáltatásokatisnyújt.Ezektermelékenységének
növekedésérelegalábbakkoratérnyílhat,mintahagyományostradedszektorban.Továbbijellemzőjeamo-
dernvilággazdaságnak,hogyglobálisértékláncokalakultakki,azazatermékekelőállításánakegyesszakaszai
különbözőországokbantörténnek.

Afentiekaztmutatják,hogyazévtizedekkelezelőttihelyzethezképestmaméginkábbleegyszerűsítőfeltéte-
lezés,hogyegyadottfogyasztásijavategyértelműenbetudunksorolniatradedvagyanontradedszektorba,
ésáránakalakulásátamegfelelőszektortermelékenységévelösszetudjukkötni.

Afeltevésekteljesüléseeseténazonban,aB-Shatásformálislevezetéséből(ld.pl.Égert-Halpern-MacDonald,
2006)következik,hogyatraded-nontradedtermelékenységnövekedéskülönbözetepontosanugyanakkora

8Afelsoroltakontúl,továbbitechnikaijellegűfeltevés,hogyakétszektorkibocsátásakonstansmérethozadékúCobb-Douglastermelésifüggvé-
nyekkeljellemezhető.
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mértékűtöbbletetokozanontradedinflációbanatradedinflációhozképest.ÍgyaBShatásmiattiteljesinflá-
cióstöbblet:

 αN ΔlogProdT −ΔlogProdN( ) , (5)

aholαNanontradedjavaksúlyaafogyasztóikosárban,azárójelbenpedigakétszektortermelékenységnöveke-
désénekkülönbségeáll.AB-Shatásmiattireálfelértékelődést(árszintfelzárkózást)azelőbbikifejezéseltérése
adjamegareferenciaországhoz(országcsoporthoz)képest.Érdemesmegjegyezni,hogyebbőlakifejezésből,
további,erősenmegszorítójellegűfeltevéseknélkülnemvezethetőleafejlettségésárszintközöttikapcsolat
elméletiegyütthatója,ígyakorábbanbecsült1-es(vagy0,5-es)értéknemkövetkezikelméletilegaBalassa-
Samuelsonhatásból.

MielőttmeghatároznánkaB-ShatásmértékétMagyarországraésarégiósországokra,érdemesáttekinteni,
hogymásokkorábbanmilyeneredményekrejutottak.Afelzárkózóországokraszámostanulmánymegbecsülte
aB-Shatást(pl.Égert2007,Égert-Halpern-MacDonald,2006).Ilyenkoraztbecsülikmeg,hogyaszektorális
inflációskülönbözethogyanfüggatermelékenységnövekedéskülönbözetétől.Azeredményekakkorerősítik
megazelméletkövetkeztetéseit,haabecsültegyütthatóközelvan1-hez.Afentiekszerintbecsültegyüttha-
tóazonbanáltalábanlényegesenkisebbazelméletáltalvárt1-nél.Emiattszámostanulmánynemabecsült
együtthatóval,hanemazelméleti1-esegyütthatóvalszámol,azazegyszerűenaz(5)képletalapjánkiszámítja
aB-Shatásmértékét.Eztamegközelítéstszokták„accounting”(könyvelési)módszernekisnevezni.Arégió-
bantalálhatófelzárkózóországokramégazilyenszámításokbólisazttalálták,hogyaB-Shatáscsakkisrészét
magyarázzaareálfelértékelődésnek.

Ennekanegatíveredménynekszámosokalehet.Azegyik,hogyatradedésnontradedtermelékenységnem
úgyalakulavalóságban,mintahogyazelméletkiindulópontkéntfelteszi.Ígyafelzárkózóországoknálnemcsak
atradedszektormutatottjelentőstermelékenységnövekedést,hanemanontradedszektoris.Eznemannyira
meglepő,hafigyelembevesszük,hogyamodernszolgáltatószektor–mintahogymáremlítettük–meghatá-
rozóannemcsakahagyományosszolgáltatásokatnyújtja,hanemolyaninnovatívüzletiszolgáltatótevékeny-
ségeketisvégez,amelyektermelékenységejelentősenjavítható.Továbbá,atradedtermelékenységafejlett
országokbanisérdembennövekszik,amimiattarelatívtermelékenységnövekedésnemtúlmagas.Továbbioka
azalacsonyszámítottB-Shatásnak,hogyazcsakanontradedárakonkeresztültörténőfelzárkózástmagyarázza,
viszontanontradedtermékeksúlyaafelzárkózóországokfogyasztóikosarábanmérsékeltebbarányú.

Azelőbbiekbőlazkövetkezne,hogyareálfelértékelődésmögöttelsősorbannemaB-Shatásáll.Ugyanakkor
anegatíveredményekmásikmagyarázataszerintaB-Shatáselméletilegműködik,deabecslésekhezfelhasznált
adatoknemalkalmasakennekkimutatására.Korábbanmárkitértünkrá,hogyagyakorlatbanegyáltalánnem
magátólértetődő,hogymilyenszektorokatkelltradednekilletvenontradednektekinteni.Különösenproblémás,
hogyatermelékenységiadatokelőállításáhozágazatoktermelésiadataithasználhatjukfel,mígazinflációs
differenciáhozfogyasztóiár-indexadatokatszokásalapulvenni.Ugyanakkorazágazatiilletveafogyasztóiár-
indexadatoktraded-nontradedbesorolásanemhangolhatóösszeteljesen.Példáulakereskedelemágazat
termelésioldalrólalegtöbbmegfontolásszerintaszolgáltatószektorrésze,mígazárakoldalárólelmondható,
hogya legtöbbtradednektekinthetőárucikketakereskedelemforgalmazza.Másfelől,például,azéttermi
szolgáltatásoknálfelhasználtélelmiszertazélelmiszeriparbandolgozzákfel,amitáltalábanatradedszektorba
sorolnak.Agyakorlatbantehátazárukésszolgáltatásokelőállításábanatradedésanontradedszektoregyüt-
tesenveszrészt,ezértszétválasztásukakétkategóriáravalamilyenmértékigmindenképpenönkényeslesz.
Végülazsemegyértelmű,hogyaszabályozottárakat–báráltalábanszolgáltatásokrólvanszó–figyelembe
kell-evenniaB-Shatásszámításánál,hiszenáruknemfeltétlenülazaktuáliskeresleti-kínálativiszonyokalapján 
határozódikmeg.
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4.1. A BALASSA-SAMUELSon hATáS BEcSLéSE

AB-Shatástarendelkezésreállóadatokon(EU-sországok,2001-2013)azalábbiakbanmiismegbecsültük.
AB-Shatásteljestényezőstermelékenység(TFP)különbözetreisfelírható,azonbanamunkatermelékenység
használataelőnyösebb,mivelazközvetlenülmegfigyelhető,mígaTFPcsakbecslésselállíthatóelő.AB-Shatás
formálisantehátakövetkező(Égert-Halpern-MacDonald,2006):

logPN − logPT = konstans+ logProdT − logProdN( ) ,
aholPNésPTanontradedéstradedárak(hazaivalutában),mígProdTésProdNatradedilletvenontraded
szektormunkatermelékenysége.

Afentiösszefüggéstrendszerintdifferenciábanírjákfel:

 ΔlogPN −ΔlogPT = ΔlogProdT −ΔlogProdN , (6)

aholaΔjelöliazelőzőidőszakhozviszonyítottváltozást.Alogaritmikusdifferenciapedigközelítőlegaszázalékos
változástmutatja,ígyabaloldalonanontraded-tradedinflációskülönbözet,ajobboldalonpedigatraded
szektornakanontradedszektorhozviszonyítottmunkatermelékenységnövekedésitöbbleteáll.Látható,hogy
aB-Shatáselméletilegaztjelenti,hogyatermelékenységikülönbözetugyanakkorainflációskülönbözetetokoz
akétszektorközött.Afentiekkövetkezménye,hogyaB-Shatásmiattiteljesinflációstöbbletakorábbanmár
bemutatott(5)kifejezés.

AkövetkezőkbenmegbecsüljükazEUtagországokadatainaB-S-hatást.Ehhezakövetkezőegyenletbőlindu-
lunkki:

 ΔlogPN −ΔlogPT =α +β ΔlogProdT −ΔlogProdN( )+ ε , (7)

amia(6)egyenletegybecsülhetőváltozata,aholnemélünkazzal–azelméletbőlkövetkező–feltevéssel,hogy
atermelékenységkülönbözetegyazegybenmegjelenikinflációskülönbözetként,hanemmegengedjükaz1-től
eltérőarányosságotis.Azelméletettermészetesenaztámasztjaalá,haabecsültbegyüttható1-hezközeli.

Abecsléshezszükségvanatradedésnontradedtermelékenységreésinflációra.Atradedtermelékenységet
afeldolgozóiparra,anontradedtermelékenységetakereskedelem,szállítás,szállás-vendéglátás,távközlés,
pénzügy,ingatlanésszakmaiszolgáltatásokágazatokraszámítottukki.Atradedinflációalattaziparcikkekinf-
lációját,anontradedinflációalattapiaciszolgáltatásokinflációjátértjük.AtermelékenységaNemzetiSzámlák
hozzáadottértékéslétszámadataiból,azinflációaHICPrészletesadataibólállössze.Azinflációsadatokkorri-
gálvavannakazáfakulcsváltozásaival.Atermelékenységnövekedésének,illetveazinflációnaka2001-2013-as
időszakraszámítottátlagáthasználtukabecsléshez.9

Azeredményszerintatermelékenységnövekedéskülönbözetésazinflációskülönbözetközöttiösszefüggés
gyenge,abecsültegyüttható0,3,ésstatisztikailagmarginálisanszignifikáns(3.táblázat,illetve4.ábra).Ha
aztamegszorításttesszük,hogykonstanstagnemszerepelhetazösszefüggésben(azaza=0),akkorabecsült
begyütthatóközellesz1-hez,dearegressziómagyarázóerejemégakorábbinálisgyengébblesz.Aszakiroda-
lombanszokásoseredményekkelösszhangbanúgytűniktehát,hogyaB-Shatásterősempirikusbizonyítékok
nemtámasztjákalá.Ugyanakkorláttuk,hogymeggyőzőalternatívelméleteinknincsenekafejlettségésarelatív
árszinterősösszefüggésénekmagyarázatára.Ígyazadatokkalkapcsolatos,korábbanmárkifejtettproblémák
okozhatják,hogyaB-Shatásranemsikerültközvetlenülerősempirikusbizonyítékottalálni.

9összehasonlíthatófogyasztóiár-indexadatokazáltalunkhasználttraded-nontradedbontásbancsak2001-tőlállnakrendelkezésrevalamennyiEU
országra.
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3. táblázat
BS hatás becslése konstans taggal és anélkül

függő változó: inflációs különbözet r négyzet: 0,16

Együttható Std.hiba

termelékenységnövekedésikülönbözet 0,302* 0,15

konstans 2,536 0,434

függő változó: inflációs különbözet r négyzet: 0,14

Együttható Std.hiba

termelékenységnövekedésikülönbözet 1,033*** 0,131

Megjegyzés: * jelöli a 10 százalékos, *** az 1 százalékos szinten szignifikáns együtthatókat

Atovábbiakbankövetveaszakirodalmat,az„accounting”módszeralapjánszámolunk,tehátazelméletiösz-
szefüggéstalapulvéveszámítjukkiaB-ShatástMagyarországraésarégiósországokra.

4.2. Az árSzInT FELzárKózáS dEKoMpozícIóJA

AB-Shatásszámításasorántehátafenti(5)képletbőlindulunkki.Anontradedsúlyszámszerűsítésénélkét
lehetőségetisfigyelembeveszünk:csakapiaciszolgáltatásoksúlyávalszámolunk(BSpszolgazábrán),illetve
aszabályozottáraksúlyátishozzáadjuk.Aszámítást1999-2013-asidőszakonésacsakválságigtartó1999-
2008-asidőszakoniselvégeztük(5.ábra).Látható,hogyareálfelértékelődéshezaB-Shatáskismértékben
járulthozzáarégiósországokban,kivéveSzlovákia,illetveaválságidőszakotistartalmazószámításttekintve,
Lengyelországesetétis.MagyarországonaB-Shatásjelentőségemindkétidőszakottekintvekicsivolt.Aztis
érdemesmegjegyezni,hogyaszabályozottárakfigyelembevételenélkülaBShatásszerepemindegyikország
esetébengyakorlatilagelhanyagolható.

Egymásikdekompozíciótiselvégeztünk:afejlettségváltozásánakhatásátkimutathatjukakorábbi,3.feje-
zetbenszereplőbecslésekalapján.Aztabecsléstvesszükalapul,amelyszerintarelatívfejlettséggelegyaz
egybennövekszikarelatívárszint.Ekkoraztláthatjuk(6.ábra),hogyannakellenére,hogyaB-Shatásmellett

4. ábra
A nontraded-traded inflációs különbözet a traded-nontraded termelékenységi különbözet függvényében
(2001-2013, éves átlagos százalékos növekedési különbözetek)
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kevésempirikusérvettaláltunk,agazdaságifelzárkózásnakösszességébenmégisérdemiszerepevanazárszint
felzárkózásban.Ezméginkábbigazaválságotistartalmazóidőszakátlagáttekintve,hiszenaválságelőttiszá-
mításnálazárszintfelzárkózásnemmagyarázottrészenagyobb.Ezarrautalhat,hogyaválságelőttarégióban
(kivéveRomániát)azegyensúlyinálnagyobbreálfelértékelődéstörtént.

A fenti eredmények szerint tehát a fejlettség-árszint kapcsolatot – bár az jelentősen hozzájárult a régiós országok 
reálfelzárkózásához – empirikusan kevéssé magyarázza a B-S hatás, amely a nontraded árak felzárkózására épít. 

Ugyanakkoraztisjeleztük,hogybáranontradedárakatafentivizsgálatbanaszolgáltatásokáraivalazono-
sítottuk,ezabesorolásnemmagátólértetődő, ígyazalábbiakbanmegvizsgáljuk,hogyafogyasztóikosár
dezaggregáltcsoportjainakáraihogyanalakultakafejlettEUországokhozképest.

5. ábra
A Balassa-Samuelson hatás szerepe az árszint felzárkózásban
(1999-2008, illetve 1999-2013, éves átlagos százalékos változás, EU15-höz viszonyítva)

–1 
0 
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 

CZ HU PL RO SK 

1999–2008 

Nem BS hatás
BS regulált
BS pszolg

BS hatás összesen
Összesen   

–1 
0 
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 

CZ HU PL RO SK 

1999–2013

Nem BS hatás
BS regulált
BS pszolg

BS hatás összesen
Összesen

Forrás: Eurostat, saját számítás

6. ábra
A gazdasági felzárkózás szerepe az árszint felzárkózásban
(1999-2008, illetve 1999-2013, éves átlagos százalékos változás, EU15-höz viszonyítva)
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5. A fogyasztói kosár egyes 
termékcsoportjainak árkonvergenciája

5.1. A FogyASzTóI KoSár 12 FőcSoporTJánAK rELATíV árSzInTJE

EbbenésakövetkezőalfejezetbenafogyasztóikosárCOICOPbesorolásszerinti12főcsoportjánakárfelzárkózá-
sátvizsgáljuk.Mielőttazárakésafejlettségkapcsolatátelemeznénk,tekintsünkráazegyestermékcsoportok
EU15-hözviszonyítottrelatívárszintjéreMagyarországon(7.ábra).Azábraarégiósmaximumésminimumér-
tékeketismutatja.Elsőészrevételünk,hogyalegtöbbtermékcsoporteseténamagyarárakarelatíveolcsóbbak
közétartoznak.Általábanpedigelmondható,hogyazinkábbtradedtermékekárszintjeközelebbvanafejlett
országokéhoz,mintanontraded-nekminősíthetőtermékeké.Ezarrautal,hogyvalamilyenszintenmégismű-
ködhetaBalassa-Samuelsonhatás,hiszenazelméletszerintafejlettségbelielmaradáspontazalacsonyabb
nontradedárakbantükröződik.Felhívjukafigyelmet,hogyezekközöttanemvásároltfogyasztásimputált
áraiisszerepelnek,ennekszerepévelrészletesenaz1.keretesírásbanfoglalkozunk.Érdemesmegjegyezni,
hogyaszállításcsoportaszállításiszolgáltatásmelletttartalmazzaazüzemanyagésagépjárműárindexeitis,
ígyjelentőstradedkomponensttartalmaz,mígatelekommunikációaszolgáltatásmellettkiterjedatelekom-
munikációseszközökreis.Ennekellenéreazt,hogyatelekommunikációdrágábbazEU15átlagánál,inkább
apiacszerkezetésaszabályozásikörnyezetmagyarázhatja.Eztazismutathatja,hogyennélatermékcsoportnál
arégiósországokárszintjelényegesennagyobbszóródástmutat,mintatöbbitermékre.

7. ábra
A fogyasztói kosár 12 főcsoportjának árszintje Magyarországon és a KKE régióban, 2013-ban
(piros kör: Magyarország, oszlop: régió maximuma és minimuma, EU15 százalékában)
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Forrás: Eurostat
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10 11

10AzEurostatadataiszerintMagyarországonazoktatás,egészségügy,művészet,szórakozáságazatokegyóráraesőmunkaköltségekörülbelül
negyede,aversenyszféramunkaköltségenagyjábólharmadavoltazEUátlagának2013-ban.

11Valószínűnektűnik,hogyetermékcsoportok–erősennontradedjellegükmiatt–mégpiaciárakmellettisalegalacsonyabbrelatívárszinttel
rendelkeznének.

Figyelemreméltó,hogymiközbenaggregáltszinten2013-banamagyarárszintazEU1551százalékánállt,afentebb
bemutatott12csoporttöbbségeennélmagasabb,mígazegészségügyésazoktatásfeltűnőenalacsonyrelatívárszint-
telrendelkezett.Miállhatejelenségmögött?

Erremagyarázatotadhat,hatudjuk,hogyafentiekbenazún.végsőegyénifogyasztásárszintjétbontottukfel,mert
csakerreállrendelkezésredezaggregáltstatisztika.Ezavásároltfogyasztásonkívültartalmazzaegyrésztasajáttulaj-
donúlakásokimputáltlakbérét,másrésztakormányzatáltalnyújtotttermészetbenijuttatásokat.

Azimputáltlakbérasajátlakásáltalnyújtottlakásszolgáltatásértékétmutatja.Alakásvásárlástafogyasztóikosárnem
tartalmazza,ugyanisnemvásárláskor„fogyasztjukel”alakást,hanemévekenkeresztülfolyamatosanazáltalanyúj-
tottszolgáltatást.Azimputáltlakbértkiterjedtbérlakáspiaceseténaténylegeslakbérekkel,ellenkezőesetbenegyéb
módszerekkel,példáulalakásokvásárlásiárávalvagyalakásfenntartáshozszükségesárukésszolgáltatásokárainak
segítségévelbecslik.

Atermészetbenijuttatásokazolyanoktatásiésegészségügyiszolgáltatások,amelyeketakormányzatnyújtaháztar-
tásoknak,ésárukatáltalábanazelőállításukhozszükségesköltségekből,főlegamunkabérbőlszámoljákkiastatiszti-
kában.

Azegészségügyésoktatásalacsonyrelatívárszintjetehátelsősorbananyugat-európaiországoknálérdembenalacso-
nyabbbérszínvonalatmutatja,ezenágazatokesetébenráadásularelatívbérszínvonalazátlagosértéknéliskisebb.10 
A többi termékcsoportban az árakat alapvetően a bérköltség, a termelékenység és a nemzetközi versenynek való
kitettséghatározzameg.Azáltalánosanalacsonyabbbérszínvonal–amelyfőlegazátlagosankisebbtermelékenység
következménye lehet – azon termékcsoportok áraiban kevésbé tükröződik, amelyek erőteljesebben részt vesznek
anemzetközikereskedelemben.Ezeknélugyanisahazaiárakanemzetköziáraktólkevésbészakadhatnakel.Atermék-
csoportoktöbbségelegalábbrészbenrésztveszanemzetközikereskedelemben,amiígyszűkítiazárkülönbségeket(pl.
annakellenére,hogyavendéglátásegyszolgáltatás,azidegenforgalomazáraknemzetközikiegyenlítődéseirányába
hat).Azoktatásésegészségügyesetébenezahatásértelemszerűennemjelentkezhet,amihozzájárulahhoz,hogyitt
alegnagyobbazárszintbenazelmaradásazEU15országokátlagától.11

AzimputáltlakbérfigyelembevételeszinténmérsékelhetiazaggregáltrelatívárszintetarégióbanésMagyarországon.
Ennekoka,hogyabecslésheztöbbnyirenontradedárakathasználnakfel,ígyazalacsonyabbhazaibérszínvonalhatá-
saerőteljesenérvényesülhetazárakban.

Létezik összehasonlítható árstatisztika a természetbeni juttatásokat nem tartalmazó fogyasztásra, amely azonban
nembonthatótovább.Ezaháztartásokfogyasztásikiadása,amelytovábbra is tartalmazzaugyanakkoraz imputált
lakbért.Ezutóbbiugyannemvásárolt fogyasztás,deennekfigyelembevételévelarelatívárszintasaját tulajdonú
lakáshozjutásországonkénteltérőköltségeittükrözheti.Érdemesaztismegjegyezni,hogyamagyarfogyasztóiársta-
tisztika2012-igtartalmaztaasajáttulajdonúlakásokimputáltlakbérétis.

A fentebbmártárgyaltokokmiattnemmeglepő,hogyaháztartásokfogyasztásikiadásánakEU15-hözviszonyított
relatívárszintjeaKKErégióbanáltalábannémilegmagasabb,mintatermészetbenijuttatásokatistartalmazó.Magyar-
országesetébenpéldáulezarelatívárszintazEU1556százalékánállt2013-ban,5százalékponttalmagasabban,mint
azoktatásiésegészségügyiszolgáltatásokimputáltértékétistartalmazórelatívárszint.

1. keretes írás
A nem vásárolt fogyasztás szerepe az összehasonlítható árszintek alakulásában



MAGYAR NEMZETI BANK

MNB-TANulMáNYoK 119. • 201524

Akorábbibecsléseketarelatívárszintésa fejlettségkapcsolatáraelvégezhetjükatermészetbeni juttatásokatnem
tartalmazó,háztartásokfogyasztásikiadásánalapulóösszehasonlíthatóárszintsegítségévelis.Azeredményeketnem
mutatjukberészletesen,csakakétféleképpenszámítottárszintkapcsolatátazEU-sországokraábrázolópontdiagra-
mot (8. ábra), valamint a régiós országok árfelzárkózását a fejlettség függvényében az 1999-2013-as időszakban 
(9.ábra).Látható,hogyakétféleképpenszámítottárszintközöttrendkívülerőslineárisösszefüggésvan,atermészetbeni  

8. ábra
A háztartások fogyasztási kiadásának árszintje a végső egyéni fogyasztás árszintjének függvényében, 2013-ban
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Forrás: Eurostat, saját számítás

9. ábra
A régiós országok árfelzárkózása a fejlettség függvényében, 1999-2013
(EU15=100, a háztartások fogyasztási kiadásának árszintje)
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Hasonlóan,minta3.fejezetben,ittisazárszínvonalésafejlettségközöttikapcsolatravagyunkkíváncsiak,de
eztdezaggregáltan,afogyasztóiárak12főcsoportjáravizsgáljukmegakövetkezőrészben.

5.2. árSzInT éS FEJLETTSég KApcSoLATánAK BEcSLéSE A FogyASzTóI árAK 
12 FőcSoporTJárA

Akövetkezőkbenhasonlóegyenleteketbecsülünk,minta3.1alfejezetben,tehátazadatokidőéskereszt-
metszetidimenziójátisfelhasználópanelregresszióselemzéstvégzünk.Annyiakülönbség,hogyazadatok
dezaggregáltabbak,hiszenakorábbivizsgálatbanazaggregáltárszintfelzárkózásátvizsgáltuk,ittviszontarra
keressükaválaszt,hogyazországokfejlettségehogyanbefolyásoljaazegyestermékcsoportokösszehasonlítható
árait.Amegközelítéshasonló,mintPellényi(2014),ottazonbantovábbikontrollokszerepelnekazegyenle-
tekben,amelyeketazonbanmegítélésünkszerintazországfixhatásoknagyrésztmagyaráznak,ígypéldáulaz
országoknyitottságaamintaidőszakalattidőbencsakcsekélymértékbenváltozhatott.Másikeltérésazidézett
tanulmányhozképest,hogyalábbibecsléseinkhezaválságotistartalmazóidőszakadataitisfelhasználtuk.

Abecsülendőegyenletekakövetkezők:

 log priceijt( )= β j log gdpit( )+ν j +δ t +uijt  (8)

 log priceijt( )= β j log gdpit( )+ν j +δ t +λi +uijt  (9)

 log priceijt( )= β j log gdpit( )+ν j +κ jt +λi +uijt  (10)

 log priceijt( )= β j log gdpit( )+ν j +κ jt +γ ij +uijt  (11)

aholi,jéstjelöliazország,termékésidődimenziót,ν,δ,λatermék,évilletveországfixhatás,mígκ,γater-
mék-évésország-termékfixhatások.βkülönbözhettermékenként,agdpviszontcsakország-évdimenzióban
változik.Azegyesegyenletekabbankülönböznek,hogymilyenfixhatásokrakontrollálunk.Azutolsóegyenlet
szétesiktermékenként,azazekvivalensazzal,hogyhamindentermékrekülönbecsülnénkegyévésországfix
hatássalellátottmodellt.A4.táblázatmutatjaaβbecsléseitazegyesspecifikációkban.Ezeksúlyozottátlaga
egyébkéntazaggregáltbecslésekkellényegébenmegegyezik(0,5-höz,illetve1-hezközelesik).

juttatásokelhagyásacsakkismértékbenbefolyásoljaarelatívárszinteket.Akeresztmetszetiéspaneladatokonvégzett
becslések ismegerősítikakorábbieredményeket,melyekszerinta relatívárszintés fejlettségközöttiösszefüggést
mutatóegyüttható0,5és1közöttlehet.Arégiósországokárfelzárkózásánakdinamikájaisteljesenhasonló,lényegé-
bencsakfelfelétolódottakorábbi2.ábra.

Avégsőegyénifogyasztásrelatívárátbontottukfelafentiekbenarendelkezésreállóstatisztikákalapjána12főcso-
portra. Itt tehátazoktatásésegészségügynemcsakvásároltszolgáltatásokat tartalmaz (pl.nyelvtanfolyam, illetve
gyógyszer),hanemazállamáltal térítésmentesennyújtott szolgáltatásokat is. Ezen csoportokárfelzárkózása tehát
részbenazoktatásbanésegészségügyben foglalkoztatottakbéreinek felzárkózásánmúlik.Végülaz imputált lakbér
alakhatásköltségeiközöttszerepel,ennekfelzárkózásaazonbanténylegesárfelzárkózáshozköthető,mivelértékének
becsléséhezalegtöbbországbanmegfigyeltárakathasználnak.

összességébenaztmondhatjuk,hogyatermészetbenijuttatásokfigyelembevételenemváltoztatjamegérdembenaz
árfelzárkózásrólalkotottképünket,arészletesbontásnálazonbanazoktatásésegészségügycsoportokrelatívárszint-
jénekértelmezésekorazelőállításukhozhasználtmódszerismereteiselengedhetetlen
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4. táblázat
A fogyasztói kosár főcsoport szintű árainak érzékenysége a fejlettségre
(becsült β együtthatók)

(8) (9) (10) (11)

Élelmiszer 0,567 0,236 0,232 0,408

Alkohol,dohány 0,728 0,398 0,399 0,563

Ruházat 0,330 –0,001§ –0,014§ 0,642

Lakhatás 1,150 0,819 0,823 0,703

Házt.berendezés 0,522 0,192 0,190 0,309

Egészségügy 1,299 0,969 0,971 0,554

Szállítás 0,538 0,208 0,206 0,391

Telekomm. 0,156 –0,174 –0,167 –0,273

Szórakozás 0,736 0,406 0,408 0,379

Oktatás 1,733 1,403 1,412 0,790

Vendéglátás 0,776 0,446 0,446 0,368

Egyéb 0,951 0,621 0,615 0,686

Súlyozott átlag 0,887 0,557 0,557 0,523

Megjegyzés: mindegyik együttható 1 százalékos szinten szignifikáns, kivéve a § jellel jelölt esetekben.

A10.ábraa4.táblázatotösszegezveazegyesfőcsoportokramutatjaazt,hogy1százalékosfejlettségváltozás
hányszázalékkalemeliazadottcsoportárszintjét;akülönbözőmódszerekkelkapottbecslésértékekminimuma
ésmaximumaáltalmeghatározotttartománytábrázoltuk.

Látszik,hogyazárszintérzékenységeafejlettségremeglehetősenkülönböziktermékcsoportonként.Amagya-
rázatazlehet,hogyazegyestermékcsoportokkülönbözőmértékbentekinthetőeknontraded-nek,ésaBalassa-
Samuelsonhatáslogikájaalapjánazinkábbnontraded-nektekinthetőtermékcsoportokáraiérzékenyebbek
afejlettségre.Valóban,havégignézzükabecslésieredményeket,akkoraztláthatjuk,hogyaszolgáltatások
inkábbazábrabaloldalán,nagyobbbecsültegyütthatóvaltalálhatóak,mígajobboldaloninkábbaziparcikk
jellegűtermékekhelyezkednekel.Ígyazoktatás,azegészségügy,illetvealakhatásárszintjenőlegjobbanafej-

10. ábra
A fogyasztói kosár főcsoport szintű árainak érzékenysége a fejlettségre
(becsült együtthatók minimum és maximum értékei)*
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Forrás: Eurostat, saját számítás
*Az együtthatók értékei azt mutatják, hogy 1 százalékos fejlettség növekedés hány százalékkal emeli az adott csoport relatív árszintjét
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lettségemelkedésével,ésezekatermékcsoportokelégegyértelműenanontradedkörbetartoznak,jóllehetaz
országokegyjelentősrészébenezekrészbenhatóságiszabályozásaláesnek.12Ezzelszembenalegkisebbbecsült
együtthatókközötttalálhatóaruházkodás,háztartásiberendezés,élelmiszercikkek.Azélelmiszerkivételével
ezeketegyértelműentradednekszoktákbesorolni,mígazélelmiszereketisrészbentradedterméknekszokták
tekinteni.Aszállítástermékcsoportban,ahogymáremlítettük,szerepelnekazüzemanyagokésajárművek
is,ezutóbbinagysúlyú tradedtermék,azüzemanyagoknálpedig–ahogyegykésőbbialfejezetben látni
fogjuk,–azárfelzárkózástinkábbazadótartalomésnemafejlettségváltozásaokozza.Asorbólezesetbenis
meglehetősenkilógatelekommunikáció,mégakkoris,hatudjuk,hogyidetartoznakatraded-nekminősülő
telekommunikációseszközökis.Arégiósországokbanatelekommunikációrelatívárszintjénekalakulásátmeg-
vizsgálva(ld.Függelék)aztlátjuk,hogyarégiósországokegyrészefolyamatosdrágulástkövetőenmárazEU15
átlagafölötttartózkodik,mígLengyelországbanésRomániábana2000-esévekelejeótacsökkentekazárak,
ésjelenleglényegesenelmaradnakazEU15szintjétől.Ezazországokközöttidivergenciaegyrésztmagyarázza
anullaközelibecsültegyütthatót,másrésztarrautal,hogyazeltérőpiacszerkezetekésszabályozásikörnyezet
alapvetőenbefolyásoljaazárakalakulását.

A dezaggregált vizsgálatok tehát rávilágítanak, hogy a B-S hatás – bár nem teljesen elméleti formájában, de 
– szerepet játszhat az árfelzárkózásban, amennyiben figyelembe vesszük, hogy az egyes termékek nem tisztán 
sorolhatók be a traded és nontraded kategóriába.

5.3. SzABáLyozoTT árAK

Ebbenésakövetkezőalfejezetbenazoknakazáraknakafelzárkózásátvizsgáljuk,amelyekreazállamnaknagy
befolyásavan,ígyaszabályozottárakatésajövedékiadóvalterhelttermékekárait.

Aszabályozottárakelemzésétkülönösenindokolja,hogynagysúlyútermékkörrőlvanszó,Magyarországon
példáulafogyasztóikosármintegy20százalékátezadja.Általábanjellemzőarégiósországokban,hogyma-
gasabbasúlya,mintafejlettebbországokban.Speciálistermékkörrőlvanszó,mivelazárai–definíciószerint
–nemazaktuáliskeresleti-kínálativiszonyoknakmegfelelőenalakulnakki,hanemaszabályozóhatóságdön-
tésénekeredményeképp.Eztáltalábanazindokolja,hogyún.természetesmonopóliumoknaktekinthetőek,
azaztermészetüknélfogvapiacukonnemlehetségesvagycsakkorlátozottanvalósíthatómegvalódiverseny.
Azárszabályozáskeretrendszerénekkialakításasorántársadalompolitikaiésköltségszempontokisérvényesül-
hetnek.Aszabályozóhatóságokköltségkéntazadottszabályozottszolgáltatás,esetlegárucikkelőállításához
felhasználtnyersanyagokárait,abérekalakulását,valamintatőkeköltségetisfigyelembevehetik.Abérek
emelkedésetehátaBalassa-Samuelsonhatáslogikájaalapján–amennyibenatermelékenységjavulásaelma-
radtőle–idővelazárakbanislecsapódhat.Ezutóbbicsatornátjelenítettükmegkorábban,amikoraB-Shatás
számításánakegyikverziójábanaszabályozottáraksúlyátisfigyelembevettükanontradedsúlyban.

Aszabályozottárakfelzárkózásátaközép-keleteurópairégióbanafejlettségtőlfüggetlentényezőkisbefolyá-
solták.Afelzárkózáskoraiszakaszábananyomottáraktólolyanszintekrekellettfelzárkózni,amelyekjobban
összhangbanvannakaköltségekkel.EbbenMagyarországonaszabályozottenergiaártámogatásánakfokoza-
toscsökkentéseméga2000-esévekbenisszerepetjátszott.Arendszerváltozásokatkövetőenaköltségekis
emelkedtek,amihezazáraknakfelkellettzárkózni,mivelegyesnyersanyagokhozarégiószocialistarezsimjei
avilágpiacinálkedvezőbbáronjutottakhozzá.Későbbaközműveknéljelentősfejlesztésektörténtek,amelyek
költségeiszinténhozzájárulhattakazárszintemelkedéséhez.13Továbbáazáremelkedésekhezaszabályozási
környezetishozzájárulhatott.PéldáulÉgert(2011)szerintazújEUtagországokbanalkalmazottköltségalapú
szabályozásnemösztönöztekellőképpenaköltséghatékonyságot.

összefoglalvaafentieket,aszabályozottárakfelzárkózásábanaköltségekalakulásamellettaszabályozási
környezetisszerepetjátszhatott.

12Valamintaztisfigyelembekellvenni,hogyezektartalmaznaknemvásároltfogyasztástis(ld.1.keretesírás).
13AberuházásokegyrészeEU-spénzekbőltörtént,amelyekesetébenelőírás,hogyazárakbanfigyelembekellvenniaberuházásmegtérülését.
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VizsgáljukmostmegEU-sösszehasonlításbanaszabályozottárakösszehasonlíthatóárszintjeésafejlettségkö-
zöttiösszefüggést.14Hasonlóanerősösszefüggéstláthatunkaszabályozottárakésafejlettségközött(11.ábra),
mintamitateljesfogyasztóikosárnálmárláttunk,sőtazegyütthatóittszignifikánsannagyobb1-nél(2013-ban).
Többévadatátisfelhasználva,akülönfélemódszerekkelbecsültegyüttható0,6és1,4közötthelyezkedikel.

Aszabályozottárakidőbelialakulásátmegvizsgáltukarégiósországokra,ateljeskörtéskülöncsakaháztartási
energiaáránakalakulásáttekintve(12.ábra).Mindkétábraaztmutatja,hogya’90-esévekvégénjelentős
elmaradásvoltazEU15országainakárszintjéhezképest,aválságigpedigérdemifelzárkózástörtént.2008-ban
ateljesszabályozottkörttekintveazEU1550százalékánvoltalegtöbbország(Csehország60százalékfölött)
az1999-es20és35százalékközöttiértékhezképest.Aháztartásienergiaesetébennagyobbaszóródás,az
1999-es20és60százalékközöttiszintről2008-ra60és100százalékközékerültazárszint.2008utánmegtört
aszabályozottáraknövekedése,egyrésztanominálisleértékelődéskövetkeztében,másrészthazaivalutában
számolvaisárcsökkentésektörténtektöbbországban,aháztartásienergiaesetébenlegnagyobbmértékben
Magyarországon.

14Anemzetköziadatokrendelkezésreállócsoportbontásaibólazösszehasonlíthatószabályozottárakatalakhatásiköltségek,szállításiszolgáltatás
ésazegészségügyiköltségekösszevonásávalközelítettük.Ezzelaszabályozottáraknagyrészétlefedtük,ígyaháztartásienergiát,akommuná-
lisszolgáltatásokat,aközösségiközlekedéstésagyógyszerárakat.Érdemesugyanakkormegjegyezni,hogypontosannemtudjukkiszámítani
aténylegesenszabályozottárakkörét.Enneklegfontosabboka,hogyafentimódonfigyelembevettárakegyrészenemszabályozott, ígyaz
egészségügytermészetbenijuttatásokatistartalmaz,alakhatásnakpedigrészeazimputáltlakbéris.

11. ábra
Szabályozott árak szintje a fejlettség függvényében, 2013-ban
(EU15 százalékában)
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Megjegyzés: EU28 országok Luxemburg nélkül
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15

15Ittismegjegyezzük,hogyazegészségügyiszolgáltatásokatermészetbenijuttatásokatistartalmazzák.

12. ábra
A szabályozott árak szintjének alakulása a régióban
(teljes kör és csak háztartási energia, EU15 százalékában)
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Forrás: Eurostat, saját számítás

A szabályozott árak EU15-höz viszonyított relatív árszintje 1999 és 2008 között több mint másfélszeresére nőtt
Magyarországon(12.ábrabalpanel).2003és2007közöttarelatívárszintfolyamatosanalegmagasabbvoltarégió-
ban,ésértékeközel10százalékponttalnövekedettezenidőszakalatt,miközbenrelatívfejlettségünkstagnált.Arela-
tívárszintcsökkenésecsakaválságkitörésétkövetőenkezdődöttmeg.Anominálisárfolyamleértékelődésénekés
aforintbankifejezettszabályozottárakcsökkentésénekegyütteshatásakéntarelatívárszint2013-banvisszatértatíz
évvelkorábbiértékére.

A szabályozott árakat a fentiekben a lakhatási költségek, az egészségügyi árak és a szállítási szolgáltatás árainak
fogyasztássalsúlyozottátlagávalközelítettük(13.ábra).Azegészségügyiárakrészbenaszabályozottgyógyszerárak,
aszállításiszolgáltatáspedigaszabályozotthelyiéstávolságiközlekedésárainakalakulásátmutathatják.15Megállapít-
hatjuk,hogya2003-2007-esidőszakbanamagyarszabályozottárakrégiósösszehasonlításbanmagasrelatívszintjéért
főlegazegészségügyiárakilletvekisebbrészbenaszállításiszolgáltatásiárakvoltakfelelősek.2008utánazegészség-
ügyiárakrelatívszintjegyorscsökkenésnekindult,majdstagnált,ezutóbbibanagyógyszerárazásban2011-tőlbeve-
zetettvaklicitrendszernekisszerepelehetett.Ígyatermékcsoportrelatívára2013-banmárazegyiklegalacsonyabb-
nakszámítottarégióban.Ezzelszembenaszállításiszolgáltatásrelatívára2008-tólfolyamatosanalegmagasabbvagy
alegmagasabbakközétartozikarégióban.

A lakhatásköltségeinbelülaháztartásienergia (áram,gáz, távhő)relatívára2013-atmegelőzőenarégiósmezőny
közepénhelyezkedettel(12.ábrajobbpanel).Jelentősemelkedés2007-benkövetkezettbe,részbenalakosságiener-
giaártámogatáscsökkentésénekhatására.Érdemirelatívár-csökkenés2013-banfigyelhetőmeg,főkéntakormányzat
hatóságienergiaár-csökkentésilépéseinekkövetkeztében.EzzelazEU15-hözképestarelatívárszinta2007-esáreme-
léstmegelőzőszintekrekerültvissza.

2. keretes írás
A magyar szabályozott árak alakulása az 1999-2013 időszakban
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Aháztartásienergiánbelülkülönisvizsgálhatóagázésáramáránakalakulása(14.ábra).Azeuróbankifejezettadatok
szerintagázésáramárakjelentősenalacsonyabbakvoltakNémetországhozképesta’90-esévekelején.Anémetárak
amagyaráraknakmintegy3-4-szereséttettékki.Agázesetébena2007-esmagyaráremelésszűkítetteakülönbséget,
ésezzelegyidejűlegazárakarégiósszintrenőttek.2010-reanémetésEUátlagosszintetiselértékamagyarárak,ami
elsősorbanannaktulajdonítható,hogya2009-esolajárcsökkenéshatásaamagyarárakbannem,míganemzetközi
árakban jelentkezett. A 2010-et követő árcsökkentések 2014 első félévére az euróban kifejezettmagyar lakossági
gázárakatEurópábanazegyiklegolcsóbbátették.AzáramesetébenNémetországazEUegyiklegdrágábbállama,így
azonazidőszakon,aholrendelkezésreállnakadatok,hasznosabbazEUátlaghoztörténőviszonyítás.Azáramesetében
amagyarárak2007-igarégiósországokkalegyüttmozogtak,eztkövetőenazEUátlagosszintjérenőttek,amiarégió
egyiklegmagasabbárátjelentette.Azárcsökkentésekután2014-reazáramesetébenisEurópaegyiklegalacsonyabb
euróbankifejezettárszintjétértükel.

13. ábra
relatív árszintek alakulása a régióban 
(EU15=100)
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Aszabályozottárakaktuálisszintjéttekintve,ésfigyelembevéveafejlettségésazárszintközöttifentiösz-
szefüggést,atovábbigazdaságifelzárkózássalpárhuzamosanaszabályozottárakisközeledhetnekazEU15
átlagosszintjéhez.Afentibecslések(0,6-1,4-esegyütthatóaszabályozottárakszintjeésafejlettségközötti
kapcsolatra)alapjánkészíthetünkegykivetítéstaszabályozottárakfelzárkózására.Ehheztételezzükfel,hogy
évente1százalékreálgazdaságifelzárkózástörténikazeurozónáhozképest.Figyelembevéve,hogyazeurozóna
szabályozottárainakinflációjaátlag3százalékvolt2002óta,amúltbelitrendekmeghosszabbításávalezhosz-
szabbtávon3,6-4,4százalékosszabályozottárinflációtindokol,amennyibenanominálisárfolyamváltozatlan.
Ezaztisjelenti,hogy–felhasználva,hogyaszabályozottáraksúlya20százalék–önmagábanaszabályozott
árakfelzárkózásaateljesinflációt0,1-0,3százalékponttalemelheti,ahhozképest,minthaarelatívárszintjük
változatlanmaradna.Érdemeshangsúlyozni,hogyafentihatásmegjelenéseszabályozóidöntésfüggvénye.

5.4. JöVEdéKI Adó KöTELES TErMéKEK

Ezutántérjünkátajövedékiadóvalterhelttermékek,úgymintadohányésazalkoholtermékek,valamintaz
üzemanyagokárfelzárkózásánakvizsgálatára!Ajövedékiadóravonatkozóuniósszabályokattekintveadohány
esetébenkisebbelmaradásunkvan,aholazelvártszintelérésére2018-igderogációnkvan.Ezazonbancsak
néhányszázalékosáremelkedésseljárhat.Magyarországonegyébkéntsemadohánynál,semazalkoholnál
a2000-esévekközepeótaárkonvergenciárólnembeszélhetünk,mindkéttermékesetében2013-banaré-
gióbanalegolcsóbbakközétartoztunk.Adohányáránaknagyobbrészétmármostazadótesziki,itttehát
továbbiárfelzárkózástazadótételekemeléseokozhatna,ennekhiányábanarelatíváremelkedésenemtűnik
valószínűnek.Azalkoholáránakkisebbrészeadó,ésszintjemármostközelvan(kb.80százaléka)azEU15ár-
szintjéhez.Továbbiárfelzárkózásraitttehátmárnincsolyannagytér.Abenzinésadízelüzemanyagokesetében
azadatokforrásakülönbözikazelőzőektől(aVilágbankadataithasználtuk),azelérhetőadatokmiattNémet-
országhozviszonyítunk.Mindabenzin,mindadízelesetébengyakorlatilaganémetszintenvagyunkmár,és
ezgyakorlatilagazegészrégiórólelmondható.Továbbiárfelzárkózásraazüzemanyagoknáltehátmárnemkell 
számítani.

14. ábra
Lakossági energiaárak
(közepes fogyasztási kategória, éves átlagok)
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*A 2014-es érték az I. félévre vonatkozik



MAGYAR NEMZETI BANK

MNB-TANulMáNYoK 119. • 201532

Összefoglalva a fentieket, a szabályozott áraknál a reálgazdasági felzárkózással párhuzamosan emelkedhet 
a relatív árszint, és ezt a tényt a korábbi B-S hatás számításánál figyelembe is vettük. A jövedéki adó által érin-
tett termékek esetében úgy tűnik, hogy további felzárkózásra nem kell számítani, erre az adótételek jelentős 
emelése adna csak okot, nemzetközi kötelezettségünk azonban nincs rá.

15. ábra
A dohány és az alkohol árszintjének alakulása a régióban
(EU15 százalékában)
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16. ábra
A benzin és a dízel árszintjének alakulása a régióban
(Németország százalékában)
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6. Következtetések

Afejlettségésarelatívárszintközötterőskorrelációtapasztalható.EztszokásaBalassa-Samuelsonhatással
indokolni.ABalassa-Samuelsonhatásaggregáltszintenugyanakkorkevéssémagyaráztaareálfelértékelődést
avizsgáltországokésidőszakesetében,dezaggregáltszintenazonbanközvetettbizonyítékokahatásmecha-
nizmusérvényesüléséreutalnak.Magyarországonazárakfelzárkózásaamúltbanszinteazösszestermékcso-
portnálmegfigyelhetővolt,és leginkábbanemzetközikereskedelembekevésbékerülőszolgáltatásokárai
növekedtek.Afentiekalapjánvalószínűsíthető,hogyaBalassa-Samuelsonhatásbecslésétjelentősentorzítja,
hogyatermékekésszektoroktraded-nontradedkategóriábasorolásanehézségekbeütközik.

Aválságkirobbanásaazárfelzárkózástazegészrégióbanvisszavetette,majdarákövetkezőévekbenstagnálást
hozott.Ennekokaiareálfelzárkózáslelassulásamellettaleértékelődőnominálisárfolyamoklehetnek.

Amagyarésazeurozónapotenciálisnövekedésreadottelőrejelzésekalapján,hosszabbtávonnövekedési
többletünkéventekb.1százaléklehet(ld.MNB,2014),amelyabecsléseinkalapjánévi0,5-1százalékosárfel-
zárkózássaljárhategyütt.Eztaszámításttöbbbizonytalanságisövezi.Lassabbárkonvergenciaadódikpéldául,
hogyhaaszabályozottáraktartósanvisszafogottabbanalakulnak–afogyasztóikosártöbbitermékéhezviszo-
nyítva–,mintamúltbeliátlag.Haajövőbenaszabályozottárakrelatívszintjenememelkedik,akkorbecslése-
inkszerintezarelatívárszint0,1-0,3százalékponttalkisebbemelkedésétindokolja.Továbbibizonytalanságot
jelentanövekedésitöbbletünkretett1százalékosfeltevésünk.Gyorsabbreálgazdaságifelzárkózáseseténaz
árkonvergenciaütemeisnagyobblehet.
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Függelék: A 12 főcsoport árfelzárkózása 
a régióban – EU15 százalékában
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