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Kivonat

Tanulmányunkbanazazonnalifizetésirendszermagyarországibevezetésénekrendszerszintűforintlikviditásra
gyakorolthatásátelemeztüknagymennyiségűadatfelhasználásávaléshosszúidősoron,egyáltalunkfelépített
fizetésirendszer-szimulátorsegítségével.Azelemzésünksoránakétfőelméletiműködésimodelltvizsgáltuk
meg:azazonnalikiegyenlítéstjegybankpénzben,valamintazazonnalielszámolással,deelőfinanszírozottciklikus
kiegyenlítésselműködőrendszert.Mindkétmodellesetébenkülönvizsgáltukazalacsonyésmagastranzakciós
értékhatáralkalmazásánakhatását.Atanulmánybanháromolyanköltségelemetkülönböztettünkmeg,ame-
lyekmegjelennekazazonnalifizetésirendszerműködésesorán.Elsőkéntanagyösszegűfizetésirendszerben
kialakulóteljesítésisorokatvizsgáltuk,ésszámszerűsítettükazoknakasoroknakalebontásiköltségét,amelyek
veszélyeztetnékatranzakciókazonnaliteljesülését.Másodiklépésbenazelőfinanszírozottmodelllikviditás-
igényétszámszerűsítettükkülönbözőbiztonságiésprudenciálismegfontolásokalapján.Ezutánmegvizsgáltuk,
hogyarendszerstabilitásátmilyenmértékbenzavarnákmegazegyesműködésimodellek.Azeredményeink
alapjánasorbanállásiköltségekelhanyagolhatók,mivelakisösszegűpénzforgalomalacsonyrészéttesziki
ajegybankiszámlákközöttzajlópénzforgalomnak,ígyazazonnalifizetésirendszerműködésenemeredményez-
netöbbletsorokat.Azelőfinanszírozásviszontmagasfedezetbiztonságiszintésmagasértékhatárválasztása
eseténjelentősrészbenvonhatellikviditástaszereplőktől,azonbanaszezonálisingadozásokkiszűrésével
ésafedezetbiztonságiszinthelyesmegválasztásávalezahatásérdembencsökkenthető.Azelemzésünkben
rámutattunkarra,hogyazelőfinanszírozásnagyobbmértékbenérintiakisebbügyfélszámúintézményeket,
amelyekforgalmavolatilisebb,ígyarányaibannagyobbfedezetetkellképezniük.

Kulcsszavak: azonnalifizetés,likviditásmenedzsment,RTGS
Journal of Economic Literature (JEL) kódok: C53,G17,G29
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1. Bevezetés

Apénzforgalomtechnikailehetőségeinekszélesedéséveleurópaiszintenegyretöbbszolgáltató–jegybankvagy
piaciszereplő–tettelehetővéazonnalifizetésiműveletekelszámolását.Felismerveegyilyentípusúfejlesztés
előnyeit,aMagyarNemzetiBankban(MNB)ismegkezdődöttazazonnalifizetésekbevezetéséhezelvégzendő
feladatokfelméréseéselemzése.JelentanulmányunkbanezenelemzőimunkarészekéntegyMagyarországon
bevezetendőazonnalifizetésirendszerlikviditáskezelésivetületeitvizsgáljuk,számszerűsítveapotenciálismeg-
valósításimodelleklikviditásigényétésalikviditáselméletiköltségeit.Amagyarpénzforgalomközpontielemei
azMNBáltalüzemeltetettValósIdejűBruttóElszámolásiRendszer(VIBER),melybenajegybankáltalvezetett
számlákközötttörténikabankközikiegyenlítés;aGIROZrt.általüzemeltetettBankköziKlíringRendszer(BKR),
melyelszámolóházkéntműködveakisértékűtranzakciókciklikusfeldolgozásáértésVIBER-kiegyenlítésbetör-
ténőtovábbításáértfelel;valamintaKELERCsoportáltalüzemeltetettértékpapír-elszámolásiéskiegyenlítési
rendszer.Mindhárominfrastruktúraszerepetjátszikazazonnalifizetésirendszerlikviditásimodelljénekkiala-
kításasorán,hiszenkiegyenlítési,elszámolásiésértéktárifunkciójukbóladódóanaforintlikviditáskezelésének
alapvetőhelyszíneikéntszolgálnak.

AkisértékűtranzakcióknapközbenielszámolásáértfelelősBKRjelenlegciklusos,utólagoselszámolásiéski-
egyenlítésilogikamenténműködik.Annakellenére,hogy2015-benarendszernapközbenielszámolásiciklu-
sainakszámanapitízrenőtt,ajelenlegikeretekközöttvalósidejűátutalásracsakaVIBERnyújtlehetőséget.
Ezviszontalakosságésvállalatokszámáracsakkorlátozottan,ésjellemzőencsakjelentőskereskedelmibanki
díjmellettérhetőel.EmiattazMNBapiaciszereplőkbevonásávalprojektetindítottaközpontiinfrastruktúra
hosszútávúfejlesztésére,amelynekcéljaazazonnalifizetésbevezetéseMagyarországon.Atanulmányunk-
banaztakérdéstvizsgáljuk,hogyakisértékűpénzforgalomátterelődésea jelenleginapközbeniciklusos
elszámolásirendrőlegyazonnali,egyedielszámolástalkalmazórendszerremilyenhatássallenneaközvetlen
rendszertagok,jellemzőenkereskedelmibankoklikviditáskezelésére.Atanulmányunkbankülönmegvizsgáljuk
kétolyankiegyenlítésimodellműködésielvétéshatását,amelyekeltérőmódonésmértékbenkényszeríte-
nékaközvetlenrendszertagokat likviditáskezelésükmegváltoztatására.Acélunkarelevánsköltségelemek
számszerűsítése,nemfeltétlenülapontosértékekkiszámításával,hanemalsóésfelsőbecslésmegadásával.
Leszögezzük,hogyalikviditáskezeléscsakegyazokközülatényezőkközül,melyekbefolyásoljákazazonnali
fizetésirendszerkialakításávalkapcsolatosdöntéseket.Ezzelegyütttanulmányunkbancsakerreakérdéskörre
összpontosítunk,azegyébmérlegelendőpontokat,ígypéldáulabankműveletiésinformatikaifolyamatokra
gyakorolthatásokatnemvizsgáljuk.

Akutatásunkbananagyértékűfizetésirendszereklikviditásielemzéséhezkidolgozottszimulációsmódszere-
ketalkalmazzukaretailrendszerVIBER-regyakorolthatásánakvizsgálatához.KimmoésSoramäki[1998]100
napbankközitételeinalapulószimulációvalmegmutatta,hogyakésleltetettkiegyenlítésciklushosszahogyan
befolyásoljaanapközbenibankilikviditásiigényt.Elemzésükbenarrajutottak,hogyanapvégielszámolástól
avalósidejű,sorbanállásnélkülikiegyenlítésfeléelmozdulvaarendszerlikviditásigényejelentősenmegnő,
növekvőhozadékkal.AzeredményeiketmegerősítettékLeinonenésSoramäki(1999)ésHellqvistésLaine
(2012)finnadatokon,Arjani(2006,2007)akanadaibankközitér,valamintOleschakésNellen(2013)asvájci
SICműködésételemezve.Akutatásunkbankismértékbeneltérünkaszakirodalombanhasználtmódszertantól
(Denbeeetal.[2015])éselemzésünkbenelsősorbanazazonnaliretailfizetésekmegvalósíthatóságaoldaláról
közelítjükmegakérdést.Ilyenmegközelítésbenmégnemvizsgáltákaretailazonnalirendszereklikviditásigényét.
Érdemesmégmegemlíteni,hogyChristensenetal.(2013),Korsbyetal.(2012)valamintAndersenésGladov
(2015)adánnapközbenivalamintazazonnaliátutalásirendszerbevezetésénekhatásaitelemezte,azonban
elsősorbannemlikviditásiszempontból.
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Atanulmánymásodikfejezetébenrövidenbemutatjukazazonnalifizetésirendszeráltalunkvizsgáltkiegyenlí-
tésiéslikviditáskezelésimodelljeit,aharmadikrészbenpedigazelemzésünkbenhasználtmódszertanra,illetve
afelhasználtadatforrásokratérünkki.Eztkövetőenháromolyanlikviditásiköltségtényezőtmutatunkbe,melye-
ketazazonnalifizetésirendszerekkapcsánrelevánsnaktekintünk:anegyedikrészavalósidejűbruttófizetési
rendszerbenfennálló,azazonnalifizetésirendszerműködésétgátlóteljesítésisoroklebontásáhozszükséges
pótlólagoslikviditáskamatköltségétszámszerűsíti;azötödikfejezetazelőfinanszírozássalműködőmodellek
esetébenazelőfinanszírozássoránelkülönítésrekerülőbankipénzállománypótlásánakkamatköltségétírjale;
ahatodikfejezetpedigaztvizsgálja,hogyamagyarvalósidejűbruttófizetésirendszerrendszerszintűlikvidi-
tásaazelemzésiidőtávonelegendőlettvolna-eazegyesmodellekműködtetéséhez,ésamennyibennem,úgy
szükségszerűmegnövelésemilyenkamatköltségmellettlettvolnalehetséges.Ahetedikfejezettanulmányunk
konklúzióittartalmazza.
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2. Elméleti modellek

Anemzetközigyakorlattöbbfélemegoldástalkalmazazonnalifizetésirendszerműködtetésére.Akétlegrele-
vánsabbmegoldásazelőfinanszírozottazonnalielszámolású,dekésleltetettkiegyenlítésű,illetveazazonnali
kiegyenlítésűmodell(DutchPaymentsAssociation[2016]),(Boltetal.[2014])és(Gajoetal.[2015]).Azazonnali
kiegyenlítésűmodellbenazelszámolás,akiegyenlítésésatranzakcióösszegénekjóváírásaazonnalmegtörténik,
legtöbbszörjegybankpénzben,ritkábbankereskedelmibankipénzben.Akésleltetettkiegyenlítésűmodellben
ezzelszembenaközvetlenrendszertagokegykülönszámlánvezetikapozícióikat,éshabárazügyfelekszámára
beérkezőösszegeketazonnalelérhetővéteszik,akiegyenlítéscsakkésőbbtörténikmegjegybankpénzben.
Ennélamodellnélakiegyenlítéstmegelőzőjóváírástbiztosítógaranciatekintetébenvannakeltérőmegol-
dások.Akövetkezőkbenbemutatjukazazonnalifizetésirendszeregyeskiegyenlítésimodelljeinekaltípusait,
illetveazt,hogyameglévőinfrastrukturáliskeretrendszerbenezeketmilyenműködésilogikamellettlehetne
elérhetővétenni.

2.1. KésLELTETETT KiEgyEnLíTésT ALKALMAzó fEdEzETT ModELLEK

Akésleltetettkiegyenlítésűmodellekbenafogadóbankazonnal,akiegyenlítéstmegelőzőenjóváírjaaked-
vezményezettszámlájánazátutalásösszegét,ennekajóváírásnakafedezetétpedigafizetésimódmögött
állógaranciarendszerbiztosítja.Egyéjszakaitranzakcióesetébenezpéldáulaztjelentenéahazaiinfrastruk-
túratekintetében,hogyakedvezményezettszámlájánéjszakaazonnaljóváírtösszegetafogadóbankcsak
akövetkezőmunkanapreggelénkapnámegaVIBER-enkeresztül,azéjszakajóváírtösszegfedezetétpedig
azelszámolóháznál,vagyegymásikközpontiszereplőnélelhelyezettbiztosítékokadnák.Akövetkezőkben
bemutatottkétkésleltetettkiegyenlítésűaltípusapénzbiztosítékokfajtájaalapjántérel,ígyelszámolóháznál
elhelyezettszámlapénzésjegybanknálelhelyezettszámlapénzjelenikmegbiztosítéktípusként.

2.1.1. Számlapénz-elkülönítés dedikált elszámolóházi számlán (elszámolóházi 
számlapénz-garancia)

Afedezetegyiklegegyszerűbbformájaapénzfedezet,melyazazonnalielszámolásbanishasználható.Apénzfe-
dezetalkalmazásatulajdonképpenatranzakciókelőzeteskifizetésétjelenti.Amegoldáslényege,hogyminden
egyesrendszertaghistorikusadatokéselőrejelzettsokkokalapjánmegbecsliazadottciklusbanbenyújtott
tranzakciókteljesítéséhezszükségesfedezetnagyságát,éseztaciklustmegelőzőenszámlapénzbenelhelyezi
egyközpontiszámlán,melyetjellemzőenazelszámolóház,mintrendszerüzemeltetővezet.Alternatívmegol-
dáskéntmagaazelszámolóháziselvégezhetiezeketabecsléseketarendszertagokhelyett.Azígyösszegyűlő
pénzállományaciklusfedezetétbiztosítjaéslehetővétesziazennekterhéretörténőazonnaliteljesítést.Akihí-
vásttermészetesenajóbecsléskészítésejelenti,hiszenamennyibenegybankrosszulmérifelazügyfeleiáltal
benyújtotttranzakciókvárhatónagyságát,aciklusvégétmegelőzőenelérhetiafedezetáltalmeghatározott
felsőkorlátot.Ezpedigaztisjelentheti,hogyátmenetilegnemleszképesazazonnalirendszerhasználatára,
aminemcsakabank,hanemarendszerhitelességétisalááshatja.Ilyenesetekremegoldáslehet,haarendszer
értesítiabankotolyankor,amikorkritikusszintalácsökkenafedezeteésfelszólítja,hogypótoljaazt.Bármi-
lyenmódonistörténjenazelőfinanszírozás,azeztalkalmazórendszerműködésénekbiztonságafüggazelőre
elhelyezettösszegnagyságánakmegfelelőségétől.

Egytovábbifontostényezőapénzfedezetenalapulórendszerekesetébenacsatlakozásalternatívköltsége,
amelyittapénzfedezetelkülönítésébőlfakadókamatveszteségetjelenti.Apiaciinfrastruktúrákjellemzőennem
fizetnekkamatotanálukelhelyezettfedezetipénzösszegekre,mivelnemrealizálnakezekenjelentőskamat-
nyereséget.Acsatlakozóbankoktehátazelszámolóházszámáralekötöttpénzösszegenelérhetőkamatnyere-
ségrőlkényteleneklemondani,amitaszolgáltatásárávalkompenzálhatnak.Eztatényezőtpedigmindenképp
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figyelembekellvenniegymindenkiszámáraelérhetőazonnaliinfrastruktúratervezésesorán,mivelilyenkor
avégfelhasználóidíjakminimalizálásakiemeltjelentőségű.Megjegyezzüktovábbá,hogyelszámolóháziszám-
lántörténőelkülönítésesetébenmagasabbtőkekövetelményekkelszembesülhetnekabankokannál,mintha
jegybankiszámlántörténneazelőfinanszírozás.

2.1.2. Számlapénz-elkülönítés jegybanki számlákon (jegybanki számlapénz-garancia)

Amásodikmegoldásilehetőségcsakkissétérelazelőzőtől,mivelszinténszámlapénz-elkülönítésenalapul,
ugyanakkorapénzfedezetekközpontiszámlahelyettacsatlakozóbankokjegybankiszámláin,esetünkben
aVIBER-számlákonmaradnának.Amegoldáskeretébenarendszertagokszámlaegyenlegénekegyrészede-
dikáltanazazonnalielszámoláscéljáralennezárolva,azároltösszegnagyságárólpedigaVIBERfolyamatosan
értesítenéazazonnalielszámolástvégzőrendszert.Amegoldáslegfontosabbelőnye,hogyazároltösszegek
akötelezőjegybankitartalékrészétképezhetnék,ígyabankoknemrealizálnánakkamatveszteséget.Ezegy-
résztaszolgáltatásáránakalacsonyantartása,másrésztabankicsatlakozásihajlamnöveléseszempontjából
iselőnyöslehet.

2.2. Az AzonnALi KiEgyEnLíTésT ALKALMAzó ModELLEK

Azazonnalikiegyenlítéstalkalmazómodellekenbelülszinténaszerinthatároztunkmegalváltozatokat,hogy
afedezetmilyenformábanállrendelkezésre.Azelőzőcsoporthoznémileghasonlóanjegybanknálelhelyezett
számlapénz,értékpapír,illetvekereskedelmibankiszámlapénzjelenikmegbiztosítéktípusként.

2.2.1. Kiegyenlítés jegybankpénzben (valós idejű bruttó elszámolási infrastruktúra 
használata)

AjegybankpénzbentörténővalósidejűkiegyenlítésMagyarországonazazonnalifizetésiszolgáltatásforgalmá-
naknettósításnélküliVIBER-beterelését,valamint24órásVIBER-üzemidőkialakításátjelentené.Egyilyentech-
nikaimegoldásválasztásatehátaBKRműködésimodelljénekátalakításátésaVIBERfeldolgozókapacitásánakés
üzemidejéneknövelésétfeltételezi.Ebbenazesetbenarésztvevőktovábbraisajelenlegimódonkezelhetnék
alikviditásukat,ésazazonnalifizetésiszolgáltatáskiegyenlítésérerendelkezésükreállnaateljes,VIBER-ben
elérhetőlikviditásuk,melyatartalékolásikötelezettségmiatttartottszámlaállományukbólésazértékpapír-
fedezetmellettnyújtottnapközbenihitelkeretükbőláll.AVIBERfolyamatosműködéseesetébenkérdésként
merülfel,hogyarendszerfolyamatosanteljesfunkcionalitássalelérhetőlegyen-e,vagykizárólagazazonnali
fizetésiszolgáltatástranzakcióinakakiegyenlítéselegyenlehetségesajelenlegi7:00és18:00közöttiüzemidőn
kívül.Eztbefolyásolhatjaazis,hogyajegybankletétkezelőjekénteljáróKELERKözpontiÉrtéktárZrt.üzemideje
hogyanalakul,ugyanisamennyibenaVIBERéjszakaésmunkaszünetinapokonaközpontiértéktárzárvatartása
mellettüzemelne,arésztvevőklikviditásagyakorlatilagaKELERZrt.zárásakorérvényesszintrőlindulna,melyet
csakabankközipénzforgalom,vagyiselsősorbanazazonnalifizetésekváltoztathatnánakmeg.Ezabbóladódik,
hogyabankokcsakaKELERZrt.üzemidejébenemelhetikmegjegybankihitelkeretüketazMNBjaváratörténő
értékpapír-zárolásrévén.Arésztvevőktovábbilikviditásttehátcsakbankközihitelezésseltudnánakszerezni
aközpontiértéktárüzemidejénkívül,vagyiserrenyitottpartnerbankhíjánfennállhatannakaveszélye,hogy
nemlesznekképesekmindenfizetésiműveletetlebonyolítani.AKELERZrt.nyitvatartásamellettazonban
értékpapír-ügyletekkelészárolásokkalisképeseklennénektovábbilikviditástbevonni,ígybiztosítvaatranz-
akciókkiegyenlítését.Fontosugyanakkormegjegyezni,hogyazazonnalifizetésekkiegyenlítésemellettnagy
értékű,előrenemjelezhetőforgalomcsakkisvalószínűséggelfordulnaelőaVIBERjelenlegiüzemidejénkívüli
időszakbanabankközipiac,valamintavállalatiszektoráltalánosműködésébőladódóan.

2.2.2. Kiegyenlítés jegybankpénzben, az MNB javára zárolt értékpapír-állomány terhére 
(fedezett jegybanki hitel)

Értékpapír-alapúmegoldástjelentajegybankifedezetkezelésazonnalifizetésselvalóösszekötéseés24órás
működésrevalófelkészítése.Gyakorlatiszempontbólezamodelljelentősenhasonlítazelőzőpontbanbemu-
tatottmodellhez,egyedülalikvidelemekigénybevételéneksorrendjébenkülönbözik.Amígazelőzőmodell
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előszöraszámlaegyenleget,majdaztkövetőenahitelkeretetmerítenéki,addigazittbemutatottváltozatelő-
szörahitelkeretetcsökkentené,majdezutánblokkolnáaszámlaegyenleget.Azeltérésatartalékkötelezettség
teljesítéseszempontjábóljuthatszerephez,hiszeneztanapvégiszámlaegyenleggeltudjákteljesíteniabankok.

AbankokjelentősrészeazMNB-néltartottszámlaállománymellettnagykihasználatlanjegybankihitelkerettel
rendelkezik,amelyönmagábanképezhetiegyazonnalifizetésirendszerfedezetét.AzMNBfedezetkezelési
rendszeréneklényege,hogyajegybanknálelérhetőegyedibankilikviditásabankMNB-velszembenfennálló
kötelezettségeitfigyelembevévekerülmeghatározásra.Ezaztjelenti,hogyegybankateljeslikviditásának,
vagyisszámlaegyenlegénekéshitelkereténekcsakaztarészéthasználhatja,melyetazMNBszabadfelhasználá-
súkénthatározmeg.Amennyibentehátnövekednekabankjegybankkalszembenfennállókötelezettségei,úgy
azMNBelőszörabankhitelkeretétcsökkenti,majdannakelfogyásautánzároljaaszámlaegyenlegmegfelelő
részét.Azazonnalifizetésirendszerfedezetéttehátelméletilegazisbiztosíthatná,haaVIBER-benlebonyolított
azonnalifizetésekjegybankikövetelésjellegűtételekkéntműködnének,ígyahitelkeretkimerüléséigannak
csökkenéséteredményeznék,majdpedigaszámlaegyenlegmegfelelőrészénekzárolásávaljárnának.Azazon-
nalifizetéshezkapcsolódóbankiVIBER-átutalásoktehátnemaszámlaegyenleg,hanemabankkalszembeni
jegybankiköveteléseknyilvántartottértékénekváltozásátvonnákmagukután,amiúgyértelmezhető,hogy
aküldőbanknakfedezettjegybankihiteltnyújtazMNB,majdazösszegetátvezetiafogadóbankszámlájára.

2.2.3. Azonnali kiegyenlítés kereskedelmi banki pénzben (kereskedelmi banki hitel)

Atranzakciókazonnalikiegyenlítésenemcsakjegybankpénzbenképzelhetőel.Amennyibenlenneolyanfo-
rintszámla-vezetőpiaciszereplő,amelyik24órásrendelkezésreállástvállal,akkorazazonnalikiegyenlítést
ezazintézményiselvégezhetné.Amegoldáskeretébenazazonnalirendszermindegyiktagjaennélazadott
intézménynélnyitnaszámlát,azátutalásokatpedighaladéktalanultovábbítanikelleneaszámlavezetőfelé,
akiazátvezetéseketazonnalvégrehajtaná.Akereskedelmibankihitelezésselműködőmodellkapcsánugyan-
akkorfontoshangsúlyozni,hogyarésztvevőknekebbenamodellbenafentilikviditáskezelésimodellekben
felmerülőkockázatokmellettaközpontiszereplőkéntműködőkereskedelmibankhozkötődőkiegyenlítésiés
hitelkockázatotisvállalniukkellene.
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3. Módszertan és adatforrások

Akövetkezőkbenbemutatjuk,hogya2012júliusaés2015augusztusaközöttiidőszakrólkészítettlikviditási
elemzésünkmilyenelméletimódszertanraésadatforrásokratámaszkodik.

3.1. A ViBER és A BKR EuRópAi ViszonyLATBAn

AmagyarországipénzforgalmirendszerkétfőpilléreanagyértékűbankközitételeketkiegyenlítőVIBER,ésakis
értékűtételeketnagymennyiségbenelszámolóBKR.ABKR-ciklusokkiegyenlítéseanapiVIBER-forgalmiérték
alig5százalékátteszki,afőbankpiaciszereplőkesetébenpedignincsjelentőshatássalaVIBER-egyenlegek
napialakulására.AzalacsonyösszegűjegybankiszámlaegyenleggelrendelkezőközvetlenVIBER-tagokesetében
azonbanaBKR-forgalomaVIBER-forgalomjelentősrészétiskiteheti.

AVIBER-benkiegyenlítetttranzakcióknapidarabszámaalacsony,emiattaBKR-tranzakciókazonnalikiegyen-
lítésimodellszerintiközvetlenVIBER-kiegyenlítésejelentősenmegnövelnéarendszerátlagosnapiforgalmát.

1. táblázat
VIBER és a BKR fő forgalmi statisztikái

ViBER BKR

napi átlagos forgalom
(2015. júl. – 2015. aug.)

db 5822 629870

milliárdforint 5483 296

Összforgalom  
(2015. júl. – 2015. aug.)

db 4523815 489408990

milliárdforint 4260000 229883

Amagyarpénzforgalomvolumeneeurópaiviszonylatbanátlagosnaktekinthető.AzátutalásokGDP-arányosérté-
kecsakkismértékbennagyobbazeurópaiátlagnál,ebbenatekintetbenráadásulnagyszóródásfigyelhetőmeg
azeurópaiországokközött.Abankközitételekésvállalatonbelülitranzakciókkövetkeztébenezamutatószám

1. ábra
Átutalások értéke a GDP-hez viszonyítva, valamint az egy főre jutó átutalások darabszáma 2014-ben
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Forrás: ECB Statistical Data Warehouse, Blue Book.
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nemfeltétlenülmutatjajólegyországelektronikuspénzforgalmánakintenzitását,melyetazátutalásokdarab-
számapontosabbanjelez.Ezutóbbimutatószerint–annakellenére,hogyamagyarpénzforgalomjelentősen
készpénzorientált–MagyarországazEurópaiUnióbanátlagospénzforgalommalrendelkezőnektekinthető.

Mindezekalapjánazamegállapítástehető,hogynincsolyanegyedimagyarsajátosság,amelynehezítené
aszokásosmódszertanokalkalmazását,vagyazelemzésünkeredményeinekáltalánosítását.

3.2. Az ELEMzés infoRMációs BázisA

AzáltalunképítettmodellésszimulátoradatainakfőforrásaiaMagyarNemzetiBankáltalgyűjtöttstatisztikák.
AzMNBrészletesadatokkalrendelkezikaVIBERműködéséről,magasmegbízhatósággal,többévrevisszamuta-
tóan.AVIBERszimulálásaazonbanönmagábannemelég,mivelaBKRáltalelszámolttranzakciókcsaknettósítva,
ciklusonkéntiösszesítettkiegyenlítésbenjelennekmeg.ÍgyaszámításainkhozfelhasználtukaBKR-tüzemeltető
GIROZrt.mintegyetlenmagyarországielszámolóházáltalszolgáltatottstatisztikaiadatokat.Aszolgáltatott
statisztikákalapvetőenanonim,aggregáltadatok,amelyektöbbszempontszerintismegbonthatók.Azegyedi
tranzakciókravalóvisszabecslésnélaciklusonkénti,értékhatárokszerintiaggregáltadatokathasználtukfel.

Azadatoktöbbmint10évrevisszamenőlegrendelkezésreállnak,azonbanabbólacélból,hogyajelenhelyzet-
rerelevánsésrobosztusállításokattehessünk,azelemzésiidőszakot2012júliusaés2015augusztusaközötti
időszakraszorítottuk,amianapközbenielszámolásirendszerötciklusosműködésiszakaszátfedile.

3.3. A sziMuLáToR MódszERTAnA és szcEnáRióK

AzelemzésünkbenmodelleztükaVIBERműködésétésszimuláltukazazonnalifizetéseltérőelszámolásiés
kiegyenlítésimodelljeit.AszimulátoregyedilegelszámoljaaVIBER-beérkezőátutalásokatabeérkezésisorrend
szerint.Amennyibenfedezethiányalakulki,sorbaállítjaatranzakciót,majdamegfelelőfedezetbiztosítása
utánelszámoljaazt.Aszimulátorbanmásodpercesrészletességgelfolyamatosannyilvántartjukaszereplők
számlaegyenlegét,zároltértékpapír-állományát–tehátjegybankihitelkeretét–,valamintazéppensorban
állóésteljesülőtételeiket.

Ahogyemlítettük,atovábbiakbanbemutatottelemzésaVIBER-ben2012júliusaés2015augusztusaközött
kiegyenlítetttranzakciókvizsgálatánalapul.Elsőlépéskéntfeltérképeztükarendszerhistorikuslefutását,afe-
dezethiánymiattelőállósorokat,arendszertagokáltalhasznált likviditáskezelésieszközöket, illetveaBKR
napközbenimoduljaáltalelszámolttranzakciókkülönbözőparamétereit.Azalapesetetfelállítvakülönböző
kiegyenlítésimódokatszimuláltunk,melyeketakövetkezőképpenrövidítjükazittbemutatásrakerülőábrákon:

1. BAsE:
Azalapesetetmutatja,tehátazokatavalósparamétereketéseredményeket,melyekaVIBERműködésekor
historikusanelőálltak.

2. insTAnT_nL:
Tranzakciószintűazonnalikiegyenlítéstfeltételezőmodell,melymindenegyesBKR-tranzakciótegyediVIBER-
átutaláskéntjelenítmegarendszerben.

3. insTAnT_500:
Tranzakciószintűazonnalikiegyenlítéstfeltételezőmodell,kiegészítve500millióforintostranzakcióslimittel,
melyarendszerbenteljesíthetőfizetésiműveletátutalásiösszegénekfelsőkorlátjátjelenti.

4. insTAnT_10:
Tranzakciószintűazonnalikiegyenlítéstfeltételezőmodell,kiegészítve10millióforintostranzakcióslimittel.
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5. pRE10M_nL:
Tízperceselőfinanszírozásiciklusokatésértékhatárnélküliműködéstfeltételező,késleltetettkiegyenlítésű
fedezettmodell.

6. pRE10M_500:
Tízperceselőfinanszírozásiciklusokatfeltételezőmodell,kiegészítve500millióforintostranzakcióslimittel.

7. pRE10M_10:
Tízperceselőfinanszírozásiciklusokatfeltételezőmodell,kiegészítve10millióforintostranzakcióslimittel.

8. pRE2H_nL:
Kétóráselőfinanszírozottciklusokatésértékhatárnélküliműködéstfeltételező,késleltetettkiegyenlítésűfe-
dezettmodell.

9. pRE2H_500:
Kétóráselőfinanszírozásiciklusokatfeltételezőmodell,kiegészítve500millióforintostranzakcióslimittel.

10. pRE2H_10:
Kétóráselőfinanszírozásiciklusokatfeltételezőmodell,kiegészítve10millióforintostranzakcióslimittel.

AszimulációkbanújraszámoltukazegyesközvetlenVIBER-tagokszámlaegyenlegétéshitelkeretétmindenegyes
tranzakcióhozkötődően,ésegyesévelelszámoltukamodellműködésielvénekmegfelelőenaBKRnapközbeni
elszámolásábanésaVIBER-benlebonyolítotttranzakciókat.Ilyenmódonmegtudtukhatározni,hogyazelté-
rőmegoldásokmikorokoznakfedezethiányt,mikorfordulelőaz,hogyegyazonnalitételfedezethiánymiatt
teljesítésisorbaáll,illetvehogyazazonnalifizetésekteljesülésemilyenmástranzakciókelőlvonellikviditást.
Kiszámoltuktovábbá,hogymennyiazegyesmodellekrekalkulálhatólikviditásigény.Azelőfinanszírozottmodel-
lekbenazelőfinanszírozás,azazonnalimodellbenpedigazegyeditranzakciókprioritásakéntaBKRkiegyenlítési
tételeirejelenlegisalkalmazott4-esVIBER-prioritásthasználtuk.Ezfedezethiányesetébenjutszerephez,mivel
azilyenkorkialakulóteljesítésisorbanprioritásukszerintállnaksorbaalikviditásravárakozótételek.AVIBER
0és98közöttiprioritásiértékekethasznál,aholazalacsonyabbszámmagasabbprioritástjelent.A0-tól3-ig
terjedőprioritásokrendszerüzemeltetői,jegybankiéshatóságitételekszámáravannakfenntartva,ígya4-es
prioritáshasználatakiemeltszerepetjelentazezektőleltérőtételekközött.

A kétórás előfinanszírozott modellek szimulációselvéneklényege,hogyahistorikusadatsorbanszereplőBKR-
ciklusokbefizetésiéskifizetésipillanataitidőbeneltávolítottukegymástól.Avizsgáltidőszakbanötciklussal
üzemeltazBKRnapközbenimodulja,ígyaVIBERüzemidejealattkétóránkéntnéhánypercremindigátkerült
abankilikviditásegyrészeaBKR-tüzemeltetőGIROZrt.számlájára,majdazelszámolásutánafogadóbankok
közöttszétosztásrakerültezazösszeg.ABKRrendszertagjaiközülszintemindenintézménybruttófedezeti
paramétertalkalmazott,tehátakétórásciklusvégénegyösszegbenátvezetésrekerültazadottciklusalattügy-
feleikáltalkezdeményezettátutalásokbruttóösszegeaGIROZrt.VIBER-számlájára,majdnéhányperccelkésőbb
megkaptákakétóraalattügyfeleikszámáramáspénzforgalmiszolgáltatókügyfeleiáltalküldöttösszegeket.
Aszimulációkelvégzésekorabefizetésipillanatotkétórávalkorábbrahoztuk,akifizetéstviszontmeghagytuk
azeredetiidőpillanatban,abankiszámlaegyenlegekettehátúgymódosítottuk,minthaabefizetésekavalósnál
korábbantörténtekvolnameg.Mivelaciklusokszünetnélkülkövetkeznekegymásután,ezzelamódszer-
relaztszimuláltuk,minthaazintézménytőltartósankikerültvolnaaBKR-átutalásokfedezete,vagyismintha
előrefinanszíroztavolnaazátutalásokat.Akülönbözőértékhatárokalkalmazásakormegbontottukabankok
befizetéseit,éscsakazértékhatáralattirésztidőzítettükkorábbra,akimaradóösszegeketmeghagytukazere-
detiidőpillanatban,vagyisakétórásciklusokvégén.Ezzelaztfeltételeztük,hogyazértékhatárfelettitételek
ajelenlegirendszerintműködőBKR-benmaradtak,vagyisarendszerazazonnalirendszerrelpárhuzamosan
üzemelt.Azéjszakaiüzemelésebbenamodellbenúgykerültszimulálásra,hogyanapielsőBKR-befizetést
mindenesetbenalegelsőaznapiVIBER-tranzakcióeléidőzítettük,vagyisaztfeltételeztük,hogyazelsőBKR-
ciklusbankiegyenlítetttételekmindazéjszakaiműködéssorán,tehátaVIBERnyitásaelőttkerültekbenyújtásra
aküldőbankhoz.MivelanapvégizáróegyenlegeketváltozatlanulvisziátaVIBERakövetkezőnapelejére,
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majdanyitáskorjegybankitranzakciókrévénkerülnekátvezetésreazéjszakaiegyenlegváltozások,azzal,hogy
nyitáseléidőzítettükaBKR-befizetést,amegelőzőnapvégénvégrehajtottelőzetesfinanszírozástszimuláltunk.

A tízperces előfinanszírozott modellekszimulálásáraazértkerültsor,mivelegyazonnalikiegyenlítéshezminél
közelebbesőciklikusmódotisbekívántunkmutatni,illetveaVIBERkomolyabbfejlesztésenélküllegfeljebb
tízpercesciklusokkialakításavalószínűsíthető.EhhezakétórásBKR-ciklusokadataittízpercesadatokrakellett
konvertálnunk,amitúgytettünkmeg,hogyakétórásciklusokvégénesedékesbe-éskifizetéseketarányosan
visszaosztottukamegelőzőkétórára,ezáltaltízpercesperiódusokatképeztünk.Arövidebbperiódusokahosz-
szabbakkalteljesenmegegyezőmódonműködnek:azadotttízpercrekalkuláltBKR-tranzakciókfedezetétel-
különítiabankacikluselején,majdaciklusvégénmegkapjaazadotttízpercbenszámáraküldöttösszegeket,
illetveelhelyeziakövetkezőciklusfedezetét.Azértékhatárokazelőzőekbenleírtaknakmegfelelőenkerültek
alkalmazásra,azéjszakaiműködéspedigszinténhasonlóakorábbihoz,azzalakivétellel,hogyazelsőBKR-ciklus
visszaosztásakornemateljesösszegkerülanaplegelejére,hanemcsakannak70százaléka.Mindezabbóladó-
dik,hogya8:30-koresedékesbefizetésnekcsakekkorahányadakerülvisszaosztássoránaVIBERnyitásaelé.

Az azonnali kiegyenlítésű modellszimulálásakorakétórásciklusokategyeditételekrebontottukfelaBKR-
tranzakcióknaponbelülihistorikuseloszlásánakalkalmazásával.

3.4. EGyEDI tRANzAKcIóK IDőBElI EloSzlÁSÁNAK VIzSGÁlAtA 
A ModELLEzés TáMogATásA éRdEKéBEn

Atízperceselőfinanszírozottmodellbecsléséhez,valamintazazonnalikiegyenlítésűmodellkiszámításához
megkelletthatározniatranzakciókbeküldésiidejétateljesidőszakravonatkozóan.Ajelenlegistatisztikákilyen
részletesmegbontástnemtartalmaznak,ígyazegyesciklusoklebontásánálbecslésrekelletthagyatkoznunk.
Azelszámolóházistatisztákértékhatárosbontássaltartalmazzákafőtranzakciósmódokmennyiségétésértékét,
amialapjánrészletesenlebontható,hogyavizsgáltértékhatárokközöttmilyentranzakciókérkeztekazegyes
szereplőktőlaBKRkülönbözőnapközbeniciklusaiba.

Azelemzésünkbenkombináltukazértékhatárosstatisztikákatazegyeditranzakciókidőbelieloszlásával,hogy
egyeditranzakciókravonatkozóbecsléstkészíthessünkaszimulációelvégzéséhez.Akisértékűtranzakciók
benyújtási idejétapénzforgalmiszolgáltatókkönyvelési idejealapjánbecsültükmeg,ésazt feltételeztük,
hogyazügyfelekáltalibenyújtásidőpontjábantranzakciónkénttörténikmegakiegyenlítés.Atízlegnagyobb
magyarországibank2012és2015közöttiműködésébőlvettrövididőszakimintákalapján,közelnyolcmillió
tranzakciómegvizsgálásávalrobosztusbecsléskészíthetőamagyarügyfélszokásokra.

2. ábra
A BKR-tranzakciók napon belüli eloszlása tíz nagybank ügyfeleinek szokásai alapján
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Afentiábránjóllátszik,hogyegyátlagosnaponaháztartásokésanempénzügyivállalatokátutalásiforgalma
mikéntoszlikelanapfolyamán.Anapegyesszakaszaibanláthatóértékekanaponbelülikisértékűaktivitásnak
feleltethetőkmeg.Azéjszakaiműködésazazonnalikiegyenlítésűmodellbenisazelőfinanszírozottmodellekhez
hasonlóankerülszimulálásra:azelsőBKR-befizetésvisszaosztásakorüzemidőelékerülőtételekazéjszakai
átutalásokatjelenítikmeg.Ezamódszertaniegyszerűsítésazérttehetőmegittis,miveléjszakaegyedülaz
azonnalitranzakciókteljesülnekamodellben,ígyalikviditásvizsgálataszempontjábólazismegfelelő,haegy
időpontrakalkuláljukkiazéjszakaipozíciótateljesítésisorrendmegtartásamellett.Azazonnalikiegyenlítésű
modellbenazértékhatárosciklusadatokatazeloszlásrelevánspercentiliseialapjánfelbontottukegyeditételek-
re,ígyabecslésidőbelieloszlásaalehetőlegjobbanközelítiatranzakciókfeltételezettidőbeliségét.Atízperces
előfinanszírozottmodellesetébenezeketatranzakciókattízpercesciklusokbaaggregáltuk.

3.5. AlKAlMAzKoDÁSI KöltSéGEK SzÁMSzERűSítéSE

Aszimulátoralapján„milettvolna,ha?”szcenáriókvizsgálatáravanlehetőség,amelyekmegmutatják,hogy
milyenmértékbenváltozottvolnaanapiegyenlegekésteljesítésisorokalakulásaakülönbözőmodellekal-
kalmazásánakhatására.Aszámításoksoránháromköltségelemetazonosítottunk,amelyekmeghatározzákaz
alkalmazkodásköltségét.Annakellenére,hogyalegtöbbköltségelemnélháromévetátölelőrészletesadatok
alapjánkészítettünkbecsléseket,apontosbankiviselkedéstekintetébenjelentősbizonytalanságmaradaz
adatokkalkapcsolatban.Emiattazelemzésünkbenalsóésfelsőbecsléseketkészítettünk,amelyekáltalbeha-
tárolhatókazalkalmazkodásiköltségek.

2. táblázat
A számításainknál figyelembe vett költségelemek működési modellenként

Költségelem Működési modell Becslési mód Módszertan

1. Működést veszélyeztető 
sorok lebontásának 
kamatköltsége

Előfinanszírozottésazonnali
kiegyenlítésűmodell

Alkalmazkodásisebesség
alapjánalsóésfelsőbecslés

Sorlebontáshozszükséges
likviditáspótlásának
időköltsége

2. A bankközi térből 
kikerülő likviditás 
pótlásának költsége

Előfinanszírozottmodell Alsóbecslés Amúltbeliciklusok
likviditásköltsége

Felsőbecslés Amúltbeliviselkedésalapján
elképzelhetőlikviditásigény
költségemegbízhatósági
szintekszerint

Azonnalikiegyenlítésűmodell Rendszerszinten nem merül fel, mivel a modell 
működéséhez szükséges likviditás a rendszertagi számlák 
között mozog, vagyis nem kerül ki a bankközi térből

3. A rendszerstabilitás 
helyreállításának költsége

Előfinanszírozottésazonnali
kiegyenlítésűmodell

Rendszerstabilitásszinten
tartása

Maximálishitelkeret-
kihasználásvizsgálata

3.5.1. Működést veszélyeztető sorok lebontásának költsége

A0és4közöttiprioritásszámonsorbanállóösszegekremindenképppótlólagosfedezetetkellbiztosítania
abankrendszernekahhoz,hogya4-esprioritássalrendelkezőazonnaliátutalásokmindenidőpillanatbantel-
jesülnitudjanak.Ezaztjelenti,hogyateljesengördülékenyműködésérdekébena0,1,2,3és4prioritásokon
nemalakulhatnakkiteljesítésisorokazazonnalifizetésekteljesítéséhezszükségesegyediátutalások,vagy
előfinanszírozótételekkezdeményezésekor.Ezazállításazonamáremlítettfeltételenalapul,hogyazazon-
nalikiegyenlítésimodellbenazegyeditranzakciók,azelőfinanszírozottmodellbenpedigazelőfinanszírozást
megvalósítóátutalások4-esprioritássalkerülnekbeaVIBER-be.Megkívántukbecsülni,hogyazegyesmo-
dellekesetébenmekkoraköltséggeljárnaalegfeljebb4-esprioritássalsorbanállóösszegeklebontása,amit
apótlólagoslikviditáskamatköltségénekkiszámításávalvégeztünkel.Aszámításoksoránegysorlebontásának
költségeasorlebontásáhozszükségespótlólagoslikviditáskamatköltsége,tehátazadíj,amelyetegybank
azértabankközikölcsönértfizetne,mellyelalikviditáshiányoshelyzetetmegtudjaszüntetni.Agyakorlatbanez
aztjelentené,hogyamennyibenegybanknakolyanteljesítésisoraalakulnaki,melya0,1,2,3és4prioritású
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tételekteljesülésétblokkolná,azonnalbankközihiteltvennefelasorkialakulásánakelkerüléseérdekében.
Akövetkezőkbenbemutatottszámításokbanazanyagkészítésekorfennálló0,9százalékosjegybankialapka-
matothasználtuk.

Háromféleképpenszámítottukkiasorlebontáshozszükségeshitelösszköltségét.Azelsőmegközelítésköltségét
akövetkezőképletalapjánhatároztukmeg:

Kamatköltség1 =
sorösszegegyedi

4es × sorhosszmásodperc ×kamatmásodperces( )
sorok
∑

3

Azelsőtípusúkamatköltségesetébenaztfeltételeztük,hogyazérintettbankokkizárólaga0,1,2,3és4
prioritásúsorösszegekfennállásánakidejére,azadottsornakmegfelelőösszegűkölcsöntvesznekfel,erre
pedigamegfelelőmásodpercalapúkamatotfizetik.Mivelavizsgáltidősorháromévetfedle,azévesköltség
kiszámításaérdekébenhárommalelosztottukazösszértéket.Ezamegközelítésaztfeltételezi,hogyabankok
azonnalreagálnakafelmerülősorokra,asorlebontástkövetőenpedigegybőlvisszafizetikazátmenetilegfelvett
forintlikviditástakölcsönadónak.Mivelabankközipiaconilyenrövididőtávú,másodpercalapúkamatszámí-
tásthasználóhitelezésjelenlegnemlétezik,ezamutatóelsősorbanasorlebontásköltségénekelméletialsó
határátmutatjabe.

Amásodikmegközelítéstakövetkezőképletírjale:

Kamatköltség2 =
sorösszegnapimax

4es ×kamatnapi( )
bankok
∑

napok
∑

3

Ebbenazesetbenazzalafeltételezésseléltünk,hogymindenegyesbankazadottnapilegnagyobblikviditás-
hiányánakmegfelelőennövelianapilikviditását.Abankokkülönbözőnapokonkülönbözőlikviditásihelyzettel
szembesülnek,ezamegközelítéspedigaztfeltételezi,hogymindenegyesnapazarraanapraérvényesleg-
nagyobbpótlólagoslikviditásigénytszerzikbeabankközipiacon.Azelőzőverzióhozképesttehátezkevésbé
aktívlikviditásmenedzsmentetfeltételez,hiszenabanknemmásodpercekre,hanemnapokrareagálpótlóla-
gosfedezetbevonásával.Ennekmegfelelőenaköltségszintmagasabb,hiszenolyanpillanatokraistartalékot
képeznekazérintettbankok,amikoregyébkéntnemalakultakvolnakisorok.Azévesbázisravalókonvertálás
érdekébenittishárommalosztottukazösszeget.

Aharmadikmegközelítéstakövetkezőképpenírjukle:

Kamatköltség3 = sorösszegháromévesmax
4es ×kamatéves( )

bankok
∑

Ezamegközelítésaztfeltételezi,hogyazérintettbankokaháromévalattfelmerülőlegnagyobbegyedilik-
viditáshiányukkaltartósanmegnövelikalikviditásukat,vagyismégazelőzőmegközelítésnéliskevésbéaktív
likviditáskezelésimódszertválasztanak.Adottbankéveskamatkiadásatehátahistorikusanlegmagasabb,leg-
feljebb4-esprioritásúsorösszegénekéveskamatköltségévelegyenlő.Mivelittéveskamatozásthasználtunk,
nincsszükségévesíteniakapottértékeket.

3.5.2. A bankközi térből kikerülő likviditás pótlásának költsége

Előfinanszírozottműködésilogikaesetébenazazonnalifizetésirendszerrevalóáttérésalkalmazkodásiköltsé-
geiközülakikerülőlikviditáspótlásánakköltségeazegyiklegjelentősebb.Aszámításnálfeltételezzük,hogy
arendszerbenjelenlegrendelkezésreállólikviditásegyensúlyiérték,nincsenolyanszabályozóikorlát,amely
gátolnáalikviditásmenedzsmentet,valamintaszereplőkaszámukraoptimálisértéketállítjákbe.Azazminden
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szereplőpontosanannyilikviditássalrendelkezik,amennyiszámáraabankiműködéshezszükséges,figyelembe
véveazügyfeleiszokásait,valamintasajátbelsőelőírásait.

Ennekhatására,haarendszerváltozásamiattlecsökkenarendelkezésreállólikviditás,eztaszereplőkpótolni
fogják,aminekköltségeitviselniükkell.Aszimulációbanezaköltségazelkülönítettelszámolóháziszámlánlévő
egyenlegpótlásánakköltsége,melynekszámszerűsítéséhezszintén0,9százalékosévesjegybankialapkamatot
használtukfel.Apontoskamattehereltérhetettőlapontosműködésifüggvényében,deanagyságrendiösz-
szehasonlításhozelégségesnektartjukeztazegyszerűsítést.Ezamegközelítésazalkalmazkodáshozszükséges
minimálistőkeköltségéthatározzameg,ésaztfeltételezi,hogylikvidbankközipiacállarendszertagokrendel-
kezésére,melyetegyébtartalékaikatmegelőzvehasználnakpótlólagoslikviditásmegszerzésére.

Természetesenamúltbeliadatokáltalkészítettbecsléstökéleteselőrelátástfeltételezabankokrészéről,azon-
banmivelaBKR-bekerülőátutalásokügyféláltalkezdeményezettek,arésztvevőknemképesekpontosanelőre
meghatározniegycikluslikviditásköltségét.Emiattaszámításainksoránaztismegvizsgáltuk,hogyhaaközvet-
lenrészvevőkahároméveselemzésiidőszakalapjánbecsülnékmegaciklusokvárhatólikviditásigényét,akkor
mekkoraösszegetkülönítenénekel.Abszolútfelsőkorlátkéntaháromévsoránelőfordulólegnagyobbciklus
igényehasználható.Haegyintézményatapasztalataialapjánalegnagyobbciklusratartalékol,akkoralehető
legprudensebbmódonjárel.Azonbanmegfigyelhető,hogyeztamaximumot„outlier”értékekhatározzákmeg,
amelyekegyedi,ritkaeseményekreutalnak.Ezekalapjánracionálisvalamilyenmagaspercentilishasználata,
amelykiszűriezeketakiugróeseteket.

3.5.3. A rendszerstabilitás helyreállításának költsége

Harmadik költségelemként a fizetési rendszer általános stabilitásának helyreállításához szükséges
likviditásbevonáskamatköltségéthatároztukmeg,stabilitásimutatókéntpedigamaximálishitelkeret-kihasz-
nálástalkalmaztuk.Ezamutatóazértékpapírfedezetmellettnyújtottnapközbenijegybankihitelmaximális
kihasználásátadjamegrendszertagonkéntésnaponként.Azegyediadatokatátlagolvakiszámoltukaszek-
torszintűhitelkeret-kihasználástazelemzésiidőtávegészére,ésaztvizsgáltuk,hogyazegyesmodellekáltal
okozottlikviditásistresszhatásáravajonmegközelíti-eahitelkeret-kihasználásazelméletimaximumát,vagyis
a100százalékot.

3. ábra
A BKR napi forgalmának érték szerinti eloszlása

0 

50 

100 

150 

200 

250 

300 

350 

50
 

10
0 

15
0 

20
0 

25
0 

30
0 

35
0 

40
0 

45
0 

50
0 

55
0 

60
0 

65
0 

70
0 

75
0 

80
0 

85
0 

90
0 

95
0 

10
00

 

10
50

 

Tranzakciók száma

Milliárd forint

Forrás: MNB Statisztika, 2012.05-2015.09 közötti időszakra.



MNB-taNulMáNyok 124. • 2016 19

4. sorban állások és a sorok 
lebontásának költsége a különböző 
modellekben

Azazonnalifizetésirendszerlétrehozásaésalikviditáskezelésimegoldáskialakításasoránkiemeltfigyelmet
kellfordítaniarra,hogyaszolgáltatásfolyamatosanelérhetőlegyenmindenrésztvevőintézménynél.Ennek
érdekébenalikviditáskezelésimegoldástúgykellkialakítani,hogyazzalalacsonyszintenlehessentartaniannak
valószínűségét,hogyarendszerszámárarendelkezésreállólikviditásnemleszelegendő,illetvehogyazegyéb-
kéntelegendőmértékűlikviditásazalacsony–0és4közötti–prioritásszámmalsorbanállótételekmiattnem
leszfelhasználhatóazazonnalifizetésekteljesítésére.Asorállásokazonnalifizetésitranzakcióklebonyolítására
gyakorolthatásaeltérőakétlikviditáskezelésimegoldásesetében:azelőfinanszírozássalműködőrendszeraz
elkülönítettlikviditásmiattkevésbéérzékenyasorállásokra,mintazazonnalikiegyenlítéstalkalmazórendszer.

4.1. A soRáLLásoK HATásA Az AzonnALi fizETési REndszER 
szoLgáLTATási szinTJéRE

Az azonnali kiegyenlítéssel működő modellesetébenarésztvevőteljesVIBER-likviditásarendelkezésreállaz
azonnalifizetésiműveletekteljesítésére,ezalikviditáspedigavárhatóforgalomnáljellemzőenjóvalnagyobb
mértékű.Fontosazonban,hogyebbenaműködésimodellbenazazonnalifizetésiműveletekfeldolgozása
aVIBER-benlebonyolítotttöbbitranzakcióvalegyütttörténikmeg.Amennyibentehátazazonnalifizetésimű-
veletekkelmegegyező,vagyannálalacsonyabbprioritásszámútételállnasorbanaVIBER-ben,asorkialakulását
követőenbeérkezőazonnalifizetésiműveleteknemlennénekteljesíthetők,annakellenére,hogyarésztvevőnek
egyébkéntelegendőlikviditásalehetazazonnalitranzakciókteljesítésére,csaképpasorelejénállónagyobb
értékűtételkiegyenlítéséheznemrendelkezikkellőmértékűlikviditással.Megkelltehátvizsgálni,hogyaz
alacsonyprioritásszámúsorokmilyenhatássalvannakazazonnalifizetésiszolgáltatásrendelkezésreállására.

Ennekkapcsánazegyesszereplőknélbekövetkezősorállásokközülazokatkellfigyelembevenni,amelyeknél
4-esvagyazalattiprioritásszámútételekállnaksorban,tehátaholvannakolyantranzakciók,amelyekblok-
kolhatjáka4-esprioritástkapóazonnalitranzakciókteljesítését.Megállapítható,hogyavizsgálthároméves
időszakbanátlagosanhavi23órábanfordultelőaz,hogylegalábbegyrésztvevőnélsorbanálltakalacsony
prioritásszámútételek,ésígyfelmerültannakalehetősége,hogyazazonnalifizetésiműveleteknemlettek
volnateljesíthetők.Fontosazonban,hogyasorállásokkülönbözőmértékbenérintikazegyesszereplőket,így
elsősorbanakisértékűpénzforgalombankisebbsúllyalrésztvevőszereplőknéljelentkeznekasorok.Asorállási
idő87,5százalékanyolcolyanintézményhezköthető,melyekösszesenatranzakciók5százalékátküldtékbe
azelszámolásirendszerbe.Azeredményekmegfelelőértelmezhetőségeérdekébentehátszükségesazegyes
résztvevőknélelőfordulósorállásokatazokkisértékűpénzforgalombanbetöltöttszerepévelsúlyozni.Arészt-
vevőkáltalküldötttranzakciókszámaalapjánsúlyozottsorállásiértékekszerinthavontaátlagosan25,2perc
kieséstokoznánakazazonnalifizetésekterénalikviditáshiánybólkövetkezőteljesítésisorok.Ezrendszerszinten
99,94százalékosrendelkezésreállásiszintnekfelelmeg.Ennekkapcsánazonbanfigyelembekellvenni,hogy
ezekasorokpótlólagoslikviditásbiztosításával,alacsonyköltségekmellettelkerülhetőklehetnek.
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Az előzetes finanszírozással működő modellazelőzővelszembenkevésbéérzékenyasorállásokra,mivelaz
elkülönítettlikviditáskizárólagazazonnalifizetésirendszerszámárahasználhatófel,ígyazelőfinanszírozás
teljesítésétkövetőennincs jelentőségeaVIBER-benmegjelenősorállásoknak.Azelőzetesfinanszírozással
működőmodellbentehátelsősorbanazokbanapillanatokbanlehetérzékelhetőhatásaateljesítésisoroknak,
amikorazelőzetesfinanszírozásraelkülönítettlikviditásmértékétnövelnémegazadottrésztvevő.Mivelaz
előzetesfinanszírozásmértékeaVIBERnyitvatartásaalattfolyamatosanváltoztatható,valamintarésztvevők
várhatóantöbbkiegyenlítésiciklusbecsültforgalmátfinanszíroznákelőre,viszonylagalacsonyannakavaló-
színűsége,hogyazazonnalirendszerszámáratörténőlikviditás-elkülönítésidejénsorbanálljonarésztvevő,és
eközbenakorábbanelkülönítettfinanszírozásaiselfogyjon.Hosszabbidőszakelőfinanszírozásávalugyanakkor
akáratöbbszöröséreisemelkedhetazazonnalifizetésirendszerlikviditásigénye,ezpedigakiesőlikviditás
miattnövelhetiaVIBER-benasorállásokszámát.

4.2. soRáLLási MuTATóK

Akövetkezőábránazegyesmodelleklegfontosabbsorállási mutatóittüntettükfel,ésmindenholazalapeset
szcenáriómegfelelőértékeittekintettük100százaléknak.Azábratehátazmutatja,hogyazegyesmodellek
sorállásimutatóimennyibentérnekelahistorikusalapszcenáriótólazelemzettháromévátlagában.

Ateljesítésisorok számaalapjánegyértelműsorrendrajzolhatófelalegkevésbélikviditásigényesmodelltől
aleginkábblikviditásigényesig.Jóllátható,hogyamígazazonnalikiegyenlítésűmodellbencsak2százalékkal
vantöbbteljesítésisor,addigalimitnélkülikétóráselőfinanszírozás16százalékkaltöbbsorteredményez,mint
azalapeset.Számszerűlegezaztjelenti,hogyazalapeset3208sorahelyett3729soralakultvolnakialeginkább

4. ábra
Sorállási mutatók az azonnali fizetés egyes kiegyenlítési modelljei esetében
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Teljesítési sorok száma (db)
Teljesítési sorok hossza (mp)
Teljesítési sorokban álló teljes összeg (Ft)
Teljesítési sorokban 0–12 prioritásokon álló összeg (Ft)
Teljesítési sorokban 0–4 prioritásokon álló összeg (Ft)
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likviditásigényesverzióbanavizsgáltháromévalatt.Ugyanakkormegjegyezzük,hogyalikviditásikérdéseket
elsősorbannemasorokszáma,hanemhosszukésasorbanállótranzakciókösszértékebefolyásolja.Asorok
számaakétalapmodellösszehasonlításárasemalkalmas,mivelazazonnalikiegyenlítésűmodellnagyságren-
dekkeltöbbtranzakcióttartalmaz.

Ateljesítésisorok összesített hosszaaztmutatjameg,hogyazelemzettháromévalatthányolyanmásodperc
volt,amikorbankiszereplőlikviditáshiánymiattátmenetilegnemtudottfizetéseketteljesíteniaVIBER-ben.Itt
isnövekedésfigyelhetőmegazegyrenagyobbfedezetikövetelménytmeghatározómodellekirányában,ami
összefüggazzal,hogyegyretöbbsoralakulki,ahogycsökkentjükazelőfinanszírozásciklusszámát,ésnöveljük
atranzakciósértékhatárt.Asorokhosszátésszámátösszevetvetovábbáazislátható,hogyazújsorokátlagos
hosszarövidebb,mintazeredetisoroké.

A sorösszegkéntfeltüntetettmutatókaztmutatják,hogyazegyesprioritásiszintekenasorokhosszávalsúlyozva
összesenmekkoraösszegekálltaksorbanaháromévalatt.Ateljessorösszegbenmegjelenő,teháta0és98
közöttiprioritásiértékekközüla12-esajelenlegválaszthatólegkisebbkereskedelmibankiprioritásszám,a4-es
pedigaBKR-tranzakciókprioritásiszintje.Asorösszegeketsúlyozvaállapítottukmeg,tehátazegyedisorokösz-
szegeitazadottsorhosszávalmegszoroztuk,majdaszorzatokatösszeadtuk,ígyarövidebb,denagyobbösszegű,
illetveahosszabb,dekisebbösszegűsorokösszehasonlíthatóváváltak.Ateljessorösszegateljesítésisorok
maximumátjelenti,tehátazt,hogyösszesenmekkoraforintösszegnemtudottazonnalteljesülniaVIBER-ben.
A12-esprioritásszerintmeghatározottsorösszegaztmutatja,hogyalegfeljebb12-esprioritásszámonsorban
állótételekösszegemekkoravolt,vagyisateljessorösszegbőllevonásrakerülta13és98közöttiprioritásokon
sorbanállótranzakciókértéke.A4-esprioritásszerintmeghatározottsorösszeghasonlóképpenaz5és98
közöttiprioritásútételekethagyjaelazösszértékből.Ateljessorösszegnövekedéseaztjelenti,hogyazegyre
magasabblikviditásigényűmodellekbenegyrenagyobbasorbanállóforintösszeg,amiösszefüggasorokszá-
mánakéshosszánaknövekedésével.Alegfeljebb12-esprioritásonsorbanállóösszegekváltozásaarraenged
következtetni,hogya12-nélalacsonyabbprioritásszámokonkialakulósorokhatássalvannaka12-espriori-
tásszámonsorbanállótranzakciókra,amitalátámaszta0és4közöttiprioritásonkialakulóértékekalakulása.

Érdemeskiemelni,hogyazonnalikiegyenlítésmellettkismértékbencsökkenasorbanállótranzakciókösszér-
tékeazalapszcenárióhozképest,tehátazazonnalifizetésekeredményekéntnemújsorokkeletkeznek,hanem
meglévősorokbomlanakle.Ennekfőoka,hogyazazonnalikiegyenlítésnemcsakazzalakövetkezménnyeljár,
hogyaszolgáltatóknakhamarabbkellátutalniukazösszegeket,hanemazzalis,hogyhamarabbkapjákmeg
anekikutaltösszegeket.Afentiábrántovábbálátható,hogyazonnalikiegyenlítésmellettateljessorösszeg
enyhéncsökken,ha500millióforintosértékhatárhelyettinkábbnemalkalmazunkértékhatárt.Ezatöbbi
modelltőljelentőseneltérőtulajdonságabbólfakad,hogyazazonnalikiegyenlítéspozitívhatása–hamarabb
kapnakpénztakedvezményezettek–ésnegatívhatása–akezdeményezőknekhamarabbkellátutalniukaz
összeget–eltérőmértékbenrealizálódik.Azegyediadatokalapjánmegállapítható,hogyalapvetőenkétcso-
portrabonthatókaszolgáltatók:bőségesésszűköslikviditássalrendelkezőrendszertagokra.Amagaslikviditási
szinttelrendelkezőtagokszámáranemokozpozitívhatástatranzakciókkorábbibeérkezése,ésnemérződik
akorábbikiegyenlítésnegatívhatásasem.Ezzelszembenalikviditásszűkébenlévőtagokszámárakomoly
gondotokozhatazórákkalkorábbiteljesítésésjelentőskönnyebbséget,hahamarabbjutnakanekikküldött
összegekhez.Ezenellentéteshatásokeredőjekéntazazonnalikiegyenlítésesetébenkedvezőbblehetalikviditási
hatásakkor,hanemalkalmazunkértékhatárt.Ezugyanakkorjelentősenfüggapiaciszereplőkgyakorlatától,
illetveapiacszerkezetétől,mivel–ahogyatovábbiakbanlátnifogjuk–esetünkbennéhánybankviselkedése
határozzamegasorállásimutatókalakulását.
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Az5.ábraalapjánegyértelműenmegállapítható,hogya0és4közöttiprioritásúsoroktöbbsége4-5intézmény-
heztartozik,amelyekráadásulkivételnélkülvállalatiportfólióvalrendelkezőbankok.Akülönbségfelbontás
mutatja,hogyazaggregáltszintenláthatóvisszaesésgyakorlatilagegyintézményhezköthető.Ennélaszerep-
lőnélasorokatjelentősenjavítanáazösszesolyanműködésimodell,amelykorábbijóváírástteszlehetővé,
éscsakajelentőselőfinanszírozásrontanáajelenlegiállapotot.Ezaviselkedésazonbancsakehhezazegy
intézményhezköthetőannakellenére,hogyamagasprioritásúsorokjelentősrészenemnálarealizálódik.
Atöbbi, jelentősebbsorbanállóösszegekkelrendelkezővállalatibankszámárasokkalkisebbváltozásokat
okoznakakülönbözőmodellek.Ennekoka,hogyamagasprioritásútételektöbbségemonetáristranzakció,
nagyságrendekkelnagyobbösszeggel.Emiattezatulajdonságnemtekinthetőateljesrendszertulajdonsá-
gának.Azintézményekszámáttekintvea7.ábránlátható,hogyanagyobbfinanszírozásiigényűmodellek
számszerűenegyretöbbintézményszámáraokoznakkedvezőtlenhatást,azaznövekedéstasorbanállóösz-
szegektekintetében,ugyanakkorazértékbeliváltozásnagyságrendjevalójábantizedszázalékokbanmérhető.
Ígymegállapítható,hogylényegialkalmazkodásazelméletivárakozásokkalszembenegyáltalánnemvárható
arendszertagoktöbbségétől.

A0és4közöttiprioritásútételekettartalmazósorokfontosakarendszerműködéseszempontjából,mertazok
fennállásaeseténazátutalásoknemteljesülnek,azonbanaszereplőkszámáraateljessorbanállóösszegis
fontosmutató.A6.ábraalapjánegyértelműenmegállapítható,hogyazösszessorttekintvecsakazazonnali
kiegyenlítésimodellképescsökkenteniasorokat,atízpercescsakelhanyagolhatómértékbennéhányszerep-
lőnél,akétóráspedigazelméletnekmegfelelőegyáltalánnem.Azazonnalikiegyenlítésésatízpercesciklusok
működésimodelljébenatagokkismértékbenkorábbankapjákmeganekikutaltösszegeket,deakétórás
modellbenpontosanakkorkapjákmegminteredetileg,ellenbenkorábbankellfizetniük.Ígyateljessorösszeg
tekintetébenelméletilegsemkerülhetnekjobbhelyzetbe.

Ennekalapjána0és4közöttiprioritásúsorokróltettmegállapításainkpontosíthatók,mivelalegtöbbszereplő
számáraasorokérdembennemcsökkennek,hanemátrendeződnekaprioritásokközött.Abefizetésiidőpont
előrébbhelyezésemiattamagasprioritásúakkitudnakegyenlítődni,deelvonjákalikviditástolyantételek
elől,amelyekeredetilegsikeresenteljesültek.Ezahatáskimondottanamárfentebbishivatkozottintézmény-
nélláthatóélesen,dea7.ábraalapjánmegállapítható,hogyalegtöbbintézménynélhasonlóanjátszódnak
leafolyamatok,csakkisebbmértékben.Ennekellenéretovábbraisigaz,hogyazegyediviselkedésszűrése
eseténalegtöbbintézménynélateljessorösszegaligpártizedszázalékkalnövekszikakülönbözőmodellekben,
ígyérdemialkalmazkodásranincsszükség.

5. ábra
A teljes sorban álló összeg 0 és 4 közötti prioritáson és különbségfelbontás az alappályához képest, a sorállásban 
érintett bankok szerint
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Ateljessorösszegalapjánazisjóllátható,hogyazérintettintézményekszámábanjelentőseltérésvanakü-
lönbözőmodellekközött.Báralegtöbbintézménynélahatásaggregáltszintenelhanyagolható–azátlagot
továbbra isegy intézményegyediviselkedésebefolyásolja–,deeznemjelentiazt,hogymarginálisanne
érintenéőkethátrányosanegyhosszúelőfinanszírozásiciklus.Arövidtávúelőfinanszírozás–ésazezzeljáró
gyakorikorrekció–,illetveazazonnalikiegyenlítésellenbenmárdifferenciáltabbanhat.Bizonyosintézmények
számárakedvező,másokszámárahátrányos.Ezahatáskorrelálanettóbefizetőéskedvezményezettszerinti,
valamintabőségesésszűköslikviditássalrendelkezőtagokszerintifelosztással.

6. ábra
A teljes sorban álló összeg különbségfelbontása az alappályához képest, a sorállásban érintett bankok szerint
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7. ábra
A működési modellek hatása a közvetlen VIBER-tagokra
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Rendszertagok száma

Nincs változás
Kedvező hatás

Kedvezőtlen hatás

Kedvező hatású egy intézményre a működési modell, ha a sorban álló tételeinek összege csökken az alappályához viszonyítva, kedvezőtlen, ha nő.
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Azonnali kiegyenlítés esetébenanettókedvezményezett,szűköslikviditásúszereplőkjóljárnak,mertako-
rábbanérkezőösszegeklebontjákasorbanállótételeiket.Ezzelszembenanettóbefizető,szűköslikviditású
szereplőkszámárakedvezőtlenaváltozás,mertakorábbanelvontpénztovábbilikviditáshiánytokoz.Azelszá-
molásimodellváltozásaabőségeslikviditásúszereplőkrenincshatással,negatívhatásátnemérzik,apozitív
pedignemtudrealizálódni.

tízperces ciklusok alkalmazásakorazelőbbipozitívhatáskisebbmértékbenjelenikmeg,mertegyelőfinanszí-
rozottrendszerbenakiegyenlítéskésleltetett.Arendszertagokkorábbanbocsátjákazelszámolóházrendelke-
zéséreafedezetet,abeérkezőtranzakciókjóváírásaviszontnemazonnaltörténikmegajegybankiszámláikon.
Azértékhatáremeléseebbenazesetbenegyértelműenrontjaasorállásimutatókat,növelveasorösszegeket.

A kétórás előfinanszírozású modelleknélegyértelműenlátszik,hogynagyobbidőszakielőfinanszírozásraáttérve
növekszikannakvalószínűsége,hogyegytranzakciósorbakerül,habárértékhatáralkalmazásávalcsökkent-
hetőateljeshatás.Ateljessorösszegakétórásciklusokkalműködőmodellekbenalegmagasabb,10milliós
értékhatármellettviszontalegfeljebb4-esprioritásszámútételekösszegenemtöbbazalapesetbentapasz-
taltnál.Megfigyelhető,hogyalacsonyértékhatárokmellettakétórásciklikusmodellrosszabb,mintakorlátlan
tízpercesciklikusmodell.Ezaztmutatja,hogyazelőfinanszírozottidőtáv–vagyaszereplőkelszámolóházi
számláinlévőösszegalkalmazkodásiideje–nagyobbhatássalbíralikviditásra,mintanagyértékűtranzakciók
kiszűrésearendszerből.

Akövetkezőpontbanbemutatjuk,hogya0és4közöttiprioritásszámúsorokmegszüntetéseabankrendszer
szintjénmekkoratöbbletköltséggellennelehetséges.

4.3. Az ALAcsony pRioRiTásszáMú soRoK LEBonTásánAK póTLóLAgos 
LiKVidiTásKÖLTségE

Amódszertanirészbenbemutatottháromkamatköltség-megközelítéseredményétakövetkezőábraszemlél-
tetiazegyesazonnalifizetésimodellektekintetében.Logaritmikusskálánábrázolvajóllátszik,hogyazegyes
megközelítésekközöttjelentősekakülönbségek.Alehetőlegaktívabblikviditáskezeléstfeltételezve1,6millió
forintkörülikamatköltségekadódnakévesszinten,azennélkevésbéaktívesetben30millióforintkörülalakul-
nakazévesköltségek,atartóslikviditásemeléskamatköltségepedigmindenesetbenmeghaladjaa10milliárd
forintot.Minthogyalikviditásmenedzsmentaktivitásaazadottbankválasztásánakfüggvénye,azegyedibanki
költségekaválasztottmódozattólfüggnek.Azábránfeltüntetettköltségekateljesszektorravonatkoznak,
ugyanakkor,ahogykorábbanisemlítettük,nagyrésztabankokegyszűkcsoportjátérintik.Ateljesítésisorok
közel80százalékahatintézményhezkötődik,vagyisazalacsonyprioritásszámúsoroklebontásánakköltsége
elsősorbanezekreabankokrahárul.Figyelembevévetovábbáazt,hogyezekazintézményekkevésséaktívak
alakosságipiacon,megállapíthatjuk,hogyanagylakosságibankokszámáravárhatóannemjelenteneszignifi-
kánskamatköltségetazazonnalifizetésekhezkapcsolódóteljesítésisorokpótlólagoslikviditásigénye.

Amódszertanirésznélemlítettük,hogyazzala feltételezésseléltünkakamatköltségekkiszámításasorán,
hogyabankokegyéblikviditásitartalékaik,ígypéldáuljegybankképesértékpapír-állományukhitelkeret-eme-
lésretörténőfelhasználásahelyettmindenesetbenabankközipiacrólelégítikkiateljesítésisoroklebontásá-
hozszükségeslikviditásiigényeiket.Ezszigorúfeltételnektekinthető,hiszenahelyibankokmérlegébenlévő
jegybankképesértékpapírokfelhasználásávalrövididőnbelültöbbmintkétszeresérelehetettvolnaemelni
abankrendszerlikviditását2015novemberében.Abankoktöbbségeszámáratehátabankközihitelfelvétel
előttmégrendelkezésreállajegybankihitelkeretmegemelése,mintlikviditásnövelőeszköz,melyráadásul
nemjárköltséggel,sőtahitelkeret-emeléshezzároltértékpapír-állományontovábbraishozamrealizálható.
Azittbemutatottértékektehátfeltehetőenfelülmúljákavalósköltségeket.Ehhezkapcsolódószámításaink
szerintateljeselérhetőjegybankképesértékpapír-állományzároltatásafelérecsökkentenéamagasprioritású
sorokelkerüléséhezszükségeslikviditáskamatköltségét.
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8. ábra
A 0-4 prioritású sorok elkerüléséhez szükséges pótlólagos likviditás éves kamatköltsége
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5. Az előfinanszírozott állomány 
költsége

Azelőzőfejezetbenláthattuk,hogyasoroklebontásánakköltségealapvetőennemjelentős.Azazonnalikiegyen-
lítésűmodellbensemokozkomolyproblémátrendszerszinten,azelőfinanszírozottmodellbenpedigcsakaz
előfinanszírozáspillanatábanfennállósoroklebontásátkellmegfinanszírozni,amielhanyagolhatóköltségnek
tekinthető.Azelőfinanszírozottműködésimodellekbenazonbanafedezetelszámolóháziszámlántörténő
elkülönítésemégrendszerszintenisjelentősköltségekkeljárhat.

Ebbenafejezetbenazelőfinanszírozottmodellekrevizsgáljukmegaműködéshezszükségestőkeköltséget.
Azelkülönítettfedezetbecslésenemegyszerűfeladatésjelentősbizonytalanságokkaljár,emiattcsakalsó
ésfelsőkorlátotadtunkráamódszertanirészbenbemutatottmódon.A2012júliusaés2015szeptembere
közöttiperiódusadataialapjánkiszámoltuk,hogyamennyibenaszolgáltatókprudensmódonjártakvolnael,
ésmegpróbáltákvolnamagas–99százalékos–megbízhatóságiszinttelmeghatározniafedezetszintjét,akkor
megközelítőlegmekkoraösszegetkülönítettekvolnael.

5.1. lIKVIDItÁSIGéNy éS Az Azt BEfolyÁSoló téNyEzőK

Afedezetbecsléséhezlegfőképpabankiügyfélkörismereteszükséges.ABKRösszforgalmánakjelentősrészét
adónagyobbértékűtranzakciókjellemzőenvállalatiügyfelekhezkötődnek,ésaszolgáltatókszámárasokeset-
bennapokkalelőreismertek.Ezekkiszűrésévelpontosabbképetkapnánkarrólazösszegről,amelyténylegesen
véletlenszerűen,külsősokkéntériabankokat.Ezakiszámíthatatlanforgalomaz,amelyretartalékolniukkell.

Aproblémalegegyszerűbbmegoldásaazelmúltidőszakforgalmiértékeinekmaximuma,hiszenaszolgáltatók
azeddigilegnagyobbforgalomrakészülvebiztonságossátehetikalikviditásukat.Ezamegoldásazonbanjelen-
tősköltségekkeljárna,amelyneknagyrészeráadásulfeleslegesnektekinthető.Az3.ábránláthatóvolt,hogy
aforgalmiértékekeloszlásaerősenjobbraelnyúló,azazkisgyakorisággalelőfordulnakextrémnagyértékek.
Azextrémértékeknekmegfelelőáltalánostartalékképzésugyanakkornemlehetarendszercélja,ígyaszámí-
tásoknálamagaspercentilisekhasználataindokolt. 

9. ábra
A napközbeni BKR-forgalom ingadozása 2014-ben
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Afedezetiparaméterazonbanmégtovábbpontosítható, ígycsökkentvealikviditásköltségét.Az9.ábrán
megfigyelhető,hogyaforgalomjelentősrészeszezonálisingadozás,havilebontásbanismétlődő.Nagykiug-
rásokfigyelhetőkmegmindenhónaptizenkettedikéshuszadiknapján,illetveévvégén.Atizenkettedikeés
huszadikaegyértelműenbeazonosíthatóanaszemélyijövedelemadó(SZJA)ésazáltalánosforgalmiadó(áFA)
befizetéséneknapjaazállamkincstárszámára.Pontosabbanmegvizsgálvaazidősorokatazalábbiegyszerűen
kiszűrhetőtételekadódnak:

3. táblázat
Szezonális forgalmi tényezők

Időszak típusa

Mindenhónap12-e SZJA-előlegbefizetése

Mindenhónap20-a áFA-fizetés

Mindenhónap5-ekörül Bérfizetésekéshóelejilakosságifizetések

Március15.ésszeptember15. Helyiadókbefizetése

Apontosabbszámításérdekébenenapokhatásátkikellszűrnünkapercentilisszámításasorán,mivelezek
anapoktervezhetők.Aszolgáltatókszámáranemindokoltezekmiattmagasfedezetetelkülöníteniegészhó-
napban,mivelazcsakamegfelelőnapokonkerülnefelhasználásra.

Ahogyazelsőfejezetbentöbbszörisemlítettük,azelőfinanszírozottmodellekazteredményezik,hogyaszek-
torteljeslikviditásánakegyrészekikerülabankközipénzforgalomból,ésannakfüggvényében,hogymilyen
letétimódszertalkalmazunk, különbözőmértékűkamatveszteségetokozhatnakahitelintézetek számára.
Aszámlapénzfedezetelhelyezésetehátelméletilegtörténhetelszámolóháziszámlánésjegybankialszámlán
is,viszontazegyenlegutánfizetettkamattekintetébenezakétmegoldáseltérésseljárhat.

10. ábra
Előfinanszírozásra tartósan elkülönített átlagos összegek az átlagos szektorális likviditás arányában
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A10.ábránazelőfinanszírozottösszegek30naposmozgóátlagáttüntettükfelazegyesmodellekesetében,az
adottnapiátlagosbankilikviditás,tehátaszámlaegyenlegekésanapközbenihitelkeretekösszegénekátlagában.
Alegalsószintvonalazalapesetetjelenítimeg,vagyisaztmutatja,hogyazelemzésiidőszakbanazelszámolóház
számlájánátlagosan3milliárdforintnyiösszegvoltaBKRnapközbenikiegyenlítésemiatt,ezpedigabankilik-
viditás0,1százalékánakfeleltmeg.Akékkeljelöltszintvonalaka10perceselőfinanszírozáshatásátmutatják
aválasztottértékhatárokkalkiegészülve,azölddeljelöltszintvonalakpedigakétórásciklusokkalelérthatást
szemléltetik.Jóllátható,hogyahosszabbelőfinanszírozásiciklusokjelentősenmegnövelikazelvontbankközi
likviditásértékét,értékhatárokalkalmazásávalviszontcsökkenthetőalikviditásiigény.

Azábránlátszik,hogyalimitnélkülikétóráselőfinanszírozásabankrendszerlikviditásánakkörülbelül1,6szá-
zalékátvontavolnaelazelemzésiidőszakban,atízperces,10millióforintoslimitetalkalmazómodellpedig
0,2százalékot,tehátazalapesetnélcsupán0,1százalékponttaltöbbet.Mindezszorosösszefüggésbenvan
azzal,hogyazegyrenagyobblikviditásigényűelőfinanszírozottmodellekegyretöbbteljesítésisortokoznak
aVIBER-ben.

Érdemesittkitérniaforgalmiésértéklimitekalkalmazásánakhatására,mégpedigazért,hogyalátámasztást
nyerjenazonállításunk,miszerintalegnagyobbforgalmakegyedieseményekhez,ésadófizetésinapokhoz
köthetők.AzalábbiábránanapközbeniBKR-forgalmatmegszűrtükakiugrónapokhatásátólésértékhatárosan
ábrázoltuk.

Kéthatásttüntettünkfelafentiábrán:látható,hogymindakiugróforgalmúnapokkiszűrése,mindpedigaz
értékhatárokalkalmazásacsökkentiazazonnalirendszerlikviditásigényét.Azutóbbihatástakésőbbiekben
részletesenelemezzük,ittakiugróforgalmúnapokszerepérehívjukfelafigyelmet.Amennyibenegyelőfinan-
szírozottrendszerfedezetikövetelményefigyelembevesziazt,hogycsakbizonyosnapokonszükségesmagas
fedezetiparamétertalkalmazni,átlagosnapokonalacsonyabblikviditásigénytismeghatározhat.Késleltetett
kiegyenlítésűelőfinanszírozottrendszerekesetébentehátérdemesnaponkéntmeghatározniafedezetipara-
métert,mivelcsakamagasforgalmúnapokonszükségesnagyösszegeketelőreelhelyezni.Amagasforgalmú
napokpedigelsősorbanadónapok,melyekazadózásinaptárbólelőremegismerhetők,ígyviszonylagkönnyen
figyelembelehetvennieztaszempontot.

11. ábra
Egy egyórás ciklus likviditásigénye különböző értékhatárok és fedezeti paraméterek mellett
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5.2. éRTéKHATáRoK ALKALMAzásánAK indoKA és HATásA

HabáraBKRelviekbenakisértékűügyféltételekkiegyenlítésénekrendszere,néhánybankhasználjanagyösz-
szegűátutalásokteljesítéséreis.Ezaztjelenti,hogyidőnként5milliárdforintnálnagyobbösszegűtranzakció
iselőfordularendszerben,ezekatranzakciókazonbanjelentősenmegnövelikakiegyenlítéslikviditásigényét.
Mivelanagyértékűtranzakciókszámaminimális,megfelelőértékhatárokatalkalmazvamárnapinéhányszáz
tételkizárásávalisjelentősencsökkenthetőazazonnalifizetésirendszerlikviditásiszükséglete.Eznembe-
folyásoljaérdembenarendszerlétrehozásánakelsődlegescélját,hiszenakisösszegűháztartásiésvállalati
tranzakcióktovábbraisfeldolgozhatókmaradnakarendszerben.A2012júliusaés2015augusztusaközötti
időszakBKR-adataialapjánmeghatároztukalegnagyobb,illetveazátlagosegyórásBKR-ciklusterhelésiértékét,
éseztabankrendszer2015.novemberiátlagoslikviditásához,vagyisabankokátlagosszámlaegyenlegének
éshitelkereténekösszegéhezhasonlítottuk.Különbözőértékhatárokfeltüntetésévelbemutatjuk,hogymiként
változikakétfajtaBKR-cikluslikviditásiigényeazegyeslikviditásiállományokhozmérten,illetveazt,hogyhány
tranzakcióesikazértékhatárfölé.

4. táblázat
értékhatárok alkalmazásának hatása az azonnali fizetési rendszer likviditásigényére

Tranzakciós értékhatárok A legnagyobb potenciális  
egyórás BKR-ciklus és az 
átlagos likviditás aránya

Az átlagos
egyórás BKR-ciklus és az 
átlagos likviditás aránya

értékhatár felett lévő 
tranzakciók átlagos napi 

darabszáma

100000Ft 0,15% 0,03% 147163

1000000Ft 0,52% 0,14% 25057

5000000Ft 0,92% 0,26% 5 541

10 000 000 ft 1,15% 0,32% 2 553

20000000Ft 1,40% 0,37% 1182

50000000Ft 1,75% 0,43% 431

100000000Ft 2,01% 0,46% 212

200000000Ft 2,26% 0,50% 107

500 000 000 ft 2,67% 0,55% 42

1000000000Ft 3,11% 0,59% 20

1500000000Ft 3,40% 0,62% 12

2000000000Ft 3,68% 0,64% 8

5000000000Ft 4,74% 0,68% 2

értékhatár nélkül 8,14% 0,73% 629 870

Jóllátszik,hogytranzakciósértékhatáralkalmazásávalcsökkenthetőazazonnalirendszerbankilikviditásigénye,
ezazeszközpedigmindakésleltetett,mindpedigazazonnalikiegyenlítésűrendszerekesetébenalkalmazható.

5.3. KÖLTségszáMíTás

Asorlebontásiköltségekkelpárhuzambanazelőfinanszírozottműködésimodellnéliskiszámolhatóarendszer
alkalmazkodásiköltsége.Afeltételezésünkszerintazelkülönített,fedezetkéntszolgálóösszegnemkamatozik,
apótlásánakköltségepedigegyazonosösszegűbankközihitelkamatköltségekéntjelenikmegaszereplőknél.
Akamatköltségmeghatározásáhozatanulmányírásakorirányadójegybankialapkamatot–0,9százalék–hasz-
náltukfel.Akövetkezőtáblázatbanegyegyóráselőfinanszírozásiciklusokkalműködőmodelllikviditásigényét
ésazennekpótlásáhozszükségeséveskamatköltségetadjukmeg.Ezesetbenazértalkalmazunkegyórás
ciklusidőt,mivelaBKRjelenlegiműködésénekezfelelmegaleginkább.
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5. táblázat
Egy egyórás előfinanszírozási ciklusokkal működő modell likviditásigénye és éves költsége
(milliárd Ft)

Maximum átlagos napok 
maximuma

átlagos napok 99. 
percentilise

átlagos  
forgalom

Likviditási igény

10millióforintosértékhatár 33,48 27,09 17,39 9,22

500millióforintosértékhatár 77,43 58,42 36,01 15,92

Értékhatárnélkül 236,32 191,73 77,62 21,07

éves kamatköltség

10millióforintosértékhatár 0,30 0,24 0,16 0,08

500millióforintosértékhatár 0,70 0,53 0,32 0,14

Értékhatárnélkül 2,13 1,73 0,70 0,19

A’maximum’oszlopbanfeltüntetettértékekegyszélsőségesenkockázatkerülőfelsőbecsléseredményei,ennél
nagyobbösszegfedezetkéntvalótartalékolásaközgazdaságiszempontbólértelmetlen,mivelalegtöbbesetben
csakazadónapokra,rövidideigszükségesekkoraösszegetfélretenni.A3.táblázatbanjelzettszezonálisténye-
zőktőlszűrtátlagosnapokmaximumaésvalamelyikpercentiliseközöttiválasztásmárannakafüggvénye,hogy
aszereplőkmilyenszintenképesekelőrejelezniaforgalmukat.Amennyibenazextrémértékekelőrevárhatóté-
telekhez–példáulnagyértékűvállalatitranzakciókhoz–kapcsolódnak,akkorreálisfeltevésamagaspercentilisek
használata.Azelemzésünkbeneztaszintettartjukreálisfelsőkorlátnak,amelykellőmegbízhatóságúműködést
teszlehetővé.Az’átlagosforgalom’oszlopbanfeltüntetettértékekegyalsóbecsléseredményei,melyaztfelté-
telezi,hogyaszereplőkpontosanlátjákelőreazügyfeleikforgalmátésképesekpontosantartalékolni.

Afentielemzésünkalapjánislátható,hogyaBKR-forgalomelőfinanszírozásáhozszükségesfedezetnemtesziki
jelentősrészétabankok–2015novemberébenmért–2000milliárdforintnyiátlagosés5400milliárdforint-
nyipotenciálislikviditásának.Ennekmegfelelőenmégalegextrémebbbecsléseksemokoznaktúlzóköltséget,
areálisabbfeltevésekpedigszektorszintenteljesmértékbenkezelhetőlikviditásigényttámasztanak.Azévi350
milliótranzakcióravetítveaköltségekértékhatártólfüggőentranzakciónként1-2forintottesznekki.

5.4. BANKI SzINtű EltéRéSEK

Azelőfinanszírozottfedezetrevonatkozóelemzésünkeddigieredményeiteljesmértékbenaggregáltak,azaz
csakaszektorszintűmutatókatvizsgáltuk.Azonbanahogyasorállásimutatókesetébeniskiemeltük,egyes
szereplőkrelebontvaelképzelhetőklényegesátlagtólvalóeltérések.

Apénzforgalomalapvetőenegyösszetettfolyamat,amelyaggregáltszintenteljesmértékbenvéletlenfolyamatnak
tekinthető.Azonbanarendkívülnagyszámútranzakciómiattamegfigyelteloszlásokjólközelíthetőkmatemati-
kaieloszlásokkal.Megállapítható,hogymindaVIBER,mindaBKRforgalma,valamintalakosságikészpénzesés
kártyásvásárlásokisPareto-eloszlástkövetnek.APareto-eloszlásahatványéslognormáliseloszláskombinációja.
Alognormalitásamiattanagyértékekrelatívenagyvalószínűséggelfordulnakelő,amiindokoljaafenthasznált
percentilis-számítást.Ezentulajdonságmiattazeloszlásalakjajelentősenbefolyásoljaafedezetiparamétert.

Azelőzetesvárakozásokalapjánafőkülönbségavállalatiésalakosságibankokközötthúzódik.Alakosságiban-
kokesetébenaforgalomnagyrészétakisértékűtranzakciókteszikki,amelyekközöttugyanúgyelőfordulnak
extrémnagyértékek,deezrelatívekisvarianciávalpárosul.Avállalatibankokellenbenkevésszámúügyféllel
rendelkeznek,akiknagyértékűtranzakciókatindítanak.Emiattaforgalomvolatilitásajelentősenmegnőés
afeltételezéseinkszerintaszámlavezetőbanknagyobbfedezetiparamétertkénytelenválasztani.

Akülönbözőbanktípusokatazempirikusforgalmiadataikalapjánelkülönítettük.AszámításainkhozazMNB
rendszeresadatszolgáltatásaivalgyűjtöttBKR-forgalmiadatokathasználtukfel.Azelkülönítéshezhasználtindex
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aztmutatjameg,hogyaszolgáltatóforgalomalapjánszámoltsúlyamennyibentérelazügyfélszámszerintszá-
moltsúlyától.Amennyibenamutatóértékeegynélkisebb,abanktöbbségébenlakossági.Amennyibenegynél
nagyobb,abankfőkéntvállalatiportfólióvalrendelkezőnektekinthető.Akövetkezőábránezencsoportosítást
felhasználvaábrázoljukaVIBERrendszertagjaiáltallebonyolítottBKR-forgalomvolatilitását.

A12.ábrafüggőlegestengelyeaztmutatja,hogyazegyesVIBER-tagoklegnagyobbhistorikusforgalmahogyan

arányulazátlagosforgalmukhoz,avízszintestengelypedigatagokméretétjelenítimeganapiátlagosBKR-
forgalmukalapján.Egyértelműenmegállapítható,hogyavolatilitásátlagosancsökkenaszolgáltatóméretének
növekedésével,anagyobbszereplőkstabilabbforgalommalrendelkeznek.Emellettazonbanaz is látható,
hogyavállalatibankokszignifikánsannagyobbkiugróesetekreszámíthatnakalakosságibankokhozképest.
Ezamegfigyelésmegfelelazelőzetesvárakozásainknak,továbbáarelatívszórásvizsgálataismegerősítiezt
amegállapítást.Alakosságibankokforgalmánakrelatívszórásajellemzően0,5és1közöttszóródik,mígazala-
csonyforgalmúszereplőknélésavállalatibankoknálezjelentősen,akártöbbszörösenismeghaladhatjaaz1-et.

Azeredményekjólmagyarázhatókazügyfélszámmal,annakellenére,hogyakülönbözőtípusúügyfelekösszeha-
sonlításaegyértelműennemvégezhetőel.Ahogyfentebbemlítettük,atranzakciókeloszlásaalapvetőenPareto-
eloszlástkövet,azintézményegyciklusnyiforgalmapedigilyeneloszlásúvalószínűségiváltozókösszege.Acentrális
határeloszlástételeszerintfüggetlenváltozókösszegenormáliseloszláshozközelít–azügyféltranzakciókpedig
tekinthetőkegymástólfüggetlennek–,ígyarelatívszórás,vagyisazextrémértékekvalószínűségefolyamatosan
csökkenegybizonyosszintig.Ezafolyamategyértelműenkimutathatóapénzforgalmukban.Amennyibenegy
nagyméretűlakosságibankotvizsgálunk,azegyediügyfelekviselkedésecsakelhanyagolhatómértékbenbefolyá-
soljaavégösszeget,ígyazátlagosBKR-ciklusforgalmiösszegeviszonylagstabiléskiszámíthatólesz.Ezzelszemben
egykisméretűlakosságibank,vagyegyvállalatibankegy-együgyfelénekkiugróannagyátutalásaijelentősen
megmozgatjákaBKR-ciklusaiösszegét,ésafentistabilizációshatáskisebbmértékbenjelenikmeg.Apontosha-
tásszámszerűsítéseazonbannemegyértelmű,mivelhabáralakosságiüzletágbanaszámlákszámajóközelítése
ennekafolyamatnak,avállalatibankokazügyfeleikméreteszerintjelentőseneltérnek.

Mindezekalapjánazelőfinanszírozottműködésimodellarányaibanavállalatibankokatésazalacsonyforgalmú
szereplőketterhelinagyobbmértékben.Akisebbszereplőknekkevésügyfelükvan,emiattaforgalmukvolatilis,
egy-együgyfelükviselkedésejelentősentudjamozgatniazátlagot.Mivelpedigkiszámíthatatlanabbaforgal-
muk,arányaibantöbbfedezetetkellbiztosítaniukalebonyolításérdekében,amittöbbletköltségekvállalásával
tudnakmegtenni.Alakosságibankokezzelszembenrelatívekisebbfedezetszükséglettelszembesülnek.

12. ábra
Huszonöt VIBER-tag eloszlása a napi átlagos BKR-forgalom (forint), valamint a maximális és átlagos BKR-forgalom 
aránya (százalék) alapján 
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6. Hitelkeret-kihasználás és a rendszer 
stabilitása

Akövetkezőkbenegyspeciálislikviditásimutató,amaximálishitelkeret-kihasználás(MHKK)segítségévelszem-
léltetjükazegyesalapmodelleklikviditásigényét,illetvearendszerstabilitását.AzMHKKadottkiegyenlítési
naptekintetébenaztmutatjameg,hogyegyintézményajegybankáltalszámárabiztosítottnapközbenihitel-
keretneklegfeljebbhányszázalékáthasználtaki.AVIBERrésztvevőianapközbenihitelkeretüketajegybanki
számlaegyenlegükkimerítéseutántudjákhasználni.A0százalékosMHKKtehátaztjelenti,hogyabankanap-
közbenihitelkereténekfelhasználásanélkülletudtabonyolítanianapiVIBER-forgalmát,a100százalékosérték
pedigaztmutatja,hogyvoltolyanpillanatakiegyenlítésinaponbelül,amikorabankarendelkezéséreálló
összeslikviditást,tehátmindaszámlaegyenlegét,mindpedigahitelkeretétfelhasználta.Megjegyzendő,hogy
azMHKKjelentőseneltérhetazegyespiaciszereplőkesetében,mivelanagymérlegfőösszegűszereplőkjel-
lemzőennagyVIBER-egyenlegettartanak,ígyesetükbenritkábbahitelkeretfelhasználása.Azazonnalifizetési
rendszeregyeskiegyenlítésimodelljeinekszimulálásakorazMHKKértékeitismindenesetbenmeghatároztuk,
alapvetőmegállapításunkpedigaz,hogyazMHKKalappályájábanaligtörténtvolnaváltozásazegyesazon-
nalifizetésimodellekalkalmazásakor.Aszektorálisátlagmutatóhistorikusan10százalékkörülingadozott,az
azonnalifizetésáltaljelentettlikviditásistresszpedigegyedülaleginkábblikviditásigényesszcenárióesetében
eredményezettvolnaérzékelhetőnövekedést.

Alentiábránazértékhatárnélkülialapszcenáriókat,vagyisazazonnalikiegyenlítésű,atízperceskésleltetésűés
akétóráskésleltetésűmodelleketszemléltetjükazMHKKfüggvényében,megjegyezve,hogyértékhatáralkalma-
zásávalishasonlóMHKK-pályákhozjutnánk.AzábránazátlagosMHKKharmincnaposmozgóátlagátjelenítjük

13. ábra
Maximális hitelkeret-kihasználás az azonnali fizetési rendszer alapmodelljei esetében
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megazelemzésiidőtávon,97,5százalékoskonfindencia-intervallummellett.Látható,hogyazalappálya10
százalékkörülingadozott,azalsókonfidenciaszint0és5százalék,afelsőpedig10és20százalékközöttmozgott.

Aszimulációkalapjánmegállapítható,hogyazazonnalifizetésalapmodelljeikevésséváltoztatjákmegama-
ximálishitelkeret-kihasználtságot.Ahárommodellközülegyedülakétóráskésleltetettkiegyenlítésűmodell
eredményezérzékelhető,egyszázalékpontnyinövekedéstamaximálishitelkeret-kihasználásátlagosértékében,
azazonnalikiegyenlítésűésatízperceskésleltetésűmodelleknembefolyásoltákvolnaszámottevőenamutató
alakulását.Mivela100százalékosMHKKjelentiaszektorrövidtávúlikviditásitartalékainakteljeskihasználtságát,
megállapíthatjuk,hogyazelemzésiidőtávon,szektorszintennemokozottvolnalikviditásifeszültségetazazonnali
fizetésirendszeregyikalapvetőmegvalósításimódozatasem.Aháromévlegszélsőségesebbidőpontjábanis
csak21,5százalékigemelkedika97,5százalékoskonfidencia-intervallumfelsőhatára,azátlagosMHKKpedig
legfeljebb13százalékignövekszik.Ahitelkeret-kihasználtságragyakorolthatástehátegyikalapmodellesetében
semszámottevő,ugyanakkorkikellhangsúlyozni,hogyaszektorálismutatóátlagoljaazegyedibankimutatókat,
vagyisazazokbanmutatkozófeszültségeketnemjelenítimeg,egyedibankiszintenpedigazátlagtóljelentősen
eltérőMHKK-értékekfordulhatnakelő.Ezzelegyüttmegállapítható,hogyaszektorlikviditásellátottsága2012
júliusaés2015augusztusaközöttelegendőlettvolnaahhoz,hogyazonnalifizetésirendszertüzemeltessen,
azegyedibankiszintenjelentkezőlikviditásifeszültségekfeloldásapedigbankközihitelezésselmegoldható
lettvolna,hiszenazMHKKszektorálisértékeegyszersemértevolnaela100százalékot.Azazonnalifizetési
rendszertehátmegfelelőbankköziegyüttműködésmellettstabilantudottvolnaműködniazelemzésiidőtávon.

Arendszerstabilitáshelyreállításánakköltségekéntemlítettükamaximálishitelkeret-kihasználáscsökkentésé-
nekköltségét.Azérthasználtukeztamegnevezést,mivelaszektorálisMHKKarendszeregészéneklikviditási
helyzetérőladszámszerűsíthetőinformációkat.Mintazelemzésünkbőlkiderült,azazonnalifizetésimodellek
nembefolyásoljákszámottevőenazMHKKtrendjét,vagyisarendszerilyenszempontbólmégaleginkábblikvi-
ditásigényesmodellbevezetéseeseténisstabilmarad.MivelastresszeltMHKK-pályákmegsemközelítika100
százalékot,ezértkijelenthetjük,hogyrendszerszintennemlenneszükségpótlólagoslikviditásbevonására,így
ennekkamatköltségévelsemérdemesszámolni.Mindezugyanakkoraztfeltételezi,hogylikvidbankközipiac
állapiaciszereplőkrendelkezésére,melyetigénybevévearendszerszintenelégségeslikviditásthatékonyan
újralehetosztaniazegyediszintenfelmerülőlikviditásistresszekkezeléseérdekében.



MNB-taNulMáNyok 124. • 201634

7. Összefoglalás

Atanulmányunkbanarraakérdésrekerestükaválaszt,hogyakülönbözőműködésimodellűazonnalifizetési
rendszerekmilyenhatástgyakorolnánakaközvetlenVIBER-tagok likviditáskezelésére.Elméletiszintenkét
alapvetőműködésimodelllehetmegkülönböztetni:ajegybankpénzbenazonnalikiegyenlítéstmegvalósító
rendszert,valamintazelőfinanszírozásonalapulóazonnalielszámolástciklikuskiegyenlítésmellettalkalmazó
rendszert.Azelemzésünkbenennekakétrendszernekalikviditásigényétvizsgáltukmeg,különkitérveaz
értékhatárokalkalmazásánaklikviditásigénytcsökkentőhatására.

Elsőkéntbemutattuk,hogyaVIBERésaBKRmintfizetésirendszerekeurópaiviszonylatbanátlagosforgalmú-
naktekinthetők,vagyisnemkülönböznekjelentősenahasonlóországokinfrastruktúráitól.Ezekalapjánaz
eredményeinkkorlátozottmértékben,deáltalánosíthatókmásországokrais.Azelemzésünkhözfelépítettünk
egyszimulátort,amelybena2012júliusaés2015augusztusaközöttiidőszakösszesVIBER-benésBRK-ben
teljesülttranzakciójátfeltudtukdolgozni,részletesenmodellezveakétfőrendszerműködését.Afeldolgozott
időszakhossza,valamintazérintetttranzakciókmértékealapjánazeredményeinkrobosztusnaktekinthetők.
Ezenfelülrészletesenmeghatároztuk,hogyazáltalunkmeghatározottháromfőköltségelemetmilyenmódon
lehetszámszerűsíteni,forintosítani.

Elsőköltségelemkéntaműködéstveszélyeztetőteljesítésisoroklebontásánakpótlólagoslikviditásigényétvet-
tükszámba.Asorállásimutatókkalkapcsolatbanegyértelműenmegállapítható,hogyazazonnalikiegyenlítésű
modellekésarövidelőfinanszírozottciklustalkalmazómodellekdifferenciáltanhatnakarendszertagokra,
ezzelszembenazhosszúelőfinanszírozottciklussalműködőmodellekhátrányosanérintikvalamennyisze-
replőt.Egyediintézményiszintenugyanakkormegállapítható,hogyajelenlegisoroktöbbsége4-5vállalati
bankhoztartozik,valamintakülönbözőműködésimodellekhatásagyakorlatilagegyintézményhezkötődik.
Alegtöbbintézményteljesítésisorairagyakorlatilagsemmilyenhatásanincsakülönbözőazonnalimodellek
bevezetésének,amiaszektorkedvezőáltalánoslikviditásihelyzetébőlfakad.Végülkülönbözőszámításimódok
alapjánbemutattuk,hogyaműködéstveszélyeztetőteljesítésisoroklebontásánakköltségeévesszintenmég
szektorszinteniselhanyagolható.

Másodikköltségelemkéntazelkülönítettfedezetpótlásánakköltségétszámszerűsítettük,melycsakazelőfi-
nanszírozottműködésimodelleknéljelenikmeg.Empirikusadatokalapjánkiszámítottukkülönbözőmegbízha-
tóságiszintenként,hogymekkoralikviditásigénymerülnefelaciklikuselőfinanszírozásműködtetésekor.Ezek
alapjánarraamegállapításrajutottunk,hogyarendszerszintenkiesőlikviditáscsakalegszigorúbbprudenciális
eljárásokésalegtágabbtranzakcióköreseténérielarendszerlikviditásának8százalékát.Azonbanezazigény
sűrűkiegyenlítésiciklusokkalésértékhatárokalkalmazásával,azazaktívfedezetkezelésselolyanmértékűre
csökkenthető,amelymárnemokozproblémátarendszeregészérenézve.Aszezonálisingadozásokkiszűrése
ugyancsakjelentősenképescsökkentenialikviditásigényt,mivelanagymértékűforgalomfedezetétcsakegy-két
naprakellbiztosítani.Bemutattuktovábbá,hogyintézményiszintenafőeltérésakevésügyféllelrendelkező
vállalatiéslakosságibankok,valamintaszélesügyfélkörűnagylakosságibankokközötthúzódik.Azügyfélszám
emelkedésévelegyértelműencsökkenaforgalomlebonyolításáhozszükségesrelatívlikviditásigény, illetve
stabilabbáéskiszámíthatóbbáválikaforgalom.

Azutolsófejezetbenmegvizsgáltukarendszertagokmaximálishitelkeret-kihasználtságánakalakulásátésarra
akövetkeztetésrejutottunk,hogyegyedülcsakazértékhatárnélkülikétóráselőfinanszírozásimodellesetén
nő1százalékponttalarendszerszintűMHKK,amitovábbraiselfogadhatószintenmarad.Arendszerstabilitás
helyreállításánakköltségekéntmeghatározottharmadikköltségelemünketígyelhanyagolhatónakítéltük.
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Utolsótáblázatunkbanösszefoglaljuk,hogyazazonnalifizetésirendszerekkétkiegyenlítésialapmodelljeese-
tébenmilyenelméletilikviditásiköltségeketazonosítottunk:

6. táblázat
Az azonnali fizetési rendszer kiegyenlítési alapmodelljeinek likviditáskezelési költségei 2012 júliusa és 2015 augusztusa 
közötti adatok alapján

Előfinanszírozott 
modellek

Azonnali kiegyenlítésű 
modellek

1. Működést veszélyeztető sorok 
lebontásának éves kamatköltsége 
napi likviditáskezelés mellett

28-40millióforint 29-31millióforint

2. A bankközi térből kikerülő likviditás 
pótlásának éves kamatköltsége 80-2200millióforint Nem értelmezhető.

3. A rendszerstabilitás 
helyreállításának, azaz 
a rendszerszintű likviditáshiány 
megszüntetésének költsége

A rendszerszintű likviditásbőség miatt nem értelmezhető.

Végezetülszeretnénkhangsúlyozni,hogyelemzésünkelsősorbanazzalkívánjatámogatniazazonnalifizetés
magyarországibevezetését,hogyakülönbözőlehetségeskiegyenlítésimodelleklikviditásihatásátazérintettek
számáraszámszerűsíti.Minthogyegyilyeninfrastruktúra-fejlesztésiprojektegyéb,ittnemtárgyaltszakmai
szempontokatisfigyelembevesz,dolgozatunkbannemkívánunkállástfoglalniegyikbemutatottmodellmel-
lettsem.
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