Plajner Adam — Pulai Gyorgy

,Talan inkabb sorozatlové...” — 36 ezer vallalkozas kedvez6 forrashoz
jutasat segitette el6 eddig a Novekedési Hitelprogram

Az MINB kézleménye kapcsdn pdr napja megjelent egy kritikus hangvételii irds az
egyik online hirportal hasabjain, amelynek szerzbje a jegybank Noévekedési Hitelprog-
ramjat (NHP) méltatlan modon egy rozoga légpuskdhoz hasonlitja. Efféle, a program
elmult években elért eredményeit egyébként teljesen figyelmen kiviil hagyo véleke-
déssel szerencsére csak elvétve taldlkozni, hiszen a hitelezési szakma és a vdllalkozdi
érdekképviseleti szervek egyardnt rendszerint elismeréen nyilatkoznak a programrol.
frésunkban bemutatjuk, hogy az NHP — ha mdr mindenképpen fegyverhez kivdnjuk
hasonlitani — sokkal inkdbb egy mesterlévészpuskaval vethetd dssze, amely mdshoz
nem foghato hatékonysdggal volt képes célkeresztjébe venni a kis- és k6zépvallalati
hitelezés csokkenésének megdllitasdat. Ha pedig az elért vallalkozdsok szamat tekint-
jlik, akkor inkdbb egy géppuskdval valoé parhuzamba dllitds lehet taldld, természete-
sen csak képletesen, hiszen a program nemhogy drtott volna ezeknek a vdllalkozad-
soknak, de nagyban segitette miikodésiiket. Az NHP az elmult mintegy harom és fél
évben sikeresen jarult hozza a hitelezési fordulat megvaldsuldasahoz. A program ed-
digi hdrom szakasza keretében tobb mint 36 000 vdllalkozads jutott finanszirozdshoz,
kézel 2 500 milliard forintnyi 6sszegben, a gazdasdgi névekedéshez valo hozzdjdrulds
pedig az MNB becslései szerint 2 szazalék koriil alakult.

Mas, szintén a vallalati hitelallomany jelent8s visszaesésével szembesiil6 orszagokkal
ellentétben Magyarorszagon 2013-ra, azaz a gazdasagi valsag kitorése utan tobb év
elteltével sem allt még helyre a hitelpiac; a hitelhez jutasi lehet6ségek szamottevéen
besz(iklltek, kilondsen a kis- és kdozépvallalkozasok (kkv-k) szdmara. Ebben a hely-
zetben az MNB ugy itélte meg, hogy a teljes hitelbefagyas — idegen széval ,credit
crunch” — elkeriilése érdekében a hagyomanyos eszk6z, vagyis az alapkamat csok-
kentése mellett mas ,fegyvert” is be kell vetnie a hitelpiaci zavarok oldasa érdeké-
ben. Egy Ujszer( eszkdzt dolgozott ki, amely a kozponti bankok vildagaban megszokott
likviditasnyujtast célzottabb mddon valdsitotta meg: a kereskedelmi bankok az MNB-
t6l kapott hosszu lejaratu és olcso forrast kizardlag a kkv-szektor hitelezésére fordit-
hattdk, meghatarozott hitelcélok és korlatozott kamatfelar mellett.



Az adatok és a tények ismeretében igen nehéz lenne azonosulni azzal a — szintén a
fent emlitett irdsban tett, minden alapot nélkiil6z8 — allitassal, hogy az NHP nem ha-
tott a vallalati hitelezés beinduldsara. A 2013 janiusaban indult program a kedvez6
feltételeinek koszonhet6en mar meghirdetésekor szamottevd érdekl6dést valtott ki
a vallalkozasok részérél, ami a bankszektort is [épésre 0sztonozte. Az alacsony és fix
kamatozas mellett akar 10 évre elérhetd forinthitelek lehet&sége felkavarta a valla-
lati hitelezés allévizét. 2013 masodik félévében a kkv-hitelallomany addig éveken at
tartd, minden egyes évben 5 szazalék korili mértékl csokkenése mar az elsé szakasz
hatdsara megallt, a kés6bbi szakaszok eredményeképp pedig ndvekedésnek indult.
2016 masodik negyedévében a kkv-hitelezésben mar mintegy 6 szazalékos éves
emelkedés volt megfigyelhetd. Ezzel a dinamika mar az MNB altal a hosszu tavon
fenntarthatd gazdasagi novekedéshez kivanatosnak tartott 5-10 szazalék kozotti
savba érkezett.

1. abra.:A kkv-szektor hiteldallomanyanak novekedési Giteme
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Megjegyzés: tranzakcio alapu, a 2015. IV. negyedév el6tt bankrendszeri adatok alapjan
becsiilve.
Forrds: MNB.
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A program keretében elérhetd hitelcélok tobb |épcsében valtoztak annak érdekében,
hogy a novekedési hatdas még nagyobb legyen. Az els6 szakaszban még jelent8s ha-
nyadot tettek ki az Uj beruhdazasi hiteleknél kétségtelenil kisebb ndvekedési hatassal
jaré hitelkivaltasok, azonban ezeknek is megvannak a maguk elvitathatatlan érde-
mei. Amellett, hogy szdmos kkv tudta velik kedvez6bbé és kiszamithatébba tenni
kamatterheit, illetve szabadult meg arfolyamkockazatot jelent6 devizahitelétdl, ér-
demi szerepik volt a bankok kozti verseny élénkitésében. Ugyan a hitelkivaltasok
mellett mar az els6 szakaszban is tobb szazmillidard forintnyi (j hitelt nydjtottak a
bankok, a masodik szakaszban mar 95 szazalék volt az Uj hitelek aranya, ezen beliil is
60 szazalék koruli volt a gazdasagi novekedést legnagyobb mértékben elbsegitd, be-
ruhazasi hiteleké. A 2016-ban indult és a j6v6 év marciusaban véget éré harmadik
szakaszban pedig mar kizardlag ilyen tipusu hiteleket lehet nyujtani, tovabbra is ide-
értve az egyes agazatokban kifejezetten jellemzd, és a kisebb szerepl6k forrashoz ju-
tasat ktlonosen el6segitf lizing konstrukcidban torténd finanszirozast is. A hitelcélok
korének valtozasa mellett az NHP részletes feltételei folyamatosan finomhangolasra
kerlltek annak érdekében, hogy a program minél tobb Uzleti tevékenység megvald-
suldsat és bovitését tegye lehetbvé, és ekdzben minél kevésbé nyilhasson tér a cé-
lokkal 6sszhangban nem all6é felhasznalasra. Személygépkocsik vasarlasa azonban
példaul mar 2013 §szétdl tiltott volt pont azért, hogy valdban Uzleti célokra keriiljon
elkoltésre a jegybanki forras.

Kutatds és kérdbives felmérés is ramutatott mar arra, hogy a program hatasara ren-

geteg olyan beruhdzas jott |étre, amely annak hianydban nem valésult volna meg. A
kérdbives felmérés alapjan példaul megallapithato volt, hogy a valaszaddk korében
a beruhazasi hitelek kozel 40 szazalékat a program nélkil egyaltalan nem vették
volna fel, tovabbi mintegy 30 szazalékat pedig csak kisebb 6sszegben. A felmérésbdl
arrol is pontosabb képet kaphattunk, hogy konkrétan mire hasznaltak a hiteleket. A
valaszadok 40 szazaléka jelolte meg, hogy Uizleti célu ingatlanra forditotta NHP-s be-
ruhazasi hitelét, mig a valaszadok kozel 70 szdzaléka gépeket, termelbeszkdzoket,
haszongépjarm(iveket vasarolt a jegybanki forrasbdl (egyes kkv-k tobbféle eszkozti-
pusra is vettek fel hitelt). Voltak vallalkozdsok, amelyek a mez6gazdasagi géppark
korszer(sitésével képesek voltak nagymértékben javitani a foldmdvelés min&ségén,
masok arrol szamoltak be, hogy 20 évvel ezel6tti technoldgiat tudtak lecserélni, mig
szamos vallalkozas tovabbi teherautdkat vasarolt. Ezek a bévitd és korszer(sit6 be-
ruhazasok hozzajarultak a kkv-k gazdasagosabb mikodéséhez, versenyképességiik
javulasahoz.
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https://www.mnb.hu/letoltes/ehl-wp-2015-final-1.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/novekedesihitelprogramazelso18honap.pdf

Jéllehet a fentiek jol mutatjdk a program sikerességét és hatékonysagat, az MNB mar
korabban is hangsulyozta, hogy az NHP csak atmeneti eszk6z, hosszabb tavon piaci
alapokra kell visszaterelni a hitelezést. A fokozatos kivezetés jegyében indult el az
idei év elején a program harmadik szakasza, amelynek szerz6déskotési id6szaka
2017. marcius 31-én keril lezarasra. A kkv-szektor forrashoz jutasat azonban ezt ko-
vetéen is segiti még két évig a jegybank Piaci Hitelprogramja, valamint az elmult
években végrehajtott kamatcsdkkentések, amelynek kdszonhet6en mar a piaci alapu
hitelek is kedvezd feltételek mellett érhet6k el. Emellett szamos visszatéritendd és
vissza nem téritendd EU-s forras is elérhetd még a vallalkozasok szamara, amit érde-
mes minél inkabb kihasznalniuk a kozeljév6ben. Az intézményi garancianak pedig
még nagyobb szerepe lehet abban, hogy a kisebb, kevésbé hitelképes vallalkozasok
is nagyobb mértékben jussanak forrashoz.

»Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdg.hu oldalon 2016. december 5-én.”
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