Molnar Gyorgy: Miért lehet magasabb az érzékelt inflacié a valosagnal?

A szerz6 az MNB munkatarsa

Gyakori jelenség, hogy a hdztartdsok magasabbnak érzik az inflaciot anndl, mint amit a tényleges, a
KSH dltal publikalt drindexek tiikroznek. Ez egyrészt megfigyelési problémdkra, mdsrészt a kiilonb6z6
tdrsadalmi csoportok eltéré fogyasztdsi szerkezetére vezethetd vissza. Az eltérések ismerete a gazda-
sdgpolitikai déntéshozok szamdra is fontos informdcio lehet, mert ha a kiilonbé6z6 tarsadalmi csoportok
jelentdsen eltéré infldaciot tapasztalnak, akkor az a fogyasztoi, megtakaritéi, munkapiaci viselkedésiiket
is érdemben befolydsolhatjak, modositva a kiilonb6z6 déntések gazdasdgpolitikai hatékonysdgadt is.

A fejlett orszagok jegybankjai tartdsan alacsony és stabil inflacids rata elérésére és fenntartdsara torek-
szenek. A megfontolas mogott az a felismerés all, hogy a magas és/vagy volatilis inflacio joléti veszteséget
okoz a tarsadalom szdmdra. Erdemes réviden attekinteni a magas inflacié jéléti szempontbdl szamithaté
hatranyait. A magasabb inflacié neheziti a gazdasagi tranzakcidk és a befektetési lehetdségek valds értéke-
|ését, ami a rendelkezésre all6 eréforrasok optimalistél elmaradé felhasznaldsahoz és 6sszességében alta-
lanos joléti veszteségekhez vezethet. A magas inflacid jelentGs tobbletkoltségeket okozhat a gazdasagi
szerepl6k szamara (a kereskedSknél a gyakoribb atarazasbdl adodoé koltségek emelkedhetnek meg, mig a
haztartasokndl a készpénztartds koltségeinek ndvekedésével a gyakoribb banki tranzakcidk elvégzéséhez
kapcsolddod koltségek jelentkezhetnek). Ha az inflacid emelkedése a nomindlis kamatok névekedését is
eredményezi, akkor a hitelezési korlatok is érdemben erGsodhetnek (mivel adott jovedelem mellett kisebb
hitelsszeget tudnak finanszirozni a hitelfelvevék).

Ezen rovid és kozel sem teljes korl felsorolasbdl is érzékelhetS, hogy az inflacié tarsadalmi és gazdasagi
hatranyai szdmos csatornan keresztil jelentkeznek. Az eddig felsoroltak mellett azonban van egy tovabbi
csatorna is, amelyrdl taldn az elemzések sordn kevesebb szé esik. A magas inflacié a jovedelmek nem
szandékolt Ujraelosztasat okozhatja, ami kilonosen érzékenyen érintheti az alacsonyabb jovedelm( (f6-
ként nyugdijas, munkanélkuli) haztartasokat. Minél szegényebb egy haztartas, anndal nagyobb sulyt képvi-
selnek fogyasztéi kosardban a |étszikségleti cikkek, vagyis annal kevesebb szabadon elkolthet6 jovedelem
all rendelkezésre. Mivel az alapvetd sziikségletekre forditott kiadas a legkevésbé rugalmas kiadastipus,
ezért ezen termékkort éré arsokkok az alacsony jovedelmieket érinthetik sulyosabban.

Részben ezzel 6sszhangban a fogyasztdi kbzvélemény-kutatdsok szerint a kilénb6z6 tarsadalmi csoportok
kiilonboz6 inflacidt érzékelnek. Gyakori jelenség, hogy a haztartasok magasabbnak érzik az inflaciét annal,
mint amit a tényleges arindexek tikroznek. Mi befolydsolja, hogy miként érzékeljiik az inflaciét? Ez egy-
részt megfigyelési problémakra, masrészt a kiilonbozé tarsadalmi csoportok eltéré fogyasztasi szerkezeté-
re vezethetd vissza. EI6bbi esetben a jelenség oka, hogy az emberek érzékeléseikben nagyobb sulyt ad-
hatnak az emelkedé araknak, mint a stagndlé vagy csokkend draknak. Pedig az utébbi arvaltozadsokat is
figyelembe kell venni az inflacié szamitasanal. Emellett kevésbé tlinhet fel az arvaltozas, ha valamit ritkan
vasarolunk. A haztartasok koltségvetésének jelentls részét a ritkabban vasarolt aruk és szolgaltatdsok
teszik ki. llyen lehet példaul az autd vagy a tartds mdszaki cikkek. Ezekrdl a kiadasokrol és aruk valtozasa-
rél hajlamosak vagyunk megfeledkezni, amikor az inflaciérél véleményt alkotunk. Ekozben egyes rendsze-
resen vasarolt tételek (példaul élelmiszerek, Gzemanyag) a haztartasok érzékelésében nagyobb sullyal
szerepelnek, igy ha ezeknek a termékkoroknek az ara megy fel, akkor az emberek rendszerint tulbecsilhe-
tik a tényleges inflaciot.



1. dbra: Az egyes inflacids tételekre szamitott ar-index (2013, szazalék)
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A szubjektiv érzékelésbdl adédd problémak mellett jelentds eltérést okozhat az inflacios érzékelésben az
ésére a KSH tobb tdrsa-

egyes haztartasok altal vasarolt fogyasztoi , kosarak” kilonbségei is. Ennek keze
dalmi csoportra is készit arstatisztikakat. 2002 éta a nyugdijasok fogyasztdsanak szerkezete alapjan az
ugynevezett nyugdijas fogyasztoiar-indexet is publikalja. Ezen kivil kilén arindexet szamitanak az ala-
csony, kozepes és a magas jovedelmd, az aktiv és nem aktiv, illetve a 3 és tobb gyerekes haztartasokra.
Ezen statisztikdk alapjan megallapithatjuk, hogy a magas inflacié érdemi Ujraeloszté hatdsa Magyarorsza-
gon is megfigyelhetd jelenség volt.

2. abra: A haztartasok egyes csoportjaira szamitott fogyasztéiar-index
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Az alacsony jovedelm(ek az 1., a magas jovedelmdek a 10. decilisbe tartozé
haztartasok, korrigdlt Haztartasi koltségvetési és életkorilmény felvételbdl
szamitott kiadasi sulyokkal. Forras: KSH
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A valsag elGStti, magasabb inflaciéju években az alacsonyabb jovedelmd haztartdsok inflacios rataja ér-
demben meghaladta mind a hivatalos fogyasztéi drindexet, mind a magasabb joévedelm( tarsadalmi cso-
portok értékeit. A legalsé jovedelemtizedbe tartozé hdztartdsok 1-3 szazalékponttal tapasztalt magasabb
inflaciot a jovedelem eloszlds felsé tizedébe tartozékhoz képest. Az eltérés az elmult években fokozatosan
csokkent, majd a tavalyi er6s dezinflaciot kovetéen tovabb szlkiilt az inflacids érzékelések sdvja. Azaz az
alacsony szintre siillyed§ inflacioé jelent6sen csokkenthette az inflacié Ujraelosztd hatdsat.

A fentiek gazdasagpolitikai tanulsaga, hogy a hivatalos arindex mellett az érzékelt inflacid eloszlasat is
érdemes figyelemmel kisérni. Ha a kilonb6z6 tarsadalmi csoportok jelentésen eltérd inflaciét tapasztal-
nak, az a gazdasagi szerepl6k magatartasat befolyasold redlvéltozdkat is érdemben befolyasolhatja (pél-
daul redlkamat, redlbér), ami mddositja a kiilonbdz6 dontések gazdasagpolitikai hatékonysagat.

Megjelent a Vilaggazdasdg 2014. mdrcius 31-i szamdban.
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