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I. Bevezetes







A kiadvany célja, hogy éltalanos téjékoztatast ad-
jon a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal kdzzétett
monetaris statisztikai adatok kérérdl, tovabba hogy
a monetéris statisztikak felhasznélasat és helyes
értelmezését megkdnnyitse. A bevezetésben rovi-
den ismertetjuk a monetaris statisztika 6 céljat, ter-
mékeit, vazoljuk MNB-n bellli és nemzetkdzi alkal-
mazasi terlleteit, tovabba megemlitink néhany
hasznos hivatkozast a monetaris politika vitele, il-
letve a pénzugyi stabilitasi elemzések irant érdek-
I6d6 olvasd szamara. A 2. fejezet bemutatja a mo-
netéris statisztikai jelenségek leirasara hasznalt
alapfogalmakat, mint példaul a gazdasagi szekto-
rok és az instrumentumok. A fejezet kitér tovabba
az adatok megjelenitésének eszkdzeire, mint
példaul az éllomanyok, az &llomanyvaltozasok
megbontasa, a szezonalis igazitas, a révid bazisu
indexek, az dsszevont és konszolidalt szektormér-
legek, tovabba a kamatstatisztika értelmezéséhez
az Uj szerz6dés, a szerz6déses kamatlab, az éve-
sitett kamatlab, a hitelkdltség-mutatd. A 3. fejezet
ismerteti az MNB honlapjan k&zo6lt monetéaris sta-
tisztikai adatok, id8sorok tartalmat, szerkezetét és
az értelmezéslkhoz szikséges tovabbi informaci-
okat. A 4. fejezet réviden 6sszefoglalja az MNB &l-
tal kozzétett két masik 16 statisztikaval, a fizetési
mérleggel és a pénzigyi szamlakkal vald dssze-
flggéseket, mig az 5. fejezet az MNB statisztikai
tevékenységének jogi kereteirdl ad tajékoztatast.

A monetaris statisztika f6 célja a jegybank mone-
taris politikai valamint a pénzlgyi stabilitas fenn-
tartdsara iranyuld tevékenységének statisztikai
adatokkal vald ellatdsa. A monetaris statisztikai
adatokat az MNB déntéshozdin tul a makrogazda-
sag vizsgalataval foglalkozo elemzék és a befek-
tet6k, tovabba szamos hazai és nemzetkdzi szer-
vezet is felhasznalja. A monetaris statisztikai ada-
tok alakulasarol a gazdasagi sajtdé rendszeresen
beszamol. A sajté munkéjat az MNB az adatoknak

a honlapjan (www.mnb.hu) térténé kbzzététele

Bevezetés

mellett az Uj adatok megjelenésével egyUtt kiadott
statisztikai targyu sajtokdzleményekkel is tamo-
gatja.
Magyarorszag eurdpai unios tagsagaval egyltt a
Magyar Nemzeti Bank a Kdzponti Bankok Eurdpai
Rendszerének tagja lett. Az uniéba valé belépéskor
Magyarorszag vallalta, hogy csatlakozik az eurozé-
nahoz is, ami egyuttal azt a kételezettséget roja az
MNB-re, hogy statisztikai tevékenységét az Eurdpai
Kézponti Bank (EKB) eléirasaihoz igazitsa.
Az MNB 1999-ben kezdte meg statisztikainak at-
alakitasat a belf6ldi felhnasznaldi igényeknek, vala-
mint az unios tagsaghbdl szarmazo kdvetelmények-
nek megfeleléen. A fejlesztési folyamat egy szaka-
sza lezarult, aminek egyik eredményeképp mone-
taris statisztikai tevékenységét tekintve az MNB
megfelel az EKB el6irasainak és szabvanyainak.
A monetaris statisztika f6 terméke, a mérlegsta-
tisztika a gazdasag monetaris pénzUugyi szektora-
nak, azaz a pénzteremtésben aktiv szerepet jatszo
gazdasagi szerepléknek a pénzlgyi eszkdzeit és
forrasait mutatja be.
Az MNB éltal készitett mérlegstatisztikak a kdvet-
kezbk:
¢ az MNB statisztikai mérlege,
¢ a hitelintézetek 6sszevont mérlege,
® az egyéb monetaris pénzlgyi intézmények
sszevont mérlege,
® a2 monetaris pénzlgyi intézmények konszolidalt
mérlege.
A mérlegstatisztika mellett a masik fontos moneta-
ris statisztikai termék ,a pénz ararél”, azaz a hitel-
intézetek altal egymassal, valamint a gazdaséag
egyéb szereplbivel szemben alkalmazott kamatla-
bakroél sz616 adatkozlés.
Az alapstatisztikakon kivul az MNB tovabbi, mone-
taris statisztikai kiegészit6é adatokat is kdzzétesz,
ezek:
® a pénzpiaci kamatlab és devizapiaci forgalmi
adatok,
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* az MNB altal alkalmazott kamatlabak, tovabba
® a hitelintézetek nem pénzigyi vallalatokkal
szembeni hiteleinek nemzetgazdasagi éagak,
agazatok szerinti bontasa.
Az adatok elsédleges felhaszndldi a Magyar Nem-
zeti Banknak a monetéris politikai dontések el6ké-
szitésében szerepet jatszo, valamint a pénzugyi
stabilitasért felelds f6osztalyai. A monetaris statisz-
tikai adatok fontos forréasat képezik a pénzlgyi-
szamla-statisztika dsszedllitasanak is (lasd MNB
[2005a]).
Magyarorszag 2002 6ta az inflacios célkévetés
rendszerét alkalmazza. Ebben a rendszerben az
MNB altal készitett inflacios el6rejelzés jatssza a
kozbUllsé cél szerepét. A révid, 3 hdnapos futam-
idejl pénzpiaci (els6sorban az allampapir-piaci)
kamatok képezik az MNB operativ céljat, melyet 2
hetes iranyadd kamataval képes befolyasolni. Az
MNB korlatozza az egynapos bankkdzi Ugyletek
kamatszintjgnek eltérését az iranyadé kamat-
szinttél,
Erhart (2004). Ebben a rendszerben a kulénféle

monetaris statisztikai adatok — a monetaris pénz-

€ mechanizmus vizsgalatdahoz lasd

agyi intézmények mérlegei, a monetaris bazis, a
kilénféle pénzmennyiségek, tovabba a haztarta-
sokkal, illetve a nem pénzugyi vallalatokkal szem-
ben alkalmazott kamatok stb. — a monetaris poli-
tika indikatorai k¢zé tartoznak. Mivel a végsé, il-
letve a kdzbUlsé célokra vonatkozé informéaciok a
szUkségesnél ritkabban (negyedévente) allnak
rendelkezésre, kulcsfontossagu a varhato gazda-
sagi folyamatok és igy a monetaris politika végsé,
illetve kézbulsé céljait jellemzé adatok varhatd
alakulasanak el6rejelzése. Ezen elbrejelzések
alapjaul szolgélnak az indikatorok (lasd MNB
[2002)).

A kamatstatisztikabdl gy(jtétt adatok lehetévé te-

szik annak vizsgalatat, hogy a jegybanki kamatlab

valtozasa milyen véltozasokat valt ki azokban a ka-
matlabakban, melyekkel a piaci szereplék — pél-
daul a haztartasok, illetve a nem pénzuigyi vallala-
tok — szembesUlnek. A folyamat gyorsasaganak és
terjedelmének ismerete alapvet§ fontossagu a
monetéris politika gazdasagra gyakorolt hatasa-
nak megértéséhez. A kamatldbakban bekévetke-
zett valtozasok befolyasoljak a tékekoltséget, és
igy meghatarozzak a befektetési dontéseket, illet-
ve a jelen és a jov8beni fogyasztas kdzotti valasz-
tast. A kamatstatisztika hasznalataval lehetévé va-
lik a szélesebb értelemben vett pénzmennyiség
megtérllési ratajanak 6sszehasonlitdsa az alterna-
tiv eszkdzdk megtérllési rataival. Ebbdl lehet ko-
vetkeztetni a monetaris és a nem monetaris eszko-
zOk kdzotti valtasokra, tovabba elemezni a szekto-
rok kamatbevételeit és kamatkiadasait és ezen ke-
resztll a jBvedelmuket.
A kamatstatisztika segitséget nyujt a monetéris
szektor strukturalis véaltozasainak, valamint pénz-
Ugyi stabilitdsanak elemzéséhez. A kamatadatok
ismeretében elemezhetd a hitelintézetek kamatku-
I6nbdzete, ezaltal jovedelmezbsége is, és feltérke-
pezhet6k a pénzlgyi rendszer stabilitdsat veszé-
lyezteté jelenségek is. (Lasd Horvath—-Kreko-
Naszédi [2004] és MNB [2005].)
A hazai felhasznaldk mellett az MNB kllénb6z8
nemzetkdzi szervezetek részére is rendszeresen,
altaldban havi gyakorisaggal, szolgéltat monetéaris
statisztikai adatokat, igy
e az Eurépai Kézponti Bank (EKB),
e az Eurdpai Unid Statisztikai Hivatala (EURO-
STAT),
® a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF),
* a Nemzetkdzi Fizetések Bankja (BIS),
¢ a Gazdasagi Egyuttmikodés és Fejlesztés Szer-
vezete (OECD)

szamara.



Bevezetés

1. tablazat

A kamatstatisztika felhasznalasi médjai

Az elemzés tipusa

Monetéris transzmisszio Monetaris elemzés Pénzugyi
stabilitas
Kamatcsatorna Hitel-
csatorna
Kamat- Helyet- Jove- Kulsé Pénz- Hitel- A bank-
transz- tesitési delmi finansziro- kereslet kereslet- verseny-
misszié hatas hatas | zasi prémium szektor képessége,
jévedelme-
z8sége
A ho végi éllomanyokra
g y X X X X
vonatkozé kamatadatok
Az U] szerz6désekre
., X X X X X X
vonatkozé kamatadatok
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II.1. Mérlegstatisztika

Az adatok nemzetkdzi 6sszehasonlithatésaganak
biztositdsa érdekében az MNB egységes, nem-
zetkdzileg elfogadott fogalmakat, osztalyozaso-
kat és Osszeallitasi eljarasokat alkalmaz. Mint-
hogy Magyarorszag az Eurépai Unié tagja, és a
belépés soran kételezettséget vallalt arra, hogy
csatlakozik az eurozénahoz, a szabvanyok kézott
els6bbséget élveznek az EKB-nak a monetaris
pénzlgyi intézmények konszolidalt mérlegére, il-
letve a kamatstatisztikara vonatkozé rendeletei,
(lasd EKB [2001a], EKB [2001b]), tovabba az
azok kiegészitéséul szolgald kézikdnyv, illetve Ut-
mutaté (lasd EKB [2003a], EKB [2003b]). Az
EKB-el6irasok mellett a szabvanyok tovabbi for-
rasa a Nemzetkozi Valutaalap médszertana (lasd
IMF [2000]), tovabba a nemzeti szamlak rend-
szerének két alapdokumentuma, az SNA 1993
(lasd UN [1993]), és az ESA 1995 (lasd EURO-
STAT [2002]). Az &sszes szabvany és el6iras
egyontetlen a nemzeti szamviteli szabdalyok
alapjan 6sszeallitott informaciok hasznalatat téte-
lezi fel. Ugyanugy, mint a legtébb orszag eseté-
ben, a szabvanyokban hasznalt elvek és megha-
tarozasok és a nemzeti szamviteli szabalyok
(lasd Szmt. [2000], Szkr. [2000], Mnbkr. [2000])
koz6tt egyes esetekben nem lehet megteremteni
az 6sszhangot. Ennek kdvetkeztében a moneta-
ris statisztika és az el6irasok kdzott sajatos, ki-
sebb eltérések keletkeznek.' Ezzel a megszori-
tassal kimondhatd, hogy a monetéris statisztikai
meghatarozasok tartalmilag és elnevezéstket te-
kintve is &sszhangban vannak a nemzetkozi
szabvanyokkal és a Kézponti Statisztikai Hivatal

altal hasznalt meghatarozasokkal.

II.1.1. Belfoldi és kiilfoldi gazdasagi
egységek

Egy intézmény akkor tekinthet6 gazdasagi egy-
ségnek, ha sajat jogon rendelkezhet javakkal
(eszkdzokkel), lehetnek tartozasai (forrasai), gaz-
dasagi tevékenységet folytathat, és gazdasagi
mdveleteket (a tovabbiakban tranzakciokat) vé-
gezhet, illetve szerz8déses viszonyba léphet mas
gazdasagi egységekkel. F6 tipusaik — gazdasag-
statisztikai szempontbdl — a gazdasagi tarsasa-
gok, azaz a vallalatok, a jogi személyiséggel nem
rendelkezd vallalkozasok (az un. kvazivallalatok),
az allami szervezetek, valamint a nem nyereség-
érdekelt (a tovabbiakban nonprofit) intézmények.
A maganszemélyek altal alkotott gazdasagi egy-
ségek a haztartasok.

Valamely gazdasagi szerepld belfldinek tekin-
tendd, ha a szerepl§ valamely magyarorszagi
gazdasagi terlletrél tartésan folytat gazdasagi
tevékenységet. A gazdasagi egységek telephely
szerinti meghatarozasanak alapja a gazdasagi
érdek helye és nem a jogi vagy nemzeti hovatar-
tozas.

A statisztikdban belféldinek mindsul minden ter-
mészetes és nem természetes személy, akinek
vagy amelynek kézvetlen gazdasagi érdeke el-
s@dlegesen Magyarorszag gazdasagi tertletéhez
kapcsolddik. A meghatarozasbol kdvetkezik, hogy
belféldinek mindsul az a gazdasagi egység, amely
valamely gazdasagi tevékenységet tartésan — egy
évnél hosszabb ideig — végez az orszag gazdasa-
gi tertletén. Természetes személy esetében az,

aki az adott orszag gazdasagi tertletén legaldbb

' Lasd példaul a repo tipust tgyletek kezelését (20. oldal).
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egy éven keresztll tartozkodik, illetve szandékai
szerint tartézkodni kivan®. A gazdaségi terilet nem
tartalmazza az idegen allamoknak és nemzetkdzi
szervezeteknek az adott allamba beékelt teruletét
(a kormanyzati, diplomaciai, katonai stb. képvise-
leteket, illetve a kormanyzati szint( kereskedelmi,
kulturalis képviseleteket), jollehet ezek féldrajzilag
az orszag kozigazgatéasi hatarain beldl talalhatok.
Mas szavakkal belféldinek szamitanak azok a gaz-
dasagi egységek, amelyeknek allandd lakhelye,
telephelye, termelése stb. Magyarorszag gazda-
sagi terlletén van — igy példaul a kizardlag kulfol-
di partnerekkel Ugyleteket végzd8, de magyaror-
szagi helyszinen termel6i, kereskedelmi vagy
pénzligyi tevékenységet végz6 vamszabad terlle-
ti tarsasagok’® (offshore cégek) is.

Azok a gazdasagi egységek, amelyek nem elégi-
tik ki a fenti feltételeket, kulféldinek vagy nem rezi-

densnek mingstiinek.

II.1.2. Gazdasagi szektorok
és alszektorok

A makrogazdaségi statisztika a nemzetgazdasag
gazdasagi szerepl6it gazdasagi céljaik, mikodé-
sUk, tevékenységuk jellege szerint csoportositja,
szektorokba és alszektorokba sorolja. Az egyes
gazdasagi egységek szektorba sorolasahoz min-
dig f6 tevékenységuk szolgal alapul, annak ellené-
re, hogy emellett tébbféle, eltérd jellegl tevékeny-
séget is végeznek. A gazdasag legfontosabb sze-
repléi az Uzleti haszon érdekében termeld vagy
szolgaltatd tevékenységet folytatd vallalatok. A
pénzugyi folyamatokban jatszott meghatarozé sze-
repUkre tekintettel, a statisztika a véllalatok csoport-
jan belll a pénzugyi tevékenységgel foglalkozd

gazdasagi egységeket kulon szektorba sorolja. igy

kUl6n szektort alkotnak a pénzugyi és a nem pénz-
agyi véllalatok. Az MNB statisztikai kbzleményeiben
a szektorok és alszektorok megnevezése utan fel-
tintetjuk a csoport SNA 1993 szerinti kodjat is, pl.
Nem pénzUugyi vallalatok (S.11). Néhany esetben
eléfordulhat, hogy a publikacioban megjelend cso-
portositas eltér az itt leirtaktdl. Az ilyen esetekben
az SNA-kédok kombinaciodjaval vagy egyéb ma-
gyarazattal frjuk le az adott csoport tartalmat.

A f6 tevékenységként pénziugyi kdzvetitést végze,
vagy a pénzigyi kdzvetitést el6seqité szolgaltata-
sokat nyujté vallalatok alkotjak a Pénzlgyi vallala-
tok (S.12) szektorat. A szektor magéban foglalja a
monetaris pénzlgyi intézmények kézll a Magyar
Nemzeti Bankot, tovabbé a hitelintézeteket, a biz-
tositokat, az egészség- és nyugdijpénztarakat, a
befektetési vallalkozasokat, tovabba a pénzugyi
kovetitést el6segitd egyéb intézményeket.

A Monetaris pénziigyi intézmények (S.121+5.122)
(MPI) csoportjat a kbzponti bank és az egyéb mo-
netaris pénzugyi intézmények egyUttesen alkotjak.
A monetaris pénzUlgyi intézmények bizonyos tarto-
zgsai — els@sorban az altaluk kibocsétott kész-
pénz, a szamlapénz és a naluk elhelyezett betétek
— alkotjdk a nemzetgazdasag pénzallomanyait.
A fentiekre tekintettel ezeket pénzteremt§ szekto-
roknak nevezzuk.

A Kdzponti bank (S.121) alszektorat Magyarorsza-
gon egyetlen intézmény, a Magyar Nemzeti Bank, a
magyar gazdasag kdzponti bankja alkotja. Szektor-
elnevezésként az MNB roviditést is gyakran hasz-
naljuk a publikaciokban. Kulon alszektorként vald
megjelenitését a monetaris folyamatok iranyitasa-
ban jatszott meghatarozé szerepe indokolja.
Els6sorban a betétgy(ijtd pénzigyi intézmények
alkotjadk az Egyéb monetaris pénziigyi intézmé-

nyek (S.122) szektorat. Az ,egyéb” jelz6 a Koz-

? Kivéve a tanulméanyokat folytatokat, illetve a gydgykezelésben részesulSket.
® Az unids csatlakozas kovetkeztében 2006. januar 1-jével megszinik a formalis offshore status és a vele jaré adokedvezmények.



ponti bankon (S.121) kivlli monetaris pénzigyi in-
tézményekre utal. A betétgydjté pénzugyi intéz-
mények kozé a hitelintézeti térvény szerinti ban-
kok, szakositott hitelintézetek és szdvetkezeti hitel-
intézetek tartoznak, valamint a kulféldi hitelintéze-
tek magyarorszagi fioktelepei. Tevékenységlkre
jellemz6, hogy a nyilvanossagtol betétet fogadnak
el és hitelt nyUjtanak. Ezéltal részesei a pénzte-
remtési folyamatnak. A betétgyijté pénzigyi intéz-
mények mellett az Egyéb monetéaris pénzigyi in-
tézmények (S.122) szektoraba tartoznak a bank-
betétek kdzeli helyettesitinek mindsuld, azokhoz
nagyon hasonléan viselked§ tartozasokat — befek-
tetési jegyeket — kibocsatd pénzpiaci alapok is.
A befektetési alapok statisztikai szempontbdl ak-
kor mindsulnek pénzpiaci alapnak, ha befektetési
jegyeik a bankbetétek helyettesitéjének tekinthe-
t6k. Ezt a feltételt a statisztika a kdvetkezéképpen
hatarozza meg: a befektetési alap nagyrészt
(85%-0ot meghaladd mértékben) pénzpiaci eszké-
z6kbe, bankbetétbe, egyéb atruhazhatd, egy év-
nél révidebb atlagos hatralévé futamidejd, hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba, vagy mas
pénzpiaci alapok jegyeibe fektet, tovabba hozama
a pénz-piaci eszkdzokéhez kozeli. Tovabbi felté-
tel, hogy a befektetési jegyek likviditasi szempont-
bdl is hasonlitsanak a betétekre:

¢ jelentds koltség nélkul azonnal visszavalthatok

vagy felhasznalhatok legyenek, és
¢ rendelkezzenek rendszeresen meghatarozott ér-
tékkel (arfolyammal).

A Befektetésialap-kezel6k Magyarorszagi Szévet-
sége (BAMOSZ) is hasznél ,pénzpiaci alap” beso-
rolast (lasd pl. www.bamosz.hu), amely a befekte-

tési alapok prospektusaiban is gyakran megtalal-
hat6. Bar a statisztikai kdvetelmények szigoribbak
a BAMOSZ altal hasznalt meghatarozasnal, a gya-
korlatban az eltérés nem jelentés.

Pénzteremté szerepUkre tekintettel a monetaris

statisztika szempontjabdl kulénds jelentéséggel
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birnak a hitelintézetek, ezért kulon ismertetjuk az
djonnan alapitott, illetve tevékenységlket valami-
lyen okbdl megszuntetd hitelintézetek besorolasa-
ra vonatkoz6 szabdlyokat. A magyar gazdasagi
tarsasagokra vonatkoz6 szabélyok szerint a gaz-
dasagi tarsasag a cégbirdsag altal a cégjegyzék-
be valod bejegyzéssel, a bejegyzés napjaval j6n
létre. Ha a gazdasagi tarsasag létrejottéhez alapi-
tasi engedély szUkséges, a cégbirésagi bejelen-
tést az engedély kézhezvételétdl szamitott har-
minc napon belll kell teljesiteni. A hitelintézeti tor-
vény szerint (lasd Htv. [1996]) a hitelintézet alapi-
tasahoz és mikoddésének megkezdéséhez a
Pénzligyi Szervezetek Allami Feltgyeletének
(PSZAF) engedélye szilkséges. Az engedélyezte-
tés két |épésben térténik. Az elsd 1épés az alapita-
si engedély megszerzése, amelynek birtokaban
csak a banklizem kialakitasat szolgald tevékeny-
ségek folytathatok, azaz pénzlgyi szolgaltatasok
Uzletszer(G nyujtasa (pl. betétek gydjtése) még
nem. Az alapitasi engedély birtokaban a hitelinté-
zet megkezdi a banklzem kialakitasat, és fél éven
belll mikoédési engedélyért kell folyamodnia a
PSZAF-hoz. A PSZAF megvizsgalja, hogy a m(iko-
dési engedély kiadasanak térvényben rogzitett fel-
tételei teljesllnek-e, és dont a mikodési engedély
megadasarol. A mikodési engedély birtokdban a
hitelintézet elkezdi Uzleti tevékenységét.

A cégbirésagi bejegyzés idépontjatdl a PSZAF &l-
tal kiadott mUkddési engedély megszerzéséig a
hitelintézetek a monetaris statisztikdban a nem
pénzlgyi vallalatok szektoraba tartoznak. A hitel-
intézetek az engedély kiadasakor atkerllnek az
egyéb monetéris pénzigyi intézmények szektora-
ba, mert a mikédési engedély birtokaban kezdhe-
tik meg a betétek gydjtését és a hitelek nyujtasat.
A felszamolas alatt 1évé hitelintézetek a mikodési
engedély visszavonasakor atkerllnek a nem
pénzlgyi vallalatok szektoraba, mivel ezutan mar

nem végezhetnek betétgyUjtést, és nem nyujthat-
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nak hiteleket, azaz mar nem téltik be pénzigyi
kozvetit6i tevékenységuket. A felszamolas alatt al-
16 hitelintézeteknél elhelyezett betétek a felszamo-
las kezdetétdl lejartta valnak, és a tovabbiakban
nem betéteknek, hanem lejart kévetelésnek tekin-
tenddk. (A felszamolas kezdetétél szamitva mar
nem kamatoznak, atutalasok nem teljesitheték ro-
luk, a betét tulajdonosa nem rendelkezik szaba-
don vele stb.) A felszamolas alatt 1évé hitelintézet
mérlegében az é&ltala nyujtott hitelek pénzugyi ké-
vetelésnek mindsulnek.

Az Egyéb pénzligyi kbzvetitk (S.123), a Penzlgyi
kiegészitd tevékenységet végzdk (S.124) és a Biz-
tositok, nyugdijpénztarak (S.125) alszektorok ele-
mei alkotjadk az Egyéb pénzigyi vallalatok
(S.123+S5.124+S.125) szektorat. Az ,egyéb” jelzé
a monetéris pénzugyi intézményeken kivuli pénz-
agyi véllalatokra utal.

A pénzligyi véllalkozasok jelentds része, a befekte-
tési alapok®, a befektetésialap-kezeld tarsasagok,
a kockazatit6ke-tarsasagok és -alapok, valamint a
befektetési vallalkozasok kézul az értékpapir-be-
fektetési tarsasagok és az értékpapir-kereskeddk
alkotjak az Egyéb pénziigyi kozvetitbk (S.123)
alszektorat. Ezek a vallalkozasok olyan pénzugyi
kozvetit6k, amelyek & tevékenységként jelentés
mennyiségl, a betétekhez képest kevésbé likvid
forrast gyUjtenek, amelyet kihelyeznek a pénz- és
t6kepiacon. Az ,egyéb” jelz8 a biztositokon és a
kulénféle pénztarakon (pl. egészség- és nyugdij-
pénztarakon) kivali pénzdgyi intézményekre utal.
A biztositétarsasagok, a biztositasi egyesuletek, a
magannyugdijpénztarak, az 6nkéntes kdlcsdnds
nyugdij-, egészség- és dnsegélyezd pénztarak al-
kotjak a Biztositok és nyugdijpénztarak (S.125)
alszektoréat. Ezek az intézmények az Egyéb pénz-
agyi kdzvetiték (S.123) alszektoranak tagjaitél elté-

réen altalaban olyan koételezettségeket vallalnak,

amelyek igen hosszu (10 évnél hosszabb) lejara-
tdak.
A befektetési véllalkozasok kozul az értékpapir-bi-
zomanyosok, a t6zsdék, a betétbiztositasi, intéz-
ményvédelmi és befektetésvédelmi alapok alkot-
jak a Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzdik
(S.124) alszektorat. TevékenységUk valamilyen
pénzlgyi kozvetitési tevékenységhez szorosan
kapcsolodod kiegészitd szolgaltatas nyujtasa. A ki-
egészitd jelleget az mutatja, hogy az altaluk tamo-
gatott pénzlgyi tevékenység nem jelenik meg a
mérlegtikben. Igy példaul az értékpapir-bizoméa-
nyos mérlege nem tartalmazza az altala kezelt ér-
tékpapirokat. Ezek a pénzlgyi intézmények f6 te-
vékenységként a pénzlgyi kdzvetités biztonsagat,
hatékony mdkddését biztositjak. Elvileg ide kelle-
ne sorolni a hazai elszamoléhazat, a KELER Rt.-t
is, azonban a KELER hitelintézeti jogositvannyal is
rendelkezik, igy a statisztika az Egyéb monetaris
pénzlgyi intézmények kbzé sorolja.
A 6 tevékenységként piaci értékesitésre szant ja-
vakat eléallitd, vagy nem pénzlgyi szolgaltataso-
kat nyUjté gazdasagi szervezetek alkotjgk a Nem
pénzigyi vallalatok (S.11) szektorat. Gazdalkoda-
si forma szerint — a pénzUugyi szolgaltatast nyujtok
kivételével — ide tartoznak:
® a jogi személyiségl gazdasagi tarsasagok
(egyesulés, k6zos véllalat, kft., rt.), kivéve egyes
allami tulajdonban lévé és koéltségvetési funkcio-
kat ellatd véllalatokat, melyek a Kdézponti kor-
manyzat (S.1311) részét képezik (lasd ott);
® a szdvetkezetek (a szdvetkezeti hitelintézetek ki-
vételével);
® cgyéb jogi személyiségl vallalkozasok;
® jogi személyiség nélkuli tarsas vallalkozasok
(kkt., bt., pjt., tarsashaz stb.);
® a gazdaséagi szervezeteket segité és azok éltal

finanszirozott nonprofit intézmények, valamint

* A pénzpiaci alapok kivételével.



® a cégbirdsagi bejegyzés idépontjatdl a mikddé-
si engedély megszerzéséig az Ujonnan alapitott
hitelintézetek és a felszamolas alatt 1évé hitelin-
tézetek.
A féként kotelezben fizetett hozzajarulasokbol
(adokbal, jarulékokbdl stb.) fenntartott nem piaci
termeldi, szolgaltatéi tevékenységet végz8 szerve-
zetek, gazdasagi egységek alkotjak az Allamhaz-
tartas (S.13) szektorat. Az allamhéaztartas a Kéz-
ponti kormanyzat (5.1311), a Helyi 6nkormanyza-
fok (S.1313) és a Tdrsadalombiztositasi alapok
(S.1314) alszektoraira tagozodik.
A kdzponti allamigazgatas és annak intézményei,
valamint az allami vagyon kezelésével, egyes nem
piaci termeld tevékenységgel vagy szolgaltatas-
sal, a j6vedelmek Ujraelosztasaval foglalkozo, a
kdzponti kormanyzat tulajdonaban levd vallalatok
alkotjak a Kdzponti kormanyzat (S.1311) alszek-
torat. A nem piaci jelzé az ingyen, vagy a piaci ar-
nal lényegesen alacsonyabb ar alkalmazasa mel-
lett végzett tevékenységre utal. A fentiek értelmé-
ben a Kézponti kormanyzat (5.1311) alszektoraba
tartoznak tobbek koézott a Magyar Allamkincstar,
az Allami Privatizaciés és Vagyonkezel§ Rt., az
Allamadossag Kezel§ Kézpont, a Nemzeti Auto-
palya Rt., a Magyar Radi¢é Rt. és a Magyar Televi-
zi6 Rt. is.
A Helyi 6nkormanyzatok (S.1313) alszektorat a me-
gyei és a telepulési dnkorméanyzatok és azok in-
tézményei, valamint a helyi kisebbségi dnkormany-
zatok és azok intézményei alkotjak. lde soroljuk a
helyi dnkormanyzatok finanszirozasaval és felu-
gyeletével mdkddd nonprofit intézményeket is.
A Nyugdijbiztositasi Alap, az Egészségbiztositasi
Alap, valamint ezek intézményei alkotjék a Tarsa-
dalombiztositasi alapok (S.1314) alszektorat. Ezek
az intézmények Uzemeltetik a kotelezd, allami
egészség- és nyugdijbiztositasi rendszert.
A természetes személyekbdl, illetve azok csoportja-
ibdl all a Haztartasok (S.14) szektora. Mivel a sze-
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mélyes és gazdasagi jellegl tevékenység és fo-
gyasztas nem kulénbdztetheté meg, ebbe a szek-
torba soroljuk a természetes személyeket vagy cso-
portjukat abban az esetben is, ha végeznek Uzleti
tevékenységet is. Ennek megfelel6en ide sorolan-
dok a vallalkozdi igazolvannyal rendelkezd egyéni
vallalkozok mellett a mez&gazdasagi éstermeldk,
mez8gazdasagi kistermeldk, kisiparosok, magan-
kereskeddk, tovabba a csaladi gazdasagok is.

A szakszervezetek, a munkavallaldi érdek-képvi-
seleti szervezetek, a politikai partok, az egyhazak,
az egyhazi intézmények, a kulonféle civil szerveze-
tek, egyesuletek és alapitvanyok jelent8s része al-
kotja a Haztartasokat segité nonprofit intézmények
(S.15) szektorat. Ebbe a korbe tartoznak altaldban
azok a nonprofit szervezetek, amelyek elsésorban
a haztartasoktdl kapjak forrasaikat, vagy nincse-
nek sem az allam, sem a gazdélkod¢ szervezetek
iranyitasa alatt. Ezek az intézmények ingyen, vagy
a piaci arnél Iényegesen alacsonyabb aron bocsa-
tanak arukat vagy szolgaltatasokat a haztartasok
vagy a tarsadalom rendelkezésére. Ide tartoznak a
hegykdzségek és gazdakdrok is.

A nonprofit intézmények kozUl csak a haztartaso-
kat segité nonprofit intézmények alkotnak kulén
szektort. A tdbbi nonprofit intézmény abba a szek-
torba tartozik, amelybe az azt iranyitd és finanszi-
rozé intézmény. Igy példaul azok a nonprofit szer-
vezetek, amelyeket az dllamhaztartas intézményei
finansziroznak és iranyitanak, a kbzponti kormany-
zatba vagy a helyi 6nkormanyzatokhoz kertlnek.
A statisztika a Kilféld, vagy Nem rezidensek (S.2)
kérébe sorol minden olyan gazdasagi egységet,
amelyre nem teljestinek a belféldi besorolas felté-
telei.

Az Eurépai Kézponti Bank feladata a monetaris po-
litika vitele — az eurozdna egészére. A monetaris
statisztika akkor szolgalja ki megfelel6 médon az
EKB ezen tevékenységét, ha be tudja mutatni az
eurozonat alkotd orszagok egylttesét a gazdasagi
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szektorok szerinti szabvanyos bontasban. Mivel az
eurozona mérlegstatisztikaja a tagorszagok statisz-
tikainak konszolidalasaval all els, a tagorszagok
esetében szlkség van a tébbi eurozénabeli orszag
és az egyéb kulféld kulén szektorként vald megjele-
nitésére is. Ennek megfeleléen a magyar monetaris
statisztika egyes esetekben a kulfdld szektoranal is
alkalmaz a belféldéhez hasonlé megbontasokat.

Az eurozénat Ausztria, Belgium, Finnorszag, Fran-

ciaorszag, Gordgorszag, Hollandia, frorszag, Lu-

xemburg, Németorszag, Olaszorszag Portugdlia,

Spanyolorszag alkotja. Nem tagja az eurozénanak

Dania, az Egyesllt Kirdlysag és Svédorszag, to-

vabba az uniéhoz 2004-ben csatlakozott tovabbi

10 tagorszag (Ciprus, Csehorszag, Esztorszag,

Lengyelorszag, Lettorszag, Litvania, Magyaror-

szag, Mélta, Szlovakia, Szlovénia).

Az eurozdna monetéris pénzlgyi intézményeinek

szektora az alabbi alszektorokra bomlik:

e Kbzponti bank szektor, amelynek részét képezi
az Eurdpai Kézponti Bank és az eurozéna tagor-
szagainak kézponti bankjai. Az Eurépai Kézponti
Bank és az eurozdna tagorszagok kézponti bank-
jai egyUttesének hivatalos neve: Eurorendszer.

® Az eurozdna tartalékolési kotelezettség ala tarto-
z6 egyéb monetaris pénzugyi intézményei.

e Az eurozdna tartalékolasi kdtelezettség ala nem
tartozé egyéb monetaris pénzugyi intézményei.
Az Eurdpai Kdzponti Bank és az ¢sszes unios tag-
orszag kdzponti bankjainak egyuttese a Kézponti

Bankok Eurépai Rendszere (KBER).

Az allamhaztartas szektora négy alszektorra bom-

lik az eurozéna tagorszagainak esetében:

e kdzponti kormanyzat,

e tagallami vagy tartomanyi kormanyzatok,

e helyi 6nkormanyzatok,

¢ tarsadalombiztositasi alapok.

Az Egyeéb kiilféld szektorat az eurozéna tagorsza-
gain kivuli 6sszes kulféldi orszag, valamint a nem-
zetkdzi intézmények alkotjak — ideértve az EKB-n
kivll az Eurépai Unio intézményeit is. Az MNB az
egyéb kulféldnél a kévetkezé bontast alkalmazza:
¢ bankok,

* nem bankok,

e dllamhaztartas (ide sorolanddk a fent emlitett

nemzetkdzi intézmények is),

® cgyéb szektorok.
I1.1.3. Nemzetgazdasagi agazatok

A meérlegstatisztikai adatkdzlések egyes esetek-
ben a gazdasagi szektoroktdl eltérd bontasban is
bemutatnak egyes adatokat. A nem pénzugyi val-
lalatok esetében ilyen a gazdasagi 4gazatok, azaz
a tevékenység tipusa szerinti besoroléds, melynek
alapjaul a KSH altal meghatarozott Gazdasagi Te-
vékenységek Egységes Agazati Osztalyozasi
Rendszere (TEAOR) szolgal.

I1.1.4. Instrumentumok

A készpénzt, hitelt, betétet, targyi eszkdzt stb. az-
az altaldban a monetaris mérlegekben szerepld
kovetelések, illetve kotelezettségek fajtait instru-
mentumoknak nevezzUk. Pénzigyi instrumentu-
moknak nevezzUk azokat a kdveteléseket, illetve
kotelezettségeket, amelyek egydttal valamely ma-
sik gazdasagi egység kotelezettségét illetve kbve-
telését képezik.” A tdbbi mérlegtételt nem pénz-
agyi instrumentumnak nevezzuk.

Fajta szerinti részletezésben a pénzlgyi instru-
mentumok a kévetkezdk.

A készpénz allomanyat a nemzeti és a kulfoldi va-

lutakészlet alkotja.

° Sajatos kivételt alkot a monetaris arany és az SDR, amelyekre nem érvényes a fenti meghatarozas. Ennek ellenére a pénzigyi instrumentumok ké-
zé soroljuk 6ket, mert a tébbi pénzlgyi instrumentumhoz hasonléan viselkednek, igy monetéarisarany-, illetve SDR-kévetelés formajaban is megje-

lenhetnek a jegybanki mérlegekben.



e Nemzeti valutakészlet: A belf6ldi monetaris
pénzlgyi intézmények altal kibocsatott, forga-
lomban lévé bankjegyek és érmék.

¢ Kilfoldi valutakészlet: A kulféldi monetaris pénz-
agyi intézmények altal kibocsatott és belféldiek
altal birtokolt, forgalomban [év6 bankjegyek és
érmeék.

¢ A betét a betételhelyezének valamely monetaris
pénzlgyi intézménnyel szemben fennalld kéve-
telése, amelyet at nem ruhazhaté dokumentum
igazol.

* A monetaris mérlegek esetében — eltéréen a
pénzlgyi szamléaktdl — nem szukségszer( a gaz-
dasagi kapcsolatban allé gazdasagi szerepl6k
mérlegeinek esetében az eszkdz- és forrastéte-
lek, illetve a forras- és eszkdztételek kolcsdnds
megfeleltetése, igy a pénzigyi szamlaktol eltéré-
en a monetaris statisztika a kapott betétek kdzé
sorolja a felvett hiteleket és az (6vadéki) repo-
Ugyletekbdl szarmazd koételezettségeket, mig a
hitelek k&zé szamitja a monetaris pénzugyi intéz-
mények &ltal elhelyezett betéteket és a valddi
penzios Ugyletekbdl eredd kdéveteléseket.

A magyar szamviteli gyakorlat szerint:

¢ A penzids (elhelyezési) ligyletek olyan Ugyletek,
amelyekben a penzidba add fél mérlegében
szerepld, tulajdonaban lévé pénzlgyi eszkdzo-
ket® ruhaz at a masik félre, olyan megallapodas
mellett, hogy ugyanezeket a pénzlugyi eszkdzo-
ket a megéllapodasban rdgzitettek szerinti ké-
s@bbi id6pontig, meghatarozott aron visszaszar-
maztatja az a), illetve a b) pontban foglaltak sze-
rint a penzidba adonak.

a) A valddi penziés (elhelyezési) ugylet olyan
penzios Ugylet, amelyben legaldbb az egyik fél
hitelintézet, és amelyben a penzié atvevdje kote-
lezi magat, hogy a pénzlgyi eszkdzodket egy

meghatarozott vagy a penzidba ado altal meg-
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hatarozandé id6pontban visszaadja, tovabba a
penzidba add szerzédéses kikotésekkel a pénz-
Ugyi eszkdzok feletti ellendrzési jogokat fenntart-
ja. A valodi penzids Ugylet kélesdnlgyletként ke-
ril elszamoléasra, az Ugylet targyat képezd esz-
kbéz a penzidba add kdényveiben marad, az el-
adasi és a visszavasarlasi ar kulbnbdzete kamat-
nak mingsul.

b) A nem valddi penzids (elhelyezési) Ugylet
olyan penzids Ugylet, amelyben a felek megalla-
podasatol fuggden, a penzié atvevéje sajat dén-
tése (jogosultsaga) alapjan egy elére rogzitett
idépontban (idépontig), vagy az altala megalla-
pitott késébbi idépontban vagy egy, a késébbi-
ekben bekdvetkezd feltétel bedllta esetén, annak
idépontjaban az eladasi aron, vagy a felek altal
meghatarozott més aron visszaadja, a penzidba
adoé pedig visszaveszi a penzid targyat. A nem
valédi penzids Ugyleteket a pénzugyi eszkdzok
adasvételére vonatkozdé altalanos szabalyok
szerint szamoljak el.

A statisztika a betéteken belll megkulénbdzteti a

latra szolo és a folydszamlabetéteket, tovabba a

lekotott betéteket és a repougyletekbdl szarmazd

forrasokat.

e | atra szo6l6 és folydészamlabetét: A folydszamla-
betét a folydszamlan kialakult pozitiv egyenleg,
amely pénzre azonnal bevalthato, illetve csek-
kel, bankutalvannyal, és mas hasonlé modon
szamottevd korlatozasok, szankciok nélkul be-
valthaté. Latra szdldnak nevezlnk egy betétet
akkor, ha a betétszerzdésben a futamidd nincs
roégzitve, és az elhelyezett 6sszeg kamatveszte-
ség nélkul azonnal hozzéaférhetd, példaul kész-
pénzre vélthatd. Emellett a latra szold betétek
kdzé soroljuk a nem folydszamlahoz kapcsolddo
lekotetlen betéteket, valamint az egy munkanap-

ra lekotott betéteket is. Az éltalanos szabaly aldl

° A valuta, a deviza és a sajat kibocsatasu, hitelviszonyt megtestesité értékpapir, illetve sajat kibocsatasu, tulajdoni részesedést jelenté befektetés

kivételével.
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azonban vannak kivételek: vannak olyan lejarat
nélkuli betétek (pl. megtakaritasi szamlak), me-
lyeket altalaban azért helyeznek el a hitelintéze-
teknél, hogy ott egy évnél hosszabb ideig tart-
sék. Ezeket a betéteket — annak ellenére, hogy
barmikor kamatveszteség nélkil felveheték — a
latra sz6lo betétek helyett a lekotott betétek kdzé

soroljuk.

o | ekotott betétnek nevezzik az egy munkanapnal

hosszabb id&re lekotdtt, rogzitett futamiddvel
rendelkezé betéteket. A futamidé lejarta elétt az
elhelyezett 6sszeg kamatveszteség nélkil nem
valthatd at készpénzre. Ide soroljuk az olyan
konstrukciodkat is, amelyeknél fennall az elézetes
felmondas melletti kordbbi visszavéltas lehetd-
sége. A két éven tuli lekotésl betétek tartalmaz-
hatnak nyugdij-el6takarékossagi szamlakat is.

* Repougylet minden olyan megéllapodés, amely

értékpapir tulajdonjoganak atruhazéasardl rendel-
kezik a szerz6déskotéssel egyidejlleg meghata-
rozott vagy meghatarozando jovébeli idépontban
torténd visszavasarlasi kdtelezettség mellett, els-
re meghatarozott visszavasarlasi aron. A repou-
gyletek jellegzetessége, hogy gazdaséagi érte-
lemben az értékpapir piaci kockazata, a tartasi
nyereség, veszteség, a kamatbevétel az elado-
nal marad — még a tulajdonjog esetleges ,teljes
kérd atruhazasa” esetében is. A repougyletek k-
zé tartoznak a kdvetkezd ismert Ugylettipusok: a
szallitdsos repo, dvadéki repo, eladasi és vissza-
vasarlasi megallapodasok (sale and buy back

agreements) és az értékpapir-kdlcsénzés.

— A széllitasos repolgyletek esetében a vevé az

ugylet targyat képezd értékpapirt megszerzi és
azzal szabadon rendelkezhet az Ugylet futam-
ideje alatt. A magyar szamviteli szabalyok sze-
rint (a nemzetkdzi gyakorlattél eltéréen), a szal-
litdsos repo elszamolasa a pénzugyi eszkdzok
adasvételére vonatkozd &ltalanos szabélyok
szerint torténik, az ezekbdl eredd kovetelések

és kotelezettségek allomanya a mérlegen Kivi-
li tételek kozott szerepel.

— Az ovadéki repolgyletek soran a szallitasos
repolgyleteknél leirtak nem kdévetkeznek be,
az elado csak ovadékként koteles zarolni a fu-
tamidd alatt az értékpapirt a vevd javara. Az
Ovadéki repoulgyletet kdlcsénugyletként sza-
moljak el, az Ugylet targyat képez8 eszkdz a
penzidba ado kényveiben marad, az eladasi és
a visszavasarlasi ar kulénbdzete kamatnak mi-
nésul.

— Az eladasi és visszavasarlasi (sale and buy
back) megallapodasok gazdasagi tartalma
megegyezik a széllitasos repolgyletekével,
minddssze annyi a kulénbség, hogy itt az el-
adasrol és a visszavasarlasrol kuldn szerzddés
rendelkezik. Az elszamolasi médszer is meg-
egyezik a szallitasos repougyletnél leirtakkal.

— Az értékpapir-kdlcsénzési ugyletek esetében
meghatarozott dij ellenében a bérbeadd érték-
papirokat ad at a bérlének azzal, hogy a bérlé
azokat (vagy azokhoz hasonldkat) egy megha-
tarozott id6pontban, vagy felszdlitasra vissza-
adja. A bérl§ fedezetként készpénzt vagy ér-
tékpapirt helyez el a bérbeadonal. A magyar
szamviteli szabalyok szerint az értékpapir-kol-
csdnzési Ugyleteket a résztvevdk a halasztott fi-
zetéssel t6rténd eladas szabalyai szerint sza-
moljak el. (A kdélcsénadott, illetve kdlcsdnvett
értékpapirok miatt hitelként kimutatott értékpa-
pir-kévetelések, illetve -kdtelezettségek, a ka-
pott, illetve atadott évadék miatt betétként ki-
mutatott kdtelezettségek, illetve hitelként kimu-
tatott kévetelések keletkeznek.)

A hitel olyan &t nem ruhazhaté pénzkdvetelés,
amelyet a hitelezé az addsnak kdzvetlenUl nydijtott,
€s amelyet 4t nem ruhazhaté dokumentum igazol.
A monetaris mérlegekben (az eszkdz oldalon) a
szok&sos pénzkdlcsdnzésen tul a hitelek kdzé tar-

toznak:



— a hitelintézeteknél elhelyezett betétek,

—a pénzlgyi lizingbdl, faktoringbdl szarmazdé ko-
vetelések,

— a lejart, de még le nem irt hitelek,

— a megvasarolt kévetelések,

— a fugg6évé nem tett, de esedékes ki nem fizetett
kamatkovetelések,

— az olyan hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
amelyek nem forgathatok és a masodlagos pia-
con sem lehet kereskedni vellk (példaul a valto-
kovetelések),

— a forgathato hitelek — e hitelek igazolasara olyan
(kisszamu) forgathaté dokumentumot bocséata-
nak ki, amellyel altalaban csak idénként keres-
kednek,

— a hitel forméajaban nyuijtott alarendelt kélcséntéke,

— avalddi penzids Ugyletekbdl szarmazo kdvetelé-
sek.

A mérlegekben megjelend hiteltipusok a kovetke-

z6k:

— A folydszamlahitel a folydszamlan kialakult nega-
tiv egyenleg (overdraft). Azok a kartyahitelek is
itt szerepelnek, amelyeknél a bank kamatmentes
periddust biztosit.

— A fogyasztasi hitelek a haztartasoknak a minden-
napi élet szokasos hasznalati targyainak megva-
sarlasahoz, javittatasahoz, illetve szolgaltatasok
igénybevételéhez nyuljtott kélcséndk (példaul
aruvasarlasi, gépjarmi-vasarlasi, személyi hitel).
A fogyasztasi hitelek k6zott szerepelnek a sza-
bad felhasznéalasu hitelek, valamint azok a hitel-
kartya-konstrukciok is, ahol a bank nem biztosit
kamatmentes periddust, és a kartya csak a hitel-
hez térténd hozzaférést biztositja. (A Széchenyi-
kartydhoz kapcsolédo hitelek az egyéb hitelek
kozott szerepelnek, minthogy azokat vallalkozasi
célra hasznaljak.)

— A lakascélu hitelek k6zé soroljuk mind a tamoga-
tott, kedvezményes, mind a piaci feltételekkel
nyuijtott lakascélu (épitési, lakasvéasarlasi, ingat-
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lanvasarlasi, lakasfelljitasi, lakasbdvitési) hite-
leket, valamint a lakascseréhez nyujtott piaci ka-
matozasu (athidald) hiteleket — tekintet nélkul ar-
ra, hogy azokat a hitelintézet jelzalogfedezet
mellett vagy anélkul nydjtotta. Az udulé vagy ga-
réazs épitésére, vasarlasara nyujtott hitelek is la-
kascélunak tekintenddk. A nem lakéascélu ingat-
lanvasarlasi hitelek az egyéb hitelek kdzétt sze-
repelnek — akkor is, ha lakasra vagy egyéb ingat-
lanra bejegyzett jelzalogfedezet all mégottuk.

— Az egyéb hitelek k&zé sorolandd minden, a fenti
kategdriakba nem tartozé hitel. Igy ide tartoznak
tobbek kdzott az eseti hitelek, a Széchenyi-kar-
tyahoz kapcsolodo hitelek, az értékpapir vasar-
laséara nyujtott hitelek. Az eseti hitel alkalmi jelle-
gl, a hitelfelvevd atmeneti likviditasi problémai-
nak megoldaséara szolgald révid lejaratd hitel.

Tartalmat tekintve a hitel kategéria nem egyezik
meg az EKB altal ,credit” elnevezés alatt publikalt
allomanyokkal, mert az a monetaris pénzugyi in-
tézmények tulajdondban 1évé hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok allomanyat is magaban fog-
lalja. A hitelek az EKB-publikéciokban ,loan” elne-
vezéssel szerepelnek.
Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirnak (vagy
nem részvény tipusu értékpapirnak) mindsul min-
den olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az
adoés) arra koételezi magat, hogy meghatarozott
pénzt, pénzugyi instrumentumot vagy mas gazda-
s&gi értékkel bird dolgot az értékpapir birtokosa-
nak (altalaban a hitelez6nek) a megjeldlt idében
és modon atad. A hitelviszonyt megtestesits érték-
papirok meghatarozé tulajdonsaga, hogy nem biz-
tositanak tulajdonjogot a kibocsatd intézményben
az értékpapir tulajdonosa szamara.

Ide tartoznak: allamkdatvény, kincstarjegy, koétvény,

kozraktarjeqgy, letéti jegy, jelzéloglevél, értékpapir

formajaban nyujtott alarendelt kdlcséntéke, érték-
papirositott hitel stb. Az értékpapirositott hitel iga-
zolasara — a forgathatd hitellel szemben — nagy-
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szamu, szabvanyos formaju (pl. azonos névérté-
k() értékpapir szolgal, amellyel a masodlagos pia-
con kereskedni lehet.

A nem forgathaté értékpapirok a monetaris statisz-
tikédban a hitelek kozott szerepelnek. Azok az érték-
papirok mindsllnek nem forgathaténak, amelyek at-
ruhazasa korlatozott vagy nehézségekbe Utkozik,
tehat példaul jogszabaly tiltja eladasukat vagy szer-
vezett piac hianyaban nehéz eladni 6ket. A magyar
statisztikai gyakorlatban a zart kér(i és az atvaltoz-
tathatd koétvényeket tekintjik nem forgathatonak.
Pénzpiaci alapok befektetési jegyei: Itt csak sta-
tisztikai meghatarozas szerinti, azaz az egyéb mo-
netaris intézmények szektoraba tartozd pénzpiaci
alapok altal kibocsatott befektetési jegyek talalha-
tok meg.

Részvények és egyéb részesedések: a részvény
tulajdonjogot, tagsagi jogot megtestesitd értékpa-
pir, amely részesedésre jogosit a részvénytarsa-
sagi formaban mikodé, értékpapirt kibocsato val-
lalkozas feloszthatd tiszta nyereségébdl (oszta-
l€k), a tarsasag felszamolasa esetén pedig az
Osszes hitelezdi igény kielégitése utan a tarsasag
maradék értékébdl. A tulajdonosi részesedések
(Gzletrészek) a nem részvénytarsasagi formaban
mikodd vallalkozasok altal vallalt pénzigyi kétele-
zettségek, amelyek a részvényekhez hasonlo tu-
lajdonosi jogokat biztositanak a tulajdonosnak.
A befektetési jegyek, a befektetési alapok passzi-
vai is ebbe a kategodriaba tartoznak. Befektetési
jegynek mindésul a tékepiaci térvény szerint a be-
fektetési alap nevében, sorozatban kibocsatott va-
gyoni és egyéb jogokat biztosito, atruhazhatod ér-
tékpapir (lasd Tpt. [2001]). A monetaris mérlegek-
ben a szamviteli térvény rendelkezéseitd! eltéréen
az 0sszes (nem pénzpiaci alap altal kibocsatott)
befektetési jegyet a részvények és egyéb részese-

dések kodzott mutatjuk ki.

Monetaris arany és kilénleges lehivasi jogok
(SDR): A monetaris aranyat kizarélag a jegybank
(vagy az allam) altal, a nemzetkdzi tartalék része-
ként birtokolt aranykészlet alkotja. Az egyéb célu
aranykészletet a statisztika a nem pénzigyi eszké-
z6k koré sorolja, hiszen ugyanolyan, mint barmi-
lyen egyéb aru- vagy anyagkészlet. A Nemzetkozi
Valutaalap (IMF) éltal kibocsatott kilénleges lehi-
vasi jogok olyan pénzlgyi eszkdzok, melyeknek
birtokosa feltétel nélkdl jogosult mas IMF-tagor-
szagokndl azt devizara vagy egyéb tartalékesz-
kdzre véltani.

Sajat t6ke és tartalékok kozott jelenik meg (a for-
rasoldalon) a részvényt6ke, a tartalékok (ered-
ménytartalék, céltartalékok) és a targyévi ered-
mény.

A nem pénzlgyi instrumentumok a monetaris sta-
tisztikaban a targyi eszkdzdk és immaterialis ja-
vak, tovabba az egyéb eszkdzok, illetve egyéb for-
rasok kozott jelennek meg.

A targyi eszkdzdk és immateridlis javak nem pénz-
agyi instrumentumok, igy kézottlik szerepelnek a
befektetett nem pénzlgyi eszkdzok (pl. fold, épu-
letek), a berendezések, szoftverek stb.

Az egyéb eszkdzok, illetve egyéb forrasok kozott
szerepelnek pénzlugyi és nem pénzlgyi instru-
mentumok is. |de azok az eszkdz, illetve forras ol-
dali tételek tartoznak, amelyek modszertani okok
miatt nem szerepelnek mashol. Az elébbiek kézott
szerepelnek az aktiv, illetve a passziv idébeli elha-
tarolasok, a mérleg részét képezd, pozitiv, illetve
negativ értékl pénzugyi derivativak’, az uton 1évé
tételek stb.

A monetaris statisztika a kulénféle pénztgyi instru-
mentumokat eredeti lejaratuk alapjan részletezi. Az
eredeti lejarat (kibocsataskori futamidé) a pénz-
agyi instrumentum azon kotétt |, élettartamat” jelen-

ti, amelynek letelte el6tt az nem valthatd visz-sza

" Derivativa: olyan pénziigyi instrumentum, amelynek értékét egy masik pénziigyi instrumentum, aru értéke vagy egyéb mutatészam hatarozza meg.



(pl. kibocsatott értékpapirok), vagy csak valamely
hatranyos szerz&déses feltétellel (pl. a jard, de
nem esedékes kamat elvesztése aran a betétek és
a felvett hitelek egyes tipusai esetén). A magyar
monetéris statisztikdban a szamvitelbdl ismert ré-
vid (egy €évnél nem hosszabb) lejarat, illetve
hosszu lejarat mellett fontos a kétéves lejarati ha-
tar, mivel a két évnél hosszabb lekdtésd instrumen-
tumok statisztikai értelemben befektetési célunak
tekintheték. Igy a hitelintézetek két évnél hosszabb
lejaratu forrasai nem is tartalékkotelesek.

II.1.5. Aggregalt és konszolidalt mérleg

A monetaris statisztikdban megkulénboztetlink
aggregalt, illetve konszolidalt mérleget, aszerint,
hogy a csoportot alkoté gazdasagi egységek ké-
z6tti Ugyleteket bruttd, illetve netté modon jelenitjuk
meg. Ennek megfeleléen egy-egy csoport (szektor
vagy alszektor) aggregalt mérlege ugy all eld, hogy
a csoport tagjainak a partnerekkel szembeni (kul-
s@) és a csoporthoz tartozé partnerekkel szembeni
(bels6) kapcsolatait egyarant 6sszegezzik. Az
egyéb monetaris pénzigyi intézmények aggregalt
mérlege esetében példaul a bankkdzi Ugyletek
megjelennek eszkdz- és forrasoldalon is.

A konszolidalt mérleg eléallitasa soran a csoport-
nak a kulsé szereplékkel szembeni pozicidit a fen-
tiekhez hasonldéan dsszesitjuk, mig a csoport tagjai
kozotti Ugyleteket paronként toréljuk. A monetéris
pénzlgyi intézmények konszolidalt mérlege eseté-
ben ez azt jelenti, hogy a mérlegbdl eltavolitiuk a
monetaris pénzigyi intézmények szektoranak bar-
mely két tagja kozétti Ugyletek tételeit, eszkdz- és
forrasoldalon egyarant. Ez vonatkozik mind az
MNB és valamelyik hitelintézet, mind pedig az
egyéb monetaris pénzigyi intézmények alszektora-
nak barmely két tagja kdzti poziciokra is. Ugyanak-
kor fontos szem elétt tartani, hogy a fentiek csak az
egyazon ugyletnek a két partner mérlegében (el-
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lentétes oldalon) megjelené adatara vonatkoznak.
A pénzlgyi statisztika egyik fontos alapelve szerint
ugyanis a mérlegek 6sszedllitasat bruttdé adatok
alapjan kell elvégezni. Amennyiben példaul vala-
mely hitelintézet egyik betétese hitelt is felvesz
ugyanattél a hitelintézettdl, akkor mind a betét,

mind pedig a hitel teljes értéken jelenik meg.

I1.1.6. Pénzmennyiségek

és a monetaris bazis

A pénz négy f6 funkcioja (lasd példaul IMF

[2000]):

o fizetbeszkdz — lehetévé teszi aruk, szolgaltata-
sok, pénzlgyi és nem pénzugyi eszkdzok csere
nélkuli megszerzését;

e értékdérz6 — a vagyon megdrzésének eszkdze;

e értékmérd — az aruk, szolgéltatasok, pénzigyi és
nem pénzugyi eszkdzodk aranak meghatarozasa-
ra szolgal;

® a késleltetett fizetés eszkdze — lehetdveé teszi a
jelen és jovébeli érték Gsszehasonlitasat.

A forgalomban lévé pénz mennyiségének mérésé-

re az Un. pénzmennyiségi kategoridkat vagy muta-

tészamokat hasznaljuk, melyekbe a pénzlugyi esz-
kozok bizonyos tipusai tartoznak. Az egyes pénz-
mennyiségi kategoriak meghatarozasakor a kalén-
féle pénzlgyi eszkdzdk besorolasa annak fuggveé-
nyében torténik, hogy azokkal milyen tranzakcios
koltséggel és milyen széleskorlien lehet fizetést
teljesiteni, és hogy milyen mértékben &rzik meg az
értékuket. Osszefoglalva, hogy milyen mértékben
latjak el a pénz fent részletezett funkcidit. A leg-
szlikebb részhalmazt alkotjak azok a pénzlgyi
eszkdzok, melyekkel a leggyorsabban, a legala-
csonyabb tranzakcids kdéltséggel és korlatozas
nélkul lehet fizetést teljesiteni. Ilyenek a készpénz,

azaz a bankjegyek és érmék, valamint azok a

szamlak, amelyekrdl kdzvetlenll lehetséges kifize-

téseket teljesiteni. A tagabb pénzkategoridk az
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el6bbiek mellett a monetaris pénzlgyi intézmé-
nyek kevésbé likvid tartozasait, tehat a fizetésre
kodzvetlenul nem hasznalhatd pénzlgyi eszkdzé-
ket (a lekotott betéteket és bizonyos értékpapiro-
kat) is tartalmazzak a rajuk jellemzé tranzakcios
koltségek, lejaratuk és kockazatossaguk flggve-
nyében. A sz(kebb pénzmennyiségek rdvid tavon
viszonylag nagy ingadozast mutathatnak, a kulén-
b6z6 hitelintézeti forrasok kozotti atrendezddés
miatt a hosszabb tavu ¢sszefuggések elemzésére
alkalmasak.

A pénzmennyiségek definicidjanak tovabbi fontos
eleme annak meghatarozasa, hogy mely gazda-
sagi szektorok koévetelései, illetve tartozasai kerul-
nek be a pénzmennyiség-kategoéridkba, azaz mi-
lyen az egyes szektorok pénzhez vald viszonya.
Ebbdl a szempontbdl a szektorokat hdrom nagy
csoportba soroljuk.

A pénzteremi§ szektorok tagjai azon gazdasagi
szereplék, amelyeknek bizonyos tartozasai alkot-
jak a nemzetgazdasag pénzallomanyait. |de tarto-
zik a jegybank, tovabba a hitelintézetek és a kul-
foldi hitelintézetek magyarorszagi fioktelepei, me-
lyek a nyilvanossagtol betétet fogadnak el és hite-
leket nyujtanak, ezaltal szamlapénzt teremtenek,
tovabba a pénzpiaci alapok, melyeknek befekteté-
si jegyei a bankbetétek kozeli helyettesitGinek te-
kinthetsk. Osszefoglalva, a monetéris pénzigyi in-
tézmények (MPI) szektoraba tartozé intézmények
adjak a pénzteremtd szektorokat, és konszolidalt
mérlegUk bizonyos forrasoldali tételei alkotjgdk a
pénzmennyiségeket.

A pénztartd szektorok tagjai altal a monetaris
pénzlgyi intézményeknél elhelyezett betétek, illet-
ve bizonyos tovabbi, azokkal szembeni kévetelé-
sek alkotjak a kulonféle pénzmennyiségi mutato-
szamokat. |de tartozik — a pénzsemleges szektoro-
kat, azaz a kdzponti kormanyzatot és a kuilféldet
leszamitva — a monetéris pénzlgyi intézményeken

kivali valamennyi szektor, azaz a nem pénzUlgyi

vallalatok, az egyéb pénzugyi vallalatok, a helyi
onkormanyzatok, a haztartasok, valamint a haztar-
tasokat segité nonprofit intézmények.
Pénzsemleges szektornak mindsul a kézponti kor-
manyzat és a kulféld, melyek (a belfdldi valuta
szempontjabdl) nem vesznek részt a pénzterem-
tésben. Betéteik és a monetaris pénzugyi intézmé-
nyekkel szembeni koveteléseik az olyan makro-
gazdasagi tényezékre, mint a kamatlabak, arfo-
lyamok vagy példaul a gazdasagi konjunktura a
tobbi belfdldi szektortdl eltéréen vagy egyaltalan
nem reagalnak.

A pénzhez val6 viszonyt, valamint a szektorok eb-
bél a szempontbdl vett hierarchigjat ésszehason-
litva Magyarorszag és az eurdévezet monetaris
mérlegei kdzotti eltérést mutatja be a 2. sz. tabla-
zat. Az eurozdna tagorszagainak mérlegeiben az
eurozénan bellli, de kalféldon pénztartd (illetve
pénzteremtd) szektorok is részét képezik az
eurozoéna pénztartd (illetve pénzteremtd) szekto-
ranak.

A jegybank &ltal kibocsatott készpénz és a hitelin-
tézetek bizonyos, a jegybanknél vezetett, nem le-
kotdtt bankszamlai, azaz a jegybankmérleg bizo-
nyos forrasoldali tételei alkotjak a monetaris bazist.
A monetéris bazis nem tartozik a pénzmennyisé-
gek kozé, hiszen a pénztartd szektorok mellett az
egyéb monetéris pénzlgyi intézmények kdvetelé-
seit is tartalmazza. Monetéris jelent6sége abban
all, hogy bizonyos pénzelméleti elemzésekben az
un. pénzmultiplikacios folyamat alapjaként alloma-
nyanak valtozasai nagymértékben befolyasoljak a
pénzmennyiségek alakulasat, ezért szokas a mo-

netéris bazist ,nagy erejl pénznek” is nevezni.
I1.1.7. Ertékelési elvek

A tartozasok és kovetelések egységes értékelése
érdekében az allomanyok és tranzakciok értékelé-
sénél az é&ltalanos szabdly szerint a pénzUigyi sta-
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2. tablazat

A hazai szektorbontis 6sszehasonlitisa az eurozéna szektorbontasaval

Magyarorszag

Eurozéna

MNB (S.121)

Pénzteremtd
Egyéb monetéris pénzigyi
intézmények (S.122)

szektorok

Egyéb pénzugyi
kozvetitok (S.123)

(S.12)
Pénzugyi kiegészité tevékenységet

végzok (S.124)

Pénztart6 Biztositok és nyugdijpénztarak

szektorok (S.125)

Pénzugyi
vallalatok

Kozponti bank (S.121)

Egyéb monetéris pénzigyi
intézmények (S.122)

Egyéb pénzugyi

Bt
kozvetiték (S.123) enzugy!

vallalatok (S.12)

Pénzugyi kiegészit tevékenységet
végzok (S.124)

Biztositok és nyugdijpénztarak
(5.125)

Nem pénzigyi vallalatok (S.11)

Nem pénzugyi véllalatok (S.11)

Haztartasok (S.14)

Haztartasok (S.14)

Haztartdsokat segité nonprofit intézmények (S.15)

Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S.15)

Pénzsemleges Kézponti kormanyzat (S.1311) Kézponti kormanyzat (S.1311)
szektor
- . i ) Tagallami, illetve tartomanyi . 3 i
Allamhaztartas , Allamhaztartas
kormanyzat (S.1312)
(5.13) (S.13)
Penztarto Helyi énkormanyzatok (S.1313) Helyi 6nkormanyzatok (S.1313)
i z . i z .
szektorok Y v v v
Tarsadalombiztositasi alapok Tarsadalombiztositasi alapok
(S.1314) (S.1314)
Az eurozdna tagorszagai - -
Eurozénan kivdli | Az Eurépai Unid
EU-tagorszagok | eurozonan kivali
. S.211) része (S.21)
P | (
enzsemieges Kalfeld (S.2)
szektor Egyéb kalfsld EU-intézmények Kulféld (S.2)
(S.212)
Eurdpai Union kivuli orszagok
és nemzetkdzi szervezetek (S.22)

tisztika a piaci értéket hasznalja. Ez abban az
esetben érvényesul, ha a szamviteli szabalyok azt
megengedik, illetve a piaci érték rendelkezésre &ll
(példaul masodlagos piac megléte esetén) vagy
jol becsulhetd. A hitelek és betétek esetében a pi-
aci érték helyett a névérték szerepel.

A magyar monetaris statisztikaban a tébbi pénz-
Ugyi eszkdz és kotelezettség a bruttd elszamolas

elve alapjan, netto értéken jelenik meg. Az adatok
tartalmara, értékelésére stb. vonatkozdéan — egyes
kivételektdl eltekintve — a szamviteli térvény (lasd
Szmt. [2000]), a hitelintézetek és a pénztgyi vallal-
kozasok éves beszamolokészitési és kdnyvvezeté-
si kotelezettségének sajatossagairdl szoéld kor-
manyrendelet (lasd Szkr. [2000]), és a Magyar
Nemzeti Bank éves beszamolokészitési és konyv-
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vezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold
kormanyrendelet (lasd Mnbkr. [2000]) az irany-
ado. Ez konkrétan azon monetaris pénzugyi intéz-
meények esetében, amelyek valds értékelés szerin-
ti kdnyvvezetést alkalmaznak, nettd piaci értéken,
mig a tébbi esetben nettd kényv szerinti értéken
valé megijelenitést jelent, elsGsorban az eszkdzol-

dali értékpapirok esetében.
Az egyes instrumentumok értékelési szabalyai

A deviza- és valutakészletek, valamint a kulfoldi
pénznemre szo6l6 kdvetelések és kotelezettségek ho
végi allomanyai a Magyar Nemzeti Bank altal kdz-
zétett, a ho utolsd napjan érvényes hivatalos deviza
kdzéparfolyamon forintra atszamitott értéken szere-
pelnek a statisztikakban. Az MNB altal nem jegyzett
kulféldi pénznemre szolo kdvetelések, kotelezettsé-
gek, deviza- és valutakészletek valamely orszagos
napilapnak a vilag valutainak arfolyamara kézzétett,
a hoé utolsé napjan érvényes kdzéparfolyamon, en-
nek hianyaban a hitelintézetek éaltal a legutolsd ho-
napban alkalmazott atlagos k&zéparfolyamon fo-
rintra atszamitott értéken szerepelnek.

Betétek: konyv szerinti értéken szerepelnek, és
nem tartalmazzak az elhatarolt (felhalmozott, de
nem tékésitett) kamattartozasokat.

Hitelek: kdnyv szerinti bruttd értéken szerepelnek,
azaz nincsenek csokkentve az értékvesztéssel’, és
csak az esedékes, de nem kiegyenlitett és fligg6-
vé nem tett kamatkdveteléseket tartalmazzak.
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok: Az esz-
kozoldalon az értékpapirok értékvesztéssel csok-
kentett vagy értékelési kuldnbdzettel mddositott
értéken szerepelnek (felhalmozott kamatok nél-

kul). Forrasoldalon a kamatozé értékpapirok név-

értéken, a diszkontjellegl értékpapirok diszkontér-
téken kerlilnek be a mérlegekbe.

A felgydlt, de ki nem egyenlitett kamatok a hitelek
és betétek valamint a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében is az egyéb tételek kdzoit
jelennek meg’.

Részvények és vagyoni érdekeltségek: 2001 maju-
satol nettd értéken, értékvesztéssel csokkentve,

2001 aprilisaig bekerulési értéken szerepelnek.

I1.1.8. Alloményvéltozésok

és tranzakciok

A folyamatok nyomon kévetésének biztositasa ér-
dekében a statisztikdban alapvetd kévetelmény az
adatok lehet8ség szerint homogén tartalmu idéso-
rok formajaban térténé bemutatasa.

A monetaris mérlegek allomanyi tablai un. allapot-
idésorok, hiszen az adatszolgaltatok mérlegada-
tainak id6szak végi allomanyat tikrozik. Ezzel
szemben mas iddsorok adatai vonatkozhatnak
egy-egy iddintervallumra — példaul hénapra, évre
— ezek a tartamid@sorok. Az eredménykimutatés
adatai, az egy-egy id8szak soran végrehajtott
tranzakciok dsszege vagy két id6szak végi éllo-
manyi adat kilénbsége tartamidésort alkot.

A mérleg allomanyi adatainak véaltozésait egyrészt
a gazdasagi mulveletek — statisztikai kifejezéssel
tranzakciok — okozzak, azaz (a pénzlgyi instru-
mentumok esetében) a kilénb6z6 gazdasagi egy-
ségek kozott a pénzigyi eszkdzok vagy forrasok
létrehozasara, megszintetésére, atadasara vonat-
kozd kélcsbnds megallapodasok eredményezik.
Az allomanyvaltozasok tranzakcion kivuli részét az
eszkdzok atértékelddése, valamint egyéb véltoza-

sok okozzak.

¢ A 2000. év végéig a céltartalékkal.

° A magyar monetaris statisztika ezzel az EKB el6irasait kéveti, és eltér a pénzigyiszamla-statisztikatdl, amely a kamatelhatarolasokat az eredeti
instrumentum allomanyaban, azaz a hitelek és betétek részeként szerepelteti. Az eltérés indoka, hogy ezaltal a hitelekhez és betétekhez tartozd
tranzakciok kézott csak a tényleges hitelnyujtasok, illetve betételhelyezések jelennek meg, és a kamatelszamolasok nem.



Az eszkdzok atértékel6dése (eszkdztartasi nyere-
séq, illetve veszteséqg) az eszkdzok araban beko-
vetkezett valtozasok hatéasanak koévetkezménye.
Az atértékelédés tovabb bonthatd, egyrészt az
eszkdz eredeti devizaban mért aranak véltozasa-
ra, masrészt a devizaarfolyamok valtozasabol
adddo hataséra.
Az eszkdzOk egyéb volumenvaltozasa a szoka-
sostdl eltérd, nem vart okok miatt kovetkezik be.
llyenek lehetnek:
® az eszkdzodk tranzakcioként el nem szamolt
megjelenése vagy megszlinése (pl. katasztréfa,
goodwill),
® az eszkdzok és kotelezettségek valtozasai kivé-
teles, nem varhaté események miatt (pl. jogsza-
balyi, tarsadalmi valtozasok, hitelleirasok),
* SDR elhelyezése és visszavonasa (az IMF kez-
deményezésére),
® g statisztikai osztalyozas, a szerkezet és egyéb
statisztikai modszertan valtozasa.
A tranzakciok meghatarozhatok kozvetlentl, a
gazdasagi szerepldk altal a targyhénapban végre-
hajtott tranzakciok megfigyelése utjan. A tranzak-
ciok szamszer(sitése gyakran nehézségekbe Ut-
kézik, ezért a fenti médszer helyett a pénzlgyi sta-
tisztikaban altaldban a koézvetett (vagy mérleg-)
modszert alkalmazzak. A mérlegmdédszer alkalma-
zésa azt jelenti, hogy a tranzakciok megfigyelése
helyett az ar- és arfolyamvaltozasokat, valamint az
egyéb allomanyvaltozdsokat kdvetjik nyomon. A
tranzakcié ekkor a kdvetkezd képlet szerint sza-

mithato:

Fi=(S-S9)-C-Vi-F

ahol:

F, = a tranzakcié a t-edik idészakban (nettd
6sszeg, az allomanynoéveld és -csdkkentd tranzak-
ciok ereddje);

Si_4 = az id6szak eleji (nyito) allomany;
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S, = az idGszak végi (zaro) allomany;

C, = egyeb volumenvaltozas a t-edik idészakban;
V, = a piaci ar valtozasabal és hitelleirasbol adodo
allomanyvaltozas a t-edik idészakban;

E, = arfolyamvaltozasbol adodo allomanyvaltozas
a t-edik idészakban;

t = az id6szak sorszama.

Az MNB a monetaris statisztikai publikaciokban je-
lenleg nem kozdl tranzakcids adatokat, publikala-
sukat 2006-ban tervezzUk.

I1.1.9. Szezonalis igazitas, rovid bazisa

indexek

Egy gazdasagi tevékenységet jellemz8 szamada-
tok sorozatat idésornak nevezzik, ha annak ele-
meit rendszeres id6kézoénként (havonta, negyed-
évenként stb.) idében konzisztens mérési maod-
szerrel Ugy készitik, hogy a bemutatott mennyiség
tartalmat tekintve is konzisztens marad. Az id&so-
rok e tulajdonsaga szolgal az idébeli valtozasok
nyomon kévetésének, az id6beli 6sszehasonlitas-
nak alapjaul. Az adatok névekedésének, csokke-
nésének jellemzésére dsszehasonlitd mérészamo-
kat — ndvekedési indexeket — allitunk eld.

A gazdasagi adatokat igen gyakran befolyasoljak
torzitd tényezdk. Ezek kdzé tartoznak az idésorok-
ban megtalalhaté éven bellli, tdbbé-kevésbé
rendszeres — szezonalis — ingadozasok, melyek a
gazdaséagi tevékenységnek a természeti viszo-
nyokbdl, az év adott szakaszatol vald fliggésébdl,
a ledolgozott munkanapok szamanak valtozasabol
fakadnak.

Az éves gyakorisagu szezondlis ingadozasok ki-
szlrésének legegyszeribb mddjaként adddik az
éves indexek hasznalata, azaz az adott id6szak
(példaul hénap) adatanak az el6z8 év megfelel6
id8szaki adatahoz valé viszonyitasa. Az éves inde-
xek szamitasa igen egyszer(, azonban nem elég

pontos és gyors, hiszen meghatarozasa folytan
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képtelen az egy éven bellli hatasok megjelenité-
sére. Ez konkrétan példaul ugy jelentkezik, hogy
amennyiben az el6z6 év megfelel§ adata valami-
lyen okbdl a szokasosnal alacsonyabb volt és az
aktudlis adat a szokésos, ,normalis” értéket veszi
fel, akkor az aktualis index egy évvel késébb, im-
mar indokolatlanul magas lesz.

Annak érdekében, hogy a névekedési index gyor-
san jelezze a valtozasokat, és kizardlag a legutol-
SO id8szakban bekdvetkezett hatasokat tartalmaz-
za, az aktudlis adatot a megelézbvel kell sszevet-
ni. A szezondlis valtozasok eltavolitdsanak ered-
ményeképp olyan id6sorokat kapunk, amelyekben
a szomszédos id6északok adatai jobban ¢sszeha-
sonlithatok, és igy lehetségessé valik a legutébbi
eseményeket ,azonnal” tUkrézd, helyes informaci-
Ot hordozdé havi indexek elééllitasa.

A szezonalitds jelenségére jellegzetes példa a
pénzmennyiségi mutatészamok évrdl évre ismétlé-
dé megugrasa decemberben, amely az év végi ki-
fizetések, prémiumok hatasara kévetkezik be (lasd
a 4. abrat). Ha a valtozast az egyszerlen szamitott
révid bazisu index alapjan itélnénk meg, azaz a
decemberi pénzmennyiségi adatot az el6z6hdz, a
novemberihez viszonyitanank, akkor — tévesen —
az éaltalaban kevéssé ingadozd, mérsékelten pozi-
tiv névekedési Utem hirtelen megugrasara kovet-
keztethetnénk.

A szezondlis igazitas soran a kuldnféle dsszetevs-
ket Ugy hatarozzuk meg, hogy azok dsszege vagy
szorzata adja vissza az eredeti adatokat tartalma-
z6 id6sort. A hosszu tavu (tébb éven keresztll ha-
td) valtozasok kozul a tartésakat trendnek nevez-
zUk, altaldban ideértve az évesnél hosszabb inga-
dozasokat is. A szamitasi modell altal nem magya-
rézott ,véletlen“ komponenst, ,zajnak” nevezzuk.

A szezonalis tényezd kiszamitasa soran kulon elja-

rasban szoktak kiszdrni az évrdl évre eltér§ mér-
tékben jelentkezé naptari hatasokat, igy példaul a
hasvéti Unnepek vagy éltalaban a munkanapok
szamanak hatasait. A szezondlisan igazitott adat,
idésor csak a trendet, a ciklikust, — valamint a zajt
— tartalmazza. Amennyiben az idésor alakulasa-
ban ez a véletlen komponens fontos szerepet jat-
szik, az elemzésnél gyakran eltavolitjuk azt is, az-
az a simabb trendadatokat hasznaljuk az index-
szamitashoz.

Képlettel (a szezonalis 6sszetevSk multiplikativ

formaban térténé meghatarozasa esetén):

X,=T, S E (1)

ahol:

X, = a Kiugro értékektdl és a naptari hatasoktol
megtisztitott id6sor értéke a t-edik idészakban;

T, = atrend és ciklus 0sszetevé egydttes értéke a
t-edik id6szakban;

S, = a szezondlis Gsszetevl értéke a t-edik id6-
szakban;

E, = a véletlen ésszetevd, a zaj értéke a t-edik id6-
szakban;

t = az id6szak sorszama.

A szezondlis hatasok mellett tovabbi, rendszeren
kivali hatasokat is megkulénbédztetiink. Tovabbi,
nagyobb méretl, egyedi és ,a rendszeren kivuli”
hatasok a trend és az aktudlis szezonalis hatas
alapjan vart értéktdl is eltérithetik az adatokat. Eze-
ket az id6sorokon mutatkozd egyszeri hatasokat ki-
ugrasoknak' nevezzik. A kiugrasok tipusai: az
egyszeri kiugrasok, a lecsengd kiugrasok, valamint
a szintvaltasok (lasd példaul az 1. és 2. abrat).

A pénzmennyiségek névekedési indexeinek eléal-
litasa soran az MNB ezt az utébbi eljarast alkal-

mazza (a trend és ciklus idésorra egyszer(en

' Angol terminolégia szerint: ,outlier’-eknek.



trendként hivatkozva), azaz un. trendadatokbol
szamitott — évesitett — egyhavi révid bazisu indexet

publikal:
l = (Tt/TH)12

Ahol

|, = az X, véaltozd éves ndvekedési indexe a t-edik
hénapban — lasd az 1 sz. képletet;

T, = az X, valtozo trendjének érteke a t-edik honap-
ban;

t = az id6 (hénap).

Az évesitett index olyan éves véltozasnak felel
meg, amikor egy éven keresztlil minden hénap-
ban valtozatlanul az adott havi index valosul meg.
Az évesitésre, azaz havi adatok esetén 12-dik, ne-
gyedéves adatok esetén 4-dik hatvanyra valé
emelésre kommunikacids okokbdl van szikség.
Megszoktuk ugyanis, hogy a véltozds mértékét
éves szinten értelmezzik. (Lasd példaul éves ka-
matlab, gazdasagi névekedés, inflacio stb.)

A szamitasi eljaras kikUszobolhetetlen sajatossa-
ga, hogy az Uj bejové adatok fuggvényében a ré-

gebbi szezondlisan tisztitott adatok is mddosul-
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nak, tovabba, hogy nem additiv, azaz két idésor
Osszegének szezonalisan igazitott idésora nem
egyezik meg szlkségképp a két igazitott id&sor
osszegével.

A probléma kezelésének egyik modjat direkt igazi-
tdsnak nevezik. Ekkor a komponensek és az
aggregalt adatok szezonalis igazitasat parhuza-
mosan, egymastol fuggetlenul végzik. Az indirekt
igazitds soran csak az ¢sszetevéket igazitjak, és
az aggregatum szezondlis igazitasanak a szezo-
nalisan igazitott komponensek 6sszegét tekintik.
Az indirekt igazitas elénye, hogy a szezonalisan
igazitott adatok ,6sszeadhatok”, azonban az ered-
mény nem optimalis, azaz az indirekt médon iga-
zitott aggregalt idésort Ujabb szezondlis igazitas-
nak alavetve, az eljaras bizonyos maradék sze-
zonalitast képes azonositani. A vegyes igazitas al-
kalmazasakor a direkt és indirekt igazitasbol ado-
do eltéréseket valamilyen szempont szerint szét-
osztjuk az 6sszetevék kdzott.

A szamitasok elvégzéséhez az MNB a TRAMO/
SEATS eljarast hasznalja, amely egy optimélis ma-
tematikai modell illesztésével hatarozza meg a sze-

zonalis 6sszetevéket.
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I1.2. Kamatstatisztika

A kamatstatisztikdban a hitelintézetek altal a 6
pénztartd szektorokkal (a haztartasokkal'', illetve a
nem pénzlgyi vallalatokkal) szemben alkalmazott
atlagos betéti és hitelkamatokat mutatja be. Az at-
lagkamatlabakat kétféle sulyozassal is bemutatja:
® a mérlegstatisztikdban kdzzétett allomanyokkal,
amely a fennall hitelek, illetve betétek dsszes-
ségét jellemzi, illetve
® az utols¢ idészak (honap) fejleményeinek bemu-
tatasa céljabdl az U] szerz8dések értékével su-
lyozva.
Uj szerzédés minden olyan Uj pénzlgyi jellegl
megallapodas az adatszolgaltatd és a nem pénz-
agyi vallalatok, illetve a haztartasok kézétt, amely
els6ként hatdrozza meg a betétek, illetve a hitelek
kamatlabat, vagy a meglévé hitel- és betétmegal-
lapodasokat (lejarat, kamatfeltételek) az ugyfél
k6zremUkddésével modositja. Nem tekintjlk U
szerz8désnek az Ugyfél kézremlkddése nélkuli
automatikus meghosszabbitast (prolongéaciot), at-
arazast, valamint a fix kamatozasu konstrukciok
atalakitasat véaltozé kamatozasuva (vagy forditva),
amennyiben ezt az atalakulast a felek mar az ere-
deti szerz8désben rogzitették. A lekotdtt betétek
esetében a potldlagos befizetések is Uj szerzédés-
nek mingstlnek.
A hitelek Uj szerz&déseit aszerint soroljuk be, hogy
a kamatot mennyi id8re régzitették elére, azaz a
kamatfixalasi id6szak hossza szerint.
Egy konstrukciét abban az esetben tekintink val-
tozé kamatozasunak, ha a szerz6désben a hitelin-
tézet fenntartja maganak a jogot, hogy a futamidé
alatt a kamatlabat egyoldaltian, elére nem ismert
modon megvaltoztassa. Valtozé kamatozéasuak

példaul az olyan hitelek, ahol a kamatlabat vala-

mely piaci valtozéhoz — példaul a BUBOR-hoz —
kotik.

A szerz6déses kamatlab az tgyféllel kotdtt szerzs-
désben meghatarozott éves kamatlab. Tamogatott
konstrukciok esetén az Ugyfélkamatlab és a ka-
mattamogatas egyutt tekintendd szerz8déses ka-
matldbnak. A magyar piacon az allamilag tamoga-
tott lakashitelek képezik a legfébb példat a tamo-
gatott konstrukcidkra, amelyek keretében a hitelt
nyujté hitelintézet a piacinal alacsonyabb kamat-
lab mellett nyujt lakascélu hitelt az erre vonatkozd
kormanyrendelet altal meghatarozott esetekben.
Ugyanakkor a hitelintézet ezen hitelek nyujtasakor
is megfelel6 piaci jvedelmet realizalhat, mert el-
lentételezésképpen a kdzponti kéltségvetés a pia-
cindl olcsébb koltségek mellett juttatja a forrasok-
hoz a hitelintézetet, vagy pedig pdtolja a kiesé ka-
matbevételt.

A kamatstatisztikai adatok kdzoétt a szerz8déses
kamatlab mellett minden instrumentumra vonatko-
zban megtalalhaté az ugynevezett évesitett ka-
matlab is. Az évesitett kamatlab szamitasanak cél-
ja, hogy a kulénbézé lejaratu, illetve kamatfizetési
periddusu konstrukciok kamatlabai ésszehasonlit-
hatok legyenek. Tartalmat tekintve az évesitett ka-
matlab a betéti oldalon megegyezik az egységesi-
tett betéti kamatlab mutatéval (EBKM), hitel olda-
lon pedig a teljes hiteldijmutatééval (THM) -
amennyiben nincsenek a kamatfizetésen kivul
egyéb koltségek. A 41/1997. (lll. 5.) kormanyren-
delet kotelezdvé teszi a hitelintézetek szamara az
un. teljes hiteldijmutatd (THM) koézlését a harom
hénapnal hosszabb lejaratu fogyasztasi és a la-
kascélu hitelekre. A teljes hiteldijmutatd megmu-

tatja, hogy mekkora lenne az éves kamatlaba az

" A kamatstatisztikai adatgy(jtésekben a haztartasokba beleértjik a haztartasokat segité nonprofit intézményeket is.



adott hitelnek abban az esetben, ha a bank min-
den egyéb altala felszamitott kéltséget (példaul bi-
ralati dijat, rendelkezésredllasi dijat stb.) kamat
formajaban szedne be az ugyféltél. Tartalma sze-
rint a fentinek felel meg a betétek esetén az
EBKM.
Az évesitett kamatlab szamitasanak alapjat a szer-
z8déses kamatlab képezi. A szerz6déses és az
évesitett kamatlab abban az esetben egyezik
meg, ha csak évente egyszer van kamatmegalla-
pitas. Minthogy szerz8dés szerinti kamatmegalla-
pitasra altalaban egy éven belll t6ébbszér kerl
sor, az évesitett kamatlab altalaban meghaladja a
szerz8déses kamatldbat. Létezik azonban olyan
konstrukcio¢ is, ahol a kamatmegéllapitas egy év-
nél ritkabban toérténik, ekkor az évesitett kamatlab
kisebb, mint a szerz6déses kamatlab. Az egy év-
nél ritkdbb kamat-megallapitast konstrukciok
annyira ritkan fordulnak el6, hogy a publikalt atla-
gos kamatlabak esetében egy adott konstrukcié
évesitett kamatlaba minden esetben meghaladja a
szerz6déses kamatlabat.
A kamatt6késités és a téketorlesztés viszonyara a
kovetkez6 16 esetek kuldnbdztethet6k meg:
a) A kamattékésités és a téketorlesztés szabalyos
id6kodzonként térténik.
¢ A kamatt6késités és a t6ketdrlesztés is azonos
id6kozonkeént torténik, rendszerességlk meg-
egyezik.
¢ A kamatt8késités gyakoribb, mint a t6ketorlesz-
tés. (Ide tartozik az az eset is, amikor a téketor-
lesztés csak a futamidé végén egy 6sszegben
torténik.)
o A t6ketbrlesztés gyakoribb, mint a kamattékési-
tés.
b) A kamattékésités és a téketdrlesztés nem sza-
béalyos id6kdzdnként torténik.
Az évesitett kamatlab meghatarozasa a kdvetkezé

két 6sszefliggés hasznalataval térténik:

Statisztikai alapfogalmak

oA A
;(m)“ kzl(m)“

A képlet akkor is alkalmazhatd, ha a hitelt egy
részletben veszik igénybe, illetve egyszerre helye-
zik el a betétet. llyenkor a képlet bal oldalan az el-
helyezett betétdsszeg, illetve a felvett hitel 6ssze-
ge talalhato.

Itt:

A, 1 ak sorszamu hitelfolydsitas, illetve betételhe-
lyezés bsszege,

AL a k' sorszamu torlesztérészlet dsszege, illetve
a betét-visszafizetés 6sszege (kamatokkal nével-
ve),

m: a hitelfolydsitasok, betételhelyezések szama,
m’: a torlesztérészletek, betét-visszafizetések
szama,

t.. a k-adik hitelfolydsitas, betételhelyezés évek-
ben vagy téredékévekben kifejezett idépontja,

t,: a K-adik torlesztéreszlet, betét-visszafizetés
években vagy téredékévekben kifejezett idépontja,
i: a kiszamitandd évesitett kamatlab szazadrésze.
Ez a bonyolultabb, jelenérték-szamitasi képlet
minden hitel-, illetve betéti konstrukciora alkalmaz-
haté. A képlet az Ugylet kezdg id6pontjaban kelet-
kez8 pénzmozgast teszi egyenlévé a késébbi idé-
pontok pénzaramainak jelenértékével. Az évesitett
kamatlab az a belsé megtértlési rata, ahol a (2)
szamu egyenl6ség két oldalan szereplé pénzéra-
mok jelenértéke megegyezik. Ezt a képletet sza-
bad csak alkalmazni abban az esetben, ha a ka-
mattékésités és a téketdrlesztés nem szabalyos
id6kdzonként torténik, illetve a kamattamogatasos
konstrukciok évesitett kamatldbanak meghatéro-
z&sara, amennyiben a kamattdmogatas €s a ka-
matmegallapitas periédusa nem esik egybe.

N
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[tt:

X: az évesitett kamatlab;

re, @ szerzédésben meghatarozott éves kamatlab;
N: az éven bellli kamattékésitések szama, pl. fél-
éves gyakorisagu kamatt6késités esetén 2, ne-
gyedéves gyakorisagu kamatfizetés esetén 4
stb.

Az egyszerlbb képletet csak a hitel- és betéti
konstrukciok egy részére szabad alkalmazni. A
gyakorlatban — ktlénésen a betéteknél — a kamat-
megallapitas rendszerint havonta térténik, igy a hi-
telintézetek az évesitett kamatlab kiszamitaséara
leggyakrabban ezt a képletet alkalmazzak.

A publikalt évesitett kamatlab az egyes hitel-, illet-
ve betétszerz6désekre vagy ho végi allomanyokra
meghatarozott évesitett kamatldbak szerz8dés-
6sszeggel vagy ho végi allomannyal sulyozott at-
laga.

A ho végi allomanyokra vonatkoz6 évesitett kamat-
labat a képlet alapjan kétféleképpen is meg lehet
hatarozni. Egyrészt agy, hogy figyelembe vesszik
a konstrukcio eredeti kezdd id6pontjat, masrészt
pedig, hogy az éallomany megfigyelésének id6-
pontjat tekintjik kezdd id6pontnak, és csak a hat-
ralévé futamidére szamitjuk ki az évesitett kamat-
labat. Az adatszolgaltatok a masodik médszert al-
kalmazzak. Az allomanyok esetében az évesitett
kamatlab tehat azt jelenti, hogy az aktualis kamat-
labat és a hitel, illetve betét hatralévé futamidejét
figyelembe véve mennyi az évesitett kamatlab.

A hitelkdltség-mutaté az a megtérulési rata, amely
esetében az igénybe vett hitel 6sszege megegye-
zik a koltségeket” is tartalmazé torlesztérészletek
jelenértékével. A hitelkéltség-mutato tartalma nagy-
mértékben megegyezik az un. teljes hiteldijmutato-
val (THM-mel). A ketté kozotti kildnbség oka, hogy
a hitelkdltség-mutaté a bruttd (tdmogatassal né-

velt) kamatlabra épul, mig a teljes hiteldijmutato

csak az Ugyfélkamatlabra.

A hitelkéltség-mutatd szamitasi modjaban teljesen
megegyezik az évesitett kamatlabbal, a két muta-
t6 kdzotti kuldnbséget csak a hitel kamatlabon ki-
vUli kéltségei jelentik. Ebbdl kévetkezik, hogy egy
konstrukcié hitelkéltség-mutatdja mindig nagyobb
vagy egyenlé, mint az évesitett kamatlab. A két
mutaté csak akkor egyezhet meg, ha a hitelt sem-
milyen egyéb kéltség nem terheli, ez a megoldas
a hitelintézetek altal sajat dolgozoiknak nyuijtott hi-
telek esetében gyakori. Megegyezhet a két muta-
t6 azért is, mert a kéltségelemek a kamatlabba
épulnek be. A hitelintézetek atlagat tekintve azon-
ban a hitelkéltség-mutaté minden kategdrianal
meghaladja az atlagos évesitett kamatlabat.

A statisztika a kamatokat az adatszolgaltatok — és
nem az Ugyfelek — szempontjabdl mutatja be. Ez
azt jelenti, hogy a publikélt szerz6déses kamatla-
bakbdl nem szlrheté ki olyan informéacié, hogy a
bankokkal kapcsolatba kertlé nem pénzigyi val-
lalati, illetve haztartasi Ugyfelek milyen kamatla-
bakkal szembestlnek. A publikalt kamatadatok a
hitelintézetek altal a betétekre ténylegesen fizetett,
illetve a hitelekre ténylegesen megkapott kamat
szintjét mutatjak. Ez a kamatszint tébb tekintetben
is eltér a hitelintézetek hirdetményeiben talalhatd
kamatlabaktél. Az allamilag tdmogatott konstrukci-
Ok esetében (példaul tamogatott lakashitelek, a
nem pénzlgyi véllalati szektornal a START-hitelek)
a brutté, azaz a kamattamogatassal ndvelt kamat-
labat tartalmazzak az adatok. A kamattamogata-
sos konstrukciok esetében a ,piaci” kamatlab meg-
hatarozasanak modja, hogy az Ugyféllel szemben
felszamitott kamatlabhoz hozzaadjuk az allami ka-
mattamogatas mértékét. Példaul ha egy konstruk-
cio Ugyfélkamatlaba 4%, a kamattamogatas mér-
téke 6%, akkor a statisztikdban 10%-0s brutté ka-

matlabbal szamol az MNB.

" A hitelekhez kapcsolédo kéltségelemek kdzill csak a hitelintézetnek fizetendd koltségeket (pl. hitelfolydsitasi dij, éves kezelési kltség) kell figye-

lembe venni.



Az allamilag tamogatott lakashitelek brutto

kamatlaba

A lakascélu allami tamogatasokroél szold kormany-

rendelet az igénybe vehetd kamattdmogatasok két

fajtajat hatarozza meg, a kiegészité kamattamoga-
tast és a jelzaloglevéllel finanszirozott hitelek ka-
mattamogatasat.

A lakéscélu hitelek esetében a csak eszkdzoldali

kamattamogatasos konstrukcioknal az ugyféllel

szemben felszamitott kamatldbhoz hozzaadjuk az
eszkdzoldali kamattamogatas mértékét.

A csak forrasoldali, illetve az eszkdz- és forrasol-

dali kamattamogatasos konstrukcioknal a nem jel-

zélogbankok esetében a kamatkorrekcié médja a

kovetkezd:

— Hasznélt lakas vasarlasara nyujtott hiteleknél az
agyféllel szemben felszamitott kamatlabhoz hoz-
z4 kell adni az AKK honlapjan a targyid&szakra
kbzzétett, a lakascélu allami tamogatasokrol
sz06l6 12/2001. (1. 31.) Kormanyrendelet 12. § (3)
bekezdése szerint irdnyado, a hitelszerz8dés-
ben megallapitott kamatfixalas id6étartamahoz
legktzelebb es@ eredeti futamidejl allampapir
hozamanak 40%-at,

—Uj lakas vasarlasara nyujtott hitelek esetében
pedig az el6z6ekben meghatarozott allampapir-
hozam 60%-at kell hozzdadni az Ggyféllel szem-
ben felszamitott kamatlabhoz.

Jelzélog-hitelintézet tipusu adatszolgaltatd eseté-

ben a targyhénapban kapott eszkéz- és forrasol-

dali kamattamogatas mértékével kell korrigalni az

Ugyfélkamatlabat.

Forrasoldali kamattamogatasos konstrukcioknak

tekintjuk a nem jelzalogbank tipusu adatszolgalta-

tok azon hiteleit is, amelyeket varhatdéan atad, il-

letve elad valamely jelzalogbank adatszolgaltat6-

nak.

A kedvezményes kamatozasu hitelek kamatlabai

korrekcio nélkul szerepelnek az atlagkamatokban.

Statisztikai alapfogalmak

llyenek példaul a hitelintézetek sajat dolgozdinak
nyujtott kedvezményes kamatozasu — akar kamat-
mentes — hitelek is, vagy a hitelakciok keretében
nyujtott hitelek.

A nem folyészamlahoz kapcsolodo hitelkeret-
szerz8dések esetében a szerz8déskotés honap-
jaban jelenik meg a hitelkeret teljes 6sszege, va-
lamint a szerz6désben rogzitett kamatlab — akkor
is, ha az Ugyfél a hitelt részletekben veszi igény-
be. A hitelekre vonatkozé Uj szerz8dések értéke
tehat a hitelkeretek teljes ¢sszegét tartalmazza.
Amennyiben egy meglévé hitelkeret ndvelésére
kerUl sor a targyhdnapban, az Uj szerz6dések koé-
z6tt csak a hitelkeret-nédvekmény 6sszege jelenik
meg. Léteznek olyan hitelkeret-szerz6dések is,
ahol a szerz8déskotés pillanataban még nem al-
lapithaté meg, hogy az ugyfél milyen valutaban, il-
letve milyen célra veszi igénybe a hitelt. llyen
esetben — az altalanos szabalyoktdl eltéréen —
csak a folydsitas hénapjaban, és csak a lehivott
Osszeg jelenik meg az Uj szerz8dések értékében.
A folydszamlahoz tartozé hitelkeretek nincsenek
figyelembe véve az Uj szerz8dések kozott, a fo-
lyészamla-hitelek esetében csak az igénybe vett
és még fennallé 6sszeg jelenik meg a hé végi al-
lomanyok kozo6tt.

A kamatstatisztika a hitelkartya-konstrukcidkat el-
téréen kezeli aszerint, hogy biztositanak-e kamat-
mentes periddust. A kamatmentes periddus nélku-
li kartyahitelek esetén a kartya csak a hitelhez tér-
téné hozzaférést biztositja, ezért célja szerint kerdl
a hitel a megfelel§ kategoéridba, példaul a haztar-
tasi szektor esetén a fogyasztasi vagy az egyéb
hitelek k6ézé. A kamatmentes peridédust biztositd
hitelkartya-konstrukciok adatai a folydszamlahite-
lek kozott szerepelnek. Mivel a folydszamlahitelek
esetében csak a ho végi allomany megfigyelésére
kerdl sor, a targyhd végén éppen kamatmentes
periddusban |évé kartyahitelek az atlagolas soran
0%-0s kamatlabbal szerepelnek. A folydszamlahi-
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telek jelent@s részét kitevd kartyahitelek atlagka-
matlaba ezért nem a meghirdetett magas kamatla-
bakat mutatja, hanem a kamatmentes peridédus-
ban l1év6 0%-0s kamatlabu és a kamatmentes pe-
riédust tullépd esetben a magas kamatlabu hitelek
alloméanyokkal sulyozott atlagat.

Az adatszolgéltatdi terhek mérséklése céljabdl az

MNB a teljes kér(i adatszolgaltatas (cenzus) helyett

a mintavételes technikat alkalmazza az adatszolgal-
tatoi kér megallapitasanal. Az eljaras alapjaul egy
olyan egylépcsés rétegzett minta szolgal, ahol a ré-
tegek homogének. Ez azt jelenti, hogy a kamatok
rétegen bellli szérasa nem haladja meg a rétegek
kdzdtti szorast, tovabba a mintabdl szarmazd becs-
lés maximalis hibdja pedig 95%-0s valdszinlség

mellett nem haladhatja meg a 10 szazalékpontot.



I1.3. Jegybanki kamatok

A Magyar Nemzeti Bank a jegybanktérvényben
foglalt felhatalmazas alapjan irdanyadé kamatként
jegybanki alapkamatot allapit meg, amelyet a Ma-
gyar Koézlbényben kbzzétesz. A jegybanki alapka-
mat mértéke jelenleg megegyezik a kéthetes fu-
tamidejl, jegybanknal elhelyezett betétre fizetett
kamatlabbal. A révid tavu pénzpiaci kamatlabak
kiugréan nagymértékd valtozasainak elkertlése
érdekében a jegybank az egynapos pénzpiaci
Ugyletek kamatlabara kamatfolyosét allapit meg. A
kamatfolyosd jelenleg szimmetrikus a jegybanki
alapkamatlab kérul, hatarait az egynapos fedezett
hitel és az egynapos betét kamatldba hatarozza
meg. Az egynapos fedezett hitel kamatldba a

jegybanki alapkamatnal jelenleg egy szazalék-

ponttal magasabb, mig az egynapos betété egy

szazalékponttal alacsonyabb.

Az MNB a jegybanki alapkamatlab nagysagahoz a

fentieken kivil a kdvetkezd kamatlabakat koéti:

e 2 hetes futamidejl jegybanki betét (kamatlaba
azonos az alapkamattal);

* A jegybankndl elhelyezett kételezd tartalék utan
fizetett kamatlab a devizaforrasok esetén;

* A jegybanknal elhelyezett kdtelezd tartalék utan
fizetett kamatlab a forintforrasok esetén.

* A jegybanki buntet6kamat legmagasabb mérté-
ke a szerz6désben, valamint az egyéb jogsza-

balyokban megallapitott kamatokon felll.
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I1.4. Pénz- és devizapiac

Pénzpiaci UOgyletnek nevezzik a bankok trea-
sury-n keresztll mas bankokkal legfeliebb egy
éves lejaratra kotott azonnali vagy hataridés fo-

rintlgyleteit.

A devizapiaci iigylettipusok és a deviza nyitott

pozicié meghatarozasa

Spotugylet: Eredetileg két banki napos vagy révi-
debb lejaratu, rogzitett arfolyamon térténé deviza-
konverzid. A fenti értelmezés, azaz a szamviteli
térvénynek megfelel6 meghatarozas ellenére a
gyakorlatban ennél hosszabb futamidejd Ugylet is
el6fordul, ami minden egyéb tekintetben megfelel
a spot feltételeinek.

Deviza hatarid6s ugylet (forward, termin): El6re
meghatarozott arfolyamon és idépontban térténd
deviza-adasvétel, melynek értéknapja 2 banki na-
pon tuli. Az Ugyletek lejaratakor sor kerllhet a
szerz8désben rogzitett teljes devizadsszegek cse-
réjére (leszallitasos Ugyletek), illetve a hataridés
kotési arfolyam és a lejaratkor aktuélis piaci arfo-
lyam kozotti kilonbség elszamolasara (eredmény-
elszamolasos Ugyletek).

Opcids Ugylet megvétele: Opciés dij megfizetése
ellenében szerzett devizavételi, illetve deviza-
eladasi jog, egy el6re meghatarozott masik devi-
zaval szemben, el6re meghatarozott arfolyamon
és idépontban vagy id6pontig; az opcié lehivasa-
rél az Ugylet megvasarldja dont.

Opcids Ugylet eladasa, kiirasa: Opcios dij meg-
szerzése ellenében véllalt devizavételi, illetve
devizaeladasi kételezettség egy elére meghatéro-
zott masik devizaval szemben el6re meghatéaro-
zott arfolyamon és idépontban vagy idépontig; az
opcio6 lehivasaval kapcsolatos dontés az tgylet ki-

frojatol fuggetlen.

Deviza swapugylet: Két, el6re rogzitett arfolyamon
és idépontokban térténd, egyméssal ellentétes ira-
nyU deviza-adasvétel (csere).

Deviza- és kamatcsereiigylet (cross currency
swap): Két, elére rogzitett arfolyamon és idépon-
tokban térténd, egymassal ellentétes iranyd devi-
za-adasvétel (csere), melyhez a kdzbensd idé-
szakban kamatcsere tarsul.

Deviza nyitott pozicio: A kildnbdzé (forinttol eltérd)
devizanemekben meglévé éallomanyok, kovetelé-
sek, kotelezettségek nettd egyenlege; forintértékuk
a deviza forintarfolyamatél, ennek valtozasatol
fugg.

Révid devizapozicio: amikor a forint devizaval
szembeni er@s6dése forintban kifejezett ered-
ményndvekedést jelent (a devizaforras, illetve
-kotelezettség meghaladja a devizaeszkdzt, illetve
-kdvetelést).

Hosszu devizapozicié: amikor a forint devizaval
szembeni gyengllése forintban kifejezett ered-
ményndvekedést jelent (devizaeszkédz, illetve
-kbvetelés meghaladja a devizaforrast, illetve
-kotelezettséget).

Teljes deviza nyitott pozicid: a forinttal szembeni
révid, illetve hosszU poziciok koézudl a nagyobb
(lasd Kkr. [2000] és Mnbr. [2005]).

Mérleg szerinti deviza nyitott pozicid: a mérleg-
ben szerepl§ devizadllomanyokbdl adédd nyitott
pozicid (vagyis az eszkdzok és forrasok kulénb-
sége).

Mérlegen kivuli deviza nyitott pozicid: a mérlegen
kivali devizas tételekbdl adddd nyitott pozicio, ide-
értve az azonnali, hataridés, swap- és opcios Ugy-
letekbdl, visszavonhatatlan garanciakbdl és ha-
sonlé okmanyokbdl, illetve egyéb jovébeli bevéte-
lekbdl és kiadasokbdl adddd pozicidkat (vagyis a
kdvetelések és kdtelezettségek kildnbségeit).



I1I. Adatkozlések







III.1. Mérlegek, pénzmennyiségek

A mérlegstatisztikai adatkdzlések sajatossagai.

¢ A rendelkezésre allo informacié mindségének és
a kdzzététel id6pontjanak fliggvényében elézetes
és végleges adatkdzlések is lehetségesek. ElGze-
tes adatokat csak az MNB statisztikai mérlege és
a monetéris bazis esetében publikalunk, amelye-
ket kés6bb a végleges adatokkal helyettesitlink.

* Néhany kivételtdl eltekintve a kdzzétett adatok
koére kiterjed valamennyi, az MNB statisztikai
célu adatgydijtéseibdl feldolgozott adatra. (igy
példaul az MNB jelenleg nem publikalja a ne-
gyedéves orszagbontast tartalmazé mérleg-
adatokat.)

* Az attekinthetdség biztositasa érdekében a négy
monetaris mérleget viszonylag 6sszevontabb
formaban teszi kbzzé az MNB, a rendelkezésre
allé részletezd adatok kulon téablakban talalha-
tok.

* A jegybankmérlegbdl és az egyéb monetéris
pénzlgyi intézmények mérlegébdl a monetéris
pénzlgyi intézmények konszolidalt mérlege kdz-

vetlenul eléallithato.

A mérlegek forint és deviza szerinti megbontast
is tartalmaznak.

* A monetéris pénzugyi intézmények eurozénaval
szembeni kdévetelései és tartozasai a fébb instru-
mentumok és szektorok szerint részletezve je-

lennek meg.

Lejarati kategoriak

A mérlegekben az alabbi — eredeti futamidére vo-
natkozo — lejarati kategoridk szerinti bontasok sze-
repelnek.

® Roévid lejarat: ahol az instrumentum lejarata nem

hosszabb, mint 1 év;

e HosszU lejarat: ahol az instrumentum lejarata
hosszabb, mint 1 év;

® HosszU, legfeljebb 2 éves lejarat;

e HosszU, 2 éven tuli lejarat;

e HosszU, legfeljebb 5 éves lejarat;

® Hosszy, 5 éven tuli lejarat.

Szezonalis igazitas

A monetaris bazis és a pénzmennyiségek szezo-
nalis igazitasa esetében a direkt médon igazitott
adatokat adjuk meg, igy az 6sszetevék szezonali-
san igazitott adatainak 8sszege nem adja ki az
Osszeg szezondlisan igazitott értékét. A szezonali-
san igazitott id6sorok tartalmazzék az eljaras altal
megtalalt kiugré értékeket, azaz a modellhez ké-
pest kils6, egyedi tényez6k hatasat.

A visszamendleges hatasok mérséklése érdeké-
ben az utols6é év decemberéig tartd idésorokra
rogzitjuk a modellt és paramétereit, és a folyd év
adatainak becsléséhez az igy kapott paramétere-
ket hasznéljuk. Normalis viselkedés esetén a mo-
dellt csak a folyd év decemberre vonatkozé ada-
tok alapjan becsuljuk Ujra, bar a modell alkalmaz-
hatésagat folyamatosan vizsgaljuk, igy példaul a
szezonalis komponens stabilitasat, illetve az el6re-
jelzés pontossagat is.

A ndévekedési indexek alapjat a szezondlisan iga-
zitott adatok helyett a trendadatok képezik, mert a
tapasztalatok szerint id6ésoruk lényegesen si-
méabb, mint a szezonalisan igazitotté. A forgalom-
ban 1év8 készpénz szezonalisan igazitott adatai, il-
letve trendadatai az eredeti id8sor alapjan készul-
nek, a szezonalisan igazitott adatok a kiugro érté-
kek kiszUrése nélkul, a trendadatok pedig azok ki-

sz(irésével.
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A mérlegstatisztikai adatok az MNB honlapjan a
Statisztika / Statisztikai adatok, idésorok / VII. Mo-
netaris mérlegstatisztikak elérési Utvonalon talal-
hatok.

Az MNB statisztikai mérlege (1.a.1, 1.a.2 tablak)

Az MNB statisztikai mérlege a jegybankra vonat-
kozd szamviteli el6irasok figyelembevételével
Osszedllitott f6kdnyvi adatoknak megfeleléen (lasd
Mnbkr. [2000]), statisztikai elemzés céljara készUl,
kulén tablaban bemutatva a jegybank f6bb szek-
torokkal szembeni kéveteléseit és kdtelezettsége-
it. Az allomanyok eredeti lejarat szerint szerepel-
nek. A statisztikai mérleg f66sszege nem tartal-
mazza a jegybank altal visszavasarolt, sajat kulfél-
di kibocsatasu kotvényeinek allomanyat, viszont
tartalmazza a pénzuigyi derivativék allomanyat, az
egyéb eszkdzok és egyéb forrasok részeként. Az
allomanyi adatok idésora 1998. januartdél havi bon-

tasban all rendelkezésre.
Az adatok forrasai

® a jegybank mérlegjelentése,

¢ a hitelintézetek fizetésimérleg-statisztikahoz be-
kuldoétt adataibol az MNB altal kulféldén kibocsa-
tott, belféldiek tulajdonaban 1évé kétvények allo-
manya,

® az értékpapir-statisztikabdl az MNB altal belfél-
dén kibocsatott, kulféldiek tulajdonaban 1évé

kétvények allomanya.
Eszkéz oldal (1.a.1. tabla)
Az Egyéb monetaris pénziigyi intézmények hitelei

ko6zott szerepelnek az eseti jellegl likviditasi hite-

lek, valamint az éven bellli lejarati egyéb forinthi-

telek és devizahitelek. Az éven tuli hitelek kézul a
kovetkez6k tartoznak ide: devizabetét ellenében
nyujtott (beruhazasi, projektfinanszirozasi) hitelek,
export cég- és févallalkozoi hitelek, kiemelt célu hi-
telek és éven tuli lejaratu egyéb forint-, valamint
devizahitelek. 2001. november 30-ig itt szerepelt
az egzisztenciahitel, az MRP-hez kapcsolédo refi-
nanszirozasi hitel, a japan Exim Banktdl felvett hi-
tel is, amelyeket 2001. december 1-jei hatéllyal a
jegybank atadott a Magyar Fejlesztési Banknak. Itt
szerepel tovabba az MNB éltal az aktiv repo konst-
rukcidban, a KELER-nél zarolt allampapir-fedezet
mellett, az egyéb monetaris pénzlugyi intézmé-
nyek részére nyujtott hitel, valamint 2001. decem-
ber 18-t6l az aktiv oldali folyamatos rendelkezésre
allas U] eszkdze, az egynapos jegybanki fedezett
hitel, amely az egynapos 6vadéki tipusu repot val-
totta fel.

2001. januar 1-jét8l a jegybanktérvény elbirasai

szerint az MNB mar nem nyUjthat hitelt a kdzponti

kormanyzatnak. Ezért az Allamhaztartas hitelei®
kdzott

e a forinthitelek a kézponti kormanyzat jegybank-
kal szembeni azon éven tuli forinttartozasait tar-
talmazzak, amelyek még a korabbi idészakban
keletkeztek: e hitelek allomanya csak a térleszté-
sek hatasara modosul,

e itt szerepel még a vilagbanki programok refinan-
szirozasara nyujtott vilagbanki forrasu hitelek fo-
rint ellenértéke, valamint

® a nemzetkdzi pénzlgyi szervezetek alaptdkéjé-
hez befizetett magyar hozzajarulas MNB altali
megelblegezéseként a kdzponti kéltségvetésnek
nyuijtott hitel.

A jegybank és a kdzponti kormanyzat kdzti kap-
csolatban lényeges elem az 1997. januéar 2-an
keletkezett devizahitel, amelyet a jegybank ak-

kor fennall6 nettd devizatartozasaval azonos

'* Az MNB-nek az allamhaztartason belill csak a kdzponti kormanyzattal van hitelkapcsolata.



Osszegben hataroztak meg. Ez egyrészt az al-
lam 1968. januar 1-jétél folyamatosan elszamolt
forintatértékelésbdl és arfolyamvaltozasbdl ere-
dé tartozasat, masrészt az ebbdl 1994 és 1996
kozott allamaddssagi kdtvénnyé atalakitott allo-
many egy részét valtotta ki. A cserével keletke-
zett devizatartozas lejarati és kamatfeltételei
megegyeztek a jegybank kulféldi (kétvény-) tar-
tozésainak kondicioival.

Az Egyéb belféldi hitelek tétele az egyéb pénzigyi
vallalatok, a nem pénzugyi véllalatok és a haztar-
tadsok hiteleit tartalmazza.
A Belféldiek altal kibocsatott hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok: a jegybank tulajdonaban csak
az allamhaztartas altal kibocsatott értékpapirok
vannak. Itt szerepel a diszkont kincstarjegyek, az
allamadodssagi kdtvények, a hitelkonszolidacios és
egyéb allamkoétvények allomanya.
A Belféldiek altal kibocsatott részvények és egyéb
részesedések kozott a jegybank tulajdonaban lévé
részvények és egyéb részesedések allomanya
szerepel. A Magyar Nemzeti Bankrdl szol6 térvény
szerint az MNB-nek sem belféldi, sem kulfoldi gaz-
dasagi tarsasagban nem lehet részesedése, az
alabbi kivételekkel:

e az MNB tevékenységével dsszefliggd gazdasa-
gi tevékenységet végz4 tarsasagban valé része-
sedés,

* az MNB részt vehet a hitelintézetek kdzoétti or-
szagos elszamolasforgalom lebonyolitasara, to-
vabbéa az értékpapir- és tézsdelgyletek elsza-
molasara, illetbleg az értékpapirok tarolasara,
kezelésére és nyilvantartasara, valamint tézsde-
tevékenységre létrehozott gazdaséagi tarsasag-
ban.

A KUlfoldi eszkdzok tartalmazzak a valutakészlet, a

monetaris arany, az SDR, az IMF-kvéta, a korabbi

idészakban a kulféldieknek nyujtott hitelek, a kul-
foldiek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, valamint a kulféldi részvények és
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egyéb részesedések allomanyat. A kulféldi eszké-

zO6k allomanya nem tartalmazza a jegybank altal

visszavasarolt, kulféldi kibocsatasu sajat kotvé-

nyeinek az allomanyat. A kulfoldi hitelek értékvesz-

tése, a kulfélddel kapcsolatos pénzlgyi derivati-

vak, kamatelhatarolasok és egyéb aktiv elszamo-

lasok nem ezen a soron, hanem az egyéb eszkoé-

z06k kozo6tt szerepelnek.

A Targyi eszk6z0k és immateridlis javak kozott a

befektetett nem pénzlgyi eszkbzo6k allomanya ta-

lalhato.

Az Egyéb eszkdzok tétele tartalmazza a mashova

be nem sorolt eszkdz oldali tételeket, igy példaul:

e a kbzponti kormanyzattal kapcsolatos derivativa-
kat piaci értéken,

e a kulfélddel kapcsolatos pénzlgyi derivativakat
piaci értéken,

® az aktiv kamatelhatarolasokat,

® az aktiv elszamolasokat és egyéb aktiv idébeli
elhatarolasokat,

* a fuggo tételeket,

® az Uton I1évd, azaz elszamoléas alatt 1évé, pénz-
forgalommal kapcsolatos eszkdztételeket;

® a készleteket,

® a kdvetelések értékvesztését.

Forras oldal (1.a.2. tabla)

A Forgalomban lév6 készpénz a teljes forgalom-

ban l1év8 bankjegy- és érmeallomanyt tartalmaz-

za, beleértve a bevont bankjegy és érme éalloma-

nyat is.

Az Egyéb monetaris pénzigyi intézmények betétei

kdzul a forintbetétek a kévetkezdk:

® az egyéb monetaris pénzugyi intézmények el-
szamolasi (pénzforgalmi) szamlainak allomanya,
amely a jegybanki tartalékolasi kotelezettség tel-
jesitését is szolgalja,

® a kételezd tartalék nem teljesitése miatti szankci-

0s betétek allomanya,
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e a fix futamidejl (2 hetes), fel nem mondhatd,
pénzpiaci betétként lekdtott allomany.

A devizabetétek az aldbbi, a kordbbi idészakban

keletkezett tételeket tartalmazzak:

® a devizaelszdmolasi szamlak és az éven bellli
futamidejl lekotott devizabetétek allomanyat,

® hosszu lejaratu, projektfinanszirozasi céllal nyuj-
tott forint refinanszirozasi hitelek fedezeteként el-
helyezett devizadllomanyt, valamint

® a konzorcidlis hitelek 2001 augusztusaig fenn-
allé allomanyat, amely az allam altal hitelintéze-
tekt6l 1995-ben felvett, és az MNB altal atvallalt
devizahiteleket tartalmazza.

A Kdzponti kormanyzat betétei kozul:

e A forintbetét tartalmazza a kincstari egységes
szamlat (a kézponti kéltségvetés bankszamla-
jat), valamint az APV Rt., az AKK Rt. és a MAK
Rt. pénzforgalmi szamlajat, amelyeket a jegy-
banktérvény alapjan az MNB vezet. A forintbeté-
tek kozott szerepel tovabba a vilagbanki kezdé-
betét-allomany is, amely az egyes programokkal
kapcsolatos kifizetésekre hasznalhato.

A devizabetét a kdzponti kdltségvetés devizabe-
téteit és a kdzponti kdltségvetés specidlis zarolt
devizabetétét tartalmazza. Zarolt devizabetétet az
allam el6szér 1990 masodik negyedévében he-
lyezett el a jegybanknal, melynek célja az orszag
devizatartalékanak megfeleld szinten tartasa volt.
Ez a sor tartalmazza a magyar allam éltal felvett
vilagbanki hitelbdl szarmazé forrasokat is.

Az Egyéb belféldi betétek az egyéb pénzigyi val-
lalatok, a nem pénzlgyi véllalatok és a haztartasok
betéteit tartalmazzak. gy példaul itt szerepel az
Orszagos Betétbiztositasi Alap és a Befektet6vé-
delmi Alap pénzforgalmi szamlaja, az MNB-nél
szamlat vezetd egyéb pénzugyi véllalatok elsza-
molasi betétei.

A Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (belféldi-
eknél) tételét a belfldiek tulajdonaban lévé belfél-

di kibocsatasu MNB-forint- és kulfoldi kibocsatasu

MNB-devizakétvények allomanya alkotja.

A Kulféldi tartozasok allomanya nem tartalmazza

a jegybank altal visszavasarolt kulféldi kibocsata-

sU sajat kotvényeinek allomanyat. A jegybank kul-

foldi tartozasainak meghatarozd része éven tdli
futamidejd, és dontéen kulféldi kétvénykibocsata-
sokbdl szarmazik. Itt szerepel az IMF-kvéta hazai
valutdban befizetett része is, mert ezt a Nemzet-
kézi Valutaalap a jegybanknal betétként tartja. Itt
szerepelnek a kulféldiek tulajdonaban 1évé belfol-

di kibocsatasu MNB-forintkdtvények is.

A Sajat t6ke és tartalékok tétele a jegybank sajat

tékéjét és tartalékait tartalmazza, de a tartalékok

kozul a kiegyenlitési tartalékok nem itt, hanem az
egyéb forrasok k&zo6tt szerepelnek.

Az Egyéb forrasok sor tartalmazza a mashova be

nem sorolt forras oldali tételeket, igy ide tartoznak

a kévetkezdk:

e a kbzponti kormanyzattal kapcsolatos pénzi-
gyi derivativak alloméanya piaci értéken, ame-
lyek az AKK Rt.-vel mint Uzleti partnerrel éven
tuli lejaratra kotott swap-tgyletek miatt fennal-
16 koételezettségek. Ezek meghatarozd részét
képezi a kdzponti koltségvetés altal az adods-
sagcsere keretében atvallalt hitellel kapcsolat-
ban kotott fedezeti Ugylet, tovabbi része pedig
a devizaaddssag deviza- és kamatkockazata-
nak fedezetéll kotoétt swapugylet;

¢ a kulfélddel kapcsolatos derivativak piaci értéken;

® a passziv kamatelhatarolasok;

® a passziv elszamolasok és egyéb passziv idébe-
li elhatarolasok;

® g céltartalékok allomanya;

e a forras jellegl flggd elszamolasok;

® az uton lévé tételek;

e a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalék;

¢ a deviza értékpapirok kiegyenlitési tartaléka;

¢ a belfoldi kibocsatasu MNB-kétvények hozama.
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A monetaris bazis és osszetevéi

(1.b.1 és 1.b.2 tablik)

A monetaris bazist (M0O) a magyar monetaris sta-

tisztikaban a kdvetkezd tételek 6sszege alkotja:

¢ a teljes forgalomban Iévé bankjegy és érme ha-
vi atlagallomanya, valamint

® az egyéb monetaris pénzlgyi intézmények
bankszamlabetéteinek és egynapos lekdtési
betéteinek havi atlagallomanya.

Az MNB internetes honlapjan ebben a téméban

megjelend elsé tabla (1.b.1) a monetaris bazist és

Osszetevdit mutatja be, valamint a monetaris bazis

alakulasat év/év tipusu indexek segitségével, azaz

az adott id6szaki adatnak a 12 hénappal korabbi-

hoz viszonyitott aranyaval.

1. abra

A monetaris bazis osszetevoi
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[ Forgalomban 1év6 készpénz

A masodik tabla (1.b.2) az alabbi adatokat tartal-

mazza:

e A monetaris bazis szezonalisan igazitott adatai,
melyek a monetéris bazis eredeti idésora alap-
jan készilnek — a kiugroé értékek kiszlrése nél-
Kal.

e A monetaris bazis trendje, amely nem tartalmaz-
za a tartalékrata és a tartalékalap valtozasanak
hatasait, sem pedig a még fennmaradé rendel-
lenes értékeket — példaul a 2003. januari és feb-
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ruari jegybanki intervencio miatt az MO lecsengd
kiugrasat.

* A monetaris béazis éves ndvekedési indexe,
amely a trendadatokbdl szamolt egyhavi révid-
bazisu index.

A forgalomban Iévé készpénz névekedési indexét

is a monetaris baziséhoz hasonlé eljarassal sza-

mitjuk. Az egyéb monetaris pénzlgyi intézmények
bankszamlabetéteinek szezonalisan igazitott ada-
tai a bankszamlabetétek eredeti &llomanyaibdl ké-
szulnek, és tartalmazzak a tartalékolasi elSirasok
valtozdsa miatti szintvaltasokat is. A trendadatok-
bdl viszont mindezeket el6zetesen kisz(rtdk. A n6-
vekedési indexek szintén a simabb trendadatok-
bdél szamitott egyhavi révidbazisu évesitett ndve-
kedési indexek. Mivel az egynapos betétek allo-
manya igen valtozékony és gyakran vesz fel nulla
értéket, erre az id6sorra nem végzink szezondlis

igazitast.

2. abra

A monetaris bazis szezonalis igazitasa
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A monetéris bazis adatain jol latszanak egyes kul-
s6, nem gazdasagi hatasok, amelyeket a statiszti-
ka nem kivan a monetéris bazis trendjében megje-
leniteni. Ezek a hitelintézetekre vonatkozo tartalé-
kolasi szabalyok (a tartalékrata vagy a tartalékalap)
véltozasa miatt bekdvetkezett szintvéaltas tipusu ki-
ugras 2001 januarjdban és 2002 augusztusaban,
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valamint egy rovid, lecsengd kiugras 2003 januar-
jaban és februarjaban. Ebben az idészakban az
MNB a forintarfolyam védelmében végrehajtott in-
tervencio keretében korlatozta a bankrendszer al-
tal elhelyezhetd 2 hetes betét mennyiségét, amely-
nek kdvetkeztében a hitelintézetek f6l6sleges esz-

kbzei az egynapos betétbe dramlottak.

3. abra

A monetaris bazis és osszetevdinek trendalapu évesitett

rovidbazisii indexeinek alakulasa
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Az egyéb monetaris pénziigyi intézmények ossze-
vont mérlege és a hitelintézetek 6sszevont mérlege

(2.a.1, 2.a.2 és 2.b.1, 2.b.2 tablak)

Az egyéb monetéris pénzigyi intézmények szek-

toraba tartozé intézményekre vonatkozéan két

mérleg is készul:

® a hitelintézetek ¢sszevont mérlege, mely csak a
bankok, szakositott hitelintézetek és szdvetkezeti
hitelintézetek mérlegadatait tartalmazza, valamint

® a pénzpiaci alapok adatait is tartalmazo egyéb
monetaris pénzugyi intézmények dsszevont

mérlege.

Az adatok forrasai

e a hitelintézetek MNB-nek benyujtott havi gyako-
risagu, mérlegjellegl adatszolgaltatasai,

® a pénzpiaci alapnak mingsulé befektetési alapok
havi, valamint éves gyakorisagu mérlegjellegi
adatszolgaltatasai,

e a kulfélddel kapcsolatos kdvetelések és tartoza-
sok adatainak pontosabba tételéhez hitelintéze-
tek fizetésimérleg-adatszolgaltatasai.

Az egyéb monetaris pénzlgyi intézmények 6ssze-
vont mérlegének az MNB internetes honlapjan
megjelend tablai az egyes szektorokkal szembeni
kdveteléseik és tartozasaik hé végi allomanyat
mutatjék. Az egyéb monetaris pénzugyi intézmé-
nyek 6sszevont mérlegf66sszege megegyezik a
hitelintézetek és pénzpiaci alapok mérlegeinek
Osszesitett f{66sszegével, csdkkentve azonban a
hitelintézetek sajat kibocsatasu visszavasarolt
kétvényeinek allomanyaval, mivel ezek egyik
szektorral szemben sem testesitenek meg kétele-
zettséget. Az 6sszevont mérleg forrasoldalanak
egyes tételeit korrigaljuk a fizetésimérleg-statiszti-
ka pontosité adataival.
A pénzpiaci alapok csak évente egyszer szolgal-
tathak olyan mérleget, amely tartalmazza az
egyéb monetaris intézmények dsszevont mérlegé-
nek dsszedllitasahoz szlkséges valamennyi infor-
maciot. A befektetési alapok azonban havonta
szolgaltatnak egy kevésbé részletezett mérleget.
Az éves részletes mérleg alapjan a havi 6sszevon-
tabb adatokbdl torténik a pénzpiaci alapok mér-
legtételeinek becslése.
Az egyéb monetéris intézmények dsszevont mér-
legének, valamint a pénzpiaci alapok mérlegének
kulbnbsége a hitelintézetek 6sszevont mérlegét
adja ki. A hitelintézetek 6sszevont mérlegére is vo-
natkoznak az egyéb monetéaris pénzigyi intézmé-
nyek 6sszevont mérlegénél leirt korrekciok.

A mérlegek csak olyan derivativ allomanyokat tar-

talmaznak, melyeket az érvényes szamviteli sza-

balyok értelmében a mérlegben, és nem mérlegen

kivuli tételként kell kimutatni.



A Pénzpiaci alapok befektetési jegyei eszkdzsor-
ban szerepelnek a pénzpiaci alapok azon befekte-
tési jegyei, melyek belféldi egyéb monetaris pénz-
ugyi intézmények tulajdonaban vannak. Az adatok
forrasa ebben az esetben kizardlag a pénzpiaci
alapok mérlege, ezért az altalanos szabalyoktdl el-
téréen az itt szerepld allomanyokat piaci értéken
mutatjuk ki, egyidejlleg a ,Belféldiek altal kibo-
csatott részvények és egyéb részesedések —
Egyéb belféld” soron kimutatott befektetési jegyek
kényv szerinti értékét csdkkentjuk a pénzpiaci ala-
pok mérlegébdl szarmazo értékkel.
A Belf6ldi betétek kozott mutatjuk ki a betéteken ki-
vl a hatrasorolt és vagyoni kotelezettségek, a fel-
vett hitelek, a szbvetkezeti tagok vagyoni hozzaja-
rulasanak allomanyat is. A betétek részét képezd
repolgyletekbdl eredd kételezettségeket a tdbbi
betétnek mindsulé forrastol elkdlénitve, kulén osz-
lopban, szektorbontas nélkll mutatjuk ki.
A Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (belféldi-
eknél) forrastétel allomanya megegyezik az
Osszes belf8ldén kibocsatott hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapir adllomanyaval, az alabbiakkal kor-
rigélva:
® ndvelve a kulféldén kibocsatott, de belféldiek al-
tal visszavasarolt értékpapirok allomanyaval™ és
¢ csOkkentve a belféldon kibocsatott, de visszava-
sarolt sajat értékpapirok, valamint
® a belfélddn kibocsatott, de kulféldiek tulajdona-

ban 1évé értékpapirok allomanyaval.

A monetaris pénziigyi intézmények konszolidalt

mérlege (3.1, 3.2 tablak)

A konszolidalt mérleg az MNB és az egyéb mone-

taris pénzugyi intézmények egyes szektorokkal

Adatkozlések

szembeni kdveteléseinek és tartozasainak ho végi
allomanyat bemutaté kimutatas, amely az egyes té-
telek 6sszegzésén tulmenden az MNB és az egyéb
monetéris pénzlgyi intézmények egymassal szem-
beni kapcsolatainak konszolidalasaval készul. Az
6sszegzés és a konszolidacid a harom meérleg
(MNB-mérleg, hitelintézetek és pénzpiaci alapok
mérlege) hasonld szerkezetébdl adoddan egy-két
kisebb kivételtdl eltekintve a konszolidalt mérleg
szerkezetének megfeleléen mérlegtételenként el-
végezhetd, igy szemléletesen levezethetd a kon-
szolidélt mérleg az MNB mérlegébdl és az egyéb
monetaris pénzugyi intézmények ¢sszevont mérle-
gébdl. A monetaris pénzugyi intézmények konszo-
lidalt mérlege a pénztartd szektorok monetéris
pénzUgyi intézményekkel szembeni kdveteléseit és
kotelezettségeit bruttd mdédon mutatja be. A jelen-
tési hibak, értékelésbeli eltérések miatt a monetaris
pénzlgyi intézmények egymassal szembeni kbve-
telései nem egyeznek meg pontosan az egymassal
szembeni kotelezettségeikkel. Az eltérés kulon té-
telként lathato a statisztikai mérlegben.

Az adatok forrasai megegyeznek az egyéb mone-
taris pénzugyi intézmények dsszevont mérlegé-
nek és a hitelintézetek dsszevont mérlegének for-
rasaival.

A Belf6ldiek altal kibocsatott részvények és egyéb
részesedések tétele a monetaris pénzugyi intéz-
mények tulajdonaban 1évé, belfdldi szektorok altal
kibocsatott részvényeket és egyéb tulajdonosi ré-
szesedéseket tartalmazza. A szamviteli szaba-
lyokkal ellentétben ide soroljuk a belféldi befekte-
tési alapok éltal kibocsatott befektetési jegyek al-
lomanyat is. Ide tartoznak ezenkivul a vagyoni ér-
dekeltségek is, amelyek a hitelintézetek kevésbé

mobilizalhatd befektetései, amelyeket a hitelinté-

" Az adatok forrésa a fizetésimérleg-statisztika.
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zetek Uzletpolitikai, illetve veszteségmérséklési
célbdl szereztek.

A Monetaris pénzigyi intézményeken kivili kész-
pénz a kibocsatott teljes bankjegy- és érmeéllo-
many monetaris pénzugyi intézményeken kivuli,
belféldiek tulajdonaban 1évs részét tartalmazza.
Megfelel6 informacié hianyaban a tétel szamitasa-
nal azzal a feltételezéssel élink, hogy a kulféldiek
tulajdonéban 1évé allomany nulla.

A Monetéris pénziigyi intézmények koz6tti kdvete-
Iések és tartozasok eltérésének oka az eltéré érté-
kelés (pl. az értékpapirok eszkdz oldalon bekerU-
lési értéken, forras oldalon pedig névértéken van-
nak kimutatva), tovabba az adatszolgaltatdi jelen-
tési hibak.

A Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (mone-
taris pénzigyi intézményeken kivili belféldieknél)
tételét az MNB, illetve az egyéb monetaris pénz-
agyi intézmények altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok monetaris pénzlgyi
intézményeken kivuli belféldieknél 1évé hanyada
alkotja. Ide tartozik az MNB éltal 2001. januar 31-
én kibocsatott 6téves lejaratu forintkétvény (vala-
mint a korabbi adatok k6z6tt az éven bellli forint-
kotvény), az egyéb monetaris pénzigyi intézmé-
nyek részérél a kibocsatott hitelintézeti kdtvény,
letéti jegy, jelzéloglevél és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok monetéaris pénzigyi
intézményeken kivali belféldiek tulajdonaban lé-
v6 hanyada.

A Kulféldi tartozasok tétele a kulfdldiek altal elhe-
lyezett betéteket, a kulféldiektd! felvett hiteleket és
a tulajdonukban 1évé, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat tartalmazza. A kulfélddel kapcsola-
tos egyéb forrasoldali tételek — példaul a kulféld-
del kapcsolatos passziv kamatelhatarolasok,
egyéb passziv elszamolasok stb. — az egyéb for-
rasok soron szerepelnek. A kulfélddel szembeni

kotelezettségek nem tartalmazzak a kulféldiek

egyéb monetaris pénzugyi intézményekben szer-

zett vagyoni érdekeltségeit. E tételek az alaptéke

részeként szerepelnek.

A Sajat t6ke és tartalékok kdz6tt mutatjuk ki a mo-

netaris pénzugyi intézmények

® jegyzett t6kéjének,

® jegyzett, de be nem fizetett t6kéjének,

® mérleg szerinti eredményének,

¢ tartalékainak és

e szamviteli el6irasoknak megfeleld allomanyat.

A pénzpiaci alapok sajat t6kéjét a befektetési je-

gyek nettd eszkdzértéke alkotja, melyet kulén so-

ron mutatunk Ki.

Az Egyéb forrasok tartalmazza a mashova be nem

sorolt forras oldali tételeket, igy példaul:

® a passziv kamatelhatarolasokat,

® a passziv elszamolasokat és egyéb passziv id6-
beli elhatarolasokat,

® a befektetési szolgaltatasi tevékenységhbdl szar-
mazo kotelezettségeket,

® g céltartalékok allomanyat,

® a flggd, forras jellegl elszamolasokat,

® az Uton lévd tételeket és

® a repougyleteken kivlli egyéb valodi penzids
ugyletek alloméanyat.

A konszolidalt mérlegnek a honlapon kdzzétett

véltozatabdl kdzvetlendl nem olvashato ki a pénz-

mennyiségek allomanya, ezek adatai kulén tabla-

zatban talélhatok.

A pénzmennyiségek és az M3-on kiviili eszkéz és

forras oldali aggregatumok (4.1, 4.2 és 4.3 tablak)

Az MNB harom - alkotérészeit tekintve egyre ala-
csonyabb likviditdsu — pénzmennyiségi mutatdsza-
mot publikédl. Ezek a szlken értelmezett pénz-
mennyiség, az M1, a kdzbensd pénzmennyiség, az
M2, illetve a szélesebb értelemben vett pénz-

mennyiség, az M3. Emellett 2005 decemberéig el6-



allitotta, és monetaris indikatorként vizsgalta az M3-
nal is bdvebb, M4 elnevezésl mutatdszamot is,
amely az M3 8sszetevsi mellett az allampapiroknak
a hitelintézeteken és jegybankon kivili belfdldiek tu-
lajdonaban lévé allomanyat is tartalmazza.™
A leglikvidebb pénzugyi passzivak alkotjak a szilk
értelemben vett pénzmennyiséget, az M1-et. A
magyar monetaris statisztikaban az M1 a pénztar-
t6 szektoroknal |évé készpénzen kivul magaban
foglalja a latra szold és folydszamlabetéteket,
denomin&ciotol figgetlendl.
A kézbens6 pénzmennyiség, az M2, az M1 eleme-
in tul a két évnél nem hosszabb lejaratra lekétéit,
forintban vagy mas devizaban denominalt betéte-
ket is tartalmazza.
A széles értelemben vett pénzmennyiség az M3,
amely az M2 mellett tartalmazza a belf6éldi mone-
taris pénzlgyi intézmények altal kibocsatott és a
pénztartd szektorok birtokdban levé azon piacké-
pes pénzigyi eszkdzdket, melyek a bankbetétek
kézeli helyettesitéinek tekintheték. Ezek:
¢ a repoligyletekbdl szarmazd forrasok,
® a pénzpiaci alapok éltal kibocsatott befektetési
jegyek, és

4. abra

Az M3 és osszetevdinek allomanya
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Adatkozlések

® a maximum kétéves eredeti lejaratu, hitelezdi jog-
viszonyt megtestesité értékpapirok.

Az MNB internetes honlapjanak kapcsolédo elsé

(4.1) tablgja a pénzmennyiségek és 6sszetevsik

hé végi allomanyainak szezonalisan nem igazitott,

eredeti adatait, és a 2001. decemberi adathoz vi-

szonyitott indexét, valamint 2005 decemberéig ta-

j€koztatd adatként az M4 mutatészam éallomanyat

5. abra

Az M3 szezonilis igazitasa
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' Az M4 definicioja nem felel meg a pénzmennyiségekkel szemben tamasztott kdvetelményeknek: az allampapirok a pénzsemleges allamhéaztarta-

si szektor kotelezettségei kdzé tartoznak.
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mutatja be. A masodik (4.2) tabla a pénzmennyi-
ségek és Osszetevlik szezondlisan igazitott adata-
it, valamint a pénzmennyiségek trendjét és egyha-
vi bazisu évesitett indexét mutatja be. A harmadik
(4.3) tabla tartalmazza az M3-on kivili eszkdz és

forras oldali aggregatumokat.

A konszolidalt mérleg tételeinek tovabbi bontasai

(5.1-11.2 tablak)

A téblak tartalma:

* A monetaris pénzlgyi intézmények éaltal nyujtott
hitelek szektor, tipus és eredeti lejarat szerint (5.
szamu tablak);

* A monetaris pénzlgyi intézményeknél elhelyezett
betétek szektor és tipus szerint (6. szamu tablak);

e Belféldiek altal kibocsatott értékpapirok (7. sza-
mu tablak);

e Kulfslddel (S.2) szembeni kdvetelések és tarto-
zasok (8. szamu tabla);

* A monetéaris pénzugyi intézmények GMU-val

szembeni kovetelései és tartozasai (9. szamu
tablak);

¢ A monetéris pénzugyi intézmények egyéb (nem
GMU-val szembeni) kulféldi kévetelései és tarto-
zasai (10. szamu negyedéves tablak);

* A monetéris pénzlgyi intézmények egyes kbve-
telései és tartozasai devizanemek szerint (11.
szamu, negyedéves tablak).

A monetaris statisztikai mérlegpublikaciok kozo6tt

kulon tablaban jelenitjik meg a fogyasztasi hitelek

allomanyanak tovabbi részletezését a hitel altipu-
sai szerint, a kdvetkez8 bontasban:

e személyi hitelek,

e gépjarmU-vasarlasi hitelek

¢ szabad felhasznalasu jelzéloghitelek,

e druvasarlasi- és egyéb fogyasztasi hitelek.

Ezenkivlil a monetéris statisztikai mérlegadatok

kdzott bemutatjuk a nem pénzigyi véllalatok, a la-

kossag és az egyéni vallalkozok lakascélu hitelei-
nek allomanyat futamidé és denominacio szerinti

bontasban.



III.2. A hitelintézetek nem pénziigyi vallalatokkal szembeni

hitelei, nemzetgazdasagi agazatok szerint

A hazai hitelintézetek™® nem pénzigyi vallalatokkal
szembeni kdveteléseit a Gazdasagi Tevékenysé-
gek Egységes Agazati Osztalyozasi Rendszere
(TEAOR) szerinti agazatok szerint részletezik a

www.mnb.hu / Statisztika / Statisztikai adatok. id6-

sorok / Monetaris mérlegstatisztikak / A nem pénz-

Uqgyi vallalatok hitelallomanyai nemzetgazdasadqgi

agazatok szerint elérési Utvonalon talalhatd idé-

sorok. A tablazatban a szévetkezeti hitelintézetek

hitelei dsszevontan jelennek meg. Mindezeken ki-

vUl egy Un. korrekcids sor is szerepel a tablazat-

ban, mely a hitelintézetek agazati adatainak be-

nyujtasat kdévetd véaltozasokat tartalmazza

Osszesitve.

A hitelek k6z¢é a hitelintézetek nem pénzlgyi vélla-

latokkal szemben fennalld kdvetkezd kdveteléseit

soroljuk.

e folydszamlahitelek,

¢ értékpapir vasarlasara nyujtott hitelek,

¢ lakascélu hitelek,

® egyéb hitel és hitel jellegl kdvetelések,

e valodi penzids Ugyletekbdl szarmazd kovetelé-
sek,

o valtokovetelések,

® megvasarolt kdvetelések,

® pénzugyi lizing.

A hitelek kényv szerinti bruttd értéken jelennek

meg, és beleértjik mind a forint-, mind a devizahi-

tel-allomanyokat. A hitelallomanyi adatok a kovet-

kezd bontas szerint kildn-kulén tadblazatokban je-

lennek meg.

e teljes hitelallomany,

e forinthitelek,

e éven tuli forinthitelek,

o forintfolydszamla-hitelek,

e éven bellli (de nem folyészamla) forinthitelek,

¢ devizahitelek,

e gven tuli devizahitelek,

e éven bellli devizahitelek, beleértve a deviza-fo-
lydszamlahiteleket is.

Az adatokat az MNB 1995 decemberétdl negyed-

évente, id6ésoros formaban publikalja. Az idéso-

rokban fellelhet§ modszertani véltozasok a kévet-
kezék.

¢ A bevaltott garanciakat 2003 el6tt a folydszamla
hitelek, ettél az évtél kezdédben az egyéb hite-
lek és hitel jellegl kévetelések tartalmazzak.

e Az eseti hiteleket 2003 elétt a folydszamla hite-
lek, ettél az évtél kezd6déen az egyéb hitelek és
hiteljellegl kdvetelések tartalmazzak.

® A valddi penzids Ugyletek 2003-ban a hitelek ko-
z6tt szerepelnek, ez el6tt az idépont el6tt a kor-
rekcié soron, az idébeli valtozasokkal egyutt.

e A nem pénzlgyi véllalatok alatt 2001 marciusaig
a jogi személyiségU vallalkozasok és kisvallalko-
zO6k értenddk. Annak ellenére, hogy a korabbi
csoport (a késébbivel ellentétben) tartalmazta az
egyéni vallakozokat, viszont a nem pénzugyi val-
lalatokhoz sorolt non-profit intézményeket nem,
az id@sorokban ez az eltérés észrevehetd torést

nem okozott.

Az 1998 elétti adatok nem tartalmazzak a pénz-
agyi lizinget.

e Az 1998 elétti szdvetkezeti hitelintézeti folydszam-
lahitelek nincsenek kulén bontva, azokat az

egyéb hitelek tartalmazzak.

' Pontosabban a bankok, szakositott hitelintézetek, szévetkezeti hitelintézetek és 2006-t6l a kilféldi hitelintézetek Magyarorszagon mikodd fiok-
telepei (amennyiben mérlegf6dsszegik meghaladja a 100 milliard forintot).
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III.3. A nem pénziigyi vallalati és a haztartasi szektor

hiteleinek és betéteinek kamatlabai

A hitelintézeti szektor haztartasok, illetve nem
pénzlgyi vallalatokkal szemben alkalmazott ka-
matlabainak vizsgalata a '90-es évek elejétél folyik
az MNB-nél. Az MNB altal kdzzétett id6sorokban
1995-16| hozzaférhetbek a két szektorra vonatkozo

kamatstatisztikai adatok. Az adatok az MNB hon-

lapjan a www.mnb.hu / Statisztika / Statisztikai

adatok, idésorok / IX. Deviza-, pénz és tékepiac el-

érési utvonalon talalhatok.

A kamatstatisztikai adatok homogén idésornak te-

kinthet6k annak ellenére, hogy mddszertani valta-

sok miatt az adatok tartalma kismértékben moédo-

sult. A Magyar Nemzeti Bank héaztartasi és nem

pénzugyi vallalati kamatstatisztikéja tartalmi szem-

pontbdl biztositja a nemzetkdzi és kiléndsen az Eu-

répai Unién bellli 6sszehasonlithatésagot. A forint-

kamatokra vonatkozé adatok dsszedllitasa 2003. ja-

nuartél teljes mértékben megfelelnek az Eurdpai

K&zponti Bank eléirasainak (lasd EKB [2001b], EKB

[2003b]).

Az MNB mindkét szektorra vonatkozdan a kévet-

kezd forintkamat-statisztikai adatokat publikalja

2003. januartol:

e Uj szerz8dések értéke,

® U] szerz8dések szerz6déses kamatlaba,

® Uj szerz8dések évesitett kamatlaba,

e (j szerz8dések hitelkoltség-mutatoja,”’

® ho végi allomanyokra vonatkozé aktudlis kamat-
lab,

* hO végi éallomanyokra vonatkozd évesitett ka-
matlab.
A 2003. évtdl kezdb6db8en a kamatstatisztikai ada-
tok az uj szerz6désekre, a korabbi adatok a betét-
elhelyezésekre, illetve hitelfolydsitasokra vonat-
koznak. Kuléndsen a hitelek esetében térhet el je-
lentésen a szerz6déskotés és a folydsitas id6pont-
ja. A kés6bb folyodsitott hitelek esetében is a szer-
z8déskotés idGpontjaban ismert kamatlabat jelen-
tik az adatszolgéltatok.” 2003 januarjatél az MNB
a hitelek Uj szerzédéseit a kamatfixalasi idészak
szerint sorolja be (és nem az eredeti lejarat sze-
rint). Ez majdnem megfelel a korabban alkalma-
zott fix kamatozas, illetve valtozé kamatozas meg-
hatarozasnak. A 2003 januarja el6tti és utani ka-
matadatok a fentieknek megfeleléen 6sszeilleszt-
ve szerepelnek az idésorokban.
2005 januarjatél a koézzétett kamatadatok nem
csak a forintban®, hanem az euréban denominalt
hitelek és betétek kamatldbait is tartalmazzak.
2005. januartol kbzzétesszik a forintban, euréban
és svajci frankban® denominalt, a fogyasztasi hite-
lek kozé sorolt
® személyi,
® gépjarmuU-vasarlasi,
e druvasarlasi és
® egyéb, szabad felhasznalasu jelzaloghitelek,
valamint a svajci frankban denominalt lakascélu hi-

telek kamatlabait és Uj szerz6déseinek 6sszegét is.

7 A hitelkltség-mutaté csak a haztartasi szektor fogyasztasi és lakascélu hiteleire értelmezhetd.

' Amennyiben a kamatlab a szerzédéskétés idSpontjaban is ismert. Léteznek olyan hitelkeret-szerzédések, ahol a szerzédéskotés idépontjaban
még nem ismert, hogy a hitelfelvev6k milyen célra, milyen valutaban veszik igénybe a hitelt. Az ilyen szerz6dés a kivételes példa arra, ahol nem
a szerz6déskotéskor kérlink adatokat, hanem csak az elsé folydsitas alkalmaval.

** A forintban denominalt fogyasztasi hitelek részletes adatainak id6sora 2004. marciustol kezd6dik, 2004-ben azonban még nem allt rendelkezés-

re adat a szabad felhasznalasu jelzéloghitelekrdl.

* A svéjci frankban denominalt hitelek esetében a lakascélu hitelekrél is kdzzétesziink kamatlabadatokat, valamint a megfelel6 hitelallomanyokat is
publikaljuk. A tdbbi denominacié esetében a monetaris intézmények szektorara vonatkozé allomanyi adatok a monetéaris mérlegstatisztikaban ta-

lalhatok.



A hiteleket a nem pénzUgyi vallalati szektor eseté-
ben nemcsak a kamatozas mddja, hanem a hitel
Osszege szerint is csoportositjuk. Ennek oka, hogy
a nem pénzugyi vallalati szektoron belll is mas ka-
matfeltételekkel szembesilnek a kisebb hitelezéi
kockéazatot hordozé nagyvallalatok, mint a kisval-
lalkozasok. A héaztartasok esetében a hitelek to-
vabbi csoportositasa nem a hitel 6sszege, hanem
a hitel fajtaja szerint torténik. E szektor esetében a
kdvetkezd hiteltipusokra publikalunk adatokat: fo-
lyoszamlahitel, fogyasztasi hitel, lakascélu hitel,
egyéb hitel.

A latra szolo és folyoszamlabetétek, valamint a

folyoszamlahitelek

2003 elétt ezeknél a konstrukcioknal minden egyes
befizetést vagy hitellehivast kilon jelentettek az
adatszolgaltatok, ezaltal az overnight hitel- és beté-
ti Ugyletek forgalma a tébbi hitel tdbbszdrosét tette
ki, mely torzitotta a kamatstatisztikai jelentéseket. A
2003-as modszertani valtast kovetéen az MNB a lat-
ra szolo és folydszamlabetétek, valamint a folyo-
szamlahitelek esetében csak a hé végi allomanyo-
kat figyeli meg, és a ho végi allomanyokat tekinti az
Uj szerz6dések értékének, valamint a hé végi allo-
manyok atlagkamatlabat publikélja.

Az adatok forrasa

e Az egyéb monetaris pénzUgyi intézmények
MNB-nek nyujtandd havi gyakorisagu, kamatsta-
tisztikai adatszolgaltatasai a nem pénzugyi valla-
latokkal, illetve a haztartasokkal szemben alkal-

Adatkozlések

7. abra
A haztartasoknak nyujtott forinthitelek és forintbetétek
kamatlabai
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8. abra

A nem pénziigyi vallalatoknak nytjtott hitelek és betétek
kamatlabanak alakulasa
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mazott kamatokrél. 2006 januarjatél az MNB az
adatszolgaltatok korét mintavételezési eljarassal

hatarozza meg.
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III.4. Jegybanki kamatok

A jegybanki kamatok adatait bemutatd tablaban

hatalybalépésuk datuma szerint rendezve a kdvet-

kezd instrumentumok kamatlabai talalhatok:

e Egynapos fedezett hitel,

® egynapos betét,

e 2 hetes futamidejd jegybanki betét,

® a jegybankndl elhelyezett kételez6 tartalék devi-
zaforrasok utan fizetett része,

¢ a jegybanknal elhelyezett kotelez§ tartalék forint-
forrasok utan fizetett része,

® a jegybanki buntet6kamat legmagasabb mérté-
ke a szerz6désben, valamint az egyéb jogsza-
béalyokban megallapitott kamatokon felul.

A jegybanki kamatok adatai az MNB honlapjan a
www.mnb.hu / Statisztika / A Magyar Nemzeti

Bank éltal jelenleg meghirdetett forint-refinansziro-

zasi. betéti és hitelkamatlabak idésora 2000. janu-
ar 1-jétél elérési utvonalon talalhaté meg.

Az adatok forrasa

¢ A bankok és szakositott hitelintézetek napi jelen-

tései a bankk6dzi kamatlabakrol.



III.5. Pénz- és devizapiaci adatok

A pénzpiaci forintlgyletek havi atlagkamatlabai-
nak idésora 2000. januartél kezdédden talalhatd
az MNB honlapjan.

A pénzpiaci kamatldbakra vonatkozd adatokat
csak a bankoktol, valamint a szakositott hitelinté-
zetektdl gydjt az MNB, vagyis az adatok nem tar-
talmazzak a bankoknak a szévetkezeti hitelinté-
zetekkel, illetve vallalatokkal a treasuryn keresz-
tul kotodtt hitel- és betétugyleteinek kamatlabat.
Az MNB az overnight bankkézi forintkihelyezé-
sekrél és -felvételekrél naponta gydjt informaciat,
melyet a Reutersen keresztll naponta publikal.
Ezenkivll a haztartasi, nem pénzugyi vallalati és
bankkdzi kamatlabakrél széld sajtokdzlemény-
ben publikalja a napi bankkozi fedezetlen forint-
kihelyezések kamatlabat, valamint kilénbdzdé le-
jaratokra a kihelyezésekkel sulyozott havi atlagos
kamatlabat is.

Az adatok a www.mnb.hu / Statisztika / Statisztikai

adatok, idésorok / A bankkdzi kamatok havi atla-

ganak alakulédsa elérési Utvonalon talalhatok meg.

Az els6 tabla a fedezetlen bankkdzi forintkihelye-
zések havi atlagkamatlabanak forgalmat adja meg
Ot lejarati kategodria szerinti bontasban. A masodik
tabla a megfelel§ havi forgalmakat mutatja be.

Az MNB jelenleg negyedévente teszi kézzé az
adott naptéari negyedévben koétott devizalgyletek
(spot, deviza hataridés, devizaswapUgyletek indu-
|6 laba, és devizaopcios ugyletek) millié forintban
kifejezett napi atlagos forgalmat Uzlettipusonként,
fébb devizaparonként és partnertipusonként meg-
bontva. A jelentés a kizardlag HUF, USD, EUR,
GBP, CHF, JPY devizékat tartalmazé Ugyleteket
kulén-kulén, mig az ezeken kivUlieket 6sszevontan
jeleniti meg. A f6bb partnertipus szerinti megbon-
tas értelmében elkuldnitve jelennek meg az Ugyle-
tek aszerint, hogy a jelentd hitelintézet belféldi hi-

9, abra

A jegybanki és a bankkozi kamatlabak alakulasa

2000
2001
2002
2003
2004
2005

- Bankkozi hitelek — 1 napos (havi atlag)
== Bankkozi hitelek — 3 honapos (havi atlag)
= 1 napos jegybanki fedezett hitel (ho végi érték)
Bankkdzi hitelek — 1 honapos (havi atlag)
= = 1 napos jegybanki betét (ho végi értek)
—— 2 hetes jegybanki betét (h6 végi érték)

telintézettel, egyéb belféldi partnerrel, kulféldi hi-
telintézettel vagy egyéb kulféldi partnerrel kétodtte
a devizaugyletet. Ezen a csoportositason kivul
még egy 6sszevont kategodria is megjelenik, mely-
be tartozé tranzakcidk partner szerinti megbontéa-
séra vonatkozdéan az MNB-nek nincs adata. Az
emlitett csoportositas 2005. januar 1-jétdl él, az
el6z6 években harmas megbontast alkalmaztunk:
belféldi hitelintézettel, egyéb belfdldi partnerrel, il-
letve kulféldi partnerrel kététt dgyletek megkUlén-
boztetését. A felhasznaldi igényeknek megfelels-
en a kimutatas nem tartalmazza a t6zsdei kdtése-
ket, viszont a belféldi hitelintézetek kettés jelenté-
sének hatasatél megtisztitott adatokat mutat. A je-
lenleg nem id&soros formaban megjelend adatok
a www.mnb.hu / Statisztika / Statisztikai adatok,

id&sorok / Devizapiaci forgalmi statisztikak elérési

Utvonalon taldlhatok meg.

Az adatok forrasat a hazai bankok, szakositott hi-
telintézetek, illetve a kilféldi hitelintézetek magyar-
orszagi fidktelepeinek napi gyakorisagu jelentései
biztositjak, melyekben a kdvetkez8k szerepelnek:
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® mérleg szerinti devizaallomanyok tételesen,
® mérleg szerinti és mérlegben nem szereplé nyi-
tott devizapozicids adatok, illetve

e az el6zb napi (vagy azt megelézb napi, de az

adatszolgaltatasokban bizonyos okokbdl korab-
ban nem szerepld) azonnali és hataridds ugylet-
kotések, f6 jellemz8ikkel (publikalasra keruld
adatok).



IV. Osszefiiggések

mas statisztikakkal







Az MNB a monetéris statisztikaban el&éllitott ada-
tokat felhasznalja mas statisztikak Osszeallitasa-
hoz, tovabba felhasznalja mas statisztikak adatait
is a monetéris mérlegadatok korrekciojahoz.

A fizetésimérleg-statisztika a jegybanktél és a hitel-
intézetektdl gyUijtdtt mérlegadatok pontositasara is
szolgal. Az MNB kulféldén kibocsatott kétvényeinek
allomanya néveli a jegybank kilfélddel szembeni
tartozasat. A fizetésimérleg-statisztikdban rendelke-
zésre all olyan informacio, hogy a kulféldén kibo-
csatott MNB-k&tvényekbdl mennyi van hazai hitelin-
tézetek birtokdban. Ez az dllomany a jegybank mér-
legében a kulfélddel szembeni tartozast csdkkenti,
masrészt az MNB belféldi hitelintézetekkel szembe-
ni tartozasat néveli. Ugyancsak a fizetésimérleg-
statisztikabdl szarmazik az az informacio, hogy a
belféldon kibocsatott jegybanki kétvények kozul
mekkora a kulféldieknél 1évé rész, amely a kilfoéld-
del szembeni tartozast néveli. Az egyéb monetéris
pénzlgyi intézmények és a hitelintézetek dsszevont
mérlegében a kilfélddel szembeni tartozast szintén
korrigéljuk a kulféldén kibocsatott, de belféldiek al-
tal visszavasarolt hitelintézeti kétvények adataival.
Az MNB tovabbi korrekciot alkalmaz a konzorcialis
hitelekkel kapcsolatban. Amennyiben ugyanis a hi-
telintézet kalféldi bank szervezésében vesz fel kon-
zorcialis hitelt, akkor a kulfélddel szembeni tartoza-
sok kozott jelenti. A fizetésimérleg-statisztikaban
azonban megtalalhatd a belféldi bankok kulféldi
szervezésl konzorcidlis hitelekhez torténé hozzaja-
rulasa, illetve a konzorciumot szervezé kulféldi bank
részére devizaban torténd atutalasainak értéke. Ez
az 6sszeg az egyéb monetaris pénzugyi intézmé-
nyek kulfélddel szembeni tartozasat csékkenti, mig
a belféldi monetaris pénzlgyi intézményekkel
szembeni tartozast noveli. A fizetésimérleg-statiszti-

kanak része a belfdldi hitelintézetek kulféldiekkel

Osszefiiggések mas statisztikakkal

valé kapcsolata, melynek meghatarozasahoz fel-
hasznalja a monetaris statisztikabdl szarmazé ada-
tokat is.

A pénzigyi szamlak statisztikdban a jegybankra,
valamint az egyéb monetéris pénzlgyi intézmé-
nyekre negyedévente meghatarozzak a szektor
pénzUgyi eszkdzeinek valamint koételezettségei-
nek allomanyat és tranzakciés adatait, illetve a
szektorok nettd finanszirozasi képességét (finan-
szirozasi igényét). A pénzugyi szamlak statisztika
inputjat képezi a jegybank, valamint az egyéb
monetaris pénzigyi intézmények mérlege. A mo-
netaris mérlegek és a pénzlgyiszamla-statisztika
eltér amiatt, hogy a pénzlugyi szamlakban az
egyéb kodvetelések és egyéb tartozasok csak az
eredményszemléletd elszamolas, az idébeli kor-
rekcié miatti tételeket tartalmazhatjak. A pénzugyi
szamlédkban a felhalmozott (betétek esetében
nem tékésitett) kamatokat nem az egyéb tételek-
ben, hanem a kamatozo instrumentumok alloma-
nyaban mutatjak ki. Az egyéb tételek eltérd értel-
mezése, valamint az értékpapirok meghatérozott
koérének cseréje azt eredményezi, hogy a pénz-
agyi szamlaknal az eszkdzok és kotelezettségek
Osszege nem egyezik meg a monetaris mérlegek-
ben kimutatottal. A két statisztikdban hasznalt
instrumentumok tekintetében tovabbi kismérték
eltérést okoz, hogy a valtok a pénzigyi szamlak-
nal értékpapirként, mig a monetéris statisztikak-
ban hitelként szerepelnek. Az intézmények gaz-
daséagi szektorok szerinti besorolasaban is van-
nak egyedi eltérések. A pénzlgyi szamlak 6ssze-
allitasanal példaul a Magyar Fejlesztési Bank bi-
zonyos tételei az éallamhaztartas részét képezik,
mig a monetaris statisztika az MFB-t teljes egé-
szében az egyéb monetaris pénzugyi intézmé-

nyek szektoraba sorolja.
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V. Jogi keretek







A monetaris statisztikai adatkdzlések forrasat az
MNB sajat hataskérben elrendelt adatgydjtései
biztositjak. A statisztikai adatgy(jtési, elemzési
é€s publikaléasi tevékenység jogi hatterét a Ma-
gyar Nemzeti Bankrol (lasd Mnbtv [2001]), vala-
mint a statisztikarél szolé toérvény (lasd Stv
[1993]) biztositja.

A Magyar Nemzeti Bankrdl szol6 térvény a statisz-
tikai informaciok gyUjtését és kdzzétételét a jegy-
bank alapvetd feladatai k6zé sorolja. A jegybank-
térvény értelmében ,...meghatarozott feladatai — a
személyes adatok védelmérdl és a kdzérdekd
adatok nyilvanossagarol szold 1992, évi LXIII. tor-
vényben meghatarozott feltételek szerint gyakorolt
— ellatasahoz az MNB jegybanki informacios rend-
szert m(kddtet, amelyhez a jogszabalyban meg-
hatarozott szervezetek és természetes személyek
az MNB altal el6irt informaciokat kételesek szol-
galtatni.”... ,A jegybanki informacios rendszer ré-
szeként mikodtetett statisztikai informacios rend-
szer szakmai tartalmat és modszertanat az MNB —
a Pénzlgyminisztérium, illet6leg a Fellgyelet véle-
ményét kikérve — a Kdzponti Statisztikai Hivatallal

Jogi keretek

egyetértésben alakitja ki."... ,Az MNB nyilvanos-
sagra hozza a hitelintézeti rendszer mikoddésére
€és az orszag pénzigyi helyzetére vonatkozoé
Osszes fontos informéciét ... olyan formaban ...,
hogy azokbdl az egyedi adatszolgéltatékra vonat-
koz6 informéaciok ne legyenek megallapithatok.”
Az adatszolgéltatok ,részletes adatait rendszere-
sen az Orszaggydlés, a kormany és a minisztériu-
mok (orszagos hataskorl szervek) rendelkezésére
bocsétja.”

Az MNB az adatgydijtési el6irasokat rendelet for-
majaban irja el6 a hitelintézetek szamara (lasd
Mnbr. [2005]). A rendelet sz6vege megtalalhato

a www.mnb.hu / Statisztika / Adatszolgaltatas el-

érési Utvonalon. A monetaris statisztikai adatszol-
galtatok kérébe tartozik maga az MNB is — adat-
szolgéltatasi kotelezettségét kuldn, belsé elbiras
rogziti.

A monetaris mérlegstatisztikak alapjaul szolgald, a
hitelintézetektdl gy(jtétt un. Fellgyeleti mérleg je-
lentést 1998 6ta az MNB és a Pénzlgyi Szerveze-
tek Allami Feltigyelete (PSZAF) kézdsen rendeli el,
és hasznalja fel.
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Magyar Nemzeti Bank

Kkr. [2000]: 244/2000. (XII. 24.) Korm. rendelet a kereskedési kdnyvben nyilvantartott poziciok, kocka-
zatvallalasok, a devizaarfolyam-kockazat és nagykockazatok fedezetéhez szikséges t6kekdvetelmény

megallapitasanak szabdlyairdl és a kereskedési kdnyv vezetésének részletes szabalyairdl.
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