JO banki profit rossz szerkezetben
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Az elmult két-harom évben jelentdsen javult a magyar bankrendszer jévedelmezbsége, és régios
Osszevetésben is a legjobbak kézé6tt volt. A szint mellett azonban fontos a jévedelmezbség struktu-
rdja is, ami mdr kézel sem mutat ilyen pozitiv képet. Régids 6sszevetésben is magas bevételi és
kiaddsi oldal szalddjaként jon létre a jo eredményesséqg. Ez nemzetgazdasdgi szempontbdl nem
megfelelé. A cseh bankrendszerre jellemzd, sokkal kedvezébb jévedelmi struktura 51 szdzalékban
a kéltségek tudatos lefaragdsdval és 49 szdzalékban a penetrdcio névelésével érhetd el. Ezzel fenn-
tarthatod lenne a mostani jovedelmezdség ugy, hogy kbzben a gazdasdgi szereplék szélesebb kire
olcsobban jutna pénziigyi szolgdltatdshoz.

Az elmult két-harom évben latvanyos fordulatokat lathattunk a magyar bankok haza tajan. A , hét
szlk esztendd”, amelyet a hiteldllomany zsugorodasa, a késedelmes hitelek magas aranya és sok
esetben nagymértéki veszteség jellemzett, végéhez ért. A sajatt6ke-ardnyos megtériilés kétszam-
jegyd értéke azt mutatja, hogy bankjaink kifejezetten jél, atlag felett teljesitenek eurdpai 6sszeve-
tésben is. Pénzligyi stabilitdsi szempontbdl 6romteli hir a magas banki jévedelmezéség tobb szem-
pontbdl is. 1) segiti a bels6 t6keakkumulaciot, ami biztositja a stabil novekedés feltételeit, illetve
puffert nyujt a potencialis veszteségekre; 2) befektetsi szempontbdl is vonzova teszi a bankrend-
szert, igy a forrasért, t6kéért folytatott versenyben jé helyzetben lesznek a bankok. A jovedelme-
z6ségnél ugyanakkor a szint mellett nagyon fontos a struktura is a nemzetgazdasag szempontjabdl.
A pénzligyi szolgdltatasok elérhetGsége a gazdasag minden szereplGje szamdra létfontossagu, igy
egyaltalan nem mindegy, hogy milyen aron lehet hozzajutni. Fontos kérdés, hogy a bankok a gaz-
dasagi szerepl6k szlikebb korének eladott draga termékek, szolgaltatasok segitségével érnek el
nagy profitot, vagy szélest kort szolgdlnak ki, a lehetd legolcsébban. Egy egyszer(in példaval szem-
|éltetve, nem mindegy, hogy 10 egység profit 100 egység bevétel és 90 egység kiadas segitségével
érnek el, vagy 70 egység bevétellel, és 60 egység kiadassal.

Az eurdpai bankrendszerek 2017-es konszolidalt ROA adatainak felbontasa alapjan lathato, hogy a
magyar bankrendszer eredménytételei mind a pozitiv, mind a negativ oldalon kiemelkedéek a mér-
legf66sszeghez viszonyitva. A hasonléan magas jovedelmez&séget eléré orszagok kdzul Bulgdria és
Roménia esetében taldlhatunk ilyen dsszetételt, mig a régidbdl Esztorszag, Csehorszag és Szlovénia
is sokkal kisebb raforditassal éri el magas profitjat. A képet csak némiképp javitja, ha a néhany
egyedi tétellel (pl. a bankadd és a tranzakcids illeték hatasaval, valamint a kilfoldi lednybankok
bevételeivel és kiadasaival) korrigaljuk a hazai bankrendszer eredményét, illetve egy cikluson at-
ivel6 értékvesztéssel szamolunk. Az eszkbzaranyos koltség szint igy is lényegesen meghaladja a
cseh, a szlovén vagy az észt szintet. A korrekcié utani kép pedig mar a magyar bankrendszer ered-
ményét torzitja pozitivan, hiszen hasonld egyedi korrekcids tényez6k akar a tobbi orszagban is
megjelenhetnek.



Az EU bankrendszereinek eredménszerkezete 2017 végén
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Az eltérésre magyarazatot adhat, hogy a magyar bankrendszer penetracidja Iényegesen kisebb,
mint példaul a csehé. A GDP aranyos hiteldllomany a vallalatok esetében ugyan csak 4 szazalék-
ponttal kisebb, de a haztartdsoknal mar 16 szdzalékpont a kilénbség. Ez az eltérés természetesen
részben kovetkezik az eltéré atlagos hitelosszegekbdl is. A most fenndllé kapacitds igy egyfajta
passziv tartalékként is értelmezheté nagyobb penetraciéhoz.

A magdnszektor hiteldllomdnya a GDP ardnydban 2018 elsé negyedév végén
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Megvizsgaltuk ezért, hogy hogyan alakulna a jovedelmez6ség strukturdja, amennyiben a magyar
bankrendszer hiteldllomanya a GDP aranyaban elérné a jelenlegi cseh szintet, vagyis a penetracié-
ban meglevd kilonbség eltlinne. Azzal a szélsGséges feltételezéssel éltlink, hogy ezt a drasztikus
bévilést a hazai bankrendszer a miikodési kdltségek ndvekedése nélkil éri el. Lathatd, hogy bar az
eszkoz aranyos mikodési koltség csokkenne, de igy is 0,5 szdzalékponttal meghaladna a cseh szin-
tet. Ez koézel 200 millidrd forint addicionalis mikodési koltséget jelent. Ennyivel kellene csdkkenteni
a miikodési koltségeket ahhoz, hogy eszkdzaranyosan a csehek szintjére érjen. Kalkulacionk azt is
megmutatja, hogy a penetracié ndvekedéssel jovedelmezdség még mindig 1 szazalék folott lenne
eszkbzardnyosan, elérve a cseheknél latott értéket. A tovabbi miikddési koltségecsdkkentés tehat
az Ugyfelek terheinek mérséklését tenné lehetévé.

A hazai bankrendszer eredményszerkezetének valtozdsa a hitelpenetrdcio névekedése esetén
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Szamitdsaink alapjan a penetracié névekedése a cseh és a magyar bankrendszer kdltségszintje kozti
kiilénbségnek nagyjabdl 49 szazalékat tlintetné el. A masik feléhez a hazai bankok tudatos koltség-
csokkentése, hatékonysdg novelése sziikséges. Ez segitene mérsékelni az Ugyfelek terheit, amely
nemzetgazdasdgi szempontbdl is kiemelten fontos. A digitalis megoldasok el6térbe keriilése az
egyik tényez6 lehet ennek elérésében. A digitalizacio lehet6vé teszi a kapacitdsok dinamikusabb
fel- és leépitését, igy alacsonyabb penetracié esetén nem sziikséges magas koltségen fenntartani
a meglévé kapacitasokat.

A cikk szerkesztett formaban 2018. oktéber 24-én a Portfolio.hu oldalon jelent meg.
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