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I. Monetaris politika

Beszamol6 az MNB 2005 negyedik negyedévi tevékenységeérol

I. Monetaris politika

A Monetaris Tanacs 2005 negyedik ne-
gyedévében mindharom — az oktdber 24-
ei, november 28-ai és december 19-ei —
kamatmeghatarozé Ulésén a jegybanki
alapkamat valtozatlan, 6%-0os szinten
tartdsa mellett dontott. Ezekkel a Iépé-
sekkel a jegybank egy hosszu ideje tartd
kamatcsOkkentési periodust szakitott meg.
A Monetaris Tanacs kodzleményei szerint
mikoézben az inflaciés kilatasok kedvez&ek
maradtak, az utolsé negyedévben ndve-
kedett a bizonytalansag az allamhaztartasi
és a kiils6é egyensulyi folyamatok, valamint
az eurozoénahoz valé konvergencia meg-
itélése terén.

Az MNB november 28-an tette kdzzé a
.Jelentés az inflaciéo alakulasardl” cim(
kiadvanyanak aktualis szamat. A jelentés
szerint az elmult idészakban az inflacios
folyamat kedvezben alakult, az alacsony
inflacios kornyezet fenntartasat azonban
egyensulyi kockazatok teszik bizonyta-
lanna. A maginflacié alacsony szinten van,
viszont emelkedik a kulénbség a fogyasz-
téiar-index és a maginflacié kozott. To-
vabb folytatédott a vallalati szféra ala-
csony inflaciés kdérnyezethez val6 alkal-
mazkodasa, a negyedik negyedévben sta-
bilizalodd bérinflacio volt megfigyelhetd.
Az inflaci6 jovObeli alakulasat befo-
lyasolja, hogy egyrészt a fiskalis politika
tovabb élénkiti a keresletet 2006-ban,
masrészt — a piaci varakozasok szerint —
tartdsan magas olajarakkal lehet szamolni.

Az arindexekben elsésorban a 2006-o0s
afacsdkkentés okoz ingadozast, az adé-
valtozasok kozvetlen hatasatodl eltekintve
stabil marad az inflacid, amit a valtozatlan
adétartalmu arindex jévében varhaté, sta-
bilan 3 szazalékhoz kozeli értéke mutat.

Az alappalya mentén a szamszerisithet6
inflaciés kockazatok kozul rdvidtavon az
olajarak és az importalt inflacios trend, mig
hosszabb tavon a bérek és a keresleti
tényez6k hatasa lehet kulcsfontossagu.
Mig az importalt inflacié, az olajarak és a

keresleti tényez6k inkdbb a magasabb, a
bérek hosszabb tavon az alappalyanal ala-
csonyabb inflaciés kockazatokat erdsitik.
2007-ben az elbrejelzés szerint 3 szazalék
kérdli inflacié varhatd, a kockazatok az
inflacids cél koril enyhén lefelé iranyulnak.
Az elmult idészakban a magyar gazdasag
kedvezdtlen allamhaztartasi és kuilsé
egyensulyi helyzete a piac szamara
nyilvanvalébba valt, ezzel 6sszefliggésben
nétt az eurozénahoz valé konvergencia-
folyamatot illeté bizonytalansag. A Tanacs
tobbszor felhivta a figyelmet a fiskalis
folyamatokbdl fakad6 kockazatokra; e koc-
kazatok tukrozddtek abban is, hogy a Fitch
hitelmindsité intézet december elején
lemindsitette a magyar allam forint- és
devizaaddssagat. A negyedév soran az
eszkdzarakban is megmutatkozott a kon-
vergenciafolyamatot 6vezd ndvekvd bi-
zonytalansag, a hosszu lejaratu forint-
hozamok emelkedése a kockazati felar
jelentés emelkedésére utal. A pénzigyi
piacokat érinté negativ hazai hireket csak
részben ellensulyozta az igen kedvezd
kilféldi befektetdi kdrnyezet.

A forint-euro arfolyam az elmult negyedév
soran a korabbi id6szakhoz képest
volatilisebb volt, és a 243-256 Ft/euro
savban ingadozott. Mindebben nyilvan-
valéan szerepe volt a vartnal magasabb
allamhaztartasi hianynak, és az annak
kovetkezményeként felmerllt eurobeve-
zetés lehetséges kitolodasanak, valamint
a Fitch kedvez6étlen dontésének is.

A Monetaris Tanacs oktéber 24-ei Uilésétdl
kezdve a roviditett jegyz6konyv név sze-
rint is kozzéteszi a tanacstagok kamat-
dontésrél sz6l6 szavazatait.

Valtozasok a kbtelez6 jegybanki tartalék
elGirasokban

A Magyar Nemzeti Bank 2005. december
14-én meghirdette a — 2006. februar 1-jei
hatéllyal életbelépd — megvaltozott kote-
lezd jegybanki tartalék elbirasokat.
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Az Uj szabalyozas értelmében 2006. feb-
ruartol kezdédéen az MNB allapitja meg a
hitelintézetek kotelezd jegybanki tartalé-
kanak Osszegét, és arrdl legkésdbb 6t
munkanappal a teljesitési targyidészak
kezdete el6tt irasban értesiti a hitelin-
tézeteket. A hitelintézetek egy alkalommal,
legkésébb a teljesitési targyidészak kez-
dete el6tti masodik MNB munkanapig
kérhetik a megallapitott kdtelezé jegybanki
tartalékuk Osszegének felllvizsgalatat. A
teljesitési targyidészak kezdete el6tti
utols6 MNB munkanapot kdvetéen a hitel-
intézetek koételezé jegybanki tartalékanak
dsszege mar nem modosulhat. igy 2006.
marciustél kezdédden a teljesitési targy-
id6szak alatt modositott statisztikai adat-
szolgaltatasok kovetkeztében nem mddo-
sulhat a hitelintézetek altal teljesitendd
kotelezd jegybanki tartalék 6sszege, az
adatszolgaltatasok médositasat pedig mar
a teljesitési targyidészak alatt is szank-
cionalni fogja az MNB.

A kotelez6 jegybanki tartalék szabalyo-
zasaban egyéb tartalmi valtozas nem
tortént, igy nem moéddosulnak a tarta-
Iékkoteles  forrasok korére vonatkozo
eléirasok, és a kotelez6 tartalékrata mér-
téke is valtozatlan marad.

Az elfogadhaté fedezetek befogadasi mér-
tékeinek éves rendszeres feliilvizsgalata

A jegybank hiteloldali miveletet kizardlag
megfelel6 fedezet ellenében végez. Je-
lenleg ilyen mivelet az O/N jegybanki hitel
és a fizetési forgalomhoz kapcsolédd nap-
koézbeni hitel. Mivel a fedezetként szolgalo
értékpapirok arfolyama a hitel futamideje
alatt valtozhat, ezért az MNB az aktualis
piaci értéknél alacsonyabb befogadasi
mértéken fogadja el fedezetként az egyes
értékpirokat. A Kkilénbdz6 értékpapirti-
pusokra azok kockazatossagatol fuggden
kalonb6z6 befogadasi meértékek vonat-
koznak, melyeket az MNB a mindenkori
aktualis piaci érték szazalékaban fejezi ki.
A befogadasi mértékek meghataroza-
sanak modszertana megfelel az Eurdpai
Kdzponti Bank gyakorlatanak, és arra az
alapelvre épul, hogy a fedezetként szol-
galtatott értékpapirok arfolyamvaltozasa
kovetkeztében az MNB nagyon alacsony,
legfeljebb 0,1 szazalékos valdszinlséggel
keruljon alulfedezett pozicidba.

A napi fedezetértékelés soran alkalmazott
befogadasi mértékek éves felllvizsgalata
soran az MNB 2005. november 15-i ha-
tallyal modositotta egyes értékpapirok
befogadasi mértékét. A moddositas az
elfogadhaté vallalati kotvények és jelzalog-
levelek mellett, az elsédleges arjegyz6i
kérben folyamatos arjegyzéssel nem ren-
delkez6 magyar allampapirok és MNB-
kotvények korét érintette.
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Il. A pénziigyi kdzvetitdé rendszer

A pénziigyi kbzvetité rendszer stabilitasa,
Szabalyozéaspolitika

A Magyar Nemzeti Bank 2005. IV. ne-
gyedévében is kiemelt kérdésként kezelte
jegybanktorvénybe foglalt felel6ésségét,
miszerint a rendelkezésére all6 eszko-
zbkkel tamogatja és er6siti a pénzigyi
stabilitast. Ezen tevékenysége részeként a
Magyar Nemzeti Bank 2005 oktéberében
jelentette meg a ,Jelentés a pénziigyi
stabilitasrol” ciml kiadvanyat, melyben
atfogéan és rendszeresen elemzi a mak-
rogazdasagi kornyezetet, a pénzlgyi pia-
cok, a hazai pénzigyi kdzvetitbk és a
pénzlgyi infrastruktira mikddését. A kiad-
vany fokuszaban tovabbra is azon koc-
kazatok feltardsa all, melyek a pénzugyi
rendszer stabilitdsat veszélyeztethetik. Az
elemzés 2005-ben a legfébb stabilitasi
kockazatként az alabbiakat azonositotta. A
magyar gazdasag palyajanak kiszamitha-
tésagat és ndvekedési potenciadljat jelen-
tés mértékben korlatozza, hogy olyan
mértékl egyensulytalansag jellemzi a gaz-
dasagot, ami hosszabb tavon nem fenn-
tarthatd. A sérllékenység elsésorban ab-
bol fakad, hogy az elmult években tar-
tésan magas maradt az allamhaztartasi
hiany és a fiskalis politika jelentés mér-
tékben letért a brisszeli Eurdpai Bizott-
sagnak benyujtott konvergenciaprogram-
ban vallalt palyardl.

A magas allamhaztartasi finanszirozasi
igény jelentés mértékld kilsé egyensuly-
talansagot eredményez, igy mind az
allamaddéssag, mind az egész gazdasag
kils6 addéssaga gyors utemben né. A
kockazatos strukturaban ndévekvd eladod-
sodottsag és az euro bevezetésével kap-
csolatos bizonytalansag rontja az orszag
kockazati megitélését és csOkkenti a
gazdasag sokktlird képességét. A globalis
tékepiacokat jellemzd nagyfoku kockazati
étvagy miatt azonban a hazai pénz- és
tékepiacokat a tartésan magas ikerdeficit
ellenére viszonylagos stabilitas jellemezte
az elmult idészakban. Ugyanakkor a nem-
zetkézi  konjunkturalis és finanszirozasi
kérnyezet esetleges megvaltozasanak
negativ hatasait a gazdasag novekvé sé-

rulékenysége miatt a korabbinal nagyobb-
nak itéli meg a jelentés.

A finanszirozasi kdrnyezet esetleges ked-
vezltlen valtozasa a forint gyengulésével
és a hozamok emelkedésével is jarhat.
Mivel az elmult években a természetes
fedezettel nem rendelkezd gazdasagi
szereplék mérlegeiben jelentdés devizapo-
ziciok épultek fel, a forintarfolyamban és a
hozamokban bekévetkezd valtozas jelen-
tés mértékben visszavetheti a magyar
gazdasag nodvekedési utemét. A bank-
rendszer szamara ezért a legfontosabb
veszélyforrast a megndvekedett arfolyam-
bizonytalansag jelenti, ami a tovabbra is
dinamikusan bévulé devizahitelezés mel-
lett a bankok sérllékenységét nodveli.
Ugyanakkor a jelenlegi stabil t6ke- és
kiemelkedd jovedelmi helyzet miatt a
rendszer sokktlré képessége jonak tekint-
hetd.

A makrogazdasagi sokkok negativ hatasa-
it a haztartasok pénzigyi kultdrajanak
alacsony szintje tovabb névelheti, mivel az
ugyfelek nagy része valdszinlleg nincs
tisztdban a devizaban t6rténd eladdso-
dottsag kockazataival, ezért a nem vart
veszteségek a pénzlgyi kozvetitérend-
szerrel szembeni bizalomvesztéshez és a
portfolié romlasahoz vezethetnek. Ezért az
MNB szamara kiemelt fontossaggal bir a
lakossag pénzigyi kulturajanak névelése.

A Stabilitasi jelentésben jelent meg — a
banki és biztositéi hatterii pénztarakra
fékuszalva - a hazai magannyugdij-
pénztarak mikddésének rovid elemzése
€s a szektor hatékonyabb mikddtetését
lehetévé tevd szabalyozasi valtoztatasra
vonatkozé javaslat is. Az elemzés alapjaul
szolgalé tanulmany ezenfelll attekintette
néhany, Magyarorszaghoz hasonlé nyug-
dijrendszert miikddtetd orszag tapaszta-
latait és az ezekbdl levonhaté tanul-
sagokat is. A tanulmany megallapitasai
szerint a pénztari rendszer mikodésének
problémait a verseny csekély mértéke, a
banki és biztositoi hattérrel miikédé pénz-
tarak nem megfeleld mikodési formaja és
a pénztari portfolié diverzifikaltsaganak
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alacsony foka okozza. A tanulmany nyilt
szakmai vitdk sorozata utan nyerte el
végleges formajat, a téma atfogd érté-
kelése széleskori nyilvanossagot kapott.

Az MNB részt vett az ECB ,Financial
Stability Review” c. kiadvanyanak elké-
szitésében, tovabba az ECB Bankfeli-
gyeleti Bizottsdganak munkajaban, mely-
nek keretében tobb kutatas indult a kelet-
kézép-eurdpai régidban tapasztalhatd di-
namikus hitelexpanzi6 és a devizahi-
telezés kockazatainak feltarasara és
lehetséges kezelésre. Ezen, tobb orszagot
is atfogé munkak sikeres teljesuléséhez az
MNB szakértéi anyagokkal, javaslatokkal
jarult hozza.

Az EKB Bankfellugyeleti Bizottsaga rend-
szeresen vizsgalja az EU bankrendsze-
rében zajld strukturdlis valtozasokat és
azok stabilitasi kdvetkezményeit. A 2005
oktoberében megjelent kiadvany - EU
banking structures — kdzéppontjaban azok
a folyamatok allnak, amelyek jelentés
hatast gyakorolnak az egyes orszagok ill.
az uniés bankpiac szerkezetére, mint a
konszolidaciés folyamatok (M&A tevé-
kenység, szektorok kozotti konszolidacio),
a peénzugyi kozvetités és az integracio
alakulasa, valamint a bankok finanszi-
rozasi szerkezetének valtozasa. Hosszabb
tavon fontos stabilitasi konzekvenciakkal
jar a bankok tulajdonosi szerkezetének, a
kulféldi jelenlét mértékének, a verseny

fokanak és a piackoncentraciénak a val-
tozasa is. 2005-ben az elébbieken felll a
munkacsoport kiemelten foglalkozott az
EU-orszagokban - koéztik Magyaror-
szagon is — dinamikus noévekedést fel-
mutatd jelzalog- és fogyasztasi hitelezés
specialis jellemzdivel.

2005 negyedik negyedévében az eurdpai
dontéshoz6 hatésagok egyezségre jutot-
tak az Uj bazeli tbkeszabalyozas egységes
europai bevezetését Kkotelez6vé tevd
direktiva (Capital Requirements Directive
— CRD) tartalmarol. Mindez azt jelentette,
hogy megnyilt az 0t az egységes el-
varasok nemzeti jogrendszerbe valé atil-
tetése el6tt. Ezzel parhuzamosan a
felugyeleti hatésagok is tovabb folytattak
felkészulésuket az egységes felugyeleti
elvarasok kidolgozasara. Az MNB a pénz-
Ugyi stabilitasi felel6sségére tekintettel
kialakitotta szakmai allaspontjat a téma-
ban és részt vett mind a hazai, mind pedig
az europai szintl egyeztetéseken. Az Uj
tékekdvetelmény-szabalyokkal kapcsola-
tosan 2005 8szén készult el az MNB azon
elemzése, amely a CRD Aaltal biztositott
hitelkockazat-csdkkenté technikak hazai
jogrendszerben valé alkalmazhatésagat
mérte fel. A kimutatott hianyossagokra,
illetve kilénbségekre az MNB felhivta a
szabalyozo hatdsagok figyelmét, akik felé
eljuttatta a szabalyozas korszerUsitését
szolgal6 javaslatait is.
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2005 negyedik negyedévében a hivatalos
devizatartalékok nagysaga viszonylag
jelentésen, 1 113 millié eurdval néveke-
dett, és igy a szeptemberi 14 569 millid
eurorol december végére 15 702 millid
eurdéra emelkedett.

A novekedés hatterében a kovetkezé té-
nyezbk allnak:

A tartalékokat nével6 tényezék kozil a
legjelentésebb a Budapest Airport priva-
tizaciéja soran befolyd 1850 millié euro
volt.

A Magyar Allam finanszirozasbél adédo
tételei kozul, mely a kamatterheket, tor-
lesztéseket és el6torlesztéseket, kibocsa-
tasokat és visszavasarlasokat tartalmazza,
hatasa folytan kiemelkedik az eredetileg 5
éves futamideji lebegd kamatozasu,
1000 milli6 euro névértékld koétvény no-
vemberi lejarata, amelyet az Allam-
adéssag Kezelé Kdzpont Rt. részben egy
500 milli6 euréban denominalt, szintén le-
begd kamatozasu koétvény kibocsatasaval

finanszirozott. Emellett a Magyar Nemzeti
Bank egy kotvénye decemberben jart le,
ennek névértéke 500 milli6 német marka
(kb. 250 millié euro) volt. Az idészak soran
tortént egyéb hosszulejarati adéssagtor-
lesztési célu kifizetések egyenlege 10
millié eurdval csOkkentette a devizatar-
talékokat.

A hivatalosan el6ére bejelentett devizapiaci
euroeladasok 6sszértéke koézel 174 millio
euros csokkenést eredményezett, mig az
elmult harom hénap folyaman az Eurdpai
Bizottsagtol érkezett atutaldsok dsszesen
130 milli6 eurdéval noévelték a tarta-
Iékszintet. A rovid lejaratu betétallomany
ingadozasa Osszesen tovabbi 28 millio
euros emelkedést eredményezett a kér-
déses id6szak tartalékszintjében. A be-
fektetési és likviditasi kotvényportfoliokon
realizalt hozam dsszesen 28 millio euro
volt. A fennallé fedezeti lUgyletek mark-to-
market kiértékelése 10 millié eurdval
csOkkentette a devizatartalékokat az atér-
tékelési kuldnbdzeten keresztil.

1. dbra: A hivatalos devizatartalékok alakulasa 2001 elejétol
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IV. Emisszios tevékenység

Készpénzforgalom

2005-ben a Magyar Nemzeti Bank pénz-
tarai 3 937 milliard forint értékl kész-
pénzforgalmat bonyolitottak le, amely 1%-
kal haladta meg az el6z6 évben le-
bonyolitott pénztari forgalom értékét. Ezen
belil a befizetések értéke 6%-kal csok-
kent, a kifizetéseké pedig 8%-kal emel-
kedett.

2005-ben a valtasokat is figyelembe véve,
az ugyfelek 332 millié darab, 1 831 milliard
forint értékli bankjegyet fizettek be az
MNB pénztaraiba. A mennyiségi adatok
7%-kal, az érték adatok 6%-kal csok-
kentek az elmult év azonos id6szakahoz
viszonyitva.

2005-ben az MNB pénztaraibdl a valta-
sokkal egylutt 355 milli6 darab, 2090
milliard forint értékli bankjegy Kkerult
forgalomba. A kifizetett bankjegyeken
bellil a nagy cimletek sulya tovabb nétt,
ezért bar a kifizetett bankjegyek mennyi-
sége gyakorlatilag nem valtozott, értéke
azonban 8%-kal emelkedett az elmult
évhez képest.

2005-ben a jegybanki készpénzforgalom
25,5%-a a Magyar Nemzeti Bank négy
regionalis kdzpontjanak pénztarain keresz-
tll bonyolédott le.

Forgalomban lévé készpénz

2005. december 31-én a forgalomban lévé
készpénz értéke 1 706 milliard forintot tett
ki, amely 18 szazalékkal (262 milliard
forinttal) volt tdbb mint az el6z6 év hasonlé
idészakaban. A forgalomban 1évé kész-
pénzallomany el6z6 évinél l|ényegesen
nagyobb névekedési lteme féként az ez
évi alacsonyabb kamatszinttel magya-
razhato, amelynek révén csdkkent a kész-
pénztartas koltsége.

2005. végén egy lakosra atlagosan 169
ezer forint 6sszegl készpénz, 26 darab
bankjegy és 252 darab érme jutott. Az
elmult év hasonlé idészakahoz képest az
egy fére jutd készpénz értéke 17%-kal, a
bankjegyek szama 2 darabbal, mig az
érméké 22 darabbal emelkedett.

A forgalomban |év6 készpénzallomany ér-
tékén belll a bankjegyek aranya a korabbi
évekhez hasonldéan 98%, az érméké 2%
volt.

1. tablazat: Forgalomban lévo készpénz értéke

2004.dec.31. 2005. dec.31. Valtozas
milliard forint %
Bankjegyek 14158 16753 259,5| 118,3%
Ermék 25,5 27,5 2,0| 107,8%
Forgalmi készpénzallomany 1441,3 1702,8 2615 118,1%
Emlékpénzek* 3,0 3,2 0,2| 106,7%
Forgalomban 1év6 készpénz 14443 1 706,0 261,7| 118,1%

*Emlékbankjeggyel egydtt.

Forgalomban lévé bankjegyek

2005 végén a forgalomban lévé bank-
jegyallomany értéke 1 675 milliard forintot
tett ki, 18%-kal tobbet mint egy évvel
ezel6tt. A forgalomban lévé bankjegyek
darabszama 264 milli6 darab volt, 10%-
kal nétt az el6z6 év december 31-hez

képest. A 20000 forintos cimlet rész-
aranya a forgalomban l|évé bankjegyek
darabszaman belll tizenkét hoénap alatt
10%-r6l 13%-ra nétt, mig a 10000
forintosoké 30%-ré6l 29%-ra, az 1000
forintosoké pedig 18%-rol 17%-ra csok-
kent. A toébbi cimlet részaranya nem
valtozott. A forgalomban |évé bankjegyek
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darabszaman belll a legmagasabb része-
sedéssel tovabbra is a 10 000 forintos ren-
delkezik.

Az elmult évben a forgalomban Iévé bank-
jegyek Osszértékén belil a 20 000 forin-

tosok részaranya jelent6sen, 35%-rol
41%-ra emelkedett, mig a 10 000 forintos
cimleté 51%-r6l 46%-ra csOkkent, igy a
20 000 forintosok sulya a készpénzfor-
galomban megkdzelitette a 10 000 forin-
tosokeét.

2, tablazat: Forgalomban Iévé bankjegyek 2005. december 31-én

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
milli6 darab | milliard forint | mennyiség érték

20 000 forint 34,7 693,2 13,1 414
10 000 forint 76,8 767,8 29,0 45,8
5 000 forint 22,6 112,9 8,5 6,7
2000 forint 17,5 35,0 6,6 2,1
1 000 forint 45,6 45,6 17,3 2,7
500 forint 24,3 12,2 9,2 0,7
200 forint 42,9 8,6 16,2 0,5
Osszesen 264,3 1675,3 100,0 100,0

Forgalomban Iévé érmék

2005 végén 2 545 millio darab érme volt
forgalomban, 9%-kal, 218 milli6 darabbal
tébb, mint az el6z6 év hasonloé id6-
szakaban. A novekmény 68%-a a kis
cimleti (1 és 2 forintos) érmék kiaram-
lasabol szarmazott. A forgalomban 1évd

érmek értéke 27 milliard forint volt 2005
végeén, 8%-kal (2 millidrd forinttal) emel-
kedett az el6z6 év végéhez képest.

2005 végén a forgalomban lévé érmék
cimletek szerinti megoszlasaban sem a
darabszamot, sem az értéket tekintve nem
volt szamottevé valtozas az elmult év ha-
sonl6 idészakahoz viszonyitva.

3. tablazat: Forgalomban Iévé érmék 2005. december 31-én

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | milli6 forint mennyiség érték

100 forint 138,3 13 835,0 5,4 50,3
50 forint 87,4 43712 3,4 15,9
20 forint 171,3 3 427,0 6,7 12,5
10 forint 205,3 2052,8 8,1 7,5
5 forint 276,2 1380,9 10,9 5,0
2 forint 764,2 15283 30,0 5,6
1 forint 902,4 902,4 35,5 3,3
Osszesen 2 545,1 27 497,6 100,0| 100,0

A készpénzhamisitas megel6zését, visz-
Szaszoritasat szolgalo tevékenység

2005. évben az Eurdpai Unidhoz vald
csatlakozas jegyében létrehozott Nemzeti
Készpénzszakértéi Kdzpont tevékenysé-
gének a kdzéppontjaban - a bankjegy- és

érmeszakértéi feladatokon, valamint az
euro hamisitas elleni védelmének biz-
tositasa érdekében az EKB altal létre-
hozott hamisitvanyfigyel6 rendszer (CMS)
mikodtetésén tul - a készpénzhamisitas
elleni hatékony, koordinalt nemzeti szinti
fellépést biztositd intézményekkel vald
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egyuttmikddés szorosabba tétele allt. En-
nek jegyében oktdberben az egyuttm-
kodés terlleteit és kozos feladatait rogzitdé
megallapodas kertilt alairasra az MNB és
az ORFK kozétt. A hatdésagoknak tobb
alkalommal sikerllt forint és valuta ha-
misitvanyok forgalomba kerllését meg-
elézni.

A Magyar Nemzeti Bank szakértéi az év
végeéig 9369 esetbél szarmazo, 10257 da-
rab forgalombol kiszirt forintbankjegy
hamisitvanyt regisztraltak. A leggyakrab-
ban hamisitott cimlet az 1000 forintos.
Valamennyi lefoglalt hamisitvanyt irodai

sokszorositd eszkdzzel (szines fényma-
sold, printer) allitottdak el6. A hamisitas
mértéke a készpénzforgalom biztonsagat
nem veszélyezteti.

Az el6zb év hasonlé idészakahoz viszo-
nyitva a valutahamisitasi esetek szama és
a lefoglalt hamisitvanyok darabszama nem
valtozott jelentésen, tovabbra is kedvezb.
Az euro hamisitasanak mértéke, bar kis
mértékben emelkedett, &sszességében
nem jelentds, 2005. évben minddssze 816
darab forgalombdl kiszlrt eurohamisit-
vanyt vizsgaltak szakért6ink.

2. abra: A Magyarorszagon lefoglalt valutahamisitvanyok valutanemenkénti megoszlasa

14%

55%

EEUR mUSD O Egyéb

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2005. oktober 4-
én, ,,150 éves a Budapesti Reformatus
Teologiai Akadémia” elnevezéssel, 5000
forint névértéki eziist emlékérmét bocsa-
tott ki.

Az emlékérme el6lapjan a Karoli Gaspar
Reformatus Egyetem éplilete, a hatlapon
pedig az egyetem cimere lathatdé. Az
ermét Kosa Istvan tervezte. Az emlékérme
925 ezrelék finomsagu ezistbdl késziilt,
sulya 31,46 gramm, atméréje 38,61 mm,
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széle recézett. Az emlékérmébdl 6 000
darab verhetd, ebb6l 3000 darab kulon-
leges — un. proof — technolégiaval.

A Nemzetk6zi Gyermekmentd Szolgalat
fennallasanak 15. évforduldja alkalma-
bol 2005. oktdber 19-én az MNB 2 millio
példanyban 50 forintos cimleti érmét
bocsatott ki.

Az érmék névértékes oldala megegyezik a
forgalomban Iévé 50 forintosokéval, a ma-
sik oldalon azonban a kerecsensélyom
képe helyett a Nemzetkdzi Gyermekmentd
Szolgalat emblémaja lathaté. Az embléma
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mellett a ,15 éves a Nemzetkdzi Gyer-
mekmentd Szolgalat” felirat olvashat6. Az
Uj érmeoldalt Kdésa Istvan tervezte. Az
érme réz (75%) és nikkel (25%) Otvo-
zetébdl készllt, sulya 7,70 gramm,
atméréje 27,4 mm, széle sima. Az érmék
els6é napi verésébdl 12 ezer darab sor-
szamozott diszcsomagolasban kertlt for-
galomba.

A Magyar Nemzeti Bank 2005. november
17-én, ,,Bocskai Istvan fejedelemmé va-
lasztasanak 400. évforduléja” elneve-
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zéssel, 5000 forint névérték(i ezlist em-
[ékérmét bocsatott ki.

Az emlékérme el6lapjan Bocskai Istvan
1605-ben vert tallérjanak hatoldala, a hat-
lapon pedig a fejedelem mellképe lathato.
Az érmét Gati Gabor tervezte. Az em-
lékérme 925 ezrelék finomsagu ezust-bél
készllt, sulya 31,46 gramm, atmérdje
38,61 mm, széle recézett. Az emlékér-
mébdél 6 000 darab verhetd, ebbdl 3000
darab kulénleges — un. proof — technolé-
giaval.
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Jogalkotas, MNB-rendelet

2005 novemberében megjelent a hitelin-
tézeti elszamolohazak altal végzett elsza-
molasforgalom lebonyolitasara vonatkozo
targyi, technikai, biztonsagi és Gzletmenet-
folytonossagi kovetelmények szabalyoza-
sarél szélo, 2006. januar 1-jén hatalyba
lépd 23/2005. (XI. 23.) MNB elnoki ren-
delet.

A rendeletben harom alapveté elvaras
fogalmazodik meg. A hitelintézeti elsza-
moléhaznak

e olyan targyi, technikai feltételek-
nek, tovabba személyi és targyi
biztonsagi feltételeknek kell meg-
felelnie, amelyek biztositjak a fo-
lyamatos, zavartalan Uzletmenetet,
az elszamolasforgalom nemzetkozi

ajanlasoknak is megfeleld lebo-
nyolitasat, az adatvédelmet;
e rendkivlli események, Uzemza-

varok esetére olyan Uzletmenet-
folytonossagi tervvel kell rendel-
keznie, amely lehetévé teszi a
normal Uzletmenet lehet6 leg-
gyorsabb helyredllitasat, illetve az
elszamolasforgalmi  tevékenység
krizishelyzetben to6rténd folytatasat;

e megfelel biztonsagpolitikaval és
belsé szabalyozassal kell rendel-
keznie a biztonsagi kévetelmények
érvényesllése érdekében.

Az MNB altal mikodtetett Valos Ideji
Brutté Elszamolasi Rendszernek (VIBER)
az orszagos pénzforgalomban, a hazai
fizetési és elszamolasi rendszerben be-
toltott kiemelt szerepe miatt a rendelet
el6irdsai az MNB-re is vonatkoznak. Ez-
altal biztositott az is, hogy a hazai
bankkozi fizetési és elszamolasi rend-
szereket Uzemeltetd szervezetek tekin-
tetében, flggetlendl azok kilététdl, azonos
targyi, technikai, biztonsagi és Uzletmenet-
folytonossagi kovetelmények érvényestil-
jenek.

A jogszabaly hat hénapos felkészilési id6t
biztosit a hatalya ala tartozé szervezetek
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részére, hogy az elbirt kdvetelményeknek
maradéktalanul eleget tegyenek.

A VIBER-forgalom alakulasa

2005. negyedik negyedévében a VIBER-
rendszerben teljesitett fizetési megbizasok
szama 180,6 ezer db volt, 6sszesen 154,9
billio (ezermilliard) Ft értékben. A fizetési
forgalomban elszamolt tranzakciok szama
6,0%-kal, értéke 9,2%-kal nétt el6z6
negyedévhez képest. Az el6z6 év azonos
id6szakat alapul véve a novekedés lat-
vanyos: a tételszam szerint az emelkedés
18,0%, a forgalom értékében pedig
23,9%-0s ugrast tapasztaltunk. A targy-
negyedévben a havi forgalom atlagos
értéke 51,6 billidé Ft volt, amely az el6z6
negyedév havi atlagahoz képest 9,1%-o0s
novekedést jelent. Az eddigi havi
legmagasabb elszamolt forgalmi érték a
2005. december havi 52,5 billi6 Ft ér-
tékben.

Az atlagos napi tételszam a negyedik
negyedévben 2868 db, ami az el6z6
negyedévben kialakult értéket 11,1%-kal
meghaladja. A forgalom napi atlagos ér-
téke 2 459 milliard forint volt, az el6z6
negyedeévinél 24,4 %-kal magasabb.

2005. negyedik negyedévében november
14-én forgalmaztak a legtébb megbizast a
VIBER-ben, 4 003 db tételt, a negyedév
napi csucsforgalma értékben november 2-
an volt 3 509 milliard forinttal.

A bankok napkézbeni likviditasanak és
elszamolasforgalmanak alakulasa

A vizsgalt id6szakban a bankok részére
nyujtott napkézbeni hitelkeret atlagos napi
allomanya 364,7 milliard forint volt. A lik-
viditds ndvelése érdekében zaroltatott
értékpapirok ellenében biztositott hitel-
keret 6sszege 2005 negyedik negyed-
évében 7,5%-kal meghaladta az el6z6
negyedév hasonlé adatat. A vizsgalt id6-
szakban a bankok napi atlagos szamla-
allomanya 468,8 milliard forint volt, mely
5,0%-0s csokkenést jelent. A rendel-
kezésre allo napi atlagos likviditas (szam-
lapénz+hitelkeret) 833,5 milliard forint, az
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el6z6 negyedévhez képest nem valtozott,
csupan a likviditason belll a napkdzbeni
hitelkeret aranya nétt kissé az elé6z6 ne-
gyedévhez képest.

Az atlagos napi forgalom (VIBER és BKR
forgalom egyitt) 2 835 milliard forint, a
rendelkezésre allé napkozbeni likviditas
3,4-szeresét tette ki a negyedévet te-
kintve.

Az igénybe vett napveégi hitelek kumulalt
Osszege (93,3 milliard Ft) 57,6%-kal
csokkent az el6z6 negyedévben (220,3
milliard Ft) igénybevett hitelek kumulalt
Osszegéhez képest. A vizsgalt negyed-
évben a bankok atlagos likviditasi helyzete
(a forgalomhoz képest) jelentdsen nem
valtozott, ugyanakkor a VIBER-ben a
sorbanallasok mért értéke 19,2%-kal csok-
kent.

2004. év azonos id6szakahoz viszonyitva
a napkozbeni hitelkeret jelentésen, 20,1%-
kal, a szamlapénz atlagos allomanya
1,5%-kal csodkkent, vagyis az 0&sszes
likviditas 10,6%-kal csokkent. Ekozben az
atlagos napi pénzforgalom (VIBER és
BKR forgalom egyutt) 28,2%-kal nétt az
el6z6 év azonos iddszakanak hasonlo
adatahoz képest. Habar a napkozbeni
hitelkeret, és a forgalom értéke az utolso
negyedéveket dsszevetve ellentétesen
valtozott, ez likviditasi nehézségekben
nem mutatkozott meg. A kumulalt napvégi
hitel-igénybevétel tekintetében 2004 ne-
gyedik negyedévéhez képest jelentds,
92,5%-0s csOkkenés kdvetkezett be.

Az MNB Uj szolgaltatasa, a VIBER-monitor

A VIBER-forgalom zokkenémentes lebo-
nyolitasahoz (vagyis hogy a kuldé bank
szamlgjan mindig legyen a teljesitéshez
elegendd fedezet, illetve ne halmozodjon
fel felesleges likviditas) a bankok hatékony
likviditasmenedzselésére van sziikség,
amelynek fontos része az MNB-szamla
likviditasara és forgalmara vonatkozo
percrekész informaltsag. Eddig a szam-
lapozicid, illetve a teljesitett és sorban alloé
tételek nyomonkovetése SWIFT Uzenet-
valtasokon alapult, a VIBER szamlavezet6
a lekérdezések beérkezésekor aktualis
allapotot kildte valaszként, ami egy valds
ideji rendszerben masodpercek mulva

13

modosulhat. A bankok egy része a nyitd
pozicio, valamint a teljesitett megbiza-
sokrél szolé SWIFT-lzenetek feldolgo-
zasaval kiséri nyomon szamlaforgalmat,
ami csak részben poétolja a szamlafor-
galom kdzvetlen monitorozasat.

Az IP alapu SWIFTNet kommunikacios
szolgaltatas bevezetésével lehet6ség nyilt
a zart korben nyujtott béngész6 (,browse”)
funkciora épulé monitorozasi szolgaltatas
biztositasara.

Az U] szolgaltatas funkcionalitasa a lekér-
dezések mellett parancsok bevitelét is
lehetbvé teszi, igy példaul a mar benyujtott
fizetési megbizasok prioritasa egyszerlien
modosithatd, de megbizasok torlését is
lehetévé teszi SWIFT FIN Uzenet klildése
nélkul.

A lekérdezés soran a bank a kovetkezd
adatokra lathat ra on-line modon:

e a szamlamonitor segitsegével kép-
ernyén figyelemmel kisérheti
szamlaja pillanatnyi egyenlegét, az
elérhetd napkoézbeni hitelkeretet,
az informaciot, hogy sora kelet-
kezett, a kiegyenlitésre varo tételek
szamat és Osszértékét, a részére
kuldétt, de még sorban all6 tételek
szamat és értékét;

e a szamla részleteit: az 0&sszes
targynapi teljesitett tétel, az érték-
napos tételek, a sorban allé6 és
fogadand¢ tételek szama és értéke
is lathato;

e a mar teljesitett tételeket, kilén-
b6z6 paraméterek szerint szlirve
(értéknagysag, teljesitési idépont,
statusz stb.), illetve az egyes
tételek részleteit;

e a szamlaegyenleg napi alakulasat
grafikonon.

A VIBER-monitor alkalmas arra, hogy a
targynapon, illetve a targynapot megel6z6
napok forgalmara vonatkozéan kimutata-
sokat készitsen, valamint az adatokat
exportalja statisztikai jelentés céljabdl.

A szolgaltatas igénybevételét az MNB
bankszamlavezetésre vonatkozo Gzleti
feltételei 2005. december 7-t6] teszik le-
hetévé.
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A felhasznaldk a csatlakozas helyben fel-
meruld koltségeit viselik, hasznalatdért az
MNB sem belépési, sem hasznalati dijat
nem szamit fel. A koltségek a VIBER
dijbevételen keresztul térulnek meg.

Bankkézi egyiittmiikbdés

A Fizetési Rendszer Tanacs (FRT) no-
vemberi, idei masodik rendes Ulésének
napirendje két nagy témakort olelt fel.
Egyfeldl az eddig tisztan hazai, masfel6l
az ezen tul egyre gyakoribb, az euro
bevezetésével és az egységes euro-
fizetési térség (Single Euro Payment Area
[SEPA]) megvaldsitasaval 0Osszefiiggd
Uugyek és azok kezelésének modja ké-
pezték az Ulés targyat.

A hazai Ugyek tekintetében a ,Kész-
pénznélkili fizetési moddok fejlesztése”
bizottsag kulonb6zé munkacsoportjaiban
folyd tevékenységek eredményeinek be-
mutatasara kertlt sor, ezen bellil:

e a hazai csoportos beszedés mi-
kodési szabalyainak revizidjara,
arazasara tett javaslatokat, illetéleg
e fizetési méd leendd pan-eurdpai
megfeleléjével (direct debit) kap-
csolatos 6sszehasonlité elemzés
megallapitasait,

e a postai készpénzatutalasi meg-
bizas (kbzkeletlien a sarga csekk),
bankkartya, mint azonosité segit-
ségével, optikai olvaso felsze-
relésével arra alkalmassa tett ATM-
eken torténd befizetésének, mint yj
pénzforgalmi szolgaltatasnak az
arazasaval 6sszefliggé javaslatat,

e a mobil fizetések teriletén végbe-
mend technolégiai fejlédésrél sz616
beszamolot, valamint

e az FRF GIRO bizottsaga dontése
alapjan 2005 oktéberében megala-
kult munkacsoportoknak a BKR-
rendszer megujitasaval kapcso-
latban elkészitett munkaterveirél
sz0l6 tajékoztatast

hallgattak és vitattdk meg a Tanacs tagjai,
valamint hoztak a tovabbi munkara vonat-
kozd6 hatarozatokat.

Az Ulés masodik részében az FRT a
SEPA-val kapcsolatos kérdéseket tar-
gyalta:
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o meghallgatta az Eurépai Pénz-
forgalmi Tanacs (EPT) hazai tag-
janak beszamoldjat a szervezet
2005 masodik félévi tevékeny-
ségérdl, melynek keretében ismer-
tette azokat a feladatokat, amelyek
a majdani pan-eurbpai fizetési
modok  kidolgozasa soran mar
korabban is kirajzolédtak, és a
jovében egyre nagyobb meértékben
és konkrétabb formaban érinteni
fogjak a hazai bankk6zosség egé-
szét, kulonosen a Fizetési Rend-
szer Forum (FRF) szakbizottsa-
gainak és munkacsoportjainak
szakértoit,

o celfogadta — az EPT felhivasa alap-
jan — a nemzeti SEPA-szervezet
kialakitasarél szélo elbterjesztést
és egyben megbizta a jogi
munkacsoportot, hogy készitse el a
szervezet megalakitasahoz szlk-
séges dokumentumokat, valamint

e jovahagyta az FRF Kartyabizott-
saga keretében mar folyd munkat,
amelynek targya az EPT felké-
résére készitendd un. nemzeti
kartya implementaciés terv.

Végul — az egyebek napirend pont ke-
retében — a Tanacs hatarozatot hozott az
FRF-ben folyd projektek finanszirozasa
kérdésében. Ennek értelmében az FRT
tagbankjai egyenként évi 2 milli¢ forintos
hozzajarulassal megteremtik az egyes
projektek finanszirozasanak alapjat. Ez a
keretdsszeg konkrét igény felmerilése és
a Tanacs jévahagyasa alapjan kiegé-
szithetd.

Pénzforgalmi konferencia

A pénzforgalommal 0Osszefiiggd hosszu
tavu fejlesztésekkel kapcsolatos kérdések
kézul az egyik legfontosabb a Bankkdzi
Kliring Rendszer (BKR) megujitasa. Annak
érdekében, hogy Kkelléen megalapozott
stratégiai dontés szllethessen — az MNB
felvigyazéi és katalizatori szerepébdl is
kiindulva — az érintettek lehet6 leg-
szélesebb korét kivanta tajékoztatni és
felhivni a figyelmet e kérdés hazai és
nemzetkozi, elsésorban az eurdval 0ssze-
fuggd vetlleteire. Ezért, a mar hagyo-
manyosnak tekintheté 6&szi pénzforgalmi
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konferencia ,Belféldi elszamoléhazak az
egységes eurofizetési térségben” cimmel
kerult megrendezésre.

Az EKB-bdl, a lengyel és a svéd elsza-
moldhazbdl, valamint a jelenlegi egyetlen
kisérték(i eurofizetéseket elszamolé pan-
eurépai automata elszamoléhazat (ze-
meltet6 EBA Clearing S.A.-t6l érkezett
vezetd szakemberek prezentacidibol egy-
behangzdéan és egyértelmiien kicsengett,
hogy csak olyan elszamoléhazak tudnak

15

fennmaradni a SEPA-ban, amelyek olcsé,
hatékony, megbizhaté és biztonsagos
szolgaltatasaikkal messzemendben kielé-
gitik kelléen nagyszamu ugyfeleik igényeit,
akar egymaguk, akar mas elszamolo-
hazzal egyuttmikddve. Ezek az el6adasok
hatarozottan megerdsitették az MNB altal
még a konferencia el6tt kidolgozott és a
GIRO Rt-ben érintett bankok vezet6i
szamara mar megkuldétt, az elszamo-
I6rendszer atalakitasara kialakitott kdvetel-
ményrendszerben foglaltakat.
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A Magyar Nemzeti Bank statisztikai te-
vékenysége 2005 IV. negyedévében a
szokasos rendben folyt, és a statisztikai
tevékenységhez kapcsolédd publikalas
rendjében sem tortént valtozas az el6z6
negyedévhez képest. A nemzetkdzi adat-
kildés teruletén 2005 novemberétél ujabb
kévetelménynek tesz eleget az MNB, az
allomanyi adatok mellett megkuldi a
monetaris mérlegek tranzakcidinak eléalli-
tadsahoz szlkséges alapadatokat is az
Eurdpai Kézponti Bank szamara. Az MNB
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december elején kdzzétette a 2006. teljes
évre szol6 publikacids naptarat.

A statisztikai tevékenységhez kapcsolédé
fontos esemény volt a IV. negyedévben a
2006. évi adatszolgaltatasi kotelezettsé-
geket el6ir6 MNB-rendelet megjelente-
tése. (A rendelet pontos cime: A Magyar
Nemzeti Bank elndkének 24/2005. (XII.
12.) MNB-rendelete a jegybanki informaci-
0s rendszerhez szolgaltatando informaciok
korérdl, a szolgaltatas maodjardl és hatar-
idejérdl.)



