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I. Monetaris politika

Beszamol6 az MNB 2006 els6 negyedévi tevékenységérol

I. Monetaris politika

A Monetaris Tanacs 2006 elsé negyed-
évében mindharom — a januar 23-i, februar
27-i és marcius 20-i — kamatmeghatarozo
Ulésén a jegybanki alapkamat valtozatlan,
6%-0s szinten tartasa mellett dontott. Bar
ez a kamatszint volt érvényben mar 2005.
szeptember 20. o6ta, a gazdasagi kor-
nyezet a negyedév végére jelentbsen
megvaltozott. A Monetaris Tanacs kozle-
ményei szerint mikdzben az inflacios kila-
tasok kedvezb6ek maradtak, a vilaggaz-
dasagi folyamatok a névekvd bizonytalan-
sdg irdnyaba mutatnak.

Az MNB februar 27-én tette kdzzé a ,Je-
lentés az inflacié alakulasardl — idékozi
felulvizsgalat” cimi kiadvanyanak elsé6,
aktualis szamat. Mint ahogy korabban
bejelentette, az MNB a rendszeres feb-
ruari és augusztusi Jelentés az inflacié
alakulasarél cim( kiadvany helyett ro-
videbb jelentést készit, amelyben az el6z6
inflacios jelentésben koézolt inflacios kila-
tasokhoz képest bekdvetkezett fébb valto-
zasokat mutatja be. Az eddigi gyakorlattal
megegyezben az id6kozi felllvizsgalat is
tartalmazza a fogyasztoiar-index, a mag-
inflaci6 és a GDP-komponensek el6re-
jelzéseit; ugyanakkor a pénzigyi piaci,
makrogazdasagi és egyensulyi folyamatok
telijes korl elemzése és elbrejelzése csak
félévente fog megjelenni.

A jelentés szerint az elmult id6szakban az
inflaciés folyamat kedvezéen alakult, és
bar nétt az inflaciés el6rejelzés hosszabb
tavu kockazata, az inflacios cél igy is
tarthatd lesz. Az év eleji afacsokkentés
inflaciot csodkkentd hatasa kisebbnek bi-
zonyult a vartnal, ezt azonban kom-
penzalta a piaci szolgaltatasok arnéveke-
désének jelentdés lassulasa, a mérsékelt
bérnévekedés, valamint a lakossagi infla-
cios varakozasok mérséklédése. A januari
fogyasztéi arnovekedés 2,7 szazalékos
szintje tdbb évtizedes mélypont.

A negyedévet kedvezd belfoldi és kilfoldi
konjunkturalis kilatasok jellemezték, ami
révid tavon, az olajarak esetleges emel-

kedésével egylitt, felfelé mutatd inflacids
kockazatot jelentenek. Hosszabb tavon az
inflaciés elbrejelzés bizonytalansagi elosz-
lasa az inflaciés cél korul szimmetrikusnak
tekinthet6. Megitélésink szerint a felfelé
irAnyuld kockazatok kozul legfontosabb
tényezének szamit a szabalyozott arak
prognosztizaltnal esetlegesen erételjesebb
emelése. Az alacsony inflacié iranyaba
mutatd kockazat legfébb forrasa pedig a
globalis dezinflacios folyamat és az
importverseny vartnal erésebb arleszoritd
hatasa lehet. 2007 végére tovabbra is az
arstabilitdshoz kozeli inflaciot prognoszti-
zalunk: a maginflaciéra adott elbrejelzé-
stink 2007 végén 3 szazalék kozeli.

Az elmult idészakban a magyar gazdasag
kedvezétlen d&llamhaztartasi és kulsd
egyensulyi helyzete kdvetkeztében a forint
arfolyama érzékenyebben reagalt a kiilsé
valtozasokra, mint a régidé tébbi valutaja.
Mikézben az eurozénahoz valé konver-
genciafolyamatot, valamint a kdzeljovébeli
fiskalis kiigazitast illeté bizonytalansag
nem csoOkkent, a korabbi hénapokhoz ké-
pest hatarozott valtozas tértént marci-
usban a nemzetkozi tékepiacokon. A szi-
gorubb monetaris kondicidk iranyaba mu-
tatd jelek valtak meghatarozova a fejlett
orszagokban, ami — a globalis kocka-
zatvallalasi hajlandésag romlasan keresz-
til — a feltérekvé piacokra is nyomast
gyakorolt. Mindezt jol tukrozi a forint-euro
arfolyam elmult negyedévi megnovekedett
volatilitasa, valamint a rovid lejaratu (éven
beluli) és 3-5 éves hozamok novekedése
is.

Az allami devizaforras-bevonas piacra ve-
Zetése

A multban kialakult gyakorlat szerint a
koltségvetés devizaeszkdzeit nem a pia-
con, hanem az MNB-nél valtja at forintra.
Az MNB az elmult években a kormanyzati
devizakonverzié likviditasi  hatasainak
semlegesitése érdekében az allami de-
vizaforras-bevonas egy részét értékesi-
tette a devizapiacon. Az MNB az eurdpai
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uniés transzferekbdl és a kuilféldi kot-
vénykibocsatasokbdl szarmazé allami net-
té devizaforras-bevonas egy részét 2006-
ban is a devizapiacon értékesiti, mig a
konverzi6 masik részét az MNB a de-
vizatartalékok indokolt noévelésére fogja
forditani.

Az MNB a piacra vezetéssel tovabbra sem
kivanja befolyasolni a forint arfolyamanak
alakulasat, ezért az eladdsokra — az eddigi
gyakorlatnak megfeleléen — az év soran, a
bankko6zi devizapiacon, a piaci helyzet és
az OTC piaci szokvanyok figyelembe-
vételével, sok részletben, kis tételekben és
arelfogadé modon keril majd sor. Az
Ugyletek lehetséges partnerei az MNB-nél
devizapiaci limittel rendelkezé hazai és
kalféldi hitelintézetek lesznek.

A jegybanki egynapos betét ligyletkbtéesi
idejének meghosszabbitasa

A Magyar Nemzeti Bank 2006. februar 28-i
hatallyal modositotta az egynapos betét

Ugyletkotési idejét, aminek kévetkeztében
jelenleg az egynapos betétre vonatkozo
Ugyletkdtésre az addigi 16:30 helyett
17:00 6raig van lehetéség. igy az MNB
partnereinek a VIBER zarasat kovetben
még 30 perc all rendelkezésre az egy-
napos betét- és hitelligyletek megkoétéseé-
re.

A jegybanki folyamatos rendelkezésre
allas ugyletkotési idejének meghosszab-
bitasa az EKB eszkdztarahoz valé alkal-
mazkodas, valamint annak érdekében
tortént, hogy a hitelintézetek az elsza-
molasi nap végén, a bankkoézi tranzakcidk
teljesitése utan adodo likviditasfelesle-
guket — amennyiben sziikségesnek tartjak
— a jegybanknal elhelyezhessék.

Az Ugyletkdtési id6 meghosszabbitasanak
megfeleléen a Magyar Nemzeti Bank
2006. februar 28-i hatallyal mddositotta
Az MNB forint- és devizapiaci mivele-
teinek Uzleti feltételeit”.
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Il. A pénziigyi kdzvetité rendszer

A pénzligyi kbzvetité rendszer stabilitasa,
Szabalyozéaspolitika

A Magyar Nemzeti Bank pénzugyi stabi-
litas szempontjabdl legnagyobb kocka-
zatnak az allamhaztartas GDP-aranyos
adoéssaganak gyors névekedését, valamint
az orszag ezzel Osszeflggésben dina-
mikusan novekvé klls6 tartozasat tartja.
Ezen folyamatok azt jelzik, hogy a magyar
gazdasag hosszu tavon nem fenntarthaté
palyan halad. A globalis pénzlgyi kor-
nyezet, a nemzetkdzi szinten tapasz-
talhato er8s kockazatvallalasi hajlandésag
és az ebbdl kdvetkez6 alacsony kockazati
felarak mindezidaig hozzajarultak ahhoz,
hogy a jelent6s kilsé és belsé egyen-
sulytalansag ellenére a piac altal a ma-
gyarorszagi befektetésektél elvart kocka-
zati prémium ne ndvekedjen szamotte-
véen.

A kedvezb kilsé adottsagok ellenére 2006
|. negyedévében a piaci folyamatok sza-
mos int6 jellel szolgalnak. A forinthoza-
moknak és az arfolyamnak a régio tobbi
orszagahoz képest eltéré viselkedése, a
magyar adéssag leminfsitése, illetve lemi-
nésitésének kilatasba helyezése, valamint
a kulfoldi szereplék alacsony forintkoc-
kazat-vallalasa egyértelm(ien jelzik, hogy
a piac altal a magyar gazdasaggal kap-
csolatban érzékelt kockazatok nodveked-
tek.

Mindebbdl kovetkezik, hogy ndvekszik a
szlkségszerlisége egy hiteles koltségve-
tési kiigazitasnak. Hiteles koltségvetési
hianycsokkentés nélkil azonban egyre va-
I6szinlibb, hogy a szamottevdé egyensuly-
talansag korrekcidjat a piac fogja kikény-
szeriteni, a forintbefektetésektél elvart
tobblethozam novekedésén, azaz az ar-
folyam gyengulésén és a kamatok emel-
kedésén keresztul.

A pénzlugyi koézvetitérendszer szempont-
jabdl a kockazatok elsédleges forrasat a
gazdasagi szereplék devizaban torténd
gyors Utem( eladdsodasaban latjuk. A
devizahitelezés mind a lakossagi, mind a
vallalati finanszirozason belll egyre meg-
hatarozébb részaranyt képvisel. Hiteles
koltségvetési kiigazitas elmaradasa ese-

tén a devizahitelezés a piac altal kivaltott
arfolyam- és hozamkorrekcion keresztil
szamottev® veszteséget okozhat az lgy-
feleknek, és ezen keresztll a bankoknak.

Mivel a bankok az Ugyfelekre haritjak az
arfolyamkockazatot, ezért egy jelentésebb
arfolyammozgas a fedezetlen devizaadods-
saggal rendelkez6k torlesztési terhének
szamottev6 emelkedéséhez vezethet. Ez
egyrészt az ugyfelek hitelképességének
romlasan keresztil a banki hitelveszte-
ségek novekedésében csapddhat le, mas-
részt a hitelkereslet visszaesésén és a
bankokba vetett bizalom esetleges csok-
kenésén keresztlll a pénzlgyi kozvetités
hatékonysagat és jovébeli fejlédési lehetb-
ségeit korlatozza. Amennyiben azonban a
makrogazdasagi egyensulytalansagok egy
onként vallalt kéltségvetési kiigazitas ered-
ményeként mérséklédnek, akkor hosszabb
tavon folytatédhat a pénzigyi intézmény-
rendszer elmult években megfigyelt gyors
Utemd fejlédése.

Az MNB 2006 els6 negyedévében is aktiv
részese volt az Uj bazeli tbkeszabalyozast
adaptalé eurdpai direktivdhoz (Capital
Requirements Directive, CRD) kapcsolédé
munkanak mind uniés, mind hazai szinten.
Ennek keretében az MNB tobb europai
munkacsoport munkajaban vesz részt. Az
itt végzett feladatok kézé tartozik a CRD-
vel kapcsolatos értelmezési kérdések,
problémak megvalaszolasa, amelyek a
hazai atvételt segitik el, valamint a nagy-
kockazatok szabalyozasanak teljes atte-
kintése. Az Europai Bankfelugyel6k Bizott-
saganak tagjaként (CEBS) az MNB el6-
segiti, hogy az uniés szabalyozas egy-
ségesen kerilljon atlltetésre a nemzeti
jogrendszerekbe és az egyes fellgyeleti
hatésagok gyakorlatdba. Ennek legfébb
eszkdze a gyakorlati értelmezést segité
ajanlasok, utmutatasok megfogalmazasa-
ban, véleményezésében vald részvétel.

Az els6 negyedévben — a peénzugyi
stabilitassal kapcsolatban — az MNB
egyuttmikddése a Pénzigyminisztérium-
mal (PM) és a Pénzugyi Szervezetek
Allami Feliigyeletével (PSZAF) is szoro-
sabba valt. A hazai implementaciot célzo
egyuttmikddés keretében jelentés szere-
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pet kapott a nemzeti diszkréciokrél szélo
lista dsszedllitasa, a PSZAF altal készi-
tendd Validacios Kézikonyv elsé részének
véglegesitése, mely a fejlett modsze-
rekhez tartozé kdvetelményeket részletezi,
valamint a CRD magyar valtozatanak
lektoralasa.

A PSZAF, a PM és az MNB altal lét-
rehozott Pénzigyi Stabilitasi Bizottsag
2006 marciusaban megtartotta szokasos
negyedéves Ulését. A megbeszélésen a
pénzlgyi stabilitdssal kapcsolatos legfébb
esemeényekrél szamoltak be az intéz-
mények képvisel6i, majd a CRD beve-
zetésével kapcsolatos hazai jogalkotasi
menetrendet és a kapcsolédé feladatokat
egyeztette a harom intézmény, tovabba
munkacsoportot hoztak létre az adatszol-
galtatas stratégiai kérdéseinek attekinté-
sére.

2005. aprilis 5-7-én az EU jegybankjainak,
feligyeleteinek és pénzigyminisztériuma-
inak képviseldi - igy a magyar hatésagok
is - egy olyan kdzos gyakorlatot tartottak
Frankfurtban, melynek soran tébb tagor-
szagban is tevékenységet kifejté bankcso-

portokat érint6 valsagot szimulaltak. A
gyakorlat célja annak tesztelése volt, hogy
hataron atnyuldé pénzlgyi valsag esetén a
hatésagok a relevans informaciokat milyen
modon osztjak meg egymassal, hogyan
mikddnek egylutt azok értékelése soran,
és mely médon veszik figyelembe sajat
hatéskoérukbe tartozé dontéseik meghoza-
talanal azok mas orszagra gyakorolt po-
tencialis hatasat. A tapasztalatok alapjan
mod nyilik az EU-szintd, valsaghelyzetben
torténd egylttmikoddés hatékonysaganak
tovabbi javitasara, hozzajarulva az egyedi
tagorszagok, illetve az EU egésze pénz-
Ugyi stabilitasanak megbrzéséhez.

Az MNB pénzigyi stabilitasi felel6ssé-
gébdl addéddan proaktiv szerepet vallalt a
hazai cs6dszabalyozas atgondolasaban.
Az MNB a bankokra iranyadé felszamolasi
szabalyok fellilvizsgalata soran a pénzigyi
stabilitds erGsitése érdekében arra tore-
kedett, hogy a szabalyozas mddositasa a
megalapozatlanul inditott banki felsza-
molasi eljarasokat korlatozza, de egyuttal
teret engedjen a piaci fegyelmez8 erének
is.
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2006 elsd negyedévében a hivatalos devi-
zatartalékok nagysaga a december végi
15702 millié eurdrdl 2126 millio eurdval
ndvekedett, igy marcius végén a tar-
talékallomany elérte a 17 828 millié eurat.

A valtozas hatterében allo tényezék kozul
a jelent6sebbek az alabbiak:

Az év els6 negyedévében az Allam-
adoéssag Kezel6 Kozpont Rt. harom k-
I6nb6z8 devizaban denominalt kibocsa-
tasara kerllt sor (januarban euréban,
marciusban japan jenben és angol font-

euréval ndvelték az MNB devizatarta-
lékainak allomanyat. Az AKK Eurdpai
Fejlesztési Banktél (EIB) marciusban — a
4-es metré épitésére — felvett hitele 172
millid eurdval gyarapitotta a tartalékokat.
Az AKK kamatfizetései az év elsé harom
hénapjaban 233 millié euro 6sszegl csok-
kenést eredményeztek.

Az Eurdpai Bizottsagtol kapott transzferek
258 milli6 euro nagysagu ndvekedést
okoztak, mig az MNB elére bejelentett
euroeladasai 156 milli6 eurdval csok-
kentették a devizatartalékok allomanyat.

ban), melyek egylttesen 2067 millié
1. abra: A hivatalos devizatartalékok alakulasa 2001 elejétol
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IV. Emisszios tevékenység

A Magyar Nemzeti Bank kiemelt figyelmet
fordit arra, hogy a hamisitas ellen kor-
szerllen védett, a hétkoznapi fizetési
helyzetekben egyszerlen azonosithato
bankjegyekkel biztositsa a készpénzfor-
galom igényeit. A jegybank e tdérekvése
keretéeben 2006. aprilis 10-étél uj biz-
tonsagi elemekkel ellatott 1000 forintos
bankjegyeket hozott forgalomba. Az uj
1000 forintos bankjegyen két Uj biztonsagi
elem szerepel: a bankjegy el6oldalan
vorosréz szind, hologram hatasu fémcsik
és gyongyhaz szinl irizalé nyomat jelenik
meg. Az Uj biztonsagi elemek a lakossag
szamara konnyen felismerheték, ellené-
rizheték, ugyanakkor szamitastechnikai
eszkozokkel nem reprodukalhatok. A 2000
forintoson és a nagyobb bankjegycim-
leteken szerepel hologram hatasu félia-
csik, ezért az Uj biztonsagi elemmel az
1000 forintos jol illeszkedik a bankjegyso-
rozat tobbi cimletének soraba.

Az 1000 forintos 1998-ban és 2000-ben
kibocsatott tipusai tovabbra is forgalom-

ban maradnak. A jegybank a bankjegy-
kibocsatasi koltségek csokkentése érde-
kében e régi tipusu bankjegyeket mind-
addig forgalmazza, amig azok a jegybanki
készletekben rendelkezésre alinak.

Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban 1évé készpénzallomany
értékének gyorsuld Utem{ ndvekedése,
amely 2005-ben kezdédott, 2006 |I.
negyedévében is folytatédott. 2006 mar-
cius végén a forgalomban lévé készpénz
értéke 1748 milliard forint volt, 19%-kal
tobb, mint egy évvel korabban. A no-
vekedési Utem emelkedését részben a
lakossagi jovedelmek ndvekedése (tdbbek
k6z6tt a minimalbér 9%-os névelése, 13.
havi nyugdij elsé felének kifizetése)
magyarazza. Masrészt a kamatok folya-
matos csOkkenése miatt a készpénztartas
koltsége csokken, ami novelbleg hat a
forgalomban lévé készpénzmennyiségre.

2. abra: A forgalomban lévé készpénzallomany értékének névekedési iliteme* az el6z6 év azonos
idészakahoz képest

30,00

25,00

20,00 1

M\

yadl

o 15,00

v

\J

S

WA
10,00 ) A

5,00 1

0,00

W, )

-5,00

Z 5 A O A D Ay O L 5 A O A N L 5 o, O % Nz
G B TG, R R B g, R R B, g, U B g, R R B T, % R B Yo %
D % Y 9 % T, % fo "% g R fgy ey oy G g, 4, g, % g, g gy s g Yy

*Rvezredviltas hatasaval korrigalva.



IV. Emissziés tevékenység

Forgalomban lévé bankjegyek

2006 I. negyedévének végén a forga-
lomban lév6 bankjegyallomany értéke
1717 milliard forint volt, 19%-kal tobb, mint
egy évvel ezelbtt. Az I. negyedév végére a
forgalomban Iévé bankjegyek darabszama
ennél jéval kisebb mértékben nétt, 8%-kal,
abbdl kovetkezbéen, hogy a bankjegyek
ertékének ndvekedése elsdsorban a nagy
bankjegycimletek ndévekedésében jelenik
meg. A 20 000 forintos cimlet darabszama
gyorsulé Utemben né, 2006 marcius végén

44%-kal tébb volt beléle a forgalomban,
mint egy évvel korabban. A 10 000 forintos
cimlet darabszamanak 7%-o0s ndvekedési
Uteme is meghaladja a tébbi bankjegy-
cimletét. A nagy cimletek, kulonésen a
20 000 forintos kevésbé vesznek részt a
mindennapi tranzakciékban, nagyobb a
szereplk a készpénz-megtakaritasokban.
A vdllalkozéi szféraban a kdrbetartozasok
értékének emelkedése is hozzgjarult a
forgalomban lévé készpénzallomany, ezen
belul a nagy cimletek mennyiségének
ndvekedéséhez.

. abra: Nagy cimletii bankjegyek mennyiségének névekedési iiteme
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A kbzepes és kis cimletek ndvekedési
Uteme 2006 |. negyedévében csdkkent
2005 |. negyedévével szemben, amikor
novekedés volt tapasztalhaté. E cim-
leteknek elsésorban tranzakcids szerepik

van, ezért a szamuk erételjesebben nétt
egy évvel ezelbtt, amikor a hasvéti tUnne-
pekkel kapcsolatos kereskedelmiforga-
lom-emelkedés marciusra esett.

4. abra: Kozepes és kis cimletii bankjegyek mennyiségének novekedési iiteme
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Forgalomban lévé érmék

2006 |. negyedévének végén 2577 millid
darab érme volt forgalomban, 10%-kal,
224 millié darabbal tébb, mint az el6z8 év
hasonlé idészakaban. 2006 elsé harom
hoénapjaban a kis érmecimletek meny-
nyisége jelentésen nétt, és ndvekedésik

Osszességében 26%-kal meghaladta az
egy evvel korabbi id6szakban mért ndve-
kedést. A nagyobb érmecimletek esetében
azonban 2006 |. negyedévében csdkkent
a forgalomban Iév6 allomany, mig a mult
év hasonl6 id6szakaban a husvéti Unne-
peknek kbészonhetéen e cimletek alloma-
nya is novekedett.

1. tablazat: Forgalomban 1év6 bankjegy- és érmeallomany 2006. marcius 31-én

Ezer darab
Bankjegyek | 20000 10000 5000 2000 1000 500 200 | Osszesen
36037 | 78419 | 22485 | 17112 | 45399 | 23731 | 41902 | 265 085
Ermék 100 50 20 5 2 1 Osszesen
135624 | 87329 | 171244 | 205011 | 280173 [ 779 118 | 918 981 | 2 577 480
Készpénzforgalom vevli voltunk az eurokészpénz hami-

2006 |. negyedévében a Magyar Nemzeti
Bank pénztarai 882 milliard forint értéki
készpénzforgalmat bonyolitottak le, amely
4%-kal kevesebb az el6zd év hasonld
idészakaban bonyolitott pénztari forgalom
értéknél. A készpénzforgalom ndveke-
dését a jegybankba befizetett készpénz
értéekének 6%-os, valamint a kifizetett
készpénz értékének 3%-0s csokkenése
eredményezte.

A készpénzhamisitas megel6zését, visz-
Szaszoritasat szolgalo tevékenység

Az orszagban el6fordulé hamisgyanus
forint-, illetve kulféldi bankjegyek és érmék
szakértbi vizsgalatat az MNB Nemzeti
Készpénzszakértdi Kdzpontja végzi.

Unids kotelezettségeinknek eleget téve az
év elsé harom hdénapjaban is aktiv részt-
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sitdsanak megel6zését, felderitését, visz-
szaszoritasat célzé eurdpai intézmény-
rendszernek. A hatékony, koordinalt nem-
zeti szint( fellépés érdekében a megfelelé
kommunikaciés csatornak el6készitésével
biztositottuk egyuttm(ikddésink folyama-
tossagat az ORFK Nemzeti Adatgyiijté
Kozpontjaval. A kibocsaté feleléssége
okan folyamatosan monitorozzuk a hami-
annak érdekében, hogy a készpénzfor-
galom minden idében korszerli, megfele-
I6en védett bankjegyekkel legyen bizto-
sitott.

Az MNB szakértéi 2006 els6é negyed-
évében 2489 esetbdl szarmazd 2590 da-
rab, a forgalombdl lefoglalt forintbankjegy-
hamisitvanyt vizsgaltak, ami az el&for-
dulasok tekintetében valtozatlansagot, a
mennyiséget figyelembe véve enyhe (4%-
0s) csokkenést tikroz.
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5. abra: A forinthamisitasok eset- és darabszama
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A leggyakrabban hamisitott cimlet tovabb-
ra is az 1000 forintos, amely az Osszes
hamisitvany 64%-a.

Nyomdai uton a forintbankjegyeket to-
vabbra sem hamisitjak, az dsszes vizsgalt
hamisitvanyt valamely irodai sokszorosito
eszkbzzel (szines fénymasoléval, nyom-
tatéval) allitottak elé.

A hatésagok eredményes felderit teve-
kenységének koszdnhetbéen 34 esetben

mar a forgalomba hozatalt megel6zéen
sikerult a hamisitvanyokat lefoglalni.

A valutahamisitasi esetek szama és a
lefoglalt hamisitvanyok darabszama nem
valtozott jelentésen, tovabbra is kedvezd.
Az euro hamisitasa nem jelentés, 2006
elsé negyedévében minddssze 246 darab
forgalombdl kisz(irt eurohamisitvanyt vizs-
galtak szakértbink.

6. abra: A hamis valutak el6fordulasanak megoszlasa (2006. I. negyedév)
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Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2006. februar 23-
an ,,Ford T-modell” elnevezéssel 1000
forint névértékl kupronikkel emlékérmét
bocsatott ki. A csucsara allitott négyzet
formaju emlékérme hatlapjan a Ford T-
modell abrazolasa lathaté. Az érmét Hollo
Istvan tervezte. Az emlékérmébdl 20 000
darab verhetd, ebb6l 10 000 darab ku-
I6nleges — un. proof — technoldgiaval.

A Magyar Nemzeti Bank 2006. marcius
24-én ,,Bartok Béla sziiletésének 125.
évforduléja” elnevezéssel 5000 forint
névértékl ezlist emlékérmét bocsatott ki.

Az érme az ,EUROPA” elnevezésii nem-
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zetkdzi emlékérme-program részeként je-
lent meg. Az emlékérme-program 2004-
ben indult, az eurozéna tagorszagainak
részvételével. Jellegzetessége, hogy a
programban részt vevé emlékérmék
azonos logdval, un. Euro-Star (euro jel és
az uniés zaszld csillaga) emblémaval
jelennek meg, évente meghatarozott, ko-
z6s témaval. Az emlékérme kollekcio té-
maja 2006-ban az ,Eurdpai személyi-
ségek”.

Az emlékérme elblapjan erdélyi fafarag-
vany motivum lathaté, a hatlapon pedig
Bartok Béla mellképe. Az érmét Kiss
Gyorgy tervezte. Az emlékérmébdl 25 000
darab készitheté kilonleges — un. proof —
technoldgiaval.
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Jogalkotas, MNB-rendelet

2006 februarjaban megjelent a tékepiacrol
sz0l6 torvény szerinti elszamoldhazi tevé-
kenységet végzd szervezet Uzletszabaly-
zatara és szabdlyzataira vonatkoz6 kove-
telményekrél szélo, a kihirdetésétél sza-
mitott 30. napon, azaz 2006. marcius 17-
én hatalyba lépett 2/2006. (11.15.) MNB
elndki rendelet.

A rendelet megalkotasa két okbdl valt
szUkségessé:

- az elszamolohazi tevékenységet végzé
szervezet  Uzletszabdlyzatanak és
szabalyzatainak alkalmazhatésagahoz
szlkséges jovahagyast a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feliigyelete az
MNB elndkének egyetértésével adja
meg, ezért az atlathatésag elve meg-
koveteli, hogy az MNB elndke jog-
szabalyban hatarozza meg azokat a
kovetelményeket, amelyek teljesitése
szlkséges egyetértése megadasahoz;

- a jelenleg kozponti értéktarként is
mikddd elszamoldhaz biztonsagos és
zavartalan mikddése kiemelt jelen-
t6ségl a jegybanki monetaris politikai
eszk6zok hatékony alkalmazasa, a fi-
zetési rendszerek zokkendmentes mu-
kddése, s ezaltal a pénzigyi stabilitas
biztositdsa szempontjabol, tekintettel
arra, hogy nala kerulnek zarolasra az
MNB javara a monetaris politikai ma-
veletekhez és a fizetési rendszerekhez
kapcsoldéddan nyujtott jegybanki hitelek
értékpapirban megképzett biztositékai.

A rendelet kiegésziti a tékepiaci tor-
vénynek az elszamolohazi tevékenység
végzésére jogosultak Uzletszabalyzataval
€s szabalyzataival, valamint az altaluk
mikddtetett garancia- és biztositékrend-
szerrel kapcsolatos rendelkezéseit. Biz-
tositja, hogy az uUzletszabalyzatban és
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szabalyzatokban meghatarozott mikodési
feltételek, jogok és kotelezettségek, a
nemteljesitési kockazatok kezelésére kia-
lakitott eljarasok, garancia- és bizto-
sitékrendszerek megfeleljenek az eziranyu
nemzetkdzi ajanlasokban megfogalmazott
alapelveknek és kovetelményeknek (BIS
CPSS-IOSCO altal 2001 novemberében
kiadott ,Az értékpapir-elszamolasi rend-
szerekre vonatkozo6 ajanlasok”).

A VIBER-forgalom alakulasa

A VIBER-rendszerben 2006 elsé negyed-
évében 191,1 ezer db fizetési megbizas
kiegyenlitése tortént, 6sszesen 169,4 billio
(ezermilliard) Ft értékben. Az el6z6 ne-
gyedévhez képest az elszamolt tranz-
akciok szama 5,8%-kal, mig értéke 9,4%-
kal nétt. Az el6zb év azonos id6szakahoz
mérve a novekedés jelentésebb: a tétel-
szam (2005 I. negyedében 158,6 ezer db)
szerinti emelkedés 20,5% volt, a forgalom
értéke (130,1 billié Ft) pedig 30,2%-kal volt
magasabb. A targynegyedévben a havi
atlagos forgalmi érték 56,5 billié Ft volt,
amely az el6z6 negyedév havi atlagahoz
képest 9,4%-kal nétt. Az eddigi havi
csucsforgalom 2006. marcius honapban
volt: 70,6 billid Ft. A targynegyedévi havi
atlagos tételszam 63,7 ezer db, amely 3,5
ezer db-bal tébb az el6z6 negyedév havi
atlagnal. A forgalom értéke a bank-to-
bank, valamint az értékpapir-lUgyletek ese-
tében joval atlag felett nétt, visszaesés
kovetkezett be az Ugyféltételeknél, vala-
mint jelentésen csdkkent a jegybanki
betételhelyezés. A tételszamok noveke-
dése leginkabb a bank-to-bank meg-
bizasoknal, valamint az FX-lgyletek forint
oldali teljesitése tipusnal volt a legjellem-
z6bb.

Az elmult négy évre értékben és tétel-
szamban mutatkozé negyedévenkénti fej-
I6dést szemlélteti a kdvetkezb abra.
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7.abra: A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama negyedévenként
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A targynegyedévben a szamitott atlagos
napi tételszam 2986 db, ami az el6z6
negyedévre jellemzd értékhez képest
(2868 db) 4,1%-kal tobb. A forgalom napi
atlagos értéke 2648 milliard forint volt,
jelentésen meghaladva az el6z6 negyedév
2459 milliard Ft/nap értékét.

2006 els6é negyedéveben marcius 16-an
szamoltak el a legtébb megbizast a
VIBER-ben: 4931 db tételt, a negyedév
napi csucsforgalma is ugyanazon a napon
volt 4863 milliard forinttal, amelyet a
megel6z& napi nemzeti lUnnep jelentésen
befolyasolt.

A vizsgalt idészakban a bankok 333,15
milliard forint napkdézbeni atlagos hitelke-
retet képeztek, azaz a szamlapénz mellett
a likviditas kiegészitésére fedezetként za-
roltatott értékpapirok 6sszege 2006 elsd
negyedévében 8,7%-kal csokkent az el6z6
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negyedévhez képest. 2005. év azonos
id6szakahoz (416,5 milliard Ft) hasonlitva
erételjes (20%-0s) csokkenés kovetkezett
be. Ezt ellensulyozta a szamlapénzallo-
many ndvekedése, igy Osszességeben a
likviditas allandé szinten maradt, mikozben
az atlagos napi pénzforgalom (2.648
milliard Ft) 6,9%-kal (189 milliard forinttal)
nétt az el6z6 negyedévhez, mig a meg-
el6z6 év hasonlé id6szakahoz képest
pedig 27,3%-kal.

A bankrendszer atlagos napi likviditasanak
és pénzforgalmanak havi alakulasat mu-
tatja a kdvetkez6 grafikon. Az atlagos napi
forgalom a napi likviditas 3,65-szeresét
teszi ki atlagosan a negyedévet tekintve.
(A forgalom és a likviditas aranya az
egyes hoénapok atlagat szamolva 3,11 -
3,39 - 4,45, vagyis az arany hoénaprél
honapra nétt).
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8. abra: A bankok napi atlagos likviditasanak (szamlapénz+limit)
és a pénzforgalmanak 6sszevetése
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2005 IV. negyedévében az igénybe vett
kumulalt napvégi hitel Osszege (59,4
milliard Ft) 36,3%-kal csdkkent az el6z6
negyedévi (93,3 milliard Ft) igénybe-
vételhez képest, az el6z6 év azonos
idészakat tekintve (512,8 milliard Ft) a
csokkenés 88,4%-0s. A targynegyedévben
a bankok napi fizetési forgalomhoz mért
atlagos likviditasi helyzete némileg fe-
szitettebb lett. A VIBER-ben a sorban allo
Osszegek értéke 22,4%-kal nétt, egy
banknal el6fordult a napvégi fedezet-
lenség miatti tétel torlése is. Tobb napon
fordult el6 technikai hiba miatti hosz-
szabbitas, illetve késdbbi keretkuldés, de
ezek egyike sem okozott fennakadast
vagy késeést.

Bankkézi egylittmikddés

A Fizetési Rendszer Tanacs (FRT) mar-
ciusi, idei els6 rendes Ulésén a bizottsagok
és munkacsoportok vezetbéi beszamoltak
az el6zd ulés ota témaik kidolgozasaban
elért haladasrdl, valamint két Uj munka-
csoport inditasara tettek javaslatot.

A ,Készpénznélkili fizetési mddok fejlesz-
tése” bizottsag kulénbdzd munkacsoport-
jaiban folyd tevékenységek eredménye-
inek bemutatasara kerult sor. Beszamoltak
arrol, hogy:

15

Folytatédott a hazai csoportos be-
szedés mikodesi szabalyainak re-
vizidja, a fizetési méd leendd pan-
eurdpai megfeleléjének (PEDD) ta-
nulmanyozasa. El6készlletek tor-
téntek a fizetési moddal kapcso-
latos szabvanyositasi eljarasra, és
a hatésagi (maximalt) aras szol-
galtatasok terén a szolgaltatoi
szamlak koltségelemeinek explicit,
a fogyaszté szamara transzparens
feltintetésére.

A mobil fizetések terlletén vég-
bemend technoldgiai fejlédés ré-
szeként egy Ujabb megoldas jelent
meg, egy hazai cég technologia —
SIM-kartya - fliggetlen megoldasa,
amelynek mar megkezdddott a
gyakorlati kiprébalasa pilotprogram
keretében. Ismertetésre kerllt az
MNB, mint szabalyoz6 mobil fizeté-
sekkel kapcsolatos allasfoglalasa,
amely vilagosan elhatarolta egy-
mastdél az Eht. alapjan a telekom-
munikaciés cégek altal nyujthatéd
mobil fizetési szolgaltatast és a
pénzforgalmi jogszabalyokban fog-
lalt szolgaltatasok nyujtasanak le-
hetéségét, illetve feltételeit. Az
MNB értelmezése szerint minden
olyan szolgaltatas pénzforgalmi
szolgaltatasnak tekintendd, ami az
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Eht. adta jogi kereten tulterjesz-
kedik, fuggetlenul attél a ténytdl,
hogy az adott szolgaltatdas ma-
gaban foglal-e szamlavezetést
vagy sem. A dont6 az adott szol-
galtatas tartalma.

Az FRF ,GIRO bizottsaganak” egyik, az
ugyféligényeket felmérd munkacsoportja
annak — a kérd6ives modszerrel egyelbre
a kereskedelmi banki célcsoport altal
szolgaltatott informacioknak és adatoknak
— a kiértékelését végezte el, amelynek
célja a leendd uj bankkdzi kliringrendszer
funkcionalis kévetelményeinek meghata-
rozasa. Az allami intézmények, a lakossag
és a vallaltok szdmara o6sszeallitott kér-
déivekkel kapcsolatos valaszadas, illet6-
leg értékelés még folyamatban van,
feldolgozasuk aprilis végéig készil el.
Ezeknek az eredményeknek az isme-
retében kerul meghatarozasra az uj el-
szamoldrendszer funkcionalis specifika-
cidja, majd kezdi meg tevékenységét a
masik munkacsoport az Uj elszamolasi
folyamat kialakitasa érdekében.

Két Uj munkacsoport inditasarol is dontott
a Tanacs:

o A ,Készpénz bizottsag” keretében
fogja megkezdeni tevékenységét
az a munkacsoport, amelynek
feladata lesz egy, a hazai pénz-
szallito- és feldolgozd cégeknél
esetlegesen bekdvetkez6 valsag-
helyzet kezelésére alkalmas kdzos
Uzletmenet-folytonossagi terv ki-
dolgozasa.
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e A ,Kartya bizottsag” statisztikai
csoportja az EKB és az EU, va-
lamint a hazai bankok igényeire is
tekintettel fogja k6zdés munkaval
atalakitani és kiegésziteni eddigi
adatgyujtéset, illetve adatszolgal-
tatasat.

A Tanacs meghallgatta és elfogadta a jogi
munkacsoport és a hazai EPC képviseld
tajékoztatoit:

e A Jogi munkacsoport vezetje — az
FRT korabbi hatarozatanak meg-
feleléen — beszamoldjaban bemu-
tatta a SEPA keretei k6zott meg-
honositandé egységes fizetési mo-
dokat, kiemelve azok hazai -
Magyarorszag, mint egyelére az
eurozonan Kkivlli orszag pénz-
forgalmara gyakorolt — jogi vonat-
kozasait.

e Lazar Agnes, a hazai bankok kép-
viseldje tajékoztatast adott az EPC
két utolsé plenaris Ulésén szilletett
dontéseirél, amelyek kozul a leg-
fontosabb, hogy véglegesitésre ke-
riltek a pan-eurdpai atutalasra és
beszedésre vonatkozé szabaly-
konyvek és az egységes kartya-
hasznalatot biztositdé szabalyke-
retek. Ezek mar targyszeri és kell6
alapot szolgaltatnak ahhoz, hogy
megalakuljon és megkezdhesse
mikodését a nemzeti SEPA szer-
vezet.
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A 2006. évben érvényes adatszolgalta-
tasokat a jegybank a 24/2005. (XIl. 12.)
MNB-rendeletben és a 2006. évre vo-
natkozé Orszagos Statisztikai Adatgydijtési
Program (OSAP) keretében rendelte el.

A fizetésimérleg-statisztika terlletén a
Magyar Nemzeti Bank 2006 |. negyed-
évében Ujabb moddszertani kiadvanyt je-
lentetett meg ,Magyarorszag fizetési-
mérleg-statisztikai” cimmel. A felhasznaldk
széleskorl tajékoztatasat célul kitlzve, a
kiadvany Osszefoglalast ad a fizetési-
mérleg-statisztika és a kilfélddel szem-
beni befektetési pozicido Osszeallitasanak
nemzetkdzi mobdszertanarél és a Ma-
gyarorszagon alkalmazott gyakorlatrél. A
kiadvany bemutatia a fizetésimérleg-
statisztika fébb adatait és az orszag
kulféldi koveteléseinek és tartozdsainak
alakulasat 1995-t6l. A kiadvanyban sze-
replé tablazatok egységes, id6ésoros for-
maban tartalmazzak az éves adatokat.

2006 I. negyedévében a 2008-t6l induld Uj
fizetésimérleg-statisztikai adatgydjtésre
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valo atallas el6készitéseként elkezd6dott a
vallalati adatszolgaltatok tajékoztatasa, és
a kiemelt adatszolgaltaté kornek az Uj
kérdbivek tesztelésébe valé bevonasa.

A pénziigyiszamlak-statisztika terlletén, a
felhasznaldi igények minél telijesebb korl
kielégitése érdekében, a Magyar Nemze-
ti Bank a normal, negyedéves atfutasi
ideji pénzigyi szamla adatainak koz-
zététele mellett megkezdte a vonatkozasi
id6szakot kdvetd masfél hdénapos atfutasi
idével a haztartasok el6zetes pénzigyi
szamlainak Osszeadllitasat és publikala-
sat. A korabbi gyakorlathoz képest tovab-
bi valtozast jelent, hogy az internetes
adatkozlés mellett szbveges tajékoztato is
készll mind az el6zetes, mind a normal
pénzigyi szamlakrol. A haztartasi szek-
torrél szol6 elsé elbzetes adatkdzlés 2006.
februar 16-an jelent meg. A késdbbiek-
ben az MNB tovabb béviti az el6zetes
publikaciok adatkorét, elsdé lépésben az
allamhaztartds szektoranak adataival.



