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1. Monetaris politika

2009 negyedik negyedévében a Monetdris Tandcs hirom
alkalommal 6sszesen 125 bézisponttal, 7,5 szdzalékrdl 6,25
szdzalékra cs6kkentette az alapkamat szintjét. A kamatdon-
tésekhez kapcsol6dé kozleményekben a Tanacs kifejtette,
hogy a monetdris politika szimara relevans idGszakot mély
és elhz6do recesszid, valamint alacsony inflaciés kdrnyezet

fogja jellemezni.

A novemberi ,,Jelentés az inflicié alakuldsdrol” elSrejelzése
alapjin a magyar gazdasig leghamarabb 2010 kozepétdl
kezdhet el élénkiilni. A GDP szerkezetét kettSsség jellemzi.
A stabilizdl6d6 nemzetkdzi kornyezetnek koszonhetSen
az exportalé dgazatok termelése az elmilt negyedévekben
novekedésnek indult. A bels§ kereslet azonban a lakossigi
fogyasztas és a beruhdzdsok csokkenésének kovetkeztében
tovdbbra is erGteljesen zsugorodik, ami a GDP tovébbi
visszaesését eredményezi. A gyenge bels§ kereslet miatt —
amelyhez a fiskélis politika és a bankrendszer prociklikus
viselkedése is hozzajirul — a magyar gazdasig kilabaldsa

csak késve koveti a fejlett orszdgok és a régié gazdasigait.

A visszaesd belfoldi kereslet a gazdasig nominalis alkalmaz-
kodasat is felgyorsitotta. A kozéptava inflaciés kildtasok
szempontjabol meghatarozé termékcsoportok 4ralakuldsa
a recessziOs kornyezet egyre erdteljesebb arleszorité hatdsit
tiikrozi. A gyenge kereslet dremeléseket korlatoz6 hatdsira
utal az is, hogy a villalatok az indirektadé-emeléseket csak
részben érvényesitették draikban. A dezinflaciét a nomindlis
béremelkedések lassuldsa is timogatja. A jelentés elSrejelzé-
se szerint az indirektad6-emelések miatt dtmenetileg magas
inflacié 2010 masodik felében mar szdmottev&en elmarad-
hat az MNB 3 szazalékos céljatol, és 2011-ben is virhatéan
2% koril alakul.

Osszességében a redlgazdasigi folyamatok és az inflacids
kilatasok is a monetaris kondiciok lazitasat indokoltdk. A
Monetéris Tan4dcs mozgasterét azonban a pénziigyi stabilit4-
si megfontoldsok tovabbra is korldtozzik, igy az alapkamat
csokkentésének mértékét az orszag kockazati megitélésének

alakuldsa is befolyasolta.

A hazai pénziigyi eszkézok kockédzati megitélése 2009
negyedik negyedévében alapvetSen kedvez§ maradt.
A kedvez8 kockazati megitéléshez a nemzetkdzi pénzpiaci
fejleményeken kiviil az orszag egyensulyi mutatdinak javula-
sa is hozzdjarult. A fegyelmezett fiskdlis politika eredménye-

képpen javultak az dllamadéssag palydjara vonatkozé kila-
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tdsok. Az erdteljesen csbkkend belsd kereslet és az élénkiils
kiilpiaci konjunktira nyoman szamottevéen mérséklédott

az orszag kiilsé finanszirozdasi igénye.

Az orszag kiils§ és bels§ addssiga azonban még mindig
magas, igy a forintbefektetések kockazati feldra kiilonésen
érzékenyen reagilhat a globalis kockédzatvallalasi hajlandé-
sag valtozdsaira. Erre utaltak az elmult id§szakban, kiilé6né-
sen decemberben tapasztalt pénziigyi turbulencidk is, ami-
kor a nemzetkozi pénziigyi kornyezet kisebb megingdsainak
hat4séra a forint gyengiilt és az 4llampapir-piaci hozamok
megemelkedtek. Decemberi iilésén a Monetaris Tanics Ggy
itélte meg, hogy a nemzetko6zi pénziigyi kérnyezet alakula-
sat ovezd bizonytalansidg er6sddése a kordbbi honapoknil
6vatosabb kamatcsokkentést tesz csak lehetvé.

A monetaris politikai eszkoztar
valtozasai

A 2008 G&szi piaci fesziiltségek fokozatosan mérséklgdtek
2009 masodik felében, amely lehetdvé tette a jegybanknak,
hogy a monetaris politikai eszkozeit kozelitse a valsig eldtti
gyakorlathoz.

Az MNB 2009. november 24-i hatallyal =50 bazispontrdl
a vilsag elStti =100 bazispontra szélesitette a jegybanki
irdnyad6 eszkoz koriili kamatfolyosét, és ezzel parhuza-
mosan a kéthetes futamidejd, fix kamata jegybanki hitel
alapkamat fol6tti kamatfelarat a kordbbi 25 bazispontrol
50 bazispontra emelte. A kamatfolyosé 2008. oktéberi szii-
kitésének célja az volt, hogy a nehezebbé vilt likviditaske-
zelés ne okozzon jelent8s veszteséget a hitelintézeteknek, és
a rovid lejaratd bankkoézi kamatok volatilitdsa ne néveked-
jen. A 2009 mésodik felében a piaci helyzet normalizilé-
dasa azonban megteremtette a lehetGséget a kamatfolyosé
korabbi szélességének visszaallitisira. Az egynapos bank-
kozi hozam tartésan és jelentGsen a jegybanki alapkamat
szintje alatt tartézkodott, amely a hazai bankok egymaéssal
szembeni tovibbra is nagyon alacsony partnerlimitjeivel és
a bankkozi kereskedés helyett — a legrovidebb, egynapos
futamid6n is — a jegybanki betét tartdsinak preferaldsa-
val magyardzhat6. A kordbbinal szélesebb kamatfolyosé
valtozatlan stratégia mellett koltségnovekedést jelent a
bankrendszer szdmdra, igy arra 6szténodzheti a piaci szerep-
16ket, hogy a bankkézi piac és a jegybanki kéthetes kotvény
aktivabb igénybevételével kezeljék likviditasukat. Ezzel
az egynapos bankkozi kamatok nagyobb valdszintiséggel



fognak a kéthetes kétvény alapkamattal megegyezd kamata
kozelében tartézkodni, és a bankkozi piac likviditdsdnak
erdsodésével a hitelintézetek likviditdskezelési mozgéstere

tovabb béviil.

Az MNB két alkalommal, december 2-4n és 16-4an, 6sszesen
32,33 millidrd forint névértékben értékesitett piaci dron
az Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt.-nek egy éven beliil

MONETARIS POLITIKA

lejaré allampapirokat abbdl a portf6liébol, amelyet 2008
Gszén a hazai édllampapirpiac zavartalan mdkodésének és
a bankrendszer likviditdsdnak tdmogatdsa érdekében tar-
tott masodlagos allampapir-piaci aukci6i sordn vdsdrolt.
Az eladds az AKK Zrt. visszavasarlasi aukcioit kovetGen
tortént, a piaci szereplSk altal a visszavasarlasi aukciékon
felajanlott mennyiségben, a visszavasarldsokon kialakult
atlagos hozam mellett.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

A Magyar Nemzeti Bank 2009. november 4-én publikilta
a ,Jelentés a pénziigyi stabilitdsrél — id6kozi feliilvizsgdlat”
cim( kiadvanyt. A jelentés részletesen foglalkozott a pénz-
tigyi kozvetitSrendszer kiils§ kérnyezetében, valamint belsd
miikodésében megjelend kockizatokkal.

A jelentés kiemelte, hogy a hazai pénziigyi rendszer sta-
bilitdsa javult 2009 4prilisa, az el§z8 jelentés publikilasa
6ta. Bar a hazai gazdasag sériilékenységének csokkentése
rovid tavon jelentSs dldozatokat okozott, de hosszi tdvon és
fenntarthatéan javithatja az orszag novekedési lehetGségeit.
A gazdasdg alkalmazkoddsa gyors és nagymértékid, ennek
ellenére sziikségszerd és kivanatos volt a sériilékenység
legfontosabb forrdsainak, a koltségvetés és a magénszektor
magas eladésodottsdgdnak gyors cs6kkentése és csokkenése.
A hazai bankrendszer gyorsan alkalmazkodott a megvalto-
zott pénziigyi és makrogazdasagi kornyezethez. A kiilfoldi
forrdsokra valé rautaltsdg a hitel/betét ardny csokkenésével
mérséklgdott. A bankok likviditdsa folyamatosan javult,
de a 2009-es és 2010-es recessziés kornyezetben jelent8sen
romlé hitelportf6lio-mindséggel és novekvd hitelezési vesz-
teségekkel kellett szembenézniiik. A bankrendszer 2009-
ben — nagyrészt idtmeneti tényezSknek koszonhetSen - a
varakozdsokat meghaladé nyereséget realizdlhat, a jovében
azonban a jovedelmez8ség csokkenésére lehet szamitani.
A bankrendszer t&keellitottsiga mindekézben erdsodott,
a t6kemegfelelési mutaté az elre jelzett makrogazdasagi
palyan 11 szazalék f6l6tt maradhat 2010-ben is. A jegybank
szakértGi altal végzett stresszteszt alapjin megéllapithato,
hogy még az alapesetben vartt6l nagymértékben eltérd,
jelent6sen roml6 gazdasagi feltételek mellett is kezelhe-
t6 mértékd lenne a bankrendszer pétldlagos tSkeigénye.
A 2009-ben tapasztaltak és a vallalt kotelezettségvéllaldasok
alapjan tovédbbra is virhaté az anyabankok elkotelezettsége
a lednybankok tdmogataséra.
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A Pénziigyi stabilitdsi teriilet 2009 oktéberében folytatta
a 2003 tavaszan elkezdett, a banki hitelezési folyamatokat
attekintd Hitelezési felmérését. A felmérés eredményeit
az MNB a honlapjan 2009. november 12-én publikalta
magyar és angol nyelven. A kiilf6ldi hitelezési felmérések
eredményeitSl eltérden 2009 harmadik negyedévében a
fogyasztasi és villalati hitelezés feltételei tovabb szigorodtak
a hazai bankszektorban. Mindekézben a lakadscéla hite-
lek feltételei Osszességében kozel viltozatlanok maradtak.
A bankok 2009 negyedik negyedévére és 2010 els negyed-
évére mér nem jeleztek el8re tovabbi szigoritist a hitelezési
feltételekben.

A Magyar Nemzeti Bank az elmalt negyedévben is részt vett
tobb, a pénziigyi stabilitast erdsit6 jogszabaly-valtoztatds
el6készitésében, és nyomon kovette a nemzetkdzi téren,
kiilonosen az Eurépai Unidban foly6é pénziigyi valsigke-
zeléssel és szabdlyozdssal foglalkoz6 kezdeményezéseket.
2009 decemberében sok 4j pénziigyi tirgyt jogszabily
sziiletett meg, amelyek egy részét a jegybank kezdemé-
nyezte és azok elSkészitésében az MNB aktivan részt vett.
Ezek koziil kiemelkedik a hazai feliigyeleti struktara
megerdsitésére vonatkoz6 jogszabalyok véglegesitésében
valé6 koézremkodés, az MNB iltal kezdeményezett, a
koriiltekintd lakossdgi hitelezés feltételeirl és a hitelké-
pesség vizsgilatardl sz616, a devizahitelezés kockazatait a
hitelezési feltételekben megjelenitd szabalyozés, tovabba a
fogyasztdi hitelezésrdl sz616, valamint tigynoki szabilyozis
el6készitésében vald részvétel. Mindezeken feliil az MNB
aktiv szakért8i részvételével sziiletett meg a varhatéan a
2010 elsd felében az Orszaggy(ilés elé keriil§ jogszabalyi
csomag, ami a tarsadalmi koltségek csokkentése érdekében
korai és hatékony feliigyeleti beavatkozést tesz lehetévé a
bajba jutott hitelintézeteknél.



3. Devizatartalékok

2009 negyedik negyedévének végén az MINB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysiga 30 676 millié euro volt, ami 73
millié eurds novekedést jelent a 2009. szeptember végi 30
603 milli6 eurds tartalékszinthez képest.

A devizatartalékok alakuldsat elsGsorban az alabbi tételek

befolyasoltik az elmult negyedév sordn:

Az Allamadéssag Kezels Kozpont megbizasabol végrehaj-
tott addssigkezelési céli miveletek az el6z8 negyedévben
Osszességében mintegy 110 millié eurdval csokkentették
a devizatartalékok nagysagit. A kolcsonszerz6dés alapjan
Osszesen 300 milli6 euro keriilt kifizetésre az MFB-nek a 2.
lehivas keretében, mig az OTP kozel 670 milli6 eurdt tor-
lesztett lejarat el6tt. Az AKK adéssagkezeléshez kapcsol6dé
kifizetései (kotvények és hitelek kamatfizetése, torlesztése,
MtM stb.) 480 milli6 eurés csdokkenést okoztak. Az MNB
sajat addssagszolgalatahoz kapcsolédo kifizetések 20 mil-
li6 eur6t tettek ki. Az MNB-nél elhelyezett révid lejarata
devizabetétek dlloménya december végén koézel 100 millié
eur6val volt alacsonyabb a szeptember végi allomadnyhoz
képest. A koltségvetési szervek megbizdsibol végrehajtott

devizakifizetések 323 millié eurdés csokkenést okoztak.
2009 negyedik negyedévében az Eurépai Bizottsiagtél 550
millié6 eurds netté transzfer érkezett. A tartalékon elért
hozam az utolsé negyedév soran mintegy 100 milli6 euréval
novelte az MNB arany- és devizatartalékait.

1. dbra

A devizatartalékok nagysaganak alakulasa

(millidrd euréban)

apr
jal.
okt
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4. Készpénztevékenység

A forgalomban lévo készpénz

2009. december 31-én a forgalomban 1évé készpénz értéke
2170,8 millidrd forintot tett ki, amely 5 szazalékkal alacso-
nyabb az el6z8 év azonos idGszakdnak adatanil.

2. abra

Készpénzallomany a gazdasagban

(szezondlisan igazitott adatok alapjdn)
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A teljes 2009. évet vizsgalva megillapithat6, hogy mérci-
usban jelentGsen megugrott a forgalomban 1é6vS készpénz
mennyisége. E rendkiviili készpénzkereslet hazai hatdsokkal
volt magyardzhat, melyeket a gazdasdg fundamentumai

z

nem tdmasztottak ald. A forgalomban 1évS készpénzillo-

mény daprilist6l tapasztalhaté folyamatos csokkenésének
oka els@sorban a gazdasdgi visszaesés hatdsira csokkend
lakossagi fogyasztiasban keresendd, mésrészt, f6ként az els§
hénapok tekintetében magyarazhat6 azzal is, hogy az inten-
ziv készpénzkidramlas id§szakaiban forgalomba keriilt kész-
pénz folyamatosan visszaérkezett a bankszektorba. A har-
madik negyedév sordn a csdkkend készpénzkereslet hatasara
a forgalomban 1év§ készpénzillomany mennyisége visszaallt
az el6z8 év azonos idGszakdnak megfeleld értékre. Az utolsé
negyedévben kismértékd csdkkenés volt tapasztalhaté.

3. abra

Készpénz/GDP és készpénz/haztartasok fogyasztasi
kiadasai
%

181
161 Rty
14+
121
10+
81 P
6.
4-
2.

0 T T T T T T T T T 1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*

= Készpénz/GDP = =Készpénz/haztartisok fogyasztasi

kiadasai

* A 2009. évi GDP és hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak adata, MNB-
becslés.

A forgalomban lév6 bankjegyek

A forgalomban 1év8 bankjegyallomany értéke 2009 végén
2122 milliard forint volt, amely az egy évvel ezelStti érték-
nél 6 szdzalékkal kevesebb. A forgalomban 1évd bankjegyek
mennyisége ezzel szemben mintegy 20 szdzalékos csok-
kenést mutat 2008 hasonl6 id&szakdhoz képest. A volu-
mencsokkenés legf6bb oka a 200 forintos bankjegy 2009.
november 16-i bevondsa. Kiszlirve az egy évvel ezeldtti
forgalmi adatokbdl a bevont cimlet mennyiségét, mind a
forgalomban 1évg
5 szazalékos csokkenést jelent 2008 azonos idGszakdhoz

bankjegyek volumene, mind az Gsszege

viszonyitva.
A forgalomban lévé érmék

2009. év végén t6bb mint 1,1 millidrd darab érme volt for-
galomban 43 millidrd forint értékben. A forgalomban 1évd
allomany mennyisége 8 szazalékkal, értéke 46 szdzalékkal
volt tobb, mint egy évvel korabban. Az emelkedést tul-

1. tablazat

Bankjegyek szama és értéke a forgalomban
(2009. december 31.)

20000 10 000 5000 2000 1000 500 Osszesen
Millié db 54,9 82,2 20,6 18,4 46,4 29,5 252,0
Millird Ft 1098,8 822,2 103,2 36,7 46,4 14,7 21221
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KESZPENZTEVEKENYSEG

2. tablazat

Ermék szama és értéke a forgalomban

(2009. december 31.)

200 100 50 20 10 5 Osszesen
Millié db 68,4 152,2 112,6 207,7 248,0 358,3 1147,2
Milliard Ft 13,7 15,2 56 4,2 2,5 1,8 43,0

nyomé részben a 200 forintos érme dinamikus térnyerése
okozta. Kisziirve a 2009-es forgalmi sorbél a 200 forintos
érmecimletet, az érmeforgalom volumene alig 1 sz4zalékos
emelkedést mutat 2008 azonos idGszakahoz képest.

A 200 forintos cimlet cseréje - valtas bankjegyrol
érmére

A kétszdzas érmét az MINB 2009. jinius 15-én bocsétotta ki.
A bevezetés 6ta 68,4 millié darab 200 forintos érme dram-

4, abra

A 200 forintos érme forgalomban lévé allomanya
a kibocsatastol

7 O.miﬂic’) Vdarrab 7
60-
504
404
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204
104
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2200 forintos érme

lott a forgalomba, amely a teljes forgalomban 1év8 érmeillo-
many koézel 6 szazalékat éri el, értékben pedig 32 szdzalékot
jelent. Az érme sikerét jelzi az is, hogy a 200-as bankjegybdl
megkozelitéen 20 millié darabbal kevesebb volt a készpénz-
forgalomban. A 200 forintos bankjeggyel 2009. november
15-én lehetett utoljara fizetni. A bankjegybdl 2009. decem-
ber 31-ig még 16,2 millié6 darab nem keriilt bevéiltasra. Az
MNB kommunikicios és egyéb intézkedéseivel elGsegiti a
lakossdgnal maradt 200 forintos bankjegyek jegybankba
torténd visszadramldsit. A bevont bankjegyeket az MNB
mellett egyes hitelintézetek és postahivatalok is 4tvaltjak,
illetve szolgéltatisuk igénybevétele esetén elfogadjak. Az
MNB az érmék janiusi kibocsitdsa 6ta kizirélag érméket
hoz forgalomba e cimletbdl.

A régi bankjegysorozat utolsé cimletei:
meghosszabbitott visszavaltasi
hataridék

A régi bankjegysorozat térvényes fizetGeszkozre valé atval-
tési hatdrnapja eredetileg 2009. december 31-e volt. Mivel
e bevont, nagy értékii cimletekbdl Gsszegszertien viszony-
lag jelentds mennyiség maradt még a lakossignél, ezért a
Magyar Nemzeti Bank meghosszabbitotta az atvaltis hatar-
idejét. A dontés értelmében a lila (,Ady”) 6tszdzas és a zold
(»Bartok”) ezres 2009 vége helyett 2019. szeptember 1-jéig,
a barna (,,Széchenyi”) 6tezres 2019. julius 27-ig lesz atvilt-
hat6. Az MNB-n kiviil egyes hitelintézetek és postahivatal-
ok is torvényes fizetSeszkozre valtjak a bankjegyeket, illetve
szolgaltatdsuk igénybevétele esetén elfogadjik azokat.

3. tablazat

A bevonas alatti cimletek

L. . ; , Vissza nem valtott mennyiség 2009. dec. 31-én
Régi bankjegy képe Cimlet (milliard forint)
@i@l 5000 forintos 29

1000 forintos 33
500 forintos 1,6
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MAGYAR NEMZETI BANK

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2009 utolsé negyedévében
3 emlékérmét bocsatott ki. 2009. oktéber 27-én 50 000
forint névértékd arany és 3000 Ft névértékd eziist emlék-
pénzt bocsitott ki ,Kazinczy” elnevezéssel, valamint 2009.
oktéber 29-én 5000 forint névértékd eziist emlékérmét

,Kalvin” elnevezéssel.

A ,Kazinczy”elnevezési arany emlékérme elSlapjan a kote-
lez8 éremképi elemek mellett a széphalmi Kazinczy Emlék-
csarnok klasszicista épiilete 1dthaté ,,Széphalom” felirattal.
Az emlékérme hitlapjan Kazinczy Ferenc — J. V. Kiminger
rézmetszete alapjan késziilt — portréja szerepel Kazinczy
alairisaval, valamint az ,,1759-1831” felirattal. Itt taldlhat6
tovdbba a tervezémiivész, SzollGssy Eniks mesterjegye. Az
arany emlékérmébdl 5000 darab tiikorfényes (proof) kivi-
telben verhetd.

A ,Kazinczy” elnevezés( eziist emlékérme elGlapjan a kote-
lez6 éremképi elemek mellett fényes téglalapban megjelend
papirtekercs lathato ludtollal, amelyet kézépen egy zsinor-
hurok kot 4t. Hétlapjan Kazinczy Ferenc portréja lathato,
koriratban pedig a ,KAZINCZY FERENC 1759-1831”
felirat olvashaté. A portrétdl jobbra taldlhat6 a tervez8md-
vész, Soltra E. Tamas mesterjegye. Az eziist emlékérmébdl
Osszesen 12 000 darab verhetd, ebbsl 7000 tiikorfényes

(proof) kivitelben.

A ,Kalvin” elnevezési érme elSlapjan a kotelezd érmeképi
elemek mellett a Krisztus-monogram lathaté a Debreceni
Reformdtus Kollégium szészéktart6jarél. A hatlapon, a
kozépmezében a Hans Holbein festménye alapjan dbrizolt
Kalvin Janos-portré lathatd. A kiils gy(riiben, koriratban
a ,SOLI DEO GLORIA” és a ,KAVIN JANOS 1509-1564”
ill. az ,EUROPA” nemzetkozi emlékérme-sorozat kozos
emblémdja, az un. ,,Euro-Star” jel és Csikai Mdrta tervezs-
miivész mesterjegye taldlhaté. Az érmébdl dsszesen 12 000
darab verhetd tiitkorfényes (proof) kivitelben.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

A Magyar Nemzeti Bank szakértSi 2009 negyedik negyed-
évében 2824 darab forgalombdl lefoglalt forintbankjegy-
hamisitvanyt vizsgaltak. Eves szinten 2009-ben 9041 darab
volt a forinthamisitvidnyok szdma. Az utébbi negyedévben
is lithat6 a trend, mely szerint leggyakrabban a maga-
sabb (6t-, tiz- és htiszezer forintos) cimleteket hamisitjak.
A lefoglalt hamisitvanyok készitési mddszereit a kis szam-
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ban el6fordult nyomdai hamisitvanyoktdl eltekintve tovabb-
ra is az irodai sokszorosité eszkozok (szines fénymasoldk,
nyomtatdk) hatarozzik meg. A jegybank az 4j fejlemények-
re is tekintettel kiemelt figyelemmel kiséri a hamisitdsok

alakulasat.

A valutahamisitdsi esetek szdma és a lefoglalt mennyiség
tovibbra sem jelentds, az MNB szakértSi 477 darab kiilon-
b6z6 valutahamisitvinyt vizsgiltak a negyedik negyed-
évben. Ezen beliil a hamis eurobankjegyek el6forduldsa a
korabbi id&szakhoz képest kismértékben novekedett (383
darab). Eves szinten 6sszesen 1917 darab valutahamisitvanyt

vizsgéltak a szakértSk.

5. abra

A bankjegyhamisitasok alakulasa
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5. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

Napkozbeni elszamolas bevezetése
a BKR-ben és a SEPA-atutalas
szabvanyanak hazai alkalmazasa

2009 oktéberében allapodott meg az MNB, a legnagyobb
fizetési forgalmat lebonyolité hazai hitelintézetek, a Magyar
Allamkincstar, a Magyar Bankszovetség, a GIRO Zrt. és a
Keler Zrt. részvételével miik6dd Fizetési Rendszer Tandcs
(FRT) a napkozbeni elszimolds bevezetésérsl a Bankkozi
Kliring Rendszerben, és a SEPA (Single Euro Payments
Area, azaz Egységes Euro Pénzforgalmi Térség) 4tutalds
szabvanydnak hazai alkalmazasar6l. Az a dontés sziiletett,
hogy a két fejlesztést egyidejlileg célszeri végrehajtani,
mert igy kedvez&bbek a fajlagos fejlesztési koltségek (a
bankrendszer szintjén mintegy 8-10 millidrd forint), és a
korszer( szabvianyok mar az euro bevezetése elStt alkalmaz-
hatok a belfoldi fizetési forgalomban. Az FRT jévdhagyta
az orszagos projekt elinditdsat is, amelynek elGkészits és
jov8beni irdnyité bizottsigdban a Bankszovetség, az MNB,
a GIRO és a Magyar SEPA Egyesiilet egy-egy vezetGje vesz
részt (az MNB éiltal véllalt koordindci6 mellett). A bevezetés
el§zetesen javasolt 2012. jaliusi idSpontjardl a Tandcs 2010
kozepén fog végleges dontést hozni.

A fizetések koltségeinek felmérésére
vonatkozé MNB-tanulmany
elékésziiletei

A 2010-re tervezett tanulminy keretében az MNB egyik
célja, hogy megbecsiilje a f6bb hazai fizetési médok (kész-
pénz, hitel- és betéti kirtya, 4tutalds és beszedés, készpénz-
atutaldsi megbizas) tarsadalmi koltségét. A tanulmany kap-
csol6dik a nemzetkdzi 6sszehasonlitasi lehetGséget biztositd
EKB-kutatdshoz, de a magyar sajatossdgokat is figyelembe
veszi. A hazai koltségfelmérés megalapozasa érdekében
mintavételes eljarassal sor keriil a hitelintézetek, pénzfeldol-
goz6 és —szallit6 szervezetek, a keresked6k, a villalatok és a
haztartdsok megkérdezésére is. Az MNB bizik abban, hogy
a tanulmédny eredményeként a j6l alidtdmasztott iizenetek,
majd szabalyozasi javaslatok megfogalmazésaval és kodifi-
kalasival befolyasolni lehet a gazdasagi szereplSk vilaszti-
sat a fizetési mod tekintetében és ezek egyiittes hatdsaként
csokkenteni lehet a fizetések végrehajtisanak tidrsadalmi
koltségét. A téméban eddig elkésziilt kiilfoldi tanulmanyok
a GDP 0,5-1%-a k6zé teszik a fizetések tarsadalmi koltségét,
ami a hazai GDP-hez képest sem elhanyagolhat6 koltség. Az

MNB az el6késziileteket illetSen, a Fizetési Rendszer Férum
keretében a bankok kézremiikodését kérte a paneurdpai kér-
d&ivek magyar helyzetre valé adaptéldsdban és a kérdGivek
kitoltésében.

Az MNB 2008-ban elfogadott
szamlavezetési stratégiajanak
megvaldsitasa

A Magyar Nemzeti Bank 2008 folyaman Aattekintette
kozéptava szamlavezetési stratégidjat és agy dontott, hogy
a tarsadalmi hatékonysagot szem elGtt tartva, a tovabbiak-
ban az altala hitelintézetek sziméra nyujtott pénzforgalmi
(tehat
a forintban kiegyenlit§ fizetési rendszerek szidmdra valé

42

szolgaltatisokat a jegybanki kiegyenlit§ szerepre

kiegyenlitési szolgéltatasok biztositdsara) korldtozza. Ennek
megfeleléen az MNB 2009-ben megsziintetett minden
olyan ,levelez6banki”-nak minGsithet§ pénzforgalmi szol-
galtatdst, amelyeket tekintve ezeket a szolgdltatisokat a
jegybank tigyfelei — maguk is professziondlis pénzforgalmi
szolgaltatok 1évén — sokkal hatékonyabban képesek ellatni.
A szdmlavezetési stratégia megvaldsitdsa keretében keriilt
sor szimos — tobbnyire takarékszovetkezet — a Valds Idejd
Brutté Elszamolasi Rendszerhez (VIBER) valé kozvetlen
csatlakozasira, a hitelintézeteknek vezetett levelez6 banki

devizaszdmlak megsziintetésére.

A fizetési rendszert miikodteto
intézmények szabalyzatairdl és a
fizetési rendszer miikodtetésének
targyi, technikai feltételeir6l sz616 MNB-
rendeletek megujitasa

Az MNB a fizetési rendszerekre vonatkozé rendeleteit
feliilvizsgalta, amely soridn figyelembe vette a rendeletek
megalkotdsa oOta felgyiilemlett hazai, illetve nemzetkozi
felvigyazoi, illetve ellendrzési tapasztalatokat. A feliilvizs-
gilat eredményeképpen tobb 4tfogd, a szabilyozas részle-
tezettségét illetd véltoztatdsi javaslat meriilt fel, amely a
hatalyos rendeletek médositidsa helyett Gj MNB-rendeletek
megalkotdsit tette indokolttd. A legfontosabb valtozdsok
kozott emlithetd, hogy a targyi, technikai feltételekrdl szol6
rendeletben a hangsily a fizikai biztonsagrol a logikai biz-
tonsdgra helyez6dott 4t a Hpt.-ben foglalt kovetelményekkel
Osszhangban. Ugyanitt az EKB iizletmenet-folytonossagi fel-
vigyazoi elvarasai kovetelménycsomagjanak f&bb elSirasai is

NEGYEDEVES JELENTES » 2010. JANUAR 15.

11



12

MAGYAR NEMZETI BANK

beépitésre keriiltek. A két rendelet december 28-4n megje-
lent a Magyar Kozlonyben!. A rendeletek hatilyba 1épésének
idépontja 2010. jalius 1.

»A postai pénzforgalmi

szolgaltatasok Magyarorszagon” cimii
MNB-tanulmany? és a ,Magyar Fizetési
Rendszer 2009” cimi{i MNB-kiadvany3
megjelenése

2009 negyedik negyedévében jelent meg a jegybank hon-
lapjan a postai pénzforgalmi szolgiltatdsokrél sz616 MNB-
tanulmdny és a magyar fizetési rendszer 2009-es allapotat
bemutaté kiadvany.

A postai tanulmany a hazai belfoldi fizetési forgalomban
jelentds postai pénzforgalmi szolgéltatasokat foglalja Gssze,
hiszen azok 2008-ban mennyiségi alapon 38,0%-ot, érték-
alapon 6,5%-ot tettek ki az 6sszes kisosszeg fizetésen beliil.
Magyarorszagon 2008-ban az egy f6re jutd lakossdgi forint-
bankszdmldk szama 0,74 db volt. Ugyanakkor t6bb olyan
személy van, aki egynél tobb bankszdmlat tart fenn, viszont
az is elSfordul, hogy tobb személynek koz6s bankszdmlaja
van. Igy a lakossig tobb mint 1/4-ének-1/3-anak egyaltalan
nincsen bankszdmlaja (bankkapcsolata). Ezen személyeknek
alapvetSen nincs més lehetGségiik pénzforgalmuk lebonyo-
litdsara, szamlaik kifizetésére, illetve nyugdijuk vagy szoci-
alis alapt juttatasaik felvételére, mint postai pénzforgalmi
szolgiltatast igénybevenni. Nemzetkozi 6sszehasonlitdsban
azt lathatjuk, hogy az Eurépai Unidn beliil szimos postanal
jelentds a pénziigyi szolgdltatdsokbdl szdrmazé arbevétel,
elssorban tigynokként nyujtanak banki szolgédltatdsokat.
Egyes postik készpénzben megvaldsithaté szdmlafizetési,
nyugdij és tarsadalmi juttatds-felvételi lehetGséget is bizto-
sitanak f6&leg a bankszamlaval nem rendelkez&k igényeinek
kielégitésére (a nyugdij és tarsadalmi juttatds postai felvétele
tobb orszagban fordul el§, mint a szamlafizetés). Osszessé-
gében azonban a postai pénzforgalmi termékek hasznilata
még a régionkhoz tartoz6 orszdgokban is lényegesen ala-
csonyabb, mint Magyarorszagon. A 2009. november 1-jével
bevezetésre keriil§ 4j pénzforgalmi szabalyozas — a verseny
fokozdsa mellett — bdviti a Magyar Posta Zrt. mozgasterét
is. Az Gj szabdlyozas kovetkeztében ugyanis a Magyar Posta
Zrt. pénzforgalmi szolgéltatoként fizetési szamlat vezethet
a lakossdg és a beszedSk szdmara is.

A ,Magyar Fizetési Rendszer 2009” kiadvény ismerteti a
pénzforgalom intézményi €s jogi koérnyezetét, a belfoldon

hasznalt fizetési és értékpapir elszamolasi rendszerek miiko-
dését részletezi, valamint ismerteti a belféldén hasznalt
fizetési médok kereteit. A kiadviny a jegybank hasonlé
2001-ben megjelent publikacidjat Gjitja meg.

A VIBER-forgalom alakulasa

2009 negyedik negyedévében 232,6 billi6 (ezer millidrd)
forint volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben, a
kiegyenlitett fizetési megbizdsok szima pedig 248,0 ezer
darab. A forgalom értéke (1,1%-kal) és a tételek szdma
(0,5%-kal) is nétt az el6z8 negyedévhez képest. Az el§z8 év
azonos id@szakihoz mérten értékben 4,3%, mig tételszim-
ban 8,1%-0s csokkenés tapasztalhaté. A VIBER negyedik
negyedévi atlagos havi tételszama 82,7 ezer darab, a havi
atlagos pénzforgalma 77,5 ezer millidrd forint volt.

7. dbra

A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként
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A negyedév folyaman a napi atlagos tételszim 3874 darab
volt, az 4tlagos napi forgalom pedig 3634 milliard forint.
A maximalis tételszimot (5743 db) és a napi maximalis
forgalmat is (10 027 milliard Ft) december 16-an érte el a
rendszer.

A vizsgilt idGszakban az MNB szdmlavezetési korébe tarto-
z6 hitelintézetek 4tlagos napi pénzforgalma (VIBER, BKR
és MNB tigyfélszdmla-vezet§ rendszerét szdmitdsba véve)
4007,0 milliard forint volt. E forgalmat az el6z6 negyedév-
hez képest cs6kkend, mintegy 315,3 millidrd forint atlagos

napi szdmlapénzillominy és szintén cs6kkend mintegy

" A Magyar Nemzeti Bank elnkének 34/2009 MNB-rendelete a fizetési rendszer miikodtetését végzé szervezetek uzletszabalyzatéra és szabalyzatara vonatkozo

kovetelményekrél és a Magyar Nemzeti Bank elnokének 35/2009 MNB-rendelete a fizetési rendszer mikodtetésére vonatkozo targyi, technikai, biztonsagi és

Gzletmenet-folytonossagi kovetelményekrol.
2 http://www.mnb.hu/engine.aspx?page=mnbhu_mnbtanulmanyok.

3 http://www.mnb.hu/engine.aspx?page=pe_kiadvanyok.
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1242,1 millidrd forint napkézbeni hitelkeret segitségével
bonyolitottak le, igy az atlagos napi likviditds 2,6-szer for-
dult meg a napon beliil. Ez az érték az €l§z8 negyedévben
2,3 volt, vagyis a bankok némileg kedvezdtlenebb likviditasi
poziciéban voltak a negyedik negyedévben 2009 harmadik
negyedévéhez képest. A kisebb likviditasi dllomany mellett

(9,7%-kal csokkent az el6z6 negyedévhez képest) kismérték-

8. abra

A bankok napi atlagos likviditasanak (szamlapénz+
hitelkeret) és pénzforgalmanak 6sszevetése
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ben ndtt a napi 4tlagos pénzforgalom a vizsgalt idgszakban
(kozel 0,6%-kal).

A VIBER rendelkezésre allasa a negyedév soran kimagaslo-
an j6, 100%-os volt: 2009 negyedik negyedévében ledllas
nem fordult el6. A VIBER hattérkézpontjinak alkalmazésa-

ra nem volt sziikség.

9. dbra

A VIBER rendelkezésre allasa
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6. Az MNB statisztikai tevékenysége

Pénziigyi szamlak

A pénziigyi szdmlak 1V. negyedévben osszedllitott adatai
alapjan a 2009 III. negyedévével zarulé négy negyedévben
az allamhéaztartas nett6 finanszirozasi igénye a GDP 5,9
szdzalékat érte el, a haztartdsok és a nem pénziigyi villa-
latok nett6 finanszirozédsi képessége pedig 3,6, illetve 2,2
szazalék volt. Az allamhiztartis bruttd, konszolidalt, név-
értéken szamitott addssdga a GDP 78,4 szazalékat tette ki

szeptember végén.

Modszertani fejlesztések eredményeinek beépitése miatt
a pénziigyiszdmla-statisztika koribban publikilt adatai a
legtijabb adatkozlésnél tobb évre visszamenden viltoztak.
Egyrészt 4j statisztikai becslés késziilt a haztartdsok és a
vallalati szektor tulajdondban 1év§ készpénz 6sszegére, mas-
részt megvaltozott a hdztartdsok és a nem pénziigyi véllala-
tok pénziigyi intézményektdl felvett hiteleivel kapcsolatos
hitelleirdsok statisztikai kezelése. A viltozdsok hatdsira
pontosabbi valt a haztartdsok és a nem pénziigyi véllalatok
pénziigyi vagyona, illetve netté finanszirozasi képessége a

pénziigyi szamlikban.

10. abra

A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok éves
netto finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban,
régi és uj statisztika szerint
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Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB 2009. december 30-4n el8sz6r publikalta a 20009.
harmadik negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat. A har-
madik negyedévben a kiilfolddel szemben fennallé finan-
szirozasi képesség (a folyé fizetési mérleg és a tGkemérleg
egyiittes egyenlege) 1052 millié euro (286 millidrd forint)
volt. A szezonidlis hatdsok kiszlirésével a finanszirozdsi
képesség megkozeliti a GDP 4%-4t (1268 millié euro),
2008. év végéhez képest ez 11, az el6z6 negyedéves szinthez
képest 1 szazalékpont javuldst jelentett a GDP szizaléka-
ban. A harmadik negyedévben a foly6 fizetési mérlegben a
redlgazdasigi egyenleg tobblete tovébbra is ellensilyozta a

jovedelemegyenleg hidnyat.

11. abra

A nett6 finanszirozasi képesség millié euréban
és a GDP aranyaban
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Megjegyzés: netté finanszirozdsi képesség millié euréban (bal skdla) és a
GDP ardnydban (jobb skdla).

2009 szeptember végén a jegybanki tartalékok értéke 30,6
millidrd euro volt. A kézvetlen tGkebefektetésen beliil elsza-
molt egyéb t6két, valamint a derivativikat nem tartalmazé
nemzetgazdasigi netté addssigillomdny 2009 szeptember
végén 52,2 millidrd euro (a GDP ardnydban 55,6%) volt.



12. dbra

Magyarorszag netté kiilfoldi adéssagallomanya
(FDI egyéb téke nélkiil), 2002-2009
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0 Allamhéztartis és MNB

Maganszektor

Ertékpapir-statisztikak

2009. november 23-dn az MNB kozzétette az értékpapir-
dllomadnyok tulajdonos megoszlasardl szolé, 2009. III.

negyedévére vonatkoz6 adatokat.

2009. szeptember 30-4n a rezidensek altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok forgalomban levs
allomanya 6sszesen 22 542 millidrd forintot tett ki, az allo-
many nagysaga a kiilfoldieknél 9159 millidrd, a belféldieknél
13 383 millidrd forint volt. A kézponti kormanyzat altal
kibocsatott értékpapirok piaci értéken szdmitott dllomanya
14 479 milliard forint volt (rezidensek: 8047, nem reziden-
sek: 6432 millidrd Ft). A jelzéloglevelek allomanya 1955 mil-
liard forintot (rezidensek: 1017, nem rezidensek: 938 milli-
ard Ft), az egyéb kotvények dllomédnya 2890 millidrd forintot
(rezidensek: 1259, nem rezidensek: 1631 milliard Ft) tett ki.
A kéthetes MNB-kotvények dllomanya 3218 millidrd forint
(rezidensek: 3059, nem rezidensek: 159 milliard Ft) volt.

A tGzsdei részvények kapitaliziciéja 2009. III. negyedév
végén 5401 millidrd forintot tett ki, melybd] a kiilféldieknél
3986 milliard, a belféldieknél 1413 millidrd forintos 4llo-

mény volt.
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13. abra

Ertékpapir-allomanyok megoszlasa
2009. szeptember 30-an
(millidrd Ft)
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B Nem rezidensek

A rezidensek 4ltal kibocsétott befektetési jegyek negyedév
végi piaci értékes allomanya 2869 millidrd forintot (reziden-
sek: 2804, nem rezidensek: 64 millidrd Ft) tett ki.

A Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2001. évi LVIIL. tSrvény
(a tovdbbiakban: MNB-t6rvény) 2009. oktéber 1-jét61 hati-
lyos, az adatszolgaltatdkat is érint§ valtozdsairél (MNB-
torvény 29. §) az MNB tajékoztatta az adatszolgdltatdkat.
A valtozdsok koziil a legfontosabb, hogy az MNB-tdrvény
médositdsa megteremtette a jegybank 6nallé birsagolasi
jogkorét. Ez azt jelenti, hogy az MNB a 2009. oktdberi
vonatkozdsi id@szaktdl elkovetett mulasztisok, szabaly-
szegések esetén az eddigi jogszabalyi elGirdsokhoz képest
jelentGsen nagyobb 6sszegl birsdg kiszabdsara lesz jogo-
sult. Az adatok mingségét az MNB tovabbra is helyszinen
kiviili, illetve sziikség esetén helyszini vizsgalat keretében

ellendrzi.

A IV. negyedévben megjelent a 2010. évre vonatkozd, a
jegybanki informdaciés rendszerhez szolgéltatand6 infor-
mécidk és az informéaciét szolgéltaték korérél, a szol-
galtatds moédjarol és hataridejérdl szol6 MNB-rendelet
(A Magyar Nemzeti Bank elndkének (32/2009. (XII. 1.)
MNB rendelete).
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7. A pénziigyi kultara fejlesztése

Az oktéber végi takarékossigi vildgnap alkalmiboél a GVH,
az MNB és a PSZAF tamogatédsaval szdzezer példdnyban
jelent meg az Est lapok megtakaritiasokkal foglalkozé kiilon-
szama, amely a hirom intézmény honlapjardl is letslthetd.
A kiadvéany tipikus megtakaritasi és befektetési élethelyzete-
ket mutat be k6zérthetd forméban, és a legfontosabb konst-

rukciékhoz kapcsol6dé ismereteket foglalja dssze.

A negyedik negyedévben is folytatédott a széles lakossagi
rétegek 4ltaldnos pénziigyi ismereteinek bdvitését szolgalo,
az MNB szakmai tdimogatdsaval az egyik orszdgos terjeszté-
sli napilap gazdasigi rovatiban heti rendszerességgel megje-
lend cikksorozat. A jegybank timogatdsaval az egyik ingye-
nes napilapban (Metropol) oktdber végén, illetve november
elején négy részbdl all6 — elsGsorban a megtakaritasi kérdé-
sekkel foglalkoz6 — pénziigyi kultara rovat jelent meg.

Lezajlott a szeptemberben meghirdetett ,,Monetary -
kozgazddlkodj okosan” elnevezésd orszdgos kozépiskolai
vetélked§ els§ hirom on-line forduléja. Az elddéntSkben
résztvevG mintegy 440 csapatbdl osszesen 25 csapat juthat
tovabb, a gydztes csapat pedig 1 milli6 Ft nyereményben
részesiil. Az MNB Latogatokézpontja 2009 decemberéig
Osszesen kozel 42 ezer latogatét fogadott, koziilik sokan
vettek részt a gazdasagi ismeretek és a pénziigyi tudatossig
fejlesztését célz6 programokon. A 1étesitmény idei latogatott-
sdgét a kiillonboz8 kulturilis rendezvények is novelték.

A Magyar Nemzeti Bank kezdeményezésére létrejott Tuda-
tos Pénziigyekért Alapitvany és az Oktatdsi és Kulturalis
Minisztérium ez év szeptemberében hirdette meg a ,,Pénz-
irdnyt{ iskola” halézat és cim létrehozasét. A ,,Pénziranytd
iskola” cimek iinnepélyes keretek kozotti hivatalos dtada-
sdra 2009. november 10-én az MNB épiiletében keriilt sor.
A cim magas szint{ elismerést jelent azon iskoldk szimara,
amelyek iskolafejlesztési, pedagégiai munkajuk keretében
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kiemelkedGen magas szinvonalon képviselik a gazdasigi
nevelés, valamint a pénziigyi ismeretterjesztés értékeit.
A cimet és a hélézati tagsdgot a Tudatos Pénziigyekért
Alapitvany pélyazata ttjan lehetett elnyerni, amelyre elsé
lépésben a Magyar Nemzeti Bank és az alapitviny anyagi
és szakmai tdmogatdsival megvalosulé Pénziigyi oktatdsi
programban (POP) résztvevd 40 kozépiskola kapott lehets-
séget, 2009 oktéberében pedig tovabbi 21 kozépfoka iskola
csatlakozhatott a hédlézathoz. A hal6zati tagsig és a cim
elnyerése iskolanként 100 000 Ft alapitvdanyi timogatdssal

is jar.

A Tudatos Pénziigyekért Alapitvany és a Mastercard egyiitt-
mikodéseként novemberben 1 kategéridval béviilt a keres-
kedelmi bankok 4ltal elnyerhet§ ,Ev Bankja” dfjak kore.
2010-ben a palydzé intézmények mér a ,,Pénziigyi Kultira
fejlesztése terén legaktivabb bank” cimért is versenybe
szallhatnak. A pélydzéknak a dij alapitisinak bejelentésé-
t81 szamitva kozel egy év 4ll rendelkezésiikre ahhoz, hogy
felkésziiljenek a ,,Pénziigyi Kultara fejlesztése terén legak-
tivabb bank” cim elnyerésére. A cim els6 alkalommal — az
alapitviny kuratériuma éltal felkért fiiggetlen zstiri dontése
alapjan — 2010 novemberében keriil odaitélésre azon keres-
kedelmi bank szdmdra, amely a palyizati id§szakban a leg-
tobbet tette a lakossag pénziigyi kultirdjanak fejlesztéséért.

Az OECD felkérésére a jegybank Pénziigyi Kultira Koz-
pontjanak munkatarsai kézremkddnek egy irdnyado kuta-
tasi médszertan kidolgozasara alakitott munkacsoportban,
valamint dlland6 tagként az OECD pénziigyi kultira fej-
lesztési hélézatiban (International Gateway for Financial
Education). A hédl6zat decemberi iilésének fokuszaban olyan
kérdések 4lltak, mint a pénziigyi képzési programok mérésé-
nek és értékelésének javasolt mddszertana, ajanlott kutatasi
megkozelitések, és a pénziigyi kulttra fejlesztésére vonat-

koz6 nemzeti stratégidk implementéldsianak tapasztalatai.



Negyedéves jelentés

2010. januar 15.

Nyomda: D-Plus
H-1037 Budapest, Csillaghegyi ut 19-21.
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