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1. Monetaris politika

2010 masodik negyedévében a Monetaris Tandcs megszaki-
totta kamatcsokkentési sorozatit. Az 4prilisi 25 bazispontos
csokkentés utdn a mdjusi és janiusi iilésein valtozatlanul
hagyta a jegybanki alapkamat 5,25 szdzalékos szintjét.
A Tandcs indoklédsa szerint az inflaciés kilatdsok és a forint-
eszkozok kockazati megitélésének romldsa jelentik gatjit a

tovabbi monetaris lazitasnak.

A nemzetkozi pénziigyi piacokon dprilis kozepéig alapve-
t8en pozitiv befektetSi hangulat uralkodott, ami javitotta
a kozép-eurdpai orszagok, koztitk Magyarorszag kock4zati
megitélését. A gordg addssigvilsig elmélyiilése azonban
fordulatot hozott a befektet§i hangulatban: az eurodvezet
és az allamaddssdg-palydk fenntarthatésdgival kapcsolatos
aggodalmak miatt az 4ltaldnos kockizatvéllaldsi kedv csok-
kent, és a gyengébb fiskalis poziciéval rendelkezd 4llamok
— koztiik Magyarorszag — kockazati felarai megemelkedtek.
A roml6 kockazati megitéléshez a koltségvetési politikdval
kapcsolatos, korményvaltis koriili bizonytalansig is hoz-

zajarult.

A kamatcsokkentési sorozat megalldsinak mdsik okaként
az inflaciés kilatdsok romldsit nevezte meg a Moneta-
ris Tandcs. Az MNB 2010 m4jusdban publikilt infl4cios
jelentésének elSrejelzése mar nem var szimottevGen cél ala
siillyed§ inflaciét a monetdris politika szdmara relevans
id6horizonton. A jelentés szerint a magyar redlgazdasigi
és inflacids kildtasokat az élénkiil§ kiilsé konjunkttra és
az ezzel Osszefiiggésben emelked§ energiadrak, valamint
a csak lassan beindulé belsS kereslet kettGssége hatarozza
meg. Bar a belfoldi negativ kibocsétasi rés és a laza munka-
erépiac dezinflacios hatdsa miatt a maginflaci6 a kovetkezd
mésfél évben cél alatt alakulhat, a globdalis konjunktira
miatt emelkedd energiadrak, az euro gyengiilése, valamint
a szabdlyozott 4drak novekedése olyan infliciés nyomdst
jelent, aminek kovetkeztében — az elGrejelzésben feltétele-
zett monetéris kondiciok mellett — 2011-re tolédna ki az
inflacios cél elérése. A novekedés beinduladsa és az energia-
drak emelkedése azzal a kockdizattal jir, hogy megtorhet a
gazdasagi szereplSk inflacids varakozasainak kozelmiltban

tapasztalhaté mérséklGdése.

Az inflacids jelentés realgazdasigi elGrejelzése szerint a
2010 els6 negyedévében megindult fellendiilést a globélis
konjunkttra vezérelte, és az export novekedését a gyenge
belsd kereslet csak késve koveti, igy az a gazdasigi noveke-
déshez érdemben csak 2011-t61 jarulhat hozza. A lassabban
beindul6 belfsldi kereslet okai koz6tt emlithetd a magas
munkanélkiiliség, mely a fellendiilésnél lassabban névekedd
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foglalkoztatds miatt huzamosabb ideig sem fog csokkenni,
valamint a bankszektor visszafogott hitelezési aktivitasa.
A kiils§ kereslet dinamikus béviilésének fenntarthat6siga-
val kapcsolatban kockdazatot jelent az eurépai adéssagvalsag
miatt valdszintleg bekovetkezd fiskalis kiigazitisok sziiksé-

gessége.

A novekedés szerkezetében jelentkezd heterogenitds miatt
a fizetési mérleg redlgazdasigi egyenlege kozéptdvon is
kedvezSbb képet mutathat a kordbbi években tapasztaltnal.
A fogyasztas lassi bdviilése nyoman csak a lassan névekvg
importkeresletet ellensilyozza a kedvezd kiilsé kereslet
miatt fellendiil§ export. A kiils§ egyensulyi pozicié 2009-
ben olyan mértékben javult, hogy az orszig nett6 meg-
takaritova valt. A kiils§ finanszirozasi képesség az egész
el6rejelzési horizonton megmarad, bar a végéhez kozeledve
jelentSsen csokken az egyre inkabb élénkiilS belss felhasz-
nalds egyensilyronté hatdsai miatt. A gazdasig egyensilyi
poziciéinak kedvezd 4llapota mérsékli hazank sebezhetdsé-
gét, 4m a valtozatlanul magas adGssdgszint — az eurozdéna

addssagvalsaga miatt csokkend kockazatvallalasi kedvvel
parosulva — tovabbra is kockazatot jelent.

A monetaris politikai eszkoztar
valtozasai

A Magyar Nemzeti Bank a Monetéris Tandcs 2010. februar
8-i dontése alapjan programot hirdetett meg a forint jel-
z4loghitel- és jelzadloglevél-piac fejl6désének timogatisira.
Az MNB célja a forint jelzdloglevél-piac autoném fejlgdése
elgtt all6 akadédlyok lebontisa, ezéltal a pénziigyi stabili-
tds és a kamattranszmisszié hatékonysidgidnak timogatisa.
A program keretében az MNB 2010. marciustdl legalabb
2010. december 31-ig hazai kibocsatasu forint jelzdlogleve-
leket vésdrol a masodlagos és az elsGdleges piacon, Gsszesen
legfeljebb 100 millidrd forint névértékben.

2010 mdsodik negyedévében a jegybank O6sszesen négy
alkalommal hirdetett meg mésodpiaci jelzdloglevél-vasar-
lasi tendert, melyek sordn a rendelkezésére all6 méasodpiaci
arinforméciokat figyelembe véve dontétt az ajanlatok elfo-
gaddsirol. 2010. 4prilis 7-én a 30 millidrd forint benyujtott
ajanlatbol 4 jelzdloglevélre 6sszesen 669 millié forintnyi
keriilt elfogaddsra. A 2010. 4prilis 21-én megtartott tender-
re Osszességében 28,9 millidrd forint ajanlatot nytjtottak
be a piaci szereplSk, az elfogadott ajinlatok osszértéke
5 értékpapirra egytittesen 9,1 millidrd forint volt. A méjus
5-i tenderen egy ajanlat érkezett, 185 millié forint érték-
ben, melyet a jegybank elfogadott, mig a 2010. jinius 9-én



megtartott méasodpiaci jelzdloglevél-vasirlasi tenderre nem

érkezett ajanlat.

Az els@dleges piacon 2010 masodik negyedévében két alka-
lommal keriilt sor jegybanki jelzdloglevél-vasarlasra. Az
MNB az FHB Jelzalogbank Nyrt. 2010. 4prilis 14-i aukci6-
jan nyilvinosan forgalomba hozott FJ15NFO01 jelziloglevél
sorozat harmadik részletébdl vasirolt 2,2 millidrd forint
névértékd jelzaloglevelet 7,20% atlagos hozam mellett.
Ugyanennek a sorozatnak a 2010. mijus 10-én aukcionilt
negyedik részletébdl 48 millié forint névértékd jelzdlog-
levelet vasarolt az MNB 7,89% 4tlagos hozam mellett.
A viésarldsok a nem bankcsoporton beliili befektet6k 4ltal
lejegyzett rész 4tlagos hozama mellett torténtek, a megvasé-
rolt mennyiség az FHB bankcsoporton kiviili szereplSk altal
vasarolt mennyiség 20,00%-a volt.

Az MNB FX-swap eszkozei koziil a hdrom hénapos futam-
idejd instrumentum igénybevétele és igy a nyitott dllomany
emelkedett meg 2010 masodik negyedévében, ezt azonban
részben ellenstlyozta a hat hénapos swapéallomédnydnak — a
lejaratoktdl elmaradé 1) igénybevételbSl ad6d6 — csdkke-
nése. Az egynapos eurolikviditdst nyajté jegybanki swap

MONETARIS POLITIKA

1. dbra
A jegybank FX-swap eszkozeinek igénybevétele
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igénybevétele alacsony volt 2010 mésodik negyedévében,
haszndlatira minddssze két alkalommal, viszonylag kis

Osszegben kertiilt sor.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

A Magyar Nemzeti Bank 2010. dprilis 14-én publikilta a
»Jelentés a pénziigyi stabilitdsr6l” cimd kiadvanyt. A jelen-
tés részletesen foglalkozott a pénziigyi kozvetitGrendszer
kiils6 kornyezetében, valamint bels6 mtkodésében meg-
jelend kockazatokkal. A jelentés megéllapitotta, hogy bar
2009-ben a kiils§ egyensily nagymértékben javult, a nettéd
kiils6 adéssidg mérséklgdott az elmilt évek jelentds kolt-
ségvetési kiigazitdsa és a magdnszektor netté finanszirozasi
képességének emelkedése kovetkeztében, azonban a magas
kiils6 és allamadéssdg-allomany, a bankrendszer magas
hitel-betét ardnya, valamint a hiztartidsok jelentSs deviza-
hitel-dllomanya tovabbra is sériilékennyé teszi hazdnkat a
kiilsG sokkokkal szemben.

Szamos fejlett orszdg a kockazatok egy részének atvilla-
lasaval, a koltségvetési hidny és az allamadéssdg jelentSs
novelésével tudta csak a pénziigyi rendszer és a gazdasig
mikodését stabilizalni. A finanszirozasi kockazatok emelke-
dése 2009 végétSl mar folyamatosan névelte az eladésodott
orszigok CDS-feldrait. Ez G6rogorszdgban mér révid tdvon
is finanszirozasi nehézségekhez vezetett, ugyanakkor hosz-
szabb tdvon a tobbi fejlett orszig dllamadéssiginak néveke-
dése is fenntarthat6sagi problémakat vet fel.

A kedvezStlen nemzetkozi piaci hangulat mellett a vallalati
hitelezés visszaesése sem javitja a hazai kildtasokat. Az ala-
csony beruhdzési kedv és a csak fokozatosan felfut6 termelés
a keresleti oldal feldl, a lakossdg banki megtakaritdsainak
alacsony szintje és a megnovekedett hitelezési veszteségek
miatti mérsékelt kockazatvallalasi hajland6sdg pedig kina-
lati oldalrdl fogja vissza a véllalati hitelezést. A bankok a
nem arjellegd feltételek szigoritisa miatt csak a kordbbinal
jobb hitelképességii vallalatokat hitelezik, ami hatréltatja a
gazdasdgi kildbalast.

Pénziigyi stabilitdsi szempontbdl fontos fejlemény, hogy a
gazdasdgi recesszié hatdsira mind a véllalati, mind a haz-
tartasi hitelportf6lié mindsége jelentSsen, de a kordbban
vartnal kevésbé romlott. A bankok tSkehelyzete — részben
a magas j6vedelmez8ségnek koszénhetSen — kielégits, a
t6kemegfelelési mutaté a 2008 végi 11 szdzalékrdl 2010
masodik negyedévére 13 szdzalékra emelkedett. Ehhez
az emelkedéshez f6ként a hitelaktivitds csokkenése, az
eredmény évkozi auditdldsa és az anyabanki t6keemelések
jarultak hozza. Csokkent a részardnya az alacsonyabb, 8-10
szazalék kozotti t6kemegfelelési mutatoval rendelkezd ban-

koknak is. A likviditasi és hitelkockazati stressztesztek alap-
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jan — részben a megfelel§ tSkeelldtottsagnak koszonhetSen
— a bankok sokk-ellenall6 képessége megfeleld.

A Pénziigyi stabilitasi teriilet 2010 elsG negyedévében is
folytatta a 2003 tavaszan elkezdett, a banki hitelezési
folyamatokat 4ttekint§ ,,Hitelezési felmérés”-ét. A felmérés
eredményeit az MNB a honlapjan 2010. méjus 13-a4n pub-
liklta magyar és angol nyelven. A 2010. 4prilisban végzett
kutatds megéllapitja, hogy a bankok hitelkinalata tovabbra
is visszafogott, mikdzben a hitelkereslet élénkiilni latszik.
A héztartdsi szegmensben a fogyasztisi — els@sorban sza-
bad felhasznildsa jelzdlog- és személyi — hitelek esetében
a bankok 6sszességében a kedvezdbb kamatkondiciékon
és alacsonyabb felszdmitott dijakon keresztiil enyhitettek
a hitelezési feltételeken. Ezzel szemben a lakdscélu jelza-
loghiteleknél a hitel-fedezeti arany mérséklésével a bankok
kismértékben szigoritottak. A bankok az el6z6 negyedévhez
képest széles korben észleltek névekedést a forintalapi jel-
zaloghitelek irdnti keresletben. A villalati hitelek esetében a
bankok tébbsége tovabbra is fenntartja a hitelezési feltételek
szigor szintjét, csak egy olyan bank volt, amely tovéabb szi-
goritott. A kovetkezd két negyedévben mar egyetlen bank
sem szamit arra, hogy a hitelezési feltételeken tovabb szigo-
ritana. A 2007 6ta tart6 szigoritasi ciklus valoszintleg véget
ér, de a szigoru hitelezési feltételek fennmaradasa tovabbra
sem tdmogatja a gazdasigi fellendiilést.

A hitelezési felmérés azt is megdllapitja, hogy a bankok
egyre tobb hitelt strukturdlnak 4t annak érdekében, hogy
a nehéz helyzetbe keriilt ligyfelek fizetGképességét helyre-
allitsak. 2010 els6 negyedévének végén az atstrukturilisok
a portféli6 mintegy 3,5 szdzalékat tették ki a villalati
szegmensben, mig a haztartési jelzdloghitelek esetében ez
meghaladta az 5 szazalékot. A bankok valaszai alapjin az
atstrukturdldsokat kovetGen az ismételten nem fizet§ ado-
sok (30 napon tuli fizetési késedelembe esSk) ardnya a nagy-
véallalatok esetében alig 3,5 szdzalék, mig a kis- és kozépval-
lalkozédsok esetében 9 szdzalék. Ezzel szemben a haztartasi
szegmensben ez az ardny elérte a 20 szdzalékot, ami jelentds

romlasnak tekinthetd 2009 negyedik negyedévéhez képest.

Az elmult években jelentSsen megndtt a lakossig eladéso-
dottsiga, sokan t6bb hitelt vettek fel, mint amennyit torlesz-
teni tudnak. Annak érdekében, hogy a hitelfelvevSk koriilte-
kintSen donthessenek, a Magyar Nemzeti Bank a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletével kdzdsen tdjékoztatét
készitett a tilzott eladésodds kockdzatairél. A majus végén



A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER STABILITASA

megjelent tdjékozatét 2010. janius 11-t6]1 minden hitelt
nytujté pénziigyi intézmény — igy bank, szovetkezeti hitel-
intézet, pénziigyi véllalkozds — és hitelkozvetit§ a koriil-
tekint§ lakossdgi hitelezés feltételeirGl és a hitelképesség
vizsgilatarol sz616 kormanyrendelet! alapjan koteles dtadni
a hitelfelvevéknek.

A Gazdasdgi Versenyhivatal, a Magyar Nemzeti Bank és
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009 elején
kotott egyiittmiikodési megillapodast a lakossag pénziigyi
kultirdja fejlesztéséért. Ennek keretében jelent meg tavaly
a pénziigyi szolgaltatisokat bemutat6 ,,Pénzirdnytd” t4jé-
koztaté fiizet, valamint a takarékossagi vildignapra iddzitett
»Megtakaritidsok” cimd tematikus kiadvény is. 2010. janius
17-én jelent meg a sorozat harmadik tagja ,,Hitelek” cim-
mel, ami az Est-lapok (pl.: Pesti Est) megszokott terjesztési
helyszinein ingyenesen elérhetd Budapesten és a nagyobb
vidéki varosokban, de letolthet§ a hirom intézmény hon-
lapjardl is. A 90 ezer példinyban megjelend tijékoztatéd
fiizet fokuszdban — a kordbban megjelent talzott eladésodés
kockdzatairdl sz6l6 téjékoztatéhoz hasonléan — szintén a
koriiltekintd hitelfelvétel all. A téma aktualitasat az adja,
hogy idén a hitelfelvételhez kapcsolédéan tébb 1ényeges
szabdly is megvéltozott. A viltozdsok célja a lakossag talzott
elad6soddsianak megakadélyozasa, a kockazatok mérséklése.
A kiadvédny kézérthet§ médon részletesen sorra veszi, hogy
milyen szempontok alapjan érdemes valasztani a kiilonb6zd

hitelek kozott, de sz6l a banki magatartdsi kédexr6l is.

2010 mésodik negyedévében a havonta iilésez§ Pénziigyi
Stabilitdsi Tandcs (PST) — melynek tagja a pénziigyminiszter
(2010 janiusatdl a nemzetgazdasigi miniszter), a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének elndke és a Magyar
Nemzeti Bank elnoke — megtargyalta a feliigyelet 2009-re
vonatkoz6 éves beszdmol6jit és 2010. évi elsG kockdazati
jelentését, valamint a jegybank aprilisi Stabilit4si jelentését.
Ezenkiviil a tandcs tirgyalta a pénziigyi koézvetitSrend-
szert érint§ 2010. évi virhaté szabdlyozési feladatokat, a
tilzott eladésodottsig kockazatairdl sz6l6 MNB-PSZAF
tdjékoztato szovegét, az dllami hitelnydjtasban, illetve tGke-
juttatdsban részesiilt bankok aktudlis likviditisi és tSke-

helyzetét, valamint a pénziigyi vallalkozasok szektoranak
piacfeliigyeleti és prudenciilis vonatkozast megallapitasait.
A tandcs tagjai tovdbbd megvitattdk a betétbiztositasi rend-
szer tovabbfejlesztésével kapcsolatos elvi szempontokat,
illetve a jegybank tdjékoztatast adott a jelzaloglevél- és
jelzaloghitel-piac fejl6dését tdmogato kezdeményezésérdl.

A miésodik negyedévben irtdk ald a Pénziigyi Stabilitdsi
Tanics tagjai azt a megéllapodést, amelyben a felek vél-
laltak, hogy szorosan egyiittmtikodnek a 2011 els6 félévé-
ben esedékes magyar EU-elnokség pénziigyi szabélyozassal
kapcsolatos feladatainak ellitasdban. A feladathoz kap-
csolédéan a Pénziigyminisztérium szakértSi csoportokat
alakitott, ahovd az MNB - a szakmai kompetencidjiba
tartozé kérdésekhez kapcsolédéan — szakértGket delegalt.
A munkacsoportok 2010 folyaman a felkésziilést segitik,
mig 2011-ben az elndkségi koncepcié kidolgozasaban,
képviseletében nytjtanak szakmai segitséget. Az elnokségi
munkihoz kapcsolédéan rendszeresen a PST napirendjére
keriilnek a 2011-es els§ félévi magyar EU-elnokség alatt a
pénziigyi szolgaltatdsok teriiletén tandcsi munkacsoport elé

keriil§ lehetséges témak.

A jovG évi EU-elnokség idejére esik az MNB szaméra kiemel-
ten kezelt két prudencialis szabalyozas elnokségi targyalasa.
Az an. Bazel 111. szabdlyozas eurdpai implementalasit szol-
galé CRD 4 iranyelv 4j likviditasi, a bankrendszer gazdasagi
ciklust erdsit§ hatdsit tompitd, valamint tGkedttételi elva-
rasokat fogalmaz meg, tovdbba szdmos ponton szigoritja a
korabban érvényes prudencidlis szabalyokat. A bilateralisan
elszamolt szarmaztatott tigyeletek kdzponti elszimoléhidzon
keresztiili kereskedését elSiré tin. EMIL-szabalyozas pedig
csokkenti az elszdmoldsok nem teljesitésének kockazatat,
tovabbd nagyobb réilatist biztosit a hatésdgok szimara ezen
tigyletek f&bb jellemzGire. Az uniéban maér elkésziiltek a
fenti szabdlyozdsokhoz kapcsol6dé szakmai koncepcidk,
amelyet az MNB véleményezett. Az MNB megfogalmazta
allaspontjat a jovendd eurdpai feliigyeleti struktira két
alappillérének, az Eurépai Rendszerkockdzati Tanacsnak és
az Eurépai Feliigyeleti Hatésdgoknak a miikodését és hatas-

koreit érintd szabalyozési tervezetekkel kapcsolatosan is.

1361/2009. (X11.30.) szamu kormanyrendelet.
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3. Devizatartalékok

2010 mésodik negyedévének végén az MINB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysdga 35,2 millidrd euro volt, ami 1,3
millidrd euro novekedést jelent a 2010 elsé negyedév végi
33,9 milliard eur6s értékhez képest.

A devizatartalékok alakuldsat elsGsorban az alabbi tételek

befolyasoltik az elmult negyedév sordn.

Az Allamadéssag Kezels Kozpont megbizasabdl végrehaj-
tott adGssdgkezeléssel kapcsolatos miveletek dsszességében
mintegy 600 milli6 eurdéval novelték a devizatartalékok
nagysagat, alapvetSen az alacsony torlesztési kotelezett-
ségeknek és megnoévekedett mark-to-market betéteknek
koszonhetSen. Az MNB sajit adéssagszolgalatdhoz kapcso-
16d6 kifizetések kozel 100 millié eurdt tettek ki, melynek
nagy részét a 2010. aprilis 27-én lejart 15 millidrdos JPY
MNB-kibocsitis torlesztése jelentette. Az MNB-nél elhe-
lyezett rovid lejaratt devizabetétek janius végén 120 millié
euréval voltak magasabbak a marcius végi 4dllominyhoz
képest. A koltségvetési szervek megbizdsdbdl végrehajtott
devizakifizetések 240 milli6 eurds csokkenést okoztak.
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2010 masodik negyedévében az Eurépai Bizottsdgtol 554
milli6 euro netté transzfer érkezett. A tartalékon elért
hozam az el6z8 negyedév sordn 260 milli6 euréval novelte
az MNB arany- és devizatartalékait.

2. abra

A devizatartalékok nagysaganak alakulasa

(millidrd euréban)
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4, Készpénztevékenység

A forgalomban lévo készpénz

2010 masodik negyedévének végén a forgalomban 1év§ kész-
pénz értéke mintegy 2290 milliard forintot tett ki. A 2009
tavaszatol tapasztalt jelentds csokkenés utan 2010 els§ két

3. abra
Készpénzallomany a gazdasagban
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Megjegyzés: A készpénzdllomdny negyedéves dtlagértéke szezondlisan
igazitva, GDP négy negyedéves kumuldlt értékek. A 2010 II. negyedévre
vonatkozé GDP-adat MNB-becslés.

negyedévében emelkedett a forgalomban 1év8 készpénzallo-
many értéke, és a GDP-ardnyos mutaté is. Ennek hatterében
az is 4llhatott, hogy a lakossag valutdban tartott készpénzes
megtakaritdsainak egy részét az 4rfolyamel&nyok kihasz-
nildsa érdekében forintra viltotta. A készpénzallomany
emelkedése a fogyasztasi pilya esetleges felivelésével parhu-

zamosan akar tartds is maradhat.

A forgalomban lév6 bankjegyek
és érmék

P

A forgalomban 1évé bankjegyillomdny 2010 masodik

negyedévének végén mintegy 2244 millidrd forint volt, ami
3 szdzalékos n6vekedést mutat az el6z8 év azonos id@szaka-
hoz képest. A bankjegyillomany ndvekedése az elsG negyed-
évhez hasonléan tovdbbra is a két legnagyobb cimletben

jelenik meg.

2010 els@ félévének végén t6bb mint 1147 millidrd darab
érme volt forgalomban kozel 44 millidrd forint értékben.
A forgalomban 1év§ 4llomdny mennyisége 6 szizalékkal,
értéke 40 szézalékkal volt t6bb, mint egy évvel kordbban. Az
emelkedést a 200 forintos érme kibocsédtasa és az 4j, sikeres
érmecimlet dinamikus térnyerése okozta. A 200 forintosok

nélkiili Allomdnyvéltoz4s alig haladta meg az egy szdzalékot.

1. tablazat

Forgalomban lévo bankjegyek és érmék
(2010. junius 30-i adatok)

Bankieavek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Jegy (milli6 darab) (Mrd forint) mennyiség arték
20 000 forint 58,1 1162,2 22,1 51,8
10 000 forint 87,7 876,7 334 391
5 000 forint 209 104,6 8,0 4,7
2 000 forint 19,0 38,0 7,2 1.7
1 000 forint 47,7 47,7 18,2 2,1
500 forint 29,3 14,7 11,2 0,7
Osszesen 262,8 2243,9 100,0 100,0
Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%)
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
200 forint 77,9 15,6 6,8 355
100 forint 144,0 14,4 12,5 32,8
50 forint 109,8 55 9,6 12,5
20 forint 206,2 4,1 18,0 9,4
10 forint 2473 2,5 21,5 56
5 forint 362,7 1,8 31,6 4,1
Osszesen 1147,8 43,9 100,0 100,0
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4. abra . 6. abra |

A forgalomban lévé nagy cimletii (20 000, 10 000, Fellelt bankjegyhamisitvanyok
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A hamis valutik el6forduldsa tovdbbra sem jelentds, szakér-
5. abra I e6ink 423 darab kiilonbozd valutahamisitvanyt vizsgaltak a
masodik negyedévben. Ezen beliil a hamis eurobankjegyek

A forgalomban lévé kis cimletii (2000, 1000, 500
szdma 312 darab volt.

Ft-os) bankjegyek szezonalisan igazitott allomanya

illié e . owe
somlOdb Emlékérme-kibocsatas
e e = \\—______—— —————— ——
44 T
30 A Magyar Nemzeti Bank 2010. 4prilis 22-én, a F5ld napjan
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104 7. abra |
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A készpénzhamisitas megel6zését, )
visszaszoritasat szolgal6 tevékenység m

BP 2010

2010 mésodik negyedévében folytatédott a hamisitvidnyok
szdmanak az elmult id§szakban tapasztalt erds ingadozdsa,
amely a tavalyi év oktdberében kezd8dott csokkenést kove-

e

MAGYAR
KOZTARSASAG

t8en ismét ndvekedett.

Az ut6bbi negyedévet is jellemzi az elmilt évben kialakult ORSEC]
kép, mely szerint leggyakrabban a magasabb (6t-, tiz- és MNEMZETI
hiszezer forintos) cimleteket hamisitjak. A lefoglalt hami- PARK
sitvinyok készitési modszereit — a kis szdmban el&fordulé
nyomdai hamisitvinyoktdl eltekintve — tovdbbra is az irodai
sokszorosité eszk6zok (szines fénymésolok, nyomtaték)
hatdrozzak meg. A jegybank kiemelt figyelemmel kiséri a
hamisitds alakuldséit, honlapjan nagy sulyt helyez a valédi
bankjegyekkel kapcsolatos ismeretek és a kiilonb6z§ szintd Szalafo _F,'r_,:lf,”zp,
felhasznalok szdmdra ajanlott korszer(, megbizhat6 vizsga-

lati lehet&ségekre.
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ki eziist emlékérmét bocsatott ki. Az érme kibocsatisdval az
MNB 4j sorozatot inditott, amelynek célja a magyarorszagi
nemzeti parkok bemutatasa.

A kiilonleges téglalap alaku érme el6lapjan a kotelezd érem-
képi elemek (,5000 FORINT” értékjelzés, a ,MAGYAR
KOZTARSASAG” felirat, a 2010 verési évszdm, valamint a
BP. verdejegy) mellett f6 motivumként az Orségi Nemzeti
Park cimeréallata (zanétboglarka) lathato.

KESZPENZTEVEKENYSEG

Hatlapjan az Orségi Népi Miemlékegyiittes egyik szalaf6-
pityerszeri épiiletcsoportjanak 4dbrazolasa lithat6. Az épii-
letcsoport dbrazoldsatdl balra fent az LORSEGI NEMZETI
PARK?”, jobbra lent a ,,Szalafé — Pityerszer” felirat olvashat6.
Az épiiletcsoport abrazoladsa alatt, bal oldalon taldlhat6 a
tervez8mivész mesterjegye. Az érmét Géiti Gébor tervezte.
Az emlékérmébdl 8000 darab verhetd, ebbd&l 5000 darab
kiilsnleges — an. proof — technolégiaval.
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5. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

Nyilvanos konzultacié a pénzforgalom
lebonyolitasaroél sz6l6 MNB-rendeletnek
a napkozbeni elszamolas bevezetését
elosegito, 2012. julius 1-jén hatalyba
lép6 moédositasarol

Az MNB jogi szabdlyozis dtjan eld kivanja irni, hogy leg-
alabb a nem papir alapon beadott forint atutaldsi megbi-
zasok esetében legkésébb 2012. jalius 1-jéig megvalésuljon
a fizetési megbizasok napkodzbeni elszdmolasa, és a fizetési
megbizds Osszegének a kedvezményezett részére torténd
napon beliili eljuttatisa. Jelenleg ez a megbizdsok donts
tobbségénél csak a beaddst kévet§ munkanapon valésul
meg. Ennek érdekében a jogszabily-moédositdssal mindazon
belfoldi forint fizetési megbizdsok esetében, amelyek nap-
kozbeni elszamolasat és teljesitését a kis 6sszegi ligyféltéte-
lek hatékony és gyors lebonyolitisa érdekében kivinatosnak
tartja, az MNB a pénzforgalmi szolgdltatok kozotti teljesi-
tési hatarid6ket tigy hatdrozza meg, hogy azok biztositsdk a

tranzakciék napkozbeni elszamoldsit.

E célkit(izés 6sszhangban van az utébbi években az Eurépai
Uni6 tagallamaiban végbement valtozdsokkal is, amelynek
eredményeképpen a bankkézi elszdmolasi rendszerek nap-
kozbeni, jellemzGen t6bbszori elszamolast biztositanak a kis

Osszeg tigyféltételek tekintetében.

Nyilvanos konzultacio a fizetési
rendszerek résztvevoinek lizletmenet-
folytonossagi gyakorlatahoz kapcsolodo
felvigyazéi ajanlasokrol

A Magyar Nemzeti Bank felvigyazéi tevékenységének gya-
korldsa soran kiemelt figyelmet fordit a fizetési és elszamo-
lasi rendszerek megfelel§ védelmére, illetve azok iizletme-

net-folytonossdganak biztositasara.

Az iizletmenet-folytonossagot a fizetési rendszerek résztve-
vGinek mikodésikockizat-kezelése is nagyban befolyasolja.
A Magyar Nemzeti Bank ezért 2010-ben egy felmérés
keretében feltérképezte a pénziigyi szektor egy szilikebb — a
fizetési forgalmi koncentraci6 alapjan meghatarozott — szeg-
mensének jelenlegi felkésziiltségét lizletmenet-folytonossagi
kérdésekben a fizetési rendszer tagsdghoz kotddé folyama-
taikra, eljardsaikra 6sszpontositva.

Az MNB a felmérés eredményeképpen felvigyazoi ajanlaso-
kat fogalmazott meg, amelyeket a fizetési rendszerben részt-
vevGk figyelmébe kivan ajanlani. A felvigyazoi ajanlasok azt
célozzak, hogy az iizletmenet-folytonossig a pénzforgalom
teriiletén jol szabdlyozott, kellen dokumentalt, alapos és
Osszefiiggéseiben 4tlatott, gyakorlatban miksdd, sziikséges
és elégséges erdforrasokat felvonultatd, biztonsidgot ado
tevékenység legyen, melyre a fizetési rendszer résztvevdi

azonos elvek mentén késziilhetnek.

A pénzforgalomhoz

és értékpapir-elszamolashoz
kapcsol6do MNB-publikaciok
megjelenése

2010 majusaban hirom, a pénzforgalommal és értékpapir-
elszamoldssal kapcsolatos kiadvany jelent meg az MNB-

tanulményok sorozatban.

Az innovativ fizetési megolddsokrél? sz6l6 tanulmany az
elektronikus pénz, a bankkirtydk innovativ megjelenési
formdi, a mobilfizetések, az internetbanki megoldasok, az
on-line 4tutalds, az elektronikus utalvdnyok és az elektro-
nikus szamlabemutatasi és fizetési megoldasok jellemzd&ivel,
terjedésitk nemzetkdzi és hazai tendencidival, biztonsigi
és szabdlyozisi kérdésekkel foglalkozik. A magyarorszdgi
pénzforgalom térképérél’ sz616 kiadvany Magyarorszag
pénzforgalmi infrastruktarijat (bankfidkokkal, bankjegy-
kiadé automatikkal és kereskeddi POS-terminalokkal valé
ellatottsagit) és az egyes megyék, telepiilések egymds
kozotti pénzforgalmat mutatja be térképpel illusztralva.
Az értékpapir-elszdmolds és letétkezelés Magyarorszdgon*
cimd tanulminy 4tfogd képet ad az eurdpai és magyar
értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszerekrdl, az
ezen infrastruktiriban eurépai viszonylatban végbemend
vagy épp elkezd6dd valtozasokrol, valamint a letétkezel 6k
kevésbé ismert, viszont anndl jelentGsebb szerepét kivinja

megismertetni olvaséival.
A VIBER-forgalom alakulasa

2010 mésodik negyedévében 261,39 billi6 (ezer milli-
ard) forint volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben,
a kiegyenlitett fizetési megbizdsok szima pedig 280 ezer
darab. Mind a forgalom értéke (10%-kal), mind a tételek

2 http://www.mnb.hu/Engine.aspx?page=mnbhu_mnbtanulmanyok&ContentID=14158.

3 http://www.mnb.hu/Engine.aspx?page=mnbhu_mnbtanulmanyok&ContentlD=14159.

4 http://www.mnb.hu/Engine.aspx?page=mnbhu_mnbtanulmanyok&ContentID=14216.
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8. abra

A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként

ezermilliard Ft

mForgalom (ezermillidrd Fr)

20 22

szdma (t6bb mint 13%-kal) nétt az el6z6 negyedévhez

képest. Az el6z8 év azonos id@szakihoz mérten értékben
12%-0s névekedés tapasztalhatd, mig a tételszam ndvekedé-
se 17%-ra tehetd. A VIBER miasodik negyedévi 4tlagos havi
tételszama 93,5 ezer darab, a havi atlagos pénzforgalma

87,1 ezer milliard forint volt.

A negyedév folyamén a napi é4tlagos tételszam 4452 darab
volt, az 4tlagos napi forgalom pedig 4149 millidrd forint.
A maximalis tételszamot (6570 db) junius 19-én és a napi
maximalis forgalmat (12 088 millidrd Ft) szintén janius

19-én érte el a rendszer.

A vizsgélt idGszakban az MNB szdmlavezetési korébe
tartoz6 hitelintézetek atlagos napi pénzforgalma (VIBER,
BKR és MNB iigyfélszimla-vezet§ rendszerét szidmitdsba

2o 22

véve) 4453 milliard forint volt (9,2%-0s ndvekedés az el6z6
negyedévhez képest). E forgalmat az el6z6 negyedévhez
képest kissé névekvd, mintegy 330 millidrd forint atlagos
napi szimlapénzillomény és kissé cs6kkend, mintegy 1255
millidrd forint napkozbeni hitelkeret segitségével bonyo-
litottdk le, igy az é4tlagos napi likviditas 2,8-szer fordult
meg napon beliil, vagyis a bankok tovdbbra is bd&séges

likviditassal rendelkeznek a forint fizetési rendszerekben.

9, dbra

A bankok napi atlagos likviditasanak
(szamlapénz+hitelkeret) és pénzforgalmanak
Osszevetése
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10. abra

A VIBER rendelkezésre allasa

0
100,0

A kisebb likviditdsdllomdny mellett (1%-kal csékkent az

Py

el6z8 negyedévhez képest) nétt a napi atlagos pénzforgalom

a vizsgélt idGszakban.
A VIBER rendelkezésre élldsa a negyedév soran kimagasléan

j6, 99,96%-0s volt: 2010 masodik negyedévében 8 perc teljes
kord VIBER-szolgaltatas-kieséssel jaro ledllas fordult eld.
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6. Az MNB statisztikai tevékenysége

Monetaris statisztika

Az MNB havonta publikdlja a hitelintézetek Osszevont
mérlegének, illetve a haztartasi és a nem pénziigyi vallalati
kamatldbak alakuldsar6l szélé adatokat. A 2010. majusi
adatokat 2010. junius 30-4n tette kozzé.

A szezondlisan nem igazitott adatok szerint az utols6é hdrom
hénapban a haztartdsok forinthitel-felvétele 43,5 millidrd
forinttal haladta meg a torlesztéseket. A devizahitelek allo-
ménya a tranzakciokbol eredSen (az atértékelGdésektdl és
az egyéb volumenviltozdsoktol megtisztitva) 83,4 millidrd
forinttal mérséklgdott. A nem pénziigyi vallalatok hitelei-
nek dllomanya csékkent a forinthitelek 73,4 millidrd forin-
tos, és a devizahitelek 93,3 millidrd forintos nett6 hiteltsr-
lesztése miatt. A hiztartasok forintbetéteiken 169,9 millidrd
forint, a devizabetéteiken pedig 65,7 millidrd forint nettd
betétkivondst hajtottak végre. A nem pénziigyi vallalatoknal
91,6 milliard forintnyi nett6 betételhelyezés volt megfigyel-
hetd. A hitelintézetek kiilfoldi kotelezettségeinek részaranya
az utols6 hirom hénap sordn a mérlegf§6sszeghez képest
kismértékben, 31,9 szdzalékra ndtt.

A héaztartasok 4ltal felvett Gj forint, euro és svajci frank
lak4scélu jelzaloghitelek 4tlagos hitelkoltség-mutatéja csok-
kent, agy, hogy a forint- és devizahitelek atlagos hitelkolt-
ség-mutatdja kozotti eltérés szikiilt. Az atlagos kamatldbak
az egymillié euro f6lotti nem pénziigyi vallalati forint- és
eurohitelek esetében novekedtek, mig a kisebb 6sszeg( hite-
leknél csokkentek. Az atlagos betéti kamatldbak mindkét
szektor esetében a legtobb instrumentum vonatkozdsidban
csokkentek.

Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB a meghirdetett adat-kozzétételi és -feliilvizsgalati
gyakorlatdval 6sszhangban 2010. janius 30-dn publikédlta a
2010. I. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és vissza-
mendleg médositotta a 2009. évi negyedéves adatokat.

2010 1. negyedévében a kiilfélddel szemben fennill6 finan-
szirozasi képesség (a foly6 fizetési mérleg és a tGkemérleg
egyiittes egyenlege) 793 millié euro (212 millidrd forint)
volt. A szezondlis hatdsok kisz{irésével a finanszirozasi
képesség a GDP 2,7%-a (179 millidrd forint) volt. A redlgaz-
dasdgi mérleg tobblete tovdbbra is meghaladta a jovedelem-
mérleg hidnyanak mértékét. Az utolsé hirom negyedévben
az aruforgalomban az importkiad4sok és az exportbevételek

Py

szezonilisan igazitva rendre meghaladtik az el§z8 negyed-
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11. dbra

A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi
képesség millié euréban és a GDP aranyaban

millié euro %
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Megjegyzés: netté finanszirozdsi képesség millié euréban (bal skdla) és a
GDP ardnydban (jobb skdla).

éves szintet. A foly6- és t6ketranszferként elszamolt, EU-val
kapcsolatos tranzakcidk az els6 negyedévben 660 milli6

euréval novelték a finanszirozdsi képességet.

2010. maércius végén a jegybanki tartalékok értéke 33,9
millidrd eurét, a kozvetlentSke-befektetésen beliil elszamolt
egyéb t6két, valamint a derivativikat nem tartalmazé nem-
zetgazdasigi netté addssigallomany pedig 54,3 milliard
eur6t (a GDP ardnydban 56,9%-ot) tett ki.

12. abra

Magyarorszag netté adossagallomanya (FDI egyéb
toke nélkiil) 2002-2010

milliard euro

40
36
32
28

204
161
124

IIL. n. év

2008. 1. n. év
I n. év

2009. L. n. év
IIL. n. év

IIL. n. év
2010. 1. n. év

2005. 1. n. év
IIL. n. év

2006. 1. n. év
IIL. n. év

IIL. n. év
2007. 1. n. év

2003. 1. n. év
IIL. n. év

2002. L. n. év
2004. L. n. év
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Pénziigyi szamlak

Az MNB - a meghirdetett publikiciés rendnek megfelels-

en — 2010 méasodik negyedévében is dsszeallitotta az el§z8

negyedév pénziigyi szimldinak adatait. Két szektorra, a
korményzati és a haztartdsi szektorra el§zetes adatokat
tett kozzé 2010. janius 17-én. A felhaszndlék pontosabb
tdjékoztatisa érdekében az elSzetes adatkozléséhez kap-
csolédéan moédszertani leirdst tett kozzé azon teriile-
tekrél, ahol statisztikai becsléseket alkalmaz a pénziigyi
szamldkban.

A 2010 janiusiban 6sszedllitott és jalius 1-jén publikélt
pénziigyi szamldk adatai szerint az allamhéztartds nett6
finanszirozési igénye 2010 elsd negyedévével zirulé elmult

AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

egy évben a GDP 4,6%-4t tette ki. A héztartdsok netté
finanszirozisi képessége a GDP 3,1%-4t, a nem pénziigyi
vallalatok netté finanszirozasi képessége a GDP 1,2%-4t
érte el az elmult egy évben. Osszességében a nemzetgaz-
dasidg netté finanszirozasi képessége a pénziigyi szamlak
adatai szerint a GDP 1,6%-a volt a 2010 els§ negyedévével
z4rul6 elmult egy évben.

Egyéb informaciok

Megkezdédott a 2011. évre vonatkozd, a jegybanki infor-
méci6s rendszerhez szolgiltatandé informdacidk koérérél, a
szolgaltatds modjardl és hatiridejérsl sz616 MNB-rendelet
Osszedllitdsa. A rendelettervezetet az MNB 2010 augusztu-
saban nyilvanos konzulticiora bocsétja.

NEGYEDEVES JELENTES « 2010. JULIUS 15.
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7. A pénziigyi kultara fejlesztése

A Magyar Nemzeti Bank villalt célja, hogy torvényben
rogzitett alapfeladatainak tidmogatdsaként hozzédjaruljon
a lakossdg, és kiilonosen a fiatalok pénziigyi kultidrdjanak
fejlesztéséhez. Ennek keretében az MNB évek 6ta szervez a
lakossagnak — ezen beliil a didkoknak — sz616 szemléletfor-

malé, pénziigyi tajékozottsdgot ndvel§ programokat.

A GVH, az MNB és a PSZAF tamogatasaval jiniusban egy
orszagos terjesztésd ingyenes programmagazin kiilénszdma-
ként hitelekkel foglalkoz6 lakossdgi tajékoztato fiizet keriilt
megjelentetésre 90 000 példanyban. A kiadviny kozérthetd
formaban mutatja be a koriiltekintd hitelfelvétellel kapcso-
latos legfontosabb tudnivaldkat, a legfontosabb lakossigi
hiteltermékek jellemzd8it, valamint 6sszefoglalja a junius
11-t81 életbe 1épett — a hitelfelvételhez kapcsol6dé — szaba-
lyozasi véltozdsokat. A kiadviny megjelenését kovetSen a
tdmogaté intézmények honlapjardl elektronikus formiban
is letolthetd.

A Pénziranytl Alapitvany— az MNB, a GVH és a PSZAF
szakmai tdmogatdsival — 2010. junius 4-én egynapos kon-
ferenciat rendezett takarékossdgi témakorben. A konfe-
rencia elsGdleges célja a megtakaritasi, befektetési kultara
fejlesztésében érdekelt szerepl6k mozgdsitasa és a partner-
ség erdsitése a lakossdg megtakaritasi szemléletformaldsa
érdekében. A Pénziranytd Alapitviany és a konferenciat
tdmogaté intézmények koz8s célja, hogy felhivjik a figyel-
met a lakossdg megtakaritdsi hajlandésidginak fontossiga-
ra, és az érintett szereplGkkel egyiittmikodve a haztarta-
sok széles koréhez eljuté szemléletformalé programokat
inditsanak el. Ennek érdekében az alapitviny kezdeménye-
zi egy, az oktéberi takarékossagi vilignaphoz kapcsol6do

NEGYEDEVES JELENTES « 2010. JULIUS 15.

rendezvénysorozat elinditdsit, amelyben szdmit a piaci
szerepl6k kozremitikodésére és egyiittmiikodésére. Emel-
lett a fiatalok megtakaritasi szemléletforméldsa érdekében
— a korébbi iskolai takarékbélyeg mozgalom tapasztalataira
alapozva — munkacsoport feldllitdsit kezdeményezi egy
olyan orszdgos program ujrainditdsinak elGkészitésére,
amely iskolai keretek kozott segiti el a takarékossagi
szemlélet kialakitasit.

A Pénzirdnytd Alapitviny a Pénziigyi Oktatdsi Program
(POP) eddigi sikerére és eredményeire tekintettel majusban
ismételten meghirdette a kozépiskolai didkok pénziigyi
kultardja fejlesztésének tdmogatdsit célzo palyazati lehe-
t8séget. A palyazat célja, hogy tdmogassa azokat a kozép-
foka oktatdsi intézményeket, amelyek vallaljik, hogy az
iskola szakmai programjai kézétt helyet biztositanak a POP
bevezetésének, oktatdsinak. A programban a 2009-2010-
es tanévben 40 kozépiskola vett részt, a palydzat révén a
kovetkezd tanévben 60 kozépiskola részesiil tdmogatds-
ban. A pélyazati lehet8ségre 71 kozépiskola jelentkezett,
a program sikerességét mutatja, hogy a programban eddig
koézrem(kddd valamennyi iskola ismét palyazott a program

folytataséra.

Az MNB Liétogatékézpontjit a masodik negyedévben tobb
mint tizezer latogat6 kereste fel. A széles lakossdgi isme-
retterjesztést szolgdlé programok koéziil az MNB részt vett
a majus 15-én megrendezett Miazeumok Majilisdn. Ezen
tilmenden a negyedév sorin az MNB két alkalommal is
kitarta kapuit a nagykozonség elStt: a méjus 29-30-4n meg-
rendezett Nyilt Napokon, valamint a janius 19-i Mdzeumok
Ejszakéjan.



Negyedéves jelentés

2010. jilius 15.

Nyomda: D-Plus
H-1037 Budapest, Csillaghegyi ut 19-21.
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