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1. Monetaris politika

2010 els6 negyedévében a Monetdris Tandcs folytatta
kamatcsokkentési sorozatdt. Janudr és madrcius kozotti
kamatdontd§ iilései mindegyikén 25 bézisponttal csok-
kentette az irdnyadé kamatot, amely igy a decemberi
6,25 szazalékos szintrdl 5,5 szdzalékra siillyedt. A Tanacs
kozleményei szerint e 1épéseket a gazdasigi recesszi6 és a
monetdris politika sziméra relevins horizonton cél alatt
varhat6 inflacié indokolta, a forintbefektetések kockazati
megitélése pedig lehetGvé tette. Ugyanakkor a globélis koc-
kazatvéllaldsi hajlandésag alakuldsat 6vezd bizonytalansig
Magyarorszag eladésodottsdga miatt Gvatossigot kovetel

meg a kamatpolitikiban.

Az MNB 2010 februérjaban publikalta legfrissebb infldciés
jelentését. Az anyag helyzetértékelése szerint 2009 masodik
felében folytatédott a globdlis gazdasagi és pénzpiaci kor-
nyezet stabilizal6d4sa. Az élénkiild kiilsd keresleti kornyezet
a hazai exportszektor teljesitményét is pozitivan befolya-
solta, 4m ez — a belfoldi kereslet csokkenése miatt — 2009
végéig csupdn a GDP-visszaesés mértékét tudta tompitani.
A belfoldre termel§ vallalatok teljesitményét jelentGsen
korlatozza a visszafogott fogyasztasi és beruhdzasi kereslet.
Osszhangban a gyenge belsS kereslettel, nincsenek fordu-
latra utal6 jelek a pénziigyi kozvetitSrendszer aktivitisdban
sem. A hitelezés élénkiilését keresleti és kinalati tényezSk is
gatoljak.

A fogyasztéasi kereslet visszaesése az inflacids folyamatok-
ban is tetten érhetd volt. Bar az indirektad6-emelések és a
kdolaj viladgpiaci dranak emelkedése miatt az éves inflacids
adatok szdmottevSen meghaladjik a 3 szdzalékos célt, a
kozéptavu folyamatok szempontjabol meghatirozo jelents-

séggel biré tételek adbszirt inflacidja tovibbra is mérsékelt

maradt.

Az elGrejelzés szerint a magyar gazdasig virhatéan csak
késéssel koveti a globalis fellendiilést. Erzékelhet6 GDP-
béviilésre valtozatlanul csak 2011-t61 lehet szdmitani. Az
elbocsatasok mértéke 2010-ben tovabb csokkenhet, amit
2011-ben mdar enyhe létszambdviilés is kovethet. Ezzel
egyiitt a munkanélkiiliségi rita hazdnkban varhatéan tar-
tésan a vélsdg eldtti szint felett marad. A névekedés szerke-
zetére jellemzG marad az el6z8 évben megfigyelt kettGsség:
az élénkiild kiilsG kdrnyezetben a gyenge belfoldi kereslet
tovabbra is hétraltatja a gazdasagi kilabalast. A fogyaszt6i
inflacié 2010 kozepétSl az elmult évi indirektad6-emelés

bazishatdsanak kifutdsival a kozéptava inflaciés cél koze-
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lébe, majd 2011 elejétdl a 3 szdzalékos cél ala siillyedhet.
A trendinflaciés folyamatokat meghatdrozé visszafogott
keresleti kornyezet tovabbra is erds arleszorit6 hatédssal bir a

teljes elGrejelzési horizonton.

A novekedés szerkezetében jelentkezd heterogenités a kiils§
egyensilyi pozicié tartds javuldsit okozhatja, igy a korabbi
években gyors kiils§ eladésoddst mutaté magyar gazdasig
mikodése — 2009-hez hasonléan — a kovetkezd években
érdemi nett6 kiils§ forrdsbevonds nélkiil is finanszirozhat6
valik. A gazdasig egyensilyi pozicidinak jelentSs javuldsa
mérsékli hazdnk sebezhetdségét, de a magas addssigszint és
a gyenge konjunkturalis mutaték véltozatlanul kockazatot
jelentenek.

A monetaris politikai eszkoztar
valtozasai

A Svéjci Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti Bank, a
Narodowy Bank Polski és a Magyar Nemzeti Bank 2010.
januirban felfiiggesztették az EUR/CHF devizaswap-
miveleteiket, amelynek keretében svdjci frank likviditdst
nytjtottak eurdért cserében, egyhetes lejaratra. A masik
hirom kézponti bankhoz hasonléan, az MNB az utolsé
egyhetes EUR/CHF swapmiiveletét 2010. januér 25-én hir-
dette meg. A viltoztatdsnak nem volt piaci hatdsa, mivel a
bankrendszernek a jegybanki miveletek keretében megsze-
rezhetd svéjci frank likviditds irdnti kereslete 2010 elejére
jelentGsen visszaesett, tovabbd a piaci svéjci frank forrés-

szerzési lehet&ségek szamottevSen javultak.

A forint jelzdloglevél-piac autoném fejlédése elStt allo
akadilyok megsziintetése, és ezdltal a pénziigyi stabili-
tds és a kamattranszmisszié hatékonysiginak tdmogatisa
érdekében az MNB bejelentette, hogy 2010 folyaman
forint jelzdloglevél-vasarldsokat hajt végre, valamint sza-
balyozéi kezdeményezéseket tesz a forint jelzdloghitelezés
fejlesztésének érdekében. A vasarldsokkal az MNB célja a
forintalapu finanszirozas feltételeinek javitdsa a bankok és
tigyfeleik szdmdra, a forint jelzdloglevél-piaci likviditési
feldrak tovabbi csokkenésének Osztonzésével. Ez tdmo-
gathatja a forint jelzaloghitelek kindlatanak névekedését,
valamint a devizahitelekkel szembeni kamatkiilonbdzetének
tovabbi mérsékl6désén keresztiil a forint jelziloghitelek
versenyképességének novekedését. A program keretében az
MNB az elfogadhaté fedezetek korébe tartozé hazai kibo-
csatasu forint jelzdlogleveleket vdsarol a misodlagos és az



elsédleges piacon, 6sszesen legfeljebb 100 millidrd forint
névértékben, barmely tartalékkoteles hazai hitelintézettdl,
amelyik teljesiti a sziikséges technikai feltételeket. A prog-
ram lezarasara legkordbban 2010. december 31-én keriil sor.
A szabélyozéi kezdeményezések célja a jelzdloghitel-termé-
kek atlathatébba tétele és a jelzdloglevél-kibocsatdsra jogo-
sultak korének szélesitése.

Az MNB jelzéloglevél-vasarldsait a hazai jelzdloglevél-
piac hosszu tiva fejlédése érdekében hirdeti meg, s olyan
feltételek teljesitéséhez koti, amelyek a piac likviditdsat és
transzparencidjit novelik. Masodpiaci vésarldsai keretében
2010. februar 8. eldtt kibocséitott, bankcsoporton kivii-
li befektet6knél 1évé jelzdloglevelekbdl vasarol, esetileg
meghirdetett tenderek keretében. Az elsGdleges piacon a
megfeleld méretl — legaldbb 50 millidrd forint 6sszértékben
kibocsitott — jelzdloglevél-sorozatokbdl vasarolja meg a tel-
jes bankcsoporton kiviili kibocsatas legfeljebb 20 szdzalékait,
a kibocsatasok atlagos hozama mellett. Az elsGdleges piaci
vasarlas tovabbi feltétele, hogy a jelzdloglevél eredeti futam-
ideje legalabb 3 év legyen, és a papirok folyamatos, legalabb
100 milli6 forint Osszegre vonatkozd, kotelez§ érvényd
mdsodpiaci drjegyzése biztositott legyen. A jelzdloglevelek
masodpiaci 4rjegyzését vallalo hitelintézetek szdmaira az

MNB igény esetén — a bankok 6szténzése és kockazatkeze-

MONETARIS POLITIKA

1ésének tdmogatdsa céljabol — jelzaloglevél-kolesonzési lehe-
t&séget biztosit, drjegyzd bankonként és jelziloglevelenként
elére megallapitott keret erejéig.

Az MNB a jelzaloglevél-vasarldsi programjin beliil 2010.
marcius 10-én tartotta az els6 mdsodpiaci jelzdloglevél-
vasarlasi tenderét, melyre Osszességében 21,5 millidrd forint
ajanlatot nyujtottak be a piaci szerepl6k, a meghirdetett 10
jelzdloglevélbsl 9 értékpapirra érkezett ajinlat. Az MNB a
rendelkezésére 4ll6 mésodpiaci drinformaciéit figyelembe
véve ngy itélte meg, hogy az ajanlatok a piaci hozamoknal
lényegesen, legaldbb 50 bazisponttal kedvezdtlenebbek vol-
tak, ezért az ajanlatokat nem fogadta el, és a tendert ered-
ménytelennek nyilvanitotta. Az MNB az elsédleges piacon
els§ alkalommal az FHB Jelzdlogbank Nyrt. 2010. marcius
11-i aukciéjan nyilvinosan forgalomba hozott FJ15NFO01
jelzdloglevél-sorozat masodik részletébdl vasarolt 3 milliard
forint névértékd jelzdloglevelet, 8,18% atlagos hozam mel-
lett. A megvésarolt mennyiség az FHB bankcsoporton kiviili
szereplSk altal vasarolt mennyiség 20 szizalékat tette ki. Az
MNB e jelziloglevél vonatkozasiban 2010. 4prilis 1-jét6l
értékpapir-kolcsonzési lehetGséget biztosit azon kozvetlen
VIBER- vagy BKR-tagsiggal rendelkezd belfsldi hitelinté-
zeteknek, amelyekkel az FHB Jelzalogbank Nyrt. irdsbeli
arjegyzdi megéillapodést kotott.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az elmilt negyedévben végzett elemzések elsGsorban a
2010. aprilis kézepén megjelend ,,Jelentés a pénziigyi sta-
bilitdsrél” cimd kiadvany elGkészit§ anyagaul szolgaltak.
Elemzéseink alapjan megallapithatd, hogy 2009-ben a kiils§
egyensuly nagymértékben javult, a netté kiilsG addssig
mérséklgdott az elmult évek jelentds koltségvetési kiigazi-
tdsa és a magéanszektor nett6 finanszirozdsi képességének
emelkedése kovetkeztében. A magas kiilsG és dllamadéssag-
illominy, a bankrendszer magas hitel-betét ardnya, vala-
mint a hdztartdsok jelentds devizahitel-dllomédnya azonban
tovabbra is sériilékennyé teszi hazankat a kiils§ sokkokkal
szemben. Az alacsony beruhdzisi szint és a csak fokozatosan
felfuté termelés a keresleti oldal fel§l, a lakossdgi megta-
karitdsok alacsony szintje és a megno6vekedett hitelezési
veszteségek miatti mérsékelt kockdzatvallalasi hajlandésag
kinalati oldalrél fogja vissza a villalati hitelezést. A bankok
a nem arjelleg( feltételek szigoritdsa miatt csak a nagyon jo
hitelképességii véillalatoknak nytjtanak hitelt, ami nagyban
hatraltatja a gazdaségi kilabalast.

A vilaggazdasig fellendiilésének tartéssiga tovdbbra is
bizonytalan, bar 2009 kézepétdl fordulat kovetkezett be a
nemzetkozi konjunktiraban, és megkezdddott a recesszio-
bol valé kildbalas. A névekedés fenntarthatdsigat tekint-
ve azonban évatossagra int, hogy a kedvezd folyamatok
jelentSs része a kormdnyzati gazdasagosztonzs 1épésekhez
kothetd. A fejlett gazdasidgokban a hitelcsatorna mikédési
problémdinak fennmaraddsa is fékezheti a fellendiilést.
A fejlett orszagok pénziigyistabilitdsdnak helyreallitasa, illet-
ve megGrzése érdekében tett 1épések miatt megnovekedett
allamadossagok finanszirozasi problémakat okozhatnak.

A maginszektor fogyasztisa és beruhdzdsa — feltehetGen
a bizonytalan névekedési és jovedelmi kildtdsok miatt —
jovedelménél is nagyobb mértékben csoékkent, igy a nettd
megtakaritds — f6ként a villalati szektorban - jelentGsen
emelkedett. A lakossdg hitelfelvétele kismértékben csok-
kent, mikdzben pénziigyi eszkozei emelkedtek. A magdn-
szektor netté megtakaritéi pozicidja a lakossig esetén a
gyenge fogyasztis, a vallalatok esetén a javulé kiils§ keres-
let, valamint a fokozatosan emelkedd EU-transzfer miatt a
jovében is fennmaradhat. A maganszektor nett6 finansziro-
zéasi képességének novekedésével a hazai bankrendszerben
a hitel/betét ardnya csékkent 2009-ben. Azonban a hazai
bankrendszer hitel/betét mutatéjanak jelenlegi szintje és
ennek megfelelen a kiilfoldi forrdsokra valé riutaltsag
nemzetkozi 6sszehasonlitdsban tovabbra is magas. A bank-

rendszer kiilfoldi forrdsokra valé rautaltsiga a magénszek-
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tor netté finanszirozdsi képességének fennmaraddsival

parhuzamban tovabb csokkenhet.

A lakossagi hitelezésben kiemelkedd sulyua jelzaloghitelek
terén tovdbbra is a devizahitel a meghatdrozé hitelti-
pus, ugyanakkor a kordbbiakndl j6éval alacsonyabb 4razasi
forinttermékek megjelenésével a kozeljovében novekedhet
a forintalapt szerz8dések részarinya az 4j kibocsatdsban.
A 2009 végén a koriiltekintd hitelezésr6l sz6l6, az MNB
kezdeményezésére megsziiletett kormanyrendelet a pénz-
ligyi stabilitdst azzal erdsitheti, hogy megakadalyozza a
hitelezési feltételek tualzott fellazuldsit és a hdaztartisok
devizdban torténd nagymértékd elad6sodasait. A forintalapt
jelzdloghitelezést segitheti a 2010. februdr elején bejelentett
jelzdloglevél-piac fejlesztését célz6 program. A program elsé
elemeként az MNB forint jelzdlogleveleket vasarol az elséd-
leges és masodpiacon. Egyuttal a jegybank kezdeményezte a
potencidlis jelzdloglevél-kibocsat6i kor kiszélesitésének vizs-
galatét is, ami hosszabbithatja a banki forrdsok lejaratat és
a kibocsatasok novekedésével erdsitheti a piac mikodését.
A jelzaloghitel-termékek fejlesztésére vonatkoz6 Onszaba-
lyozasi kezdeményezés a hiteltermékek atlathatébba tételét
és a jegybanki kamatvéltozasok banki kamatokra gyakorolt
erdsebb hatdsit célozza.

A kulcsfontossdgti hazai pénziigyi piacok miksédése 2009
tavaszat6l kezdddden fokozatosan stabilizalédott. A hazai
pénziigyi rendszer bdséges likviditassal rendelkezik, de a
hosszt forrdsok még mindig sziikosek és dragak. A recesz-
sziés kornyezetben mind a vallalati, mind a haztartasi
hitelportf6li6 mindsége jelentGsen, de a kordbban vartnal
kevésbé romlott. A hitelportfélié romldsinak mértékét
simitjak az atstrukturaldsok, amelyek dtmeneti gazdasigi
recesszi6 esetén segithetnek az iigyfelek fizetGképességének
helyreallitdsiaban. A makrogazdasdgi alappalydnal kedve-
zGtlenebb forgatdkonyv (egy elhtiz6dé visszaesés vagy tar-
tésan alacsony gazdasigi novekedés) esetén azonban ezek a

kedvezd hatdsok nem érvényesiilnek.

A magas hitelezési veszteségek ellenére a bankrendszer jove-
delmezGsége 2009-ben kiugro, a virakozasunkat meghaladé
volt. A bankszektor ad6zas elStti nyeresége elérte a 306 mil-
liard forintot, ami a 2008. évit 5 szazalékkal meghaladja, s
amelyet dontSen a pénziigyi miveletekbdl szirmazé kiugréd
eredmény magyardz. A pénziigyi véllalkozdsok 11 millidrd
forint koriili veszteséget realizaltak 2009-ben. A jovedel-
mezG8ség bankrendszeren beliili eloszldsa egyenldtlen volt;
novekedett az alacsonyabb jovedelmezdségli bankok rész-
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ardnya. A pénziigyi miveletek magas eredményét egyszeri
tényezGnek tekintjiik, igy 2010-ben a fennmarad6 magas
hitelezési veszteségek eredményronté hatdsat a bankok csak
az aktivitds novelésével és/vagy a kamatmarzs szélesitésé-
vel lesznek képesek ellensiilyozni. A hazai bankrendszer
t6kehelyzete kielégits, a t6kemegfelelési mutaté6 a 2008.
év végi 11-r81 2009 végére 12,9 szidzalékra emelkedett.
A likviditasi és hitelkockdzati stressztesztek alapjan a ban-
kok sok kellenalloképessége megfeleld.

A Pénziigyi stabilitas szakteriilet 2010 januérjiban folytatta a
2003 tavasszal elkezdett, a banki hitelezési folyamatok jobb
megértését szolgalé Hitelezési felmérését. A felmérés ered-
ményeit a jegybank 2010. februdr 11-én publikilta az MNB
honlapjan. A felmérés megéllapitotta, hogy bir a bankok
hitelezési képessége erds, likviditasa j6, kockdzatvéllalasi
hajland6siaguk tovébbra is alacsony, ami féként a vallalati
szegmensben eredményez szik hitelkindlatot. A hitelezés
visszaesésében a kindlati tényezGk mellett tovabbra is fontos
szerepet tolt be a hitelkereslet alacsony szintje.

Az MNB elméleti szakteriiletei és a bankszektor képviselSi
kozotti folyamatos szakmai kommunikicié és véleménycse-
re tAimogatasara 2008-ban elinditott tigynevezett ,,piactudas
gyakorlat” 2010 elsd negyedévében is folytatédott. Ennek
keretében az MNB szakértSi egyes bankok piaci helyzetér-
tékelésérsl, 2010-es terveirdl konzultaltak. Az eszmecserék
tapasztalatai beépiiltek a 2010 4prilisdban megjelend ,,Jelen-
tés a pénziigyi stabilitdsrél” cim( kiadvany elemzéseibe.

2010 janudarjiban megkezdte miikddését a Pénziigyi Stabili-
tasi Tanacs (PST). A PST a PSZAF munkajat segitd testiilet,
amelynek tagja a pénziigyminiszter, a Pénziigyi Szervezetek

Allami Feliigyeletének elnéke és a Magyar Nemzeti Bank
elndke. A PST egyetértése sziikséges a PSZAF ajanlasainak
kiad4asdhoz, kiemelt ellenSrzési célteriileteinek félévenkénti
meghatdrozdsihoz. A PST megtéirgyalja a feliigyelet éves
beszamol6jat, valamint figyelemmel kiséri a PSZAF jogal-
kalmazé tevékenységét is. A PST folyamatosan értékeli a
pénz-, tGke-, biztositasi és pénztari piac stabilitasat, illetve
megtargyalja, véleményezi a PSZAF kockazati jelentését.
Az els@ negyedéves iiléseken a PST tobbek kozott targyal-
ta a pénziigyi kozvetitGrendszert érintd 2010. évi varhat6
szabdlyozési feladatokat, az allami hitelnydjtasban, illet-
ve tOkejuttatdsban részesiilt bankok aktudlis likviditasi
és tGkehelyzetét, a pénziigyi vallalkozdsok szektoranak
piacfeliigyeleti és prudencidlis vonatkozast megéllapitasait,
a betétbiztositdsi rendszer tovabbfejlesztésével kapcsolatos
elvi szempontokat, tovdbba a jegybank tdjékoztatst adott
a jelzéloglevél- és jelziloghitel-piac fejl6dését tdmogaté
kezdeményezésérdl.

Az MNB Pénziigyi stabilitds szakteriiletének munkatarsai
2010 elsd negyedévében is folytattik a hazai és nemzetkozi
szintéren foly6, a pénziigyi kozvetit6rendszer szabalyozasa-
ban val6 kézremikédést és véleményezést, illetve az ezekhez
kapcsol6dod belsd szervezeti kérdések tjragondoldsat. Ezen
kezdeményezések koziil kiemelkedik a hazai és az EU-szintd
makroprudenciélis dontéshozatal témakore, a banki valsag-
kezelési eszkoztir bovitésérdl sz616 torvényjavaslat, illetve
az Gn. CRD IV. szabélyozési javaslat, amely a jelenleg érvé-
nyes t6kekovetelmény irdnyelvének megerdsitését célozza.
Ez utébbi tervezet kiterjed tobbek kozott likviditdsi muta-
tok és tSkeattételi korlatok bevezetésére, az elismerhetd
szavatol6tSke megerGsitésére, tovabba a pénziigyi rendszer

P

gazdasagi ciklust erdsitd hatdsat korlatozé javaslatokra.
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3. Devizatartalékok

2010 els6 negyedévének végén az MNB hivatalos deviza-
tartalékainak nagysiga 33 852 milli6 euro volt, ami 3176
millié eurds novekedést jelent a 2009. december végi 30 676
millié eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakuldsat elsGsorban a kovetkezd téte-

lek befolyésoltdk az elmult negyedév soran.

Az Allamadéssig Kezeld Koézpont megbizasabol végre-
hajtott addssdgkezeléssel kapcsolatos miveletek az el§zd
negyedévben osszességében 2,2 millidrd euréval novelték
a devizatartalékok nagysigat. 2010. janudr végén a 10 éves
USD-kétvény kibocsdtasabdl befolyt kozel 1,5 millidrd
euro. A tavalyi év sordn megkotott kolcsonszerz8désekbdl
marcius folyaman az OTP 700 millié eurdnyit torlesztett
el6. Az AKK adéssagkezeléshez kapcsolédo egyéb tételei az
alacsony torlesztési kotelezettségeknek és megnévekedett
mark-to-market betéteknek koszonhetSen kismértékd,
15 millié eurés ndvekedést okoztak. Az MNB sajat adds-
sdgszolgalatahoz kapcsolédé kifizetések 20 millié eurdt
tettek ki. A koltségvetési szervek megbizdsiabdl végrehajtott
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devizakifizetések mintegy 250 millié eurds csokkenést
okoztak. 2010 els§ negyedévében az Eurépai Bizottsdgtdl
mintegy 800 millié euro netté transzfer érkezett. A tartalé-
kon elért hozam az els§ negyedév sordn 250 milli6 euréval
novelte az MNB arany- és devizatartalékait.

1. dbra

A devizatartalékok nagysaganak alakulasa

(millidrd euréban)

34
29
24

19




4, Készpénztevékenység

A forgalomban lévo készpénz

2010. marcius 31-én a forgalomban 1év8 készpénz értéke
kozel 2132 milliard forintot tett ki. A készpénzillomany
2010 elsS negyedévi értéke trendjében mintegy hat szazalék-
kal alacsonyabb az el6z6 év azonos id&szakdanak adatdnil.!
A forgalomban 1év§ készpénz 2009 tavasza 6ta tarté csok-
kenésének oka vélhetGen a visszaesd§ lakossigi fogyasztis.

2. abra

Készpénzallomany a gazdasagban

(szezondlisan igazitott adatok alapjdn)

milliard Ft

A forgalomban lévo bankjegyek

A forgalomban 1évé bankjegyallomany 2010 els6 negyedévé-
nek végén 2083 millidrd forint volt, ami csokkenést mutat
az €l6z8 évhez képest. A bankjegydllomany csokkenése
talnyomoérészt a két legnagyobb cimletben jelent meg (a
200 forintos bankjegyek tavaly novemberi bevonésa — 1évén
kis értékd cimletrsl van sz6 — nem befolydsolta érdemben a
bankjegyallomany értékbeli csokkenését).

3. abra

A forgalomban lévé nagycimletii (20 000, 10 000,
5000 Ft-os) bankjegyek szama

(szezondlisan igazitott adatok alapjdn)
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1 " ~
22501 Pénziigyi R0l e mm =T i T
2200 valsag hazai 70
hatdsa 60
21501 50_//’-——JN
21001 404
301
2050 Dy EX L P TRy PP O PR L T UL CT O TP LT T N
20001 101
19501 0t
= . o 3 = . o 3 = . o 3 = . o =
R = Qg =] Qg [=] Qg = Qo
1900+—m—m T ES 3 S EESSES 38 EE S8 E
g L a8 5 £ L o8 5 B2 . a5 2 S8 Y YN NNN®RBS IS &R R S
« g g g ¢ £ 9 §§ € £ g 8 € === - -
E 2 8§ - & 2 ¥ w & =2 ¥ w© E S S S S S SSSSSSSSSS o
X X i . . : . . . . g . . A A A QAAAQAAAaAqQAAAaA
[ D~ [ [ o] [e] © © N D D N S
S 8 8 8 8 8 8 &8 8 &8 & 8 3 —20 000 =10 000 -==5000
A & & & @ & & & @ @ & & «Q
1. tablazat
Forgalomban lévé bankjegyek 2010. marcius 31-én
isd Erté Megoszlas (%)
Bankjegyek M‘etl’nylseg Ertek‘
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
20 000 forint 54,2 1084 22 52
10 000 forint 80,4 803,5 33 39
5000 forint 20 100,1 8 5
2 000 forint 18,1 36,1 7 2
1 000 forint 45,5 45,5 18 2
500 forint 28,6 14,3 12 1
Osszesen 246,7 2083,5 100 100

" Mind itt, mind a forgalomban Iévé bankjegyek idészakos dsszehasonlitdsakor a pénziigyi valsag miatti, 2009. marciusi nagyaranyu atmeneti készpénzkiaramlas
hatdsat sz(irve, az adott negyedévek atlagértékei alapjan szamoltunk.
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4. abra 5. abra
A forgalomban lévé kis cimletii (2000, 1000, 500 Fellelt bankjegyhamisitvanyok
Ft-os) bankjegyek szama
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6. abra

Egymillié darab forgalomban lévé bankjegyre
es6 hamisitvanyok szama és a hamisitott
forintbankjegyek értéke

2010 els8 negyedévének végén tobb mint 1,1 millidrd darab
érme volt forgalomban koézel 43 millidrd forint értékben.
A forgalomban 1év§ dllomany mennyisége 8 szdzalékkal,
értéke 48 szazalékkal volt tobb, mint egy évvel kordbban. Az 14
emelkedést szinte kizarélag a 200 forintos érme kibocséatdsa b
és az ezt kovetd dinamikus térnyerése okozta. Kiszlirve a
2009-es adatokbol a 200 forintos érmecimletet, az érmefor-
galom volumene alig 1 szézalékos emelkedést mutat 2009

(o)

azonos id@szakihoz képest.

S )

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

. o . e o s .8 g 2 g g2 g 8 g
2010 elsé negyedévében a forinthamisitvanyok szdmanak E £ 8 JdETJIESTIE T YE
2 . 1z . P .. P EE 8- EE 8w EE 8w EXE S v E
az elmilt év utolsé hénapjaiban kezdddott csékkenése R A R .
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negyedévekben tapasztalt erds ingadozds kordbban is latha- = Egymillié db forgalomban lévé bankjegyre esé

t6 volt, ami Gvatossdgra int a hosszabb tava kovetkeztetése- bankjegyhamisitvanyok szama
— Erték (jobb skala)

ket illet&en.

2. tablazat

Forgalomban lévoé érmék 2010. marcius 31-én

Ermék Mennyiség Erték‘ Megoszlas (%)

(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
200 forint 71,4 14,3 6 33
100 forint 146 14,6 13 34
50 forint 109 54 10 13
20 forint 204,2 4,1 18 10
10 forint 245 2,5 22 6
5 forint 357,7 1,8 32 4
Osszesen 1133,3 42,6 100 100
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Az utébbi negyedévben is jellemzd maradt az a tavalyi ten-
dencia, mely szerint leggyakrabban a magasabb (6t-, tiz- és
huaszezer forintos) cimleteket hamisitjidk. A lefoglalt hamisit-
vanyok készitési médszereit a kis szimban eléfordult nyomdai
hamisitvianyoktdl eltekintve tovdbbra is az irodai sokszorosité
eszk6zok (szines fénymésoldk, nyomtatdk) hatdrozzak meg. A
jegybank kiemelt figyelemmel kiséri a hamisitdsok alakul4sat.

A valutahamisitds tovabbra sem jelentds, szakértGink 321
darab kiil6nb6z8 valutahamisitvanyt vizsgiltak az els§
negyedévben. Ezen beliil a hamis eurobankjegyek szima
245 darab volt.

Emlékérmék

A Magyar Nemzeti Bank 2010. mdrcius 29-én ,,Kosztola-

5

nyi” megnevezéssel 5000 forint névértékd, eziist emlékér-
mét bocsitott ki.

KESZPENZTEVEKENYSEG

Az érme elGlapjan a kotelez§ éremképi elemek (,5000
FORINT” értékjelzés, a ,MAGYAR KOZTARSASAG”
felirat, a 2010 verési évszam, valamint a BP. verdejegy)
mellett f§ motivumként egy romos kéfal jelenik meg, utalva
Kosztolanyi vérosi koltészetére. A hétlapon Halmi Béla
fotdja alapjan késziilt Kosztolanyi-portré lithaté, a portrétdl
balra a ,,Kosztolanyi Dezs§™ felirat, valamint az 1885-1936
évszamok szerepelnek. A portrétdl jobbra taldlhaté a terve-
z8mivész mesterjegye. Az emlékérmét Hollo Istvan tervez-
te. Az emlékérmébdl 6sszesen 8000 darab verhetd, ebbdl

5000 kiilonleges — an. proof — technoldgiaval.

2010 marciusdban nyilvdnos konzulticiét kéveten meghir-
detésre keriilt a 2011. évi emlékérme-kibocsitdsi program
tematikdja a 3. tdbldzatban olvashaté.

3. tablazat

A 2011. évi emlékérme-kibocsatasi program tematikaja

Erme témaja

Sorozat

Kibocsatas tervezett idopontja

Hazank soros eurdpai unios elndksége

2011. januér 6-7.

Jedlik Anyos leirja a dinamé-elvet
bemutaté sorozat

Magyar mérnokok, feltaldldk technikai Gjdonsagait, taldimanyait

2011. januér 11. (szliletésnapjan)

A mohdcsi busdjaras

A Vildgorokség részei Magyarorszagon

2011. februar (a busojaras nyiténapjan)

Téth Arpad sziiletésének 125. évforduldja Magyar kolték

2011. aprilis 14.

Duna-Drava nemzeti park

Nemzeti parkok Magyarorszagon

2011. aprilis 22.

Deak téri evangélikus templom

2011. ptinkosd

Bibd Istvéan sziletésének 100. évforduldja

2011. augusztus 7.

Clark Adam sziiletésének 200. évforduldja

2011. augusztus 14.

Liszt Ferenc szlletésének 200. évforduldja

2011. oktéber 22.
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5. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

A fizetések koltségeinek felmérésére
vonatkozé MNB-tanulmany

2010-ben az MNB tanulmanyt készit a f6bb hazai fizetési
moédok (készpénz, hitel- és betéti kirtya, atutalds, felha-
talmaz6 levélen alapulé beszedés és a csoportos beszedés,
készpénz-atutaldsi megbizas, nyugelldtasi utalviny postai
kifizetése) tarsadalmi koltségeinek megbecslésére. A tanul-
many kapcsolédik a nemzetkozi Gsszehasonlitdsi lehetdsé-
get biztosité EKB-kutatashoz is, azonban a magyar sajitos-
sdgokat is figyelembe veszi.

A hazai koltségfelmérés megalapozasa érdekében mintavéte-
les eljarassal keriil sor a hitelintézetek, a pénzfeldolgozé és
-sz4llit6 szervezetek, a vallalati szektor, valamint a hdztarta-
sok megkérdezésére, és mintavételes eljards nélkiil hasonlé
megkérdezés valosul meg a jegybank mellett a GIRO Zrt.,
a Magyar Posta Zrt. és az 4dllamhdztartdshoz tartozo egyes
intézmények korében. A hiztartsi szektor kivételével vala-
mennyi szektorban folyamatban van az adatgydjtés, mig
a haztartasok esetében erre majusban fog sor keriilni. Az
MNB a villalati és a haztartdsi szektor esetében a GfK
Hungéaria Kft.-t bizta meg a megkérdezés lebonyolitasaval.
A felmérés fontosabb lépéseirsl az MNB a honlapjan is
tdjékoztatast ad.

A felmérés és az ennek nyoman elkésziil§ tanulmany egyik
célja, hogy vildgos képet kapjunk a Magyarorsziagon igénybe
vehetd fizetési médok koltségeirdl és a fizetési szokdsokrol.
A tanulmédny masik célja viszont az, hogy olyan megala-
pozott javaslatok sziilethessenek, amelyek bevezetésével a
tarsadalmi koltségek és ezdltal mindannyiunk koltsége —
akdr méar néhany év tavlatiban is — cs6kkenthetSk legyenek.
A koltségesokkentés anndl is inkabb jelentds, mert a kiilfold-
6n megjelent hasonlé tanulméanyok a brutté hazai 6sszter-
mék 0,4-0,8%-ara becsiilik a fizetések tarsadalmi koltségét.

A VIBER-forgalom alakulasa

2010 elsé negyedévében 236,9 billié (ezer millidrd) forint
volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben, a kiegyenlitett
fizetési megbizdsok szdma pedig 247 ezer darab. A forgalom
értéke (1,8%-kal) nétt, a tételek szdma (0,4%-kal) csékkent
az el6z8 negyedévhez képest. Az el6z8 év azonos id&szaké-
hoz mérten értékben 2,7%-os csékkenés tapasztalhatd, mig
a tételszam novekedése 0,4%-o0s volt. A VIBER els negyed-
évi atlagos havi tételszdma 82,3 ezer darab, a havi 4tlagos

pénzforgalma 79 ezer millidrd forint volt.

NEGYEDEVES JELENTES » 2010. APRILIS 15.

7. dbra

A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként

ezer db ezermillidrd Ft 300
250 250
200 200
150 150
100 100

50 50

mForgalom (ezermillidrd Ft)

= Tételszdm (ezer db)

A negyedév folyaman a napi atlagos tételszim 3983 darab
volt, az 4tlagos napi forgalom pedig 3821 millidrd forint.
A maximalis tételszamot (7123 db) februar 12-én és a napi
maximadlis forgalmat (11 645 millidrd Ft) marcius 17-én érte
el a rendszer.

A vizsgalt idGszakban az MNB szdmlavezetési korébe tarto-
z6 hitelintézetek 4tlagos napi pénzforgalma (VIBER, BKR
és MNB tigyfélszdmla-vezet§ rendszerét szdmitdsba véve)
4079,7 millidrd forint volt (1,8%-0s novekedés az elézd
negyedévhez képest). E forgalmat az el§z8 negyedévhez
képest kissé névekvd, mintegy 317,9 millidrd forint atlagos

8. abra

A bankok napi atlagos likviditasanak
(szamlapénz+hitelkeret) és pénzforgalmanak
Osszevetése

milliard Ft




PENZFORGALOM ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLAS

napi szimlapénzallomany és szintén kissé novekvd mintegy
1290,7 milliard forint napkézbeni hitelkeret segitségével
bonyolitottak le, igy az atlagos napi likviditds 2,5-szer for-
dult meg a napon beliil, vagyis a bankok tovabbra is b&séges
likviditassal rendelkeznek a forintfizetési rendszerekben.
(Az érték az el6z8 negyedévben 2,6 volt.) A nagyobb likvi-
ditdsidllomany mellett (3,3%-kal nétt az el6z8 negyedévhez
képest) kisebb mértékben nétt a napi atlagos pénzforgalom
a vizsgélt idGszakban (kozel 1,8%-kal).

A VIBER rendelkezésre illisa a negyedév sordn kimagaslé-
an j6, 99,92%-os volt: 2010 els§ negyedévében minddssze
30 perc ledllds fordult el6. A VIBER héttérkozpontjanak

alkalmazdsdra nem volt sziikség.

9. dbra

A VIBER rendelkezésre allasa
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6. Az MNB statisztikai tevékenysége

Monetaris statisztika

Az MNB havonta publikdlja a hitelintézetek Osszevont
mérlegének, illetve a haztartasi és a nem pénziigyi vallalati
kamatlabak alakuldsarél sz6l6 adatokat; a 2010. februari
adatokat 2010. marcius 31-én publikalta a jegybank.

A szezondlisan nem igazitott adatok szerint az utols6é hdrom
hénapban a héztartdsok forinthitel-torlesztései 2,4 millidrd
forinttal haladtdk meg a felvételeiket. A devizahitelek allo-
ménya a tranzakciokbol eredSen (az atértékelGdésektdl és
az egyéb volumenvéltozasoktél megtisztitva) 44,3 milliard
forinttal mérsékl6dott. A nem pénziigyi véllalatok forint-
hiteleinek allomanya csokkent, elsGsorban a forinthitelek
38,1 millidrd forintos, és a devizahitelek pedig 1,8 millard
forintos nett6 hiteltorlesztése miatt. A héztartasok forint-
betéteiken 13,2 millidrd forintnyi nett6 betételhelyezést, a
devizabetéteiken pedig 0,9 millidrd forint netté betétkivo-
nést hajtottak végre. A nem pénziigyi vallalatoknal 141,9
millidrd forintnyi netté betétkivonds volt megfigyelhetd.
A hitelintézetek kiilfoldi kotelezettségeinek részardnya feb-
rudrban a mérlegf66sszeghez képest kismértékben, 31,3

szdzalékra ndétt.

A héaztartasok 4ltal felvett Gj forint, euro és svajci frank
lakascélu jelzaloghitelek dtlagos hitelkoltség-mutatéja csok-
kent, tgy hogy a forint- és devizahitelek atlagos hitelkolt-
ség-mutatéja kozotti eltérés kissé szhkiilt. A nem pénziigyi
vallalati forint- és eurohitelek 4tlagos kamatldbai mérsék-
16dtek. Az 4tlagos betéti kamatlabak mindkét szektor eseté-
ben altalanossdgban csékkentek.

Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -feliilvizsgalati
gyakorlatdval 6sszhangban 2010. marcius 31-én publikalta a
2009. IV. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és 2008-
ig visszamendleg médositotta a negyedéves adatokat. Ezen
talmenden rendkiviili revizié keretében a KSH-val 6ssz-
hangban — 2006-ig visszamend&leg — feliilvizsgilta a speciélis
céla vallalatok korét és adatait is.

2009 IV. negyedévében a kiilfélddel szemben fennallé
finanszirozasi képesség (a foly6 fizetési mérleg és a t&ke-
mérleg egyiittes egyenlege) 655 millié euro (178 millidrd
forint) volt. A szezondlis hatdsok kisz{irésével a finanszi-
rozasi képesség a GDP 3,6%-a (844 milli6 euro), 2008. év

végéhez képest ez 9, az el§z8 negyedéves szinthez képest 0,3
szazalékpont viltozast jelentett a GDP szdzalékiban. A real-
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10. abra

A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi
képesség milliéo euréban és a GDP aranyaban
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Megjegyzés: netté finanszirozdsi képesség millié euréban (bal skdla) és a
GDP ardnydban (jobb skdla).

gazdasagi mérleg tobblete a negyedik negyedévben is maga-
sabb volt, mint a jovedelemmérleg hidnya. Az utolsé két
negyedévben az 4ruforgalomban az importkiaddsok és az
exportbevételek meghaladtik az el§z8 negyedéves szintet.
A foly6 és tSketranszferként elszamolt, EU-val kapcsolatos
tranzakciok a negyedik negyedévben 1,1 millidrd eurdval

jarultak hozza a finanszirozasi képesség alakulasihoz.

11. dbra

Magyarorszag netté adossagallomanya (FDI egyéb
toke nélkiil), 2002-2009
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2009. december végén a jegybanki tartalékok értéke 30,7
millidrd euro volt. A kozvetlentSke-befektetésen beliil elsz4-
molt egyéb t&két, valamint a derivativikat nem tartalmazé
nemzetgazdasdgi netté addssigillomany 2009. december
végén 51,9 millidrd euro (a GDP ardnydban 55,6%) volt.

Pénziigyi szamlak

Az intézményi munkamegosztisnak megfelel6en az MNB,
a Kozponti Statisztikai Hivatal és a Pénziigyminisztérium
elkészitette Magyarorszag talzotthidny-eljardssal kapcso-
latos statisztikai jelentését (EDP-jelentés) a 2009-es évrdl,
amelyet 2010. marcius 31-én kapott meg az EU statisztikai
hivatala, az Eurostat. A jelentésben szerepl§ kormdanyzati
statisztikai mutatok koziil az 4llamhaztartds névértékes,
brutté addssidganak (az tgynevezett maastrichti addssag-
nak) a meghatdrozdsa, illetve az dllamhaztartdsi hidny (az
ugynevezett maastrichti hidny) finanszirozdsinak bemu-
tatdsa tartozik a jegybank felel§sségi korébe. Az MNB
Statisztika szakteriilete az 41lamhdaztartds ad6ssaga és finan-
szirozdsa alakuldsardl negyedévente adatszolgaltatast teljesit
az Eurostat részére, és ezeket az adatokat a nyilvidnossig

AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

szamdra is elérhetGvé teszi a negyedévente kétszer megjelend
pénziigyiszdmla-statisztika keretében.

A marcius végi jelentés szerint a kormdnyzati szektor brutto,
névértékes, konszolidalt adéssdga 2009 végén 20 421 Mrd
forint volt (a GDP 78,3%-a).

12. dbra

Az dllamhaztartas maastrichti adéssaga a GDP
szazalékaban, év végén
9Oszazalek

85
80
75
70
65
60
55
50
45
40

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

NEGYEDEVES JELENTES  2010. APRILIS 15.

15



16

7. A pénziigyi kultara fejlesztése

A Magyar Nemzeti Bank villalt célja, hogy térvényben
rogzitett alapfeladatainak tidmogatdsaként hozzédjaruljon
a lakossdg, és kiilonosen a fiatalok pénziigyi kultirdjanak
fejlesztéséhez. Ennek keretében az MNB évek 6ta szervez a
lakossagnak — ezen beliil a didkoknak — sz616 szemléletfor-

malé, pénziigyi tajékozottsdgot ndvel§ programokat.

A Magyar Nemzeti Bank — a Didkhitel Kézpont, az Okta-
tési és Kulturdlis Minisztérium, a Pénziigyminisztérium és
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének tamogatasa-
val — immadr negyedik alkalommal, 2010-ben is elkészitette
»A pénz besz€l! Te is érted?” cimd rovid tijékoztatd fiize-
tét, amely mdrcius kdzepéig eljutott az orszag valamennyi,
mintegy 1200 kozépfoka iskoldjaba. Ebben az évben a
tdjékoztaté kiadvanyt kézel 139 ezer 11. évfolyamos didk
kapta meg. A fiizet kozérthetd formdban tdjékoztatja a
fiatalokat azokrdl a legfontosabb pénziigyi termékekrdl
és szolgaltatisokrol, amelyekkel mar 17-18 éves korban
taldlkozhatnak.

Az MNB ebben az évben el8szor tanéri segédanyag Ossze-
allitdsaval is segitséget kivan nytjtani a fiizetben taldlhat6
témdk tandéra keretében torténd feldolgozasihoz, ezért a
kiadvany f&bb témakoreihez kapcsolodo, letolthetd pre-
zent4ciok teszik még szemléletesebbé az anyagot. 2010-ben
a kiadvanyhoz egy jatékos teszt is késziilt, amely a napi
pénziigyi dontések sordn gyakran el6forduld, életszerd kér-
déseket tartalmaz. A kiadvany, valamint a tandri segédlet
és a teszt elérhet6k a www.penziranytu.mnb.hu honlapon.

A téjékoztatd fiizet hasznossidganak, hasznosuldsdnak visz-
szamérésére a jegybank on-line kérddivet is 6sszeallitott.
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A jegybank mikoédésének és a monetaris politika moz-
gatorugdinak megismertetését, valamint az 4ltaldnos
pénziigyi tdjékozottsig novelését célozza a ,Monetary —
kozgazdalkodj okosan” kozépiskolai vetélked@sorozat is,
mely j6 eszkdz arra, hogy a gazdasig latsz6lag bonyolult
folyamatait egyszerd, kozérthetd formaban tirja a fiata-
lok elé, megvildgitva az egyes gazdasigi dontések okait és
lehetséges kovetkezményeit. Az idei vetélkedd tavaly Gsszel
indult, és a jelentkezd 443 csapat koziil a legjobb 6t jutott
el a déntébe. A hiromfordulés — internetes és helyszini ver-
sengésbdl 4ll6 — vetélkedd 1 000 000 forintos f6dijat végiil
egy szegedi kozépiskola csapata vihette haza.

Az MNB Litogatokézpontjat 2010 elsé harom hénapjaban
tobb mint hatezer latogato kereste fel, ami megfelel az elz6

év azonos idGszakiban mért latogatottsignak.

Az MNB kezdeményezésére 1étrejott Tudatos Pénziigyekért
Alapitvany kuratériuma 2009 végén az alapitvany nevének
modositasit kezdeményezte, annak érdekében, hogy az ala-
pitvany kiildetése az alapitvany nevében kozérthetSen is jelen
legyen. Az alapitvany hivatalos elnevezésének roviditett,
Hugyfélbarat”, és ezért a jovébeni kommunikaciéban hasznalt

verzidja 2010. marcius 1-jétSl: Pénzirdnytd Alapitvany.

A Pénziranytd Alapitviny szakmai és anyagi timogatdsa
mellett zajlo, 40 kozépiskolit magiban foglalé Pénziigyi
Oktatési Program keretében 2010 els§ negyedévében is sor
keriilt egy egész napos tandrtovibbképzésre, valamint egy
t&zsdejatékkal kombinalt, hiromfordulés, kézel 700 didkot

megmozgaté tanulmdanyi versenyre.
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