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Egy, az elImult hetekben megjelent elemzés szerint a tébb termékkort érint6 afacsalas nélkil akar lénye-
gesen magasabb is lehetett volna a tavalyi évi inflacié, aminek figyelembevétele akar a monetaris poli-
tika vitelét is befolyasolhatta volna. Cikkiink néhany helyen kiegésziti a szamitasokat. Eredményeink
arnyaltabb képet adnak az afaelkeriilés inflaciés hatasardl. Néhany korabbi évben valéban jelentGs le-
hetett az afacsalas inflaciét torzité hatasa. Am a rendelkezésiinkre all6 (korlatozott) informaciok alapjan
az elmult 1-2 évben e torzitas jelent6sen csokkenhetett.

A feketegazdasag megneheziti a gazdasagi folyamatok mérését. A gazdasagi mutatdk széles korét torzit-
hatjak az eltitkolt gazdasagi folyamatok. Példaul a térvénybe itkdz6, vagy az illegalitast surold tevékeny-
ségek nehezitik a GDP mérését, a feketén fizetett bérek torzitjdk a bérstatisztikdkat, és amint a
Portfolio.hu februar 6-ai cikke (Az dfacsalds huzza le az infldciét?) ramutatott, az afacsalas miatt a megfi-
gyelt fogyasztdiar-index alulbecsilheti az inflaciés alapfolyamatokat. Ha a vallalkozék az aruk egy része
utan elcsaljak afat, és a ,koltségmegtakaritast” a fogyasztoi drak csokkentésére forditjak, akkor az arszint
alacsonyabb lehet, mint egy addcsalas nélkili vildgban. Ha az addcsalds mértéke évrél évre novekszik,
akkor az drak névekedési Gitemét (az inflaciot) is alulbecsiljik. Ez a torzitds akdr a monetaris politika vite-
|ét is befolydsolhatja.

A Portfolio.hu becslése szerint az afacsalds szamottevéen befolyasolhatta az elmult évek inflaciés folyama-
tait. A becslés az Eurdpai Bizottsag altal megrendelt elemzésbél indult ki, amely szerint az EU csatlakozas
6ta 10 év alatt 6sszesen 500 milliard forinttal n6tt az elkeriilt 4fa 6sszege Magyarorszagon. Ezt az évi 50
millidrd forint novekményt a kiskereskedelmi forgalom értékére (kb. 8250 millidrd forint) vetitve atlag 0,6
szazalékpontos inflacionoveld hatast kapunk, melyet a fogyasztoiar-statisztika nem ragad meg.

Miel6tt ratérnénk a szamitasok részleteire, érdemes megjegyezni, hogy az afacsalason tul egyéb tényez6k
is torzithatjak az inflaciot. Példaul felfelé torzithatja a mért fogyasztoiar-indexet, hogy a mérése soran
megfigyelt termékkosar dsszetétele két évvel korabbi fogyasztasi szerkezeten alapul. Am a fogyasztdk a
gyorsabban draguld termékeket id6kdzben olcsdbbakkal helyettesithették. E torzitasok ellenére — sét,
taldn éppen azért, mert jol ismerjlik természetiiket és nagysagrendjiket — a fogyasztoidr-index a legjobb
min@ségl statisztikak kozé tartozik. Ennek fényében kilondsen hasznos a Portfolio.hu Uttér6 kezdemé-
nyezése az afacsalds hatdsdnak szamszerdsitésére.

Harom aprd, de fontos feltevés

Amint a Portfolio.hu cikke is hangsulyozza, a becslés szamos bizonytalansagot tartalmaz, és inkdbb az el-
méleti maximumot jeleniti meg. A kovetkez6kben harom olyan kiegészitést fliznénk a szamitasokhoz, me-
lyek arnyaljak az eredményeket.

1. Az inflacids hatas felllbecsléséhez vezet, hogy a Portfolio.hu altal vélasztott vetitési alap (a kiskereske-
delmi forgalom értéke) Iényegesen kisebb az inflacié mérésekor hasznalt termékkosarnal. A fogyasztoi
arindex a rezidens haztartasok magyarorszagi, vasdrolt fogyasztasanak dralakuldsat mutatja. A kiskereske-
delmi forgalom ugyan magaban foglalja a vallalkozasok vasarldsait is, am nem veszi figyelembe a haztarta-
sok altal igénybe vett szolgdltatasokat (pl. fodrasz, étterem) illetve a rezsikiadasokat. Az inflacié szamita-
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sakor hasznalt vetitési alap kdzel mésfélszerese a Portfolio.hu &ltal hasznalt 6sszegnek. igy az inflacids
ratdra gyakorolt hatds mar akkor is kisebb a cikkben k6zoltnél, ha minden egyéb feltevést valtozatlanul
hagyunk.

2. A hatasok feliilbecsléséhez vezethet az is, hogy a cikk az adéelkeriilés teljes 2004-2013 kozti névekmé-
nyét a lakossdgi fogyasztashoz kot6dé addcsalashoz koti. Am az addelkeriilés nem csak csaldsbdl szarmaz-
hat, hanem tobbek kozt legdlis addoptimalizalas, vagy vallalatok fizetésképtelensége is okozhatja. Tovabba
a hdaztartasok fogyasztdsa csupan az afabefizetések kétharmadat adja: a maradékot az allami fogyasztas és
beruhazas, valamint a vallalkozasok altal nem visszaigényelhetd afa adja (elég csak az alanyi afamentes
egyéni véllalkozékra gondolni). igy 4facsalds sem csak a fogyasztéi drindex &ltal lefedett termékkdrben
jelentkezhet. Jelent6s tételnek szamitanak példaul a fiktiv visszaigénylések, amely nem kétédnek a fo-
gyasztashoz. A Portfolio.hu feltevéseinél maradva: ha a korrekt vetitési alapot hasznaljuk, és az afafizetés
szerkezetéhez hasonldan a csaldsok kétharmadat soroljuk a haztartdsok altal vasarolt fogyasztashoz, akkor
a 0,6 szazalékpontos inflacids hatas legfeljebb 0,2-0,3 szazalékpontra olvad. Ha ebbdl képzeletben levon-
juk az egyébként ismeretlen mértéki ,johiszem(” addelkeriilést, az inflaciot torzité hatas akar elhanya-
golhatdva zsugorodhat.

3. Végll az afaelkeriilés mértéke nem egyenletesen n6tt 2004 Sta. S6t, 2013-ban akar mar csokkenhetett
is az afahidny. Az Eurdpai Bizottsadg adatai alapjan el6szor az EU csatlakozas hozott nagyobb megugrast.
Ezt dont6en az magyarazhatja, hogy az ,,utaztatdsos” afacsalds lényegesen egyszer(ibbé valt az EU-n beldl.
Ezutan nyugodtabb iddszak kovetkezett, majd a vdlsag éveiben nétt jelent6sen az addelkeriilés. Ez nem
meglepd. Nemzetkozi tapasztalatok szerint az addkulcsok novelése, valamint a makrogazdasagi helyzet
romlasa az afaelkeriilés névekedésével jar egyiitt (e kapcsolatot a Bizottsag elemzése is kimutatja), ami
Magyarorszagon is relevans lehetett. Am a tavalyi gazdasagi folyamatok mar az addelkeriilés stabilizaléda-
sa irdnydba mutattak: az 4fa mértéke nem nétt tovabb, a gazdasag pedig ismét névekedési palyara allt.
Ehhez adddhatott hozza az afacsalds felszdmoldsara vonatkozd kormanyzati torekvések hatdsa, amely az
MNB decemberi inflacids jelentése alapjan mar a tavalyi bevételi szamokon is érz6dhetett. A bizottsagi

madszertannal egyszer(ibben el6allé indikatorok is arra utalnak, hogy 2012-13-ban mar csékkent az
afaelkeriilés (bGvebben lasd a keretes irast). Ebben az esetben viszont az addcsaldas mar nem lefelé, ha-
nem akar felfelé is torzithatta a tavalyi inflaciot!

Mit mutatnak az afaelkeriilés kiillonb6z6 mutatéi az elmult évek folyamatairdl?

Az afaelkeriilés méréséhez el6szor arrdl kell képet alkotnunk, hogy az aktudlis adérendszer elvileg mekko-
ra afabevételt tenne lehet6vé. Az Eurdpai Bizottsag tanulmdnya a végsé felhaszndlds lehetd legrészlete-
sebb termékbontasabdl indul ki. A kiilonb6z6 termékek eltéré afakulcs ala esnek, melyeket igy pontosab-
ban vehetnek figyelembe. Emellett a médszer korrigdlja az elméletileg vart bevételt azon vallalkozasok
anyagkoltségeivel illetve beruhazasaival, amelyek nem igényelhetnek vissza afat. Az afa-rés (VAT gap) a
tényleges afafizetés és az elméleti adokotelezettség kiilonbsége. A megkozelités f6 elé6nye a pontossag,
ugyanakkor hatranya a bonyolultsag, a szamitasok mogott rejlé sok feltevés, és a felhaszndlt adatok pub-
likacids késése. A Bizottsag 2013 nyari elemzése példaul csak 2011-ig tartalmaz becsléseket.

Léteznek egyszerlibb mddszerek is, melyek ugyan kevésbé pontosak, de kevesebb informaciobdl, gyor-
sabban is elGallithatok. Az OECD 4éltal hasznalt VRR (VAT Revenue Ratio) mutatéban az elméleti addalap
egyszerlien a lakossagi fogyasztas és az altalanos afakulcs szorzata. Elsé ranézésre is nyilvanvalé hianyos-
sag, hogy e mutatd figyelmen kiviil hagyja példaul a kedvezményes kulcs ald esé termékeket. Am az indi-
kator nagy el6nye, hogy mar 2013-ra is kiszamithata.

A kétféle mutato szintjében megfigyelhet6k eltérések, de figyelemreméltd médon 2000 6ta minden év-
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ben egy iranyba mozdultak el. Ezért a VRR mutato 2012-2013-as mérséklédése alapjan jo esély mutatko-
zik arra, hogy a GDP ardnyos afa-rés is csokkenhetett a kozelmultban.

Az afabeszedés hatékonysaganak mutatészamai Magyarorszagon

% %

3,6 60
3,2 65
2,8 70
2,4 75

2 80

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

——Afa-rés a GDP aranyaban (Eurdpai Bizottsag)
==VRR mutaté (OECD, jobb tengely, forditott skala)
Megjegyzés: a 2012-2013. évi dfabevételek forrdsa az NGM tdjékoztatdja az dl-

lamhdztartds k6zponti alrendszerének 2013. évi el6zetes helyzetérdl.

Hogyan viszonyuljon a monetaris politika az afacsalashoz?

Az elméletileg optimalis reakcié nem nyilvdnvald. Az afacsalas egyfajta elfojtott inflaciénak tekinthetd,
amely az addcsalds felszdmolasanak pillanataban tor felszinre. De nem tudhatjuk elére, hogy ez az inflaci-
0s sokk milyen erével és milyen gyors lefutassal jelentkezik (ha egyaltalan). S6t, még ha a jegybank tokéle-
tesen informalt lenne a vart inflacios sokkrél, akkor is bizhatna abban, hogy (a normal afaemelésekhez
hasonld) egyszeri arszintnovekedésrdl van szé. Paradox médon éppen az afacsalas miatt nyomott inflacio
jarulhat hozzda az inflacids varakozadsok horgonyzdsdhoz, ami megakadalyozhatja a masodkords inflacids
hatasok kialakulasat (az 4faemelésre adott optimalis monetaris politikai reakciérdl korabban részleteseb-
ben irtak az MNB szakért6i). igy a jegybank még akkor sem feltétleniil kdvet el hibat, ha figyelmen kiviil
hagyja az afacsalast.

Praktikus problémat jelent tovabbd, hogy valés id6ben lehetetlen megbizhatd képet kapni az afacsalds
mértékérdl. Az inflacids folyamatok értékelését és elGrejelzését e szempont nélkil is szamos bizonytalan-
sag terheli (pl. olajar varhato alakuldsa, a kibocsatdsi rés nagysaga). Az afacsalas figyelembevétele valdszi-
niileg tébb zajt vinne az el6rejelzésekbe, mint amennyivel javithatnd az el6rejelzési pontossagot. igy az
afacsalast a napi elemzgi gyakorlatban ugyanudgy kénytelenek vagyunk figyelmen kivil hagyni, mint az
inflaciéo mas, ismert statisztikai torzitasait.

Osszességében a Portfolio.hu cikke relevéns problémat vet fel, és jél érzékelteti, hol hizddnak a megisme-
résiink hatarai. Am megitélésiink szerint az inflaciés folyamatok értékelését, és a monetdris politika vitelét
aktualisan nem befolyasolja érdemben az afaelkeriilés jelensége.

Megjelent a Portfolio.hu oldalon 2014. dprilis 16-dn.
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