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FG Uzenetek a hazai pénzugyi stabilitasrol

A bankrendszer sériilékenysége alacsony, sokkellenallé képessége likviditas és szolvencia

tekintetében szilard, a tavaszi jelentés 6ta er6s6dott

A kiilsé kockazatok emelkednek: az EU bankrendszerében a valsag orokségei, a geopolitikai
fejlemények, valamint a tartésan alacsony kamatkornyezet jelentik a legf6bb kockazatot

Hitelezési fordulat tortént mind a lakossagi és vallalati szegmensben, az éves kkv
hiteldinamika 5-10 szazalékos szintjének fenntartasahoz a garanciaintézmények

‘ erésodese sziikseges

Fontos, hogy a hitelezés élénkilése a lakossagi arverseny er6sodésével jarjon egyitt

Csokken a nemteljesito hitelek ardnya, ugyanakkor a nemteljesité hitelratdk tovabbi
leszoritasara van szlikség

Koltséghatékonysag javulasa szlikséges, melyben a konszolidacid, a digitalizacié és nemteljesité
hitelek leépitése egyarant segithet
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A bankrendszer likviditasa bGséges, a
likviditasfedezeti mutatd kozel 200%
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A hazai bankrendszer likviditas- és tOke-
helyzete még stresszpalyan is robusztus
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hiteldinamika 5-10 szazalékos szintjének fenntartasahoz a garanciaintézmények
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Csokken a nemteljesito hitelek ardnya, ugyanakkor a nemteljesité hitelratdk tovabbi
leszoritasara van szlikség
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A magas nemteljesit6 allomanyok a déli
orszagok tobbségében problémat okoznak

EU-szinten hozzdvetéleg
1000 milliérd euro az NPL

Megjegyzés: Bruttd nemteljesitd allomanyok az 6sszes hitelhez

Magyar Nemzeti Bank 6 viszonyitva. Forras: Worldbank, 2015.



A valsag orokségeének (pl. magas NPL) meg-
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Az Europai Kozponti Bank mérlege dagad,

ugyanakkor az inflacio még mindig alacsony

% Mrd EUR
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A negativ hozamkornyezet rombolja a banki
profitabilitast, és novelheti a kockazatokat
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Megtort a jég a haztartasoknal, els6sorban a
lakascélu hitelezés egészséges felfutasa miatt
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Uj haztartasi hitelek a hitelintézeti szektorban

Magyar Nemzeti Bank 11 Forras: MNB.



A lakasarak intenziv emelkedése egyelOre
nem tekinthet6 kockazatosnak
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Fontos a lakaspiac és lakashitelezés
rendszeres monitoringja, a kiemelt tgyek:

1) A FOVAROSI LAKASPIAC FUTOTTSEGE FIGYELMET
IGENYEL

2) A VAROSOKON KIiVUL A LAKASARAK EMELKEDESE
MEG NEM ELEGSEGES A NEMTELJESITO
JELZALOGHITELEK TISZTULASAHOZ

3) AZ UJ LAKASHITELEZESBEN JELENHETNEK MEG
KOCKAZATOK (KOCKAZATOSABB UGYFELEK REVEN)

4) Fix ES VALTOZO KAMATOZAS: ERDEMES KOVETNI
A FIX KAMATOZASU HITELEK PREMIUMANAK EUROPAI
ATLAGHOZ VALO KOZELEDESET

Magyar Nemzeti Bank 13



A haztartasi hitelezés évesitett novekedeési
Uteme 2 szazalék korul varhato a horizonton
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A haztartasi hitelezés el6rejelzése

Magyar Nemzeti Bank 14 Megjegyzés: Tranzakcio alapu, év/év szazalék. Forras: MNB.



Fordulat allt be a vallalati hitelezésben, a kkv
hitelezési dinamika eléri a hat szazalékot
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A teljes vallalati és a kkv-szektor hitelallomanyanak novekedési titeme

Magyar Nemzeti Bank 15 Megjegyzés: Tranzakcids alapu, éves 6sszevetésben. Forras: KSH, MNB.



A kkv-k hitelboviulésének fenntartasahoz
szikséges a garanciaintézmeények er6sodése
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A kkv hitelezés el6rejelzése

. Megjegyzés: Tranzakcios alapu, éves 6sszevetésben. A sdv a fenntarthato
Magyar Nemzeti Bank 16 novekedést tdmogatd hitelezési dinamikat jelzi. Forras: KSH, MNB.



Varhato hazank ciklikus poziciojanak zarodasa
a vallalati hitelezésben
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A vadllalati szektor hitelallomanya a GDP aranyaban és a strukturalis hitelrés alakulasa

A hosszu tavu trend becslése tobbvaltozds Hodrick-Prescott sz(iré

Magyar Nemzeti Bank Y alkalmazasaval. Arfolyamsz(irt adatok 2014 végi arfolyamokkal. Forras: MNB.
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Koltséghatékonysag javulasa szlikséges, melyben a konszolidacid, a digitalizacié és nemteljesité
hitelek leépitése egyarant segithet
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Az Uj lakashitelek felarai nemzetkozileg még
mindig kimagasloak Magyarorszagon...
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A kamatok nemzetkozi 6sszehasonlitasa a hazai devizaban nyujtott lakascélu hiteleknél
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...ami az alacsony banki versenybdl is szarmazo
magas fixalasi prémiumnak is koszonhetd
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Fix és vdltozoé kamatozdsu szerzédések dtlagos kamatlabdnak
kiilbnbsége korrigdlva a varhato kamatpadlya miatti
kamatkiilonbézettel (2015. IV. n.év, szazalékpont)

Fix kamatozasu hitelszerz6dések ardnya az Uj hitelekben és a fix/valtozo atlagos kamatkulonbozet

Magyar Nemzeti Bank 20 Forras: MNB.



Egyes részpiacokon felmerul az elégtelen
banki verseny a magas felarak magyarazatara
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A haztartasi nemteljesit rata 21%, amely
tovabbi intenziv portfolidtisztitast igényel
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A vallalati NPL rata els6sorban szabalyozoi
lépéseknek kdoszonhetben csokkent

A bankrendszer nemteljesité vallalati hitelallomanyanak aranya
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Megfelel6ek a fundamentumok az
erdteljesebb portfolio-tisztitas...
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...es a bovulo hitelaktivitas szamara, ami az
NPL rata csokkenését is tamogatja
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Kimagaslo banki eredmény az els6 félévben,
de nagyrészt egyszeri hatasok miatt
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A bankrendszer és fiokok 2015 és 2016 elsé félévi addzas el6tti eredményének kiilonbsége

Magyar Nemzeti Bank

28 Forras: MNB.



A t6kearanyos és eszkdzaranyos
jovedelmezdseg is kiemelkedd lehet idén
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A bankrendszer és a fiokok adézas el6tti 12 havi gordil6 ROE és ROA mutatdja
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Nincs lathato javulas a magyar bankrendszer
koltséghatékonysagaban, gazdasagossagaban
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A bankrendszer koltséghatékonysagi mutatoi
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Mivel a magas nettd kamatjovedelem a
bankoknak kényelmes helyzetet biztosit
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Eszkozaranyos kamatjovedelem nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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Atfogd kép a magyar bankrendszerrdl

TOKE ES LIKVIDITASI TARTALEKOK DE: ALACSONY KOLTSEGHATEKONYSAG

VAN TER A MERETGAZDASAGOS BANKI MUKODES KIALAKITASARA

BOVULO HITELEZESI AKTIVITAS EROSODO VERSENY MELLETT

PORTFOLIOTISZTITAS, DIGITALIZACIO, KONSZOLIDACIO

TAMOGATO
BANKRENDSZER

FENNTARTHATO VERSENYKEPES
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Koszonoém a figyelmet!

horvathga@mnb.hu
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