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A Szolvencia II Keretiranyelv-tervezet és a CRD osszehasonlitasa

A CRD olyan direktivakat tartalmaz, amelyeket mar elfogadtak és bevezettek az Europai Unid
tagallamaiban, mig a Szolvencia II keretiranyelv-tervezet (S2D) jelenleg csak egy bizottsagi
javaslat. A Lamfalussy-eljarassal 6sszhangban a S2D direktiva-tervezet els6 szintti (Level 1),
alapelv szintli szabdlyokat fogalmaz meg. A részletesebb specifikaciok kidolgozasa még
folyamatban van, erre a masodik szinten (Level 2), a végrehajtasi szabalyok keretein beliil
kertil sor.

A Szolvencia II Keretiranyelv tervezeten a tovabbiakban a COM 2007/361-es szamu
dokumentumot értjiik, amelyet az EU Bizottsag a terveknek megfeleléen 2007. julius 10-én
nyUjtott be az Eurdpai Parlamentnek.

Hangsulyozzuk, hogy a bizottsagi javaslat még atalakulhat a parlamenti és tanacsi targyalasok
soran.

I. Bevezetés: A CRD és a Szolvencia Il kapcsolata

Mig a Solvencia II direktiva-tervezet a biztositokra €s a viszontbiztositokra vonatkozik, addig
a CID-et (Credit Institutions Directive — Hitelintézetekre vonatkozé direktiva) és
Tokemegfelelési direktivat (Capital Adequacy Directive — Befektetési szolgéltatokra
vonatkozo direktiva) egyesitdé CRD (Capital Requirements Directive) a banki szektort érintd
szabalyozas.

A CRD és a Szolvencia II rendszerének és részleteinek Osszehasonlitdsat mar szamos
dokumentum tartalmazza, azok fobb elemei a kdvetkezok:

1) Toékeszabalyozas

Mindkét rendszer 1ényegi €s 11j eleme az eldretekintd, a jovObeni kockazatok felmérését és

az ahhoz sziikséges tOkemennyis€ég kockazatérzékenyebb meghatarozasat jelentd

tOkeszabalyozas. Eltérésként emlithetd, hogy a bankokkal szemben a biztositok felé

(standard formulaval, illetdleg bels6 modell utjan szamitott) kétszintli tokesziikséglet

fogalmazodik meg:

s MTSZ (minimum capital requirement), ami egy egyszeriien szamithatd, objektiv és
robusztus minimalis tékekdvetelmény meghatirozdsa, amely a végsd feliigyeleti
intézkedés szintjét jelenti,

% SZTSZ (solvency capital requirement), amely lehetdleg minden szamszerisithetd
kockézati kitettséget figyelembe vevd, kockazatalapti tokesziikséglet, amely a
biztositd - elvart biztonsagi szinthez tartozoé - gazdasagi tokesziikségletét tiikrozi.



2)

3)

4)

Mind a CRD-ben, mind a S2D-ben lehetdségiik van (lesz) az intézményeknek a
szabalyozok altal meghatarozott modell egyes elemeinek, vagy akar a teljes modellnek a
kivaltasara sajat fejlesztésii belsé modellel. Ezen modelleket mindkét rendszerben szigort
engedélyezési eljarasoknak kell aldvetni. A validacios folyamat nagy vonalakban szintén
hasonl6 elvek és folyamatok mentén zajlik majd.

Ennek eredményeként a CRD-s implementacioban ¢és validacidban szerzett tapasztalatok
beépithetéek a majdani Szolvencia II-s validalasi munkakba.

ICAAP-SREP vs ORSA-SRP:

* Mindkét rendszernek az 10 tékeszabalyozas mellett kiemelt jelentdségli eleme az
intézmény sajat kockazat- és tédkeazonosito, értékeld €és kezeld rendszere (CRD: Belsd
tokemegfelelés-értékelési  folyamat —Internal Capital Adequacy Assessment
Process/ICAAP, S2D: Szavatolotéke és szolvencia-értékelés — Own Risk and
Solvency Assessement/ORSA).

Mindkét esetben e folyamatokat az intézményeknek gy kell kialakitaniuk, hogy az
alkalmas legyen a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamatok tAmogatasara is.

Mindkét esetben sziikséges - az egységes feliigyeleti gyakorlat biztositdsdnak
érdekében - egyfajta standardizalt eljaras megfogalmazasa (CRD: Supervisory Review
and Evaluation Process/SREP; S2D: Supervisory Review Process/SRP — feliigyeleti
feliilvizsgalati folyamat): a kockéazatok felismerése, azonositdsa, mérése, elemzése;
mennyiségi, mindségi eszkdzok, ardnyossag elvének alkalmazdsa, a tokesziikséglet
szintjének megsértésé¢hez kapcsolodo feliigyeleti intézkedések).

» Az SREP/SRP, mint folyamat, feltételez egy allandé kapcsolattartast, egyeztetést a
feliigyelet és az intézmények kozott.
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Villalatiranyitas:

A CRD ¢és a Szolvencia II. is nagy hangsulyt helyez a vallalatvezetés felel6sségére, a
megfeleld funkcidk kiépitésére. Bar a két tevékenység bizonyos eltérései jelentkezhetnek
abban, hogy a megkovetelt funkcidk struktirajukban, tartalmukban eltérhetnek (pl. S2D-
ben van aktuariusi funkcid, illetve a kockazati menedzsmentnek a biztositastechnikai
kockézatokat is le kell fedniiik), de az azonos funkcidk tartalmanak, valamint az ilyen
kvalitativ tényezdk (pl. vallalatvezetés, belsd ellendrzés) vizsgélatanak sziikségszeriien
hasonlonak kell lennitik szektortol fiiggetlenil.

Kozzététel, adatszolgaltatas:

Egy kozelmaltban a 3 Lamfalussy bizottsag kozos munkéjaként elvégzett felmérés' azt
mutatta, hogy valojaban nagy atfedések nincsenek a szektoridlis adatszolgaltatasok kozott.
A tobb orszagban tevékenykedd csoportok szdmara a legnagyobb adminisztrativ terheket,
ezaltal a legnagyobb koltségeket az adott teriiletre, tevékenységre vonatkozodan eltérd
nemzeti adatkérések jelentik. E felmérés eredményeire alapozva allithatjuk, hogy a
Szolvencia II majdani adatszolgéltatdsi rendszere — bar kialakitdsa soran jelentésen
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tamaszkodik a CRD, azon feliil a CEBS eredményeire — részleteit tekintve bizonyosan el
fog térni a CRD-t6l. Ugyanakkor az azonosan kezelhetd fogalmak azonos
adatszolgaltatdsi modszerekkel torténd elektronikus adatgylijtését célz6 XBRL projekt
varhatéan biztositja azt, hogy az azonos jelentéssel bird adatok azonos tartalommal is
rendelkezzenek.



I1. Rovid dsszefoglalé — hasonlésagok és kiilonbségek

Feliigyelési struktura

Altalanossagban mindkét prudencialis rendszernek célja, hogy kockazatalapu feliigyelést
biztositson, igy hasonldan is épiilnek fel.
A S2D és a CRD is 3 pillérre épitve fedi le széles alkalmazasi teriiletét:

e 1. Pillér: kvantitativ kovetelmények (értékelési eldirasok, szavatolotoke
definicidja, tokekdvetelmények szamitasa ¢és befektetési/koncentracios
szabalyok)

o 2. Pillér:

0 belsd kockazat-értékelési és kezelési folyamat kialakitasdra vonatkozd
kovetelmény (CRD-ben ICAAP; S2D-ben ORSA) ¢és irdnyitasi szabalyok
felallitasa

o feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat (CRD-ben SREP; S2D-ben SRP) és
feligyeleti hataskorok, beleértve a kiegészitd tokesziikséglet (capital add-
on) eldirdsanak lehetdségét

e 3. Pillér: a cégekre és a feliigyeleti hatésagokra vonatkozd kozzétételi és
adatszolgaltatasi kovetelmények

Mindkét szabalyozas tartalmaz a banki vagy biztositdsi csoportok szervezetét érintd
eldirasokat is (pl.: a csoportfeliigyeld és felelosségeinek meghatarozasa, illetve minden
feliigyeld szamara kotelez0 az informéciocsere €s konzultacid egy-egy fontos dontést
megeldzden).

Mindazonéltal néhany eltérés is megfigyelhetd a harom pillér szervezetében és egyes
alkotérészeiben. Példaul a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat sokkal bdvebben és
explicitebben jelenik meg a S2D cikkeiben, mint a CRD-ben. Tovabba a S2D az Eurdpai
Bizottsagtol kéri egy sor vallalatvezetési kovetelményre vonatkoz6 végrehajtasi szabdly
elfogadasat, ugyanakkor a Hitelintézetekre vonatkozd direktiva mellékletében kevés ilyen
kovetelmény szerepel. A S2D-ben a feliigyeleti jelentést is a 3. Pillér tartalmazza, mig a CRD-
ben ezt a 2. Pillér foglalja magaban.

Ertékelési elirasok

A S2D jelentésen kozelebb all a Toékemegfelelési direktivahoz, mint a Hitelintézetekre
vonatkozo6 direktivahoz azaltal, hogy piaci értékeléssel konzisztensen értékeli az eszk6zoket és
a kotelezettségeket.

A S2D értékelési szabalyait a teljes valos értékeléssel foglalhatjuk ossze. A CRD-ben az
értékelési eldirasok elvben ugyanugy a szdmviteli szabalyokon alapulnak, mint a pénziigyi
beszamolokban. A Tokemegfelelési direktivaban ez azt jelenti, hogy a piaci érték az
értelemszert(i, mig a Hitelintézetekre vonatkozo6 direktivaban nem.

Tokekovetelmények

A Hitelintézetekre vonatkoz6 direktivanak 2 alternativ rendszere van a tokekdvetelmény
kiszamitasara: egy standard modszer, ahol kiils6 mindsitéseket haszndlnak a
kockézatérzékenység figyelembe vételére €és egy belsé modelleket haszndldo megkdzelités. Ez
utobbi feliigyeleti jovahagyashoz van kotve. A S2D is lehetdséget ad a cégeknek arra, hogy
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vagy a standard formuldt alkalmazzak, vagy pedig elfogadasi kérelmet nyujtsanak be a
felligyelethez belsé modell hasznalatara vonatkozoan. Ez elméletileg hasonlonak tiinhet a
kétféle szabdlyozasban, de jelentds kiilonbség rejlik az alap (standard) modszerek
szerkezetében. A S2D példaul nem emlit kiilsé mindsitéseket” és a standard formuldban
szereplé faktorok szdma joval nagyobb, mint a Hitelintézetekre vonatkozé direktivabelieké.
Emiatt a két rezsim Osszehasonlitdsa az alabbiakban a CRD-beli fejlettebb alternativara
vonatkozik.
A S2D-ben 2 parhuzamos tokekovetelmény vonatkozik a cégekre: az alacsonyabb
tokekovetelményt, a minimalis tokesziikségletet (MTSZ-t) a biztositd vagy viszontbiztositd
alapvetd szavatolotokéjének kockdzati mértekeként (,,Value-at-Risk™) kalibraljak, 80%—90%
kozotti biztonsagi szinten, egy éves idOszakra vetitve. A magasabb szavatolotoke sziikséglet
(SZTSZ) egy éves id6horizonton 99,5%-0s VaR-nak felel meg. Az MTSZ pontos formuldja
még nyitott kérdés.
A CRD-ben kiilonb6z6 kalibraciok vonatkoznak az egyes kockazati kategoridkra. A belséd
mindsitéseken alapuld moddszer (internal based approach/IRB, hitel kockéazat) egy éves,
99,9%-0s VaR-ral egyezik meg egy konkrét modellt feltételezve a kotelezett nemfizetésére. A
miikddési kockéazatra alkalmazott AMA (advanced measurement approach) modszert is
99,9%-0s VaR szerint, 1 évre kalibraljak. A kereskedési konyv 99%-o0s biztonsagi szintre van
bedllitva, 10 munkanapos iddtartammal. A tOkekdvetelmény a kereskedési konyv
kockazataira az alabbiak maximumaként szamoldodik:

1. egy szorzoészor (legaldbb haromszor) az atlagos VaR-érték az elmult 60 munkanapra

szamitva,

ii.  azeldz6 nap VaR-ja.
A bankok tékekovetelményeit vizsgalva megallapithatjuk, hogy nincs egyedi
tokekovetelmény az 1. Pillérben a banki konyvek szerinti kamatrés-kockazatokra és a
kamatlabkockazatokra. A kiegészito tokesziikséglet (add-on) eldirasa sziikségessé valhat, ahol
ez a kockazat jelentds — ezt a feliigyeleti feliilvizsgélati folyamatban a 2. Pillérben vizsgaljak
majd.

crer

crer

Egy altalanos szintli 6sszehasonlitas azért is lenne még nehezebb, mert a CRD egyszerlien
Osszegzi a kockézati (al)kategoridkra szamitott tOkekovetelményeket, mig a S2D standard
formuldja korreldciés matrixok hasznalatat ija eld az egyes kockdzati modulok
aggregalasahoz, figyelembe véve a kockazati kategoridk kozotti diverzifikacios hatasokat.
Tovabba, amennyiben a cég hasznal belsd modellt az SZTSZ kiszdmitasahoz, szabadon
alkalmazhat sajat modszereket és becsléseket a diverzifikacio figyelembe vételére, beleértve
az entitasok kozotti diverzifikaciot is. Az ebbdl szdrmazé elényodk a vallalat/csoport SZTSZ-
ének csokkenéséhez fognak vezetni.

Belso modellek

A bels6 modellek tekintetében a S2D a CID-hez képest joval nagyobb szabadsagot enged meg
a modszerek, feltételezések kivalasztasara és a korrelacido-szamitasra vonatkozoan. A CRD
valtozo szabadsagot tesz lehetové: mig a hitelkockazat modellezését korlatok kozé szoritja,
addig a miikddési és piaci kockazatok leirdsat széleskorli szabadsag, korlatozadsmentesség
jellemzi. A S2D a teljes (minden kockézati modulra kiterjedd) és részleges modellek (egyes

? Azonban nagy valosziniiséggel a Szolvencia II is alkalmaz majd kiilsé mindsitéseket (ez jol latszik az eddigi
hatastanulmanyokbol is), csak nem a keretiranyelv-tervezetben, hanem a végrehajtasi szabalyokban lesz majd ez
lerogzitve.



kockézati modulokra/almodulokra vagy csak a fobb lizleti egységekre vonatkozik) kozotti
sz¢éleskori valasztasi lehetdséget nyajt. A CRD-ben csak részleges modellek elfogadottak,
melyek a piaci, hitel vagy miikddési kockazatra alkalmazhatoak.

Szavatolotoke

Mind a S2D, mind a CRD hérom szintre sorolja be a tdkeelemeket.

A S2D éltalanos szabalyokat fektet le a szavatolotoke szerepének elismerésére, a tokeelemek
figyelembe vételére és a tokeszintek definidldsara. A masodik szintli végrehajtasi szabalyok
keretében allit majd fel egy részletes listat a szavatold tékeelemekrdl, és lehetséges, hogy
alszinteket vezet majd be. Noha a S2D 4ltaldnos elvei konzisztnesnek tlinnek a CRD-vel,

crer

tokeelemek kezelésében.
Belso iranyitas, kockazatmenedzsment és feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat

A csoportfeliigyelés kivételével nincs 1ényegi kiilonbség a két rendszer kozott.

A CRD ¢és a S2D is megkivanja a cégektol, hogy felallitsanak egy belsé rendszert a jelentds
kockazatok azonositasara, kezelésére, figyelésére és jelentésére (CRD esetében az ICAAP; a
Szolvencia II. esetében az ORSA), illetve kovetelményeket fogalmazzanak meg a
vallalvezetésre, belsd ellendrzésre, kockazatkezelésre és a vallalkozast ténylegesen vezetd
vagy mas fo funkciot ellaté személyek alkalmassagara €s megbizhatdésagara vonatkozoan (’fit
and proper’ standards). A részletek mélységében kiilonbozik a két direktiva, de a lényeg
hasonld, attol eltekintve, hogy a S2D leir szamos funkcid irdnti igényt és azok feladatat is
bemutatja, mint példaul az aktudrius szerepét. A S2D-nek vilagos célja, hogy szektorok
kozotti konzisztenciat érjen el a vallalatvezetési kovetelményekben a banki, befektetési és
(viszont)biztositasi szektor kozott.

Mindkét iranyelv eldirja a tagallamoknak, hogy a feliigyeleti hatdsagoknak Ilehetdségiik
legyen preventiv és korrekcios intézkedésekre, ¢és a feliigyeletek munkdjdhoz minden
sziikséges informacid rendelkezésre alljon.

Mindkét iranyelv megkdveteli, hogy egy intézmény feliigyeldje értékelje a direktiva
eldirdsainak teljesitését és a cég belsd kockazatkezelési rendszerét. Szintén mindkét direktiva
feljogositja a feliigyeleteteket kiegészitd tokesziikséglet megallapitasara, azzal a
kiilonbséggel, hogy a S2D tobb kockazati kategoriat fed le a kockézati modulokban. A host
feliigyelet ,,add-on”-t eldird hataskore korlatozodhat a S2D-ben (lasd csoportfeliigyelet).

Kozzététel

A 3. Pillér kozzétételei hasonloak, attol eltekintve, hogy a S2D megkovetel évenkénti
kozzétételt az ,,add-on-nal és a tokekovetelmény megsértésével kapcsolatban, viszont a CRD
nem.

Csoportfeliigyelés

A CRD szerint a solo feliigyeletnek teljes korti a feleldssége a tdkekdvetelményeknek valo
megfelelés kikényszeritése a lednyvallalatok szintjén, valamint ,,add-on”-t is el6irhat a
leanyvallalatoknak, mig a S2D sokkal inkabb ndveli a csoportfeliigyelet szerepét. Ugyanakkor
a S2D alatt a solo feliigyelet kezdeményezheti az SZTSZ tékekdvetelményt kiegészitd
tokesziikséglettel vald kiigazitasat (,,add-on”, 2. Pillér, még abban az esetben is, ha az egy
csoport anyafeliigyelete altal engedélyezett belsé modell eredménye), vagy kivételes esetben
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megkovetelheti solo szinten a standard formula haszndlatdhoz valé visszatérést. A S2D-ben
lehetdséget nyujt a diverzifikacio csoportspecifikus becslésére, mig a CRD nem.



II1. Tablazatos osszehasonlitas

| CRD (CID & CAD)

| S2D

Altalanos észrevételek

Hataly Hitelintézetek ¢s befektetési | Biztositok és viszontbiztositok
szolgaltatok = 13 (viszont)biztositasi
= Hitelintézetekre iranyelv egyetlen
vonatkoz6 direktiva dokumentumba torténd
(CID) — a banki konyvre atdolgozésa, amelybe az Uj
vonatkozik szolvenciaszabalyok is
» Todkemegfelelési beépiilnek
direktiva (CAD) —a
kereskedési konyvre
vonatkozik
A direktivék célja Hitelintézetekre vonatkozé | Az iigyfelek érdekvédelmének

direktiva — a betétesek
érdekvédelme és a pénziigyi
rendszer stabilitdsanak
biztositasa, valamint
egyenld versenyfeltételek
megteremtése.
Tokemegfelelési direktiva —
harmonizacio biztositasa a
prudencialis feligyeleti
rendszerek kozott.

novelése, az eurdpai biztositasi
szektor versenyképességének
fokozésa, valamint a jobb
szabalyozasi kornyezet
kialakitasa.

Hivatkozas a nemzetkozi
standardokra

A Bazel I1-ben lefektetett
részletes javaslatok szigoru
kovetése, ahol az relevans.

Konzisztenciara torekszik az
IAS/IFRS és az IAIS
standardokkal. (Az TAIS
standardok annyira nem
részletesek, mint a Bazel I1.)

Ertékelési eloirasok

Ertékelési eloirasok

Hitelintézetekre vonatkozd
direktiva ugyanazokat a
szamviteli szabalyokat
alkalmazza, mint a pénziigyi
beszamoldkban.

AToékemegfelelési direktiva

Az eszkozoket / kotelezettségeket
azon az 0sszegen (valds értéken)
kell értékelni, amelyen jol
tajékozott, ligyleti szandékkal
rendelkez0 felek kozotti,
szokasos piaci feltételek szerint
lebonyolitott ligylet soran




sajat prudens értékelési
eldirasokat allit fel, amely a
piaci értékre allitja be az
értékeket, de aztan hivatalos
vizsgélatot kivan meg az
értekkorekciok iranti
sziikségletre vonatkozoan.

értékesiteni / atruhdzni vagy
rendezni lehetne 6ket. A
technikai tartalékokra specidlis
értékelési eldirasok vonatkoznak.

A tokekovetelmények altalanos jellemzoi

Kockéazati modulok

A banki konyv figyelembe
veszi a hitelkockazatot,
partnerkockéazatot
(counterparty credit risk),
felhigulasi kockazat,
devizaarfolyamkockazatot,
arukockazatot és miikodési
kockazatot.

A kereskedési konyv
figyelembe vesz egyedi és
altalanos pozicidkockazatot
a kotvényekre,
részvényekre,
hitelderivativakra,
elszdmolasi/leszallitasi
kockézatot’,
partnerkockazatot
(counterparty credit risk),
nagykockazatot,
devizaarfolyamkockazatot,
arukockazatot és mitkodési
kockazatot.

A felhigulasi kockazat®,
elszamolasi kockazat és az

A S2D-ben biztositasspecifikus
modulok szerepelnek: élet, nem-
¢let és specialis
egészségbiztositasi kockazat. Az
¢letbiztositasi szerzédések
jellegébdl adododan egy
kiigazitasra lehet sziikség a
jovobeni nyereségrészesedés
hatasanak figyelembe vételével.

A figyelembe vett modulok
(kozelebb allnak a
Toékemegfelelési direktivahoz,
mint a Hitelintézetekre vonatkoz6
direktivahoz):

Piaci kockazat, amely magaban
foglalja az alabbi almodulokat:
kamatlab kockazat, részvény
kockézat és ingatlan kockézat,
kamatrés-kockazat (ez kozelebb
all aTékemegfelelési direktiva
alatti egyedi kockazathoz, mint a
Hitelintézetekre vonatkozé
direktivabeli hitelkockézathoz),
koncentracios kockazat és
devizaarfolyamkockézat.

3 Az elszamolasi kockézat annak a kockazata, hogy egy atutalasi rendszeren keresztiil lebonyolitott elszamolas
nem vart médon teljesiil. Az elszamolasi kockazat magaban foglalhat hitel- és likviditasi kockazati elemeket is.
Forras: http://www.pszaf.hu/resource.aspx?ResourcelD=pzsathu_bazelll utmutatolCAAP

‘A felhigulasi kockazat azt a kockazatot jelenti, amely szerint a kovetelés 0sszegét csokkentik az adds pénzbeli
€s nem pénzbeli jovairasai. A felhigulési kockazat kdvetkezésképp az intézmény altal megvasarolt és
finanszirozott kdvetelésbol befolyd dsszeg potencialis csdkkenésére utal. Ide tartozik a kovetelés kotelezettje
altal fizetendd szerzdéses Osszegnek pénzbeli és nem pénzbeli csokkentésének lehetdsége (példaul a mindségi
kifogasbol eredd arengedmény, visszaszallitas, az elado és a kotelezett kdzotti tartozasok beszamitasi

lehetdsége).

[Forras: http://www.pszaf.hu/resource.aspx?ResourcelD=pszafhu_vkkharmadik]

10




arukockazat bankspecifikus
kockazatok.

Partner nemfizetésének
kockézata.

Miikoddési kockazat

Tokekovetelmény(ek)

Egyetlen tokekovetelményt
hataroz meg, amely az
alabbi harom kockazati
tertilet 0sszegeként adodik:

Hitel kockazat (2
modszer): egy standard
moddszer (Standardised
Approach (SA)) és egy
belsé modell (Internal
Ratings Based (IRB)),
melyet tovabb lehet osztani
alapmoddszerre (Foundation
IRB (F-IRB)) és fejlettebb
megkdzelitésre (Advanced
IRB (A-IRB)).

Pozicio /piaci kockazat (2
modszer): egy standard egy
belsé modell (jellemzden
VaR alapt). Moduléris
szamitas.

Miikodési kockazat (3
modszer): 3 standard
modszer (- a Basic Indicator
Approach (BIA), a
Standardised Approach
(TSA), az Alternative
Standard Approach (ASA))
— és egy bels6 modellel valo
megkozelités (Advanced
Measurement Approach
(AMA)).

Két tokekovetelményt hataroz
meg: a Minimalis
Tokesziikségletet (MTSZ) és a
Szavatolotoke Sziikségletet
(SZTSZ).

Az MTSZ egyszertien
szamithatd, objektiv és robusztus
minimalis tokekdvetelmény,
amely a végso feliigyeleti
intétkedés szintjét jelenti (a
megsértéstdl szdmitva 3 honapon
beliil korrekcids intézkedéseket
kell tenni). (Egy szdmitasi
modszer lesz ra.)

Az SZTSZ standard formula
egy kockézatalapti modularis
tokekovetelmény, amely a
kiilonb6z6 kockazati modulok
tokekdvetelményeinek egy
linearis korrelacids matrixon
keresztiil torténd aggregalasabol
adodik. A kockézati modulok:
nem-¢let, ¢let, egészség, piaci,
nem-fizetés és mitkodési
kockazat. Ezen kockazati
modulok almodulokra bomlanak.
Részleges belsé modellt lehet
hasznalni a kockazati modulokra
vagy almodulokra. Tovabba
részleges belsé modellt
alkalmazhatunk a teljes tlizletre
vagy csupan a fobb iizleti
egységekre is.
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A sziikséges intézkedés
toke meg nem felelés
esetén

Nincs rogzitett idotartam a
nem megfeleld tékehelyzet
korrigalasara, bar a
hitelintézeteknek hamar
meg kell tenniiik a
sziikséges intézkedéseket.

Az SZTSZ nem teljesitése esetén
a tékekovetelmény megsértésétol
szamitott 6-9 honapon beliil kell
megtenni a korrigalo
intézkedéseket, akar a standard
formulabol szamolodik, akar
(teljes v. részleges) belsé modell
eredménye az SZTSZ. Az MTSZ
megsértését 3 honapon kell
rendezni.

A kalkulacié gyakorisaga

Evente legalabb kétszer, a
Hitelintézetekre vonatkozo
direktiva 74. cikkének 2.
bekezdésének megfelelden.
Mindazonaltal a
Hitelintézetekre vonatkozo
direktiva 75. cikke eldirja az
intézeteknek, hogy mindig
elegendd sajat tokével
rendelkezzenek (ami
gyakoribb szamitasok
eldirasara utal).
ATokemegfelelési direktiva
napi piaci értékelést ir elo.

A SZTSZ-t legalabb évente, az
MTSZ-t pedig legalabb
negyedévente kell kiszamolni.
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Diverzifikacio A CRD az egyes
kockazatokra szamolt
értékeket 0sszadja és nem
vesz figyelembe
diverzifikaciot az egyes

A CRD entitasok kozotti
diverzifikaciot figyelembe
vesz.

kockazati kategoridk kozott.

Az SZTSZ standard formula
linearis korrelacidos matrix
hasznalatat irja eld, amely
figyelembe veszi az egyes
kockazati modulok kozotti
diverzifikéaciot. Amennyiben a
cég belsd modellt hasznal az
SZTSZ kiszamitasahoz, szabadon
alkalmazhat sajat modszereket és
becsléseket a diverzifikacid
figyelembe vételére.

A csoportszintli SZTSZ
kiszamitasa figyelembe veszi az
entitdsok €s csoportspecifikus
kockazatok kozotti
diverzifikaciot (a csoport szintli
SZTSZ nem a solo SZTSZ-ek
Osszegével egyenlo).

Standard moédszerek a tékesziikségletek szamitasara®

SEz a S2D-beli MTSZ-re ésa standard SZTSZ-re vonatkozik
13




Kalibracio

A CRD nem rogziti a
standard modszerek

crcr

A S2D egy altalanos kalibraciot
rogzit az MTSZ-re és az SZTSZ-
re.

Az MTSZ-t egy éves
idéhorizontra, 80% és 90%
kozotti Value-at-Risk kockéazati
mérték mellett szamitjak.

Az SCR-t egy évre, 99,5%
Value-at-Risk-re kalibraljak. A
kalibraci6 kockazatonként kiilon-
kiilon torténik, ezeket aztan
megfeleld korrelacio-becslések
segitségével aggregaljak.

Mikodési kockazat

A formulaalapt modszerek
a kiilonb6z6 agazatokra
Osszegzik az tizlet
nagysaganak/volumenének
egy egyiitthatoval vett
szorzatat. A CRD-ben 3
moddszer van — a Basic
Indicator Approach (BIA), a
Standardised Approach
(TSA) és az Alternative
Standard Approach (ASA).
A BIA minden
tevékenységet egyetlen
agazatként kezel, a TSA
viszont 8 agazati csoportba
osztja szét oket. A netto
hozamot és a nem
kamatjellegli bevételt
tekintik az iileti volumen
mértékének. 12%, 15%
vagy 18%-os egylitthatokat
hasznalnak.

ATokemegfelelési direktiva
megad egy alternativ
modszert is néhany
korlatozott tevékenységet
ellatd befektetési cégre. A

Hasonlé a CRD-hez. A S2D
standard formula a unit-linkeden
kiviili lizletet a miikodés
volumenéhez koti (dijak és
technikai tartalékok) és az alap
SZTSZ (Basic SCR) 30%-aban
maximalizalja.

A miikddési kockéazatra
vonatkozo tékekdvetelmény a
unit-linked szerzddéseknél
figyelembe veszi a relevans éves
koltségeket
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tokekovetelményt az el6zo
¢év vallalati altalanos
koltségeienk negyedében
allapitjak meg.

Poziciokockazat / piaci
kockazat

Részvény pozicidkockazata:
Banki konyv — 8% (standard
moddszer) és 16 - 32 % (ha
egy IRB bank az egyszerti
kockazati sulyok modszerét
valasztja).

Kereskedési konyv — 12%
(8% altalanos és 4% egyedi
kockazat).

Ingatlan pozicidkockazata:
8%.

Kamatldbkockazat:

Banki konyv —nincs 1.
Pillérbeli tokekovetelmény.
Kereskedési konyv —
Altalanos IRR kovetelmény
(a duration és adott
kamatlabvaltozas alapjan)
plusz egyedi IRR
kovetelmény (hasonl6 a

Altalanossagban a S2D azt
mondja ki, hogy a piaci kockazat
moduljanak az eszk6zdk és
kotelezettségek nem-illeszkedését
(mismatch) kell tiikrdznie és
figyelembe kell vennie a
kotelezettségek atlagos lejarati
futamidejét (duration).

Részvénykockazat:

Egy részvénykockazati almodul
méri a részvények piaci értékének
szorasaban és értékében
bekdvetkezd valtozas hatdsira az
eszkozok, kotelezettségek €s
pénziigyi termékek értékének
érzékenyseégét.

Ingatlankockdzat:

Egy ingatlankockazati almodul
méri az ingatlanok piaci
értékének szorasaban és
értekében bekovetkezd valtozas
hatasara az eszkozok,
kotelezettségek €s pénziigyi
termékek értékének
érzékenységét.

Kamatlabkockézat:

Egy kamatlabkockézati almodul
méri a kamatlabak idébeni
szerkezetében bekovetkezd
valtozas hatasara az eszk6zok,
kotelezettségek és pénziigyi
termékek értékének
érzékenységét.

Devizaarfolyamkockazat:

Egy arfolyamkockazati almodul
méri az arfolyamok szorasaban és
értekében bekodvetkezd valtozas
hatasara az eszkozok,
kotelezettségek és pénziigyi
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banki konyv kezeléséhez).

Devizaarfolyamkockdzat: —
8%-a a nettd kulfoldi valuta
pozicidnak.

termékek értékének valtozasat.

Kamatréskockéazat:

Egy kamatréskockazati almodul
méri a kockazatmentes kamatlab
feletti hitelrések idobeni
szerkezetében bekovetkezo
valtozas hatasara az eszk6zok,
kotelezettségek és pénziigyi
termékek értékének
érzékenyseégét.

Piaci kockazat koncentracidk

Biztositasi kockazat

Ez a hitelintézeteket csak
korlatozott modon érinti.

A biztositok szdmata az
underwriting kockazat jelenti a
legjelentdsebb kockazatot. A
biztositasi kockazati modulok a
biztositasi szerzddés
megkotésébol eredd kockazatot
tikkrozik, kapcsolatban a fedezett
veszélyekkel és az
iizletvezetésbeli folyamtokkal.
A biztositasi kockazat f6- és
almoduljai a standard SZTSZ-
formulaban:
o (¢letbiztositasi kockazat
0 halandosagi
kockazat
O hosszu élet
kockazata
0 rokkantsagi-
betegségi kockazat
0 torlési kockéazat
0 ¢letbiztositasi

koltségkockazat
o feliilvizsgélati
kockazat
0 életbiztositasi
katasztrofakockaz
at
e nem-¢letbiztositasi
kockazat

0 nem-¢letbiztositasi
dijazasi és
tartalékkockazat

0 nem-¢letbiztositasi
katasztrofakockaz
at
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o egészségbiztositasi
kockazat

0 egészségbiztositasi
koltségkockazat

0 egészségbiztositasi
dijazési és
tartalékkockazat

O jarvanykockézat.

Befektetési limitek/
tokekovetelmények

Limitek: A nagykockazat
definici6 szerint azon
kitettséget jelenti, amely
meghaladja a vallalat
szavatolotokéjének 10%-at.
A nagyfoku kitettségekre
vonatkoz6 korlat egyedi
szinten 25%, aggregalt
szinten (azaz az 0sszes
nagyfok kitettségre
Osszegezve) pedig 800%.

Tokekovetelmények:
ATokemegfelelési direktiva
lehetéve tesz a vallaltok
szamdra a nagykockézati
limitek tallépését, de csak
azon az aron, ha a tobblet
Osszegre potlolagos
tékekovetelményt képeznek

Mivel az 1j értékelési standardok
megfelelden figyelembe veszik
az eszkozok hitel- és likviditasi
jellemzdit, valamint a
szavatolotoke-sziikséglet feldlel
minden szamszerUsithetd
kockazatot és minden
befektetésre vonatkozik a
»prudens személy” elve, nem
maradnak fenn mennyiségi
befektetési korlatok és
eszkozalkalmassagi
kritériumok.

Toékekovetelmény. Az SZTSZ
magaban foglal egy
koncentracios kockazati almodult
a piaci kockéazatban.

Kiilsé mindsitések szerepe

A nemteljesitési kockazat
értékeléséhez kiilso
minodsitéseket lehet
hasznalni. A mindsitéseket
csak elismert kiils6
hitelértékelési intézetek
(External Credit Assessment
Institutions (ECAISs))
nyujthatjak. A CRD kiépit
egy eljarast ezek figyelembe
vételére.

Nem emliti a S2D, de az eddigi
hatastanulmanyokbol arra
kovetkeztethetiink, hogy nagy
valdsziniiséggel lesznek (2.
labjegyzet).
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Belsd mindsitések és belsd modellek®

Részleges modellek

Csak részleges belsd
modellek alkalmazhatok: a
piaci és miikodési
kockéazatra szabadabban, a
hitel kockazatra viszont
csak korlatozottan.

Széles korl valasztasi lehetdséget
nyujt a teljes és a részleges
modellek korében.

Feliigyeleti jovahagyas

A feliigyeleti jovahagyasrol
— a Hitelintézetekre
vonatkoz6 direktiva 129 (2)
cikkelyében részletezett
esetekben (azaz ahol a
feliigyeleti hatésagok k6zos
dontésére van sziikség a
belsé modell hasznalataval
kapcsolatban) 6 hénapon
beliil kell hatdrozni. Az
engedélyezési kérelemnek
dokumentélnia kell, hogy az
IRB, IMM, AMA vagy VaR
teljesiti a CRD-ben eldirt
minimalis kovetelményeket.

A feliigyelet szamara 6 honap all
rendelkezésre a belsé modellek
jovahagyasara vonatkozdan. Az
engedélyezési kérelemnek
dokumentélnia kell, hogy a bels6
modell teljesiti a S2D-ben eldirt
minimalis kovetelményeket.

Lefedett kockazatok

L. Pillér:

- IRB — hitelkockazat (féleg
kockézati sulyok)

- IMM - partnerkockézat
(counterparty credit risk)
(foleg kitettségi értékek)

- AMA — mikodési
kockézat

VaR - piaci kockazatok
(pozicidkockazatok a
kereskedési konyvben,
devizaarfolyamkockazat, és
arukockazat)

I1. Pillér:

-Itt szerepel minden olyan
kockazat, melyet az 1. Pillér
nem (pl.: kamatlab és
kamatrés kockazat) vagy
nem megfeleléen rendez.

Az Osszes mennyiségileg
meghatarozhat6 kockazatot
megkisérli szamszeriisiteni’.

®Belsé modellek a S2D-ben csak a SZTSZ-szamitasra hasznalhatoak.
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Modszerek és
feltételezések kivalasztasa

Az IRB csak a kockazati
paraméterek sajat
becslésének hasznalatat
engedi meg, viszont azt nem
teszi lehetdvé az intézet
szamara, hogy
meghatarozza sajat
nemteljesitési, azaz hitel
(kb.) kockézati modelljét.
Az IMM, AMA ¢és VaR
sz¢les modellezési
szabadsagot biztosit.

Minden kockazati modulra széles
korii valasztasi lehetdséget ny;t
a modszerek ¢és a feltételek
kivalasztasara ¢s kozel all az
AMA-hoz abban a tekineteben,
hogy barmilyen megszoritast
masodik szintli szabalyok irnak
elo.

Korrelacio egy kockazati
kategorian beliil

Sajat becslések
megengedettek, kivéve a
hitelkockazat korrelacidkra
a banki kdnyvben.

Sajat becslések megengedettek.

Korrelécio6 az egyes
kockézati kategoriak
kozott

A CRD-ben nem
megengedettek. Az egyes
kockézati kategoridkra
kiszamolt
tokekovetelmények
Osszeadodnak
(korrelacio=1).

Sajat becslések megengedettek.

Kalibracio

Az IRB egy éves
idéhorizontra megfelel egy
99,9%-0s Value-at-Risk™
kockazati mértéknek egy
konkrét modellt feltételezve
a kotelezett nemfizetési
kockazatara. A nemfizetés
valosziniiségét egy éves
id6horizontra, 99,9%-0s
szintre kalibraljak.

Az AMA egy éves, 99,9%-
os VaR mértékkel egyezik
meg.

A kereskedési konyv 99%-
0s biztonsagi szintre van

Az SZTSZ-re vonatkozod belso
modelleket is a standard formula

biztonsagi szintjének megfelelden
kell kalibralni.

" Példaul a QIS 3-ban szerepl6 kockazatok: mitkddési; piaci — részvény, kamatrés, kamatlab, ingatlan, arfolyam;
nemfizetési; élet — halandosag, hosszu élet, rokkantsag, torlés, koltség, revizio, katasztrofa; egészség — koltség,
veszteség, jarvany; nem-¢élet — dijazas/tartalék, katasztrofa.
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beallitva, 10 munkanapos

id6tartammal. A
tékekovetelmény a
kereskedési konyv

kockazataira az alabbiak

maximumaként szamolodik:
-egy $zorzOszor
(legalabb haromszor) az
atlagos VaR-ért¢k az
elmalt 60 munkanapra
szamitva,
-az el6z6 nap VaR-ja.

Minimum kovetelmények
a bels6 modell
hasznalatara

A CRD kovetelményeket
fektet le az alkalmazasi
feltételekrol, statisztikai és
adatmindségi normakrol,
értékelési, kockazatkezelési
¢s dokumentacios
eldirasokrol. Feliigyeleti
hozzajarulas sziikséges.

A S2D lényegében a CRD-hez
hasonlo6 kovetelményeket
fogalmaz meg. Feliigyeleti
jovahagydasra van sziikség.

Minimumkovetelmények
az atmeneti id6szakban

A fejlett modszereket (IRB
vagy AMA) hasznal6 cégek
tokekovetelményének az
els6 harom évben legalabb a
Bézel 1 modszer szerinti
téokekovetelmény 95%, 90%
¢s 80%-anak kell lennie

Nincsnek az dtmeneti idészakra
vonatkozd minimumok, de ha a
cég belsdé modellt alkalmaz,
akkor 2 éven keresztiil be kell
nyujtania az SZTSZ standard
formula becslését, valamint a
belsé modell SZTSZ-eredményét
is.
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Szavatolotoke

Szavatolotdke elemek
definicigja

Lefektet egy részletes listat,
amely egy¢b szavatolotoke-
elemeknek csak korlatozott
figyelembe vételét teszi
lehetévé.

Megkiilonbdztet alapvetd (a
mérlegben szerepld) és kiegészitd
(a mérlegen kiviili pl.:
csoporttamogatas, lehivhato tagi
potbefizetés) szavatolotokét és
kvalitativ kritériumokat hataroz
meg a tOkeelemek szintekre
sorolasahoz. Egy masodik szinti
szabaly adja majd meg a
szavatolotoke elemek listdjat.

Lehetséges eltérések a
szavatolotoke
meghatdrozasadban

Altaldban a mérlegen kiviili
szavatolotdke elemek nem
megengedettek. Az egyetlen
kivételt a szovetkezeti
bankok tagi kotelezettségei
képezik. Mindazonaltal
ezeket csak masodik szintli
tokeelemként fogadjak el és
gyakorlatilag
elhanyagolhatoak.

Nemrealizalt nyereségek (a
piaci érték és a
konyvszerinti érték pozitiv
kiilonbségét jelenti):

e Hitelintézetekre
vonatkozo6 direktiva:
elfogadja 2. szintli
tokeelemnek, de
csokkentésnek teszi ki az
elore lathato adoterhek
miatt;

e CAD: 3. szintli
tokeelemként fogadja el,
limitek nélkiil (de
korrekcidknak teszi ki a
13. cikk 2. bekezdésének
megfelelden) és csak a
kereskedési konyv
tevékenységeibol

A S2D t6bb mérlegen kiviili
szavatolotoke-elemet enged meg,
de csak a mérlegben szerepld
szavatolotoke elemek fedezhetik
az MTSZ-t.

A nemrealizalt nyereségeket
limitek nélkiil elfogadjak, mivel
az eszkozoket piaci értéken
értékelik (Hasonlit a
Toékemegfelelési direktivara, de a
Hitelintézetekre vonatkozo
direktivara nem).

Az innovativ tokeelemek
kezelését nem részletezi a S2D,
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szarmazo kockazatok
fedezésére megengedett

Az elsd szintll innovativ
toke kezelésével
kapcsolatban még nem
dontott véglegesen az
Eurdpai Bizottsag. A
Bizottsag 2006-ban a CEBS
tanacsat kérte ebben a
témaban, a valaszadas
hatarideje 2007 évvége.

talan masodik szinten keriil erre
SOr.

Limitek az els6 tokeszintre

A banki konyv, azaz a
Hitelintézetekre vonatkozo
direktiva tekintetében a
szavatolotoke legalabb
50%-anak kell els6 szintli
tokének lennie. A
kereskedési konyv
vonatkozasaban az elsé
szintll toke minimalis
aranyarol aTokemegfelelési
direktiva 14. cikke szol.

A MTSZ tekintetében az elsé
szintli tokeelemek aranya
legalabb 50%, az SZTSZ
tekintetében pedig legalabb 1/3.

A cégek onértékelési folyamatai, vallalatvezetése és kvalitativ kockazatkovetelményei

Onértékelés

A CRD megkivéanja a
hitelintézetektdl és
befektetési szolgaltatoktol,
hogy szilard, hatdkony és
teljes értékelési
stratégiakkal és eljarasokkal
rendelkezzenek (Internal
Capital Adequacy
Assessment Process /
ICAAP). Ezen stratégidk és
értékelési folyamatok
rendszeres bels6
feliilvizsgalatoknak vannak
alavetve.

A kockazatkezelési rendszer
részeként minden biztositd vagy
viszontbiztosito sajatkockazat- és
szolvenciaértékelést végez
(ORSA).

Az értékelés
kovetkezokre kitér:

legalabb a

a) az altalanos
szolvenciaigény, amely
figyelembe veszi a vallalkozas
egyedi kockazati profiljat,
jovéahagyott kockazatvallalasi

crer

b) folyamatos megfelelés a
tokekovetelményeknek, tovabba a
biztositastechnikai tartalékokkal
kapcsolatos kdvetelményeknek;

c) az ¢rintett vallalkozas
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kockézati profilja és
szavatolotoke-sziikséglet alapjaul
szolgalo feltételek kozotti
jelentds eltérés mértéke.

Vallalatvezetés

A CRD kovetelményeket
hatadroz meg a
vallaltirdnyitasra, bels6
ellendrzésre,
kockazatkezelésre,
kiszervezésre és a
vallalkozast ténylegesen
vezetd vagy mas f6 funkciot
ellato személyekre
vonatkoz6 alkalmassagra ¢és
megbizhatosagra. A CRD
egy kiilon kockazatkezelési
funkciot is eldir az IRB,
AMA vagy VaR moddszer
hasznalatanak esetére.

Az 4gazatkozi 6sszhang
biztositasa érdekében alapvetd
fontossagu a bank-, az értékpapir-
¢s a (viszont)biztositasi
agazatokban az irdnyitasi
kovetelmények 0sszhangja. A S2-
ben meghatarozott iranyitasi
kovetelmények e cél elérésére
iranyulnak.

Az irdnyitasi rendszer magaban
foglalja az alkalmassag és
megbizhatosag, a
kockézatkezelés, a sajatkockéazat
és szolvenciaértékelés, a belsod
ellendrzés, a belso audit, a
biztositdsmatematikai feladatkor
¢s a kiszervezés
kovetelményeinek teljesitését. Az
iranyitasi kovetelmények
végrehajtasi jogszabalyai
részletezik majd az aranyossag
elvét.
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Kvalitativ elvek a
kockazatra

Alatlaban minden
kockazatot lefed, tekinettel a
kvalitataiv szabalyokra.
Emellett a CRD r6vid
technikai kritériumokat is
el6ir a kockazatok
kezelésére vonatkozodan.
Ezek lefedik az alabbiakat:

(1)
hitelmegadas/hitelnytjtas,
(2) rezidualis kockazat, ha
hitelkockazat csokkentése
nem hatékony,

(3) kockazatkoncentraciok,
(4) értékpapirositasbol eredd
kockazatok,

(5) piaci kockazat,

(6) kamatlab kockazat,

(7) miikodési kockazat, és
(8) likviditasi kockazat.

Alatldban minden kockézatot
lefed, tekinettel a kvalitataiv
elvekre. Emellett a S2D felsorolja
azokat a technikai teriileteket,
ahol kockéazatok kezelésére
vonatkozoan specialis
kovetelményeket kell figyelembe
venni, és tovabbfejleszteni a
masodik szintli szabalyokban.
Ezek lefedik az alabbiakat:

(1) underwriting és tartalékolas;

(2) eszkoz-forras menedszment
(ALM);

(3) befektetés;

(4) likviditasi és koncentracios
kockazatmenedszment;

(5) viszontbiztositas és egyéb
kockazatcsokkentd technikak.

A S2D kimondja a "prudens
személy" elvét a befektetésekre
vonatkozodan.

Altalanos feliigyelési elvek

és a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat

Altalanos feliigyelési
elvek

Aranyossag elve:

A feliigyeleti feliilvizsgalat
a CRD-ben az aranyossag
elvén alapszik.

Ez kimondja, hogy a
feliilvizsgalatok
gyakorisaganak ¢€s
intenzitasanak figyelembe
kell vennie a méretet, a
szervezet jelentdségét, a
hitelintézet
tevékenységeinek
természetét €s Osszetettségét
(Hitelintézetekre vonatkozo
direktiva 124. cikk (4)).

A S2D céljanak tizi ki, hogy a
feliigyelést prospektiv és
kockézatorientalt médon kelljen
végezni. A feliigyelést mind
helyszinen, mind helyszinen
kiviil is végezni kell.
Altalanossagban, a S2D-ben
lefektett kovetelményeket oly
modon kell alkalmazni, amely
aranyos a (viszont)biztosito
iizletében vallalt kockazatok
természetével, Osszetettségével.

Altalanos feliigyeleti
hataskorok

A CRD szerint az illetékes
feliigyeleti hatésagoknak
korai fazisban meg kell

A tagallamok gondoskodnak
arrol, hogy a feliigyeleti
hatosdgok megfeleld hataskorrel
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tenniiik a sziikséges
intézkedéseket vagy
1épéseket azon hitelintézetek
fel¢, amelyek nem teljesitik
a CRD kovetelményeit.

ATokemegfelelési direktiva
el6irja, hogy az illetékes
feliigyeleti hatosagok
szdmara biztositva legyen
sziikséges feladataik
teljesitése

rendelkezzenek prevenciods €s
korrekcios intézkedések
meghozatalara annak biztositasa
érdekében, hogy a biztositok és
viszontbiztositok betartsak az
iranyelv alapjan elfogadott
torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket.

Feliigyeleti feliilvizsgalati
folyamat

A feliilvizsgalat hatalya: A
vallalat "intézkedései,
stratégiai,  eljarasai  és
mechanizmusai", valamit a
cég fenn emlitett ,,toke- és
kockazatértékelési
eljarasai".

Az intézkedés, amennyiben
a felulvizsgéalat ..negativ
megallapitdst” tett, jelenthet

A  feliilvizsgalat hatdlya: A
tagallamok gondoskodnak arrél,

hogy a feliigyeleti hatdsagok
felilvizsgaljak  és  értékeljek
azokat a stratégiakat,
folyamatokat és jelentési
eljarasokat, amelyeket a
biztositok és viszontbiztositok az
iranyelv  alapjan  elfogadott
torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések

betartasa érdekében dolgoztak ki.

A feliilvizsgalat és értékelés
tartalma az iranyitasi rendszerrel
kapcsolatos mindségi
kovetelmények értékelése, azon
kockazatok értékelése, amelyeket
a vallalkozéasok vallalnak vagy
vallalhatnak, valamint a
vallalkozasok arra iranyul6
képességének értékelése, hogy
mukodési kornyezetiiket
figyelembe véve mennyire
képesek felmérni az emlitett
kockazatokat.

A feliilvizsgalatot kovetden
kivételes koriilmények kozott
kiegészito tokesziikségletet is el
lehet irni. E lehetdség a
Toékemegtelelési direktivanal
részeletesebben szabalyozott,
csak a kovetkez6 esetekben
alkalmazhato:
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kiegészitd tokesziikségletet,
de csak abban az esetben, ha
egyéb intézkedések
alkalmazasa 6nmagaban
valdsziniileg nem javit a
helyzeten megfeleld
idékorlaton beliil.

Nincs részlezetes
szabalyozas.

a) a felligyeleti hatosag
megallapitja, hogy a biztositod
vagy viszontbiztositd kockazati
profilja jelentdsen eltér a standard
formulédval szamitott
szavatolotoke-sziikséglet alapjaul
szolgalo feltevésektol;

b) a felligyeleti hatosag
megallapitja, hogy a biztositd
vagy viszontbiztositd kockazati
profilja jelentdsen eltér a belsd
modell vagy részleges belso
modell alkalmazasaval szamitott
szavatolotoke-sziikséglet alapjaul
szolgalo feltevésektdl, mivel
bizonyos szamszertisithetd
kockazatokat nem megfelelden
vettek szamitasba és a megadott
hataridon beliil nem kertilt sor a
modellnek az adott kockazati
profilhoz val¢ kiigazitasara;

c) a felligyeleti hatosag
megallapitja, hogy a biztositd
vagy viszontbiztositd iranyitasi
rendszere jelentdsen eltér az
eléirasoktol, €s az eltérés gatolja
a véallalkozést abban, hogy képes
legyen helyesen értékelni és
kezelni azokat a kockazatokat,
amelyeknek ki van vagy ki
lehetne téve, tovabba mas
eszkozok alkalmazasa
Onmagaban nem valdszinii, hogy
a megadott hataridén beliil
orvosolni tudné a hidnyossagokat.

A kiegészitd tokesziikségletet
legalabb évente feliil kell
vizsgalnia a feliigyeleti
hatdsagnak ¢és meg kell sziintetni,
amennyiben a cég rendezte
elégtelenségeit.

A kiegészit6 tokesziikséglet csak
abban az esetben lehet permanens
jellegl, ha a kockazati profil
jelentdsen eltér a standard SZTSZ
formula feltételezéseitdl.
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A EU Bizottsagnak még el kell
fogadnia a végrehajtasi
szabalyokat a koriilményekre és a
kiegészitd tokesziikséglet
szamitasara vonatkozoan.

Feliigyeleti jelentés és kozzététel

Feliigyeleti jelentés

ATokemegfelelési direktiva
eldirja, hogy az illetékes
feliigyeleti hatésagok
szamara legyen minden
olyan informacio elérhetd,
amely sziikséges a
Direktivanak valo
megfelelés értékeléséhez.
Arrdl is tajékoztatni kell a
feliigyeleteket, ha a
feliigyelt intézmények
partnerei bizonyos
tranzakciok soran nem
fizettek/teljesitettek.

Hitelintézetekre vonatkozo
direktiva specifikus jelentési
kovetelményeket fogalmaz
meg a nagykockézatokra,
valamint egy hitelintézet és
annak vegyes tevékenységii
anya holdingtarsasaga
kozotti jelentds
tranzakciokra.

A tagallamok eldirjak, hogy a
biztositok €s viszontbiztositok
adjék meg a feliigyeleti
hatosadgoknak a feliigyelethez
sziikséges tajékoztatast. A
tajékoztatasnak legalabb a
kovetkezOkhoz sziikséges
informaciokat kell tartalmaznia:

a)  avallalkozésok altal
alkalmazott iranyitasi rendszer,
a folytatott tizleti tevékenység, a
szolvenciaval kapcsolatban
alkalmazott értékelési elvek, a
vallalt kockéazatok és a
kockazatkezelési rendszer,
valamint a tOkestruktira,
tokeigény ¢és tokekezelés
értékelése;

b) afelligyeleti jogok
gyakorlasabol és a feliigyeleti
kotelezettségek teljesitésébol
eredd helyes dontések
meghozatala.

A tagallamok gondoskodnak
arrol, hogy a feliigyeleti
hatosagok a kovetkezd
hataskorokkel rendelkezzenek:

a)  az fenn emlitett
tajékoztatas jellegének,
alkalmazasi korének és
formatumanak meghatdrozasa; a
tajékoztatas megadasara a
feliigyeleti hatésagok a
kovetkezd idopontokat irjak el
a biztositoknak és
viszontbiztositoknak:

i. eldre meghatarozott
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1doszakonként;

i1. elére meghatarozott
események bekovetkeztekor;
1ii. a biztosito vagy
viszontbiztositd helyzetének
vizsgalata soran;

b)  kozvetitoknél talalhatd
vagy harmadik felekkel kotott
szerzddésekkel kapcsolatos
informaciok beszerzése;

c) informaciokérés kiilsd
szakértoktol, példaul
konyvvizsgaloktol és biztositasi
matematikusoktol.

Kozzététel hatalya

A kockazatkezelés részletei,
konszolidacids eljaras,
szavatolotoke,
tokekovetelmény-szamitas,
értékelési folyamatok,
kockézatkitettségek, az IRB,
AMA, stb. hasznalata

A szolvenciardl és pénziigyi
helyzetrdl sz616 jelentést a
biztositd vagy viszontbiztositd
igazgatdsaganak vagy iigyvezetd
testiiletének jova kell hagynia, a
kozzétételre csak ez utan kertilhet
sor. Az éves kozzététel hasonlo a
CRD-hoz, az alabbiak
kivételével:
= A 2. Pillérbe tartozo
kiegészitd tokeszlikségletek
¢s a feliigyeleti hatosag
indoklésa.
= Az MTSZ megsértése, az
SZTSZ jelentds megsértése, a
relevans magyarazattal.

Kozzététel gyakorisdga

Eves kozzététel

Legalabb évenkénti kozzététel.

Mentességek a kozzététel
alol

Informaciok bizalmas
kezelése vagy
jelentéktelensége.

Informacidk bizalmas kezelése
vagy jelentéktelensége.

Kozzétételi
kovetelmények a
feltigyeleti hatosagok
szdmara

A CRD szerint, a illetékes

hatésadgoknak kell

kozzétenniiik az alabbi

informaciokat:

e abanki szabalyozasra
vonatkoz6 térvényi,

A S2D megkoveteli a tagallamok

feliigyeleti hat6sagaitol az

alabbiak kozzétételét:

e a biztositasi szabalyozasra
vonatkozo torvényi, rendeleti
¢s kozigazgatasi
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rendeleti és
kozigazgatasi
rendelkezések, valamint
altalanos iranymutatasok
szdvege;

az iranyelvben
enged¢lyezett valasztasi
¢és mérlegelési
lehetdségek
alkalmazéasanak modja;
feliigyeleti feliilvizsgalat
altalanos kritériumai és
modszerei;

a prudencialis szabalyok
alkalmazasanak fobb
tertileteire vonatkozo
statisztikai
aggregatumok.

rendelkezések, valamint
altalanos iranymutatasok
szdvege;

e aziranyelvben engedélyezett
valasztasi és mérlegelési
lehetéségek alkalmazéasanak
modja;

o feliigyeleti feliilvizsgalat
altalanos kritériumai és
modszerei;

e aprudencidlis szabalyok
alkalmazasanak fobb
teriileteire vonatkozo
statisztikai aggregatumok;

e afeliigyelés céljait és fObb
tevékenységeit.

Tovabba, a CEIOPS-nak évente

nyilvanossagra kell hoznia

részletes informaciokat a

kiegészitd tokesziikségletekre

vonatkozoan.
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A Szolvencia II harmadik hatiastanulmianyinak CEIOPS jelentésébdl szarmazo
eredmények®:

o Az alap SZTSZ’ osszetétele (élet ag):
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0%

-50% 1

-100%

O Market risk @ Counterparty riskO Life u/w risk @ Health u/w risk@ Diversification

e Az alap SZTSZ osszetétele (nem-élet ag):
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¥ Az egyes oszlopok a hatastanulméanyban résztvevé orszagokat jelentik, anonimizalt modon.
° Az alap SZTSZ alatt a miikodési kockazat nélkiil szamolt szavatolotéke sziikségletet értjiik.
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e Az alap SZTSZ osszetétele (kompozit cégeknél):
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O Life u/w risk
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A Basel II 6todik hatastanulmanyabol szarmazoé adatok alapjan az egyes kockazatok
altal generalt tokezsiikségletek viszonya a teljes tokesziikséglethez:

Market risk = Operational risk W Credit risk
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