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L. Osszefoglalé

I.1. A kibocsatasi programban résztvevo felek

a.) Kibocsaté

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanécsad6 és Szolgaltaté Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (1132
Budapest, Véci at 30., Cg.: 01-09-878974, a Févarosi Birosag mint Cégbirdsag altal bejegyezve)
(,,Kibocsatd”). A Kibocsatd - mint specidlis rendeltetésii, kiilonleges célu gazdasagi egység - olyan
gazdasagi tarsasdg, amelynek kizarolagos feladata, hogy a hatalyos magyar jogszabalyoknak megfeleléen
nyilvanos kibocsatasi program keretében kotvényeket (,,K6tvények™) hozzon forgalomba. A Kibocsato a
kotvény-kibocsatasi program (,Kibocsatasi Program™) keretében osszegyjiott tokét a QUAESTOR
Csoport alabb megjeldlt tarsasagai (QUAESTOR Csoport) részére kolesénzi tovabb. A QUAESTOR
Csoport all a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zartkoriien Mkodd Részvénytarsasagbol (székhely:
1132 Budapest, Vaci Gt 30.; cégjegyzékszam: 01-10-042155; a céget nyilvantartdé cégbirdsag: Fovarosi
Birésag mint Cégbirosag) €s a kozvetlen avagy kozvetett érdekeltségeibe tartozd, a jelen pontban
megnevezett gazdalkod6 szervezetekbdl allo cégcsoportbol. A QUAESTOR Csoport azon korébe,
amelyek részére a jelen Kibocsatasi Program soran Osszegy(jtott tOke kolcsonzésre keriil, az alabbi
tarsasagok tartoznak: QUAESTOR Pénzugyi Tanacsadé Zartkorien Muikodé Részvénytarsasag,
QUAESTOR  Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyilvanosan Mkddd Részvénytarsasag;
QUAESTIO Kommunikacios Korlatolt Feleldsségii Tarsasag; QUAESTOR Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag; QUAESTOR INVEST Befektetd, Vagyonkezelé és Pénzigyi
Tanacsado Korlatolt Felel6sségli Tarsasdg; Gyori ETO FC Labdarigd és Sportszolgéltatd Korlatolt
Feleldsségli Tarsasag; QUAESTOR Utazasszervezd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag, QuaesTel
Telekommunikacios Korlatolt Felelosségli Tarsasag, QUAESTOR Jelzdlog Finanszirozasi Zartkériien
Mi(ik6dé Részvénytarsasag €s a QUAESTOR Idegenforgalmi és Kereskedelmi Nyilvanosan Miik6do
Részvénytarsasag, valamint a QUAESTOR Energetikai Beruhazé és Befektetési Zartkoriien Miikodo
Részvénytarsasag.

b.) Forgalmazé

A tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény 23.§-a alapjan a Kibocsatd a Kibocsatasi Program keretében
a Kotvény nyilvanos forgalomba hozatalanak elokészitésével és lebonyolitasival a QUAESTOR
Ertékpapir Nyrt-t (székhely: 1132 Budapest, Vaci Gt 30.) bizta meg.

1.2. Altalanos Informaciok

A jelen alaptajékoztatdban (,,Alaptajékoztatd”) részletezett 50 Milliard forint keretdsszegli, QUAESTOR
elnevezésii Kibocsatasi Program a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény ("Tpt.”, vagy ,,Tokepiaci
Torvény”) rendelkezéseinek megfeleléen a QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft. (,,Kibocsato™)
altal létrehozott Kibocsatasi Program.

Jelen Alaptajékoztatd a Kotvények Kibocsatasi Program keretében torténd belfoldi nyilvanos forgalomba
hozatala c€ljabol késziilt el. Az Alaptdjékoztatd a Kibocsatasi Program egészére vonatkozé valamennyi
informaciot egyetlen dokumentumban tartalmazza. Az egyes részkibocsatasokra vonatkozoéan a Kibocsatd
a forgalomba hozatal kezdd napjat megeldzéen a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kulondsen
a forgalomba hozatal Ossznévértékérél, a Kotvény futamidejérdl, lejartardl, kamatardl és egy€b
jarulékairol, a forgalomba hozatal helyérdl és modjarol, az 4j értékpapir-sorozat értékpapirkodjarol) a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét (,,PSZAF”) tajékoztatja és a forgalomba hozatal végleges
feltételeit kdzzéteszi.



A Kibocsatd felhivja befektetdk figyelmét, hogy a Kibocsatasi Program kovetkeztében a Kibocsatd
hiteltartozasainak osszege varhatdéan meg fogja haladni a sajat tokéjének osszegét. A Kibocsato felhivja a
befektetdk figyelmét, hogy az Indexalt Kotvények piaci dra ingadozo lehet, valamint, hogy az adott
feltételektd! fuggden, akar semmilyen kamatdsszegre nem lesznek jogosultak. A Kibocsatd felhivja
befektetok figyelmét, hogy a kotvények forgalomba hozatala a befektetok szempontjabol a szokasostol
eltéré kockazata.

A Kibocsatd a Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalanak elokészitésével és lebonyolitasaval a
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt-t, mint befektetési vallalkozést (,,Forgalmazd™) bizta meg.

A jelen ”Osszefoglalé” féjezet az Alaptijékoztatd bevezetd része, amelyet az Alaptajékoztatd tobbi
részével egyitt kell értelmezni.

A Kotvényekbe torténé befektetés el6tt minden leendd befektetdnek sziikséges a teljes Alaptajékoztatd,
valamennyi hivatkozott dokumentum, valamint az egyes részkibocsatasokra vonatkozd Végleges
Feltételek megismerése. A befektetdk a befektetésre vonatkozo dontést az Alaptajékoztatd egészének és a
vonatkozd Végleges Feltételeknek az ismeretében képesek meghozni.

Az Alaptajékoztatd Gsszeallitasa soran a Kibocsaté kiilonds figyelmet forditott arra, hogy

- az Alaptajékoztatd tartalmazza valamennyi, a Kibocsaté és a QUAESTOR Csoport piaci,
gazdasagi, jogi, pénziigyi helyzetének és annak varhato alakuldsanak, valamint a kibocsatasra
keriild6 Kotvényekhez kapcsolodd jogoknak a befektet6k részérdl torténd megalapozott
megitéléséhez szitkséges adatot,

- az Alaptajékoztatdban, illetve az Alaptijékoztatordl és Kotvényrdl kozzétett hirdetményekben
kozolt adatok, adatcsoportositasok, dllitaisok és elemzések a valdsaggal megegyezéek és
helytalldak legyenek, tovabba eldsegitsék a Kétvényekbe valo befektetéshez torténd megalapozott
dontést,

- az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkezetés levonaséra alkalmas
csoportositast, elemzést ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely sziikséges a
Ko6tvényekbe valo befektetéshez torténd megalapozott dontés meghozataldhoz.

A jelen Kibocsatasi Program keretében megvalosuld forgalomba hozatalok sordn senki sem jogosult az
Alaptajékoztatoban, a Végleges Feltételekben, a Kibocsato altali kozzétételekben szerepld, a Kibocsatora
vagy a forgalomba hozatalra vonatkozé adatot vagy informaciot szolgaltatni. A jogosulatlanul
szolgaltatott informacidk és adatok a Kibocsatd jovahagyasa vagy megerdsitése nélkiil nem tekinthetdek
hitelesnek és iranyadonak.

Az Alaptajékoztatd tartalmaért a Kibocsatdo €s Forgalmazd teljes vagyonaval, egyetemlegesen és
korlatlanul felel. A Kibocsatot €s a Forgalmazot, mint az Alaptajékoztatd tartalmaért feleldsséget vallalo
személyt kartéritési feleldsség terheli a befektetdknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald
pontatlan és nincs 0sszehangolva az Alaptajékoztatoban foglaltakkal.

Amennyiben a Kibocsatonak vagy a Forgalmazonak a k6zzététel engedélyezése €s a forgalomba hozatali
eljaras lezarasa kozott olyan lényeges tény vagy korilmény jut a tudomdsdra, amely az Alaptjékoztatd
kiegészitését teszi sziikségessé, az Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezik. A jelen Alaptéjékoztato
kiegészitésének kozzétételéhez a PSZAF engedélye sziikséges. A Kibocsaté és a Forgalmazd az
Alaptajékoztatd PSZAF altal engedélyezett kiegészitését az Alaptajékoztatd kozzétételére vonatkozd
szabalyok szerint koteles haladéktalanul kozzétenni. A Tpt. 33. § (1) bekezdése értelmében abban az
esetben, ha az Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljaras id6tartama alatt, vagy a szabalyozott piacon
torténd kereskedés megkezdése elott keriil kiegészitésre, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele eldtt
az értékpapir lejegyzésére vagy megvasarlasara megdllapodast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata



visszavondsara, illetéleg a megallapodastol vald elallasra. A befekteté az elllasi jogat a kiegészités
kozzétételét kovetd tizendt napon beliil gyakorolhatja.

Ha az Alaptajékoztatdban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, eléfordulhat,
hogy a tagillamok nemzetko6zi jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras
meginditasat megel6zden az Alaptajékoztatd forditdsanak a koltségét.

A jelen Alaptdjékoztatdban k6z6lt adatok és informaciok az arra meghatarozott idépontban, ennek
hidnyaban a jelen Alaptdjékoztatdban taldlhato felelésségvallalé nyilatkozat keltének napjan fennallo
allapotra és helyzetre vonatkoznak. A Kibocsaté koteles a nyilvanossagot rendszeresen tjékoztatni
vagyoni, jovedelmi helyzetének, mik3désének fobb adatairdl. A rendszeres tdjékoztatast féléves, valamint
éves jelentés formajaban koteles teljesiteni.

A jelen Alaptajékoztatdban a ,Ft” vagy ,Forint” megnevezés a Magyar Koztarsasag torvényes
fizetdeszkozére, mig az ,EUR” vagy ,Eur6” megnevezés az Eurdpai Monetaris Unié orszagainak.
torvényes fizetéeszkozére, az ,USD” megnevezés az Amerikai Egyesiilt Allamok tdrvényes
fizetéeszkozére vonatkozik.

L.3. Kockazati tényezék Osszefoglalasa

Valamennyi leendd befektetének sziikséges figyelembe vennie, hogy a jelen Alaptajékoztatoban
ismertetett Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott Kétvényekbe torténé befektetés bizonyos
kockazatokkal jar. Ezen kockazatok egyarant kapcsolodhatnak a Kibocsato és a QUAESTOR Csoport
mikodéséhez, valamint az adott forgalomba hozatal soran kibocsatasra keriilé Kotvényekhez.

A Kotvényekbe torténd befektetés kockazatainak mérlegelésekor a befektetoknek sziikséges megismernie
azon lehetséges kockazati tényezoket, amelyek a Kibocsité és QUAESTOR Csoport mikddéséhez
kapcsolodnak. Ezen kockazatok hatdssal lehetnek a Kibocsatdé azon képességére, hogy a forgalomba
hozott kotvényekbdl szarmazd kotelezettségeit megfeleléen teljesiteni tudja. A Kibocsatora €s a
QUAESTOR Csoportra leginkabb a piaci, a szabalyozasi, valamint a miikddési kockazatok a jellemzdek.

Fontos, hogy minden leendd befekteté megvizsgalja a Kotvényhez kapcsolddo kockazati tényezoket. A
Ko&tvényekhez kapesolodd kockazati tényezék esetén figyelembe kell venni, hogy a Koétvények nem
minden befektetd szamadra bizonyulnak alkalmas befektetési eszk6znek és kiilongs gondot kell forditani a
likviditasbol, a kamatok és arfolyamok valtozasabol, valamint a jogi helyzetbdl szarmazd kockazatok
mérlegelésére. A befektetknek sziikséges a sajat koriilményeit és lehetOségeit figyelembe véve
megvizsgalni, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés a pénziigyi helyzetének, lehetdségeinek és céljainak
megfelel, 6sszhangban van-e a befektetési politikdjaval, iranyelveivel, az alkalmazandé eldirasokkal és
jogszabalyokkal, vagy rendelkezik-e elegendé ismeretetekkel ¢és tapasztalatokkal a befektetés
koriilményeinek és kockazatainak a megitéléséhez.

I.4. A Kotvények és a Kibocsatasi Program lényeges jellemzoinek az Osszefoglalasa

A Kibocsato egyszemélyes tulajdonosa és Alapitdja az 1./2011.(V.30.) szam( hatarozataval Kibocsatasi
Program létrehozdsar6l dontott, amelynek keretében t6bb sorozatban, és egy sorozaton belil tobb
sorozatrészletben kerlilhetnek Kotvények forgalomba. A Kibocsatasi Program kerettsszege a Koétvények
forgalomba hozott, de le nem jart ossznévértéke alapjan nem haladhatja meg az 50 Milliard Ft azaz
Stvenmilliard forint — 186 504 532 EUR, azaz szaznyolcvanhatmillio-6tszaznégyezer-otszazharmincketté
eurd' — osszeget.

' Az MNB altal kézzétett, 201 1. janius 23-an iranyadé EUR arfolyam (268,09 Ft) alapjan keriilt meghatarozasra.
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A PSZAF a Kibocsatasi Program céljara késziilt jelen, 2011. janius 23. napjan kelt Alaptdjékoztatd és a
kapcsolodo Hirdetmény kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete a 2011. ............. ho

. napjan kelt .................... /2011. szamu hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztatd a
kozzétételét kovetd 12 honapig hatalyos.

A Kibocsatasi Program célja, hogy a kotvénykibocsatds keretében Osszegylijtott téke a QUAESTOR
Csoport egyes tagvillalatai részére keriiljon tovabbkolcsonzésére, a QUAESTOR Csoport hosszl tava
lizleti terveinek és érdekeinek finanszirozdsa érdekében. A kotvénykibocsatas sordan az egyes befektetok
altal megfizetett t6kének, valamint annak kamatainak a Kotvénytulajdonos részére torténé megfizetését a
QUAESTOR Csoport egyes tagvallalatai, valamint a Kibocsatd kozott Iétrejove kolesdnszerzodésbol
eredd visszafizetési kotelezettség biztositja. Ezen tulmenden a Fedezettel Rendelkezd Kotvények esetében
az alaptOke és a felmeriilt kamatok kotvénytulajdonosok részére torténd megfizetését a QUAESTOR
Csoport egyes tagvallalatai, valamint a Kibocsaté kozott létrejott kdlesonszerzoédésen tilmenden a
QUAESTOR Csoport adott tagvallalata (,,Fedezetet Nyujté Tarsasdg”) és a Fedezeti tigynok kozott
megkotésre  kertild  Biztositéki megallapodasban rogzitett Fedezetre vonatkozé rendelkezések is
biztositjak.

A Kibocsatd felhivia a befektetok figyelmét arra, hogy a jelzalogjoggal, jelzaloghitellel (egyéb
biztositékkal) biztositott Fedezettel Rendelkezé Koétvények, azok kibocsatédsi feltételei nem azonosak a
jelzalog hitelintézetrél és jelzaloglevélrdl szolé 1997. évi XXX. torvény éltal meghatérozott
jelzaloglevelekkel, az ahhoz kapcsolodo fogalmakkal, ezen jogszabalyi rendelkezések nem irdnyadoak. A
Fedezettel Rendelkezé Kotvények esetében nem all fenn a PSZAF altali torvényességi feliigyeleti
ellendrzés sem.

A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét arra, hogy a Fedezet Nélkiili Kétvények kapcsan az alaptSke
és annak kamatai tekintetében Fedezet nincs megjel6lve.

A Fedezeti Ugynokot a Kibocsatd nevezi ki, aki a Kotvénytulajdonosok jogait képviseli, jogosult a
Kotvénytulajdonosok érdekében eljarni. A Kétvénytulajdonosok nem jogosultak kdzvetlentiil a Kibocsato,
vagy a Fedezetet Ny(jt6 Tarsasag ellen fordulni.

A Kibocsétasi Program keretében kizardlag névre szo6lo, dematerializalt formaban eléallitott, Forint, EUR
vagy USD alapa Kotvények nyilvanos forgalomba hozataldra keriil sor. Az egyes forgalomba hozatalok
jegyzési eljaras (tjan torténnek. Az 6ssznévérték Forintban torténd meghatarozasa EUR vagy USD alapa
kotvénykibocsatas esetén a Magyar Nemzeti Bank kotvénykibocsatds napjan érvényes hivatalos
kozéparfolyaman keriil meghatarozasra.

A Kotvények futamideje 365 naptdl 10 év kozotti idotartam fehet. A Kibocsétasi Program keretében
lehetoség van fedezettel €s fedezettel nem rendelkezd kotvények, ezen belill pedig Fix kamatozasq,
Véltozd kamatozas(, Indexalt és Diszkont Kotvények forgalomba hozatalara. A Kibocsatasi Program
soran az egyes részkibocsatdsokra vonatkozoéan a Kibocsdté a forgalomba hozatal kezdd napjat
megeldzéen a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl a PSZAF-ot tajékoztatja, és a forgalomba hozatal
végleges feltételeit kozzéteszi. A Kibocsatdt a jelen Alaptajékoztato alapjan sem jelenlegi, sem jovébeni
Kotvény kibocsatasi kotelezettség nem terheli.

A Kibocsato nem kezdeményezi a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott Koétvények
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére.

A Kotvényekre a magyar jog rendelkezései, kiilondsen a Tékepiaci Torvény, valamint a kotvényrél szolo
285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet ("Kotvényrendelet”) rendelkezései az iranyaddak.



L.5. A Kibocsatora vonatkozo informaciok dsszefoglalisa

Kibocsatd Magyarorszagon bejegyezett korlatolt feleldsségii tarsasagként, QUAESTOR FINANCIAL
HRURIRA Kft. néven mikédik. A Kibocsatéo 2007. januar 15-én alakult, a Févarosi Birésag, mint
Cégbirdsag 01-09-878974 cégjegyzékszamon jegyezte be. A Kibocsatd hatarozatlan idétartamra jott 1étre,
fotevékenysége a megfeleld statisztikai kéd (TEAOR 2008) szerint 70.22. Uzletviteli, egyéb vezetési
tanacsadas.

A Kibocsaté torzstokéje 10.000.000,-Ft (tizmillio forint), amely teljes egészében pénzbeli betétbol all. A
Tarsasag egyedili tagja és tulajdonosa a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadé Zartkorten Mikodo
Részvénytarsasag (székhely: 1132 Budapest, Vaci Gt 30.; cégjegyzékszam: 01-10-042155; a céget
nyilvantartd birosag: Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag).

A Kibocsatd - mint specidlis rendeltetésti tarsasag - egy olyan gazdasagi tarsasag, amelynek kizarolagos
feladata, hogy a hatalyos magyar jogszabialyoknak megfeleléen nyilvanos kibocsatasi program keretében
kotvényeket hozzon forgalomba. A Kibocsato egyéb tevékenységet nem végez, munkavallaldi nincsenek.
A Kibocsatd a kotvény-kibocsdatasi program sordn Osszegyljtott tokét a QUAESTOR Csoport egyes
tarsasagai részére kdlcsonzi tovabb.

A Kibocsatd egyediili eszkoze a torzstOke részét képezd 10.000.000 Ft érték pénzbeli bankbetét. A
Kibocsatd mitkodése soran az eszk6zok kozott szinte kizardlag a Csoporton beliil nygjtott kolesonok, mig
a forrasok kozott a torzstoke mellett a Kotvény Kibocsatasi Program soran kibocsatott Kotvényekbdl
szarmazo kotelezettség jelenik meg. A Kibocsatd specidlis rendeltetésti vallalatként tevékenykedik a
QUAESTOR Csoporton beliil, igy a Kétvény Kibocsatasi Program soran gsszegy(jtott pénzeszkozoket,
nem nyereségszerzés céljabol kolesénzi tovabb a QUAESTOR Csoport egyes tagjainak, igy a
Kibocsatonak eredménye a miikddés soran nem keletkezik.

A Kibocsatd nemzetkozi, illetve hazai hitelmindsité intézet altal készitett mindsitéssel nem rendelkezik.




I1. Egységes kockazati tényezék

Az alabbi ,Egységes Kockdzati Tényezék” cimii fejezet a Kibocsdté miikodésére jellemzd, valamint a
Kotvényekhez kapcsolodd legfontosabb kockazati tényezok ismertetését tartalmazza. A Kibocsaté az
alabb felsorolt kockazati tényezokbol kimaradt egyéb kockazatokért feleldsséget nem vallal.

Minden befektetni szandékozonak figyelembe kell venni, hogy a Kétvényekbe torténd befektetés bizonyos
kockazatokkal jar. A befektetési dontés meghozataldt megel6z6en minden leendd befektetonek az
Alaptijékoztatot a Végleges Feltételekben foglaltakkal egyiittesen ajanlott alaposan attanulmanyozni €s
atgondolni az alabbi fejezetben bemutatott kockazati tényezdket.

Minden befektetni szandékozonak ajanlott elvégezni a sajat vizsgalatat a Kibocsatd pénziigyi helyzetére
vonatkozdan, €s ennek alapjan mérlegelni a Kibocsatd hitelképességét. Jelen Alaptajékoztatd nem kivan
alapul szolgédlni semmilyen hitelképességi vagy értékvizsgalatnak, és nem tekintheté a Kotvények
megvasarlasara térténd felhivasnak.

Az Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Kotvények a jelen Alaptajékoztatdn, illetve az adott Végleges
Feltételeken alapuld felajanlasa vagy értékesitése nem tekinthetd igéretnek arra vonatkozoan, hogy a
Kibocsato pénziigyi vagy mas helyzetében az Alaptajékoztatd kozzétételét, illetve Végleges Feltételek
keltét kovetden nem torténik hatranyos valtozas, vagy olyan esemény, amely hatranyos valtozast
eredményezhet.

I1.1. A Kibocsiaté miikddésre jellemzé kockazati tényezék

IL.1.1, A Kibocsaté szervezeti kockazata

A Kibocsatdé 2007. januar 15. napjan alakult gazdasagi tarsasag, amelynek kizarolagos feladata, hogy a
hatdlyos magyar jogszabalyoknak megfelelden Kibocsatasi Program keretében Kotvényt hozzon
nyilvanosan forgalomba. A Kibocsatd szamara csak a befektetok befektetett pénze all rendelkezésre, a
Kotvény Kibocsatasi Program keretében keletkezett 6sszes tokét a QUAESTOR Csoport egyes tarsasagai
részére kolcsonzi tovabb. A Kibocsato operativ menedzsmenttel nem rendelkezik.

I1.1.2. Csoport kockazat

Annak ellenére, hogy jelenleg a QUAESTOR Csoport minden véllalata j6 megitélés ald esik, nem zarhat6
ki a jovoben, hogy a QUAESTOR Csoporthoz tartozd egyes vallalatok piaci megitélése negativan
valtozik. Ez kedvezdtlen hatdst gyakorolhat a QUAESTOR Csoport tobbi tagjara is. Akar annak ellenére
is, hogy annak gazdasagi helyzetében nem kovetkezik be valtozas.

A QUAESTOR Csoport jovoképe stabil, de abban hangsulyvaltozasok kovetkeztek be. Az elmult 10
évben a QUAESTOR Csoport felépitette azt a menedzsment kornyezetet, amelynek segitségével sajat
tevékenységén tal inkubalni, és tamogatni képes jovObeni stratégiai lehetoségeket, illetve az azokat
birtoklo vallalkozasokat. Mindezek alapjan a korabbi diverzifikdlt szolgaltatdo jovoképe atalakult, és
egyértelmiien pénziigyi alapszolgaltatasokon tulmutato, diverzifikalt befektetési csoportként értelmezheto.
Szervezeti felépitését, miikodését és belsd folyamatait a QUAESTOR Csoport ezen elvek mentén 2010
negyedik, €s 201 1. elsd negyedévébenben (ijja szervezte.

A jovokép felé vezetd utat befolyasoljak a Vildaggazdasagban 2008-ban nyilvanvalova valt pénziigyi
krizis, valamint annak a hazai makrogazdasagra gyakorolt hatésai.

Mindezek alapjan a QUAESTOR Csoport stratégiai terveit €s akcid terveit a sziikségesnek megfelelden
folyamatosan feliilvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitja.

A jelenlegi gazdasagi folyamatok kihivasokat és lehetdségeket is hordoznak magukban, amelyre a
QUAESTOR Csoport megfelelé elemzések alapjan valaszokkal rendelkezik.

Kihivasok:



- Az ugyfelek bizalmanak megtartasa altalanosan fontos a pénziigyi szektorban, legyen az a
legnagyobb bank, vagy a legkisebb takarékszovetkezet. A QUAESTOR Csoport kiemelt
fontossagot tulajdonit az tgyféligények figyelembevételével folyamatosan végzett termék-, és
kiszolgalas fejlesztésnek, valamint a mindségbiztositasnak. 2008-2011 kozétt a QUAESTOR
Csoport sikeresen tartotta meg ligyfélpozicioit, sét a valsag ellenére gyarapitotta ligyfeleinek
szamat. Mindezekkel parhuzamosan fejlesztette adattarhazi és adatbanyaszati iizleti intelligenciara
éplld értékesitési és marketing tevékenységét, valamint 2011 elsé negyedévében (ij operativ
ugyfélkezelési rendszert vezetett be.

- 2010-ben mikodési koltségek €s a humanerd létszam tekintetében is képes volt fokozni a
koltséghatékony, de bevétel centrikus mikodést.

Lehetdségek:

- A vezetés figyelme a kiemelten fontos és profitabilis 4gazatokra jelentdsen megnott.

- A dontések meghozatala felgyorsult, amelyet a QUAESTOR Csoport szervezeti és hatdskori
modositasokkal is 6sztonzott.

- Kedvezd befektetési lehetdségek kindlkoznak, amelyekért azonban a kivarasra jatszo, és a beddlt
banki hitelportfoliok felvasarlasara szakosodott kiilfoldi befektetok el6nyb6l indulnak. A
tudasalapt innovaci6 €s a kockazati tdke érettség kozotti szakadék athidalasa a QUAESTOR
Csoport szamara kiemelt lehet6séget hordoz a késdbbiekben bemutatasra keriilé szervezeti €s
metodikai hattér szerint.

- Piaci tisztulasi folyamat részeként a konkurencia harc csokkenhet bizonyos szegmensekben és
tovabbi racionalizalds varhatd, amely javithatja a jovébeni profitkilatasokat.

IL1.3. Likviditasi kockazat

Likviditasi kockazat akkor keletkezik a Kibocsatonal, ha a felmeriil6, elismert kotelezettségeit nem tudja
teljesiteni, illetve a likviddlas soran nem a redlis érték folyik be az eszkozért. Ez rossz arazaskor, extrém
piaci helyzetben, a bevételek elmaradasakor jelenhet meg. Kivédése korszerli pénzaram tervezéssel és
elorejelzéssel torténik. A nyilvanos jelentésekben errdl teljes mértékben tajékozodhatnak a befektetok.

IL.2. A Piac miikodésével osszefiiggé kockazatok

I1.2.1. Makrogazdasag

A Kibocsato jovedelmezd miikodése Gsszefligg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval. Amennyiben
a Kotvények futamideje soran a makrodkonomiai helyzetben negativ eldjelt valtozasok kévetkeznek be, a
gazdasagi novekedés liteme csokken, a kiilsé és belsdé egyensulyi pozicidk romlanak, akkor az esetlegesen
bekovetkez6 kedvezétlen folyamatok hatasatol QUAESTOR Csoport és a Kibocsatdo sem izolalhatja
magat. Magyarorszag nemzetk6zi megitélése alapvetoen befolyasolja a hazai kamatlabak és arfolyamok
alakulasat, a t6kepiaci helyzetet. Az ezekben t6rténéd valtozasok jelentdsen befolyadsolhatjak a Kibocsatod
piaci lehetdségeit.

Jelentdsebb kockazatot jelent a Vildggazdasagot sjtdé pénziigy krizis regiondlis és hazai hatdsa a makro
feltételekre, a politikai és kormanyzati kornyezetre, az addrendszerre, a fizetdképes keresletre €s a
finanszirozasi rendszerekre. Kiemelt kockazatot jelent a bank rendszerben tapasztalhatd hitelezési
tevékenység visszaszorulasa, amely nemzetgazdasagi szinten a n6évekedés ellehetetleniilését jelentheti.
Ezen til a konkurens cégek jelenléte, fejlédése, erdsédése, valamint a tOkeerds kiilfsldi befektetok
folyamatos bedramlasa az orszagba folyamatos figyelmet igényel.

I1.2.2. Nemzetkozi és hazai politikai kockazat

A nemzetkdzi €és a hazai politikai helyzet kiilonosen az adott térség politikai irdnyultsiga, annak
kedvezbtlen valtozasa hatast gyakorolhat a magyar gazdasagra, a magyar pénz-, és tdkepiaci
folyamatokra. A nemzetkozi- €s hazai politikai helyzet kedvezdtlen valtozasa az adott orszag belpolitikai
viszonyaiban torténé valtozdsok hatédssal lehetnek a QUAESTOR Csoporthoz tartozd vallalatok és a
Kibocsatd eredményességére.



IL2.3. Altalanos piaci magatartas

Mivel a gazdasag szereplGit altalanossagban s(jtjak a gazdalkodas magas terhei, beleértve a jelentds ado-,
illetve tarsadalombiztositasi elvondsokat, a piaci potencidlok korlatozottsaga, a mukddési koltségek
ndvekedése, a magas kamatterhek, valamint a kétes kintlevdségek. Ebben a piaci kornyezetben a
gazdalkodok piaci magatartasa ¢vatos, konzervativ, igy a normdlis miikddéshez sziikséges,
kozgazdasagilag indokolt kockdzatokat sem minden esetben véllaljak. Ez megneheziti minden gazdalkodo
mukddését.

I1.2.4. Redljovedelem alakulisa

Tekintettel arra, hogy a QUAESTOR Csoporthoz tartozo véllalatok tobbsége a lakossag részére nytjt
szolgaltatasokat és értékesit termékeket, igy a lakossag redljovedelmében bekovetkezd jelentds valtozas
befolyasolhatja a QUAESTOR Csoport és a Kibocsato jovedelmi és vagyoni helyzetét. A realjovedelem
jelent6s cs6kkenésekor nemcsak a lakossag, hanem attételesen a Kibocsaté és a QUAESTOR Csoport is
kedvezdtlenebb helyzetbe keriilhet. 2007-2009-ben a lakossdg realjovedelme jelentésen csokkent, a
redljévedelem varhatoan 2010 végétdl, 201 -t6l allhat ismét novekedd palyara.

I1.2.5. Az ingatlanpiac kockazata

Az ingatlanpiac az egyik legjelent6sebb szektor a QUAESTOR Csoport befektetési portfoliojaban, mely
nagymértékben alakitja a vallalatcsoport profitjat. Az ingatlanpiacon kialakulé minden negativ folyamat,
igy kiilonosen az ingatlandrak, bérleti dijak esése, a kereslet cs6kkenése, a finanszirozasi lehetéségek
kedvezétlen alakulasa, a nemzetkdzi-, és hazai befektetdi érdeklédés csokkenése, az ingatlanfejlesztés-, és
izemeltetés koltségének emelkedése, a tdmogatasi rendszer kedvezétlen alakuldsa, kedvezobtlen hatdst
gyakorolhat a tevékenység hatékonysagara és jovedelmezdségére.

A nemzetkozi finanszirozasi és banki valsag negativan érintette a nemzetkdzi ingatlanpiacokat. A negativ
hatasok elsdsorban az ingatlanfejlesztések finanszirozasat érintették, illetve a hazai és egyes nemzetkdzi
piacokon jelentés eladatlan ingatlandllomanyok halmozodtak fel, és az ingatlanok — kiilondsen a
lakdingatlanok — értékesitési arai is visszaestek.

Ebben a helyzetben a f6 cél a sajat finanszirozasi igény optimalizalasa, és a kockazatok csékkentése.

A QUAESTOR csoport U lakés projekteket két éve nem inditott, az eladatlan dllomany kockézata nulla. A
fejlesztési projektek tekintetében a QUAESTOR a banki finanszirozastol valo fliggetlenedésre, a projektek
jovoképének stratégiai atalakitasara torekszik.

[1.2.6. Turizmus és kereskedelem kockizata

A turizmus és kereskedelem szintén jelentésen jarul hozza a QUAESTOR Csoport bevételeihez. Ennek
megfelelden az idegenforgalom és kereskedelem helyzetének barmilyen negativ valtozasa, igy kiilondsen
a lakossag utazasi kedvének csokkenése, a lakossag realjovedelmének visszaesése, a Forint arfolyamanak
jelentés csokkenése és ingadozasa, a célteriileteken kialakult kedvezétlen politikai helyzet, az utazasi
szokdsok nem vart valtozasa, az értékesitési partnerek, illetve piaci versenytarsak piaci megitélésének
kedvezotlen valtozasa befolyast gyakorol az adott teriiletrl szdrmazé jovedelem alakulaséra, és igy
kedvezétlen hatast gyakorolhat a QUAESTOR Csoport egészére €s a Kibocsatora.

2008-0ta a vilaggazdasagi valsag és a hazai makro folyamatok eredményeként az utazasi kedv és a
fizetképes kereslet is jelentdsen atalakult. Volumenében is jelentés a csokkenés, de igazan komoly
kihivast az arversenybe kényszeriild utazasi iroddk magatartasa okozza, akik e tevékenység profitabilitasat
romboljak le.

A QUAESTOR 2008-ban elkezdett kockazatcsokkentésre iranyuld lépéseit a 2009-201 1-es években is
tovabb folytatta. Ennek keretében a magas kockazattal jaro és komoly pénziigyi befektetést igénylo sajat
szervezésii nyari charteres utazasokat megsziintették és a tdmegturizmus piacardl az egyéni igényeket
figyelembe véve az egyedi, mindségi utaztatasokat helyezték elStérbe. Ezeken a teriileteken piaci
részesedésiiket tovabb tudtik ndvelni. Ezzel a lépéssel a pénziigyi kockazatot €s a kdzponti koltségeket is
a minimalisra csokkentették, és ezzel egyidejlleg a kdzponti utazasszervezéssel foglalkozd részleg
humaneré6forras igényét is optimalizaltak.



A tomegigényt kielégitd nyari charteres utazasok az ugyfelek szdmara tovabbra is elérhetdek
fiokhalézatban, mivel a legjelentdsebb tour operator iroddkkal kotétt stratégiai  egyiittmiikddés
létrehozasaval, azok kiemelt partnereiként széleskort kinalattal all az utazok6z6nség rendelkezésére.

A sajat szervezésben megmaradt utak tervezhet6, fix arbevételt produkalnak, az utasok létszama az elmalt
évben ugyan csokkent, de kisebb mértékben, mint azoknal az utazasszervezd cégeknek, akikkel kordbban
a jelentos kockdzatot rejtd charteres piacon egyiitt versenyeztek.

A QUAESTOR a jovében is ezt a stratégiat kivanja folytatni, mert az eddigi eredmények a dontés
helyességét tamasztjdk ald. Az utazasszervezéssel foglalkozo kozponti részleg a csokkentett 1étszammal is
hatékonyan €s eredményesen mikodik. A termékgyar” 2010-2011-es év fejlesztési irdnya a
megkiilonbdztetd eldnnyel jaré egyedi €s Magyarorszagon még meg nem taldlhaté idegenforgalmi
termekek bevezetése, €s az egyedi igények magas foku kiszolgalasa.

I1.2.7. Megtakaritasi és befektetési piac kockazata

A megtakaritasi és befektetési piac az ingatlan lzletdg mellet a masik jelentds tevékenységi terlilete a
QUAESTOR Csoportnak. Ennek megfeleléen a pénz-, és tékepiacokon kialakuld nemzetkdzi folyamatok,
igy kilondsen a likviditds csokkenése, a befektetési kedv mérsékl6dése, a befektetk a pénz- és
tokepiactol valo elfordulasa, az arfolyamok é€s kamatok nem vart, nagymérték( elmozdulésa kedvezétlen
hatast gyakorolhat a QUAESTOR Csoport jovedelmezdségére.

A részletes piacelemzés megtekinthets a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. 2010. évi iizleti jelentésében,
amelyet ajanljuk minden tgyfeliinknek tanulmanyozasra. (A fent megjeldlt jelentés elérhetd a jelen
Alaptajékoztatd 1X. pontjadban meghatarozott internetes oldalakon)

A 2008-ban kezd6d6 kedvezétlen makrogazdasagi folyamatok tigyfélkoriinket érezhetden megtakaritasra
Osztonzi, ami altal a QUAESTOR Csoport jelentdsen ndvelni tudta ebbdl szarmazo bevételeit.

I1.2.8. Telekommunikacids szektor kockazata

Minden olyan tényezd, mely kedvezdtlen hatdst gyakorol a szektor nagy részére, igy kiilondsen a
szabalyozoi rendszer, helyettesitd technoldgiak megjelenése, a varttdl elmaradt kereslet bekdvetkezése, a
technolégidk bevezetésével kapcsolatos nem vart problémak, az el6re jelzettnél intenzivebb piaci verseny,
az elore jelzettet meghaladé beruhdzasi €s marketing koltségek, sziikségletek negativ hatast
gyakorolhatnak a QUAESTOR Csoport ¢és a Kibocsato jovedelmezéségére. Az IT szektortél valod
befektet6i elmozdulas kovetkeztében csokkenhet a QUAESTOR Csoport ezen részének az értéke, illetve
neheziilhet a QUAESTOR Csoport ezen részének finanszirozasa.

I1.2.9. Inflacio

201 1-ben az erds kilsd kereslet mellett a belsd kereslet is visszafogottan élénkiil, amely elengedhetetlen
feltétele a recessziobdl torténd kilabalasnak. Bar 2010 végeén a lakossag fogyasztas alakulasara negativan
hatottak a szokasosnal alacsonyabb év végi bérkifizetések, valamint a lakossag jelentGs részére
rendelkezik devizahitelekkel, igy a torleszt részleteket jelentésen novelte a magas svajcifrank-arfolyam,
ugyanakkor 2011-re a lakossagi fogyasztds élénkilhet a csokkend személyi jovedelemadé terhek
kovetkezményeként, valamint a magannyugdijpénztirak redlhozamai Kkifizetésének 4tmeneti
keresletnoveld hatdsa is varhatdé. 2012-re ugyanakkor a tervezett fiskalis kiigazitds a lakossagi
fogyasztasra varhatéan negativan fog hatni. A Sz€ll Kalmén terv nem csak a lakossagi €s kormanyzati
fogyasztasra hathat negativan, hanem a beruhazisokra is.

A munkanélkiiliségi rata cs6kkenése varhatéan megtorpan.

2012-ben a varhato energia- és élelmiszerar névekedés inflaciora mért hatasat csokkentheti a fentiek
hatasara gyengiilo belso kereslet.

Az infi4cio elérejelzésekor a szokdsosnal is nagyobb bizonytalansagi tényezoket kell figyelembe venni.




Az MNB el6rejelzése alapjan a maginflacio a 2010-es 3 szazalékrol 201 [-re 2,3 szazalékra csokken, majd
2012-re kis emelkedéssel 2,4 szazalékra nd. A fogyasztdi arindex 201 1-ben varhatéan 4 szazalék, majd
2012-ben 3,4 szizalékos értékre varhato.

A maginflacion kiviili tételekbdl 201 1-re a jarmii-iizemanyag €s piaci energia, valamint a feldolgozatlan
élelmiszerek arndvekedése hat leginkabb a fogyasztéi arindex novekedésére, addig 2012-ben a
szabdlyozott ari termékek arndvekedése lesz varhatdan az atlagbol kiugro.

11.2.10. Devizairfolyam kockazat

Tekintettel arra, hogy a kibocsatasra keriil6 Kotvények tobbféle devizaban denomindltak, az egyes
devizdk egymashoz viszonyitott keresztarfolyamai alakuldsa a kilonb6z0 devizaban denominalt
K6tvénytulajdonosokat egymastdl jelentdsen eltéré mértékben érintheti.

Az egyes devizaknak a Forinttal szembeni leértékelése az adott devizaban denominalt magyarorszagi
K6tvénytulajdonosakat negativan érintheti.

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott keresztarfolyamainak alakulasa kiilondsen a Forintnak az egyéb
devizakkal szembeni jelentds értékvesztése negativ hatast gyakorolhat a gazdasagi helyzetre, amelytdl a
QUAESTOR Csoport egyetlen vallalata sem tudja fliggetleniteni magat.

IL.2.11. Kamatkockazat

A kamatkockazat a kibocsatott Kotvényeknél azok arara hat. Amennyiben csékkennek a piaci kamatok,
agy a fix kamatozasi eszk6zok arfolyama megnd, €s a tulajdonosa nyereséget realizalhat. Ellenkez6
esetben forditott hatas érvényesiil. Valtozd kamatozas ktvényeknél a kotvények kamata jellemzden egy
referenciakamatbol, és egy fix, vagy valtozd mértékii kamatfelarbol all. Ezekben az esetekben a
kamatszint valtozasanak joval kisebb a hatasa, hiszen a kamatperiddus lejartakor a kamatozas mértéke
alkalmazkodik a piaci kamatszinthez, igy kiilondsen a rovid futamideji kamatlabak valtozasa hat a
kotvények arfolyamara. A kamatkockazat szintén altalanos, vallalaton kivili kockazati forma, azt a
pénzpiacok €s a realfolyamatok alakitjak.

A Diszkont Koétvények olyan kamatot nem fizetd értékpapirok, amelyek a névérték alatt keriilnek
kibocsatasra, igy a kotvény megvasarlasakor kifizetett ar és az eladas utan kapott vagy a lejaratkor kapott
névérték kozotti killonbség jelenti a befektetd szdmara a hozamot. A Diszkont Kotvény tulajdonosanak
kockazatot jelent, hogy a kétvény arfolyama a piaci hozamszintek valtozasa kovetkeztében csokkenhet.

I1.2.12. Kamatlabra vonatkozé kockazatok
Piacra iranyadd kamatlab valtozasa negativan befolyasolhatja K&tvények értékét.

I1.2.13. Ado6zas kockizata

A Kétvénytulajdonosokra, kotvénykibocsatokra vonatkozo addzasi szabalyok ismertek, ugyanakkor nem
zarhato ki, hogy az adodzassal kapcsolatos szabalyok a jovoben kedvezdtlen iranyba hatnak. Ezek a
hatasok mind a Kibocsatét, mind a Kétvénytulajdonost kedvezétlen érinthetik.

Az egyes gazdasagi és pénziigyi targy( torvények megalkotasardl és modositasarol szolo 2010. évi XC.
térvény meghatdrozta a ,,Pénziigyi szervezetek kiilonaddjat”, amely a QUAESTOR Csoporthoz tartozo
vallalatok egy részét is érintette.

I1.3.K6tvényekhez kapcsolédo f6 kockazati tényezok

A kotvények nem minden befektet6 szamara kindlnak megfelelé befektetési lehetoséget.

Minden leend6 befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Kotvények szamara megfeleld
befektetési eszkodzt jelentenek-e. A leendd befektetdnek tobbek kozott sziikséges sajat kortlményeit
figyelembe véve megvizsgalni, hogy kielégitd ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a Kotvénybe
torténé befektetés, valamint az Alaptdjékoztatoban szerepld vagy hivatkozassal beépitett informaciok
megitélése tekintetében, a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénzigyi helyzetének,
lehetoségeinek, céljainak, a befektetés &sszhangban van-e a befektetési politikdjaval, irdnyelveivel,
valamint az alkalmazand¢ eldirasokkal és jogszabalyokkal.



Az egyes Kibocsatott kotvények rendszerébdl fakado kockazatok

A Kibocsatasi Program kiilonb6zé fajtaji Koétvények forgalomba hozatalara biztosit lehetdséget. Ennek
megfelel0en szamos Kotvény olyan jellegzetességgel rendelkezhet, amely kockazatot jelenthet a leend6
befektetoknek. A legjellemzobb ilyen tulajdonsagokat az alabbiakban foglaljuk 6ssze.

Fix kamatozdsu Kotvények
A Fix kamatozasi Kotvényekbe torténé befektetés azt a kockazatot hordozza, hogy a befektetést
kovetden bekovetkezett piaci kamatvaltozasok kedvezétleniil érinthetik a befektetés piaci értékét.

Vdltozo kamatozdsu Kotvények

Az ilyen kotvények valtozé kamata jellemz6en egy referenciakamatbol és egy kamatfelarbol (amely
lehet pozitiv vagy negativ) all. Tipikusan az alkalmazandé kamatfelar a Kétvény futamideje alatt
nem valtozik, azonban a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott modon a referenciakamat
rendszeresen az 4ltalanos piaci kondiciokhoz igazodik. Ennek megfeleléen, ha a piaci kamatlabak
megvaltoznak, az ilyen Valtozé Kamatozasu Koétvények piaci értéke ingadozhat, mivel a kamatlabak
valtozasa csak a kovetkezd kamat megallapitas soran épiilhet be a Kétvény kamataba.

Indexdlt Kotvények

Az Indexalt K&tvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem példaul
valamely index, és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tdzsdei termék
arfolyamvaltozasa vagy hozamvaltozasa alapjan kerill meghatirozasra. Az ilyen index, €s/vagy
képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tozsdei termék 6nmagaban is szamottevd hitel, piaci
vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A leendd befektetéknek figyelembe kell venniiik, hogy az
Indexalt Kotvények piaci dra ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl figgden, akar
semmilyen kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

Ha az Indexalt Kotvények kamat meghatarozasanak alapjaul szolgald index, értékpapir, deviza,
szabvényositott tézsdei termek vagy a képlet illetve a derivativa alapjaul szolgalo instrumentum a
Ko&tvény futamideje alatt megszinik, gy a Kibocsaté megallapithatja a helyettesité instrumentumot
aszerint, hogy a megszlnt alapinstrumentum helyett, egy azzal legnagyobb mértékben megegyez6
masik alapinstrumentumot vesz figyelembe.

Diszkont Kotvények

A Diszkont Koétvények utan kamat nem fizetendd, hanem azok a névértékénél alacsonyabb aron
keriilnek kibocsatasra. A kibocsatasi ar és a lejaratkor fizetendé Osszeg kiilonbsége jelenti a
befektetd szamara a hozamot. A Diszkont Koétvény tulajdonosanak kockazatot jelent, hogy a
Ko&tvény arfolyama a piaci kamatszintek valtozasa kdvetkeztében csokkenhet.

A Diszkont Kotvények arfolyama a Fix Kamatozasi Koétvények arfolyamaval 6sszehasonlitva
ingadozobb, a hasonlod futamidejii kamatozd kotvényekhez képest arfolyama altalaban nagyobb
valtozdst mutat a piaci kamatlabak valtozasa esetén.

A Kibocsaté valasztasa alapjan lejarat eldtt visszavalthato kotvények

A Kibocsatasi Program alapjan lehetdség van arra, hogy a Kibocsaté olyan Koétvényeket hozzon
forgalomba, amelyek a Kibocsatd valasztasa alapjan lejarat eldtt visszavaltasra keriilhetnek. Az ilyen
Kotvények piaci arat ez a visszavaltasi opcido modosithatja.

Fedezettel Rendelkezé Kotvények kockazata

A jelzalogjoggal, jelzaloghitellel (egyéb biztositékkal) biztositott Fedezettel Rendelkezé Koétvények, azok
kibocsatasi feltételei nem azonosak a jelzalog hitelintézetr6! és jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX.
torvény altal meghatarozott jelzdloglevelekkel, az ahhoz kapcsolodo fogalmakkal, ezen jogszabalyi
rendelkezések nem iranyadoak. A Fedezettel Rendelkezd Kotvények esetében nem all fenn a PSZAF altali
térvényességi felligyeleti ellendrzés sem.




IL4. A Kétvényekhez altalanosan kapcsolodé egyéb kockizatok

IL.4.1. Kétvények formaja
A Kotvények dematerializalt formdban keriilnek el8éllitasra. A befektetok a Tékepiaci Torvény alapjan
nem kérhetik a Kotvények nyomdai (ton torténé eldéllitasat és kiadasat.

I1.4.2. Jogszabalyvaltozasok

Jelentds kockazatot jelent a kiszamithatatlan és gyakran vdaltozo hazai jogi szabalyozas, melynek
véaltozasai jelentds hatdst gyakorolnak a Kibocsaté mindennapi iizleti tevékenységére. A kormanyzati
intézkedések kozvetlenil vonatkozhatnak a bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatjak a gazdasag
egyéb szerepldinek helyzetét is. A jogszabalyi kornyezet valtozasa a fentiek mellett a befektetSket is
kozvetleniil érintheti egy a kamatjévedelmeket az egyéb jovedelmekkel hatranyba helyez6 adojogszabalyi
valtoztatas esetén.

11.4.3. Masodpiac

Nem adhat6 garancia arra vonatkozoan, hogy a Kétvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki.
Szintén nem garantalhato, hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfelelé likviditast biztosit. [lyen
esetben elofordulhat, hogy a befektetoknek csak korlatozott lehetdségiik lesz a Koétvények értékesitésre,
vagy a megfeleld likviditassal rendelkezé hasonlo értékpapirokhoz képest kedvezotlenebb feltételek
mellett tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem tudjak lejarat el6tt értékesiteni azokat.

11.4.4. Kétvényekbe torténé befektetés kockazata

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb elbirasok alapjan végezhetik, illetve
ezen tevékenységiiket egyes hatosagok ellenérzik, feligyelik. Minden leend6 befektetének ajénlott sajat
jogi tanacsadojaval konzultalnia és meghatdroznia, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e a
tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak, eléirdsoknak.

I1.4.5. A Forgalomba hozatali eljards kockazata

A kiilonb6z6 tipust forgalomba hozatalok esetén kiilonb6z6 kockéazatokkal szembesiilhetnek a befektetok.
Jegyzési eljaras esetén az allokécié alapjat a jegyzési ivek benyUjtasanak idoépontja képezheti, igy egy tul
késéi idopontban beny(jtott vételi ajanlat a befektetok elutasitasat eredményezheti.

I1.4.6. Kotvények likviditasanak kockdzata

Eldallhat olyan helyzet, hogy a Koétvények likviditasa alacsony lesz. Ennek kovetkeztében eléfordulhat,
hogy amennyiben a Kotvénytulajdonos értékesiteni kivanja Ko6tvényét, az alacsony likviditas
kovetkeztében csak alacsonyabb arfolyamon tudja megtenni, vagy egyaltalan nem tudja értékesiteni.

I1.4.7. A kockazati prémium alakulasanak kockazata

A kockazati prémium a kockazatos eszkdzokbe torténd befektetésektdl elvart hozamtobbletet fejezi ki. A
befektetdi hangulat illetve a piacon taldlhaté likviditds, a nemzetkozi é€s hazai tokepiaci folyamatok
egyarant hatast gyakorolnak a kockdazati prémium konkrét értékére. Nem zarhatd ki, hogy a piaci
bizonytalansag novekedésével, a befektetdi hangulat romlasaval, illetve a piaci likviditas beszikiilésével a
kockazati prémium jelentdsen novekedhet. Kockazati prémium novekedése egyebek valtozatlansaga
esetén noveli a Kotvényektdl elvart hozamot és csokkenti a Kotvény értékét, igy negativan érintheti a
Kotvény tulajdonosait.

Felhivjuk a befektetok figyelmét arra, hogy a kdtvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap
(OBA) védelme (vagy mas hasonlo biztositas, igy a Befektetd-védelmi Alap védelme sem). Ennek
megfeleléen a kdtvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesités esetén harmadik személy nem &ll helyt.
A Befektetd-védelmi Alap azonban tagjai tevékenységével okozott esetleges karért helytallni koteles a
vonatkozd jogszabalyok eloirasai szerint, a Befekteto-védelmi alap helytallasa azonban nem vonatkozik a
kibocsatdi kockazatokra.



III. Fogalmak

A jelen Alaptajékoztatoban szerepld kifejezéseknek az alabbi jelentéssel birnak:

Alaptajékoztato

BET

Biztositéki megallapodas

EUR

Ertékpapirszamla

Fedezet

Fedezeti ellenér

Fedezettel Rendelkezé
Kotvény

Fedezet Nélkiili Kotvény

Fedezeti nyilvantartas

A jelen Alaptajékoztatd, melynek kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek
Allami Felligyelete az ....................... /2011. szam( hatarozataval
hagyott jova. Az Alaptajékoztato a Kotvényprogram altalanos
feltételeit tartalmazza, és a Végleges Feltételekkel egyiitt meghatarozza
a Kotvényprogram keretein belil Forgalomba hozott Kotvények
adatait, egyéb feltételeit.

Budapesti Ertéktézsde Zartkorilen M{ikdd6 Részvénytarsasag

A Fedezetet Nyujtd Tarsasag és a Fedezeti ligynok kozott 1étrejovo
megallapodas a Ptk. 509. §-a alapjan, amely a Fedezet jellegétél
fliggben kertl megkotésre a jelen Alaptajékoztatoban, és Végleges
Feltételekben foglaltak szerint.

Az Eurdpai Uni6 hivatalos fizetéeszkoze.

A dematerializalt értékpapirrol és a hozzd kapcsolodd jogokrol az
értékpapir tulajdonos javéra vezetett nyilvantartas.

A Fedezettel Rendelkezd Kotvények esetében a QUAESTOR Csoport
valamely tagja altal nyQjtott biztositéki vagyon, amelynek aktudlis
tartalma az egyes Kotvénysorozatok  vonatkozasdban  az
Alaptajékoztatoban és a Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra.

A Fedezettel Rendelkezé Kotvények esetében nyujtott biztositéki
vagyon ellendrzését végzé személy, aki az egyes Kotvénysorozatok
vonatkozasaban az Alaptajékoztatoban és a Végleges Feltételekben
keril meghatarozasra. A Fedezeti ellenér csak olyan kényvvizsgalo
tarsasag lehet, amely rendelkezik a Hpt. 133. (1) bekezdésében
meghatdrozott - a vele kétendé megbizasi szerzodés jellegébol adodo
értelemszeril eltérésekkel alkalmazandd — feltételekkel, és a Kibocsatd
€s a Fedezetet Ny(jtéd Tdrsasag részére nem végez konyvvizsgaldi
feladatokat.

Névre sz6lé és dematerializalt formaban el6allitott, a Kibocsatasi
Program keretében kibocsatott Kotvény, amelyre a QUAESTOR
Csoport valamely tagja nyujt Fedezetet az egyes Koétvénysorozatok
vonatkozasaban az Alaptajékoztatdban és a Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

Névre sz6lo és dematerializalt formaban eléallitott, a Kibocsatasi
Program keretében kibocsatott Kotvény, amely tekintetében nem keriil
Fedezet nyujtasara sor.

A Fedezetre vonatkozé adatokat tartalmazd dokumentum, amely az

egyes Kotvénysorozatok vonatkozasiaban az Alaptajékoztatoban és a
Végleges Feltételekben kerlil meghatarozasra.

15



Fedezetet Nyiijto Tarsasag

Fedezeti iigynok

Forgalmazo

Forgalmazo6i megallapodas

Forgalomba hozatal

Forint, Ft

Id6hanyados

Kamatfordulo

Kamatlab

Kamatmegaillapitasi Nap

Kamatperiédus

A QUAESTOR Csoport azon tagja, aki a Fedezettel Rendelkezd
Koétvények esetében a Fedezetet nyujtja a Kibocsatéval megkotott
Kolesonszerzodésben az Alaptajékoztatdban és a vonatkozo Végleges
Feltéttelekben meghatarozottak szerint.

A Fedezeti ligynokot a Kibocsato jeloli ki az Alaptajékoztatoban és a
vonatkozd Végleges Feltételekben. A Fedezeti tigynok a Fedezetet a
sajat nevében, a Kotvénytulajdonosok javara és érdekében orzi. A
Fedezeti ligynok kizarolag olyan személy nevezhet§ ki, aki rendelkezik
a Fedezetet képezd biztositéki vagyon jellegétdl fliggden a vonatkozd
jogszabalyban el6irt feliételekkel és jogositvanyokkal, igy adott
esetben letétkezelGi tevékenységet is végezhet.

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Gt 30.)

Kibocsatd és a Forgalmazd k6zott 1étrejott megallapodas a befektetési
szolgaltatasok lefolytatasara vonatkozdan.

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala tobb Sorozatban, €s egy
Sorozaton beliil egy vagy tobb Részletben torténik a jelen
Alaptajékoztato és a vonatkozd Végleges Feltételek szerint.

Magyar Koztarsasag térvényes fizetbeszkoze

barmely Kotvény barmely idészakra (akar Kamatperiddust jelol, akar
nem) (a tovabbiakban az “ldészak™) vonatkozd Kamatdsszegének
meghatarozasa tekintetében a kovetkezOket jelenti:

(i) ha “A/365” keriil meghatarozasra, akkor az ldészak napjainak
szama osztva 365-tel;

(ii) ha ,A/365 (AKK)” keriil meghatdrozasra, akkor az Idészak
napjainak szama (kivéve az egyes szOkdévekben a februdr 29. napjat)
osztva 365-tel;

(iii) ha “A/360” keriil meghatarozasra, akkor az [d6szak napjainak
szama osztva 360-nal;

azokat a Végleges Feltételekben meghatarozott napokat jelenti,
amelyeken az egyes Kamatperiddusok véget érnek.

a Kotvény kapcsan idorol-idore fizetendd kamat ratajat jeldli, amelyet
vagy szamszeriisitenek, vagy a Végleges Feltételekben szerepld
rendelkezésekkel 6sszhangban szamitanak.

az ekként

a Kamatlab és a Kamatperiddus vonatkozdsaban

meghatarozott napot jeldli.

azt az idészakot jelenti (hacsak masként meghatarozasra nem keriil),
amely a Kamatszamitds Kezddnapjan kezdoédik, beleértve ezt a napot
is, és az els6 Kamatfordulon fejezddik be, ezt a napot mar nem
tartalmazva. Minden kovetkez6 Kamatperiodus a Kamatfordulon
kezdddik, beleértve ezt a napot is, €s a kdvetkezd6 Kamatfordulon
fejezodik be, ezt a napot mar nem tartalmazva.
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Kamatszamitas
Kezd6napja

KELER

Képernyooldal

Kibocsato

Kibocsatasi Program

Kolcson

Kolcsonszerzodés

Kotvények

Kotvényfeltételek
Kotvényrendelet

Kotvénytulajdonosok

Kozponti Ertéktar

Lejarat Napja

a Kotvények kibocsatasanak napjat jelenti (a “Kibocsatasi Nap”),
hacsak mas napot nem hataroztak meg

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (székhely: 1075
Budapest, Asbéth u. 9-11., cg.: 01-10-042346)

Valamely tézsdei informdacios szolgaltatd termindljanak adott
oldalszama képernydje.

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanéacsadd és Szolgaltato
Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (1132 Budapest, Véaci ut 30.)

A Kibocsato Forint, EUR vagy USD alapu, a jelen Alaptajékoztatoban
meghatdrozott kotvényprogramja, amelynek keretdsszege, azaz a
forgalomba hozott €s le nem jart Kotvények maximalis dssznévértéke
50 Milliard forint.

Az az 0sszeg, amelyet a Kibocsaté bocsat a QUAESTOR Csoport
egyes tagjai rendelkezésére a Kolcsonszerzodés altalanos feltételei €s
szabdlyai szerint.

A Kibocsatdé és a QUAESTOR Csoport adott tagja kozott 1étrejovo
megallapodas, amely alapjan a Kibocsaté a Koétvények kibocsatasa
soran dsszegyjtott osszeget a QUAESTOR Csoport adott tagja részére
koélcsonadja. .

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatd alapjan és az
ahhoz Forgalomba hozatalként hozzarendelt Végleges Feltételek
szerinti Forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesits, dematerializalt
formaban eléallitott értékpapirok, amelyek Fedezettel rendelkeznek
vagy Fedezet nélkiiliek.

Kotvények feltételei és kondicioi, amelyek a jelen Alaptajékoztatd IV.
fejezetében keriilnek meghatarozasra.

285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet a ktvényrol

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvények mindenkori
tulajdonosat jelenti, akiket - amennyiben a Végleges Feltételek
masként nem rendelkeznek - korlatozas nélkiil megillet a birtoklas, a
hasznalat és a rendelkezés joga.

KELER Zrt., vagy annak jogutddja, vagy egyéb kliringhdz, amely a
Tokepiaci Torvény szerinti elszamolohazi és értéktari tevékenységet
végzi, vezeti a kozponti értékpapir-nyilvantartast és a dematerializalt
értékpapirok-eldallitasaban, nyilvantartasaban €s térlésében miikodik
kozre.

Az adott Sorozatba tartozd Kotvények vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott futamidejének az utolsé napja.




Magyarorszag

Megfelel6 Idé

Meghatirozott Futamidd

Mogdittes termék

Munkanap

QUAESTOR Csoport

PSZAF

Referencia Kamat

Sorozat

Magyar Ko6ztarsasag

Minden Kamatmegallapitasi Nap vonatkozasaban a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott budapesti helyi idét jeloli, vagy
ha ilyen id6 nem keril meghatdrozisra, akkor azt a budapesti helyi
id6t, amikor Budapesten a Referencia Kamattal kapcsolatban eladasi
és/vagy vételi ratakat szokdsos meghatérozni.

Barmely Kamatmegallapitdsi Napon meghatarozand6, a Valtozo
Kamattal kapcsolatosan meghatarozott id6tartam, vagy ha nem Kkertl
meghatdrozasra, akkor az adott Kamatperiédussal megegyezd vagy
ahhoz legkozelebb esd idotartam.

Azon pénziigyi termékek (index és/vagy képlet, értékpapir, deviza,
szabvanyositott tdzsdei termék, vagy egyéb termék) Osszefoglald
megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az Indexalt
Kotvények Kamatlaba szdmitando.

Minden olyan nap, amely egyszerre olyan nap, amelyen a Forgalmazé
nyitva tart az altalanos izletmenet szamara és olyan nap, amelyen a
KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

A QUAESTOR Csoport all a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado
Zartksrilen Mlkodo Részvénytarsasagbol (székhely: 1132 Budapest,
Vaci 0t 30.; cégjegyzékszam: 01-10-042155; a céget nyilvantartd
cégbirosag: Fovarosi Birdsag mint Cégbirosag) és a kdzvetlen avagy
kézvetett érdekeltségeibe tartozo, alabbi gazdalkodd szervezetekbdl
allo cégesoportbol:

QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyilvanosan
Miikodé Részvénytarsasag; QUAESTIO Kommunikacids Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag; QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 ZartkorGen
Miikodé Részvénytarsasag; QUAESTOR INVEST  Befektetd,
Vagyonkezel$ és Pénziigyi Tanacsado Korlatolt Feleldsségii Tarsasag;
Gy6ri ETO FC Labdarugd és Sportszolgaltaté Korlatolt Feleldsségi
Tarsasag; QUAESTOR  Utazédsszervezd Korlatolt  Feleldsségii
Tarsasdg, QuaesTel Telekommunikdcids Korldtolt Felel6sségl
Tarsasag, QUAESTOR Jelzalog Finanszirozasi Zartkoriien Mkodo
Részvénytarsasag, a QUAESTOR Idegenforgalmi és Kereskedelmi
Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag, valamint a QUAESTOR
Energetikai  Beruhazd és  Befektetési  ZartkdrGen  Muikodd
Részvénytarsasag.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve annak mindenkori
jogutddja.

Olyan 8sszegre jegyzett vagy publikalt ratat jelol, amely adott piacon,
adott idében, a Meghatdrozott Futamidével megegyez6é futamidejl

befektetés kamatra jellemzd.

Olyan Sorozatrészletek Osszessége, amelyek azonos tipustak, azonos
eléallitasuak és azonos jogokat testesitenek meg, azonban az egyes
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Sorozatrészlet

Tokepiaci torvény
USD
Valasztott birésag

Végleges Feltételek

Visszaviltasi Osszeg

Sorozatrészletek forgalomba hozatali (érték)napja, a Kamatszamitas
Kezdbénapja €s/vagy a Forgalomba Hozatali Arfolyama eltéro.

Olyan azonos el8éllitasa, azonos tipust és azonos jogokat megtestesitd
Ké&tvényeket jelent, amelyek forgalomba hozatali(érték)napja azonos.

A tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fizetSeszkoze
Pénz-és Tokepiaci Allandé Vilasztottbirosag

Az Alaptjékoztatd melléklete, amely az egyes kodtvénysorozatokra
vonatkozo végleges és egyedi feltételeket tartalmazza.

Ha a jelen Alaptdjékoztatdé vagy a vonatkozd Végleges Feltételek
masként nem rendelkezik, a Kétvény névértéke.




1V. Az Alaptijékoztaté Kotvényekre vonatkozé részei

1V.1. Felel6s személyek

A jelen Alaptajékoztatot a Kibocsatd és a Forgalmazo kozosen készitették el, igy az abban szerepld
valamennyi informacioért feleldsséggel tartoznak.

A Kibocsatd ligyvezetdjének és a Forgalmazd igazgatosaganak, felligyeld bizottsaganak tagjait a neviik és
a beosztasuk feltiintetésével a jelen Alaptdjékoztaté VII. pontja tartalmazza.

A Kibocsato és a Forgalmazé6 nevében cégszerlien alairt Felel6sségvallaldé Nyilatkozatot az
Alaptjékoztatd X. fejezete tartalmazza.

IV.2. Kockazati tényezok
A Kotvényekhez kapcsolodd fobb kockazati tényezoket a jelen Alaptajékoztato I1. pontja tartalmazza.

IV.3. Kulcsfontossagi informaciok

IV.3.1. A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége
A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes €s jogi személyek
érdekeltsége €s a Kibocsatasi Program célja kozott nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

1V.3.2. A Kibocsitasi Program célja, a bevételek felhasznildsa, becsiilt koltségek

A Kibocsatasi Program célja, hogy a kotvénykibocsatas keretében osszegyjtott téke a QUAESTOR
Csoport egyes tagvallalatai részére keriiljon tovabbkdlcsonzésére, a QUAESTOR Csoport hosszi tavi
iizleti terveinek és érdekeinek, valamint befektetéseinek finanszirozasa érdekében. A koétvénykibocsatas
sordn az egyes befekteték altal megfizetett tékének, valamint annak kamatainak a Ko&tvénytulajdonos
részére torténd megfizetését a QUAESTOR Csoport egyes tagvallalatai, valamint a Kibocsato kozott
létrejott kolcsdnszerzddésbdl eredd visszafizetési kotelezettség biztositja, Ezen talmenden a Fedezettel
Rendelkez6 Kotvények esetében az alaptdke €s a felmeriilt kamatok kotvénytulajdonosok részére torténd
megfizetését a QUAESTOR Csoport egyes tagvallalatai, valamint a Kibocsatd kozott Iétrejott
kolcsbnszerzodésen tulmenden a Fedezetet Nyujtdé Tarsasag és a Fedezeti ligynok kozott megkotésre
keriil6 Biztositéki megéllapodasban régzitett Fedezetre vonatkozo rendelkezések is biztositjak.

A Kibocsatasi Program keretében megvalosuld részkibocsatasok koltségei varhatéan nem haladjék meg a
forgalomba hozott Kstvények dssznévértékének 1 (egy) szazalékat.

1V.4. Kiegészité Informaciok

1V.4.1. Tanacsadok, szakértok

Jelen Alaptajékoztaté elkészitésében €s a kibocsatdssal kapcsoltban tandcsadok, szakértok nem muikodtek
kozre, a jelen Alaptajékoztatd IV. fejezete szakértdi nyilatkozatot, bejegyzett konyvvizsgald altal
ellendrzott részt, illetve harmadik féltdl szairmazo informaciokat nem tartalmaz.

1V.4.2. Hitelminésités

A Kotvényprogram felallitisakor sem a Kotvényprogramnak, sem a kibocsatandé Sorozatoknak nincs
hitelminésitése, de akar a Kibocsatdt, akar bizonyos Sorozatokat egy vagy tobb, a vonatkozd Végleges
Feltételekben megjelslt hitelmindsité szervezet hitelmindsitéssel lathat el.

A hitelminésités nem minoésiil a Kotvények vasarlasara, eladasara vagy tartdsara vonatkoz6 ajanlasnak, €s

azt a hitelmindsitd szervezet barmikor felfiiggesztheti, megvaltoztathatja vagy visszavonhatja. A
Kotvények hitelmindsitésének felfiiggesztése, megvaltoztatdsa vagy visszavonasa héatranyosan érintheti a
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Kotvények piaci arat. Varhatoan, amennyiben valamely hitelmindsitd szervezet felkérést kap valamely
Sorozatba tartozé Kotvények hitelmindsitésére, ennek eléfeltételéiil szabhatja a Kibocsato vagy valamely
mas Sorozat Kotvényeinek altala vald hitelmindsitését vagy az 6sszes Sorozat altala valé megvizsgalasat.

IV.S. Program osszefoglalasa
Az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozott Kétvények a Kibocsaté Forint, EUR és USD alapi

Kotvényprogramjanak keretében kerlilnek forgalomba hozatalra. A jelen fejezet a Koétvényprogram
feltételeirdl nyujt tajékoztatast és a Kotvényprogramba tartozd egyes forgalomba hozatala tekintetében
tartalmaz altalanos informaciokat.

Az alabbi gsszefoglalds az Alaptajékoztatd egyéb részeivel egyiitt értelmezendd.

IV.5.1. A Kibocsatasi Program bemutatasa

IV.5.1.1. A Kibocsatasi Program minden részkibocsatasara iranyado informaciok és rendelkezések

Kibocsato A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanicsado és
Szolgaltatd Korlatolt Felelosségii Tarsasag (1132 Budapest,
Véci 0t 30.)

Kibocsatasi Program megnevezése QUAESTOR Kotvényprogram 2011-2012.

Kibocsatasi Program leirasa A Kibocsatasi Program keretében a Kibocsaté nyilvanos
kibocsatas keretében vételre ajanl fel Fedezettel Rendelkez6
Kotvényeket  és/vagy  Fedezet  Nélkuli  Kotvényeket

Magyarorszagon.
Felhatalmazas A Kibocsaté tulajdonosanak 1./2011.(V.30.) hatarozata
Engedély A Kibocsatasi Programot a PSZAF a 2011. ....... ho ......
datummal hagyta jova.
A Kibocsatas alapjaul szolgalé A Kibocsatas alapjaul a tokepiacrdl szolo 2001. évi CXX.
jogszabalyok torvény (Tokepiaci Torvény), valamint a 809/2004/EK rendelet

szolgal. A kibocsatas alapjaul szolgdl még a kotvényekrdl
sz616 285/2001.(XII. 26.). Korm. rendelet (K&tvényrendelet).

Forgalmazoé QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.

Kotvények eldallitasi modja A Kotvények dematerializalt értékpapirként  kerlilnek
eléallitasra. A vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt
rendelkezésekkel dsszhangban a Kibocsatd egy példanyban —
értékpapirnak nem mindsiil6 - okiratot allit ki a Tékepiaci
Torvény 7. § (2) bekezdésében foglalt tartalommal. Ezen
okiratot a Kibocsatd a Tokepiaci Torvény 9. § (1)
bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezi
letétbe és megbizza az értékpapir eléallitasaval.

Kotvények tipusa A Kotvények névre szoloan kertilnek forgalomba hozatalra.

Koétvények jellege A Fedezet Nélkiili K6tvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel
nélkiili, nem alarendelt €s nem biztositott kotelezettségeit
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Fedezet

Fedezeti ellenér

Fedezeti nyilvantartas

testesitik meg. A Fedezet Nélkiili Koétvények egymassal
egyenranglak. A Fedezet Nélkiili Kotvények a Kibocsatd
mindenkor  fennalld6  egyéb  (kivéve az  alarendelt
kotelezettségeit, ha  van  ilyen)  biztositék  nélkili
kotelezettségeivel egyenranguak, kivéve a jogszabdly alapjan
kotelezden eldnyben részesitendd kéveteléseket.

A Fedezettel Rendelkezé Kotvények Fedezetét a QUAESTOR
Csoport egyes tagjai adjak az Alaptajékoztatoban és a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak, valamint
az adott kibocsatasndl a  Kibocsatoval — megkotott
Kolcsonszerz6dés €s a Fedezetet Nyujtoé Tarsasaggal megkotott
Biztositéki megéllapodas szerint. A Fedezettel Rendelkezé
Koétvények a Kibocsatd biztositott, kézvetlen, feltétlen, nem
alarendelt kotelezettségeit testesitik meg. Az egy Sorozatba
tartoz0  Fedezettel Rendelkezé6 Ko&tvények egymassal
egyenranguak. A Fedezettel Rendelkez6 Kotvényekre a
Kibocsato teljes vagyona fedezetiil szolgal, ugy mint a Fedezet
Nélkiili Kotvények esetében, de a Fedezetbdl a Fedezettel
Rendelkezé  Kotvények  tulajdonosai a  Biztositéki
megallapodas alapjan és a Fedezeti lgyn6k megbizasara
vonatkozd szerz6dés szerint a jogszabalyi elGirasokkal
Osszhangban kielégitési elsobbséget élveznek.

A Fedezettel Rendelkezé Ko6tvények esetében a QUAESTOR
Csoport valamely tagja altal nyujtott biztositéki vagyon,
amelynek aktualis tartalma az egyes Kotvénysorozatok
vonatkozasaban az Alaptajékoztatoban és a vonatkozo
Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra.

A Fedezet rendelkezésre allasat €s megfeleloségét a Fedezeti
ellenér az Alaptdjékoztatdban ¢és a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott médon ellendrzi.

A  Fedezetbol a Kotvénytulajdonosok  kizardlag az
Alaptajékoztatoban és a vonatkozo Végleges feltételekben
meghatarozottak szerint, a Fedezeti Ugynokon keresztil
kereshetnek kielégitését, kozvetleniil nem.

A Fedezettel Rendelkez6 Kotvények esetében nydjtott
biztositéki vagyon ellendrzését végzé személy, aki az egyes
Ko&tvénysorozatok vonatkozasaban az Alaptdjékoztatoban és a
Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra.

A Fedezeti ellendr csak olyan kényvvizsgalo tarsasag lehet,
amely rendelkezik a Hpt. 133. § (i) bekezdésében
meghatarozott - a vele kotendé megbizasi szerzddés jellegébdl
adddd értelemszer( eltérésekkel alkalmazandd - feltételekkel
és a Kibocsatd és a Fedezetet Nyujtd Tarsasag részére nem
végez konyvvizsgaloi feladatokat.

A Fedezetre vonatkozé adatokat tartalmazdé dokumentum,
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Fedezeti iigynok

Fedezetet Nyujto Tarsasag

Biztositéki megillapodais

Kolcsonszerzddés

Tozsdei bevezetés

A Kibocsatasi Program keretosszege

amely az egyes Sorozatokhoz kapcsoldddan a Fedezetet képzd
koveteléseket, a Fedezet targyait és a Fedezet értékek adatait a
Kibocsat6 — Fedezet jellegétol fuiggden elkészitett -
FedezetellenOrzési szabalyzatiban talalhato elbirasok szerint
egyedileg, illetve 6sszevonva tartalmazza, megteremtve ezzel a
Fedezeti ellen6r szamdra az aranyossagi kovetelmények
betartasa ellendrzésnek feltételeit. A Fedezeti nyilvantartasba
bejegyzett, Fedezetre vonatkozé adatokat csak a Fedezet
ellendr irasbeli hozzajarulasaval lehet térélni, médositani.

A Fedezeti ligynokét a Kibocsato jeloli ki az adott kibocsatas
soran az Alaptajékoztatoban és vonatkozo Végleges
Feltételekben. A Fedezeti iigynok a Fedezetet a sajat nevében
és a Kotvénytulajdonosok javara €s érdekében 6rzi.

A Fedezeti tgynoknek kizardlag olyan személy nevezhetd ki,
aki rendelkezik a Fedezetet képezd biztositéki vagyon
jellegétdl  fliggben a vonatkozd jogszabalyban eldirt
feltételekkel és jogositvanyokkal, igy adott esetben letétkezeldi
tevékenységet is végezhet.

A QUAESTOR Csoport azon tagja, aki a Fedezettel
Rendelkez6 Kotvények esetében a Fedezetet nydjtia a
Kibocsatoval megk6tott Kolcsonszerzodésben, az
Alaptdjékoztatdban, a Biztositéki megallapodasban €és a
vonatkozd Végleges Feitételekben meghatarozottak szerint.

A Fedezetet Nyujté6 Tarsasag és a Fedezeti ligynok kozott
létrejovd megallapodas a Ptk. 509. §-a alapjan, amely a
Fedezet jellegétdl fuggden keriill megkodtésre a jelen az
Alaptdjékoztatoban, valamint a vonatkozé  Végleges
Feltételekben foglaltak szerint.

A Kibocsatdo ¢s a QUAESTOR Csoport adott tagja kozott
létrejové megallapodas, amely alapjan a Kibocsaté a
Kétvények kibocsdtdsa soran Osszegy(jtott Osszeget a
QUAESTOR Csoport adott tagja részére kdlcsénadja.

A Kibocsaté a Kibocsatasi Program hatélya alatt forgalomba
hozott Koétvények bevezetését a Budapesti Ertéktdzsdére nem
kezdeményezi.

50 Milliard Ft a Kotvények forgalomba hozott, de le nem jart
Ossznévértéke alapjan, vagy az az 6sszeg, amely a Kibocsatasi
Program 6sszegének emelkedésébdl szarmazik, ezt az 3sszeget
a Kibocsaté megemelheti a vonatkozd hatosagi jovahagyds
mellett.

Amennyiben a Ko&tvények forgalomba hozatala EUR-ban és
/vagy USD-ban torténik, a Forintra kifejezett Ossznévérték
megallapitasanidl az adott Kotvények forgalomba hozatali
napjan érvényes EUR/Forint, USD/Forint MNB hivatalos
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Kamat-megallapitasért felels fél

Eldvasarlasi jogok

Kotvényekkel kapcsolatos
tajékoztatas és kozzétételek

Forgalomba Hozatali Hozam, a
hozam szamitdsa

Adozas

devizaarfolyamot kell figyelembe venni.

A Kibocsatonak nem kotelessége, hogy a Kibocsatasi Program
keretében a maximum értéknek megfeleld Kotvényt bocsasson
ki. A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Kotvények
értékének eldontése a Kibocsatdé kizardlagos dontésének
fliggvénye.

A Kibocsato €s a Forgalmazd a Kotvények kamatanak
megallapitdsaval kapcsolatban Ugynokdt nem bizott meg, a
kamatok megallapitasat és kiszamitasat maguk végzik.

A Kotvényekre vonatkozoé eldvasarlasai jog nem gyakorolhato.

Az Alaptajékoztato, esetleges kiegészitése és az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsolodd Végleges Feltételek a
Kibocsatdo és a Forgalmazé honlapjan (www.quaestor.hu),
valamint a www.kozzetetelek.hu oldalon keriilnek kdzzétételre.
A Kibocsatd a Tpt. 54-55.§ szerinti, a nyilvdnossag felé
fenndllé tdjékoztatasi kotelezettségeit a Kibocsaté honlapjan
(www.quaestor.hu) és a Fellugyelet altal (zemeltetett,
kozzétételre szolgaldo (www.kozzetetelek.hu) oldalon teszi
kozzé.

Az Alaptajékoztatd nyomtatott példanyat a befektetdk a
Kibocsatd székhelyén (1132 Budapest, Vaci at 30.)
igényelhetik.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama
az a bels6 megtériilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasa
Kotvény utan jaro kamat és téke kifizetések diszkontalt értéke
megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt
Forgalomba Hozatali arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba hozatali hozama az a
hozamrata, amely mellett a Diszkont Kétvény utan lejaratkor
esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a Forgalomba
Hozatali Arral. Az EHM mértéke a 82/2010. (l11. 25.) Korm.
rendelet szerint szamitott 6sszeg.

A Kotvénytulajdonosoknak  teljesitendd  kifizetések a
mindenkor alkalmazandé pénziigyi vagy mas jogszabalyokkal
és egyéb rendelkezésekkel 6sszhangban torténnek.

A Kibocsaté nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abban az
esetben, ha a Koétvények alapjan teljesitendd kifizetésekbdl a
mindenkor ra nézve alkalmazandé jogszabalyok szerinti adot,
dijat vagy mas Osszeget kell levonnia, amelyet a fentiek
figyelembevételével teljesit. A Kibocsatd nem felelés a
Kotvénytulajdonosokkal vagy mds személyekkel szemben
semmilyen levonasért, dijért, koltségért, veszteségért vagy
kiadasért, amely a hatalyos jogszabdlyokkal és/vagy a
Kotvénytulajdonosok altal megbizott szolgaltatdk mindenkori
kondicids listdjaval osszhangban az ilyen kifizetésekkel
kapcsolatban keletkezik vagy ilyen kifizetésekbol ered.
Tovabbi informacié a jelen Alaptajékoztaté VIII. részében
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Iranyadé jog és joghatosag

Biztositék

talalhato.

A Kotvényekre és azok kibocsatasara a magyar jog, és annak
alapjan alkalmazandé EU jog az irdnyad6. A Koétvényekbdl
szarmazo vagy azokkal 6sszefligg6 barmely jogvita eldontésére
— a befektetd részérol torténd jegyzés alapjan és az
Alaptajékoztatd elfogadasaval — a Toékepiaci Torvény 376. §-
aban meghatdrozott Pénz-és Tokepiaci Allando
Vilasztottbirosagnak van illetékessége kivéve, ha jogszabaly
eltéréen nem rendelkezik.

A Fedezet jellegétol fliggben keriil a biztositék meghatarozasra
az Alaptéjékoztatd, a Biztositéki megallapodas és a vonatkozd
Végleges Feltételek alapjan.

IV.5.1.2. A Végleges Feltételekben meghatirozasra keriil informiciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja

Forgalomba hozatali ar

A Forgalomba hozatal pénzneme

Kotvények futamideje

Kotvények névértéke

Kamatozas

A Kibocsatasi Program keretében a Koétvények nyilvanos
forgalomba hozatalara keriilhet sor. A Kétvények nyilvanos
forgalomba hozatala tobb Sorozatban, és egy Sorozaton beliil
egy vagy tobb Részletben torténik a jelen Alaptajékoztato és
a vonatkozé Végleges Feltételek szerint. A Kibocsatasi
Program keretén beliil Fedezettel Rendelkezd és Fedezet
Nélkili Kotvények is kibocsathatoak. Az egyes forgalomba
hozatalok jegyzési eljaras utjan torténnek.

A Kotvények névértéken, vagy névérték alatti, vagy a
névérteket meghalad6 aron keriilhetnek forgalomba hozatalra.
Az adott Sorozatok/részletek Forgalomba Hozatali Arat a
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Jegyzési eljaras lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar
a Tokepiaci Torvény 27. § (6) bekezdésének megfeleléen
legkésobb a forgalomba hozatal kezd6napjat megel$z6 napon
kozzétételre kertl.

A Kibocsatasi Program keretében EUR, USD és Forint alapa
kétvények keriilnek kibocsatisra, az egyes sorozatok
pénzneme a vonatkozd Végleges Feltételekben lesz
meghatdrozva. Az egyes kotvények névértéke nem lesz
kevesebb, mint az 1 EUR-nak megfelel$ forintsszeg.

365 naptol 10 évig terjedhet a futamidé. A vonatkozo
jogszabalyi rendelkezéseket figyelembe véve Kotvények
lejarata a Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra.

A Kotvények névértéke a vonatkozo Végleges Feltételekben
keriil meghatdrozasra, figyelembe véve a vonatkozé

jogszabalyok kotelezé érvényi rendelkezéseit.

A Kibocsatdsi Program keretében Fix Kamatozasa
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Fix Kamatozasa Kotvények

Vialtozo Kamatozasi Koétvények

Indexalt Kétvények

Diszkont Kétvények

Kamatozasi idoszak és kamat rata

Visszavaltas

Lejarat el6tti visszavaltas

Kotvények, Valtozé Kamatozasi vagy Indexalt Kotvények
és Diszkont Koétvények forgalomba hozatalara keriilhet sor
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint.

A Fix Kamatozdsi Kotvények kamatlaba, vagy az
Osszegszeriien megadott kamatdsszeg a  vonatkozd
Végleges Feltételekben eldére meghatarozasra kertl. Az
éves szinten értendd kamatldb alapjan szamitott vagy az
elére Osszegszerlien megadott kamatdsszeg utdlag, a
vonatkozé  Végleges  Feltételekben  meghatarozott
idopont(ok)ban kertil kifizetésre.

A Valtozé Kamatozasi Koétvények kamata a Végleges
Feltételekben foglaltaknak megfeleléen és nyilvanosan
elérhetd referencia kamatldb alapjan keriil kiszdmitasra és
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
idopont(ok)ban utdlag keral kifizetésre. A Valtozo
Kamatozdsi Kotvények esetében Maximalis és/vagy
Minimalis Kamatlab is meghatarozasra keriilhet.

Az Indexalt Koétvények kamata valamely index és/vagy
képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy
szabvanyositott tézsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve
hozamvaltozasa vagy egyéb tényezdk alapjan szamitando
a vonatkoz6 és az utdlagos kamatfizetési idOpontokat is
meghatarozé Végleges Feltételek rendelkezései szerint.
Az Indexdlt Kotvények esetében Maximalis és/vagy
Minimalis Kamatlab is meghatarozasra kerilhet.

A Diszkont Kotvények a névértékiiknél alacsonyabb aron
keriilnek forgalomba hozatalra és a benniik foglalt
kovetelés csak késedelmes torlesztés estén kamatozik
(nem képzik kamatfizetés alapjat, kivétel a késedelmi
kamatot).

Sorozatonként/részletenként eltérd lehet ennek ellenére
egy sorozaton belil a kamat kiszdmitasadnak maédja allandé
kell, hogy legyen, az 0sszes ide vonatkozd informécio a
vonatkozo Végleges Feltételekben kerul kifejtésre.

A Kotvények lejaratkor egy Osszegben, vagy a futamidd
alatt a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint valthatok vissza. A visszavaltott K&tvények nem
hozhatdak (jra forgalomba és érvénytelenitésre keriilnek.
A Kotvények lejarat eldtti visszavaltasaval kapcsolatos
informaciokat a  vonatkozé  Végleges Feltételek
tartalmazza.

Ha a vonatkozd Végleges Feltételek mas szabalyt nem

allapitanak meg lejarat eldtt visszavasarlasra csak az
Alaptajékoztatoban meghatarozott események
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felmertiilésekor keriilhet sor.

Elszimolasi Rendszer/ Elszamolohiz, A Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.

Kozponti Ertékpapirszamlavezetd (,,KELER Zrt.”) (székhelye: 1075 Budapest, Asboth u. 9-
11.), illetve barmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsatéd
altal a hatélyos jogszabalyokkal dsszhangban a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozhaté mas elszamolasi
rendszer illetve KSzponti Ertékpapirszamlavezeto.

Elsziamoldsi nap Az adott forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott nap, amelyen a forgalomba
hozatalbdl befolyt bevételek elszamolasa megtorténik.

Ertéknap Az adott forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatdrozott nap, amelyen a Kozponti
Ertékpapirszamlavazetd az aktudlisan forgalomba hozott
Ko&tvényeket a kdzponti értékpapirszamlan keletkezteti.

Nemzetkozi értékpapirazonositasi szim A KELER ZRt. altal kiadott ISIN-kdéd a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertil feltiintetésre

Ertékesitési korlitozasok A Kotvényeket kizarolag a vonatkozd, hatalyos
jogszabédlyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet
értékesiteni belfoldi és kiilfoldi személyek részére.
Barmely kotvénykibocsatds soran a  vonatkozo
értekesitési  korlatozasok a Végleges Feltételekben
keriilnek meghatarozasra. A masodlagos piacokon a
Kotvények értékesitési korlatozas nélkiil keriilhetnek
értékesitésre.

IV.6. Altalinos kotvényfeltételek

Az alabbi szoveg azokat az alkalmazandé Végleges Feltételekkel kiegészitendo feltételeket, jogokat és
kotelezettségeket tartalmazza, amelyek az egyes Sorozatrészletbe tartozé6 Kotvények tekintetében
iranyadoak. A Végleges Feltételekben az adott Sorozatra nem alkalmazandé feltételek, rendelkezések
torlésre keriilnek. Az egyes Sorozatok részletes feltételeit a Sorozatot alkoté Koétvények vonatkozésaban
kiallitott Okirat (,,Okirat”), az Okirathoz csatolt Kotvényfeltételek és a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzak. A jelen Alaptijékoztatdo VI. fejezete tdjékoztatasul ismerteti a Végleges Feltételekben
feltlintetheto feltételeket.

A Kotvényekre valo hivatkozason ebben a fejezetben a tovabbiakban az egyes Okiratok altal képviselt
dematerializalt Kotvényeket kell érteni.

A Kotvénytulajdonosok barmely Koétvény vonatkozasaban a Kétvény mindenkori tulajdonosait jelentik.

Amennyiben az alabb részletezett feltételek €s az egyes Sorozatok Végleges Feltételei kozott
ellentmondas van, Ggy a Végleges Feltételekben foglaltak az iranyadéak. A Kotvénytulajdonosok a
Kotvény megvésarlasdval az alabb részletezett feltételeket, valamint a Végleges Feltételeket magukra
nézve kotelezének fogadjak el, valamint tudomasul veszik, hogy ezen feltételek alapjan jogosultak jogaik
gyakorlasara €s koételesek kotelezettségeik teljesitésére.
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A Fedezettel Nem Rendelkezd Kotvényekhez kapcsolédd Kotvénykibocsatds kapcsan az  alabbi
megéallapodasok jonnek létre:

- A Kibocsaté €s a Forgalmazo kozott Forgalmazoéi megéllapodas,

- A Kibocsato, a Forgalmazo és a KELER kozotti megallapodas,

- A Kibocsatoé és a QUAESTOR Csoport adott tagja kozott Kolcsdnszerz6dés.

A Fedezettel Rendelkez6 Kotvényekhez kapcsolodd Kotvénykibocsatds kapesan az  alabbi
megallapodésok jonnek létre:

- A Kibocsato és a Forgalmazé kozo6tt Forgalmazéi megallapodas,

- A Kibocsato, a Forgalmazo és a KELER k&zotti megallapodas,

- A Kibocsato és a QUAESTOR Csoport adott tagja kozott Kdlcsonszerzodés,

- A Kibocsato és a Fedezeti ellenér kdzott Fedezetellendri megbizasi szerzodés,

- A Kibocsato és a Fedezeti tigynsk kozott Fedezetligynoki megbizési szerzodés,

- a Ptk. 509. §-a alapjan megko6tott Biztositéki Megallapodas a Fedezetet NyQjto Tarsasag és a Fedezeti
ligyndk kozott.

Ezen megallapodasok a Kibocsatasi Program idétartama alatt a Kibocsaté €s a Forgalmazd székhelyén
elozetesen egyeztetett idopontban megtekinthetéek. A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatasi Programban
torténd részvétellel ezen megallapoddsok Kotvénytulajdonosokat érinté rendelkezéseit elfogadjak és
magukra nézve kotelezének tekintik.

A jelen Alaptajékoztatoban és a Végleges Feltételekben hasznalt kifejezések a jelen Alaptdjékoztatoban
foglalt jelentéssel birnak. A jelen Alaptajékoztatoban és Végleges Feltételekben hivatkozott jogszabalyok
a jelen Alaptajékoztatoban talalhato feleldsségvallalo nyilatkozat keltének napjan hatédlyos jogszabalyokra
vonatkoznak kivéve, ha az Alaptajékoztatd vagy a Végleges Feltételek masként nem rendelkezik. Sem a
Kibocsatot, sem a Forgalmazot nem terheli felelésség az iranyad6 jogszabalyok idokdzben bekovetkezd
valtozasa esetén.

IV.6. Specialis kotvényfeltételek
IV.7.1. A Kotvények tipusa, fajtaja, el6allitasi formaja és atruhazasa

a) Tipus
A Kotvények névre sz0l6 értékpapirok.

b) Fajta
A Kotvények lehetnek Fix Kamatozasi Kétvények, Valtozé Kamatozasi Kotvények, Indexalt Ktvények
és Diszkont Kotvények, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatirozott Kamatszamitasi Alaptol
fliggben.

c) Kotvények elballitasi formaja

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek el8allitasra. A Kibocsatd egy példanyban — értékpapirnak
nem mindsiildé - okiratot allit ki a Tokepiaci Torvény 7. § (2) bekezdésében foglalt tartalommal. Ezen
okiratot a Kibocsatd a Tékepiaci Torvény 9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél
helyezi letétbe és megbizza az értékpapir eldallitasaval. Azonos Sorozatba tartoz6 ujabb Sorozatrészlet
forgalomba hozatala esetén a korabban kiallitott okirat érvénytelenitésre keriil, és a Kibocsatd 4 okiratot
allit ki.

d) Kotvények atruhazasa

A Kotvények atruhdzasa az eladé értékpapirszamldjanak a megterhelésével és a Kotvényeknek a vevo
értékpapirszamldjan torténd jovairasaval torténik meg. A Tokepiaci Térvény 6. § bekezdése értelmében a
Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a Kétvények nyomdai aton torténd eloallitasat.
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Amennyiben az illetékes birdsdg, vagy jogszabélyi eldirds masként nem rendelkezik, béarmely
kotvénytulajdonos, aki a tulajdonjogat a fentieknek megfelelden szerezte, a K6tvény jogos tulajdonosanak
tekintendd és akként kezelend, és mint ilyen, jogosult minden K&tvény kapcsan teljesitett kifizetésre
abban az esetben is, ha a Kétvény lejart.

IV.7.2. A Kotvények atruhazasinak korlitozasa

A Kotvények atruhdzasa esetén a szamlavezetOk Osszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre
vonatkozoan a Kozponti Ertékpapir-szamlavezeté mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolédo
jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és =zart iddszakokat tartalmaznak, amelyek a
kotvénytulajdonosokra kételezdek.

IV.7.3. A Kotvények jellege

Az egyes Sorozatba tartozd Kotvények a Kibocsatd fedezettel rendelkezd, vagy fedezetlen nem alarendelt
kotelezettségeit testesitik meg. Az egyes Sorozatba tartozé Kotvények a Kibocsatd egymassal egyenrang(
kotelezettségeit testesitik meg.

a.) Fedezet Nélkiili Kotvények

A Fedezet Nélkiili Koétvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétlen, nem aldrendelt és fedezet nélkiili
kotelezettségeit testesitik meg.

A Fedezet Nélkili Kotvények egymassal egyenrangiak, a mindenkor fennélld egyéb, biztositék nélkiili
kotelezettségeivel egyenranglak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatd
vagyonara végzett végrehajtas sordn kovetendo kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket,
amelyek elsObbséget élveznek az iranyadé csodeljaras, végelszamolasi, felszamolasi vagy egyéb
vonatkozd jogszabdlyok alapjan. A Kotvénytulajdonosok kielégitése aranyosan torténik.

A kielégitési sorrendben a Fedezet Nélkiili Kétvények a Fedezettel Rendelkezd Kotvények utan allnak.

b.) Fedezettel Rendelkezé Kotvények

A Fedezet Nélkiili Kotvények tulajdonosaival szemben elényt €lveznek a kielégités sordn. A Fedezettel
Rendelkezé Kotvények a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott biztositékkal biztositottak,
kozvetlen, feltétlen, nem aldrendelt kotelezettséget testesitenek meg. Az egyes Sorozatba tartozd
Fedezettel Rendelkezé Kotvények egymadssal egyenranguak. A Fedezettel Rendelkezd Kotvények
esetében a Kibocsato teljes vagyona biztositékul szolgal, de a Fedezet targyaibdl a Fedezettel Rendelkezd
Kotvények tulajdonosai a Biztositéki megdllapodas és a Fedezeti ligynok megbizasira vonatkozd
szerzodés szerint kereshetnek kielégitést azzal, hogy kielégités soran elsdbbségi jogot élveznek a
jogszabalyi elirdsokkal &sszhangban. A Kétvénytulajdonosok kielégitése aranyosan torténik.

IV.7.4. A Fedezet

A Fedezettel Rendelkezd Kotvények a Kibocsatdé mindenkori teljes vagyona mellett az aldabbiakban
részletezett Fedezetre vonatkozo6 rendelkezések szerint keriilnek kibocsatasra.

IV.7. 4.1. A Fedezet

A Fedezettel Rendelkez6 Kotvények esetében a Kotvények névértéke és kamatai osszegének
Kotvénytulajdonosok részére torténd megfizetését a QUAESTOR Csoport egyes tagvallalatai, valamint a
Kibocsatd kozott 1étrejott kolesonszerzodésen kivill a Biztositéki megallapodasban régzitett Fedezetre
vonatkozoé rendelkezések is biztositjdk a jelen Alaptajékoztatoban és a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.
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A QUAESTOR Csoport egyes tagvallalatai altal Fedezetként nyujtott biztositék, a biztositék valamennyi
tipusa, hasonloképpen annak Gsszege, illetve egyéb jellemzoi a vonatkozd Végleges Feltételekben €s a
Biztositéki megallapodasban keriilnek meghatarozasra biztositva azt, hogy az adott Kotvénysorozat
tekintetében a Fedezet értéke nem lehet kevesebb, mint az adott Kdtvénysorozat névértéke és annak
kamatainak egyiittes Osszege. Az egyes Fedezettel Rendelkezé Kotvények kibocsatasanal a Fedezeti
ellenért — Fedezet és a biztositék jellegétdl fliggden - a Kibocsatd az Alaptdjékoztatdban €s a Végleges
Feltételekben nevezi meg. A Kibocsatd a Fedezeti ellendrrel megbizési szerzédést kot. A Fedezeti ellendrt
— fedezetellendri tevékenységében — a Kibocsatd nem utasithatja. A Fedezet ellenér barmikor betekinthet
a Kibocsatd és a Fedezetet Nyujto Tarsasag olyan konyveibe és egyéb irataiba, amelyek a feladatai
ellatasahoz sziikséges adatokat és informaciokat tartalmaznak, és feladatai elldtdsa soran a Fedezetrdl és a
biztositékrol informaciot kérhet. A Kibocsatd e nélkiil is koteles a Fedezeti ellendrt folyamatosan
tajékoztatni a Fedezeti nyilvantartasba bejegyzett Fedezettel Rendelkezé Kotvényekkel kapcsolatos tOke
és kamattorlesztésekrél, valamint a Fedezetet érintd valtozasokrol.

A Fedezeti ellendrt a tevékenysége soran tudomasara jutott tények, adatok, informaciok tekintetében -
kivéve a megbizasi szerzGdésben eldirt eseteket - titoktartasi kotelezettség terheli. A Fedezeti ellenér
felelosségére a polgari jogi felelosség szabalyai az irdnyaddak.

A Végleges Feltételekben megjeldlt Fedezeti ellendr folyamatosan ellenérzi a Fedezetnek a jelen
Alaptajékoztatoval €és a Végleges Feltételekkel dsszhangban torténd rendelkezésre allasat és a Fedezet
értékét, a Fedezeti nyilvantartasba torténd bejegyzését.

A Fedezeti ellenér folyamatosan ellenérzi és vizsgélja Fedezet elérhetoségét a jelen Alaptajékoztatonak és
Végleges Feltételeknek megfelelden.

A Fedezettel Rendelkezd Kotvények tulajdonosai kizardlag a jelen Alaptdjékoztatoban és Végleges
Feltételekben foglaltak szerint nyujthatjak be a kielégités iranti igényiiket a Fedezeti ligynok bevonasaval.

A Kibocsato biztositja, hogy a Fedezet megfelel a jelen Alaptajékoztatoban és Végleges Feltételekben
foglalt elvarasoknak. Amennyiben a Fedezet nem megfeleld, agy eljar a Fedezet kiegészitése érdekében,
még akkor is, ha a Fedezeti ellenér erre vonatkozéan nem jelentette be az igényét, illetve amennyiben
szilkséges, eljar a Fedezet mas vagyoneszkdzzel torténéd helyettesitése érdekében a Fedezeti ellendr
irasbeli hozzajarulasaval. A Kibocsatd a Fedezeti ligynokst a Fedezet barmely kiegészitésérdl és a
hozzajarulasarol értesiti.

A Fedezeti ellendr és a Fedezeti ligynok eldzetes jovahagyésa alapjan ¢€s barmilyen végrehajtasi eljarast
megel6zden a Kibocsato és az Alaptajékoztatdban, valamint a Végleges Feltételekben megjelolt Fedezetet
Nyujté Tarsasag megvaltoztathatja a Fedezet tartalmat barmilyen mas azonos érték(i vagyontarggyal.

1V.7.4.2. Fedezet nyilvantartasa

A Kibocsatdé a Fedezeti ellendrrel egyiittmikddve regisztralja a Fedezetként nydjtott biztositékot az
aktudlis Fedezeti nyilvantartasban. Ez olyan nyilvantartis, amely meghatdrozza az egyes Fedezettel
Rendelkezd Kotvénysorozatok tekintetében fedezetiil szolgaltatott vagyontargyakat, és amely megkonnyiti
a Fedezeti ellendr szamara azok értékének az ellendrzését és nyilvantartdsat. A Fedezeti nyilvantartas az
egyes Sorozatokhoz kapcsolédoan a Fedezetet képzé koveteléseket, a Fedezet targyait €s a Fedezet
értékek adatait a Kibocsato — a Fedezet jellegétdl fliggden elkészitett - Fedezetellendrzési szabalyzatiban
taldlhato eldirasok szerint egyedileg, illetve 6sszevonva tartalmazza, megteremtve ezzel a Fedezeti ellenér
szamdra az aranyossagi kdvetelmények betartasa ellendrzésének feltételeit. A Fedezeti nyilvantartas és a
Fedezetellendrzési szabélyzat a Forgalmazo, a Kibocsato és a Fedezeti ellendr székhelyén — a Kotvények
futamideje alatt - megtekinthetd. A Fedezeti nyilvantartisba bejegyzett, Fedezetre vonatkozd adatokat
csak a Fedezeti ellendr irasbeli hozzajarulasaval lehet torolni, médositani.
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A Fedezetellen6rzési szabalyzatot a Kibocsaté késziti el, amelyet a Fedezeti ellenér véleményez. A
Fedezeti nyilvantartas kimutatasai allomanyi szinten és egyedileg regisztraljadk a Fedezettel Rendelkezd
Kotvények Fedezetének aktualis adatait. A Fedezetellendrzési szabalyzat — a Kotvények futamideje alatt -
a Kibocsatd székhelyén tekintheté meg eldzetesen egyeztetett iddpontban a Kotvényprogram keretében
kibocsatott, Fedezettel Rendelkezé Kétvények esetében.

1V.7.4.3. Fedezet ellenérzése

A Fedezeti ellendr a Kibocsato altal keriil kivalasztasra és a vonatkozo Végleges Feltételekben kijelslésre.
A Fedezeti ellendr idérdl idore és javara jar el azaltal, hogy folyamatosa feliilvizsglja a megfelel
Fedezet rendelkezésre allasat és annak értékét. A Fedezeti ellendr folyamatosan igazolja, hogy a Fedezet
megfelel a jelen Alaptdjékoztatdban és a Végleges feltételekben foglalt rendelkezéseknek. A Fedezeti
ellenér haladéktalanul értesiti a Kibocsatét, amennyiben a Fedezet nem felel meg a jelen
Alaptdjékoztatoban és Végleges Feltételekben foglaltaknak és elrendeli a Fedezet megfeleld kiegészitését.
Ha a Kibocsat6 €s a Fedezetet Ny(jt6 Tarsasag ezen kotelezettségének 15 napon beliil nem tesz eleget,
err6l a tényr6l a Fedezeti ligynokot és a Kotvénytulajdonosokat értesiteni kell. A Fedezeti ligyndk az
értesitést kdvetden a jelen fejezetben meghatarozott feltételekben foglaltaknak megfeleléen jar el.

1V.7.4.4. Fedezetre vonatkozo informaciok

A Kibocsaté minden naptari negyedévet kdvetben a targynegyedév utolsé napjara megallapitottan, illetve
a Végleges Feltételekben meghatarozott egyéb idépontokban a Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint nyilvanossagra hozza a Fedezettel Rendelkez6 Kotvények még nem torlesztett névértéke és
kamatai &sszegét, valamint a Fedezet Fedezeti ellendr altal igazolt pontos értékét is.

A Kibocsato az éves jelentésének kozzétételével egyidejiileg, az éves jelentés kozzétételével megegyezd
helyeken kdzzéteszi:
a.) a forgalomba lévé Fedezettel Rendelkezé Kotvények december 31-ei allapot szerinti Fedezeti
értckeit,
b.) olyan végrehajtasi vagy birdsagi végrehajtason kiviili cselekmények szamat, amelyek a Kibocsato
kérelmére a fedezetként szolgalo kovetelések érvényesitésére indultak,
c.) a fedezetiil szolgald kovetelések torlesztésének Gsszegét.

IV.7.4.5. Fedezet tipusai, biztositék jellege

A kotvénysorozatba megtestesiild, a Kibocsatot terheld kotelezettségek a Fedezet altal biztositottak. Ezek
pontos tipusai €s részletes leirasa az Alaptajékoztatoban, a Biztositéki megallapodasban és Végleges
Feltételekben és egy ehhez csatolt meflékletben keriilnek meghatarozasra.

I1V.7.4.6. A Fedezeti iigynokkel kotendé biztositéki megallapodas

A Biztositéki megallapodas a Fedezetet NyUjto Tarsasag és a Fedezeti ligynok kdzott jon 1étre a hatalyos
magyar jogszabalyi rendelkezések szerint. A Fedezeti ligynokot a Kibocsatd jeloli ki a Végleges
Feltételekben. A Fedezeti {igynok — a Fedezet jellegétdl fliggden - a Fedezetet a sajat nevében és a
Kétvénytulajdonosok javara és érdekében 6rzi vagy/és rendetkezik a Fedezettel. A Fedezeti ligynok a
Biztositéki megallapodast a sajat nevében, de a mindenkori Fedezettel Rendelkez6 Kétvények
tulajdonosai javara, bizomanyosként koti. A Ptk. 509. § (1) bekezdésnek megfeleléen a Biztositéki
megallapodas a Fedezetet Ny(jt6 Tarsasaggal szemben a Fedezeti ligynokot jogositja €s kotelezi.

Ezért a Fedezetet ny{ijto tarsasaggal kotendd Kolcsdnszerzodésben meghatarozott Fedezet kizardlag a

Fedezeti tigynok altal érvényesithetd a Kotvénytulajdonosok javara, a Kolcsonszerzédéssel, a jelen pont
szerinti megallapodassal és az Alaptajékoztatoval, valamint a Végleges Feitételekkel dsszhangban. A
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Fedezettel Rendelkez6 Kotvények tulajdonosai nem jogosultak kozvetleniil kielégitést keresni a
Fedezetbdl.

A Fedezeti tigynok a Biztositéki megallapodast a Kibocsatoval kotott megbizasi szerz8dés alapjan irja ala.
A Biztositéki megallapodas a felek szandéka szerint a Ptk. 233. § szerinti harmadik személy, vagyis a
vonatkozd Fedezettel rendelkez6 kotvények tulajdonosai javara szol6 szerzodés. A Kotvénytulajdonosok a
javukra kikotott joggal a szerzOdés létrejottérol szolo értesités idopontjatdl kezdve rendelkeznek. Az
értesités idopontjanak a vonatkoz6 Elszamolasi napot kell tekinteni, azzal, hogy ezen a napon a vonatkozé
Fedezettel rendelkez6 kotvények tulajdonosai a szerzodés rendelkezéseit ezen a napon megismerték és
azokat magukra nézve kotelezonek fogadtak el.

A Fedezet vonatkozasdban a Fedezeti lgynok kizardlag a Fedezetet Nyujtd Tarsasaggal kotott
megallapodasban foglalt nyilatkozatokra, felelosség-és garanciavéllaldsokra, valamint a Fedezeti ellenor
nyilatkozataira tamaszkodhat. A Fedezeti ligynok nem vizsgalhatja a Fedezetet és a Fedezet érvényessége
és végrehajthatosaga tekintetében sem végezhet felmérést.

A jelen pont szerinti megallapodas az érintett Fedezettel Rendelkezd Kotvénysorozat kibocsatdsat
megel6zéen keriil megkotésre. Abban az esetben, ha (ij Fedezettel Rendelkezé Kotvénysorozat kertil
kibocsatasra, ezen megallapodast szerz6d6 felek feliilvizsgaljak és mddositjak, illetve sziikség szerint
megallapodast kdtnek.

Az egyes Fedezettel Rendelkezé Kotvénysorozatokra vonatkozd megallapodasok a Kibocsato, a Fedezetet
nyujto tarsasag €s a Forgalmazd székhelyén eldzetesen egyeztetett idépontban megtekinthetok.

IV.7.4.7. A Fedezet kikényszeritése

A Fedezeti ligynok a vele megkétott megallapodas és a vonatkozo jogszabalyok keretei kdzott jogosult
kikényszeriteni a fedezetet. Amennyiben a kielégitési jog megnyilik, a Fedezeti tigynok az errdél vald
tudomasszerzést kdvetden, belatasa szerint, minden tovabbi értesités nélkiil érvényesiti a fedezetet és/vagy
megteszi a jogszabdly altal biztositott, a Biztositék targyanak kotelezettjével szembeni lépéseket. A
Fedezeti tigyndk az érintett Kotvénytulajdonosok érdekében és javara jar el, és dontésénél az egyes
Kotvénytulajdonosokra vonatkozé egyéni kdvetkezményeket nem veszi figyelembe.

I1V.7.4.8. Kielégitési sorrend

(i) A Fedezeti tigynokkel megkotstt megbizasi szerzodésben meghatarozott dijak €s koltségek €s
minden egyéb olyan igazolt koltség, amely a Fedezet kikényszeritése soran mertilt fel,
(i) a Fedezettel Rendelkezo Kotvényekre vonatkozo kifizetések (beleértve a tokét és kamatot is),

(i)  a Fedezetet Ny(jté Térsasag és a Kibocsatd szamara torténo kifizetések.
IV.7.4.9. Fedezeti iigynok és ellenér

A Fedezeti ellenort és a Fedezeti ligynokot a Kibocsatd nevezi ki. A Fedezeti tigynok és a Fedezeti ellendr
a feladatat a Kibocsatoval kotott megbizasi szerzodés alapjan latja el. A Fedezeti ellendr elsésorban, a
Fedezeti ligynok pedig kizarolagosan a Kétvénytulajdonosok érdekében és javéra jar el.

A Kibocsatd felelos azért, hogy a kifizetéséig legalabb egy Fedezeti ellenér és egy Fedezeti tigynok
legyen. Ha a Fedezeti ellendr és Fedezeti ligynok feladatat nem latja el megfelelden, vagy megbizasuk
barmely okbdl kifolyolag megsziinik, a Kibocsatdé Fedezeti ellendrt és Fedezeti tigynokot nevez ki €s
err6l, ezzel egyidejlleg értesiti a Kotvénytulajdonosokat. Mindkettd koteles feladatat azon idSpontig
ellatni, amig az 4j Fedezeti igynok, Fedezeti ellenér megbizasa hatdlyba nem lép.
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Minden Fedezettel Rendelkezé Kotvény tulajdonosa a Kotvény elfogadasaval (a) visszavonhatatlanul
elfogadja a Fedezeti ellenér és a Fedezeti iigynok kijelolését és a megkotott szerz6dések tartalmat, (b)
visszavonhatatlanul hozzajarul ahhoz, hogy a Fedezeti ellenér és a Fedezeti ligyndk az Alaptajékoztatd és
a megbizasi szerz6dések szerint az adott sorozatba tartozé Koétvénytulajdonosok érdekében és javara
eljarjon és (¢) tudomasul veszi, hogy a Fedezettel rendelkezd kdtények esetében a Fedezetbd! kézvetleniil
kielégitést nem, csak a Fedezeti tigynokon keresztiil kereshet a Ptk. 509. § (1) bekezdése alapjan, az
Alaptajékoztatd, a Kibocsaté és a Fedezeti tigynok kozott létrejové megbizasi szerzodése alapjan,
valamint a Fedezetet Nyujtd Tarsasaggal megkotott Biztositéki megallapodas feltételei szerint.

A megbizasi szerz6dések értelmében a felek a jogviszonyt 3 honapos felmondasi idével sziintethetik meg.
A Kibocsaté részérdl a szerz6dés felmondasanak a feltétele az (1j megbizottal (Fedezeti ellenér, Fedezeti
ligynok) torténd megbizdsi szerzodés megkotése. A Fedezeti ellen6r, Fedezeti ligynok részérdl a
felmondds abban az esetben hatdlyosul, amennyiben a megbizotti feladatok ellatidsara a Kibocsatd a
megbizasi szerzddést az j megbizottal megksti. Amennyiben a felmondasi idé alatt a Kibocsatd mas
alkalmas megbizottat nem talal, a Fedezeti ellendr, illetve a Fedezeti iigyndk jogosult maga helyett mas, a
feladat ellatasara alkalmas megbizottat jelolni azzal, hogy ezen személynek alkalmasnak kell lennie a
feladatok ellatasara..

A Kibocsato a jelen feltételekkel kivanja biztositani, hogy a kétvénykibocsatasok teljes futamideje alatt a
kotvénytulajdonosok érdekében eljaré személyek tisztsége folyamatosan betoltott legyen. A Kibocsato az
0j Fedezeti ellendr, illetve Gj Fedezeti gynok személyérdl koteles a Kotvénytulajdonosokat értesiteni.

1V.7.5. Korlatozasok

A Fedezetet Nyujté Tarsasag a Biztositéki megallapodasban vallalja, hogy mindaddig, amig a Fedezettel
rendelkezd koétvények alapjan a Kibocsatonak kotelezettsége dll fenn, a Fedezeti ellendr irasos
beleegyezése nélkiill a Fedezet targyat képezo eszkozeit (akar részben vagy egészben), nem sziinteti meg,
és azokat a Fedezeti ellenér és a Fedezeti Ugynok irasos beleegyezése nélkiil semmilyen olyan biztositéki
vagy egyéb jogot senkinek nem enged, ami a Biztositéki megallapodason alapuld biztositékot ranghelyen
megelozi, vagy (egy Ujabb Részlet kibocsatasat leszamitva) azzal egyenrang(, vagy annak az
érvényesithetdségét vagy értékét egyébként hatranyosan érinti, és minden sziikséges intézkedést megtesz a
Biztositék értékének fenntartasa érdekében.

Sziikség esetén a Fedezetet Nyujté Tarsasag a Fedezetet megfeleléen kiegésziti (és sziikség szerint a
Biztositéki megallapodast megfeleléen kiegésziti vagy médositja, vagy a Fedezeti Ugynokkel (j
Biztositéki megallapodéast k&t) Ogy, hogy a jelen Alaptdjékoztaté a vonatkozd Végleges Feltételek
Fedezetére €s Biztositékra vonatkozd rendelkezései mindvégig maradéktalanul teljesiiljenek. A jelen
bekezdésben foglalt korlatozasok nem érintik a Fedezetet nyujtd tarsasag azon jogat, hogy a Fedezetiil
szolgalo eszkdzoket a Fedezeti ellendr irdsos belegyezésével mas megfeleld eszkdzzel helyettesitse.

IV.7.6. Kamatok és egyéb szamitasok

(a) Fix Kamatozasu Kotvények kamata

Fix Kamatozast Kotvények esetében a Kibocsato a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatdrozott fix
Kamatlab szerinti kamatot fizet a Kd&tvények névértéke utan. Ha Végleges Feltételek masként nem
rendelkezik, a kamat mértéke éves szinten értendd. :

(b) Valtozé Kamatozasu vagy Indexalt kétvények kamatai

Valtozd Kamatozash vagy Indexalt Kotvények esetében a Kibocsaté  a vonatkozo Végleges
Feltételekben megjelslt Referencia Kamat alapjan vagy valamely mdés, Végleges Feltételek szerint
modszerrel meghatarozott kamatot fizet a Kotvények névértéke utin. A kamat mértéke a Végleges
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Feltételekben meghatdrozott médszer alkalmazasaval, a jelen Alaptajékoztatoval Ssszhangban keriil
kiszamitasra.

(c) Kamatlab és kamatfelhalmozédds

Minden Kotvény a fennallo Kotvény névértékére a Kamatszamitds KezdOnapjatol a Kamatperiddus
végéig, a Végleges Feltételek és a jelen Alaptdjékoztatd szerint megallapitott Kamatlabbal megegyez6
szazalékban kifejezett éves rata szerint fizet kamatot visszamendlegesen, a kamat Fizetési Napokon.

A Kotvényre kamat a visszavaltds esedékességének napja utdn nem jar, kivéve azt az esetet, ha a
tOketorlesztést a Kotvény fizetésre torténd bemutatasakor jogtalanul visszatartjak vagy elutasitjak. Ebben
az esetben a kamatfelhalmozodas a kérdéses tékerész vonatkozasaban a Fizetési Napig tovabb folytatodik
(barmely birdsagi hatarozat el6tt és utan is) a Ptk. 301. § (2) bekezdésében meghatarozottak szerint.

(d) Munkanap Szabaly

Ha valamely nap — amely az Alaptajékoztatoban vagy a vonatkozo Végleges Feltételekben foglaltak
alapjan valamely Munkanap Szabaly targya, és igy annak alapjan kiigazitasra kerilhet - nem Munkanapra
esik, akkor a vonatkozé Munkanap Szabaly a kévetkez6 Munkanap Szabaly.

Ha valamely Munkanap Szabaly alkalmazasa folytan valamely kifizetés késobbre tolddik, az eredeti
Fizetési Nap és a vonatkozé Munkanap Szabaly folytan modosult tényleges Fizetési Nap kozotti idészak
tekintetében késedelmi kamat nem jar. A Munkanap Szabaly alkaimazasa folytin modosult tényleges
Fizetési Napon az eredeti Fizetési Napon esedékes Gsszegek kerlilnek kifizetésre. A Munkanap Szabaly
alkalmazasa folytan a Kamatfordulé nem mddosul, a vonatkozé Kamatperidédusok tovabbra is az eredeti
Kamatfordulé napjan kezdddnek, illetve végzddnek.

(e) Valtozo Kamatozasu Kotvények Kamatldba

Amennyiben a Ko&tvények Kamatldba Valtozé Kamatként van meghatarozva, annak kiszdmitasat a
Forgalmaz6 minden Kamatperiodusra vonatkozéan a Kamatmegallapitasi Napon a Megfelel6 Id6ben vagy
akortl a kovetkezOkkel dsszhangban végzi:

(i) ha a Valtozé Kamat meghatdrozasanak Elsddleges Forrasa egy Képernydoldal (lasd alabb), akkor a

Kamatlab
(x) az a Referencia Kamat (abban az esetben, ha a Képerny6oldalon megjelend ilyen Referencia
Kamat egy &sszesitett jegyzés eredménye vagy azt  altalaban egy szervezet szolgaltatja); vagy
(y) az adott Képernydoldalon Referencia Kamatot kozlé személyek azon Referencia Kamatainak
szamtani atlaga

amely(ek) a Kamatmegallapitasi Napon a Megfelel6 Idoben az adott Képerny6oldalon megjelennek.

(ii) amennyiben a Valtozé Kamat megallapitasanak az Els6dleges Forrasa egy gazdasagi méroszam vagy
egy meghatdrozott szervezet altal kiadott hivatalos rata, de az ilyen mér6szdm vagy rdta semmilyen
Képernydoldalon nem jelenik meg, akkor a Kamatlab az adott szervezet altal publikalt szam lesz.

o Indexdlt Kotvények Kamata
Az Indexalt Kétvények idorol-idére fizetendd kamata a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
maodszer alapjan keriil meghatarozasra.

(g) Diszkont Kotvények Kamata
A Diszkont Kotvények nem fizetnek kamatot.

(h) Egyéb Korvények

A Kibocsatd altal a Koétvényprogram keretében kibocsathatd barmilyen tipusi Kotvényre vonatkozod
kamatfeltételeket a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.
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(i) Kamatfeldar, Maximdlis/Minimalis Kamatlab, Torleszt§ Részletek és Visszavadltdsi Osszeg, Kamatszorzoé
és Kerekités

(i) ha barmilyen Kamatfelar vagy Kamatszorzd keriill meghatarozasra ((x) altalanossagban vagy (y) egy
vagy tobb Kamatperiddusra vonatkozdan), (x) esetben az Osszes Kamatlabat, mig (y) esetben a
meghatarozott Kamatperiédusokra vonatkozé Kamatlabakat annak megfeleléen kell médositani. A
modositas a Kamatfelar hozzaadasdval (ha ez pozitiv szam) vagy abszol(t értékének levonasaval (ha
negativ szam), vagy a Kamatszorzdval vald szorzéssal torténik, de mindig az alabbi bekezdésekben
foglaltak alkalmazasa mellett;

(if) ha barmiféle Maximalis vagy Minimalis Kamatlab, Torlesztd Részlet vagy Visszavaltasi Osszeg
kertil meghatarozasra, akkor minden Kamatlab, Térlesztd Részlet vagy Visszavaltasi Osszeg
meghatarozasakor ezen maximum vagy minimum értékeket értelemszer(ien figyelembe kell venni;

(iii) a jelen Alaptajékoztatd alapjan elvégzendd szamitdsok soran (hacsak masként nem keriil
meghatarozasra) (x) minden ilyen szamitasbdl szdrmazo szazalékos arany, ha sziikséges, a szdzalékpont
negyedik tizedesjegy¢ig keriil kerekitésre (5-t6l felfelé kerekitve) €s (y) minden forintdsszeg, amelynek
fizetése esedékessé valik a forint legkozelebbi egységére keriil kerekitésre (féltdl felfelé kerekitve). Ebben
az esetben az “egység” 1 (egy) magyar forintot jelent.

(j) Szdmitdasok

Barmely Kotvény alapjan barmely id6szakra fizetendé Kamat mértéke a Kotvény vissza nem valtott
névértékének, a Kamatldbnak és az Idohanyadosnak a szorzata, kivéve ha az adott idoszak
vonatkozasaban egy Kamatdsszeg (vagy annak szamitdsara kiilon formula) keriil meghatarozasra, amely
esetben az adott Kamatperiddusra fizetendé kamat dsszege megegyezik ezzel a Kamatdsszeggel (vagy a
formula alapjan szamitott §sszeggel).

(k) Kamatlab, Kamatésszeg, Visszavdltasi Osszeg és Torlesztd Részlet meghatdrozdsa és kozzététele

A kamatfizetési nap utobb kulon értesités nélkiill modositasra keriilhet, abban az esetben, ha a
Kamatperiddus megrévidiil vagy meghosszabbodik. A Forgalmazé altal meghatarozott minden egyes
Kamatlab, Kamatdsszeg, Visszavaltasi Osszeg és Torlesztd Részlet, megszerzett jegyzés, altala végzett
egy€b adat vagy Osszeg meghatarozasanak és szamitasanak eredménye, egyértelmii eliras vagy szamitasi
hiba esetét kivéve, minden fél szamara végleges és kotelez6 érvényii.

(1) Kamathalmozdédds

A kotvények visszavasarlasat kovetden kamat nem keriil kifizetésre kivéve, ha a téke visszafizetése
jogtalanul visszatartasra, vagy megtagadasra keriil a kotvény fizetésre torténd bemutatdsakor. Ekkor a
kamat tovabb halmozodik a visszatartott toke mértékében a fizetés napjaig (birdsagi dontést megel6zden
vagy kodvetden) a Ptk. 304.§ (2) bek. megfeleléen.

I1V.7.7. Kifizetések

a) A kifizetésekre vonatkozo dltaldnos rendelkezések

A Kétvénytulajdonosok azaltal, hogy megszerzik a Kétvény tulajdonjogat, magukra nézve kotelez6nek
tekintik és elfogadjak, hogy a vonatkozé kifizetéseket a Kibocsatéd a Forgalmazon keresztiil teljesiti. A
Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Forgalmazo készpénzben vagy banki atutalassal teljesiti a
Kotvénytulajdonosok  részére  kozvetlentl, vagy szamlavezetdiken keresztil a Forgalmazoi
megdllapodasban foglaltak alapjan, amely a Forgalmazé és a Kibocsatd székhelyén is megtekinthetd. A
kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén .érvényes pénziigyi, add és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kiilondsen a KELER, a Budapesti Ertéktézsde (amennyiben alkalmazando)
szabalyzatai €s elGirasai.

A Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az

adott esedékességre vonatkozd6 — a KELER mindenkor hatalyos szabélyzataiban meghatdrozott —
fordulénap végén az adott Kotvények tekintetében allomannyal rendelkez6 szamlavezetk részére kell
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teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataival &sszhangban, az alkalmazando
adozasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell
teljesiteni, aki a Fordulonapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

Amennyiben a Kétvénytulajdonos tekintetében az adé mértékének megallapitasahoz jogszabaly barmilyen
igazolas, dokumentum Kibocsatéhoz, Forgalmazohoz torténd benytjtasat irja elo, a kifizetés a beérkezett
igazolasok, dokumentumok alapjan, valamint a szamlavezetknek az dltaluk vezetett
Ertékpapirszémlékon, a Kotvénytulajdonosok tulajdonaban lévo Koétvények mennyiségre vonatkozd
nyilatkozata, valamint a KELER 6sszesitd jelentése alapjan teljesiil a kifizetés.

Amennyiben a K6tvénytulajdonos tekintetében az adé mértékének megallapitasahoz jogszabaly barmilyen
igazolas, dokumentum benyjtasat irja eld, a vonatkozd jogszabdlyok alapjan el8irt maximalis mértéki
ado keriil levonasra a Kotvények utan, kivéve, ha legkésobb a Fordulonapot kdveté Munkanapon 12.00
oraig a szamlavezetd nyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamlakon a Fordulonapon a KELER
rendszerének zdrasat kovetden talalhato Kotvények mennyiségérdl az add megallapitasat szabalyozo
jogszabalyok altal meghatarozott iigyfélcsoportok szerinti megoszlasban. Akkor is a maximalis mértéki
add keriil levonasra, hogyha a Kotvénytulajdonos a szdmlavezet6jén keresztil nem juttatja el az
esedékességet megeldzd masodik Munkanapig a Kibocsato részére a vonatkozo jogszabalyban eldirt, az
ad6 mértékének megallapitasdhoz sziikséges igazoldsokat, dokumentumokat.

Az adé megallapitasahoz szilkséges igazolas, dokumentum bemutatdsa esetén a szdmlavezetOnek azt is
igazolnia kell, hogy az igazolasok beny(jtéja a Fordulonapon a KELER rendszerének zarasat kdvetden
Kotvénytulajdonosnak  minésiill. A szamlavezetd igazoldsanak tartalmaznia kell az adott
Kotvénytulajdonos tulajdonaban allé kotvények dssznévértékét is. Amennyiben a szamlavezeto, illetve a
Kotvénytulajdonos eleget tesz a fentiekben foglalt feltételeknek, ugy a Kibocsaté ezen
Kotvénytulajdonosok vonatkozasaban a jogszabalyok altal meghatarozott mértékl adot vonja le.

A Forgalmazo(Kibocsatd) a fentick alapjan a szamlavezetonek atutalt 6sszegek megbontdsarol az
esedékesség napjara a szamlavezetOk részére értesitést kiild.

A KELER-t6l kapott utasitasokkal, valamint a Kotvények jelen Alaptajékoztatoban foglaltaknak, valamint
Végleges  Feltételeknek  megfeleld  kifizetéseivel — Osszhangban  teljesitett  kifizetéseket a
Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatd és a
Forgalmazé az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden kotelezettség alol.

b) Toke és Kamatok értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tdkére vonatkozé hivatkozast Ggy
kell értelmezni, mint amely — ha alkalmazand6 — magaban foglalja az alabbiakat:

- a Kotvények lejaratkori visszavaltasi 6sszegét.

- a Kétvények lejarat eldtti visszavaltasi 6sszegét

- a Koétvények valasztott visszavaltasi Osszegét

- a Diszkont Kétvények esetében az amortizalt névérték osszeget

- a kamaton kiviil minden egyéb mas kifizetést, amelyet a Kibocsatdé a Koétvények alapjan vagy azokra
teljesit.

¢) Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes id6pontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel sszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabély
szerinti napon valik jogosulttd a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriild
kamatra vagy egyéb mas kitizetésre.
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IV.7.8. Visszavaltas, Vasarlas és Opcidk

a) Visszavdltds

A Kotvény, amennyiben — az aldbbiakban leirtaknak megfeleléen — el6z6leg nem keriilt visszavaltasra,
megvasarlasra vagy érvénytelenitésre, a vonatkozd Végleges Feltételekben és Okiratban meghatarozott
Lejarat Napjan a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott VisszavaltasiOsszegen kertil
visszavaltasra az ott meghatarozottak szerint.

A Lejarat Napjat megel6zoen a Kétvény csak akkor valthato vissza, ha azt a jelen Alaptajékoztatd vagy a
vonatkozd Végleges  Feltételek kifejezetten megengedik. Ilyen esetben az alabbiakban, valamint a
vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

b) Vasarlasok

A Kibocsatdé a Kotvényeket tetszbleges idépontban és aron, akar nyilt piaci tranzakcid keretében, akar
mas modon megvasarolhatja. Az igy megvasarolt Kétvényeket a Kibocsatd érvényteleniti, azokat ujra
nem értékesitheti.

¢) 4 Diszkontkotvények lejarat elétti visszavaltdsa

(i) Azon Kotvények alapjan, amelyek a Lejarat Napjat megelézoen nem kamatoznak és amelyek
Visszavaltasi Osszege indexhez és/vagy formuldhoz nem ko6tddik, a Kétvény Amortizalt Névértékével (a
szamitasra vonatkozo eljaras ismertetése alabb talalhat6) egyenld Visszavaltasi Osszeg kertil kifizetésre.
(i) A (iii) albekezdés rendelkezéseinek ﬁgyelembe vételével ezen Kotvények Amortizalt Névérték
Osszege a Lejarati Napon esedékes Visszavaltasi Osszegnek az Amortizaciés Hozammal (ami, ha az
Alaptajékoztatdban vagy a vonatkozé Végleges Feltételekben mas nem szerepel, az a rata, ami a
Kibocsatasi Napra és kibocsatasi arra torténd visszadiszkontalas eredményeképp a Kibocsatasi Napon
fizetett kibocsatasi arat eredményezné) megegyezO (szazalékban kifejezett) éves rataval diszkontalt
(évente tokésitett) 5sszege.

(iii) Diszkontkotvény lejarat eldtt (kivétel abban az esetben, ha a Végleges Feltételek masként nem
rogzitik) nem kerlilnek visszavaltasra.

d) A Kibocsdté opcidja alapjan torténd visszavdltds, a Kibocsaté opciojdnak gyakorlasa és Részleges
Visszavaltas

Amennyiben ezt a Kotvény egyedi, a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt feltételei lehetové teszik,
Ugy a Kibocsatd, a részére nyitva allo opcios idészakon beliil a Kotvénytulajdonosoknak kiildott
visszavonhatatlan értesités alapjan a Kotvényeket visszavalthatja, vagy Kibocsatoi opcidjat gyakorolhatja
a Kotvények teljes-, vagy amennyiben erre lehetdség van, részallomanya vonatkozasaban a névérték vagy
annak egészszamu tbbszordsére vonatkozoan, az arra meghatarozott napon vagy napokon.

A Kotvények ilyen visszavaltasa esetén a meghatarozott Visszavaltasi Osszeget a  visszavaltds  napjaig
felhalmozodott kamattal egyiitt, amennyiben a Végleges Feltételekben Ggy kerlil meghatarozésra,
részletekben vagy egyéb modon kell megfizetni.

Minden olyan Kotvényt, amelyre az  értesités vonatkozik, az értesitésben — az Alaptajékoztatonak
megfeleléen — meghatarozott napon kell visszavéltani, illetve a Kibocsatd opcidjat ezen a napon kell
érvényesiteni.

A Kotvény egyedi, a vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt feltételei eldirhatjak, hogy a Kibocsatonak
meghatarozott szamu Ko6tvényt vissza kell valtania az arra megjelolt napon vagy napokon. A Kotvények
ilyen visszavaltasakor fizetendé 6sszeg a Visszavaltasi Osszegét a visszavaltasra megjelslt iddpontig
felhalmozodott kamat 6sszege, amely a Végleges Feltételekben meghatarozott feltételektot fliggben,
részletekben vagy egyéb moddon is kifizethetd. A visszavaltdsrél a Kotvénytulajdonosok részére a
Kibocsato visszavonhatatlan értesitést kiild.
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Részleges visszavaltas, vagy a Kibocsatd opcidjanak részleges gyakorlasa esetén a Kotvénytulajdonosok
részére kildott értesitésben fel kell tiintetni a visszavaltanddo Kotvények sorozatszamat, melyeket
Forgalmazd altal jovahagyott helyen és mddon a vonatkozo jogszabalyok és tézsdei eldirasok betartasaval
kell kisorsolni.

e) A. Kotvénytulajdonos opcidja alapjan torténd visszavdltds és a Kotvénytulajdonos opcidjanak
érvényesitése

A Kotvény egyedi, a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt feltételei biztosithatjdk a
Kotvénytulajdonosok szamara azt az opciot, hogy meghatarozott napon vagy napokon, a Visszavaltasi
Osszeg és a visszaviltasra kijelolt napig felhalmozodott kamat 6sszegén visszavaltsak a Kotvényt. Ebben
az esetben a Kibocsatot az ilyen opcid gyakorldsa esetén visszavaltasi kotelezettség terheli.

A Kotvénytulajdonos  ezen vagy barmely mas, itt meghatarozott Kétvénytulajdonosi opcid gyakorldsa
esetén a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint koteles eljami.

) Az értékpapirok érvénytelenitése

A Kibocsaté altal vagy nevében megvasarolt, illetve visszavaltott Kotvények a Kozponti Ertéktar
mindenkor hatalyos szabalyzatai szerint haladéktalanul €érvénytelenitésre keriilnek.

A Kibocsatonak a Kozponti Ertéktar  felé tett nyilatkozatat  kdvetden, miszerint a Kotvényekben
foglalt kitelezettségeinek eleget tett, valamennyi visszavaltott Kétvényt érvényteleniteni kell. A
Kibocsato értesiti a Kozponti Ertéktarat a Kstvényekben foglalt jogok és kotelezettségek megsziinésérél.
Ezt kdvetben a KSzponti Ertéktar érvényteleniti a KStvényeket és az Okiratot.

IV.7.9. Eléviilés

A Koétvényrendelet 6. § megfelelden a Kibocsatoval szemben fennallé kamat és tokekovetelések nem
éviilnek el.

1V.7.10. Felmond:si események

Ha lent felsorolt esemény (Felmondasi Esemény) barmelyike bekovetkezik, barmely Kétvénytulajdonos
jogosult a Kibocsatonak kildott értesitéssel, amely a Kibocsatd altali kézhezvétellel valik érvényessé
(Ertesitési Iddpont), a tulajdonaban allé valamennyi Kotvényt felmondani és azonnal lejartta tenni, és ezt
kovetden az adott Kotvény tokedsszege (vagy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott 8sszeg)
a fizetés napjaig felmerilt kamatokkal egyttt (kamatozo Kotvény esetében) azonnal esedeékessé és
fizetendévé valik, kivéve, ha az emlitett Ertesitési Idépont elétt az adott Felmondasi esemény orvoslésra
kerdilt,

a) Nemfizetés

Ha a barmely Koétvényre vonatkozdan esedékes téke-vagy kamatfizetéssel a Kibocsatd S napot meghalado
késedelemben esik, és azt a Kotvénytulajdonos irasbeli felszélitdsanak kézhezvételét kdveté 15 napon
beliil nem orvosolja, vagy

b) Kotelezettségmulasztas

Ha a Kotvényekre vonatkozé dokumentumok alapjan fennallé valamely kotelezettségét a Kibocsatd vagy
a Fedezetet Nyujto Tarsasag nem teljesiti €és annak az érintett Kdtvénytulajdonosok legalabb 25% altal
igazoltan benyjtott felhivast kdvetd 30 napon beliil sem tesz eleget, vagy

¢) Nem megfeleld Fedezet

Ha az érintett Kotvénysorozat tekintetében nem keriil a jelen Alaptdjékoztatoban és Végleges
Feltételekben kikotott megfeleld Fedezet biztositasra sor €s Fedezeti tGgynok 4ltal meghatarozott
idotartalmon beliil a Fedezetet Ny(jt6 Tarsasag nem bocsat kiegészitd Fedezetet rendelkezésre.
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d) Kozvetett mulasztas _

Kivéve a Kotvényekhez kotodd addssagallomanyt a Kibocsato, és/vagy a Fedezetet Nyujtd Tarsasag
barmely ado6ssdga nem keriil hataridében vagy az eredetileg kitGzott tirelmi idészakban megfizetésre,
vagy a Kibocsato, és/vagy a Fedezetet Nyujté Tarsasag kotelezettségszegése miatt érvényesithetd valik a
kovetelés annak lejarata elott, ha az eladésodds teljes Osszege nem haladja meg a 10.000.000 Ft-ot.
(atvaltast az MNB arfolyamon kell atszamolni)

e) Cséd, felszamolas, végelszamolas

A Kibocsato és/vagy a Fedeztet Nyujté Tarsasag ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras indul, amelyet a
meginditast koveté 60 napon beliill nem sziintetnek meg, vagy nem fliggesztenek fel, a Kibocsatd
végelszamolas ald keriil, vagy ezen eljarasokat maga ellen meginditja, vagy mas moédon hitelezivel
egyezséget, adossdga vonatkozdsaban atiitemezést, atszervezést kezdeményez, vagy elismeri, hogy
adossagainak az esedékességkor torténd megfizetésére képtelen.

IV.7.11. Jogorvoslat

Amennyiben mulasztas meriil fel, amely tovabbra is fennall, a Fedezeti {igyntk a Kibocsatéhoz intézett
értesitéssel:

(i) Kinyilvéanitja, hogy a Kotvényekre vonatkozo toéke, felmeriilt kamat és minden mas a
Ko&tvénnyel kapcesolatos 0sszeg egészben vagy részben azonnal lejarttd és esedékessé valik,
vagy

(ii) kikényszeritheti barmelyik Fedezetet.
IV.7.12. Jogkorlatozas
A Kotvénytulajdonos a Fedezettel Rendelkezd Kotvények esetében a Fedezet targyat képezé biztositéki
vagyon érvényesitésével kapcsolatban nem jogosult arra, hogy birdsag elott vagy mashogyan egyedil
vagy mas személlyel egyiitt eljarast kezdeményezzen, részt vegyen vagy csatlakozzon a Kibocsaté ellen
inditott birdsagi eljarashoz.

IV.7.13. A kotvények lajstromozasa

A Kibocsatd nem kezdeményezi a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott Kotvények
bevezetését a Budapesti Ertéktozsdére.

IV.7.14. A Kotvénytulajdonosok értesitése

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosok kézosségéhez cimzett, a forgalomba hozatallal
kapcsolatos kozzétételnek nem mindsiilé un. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsato altal
érvényesen megtettnek, ha a Kibocsatd honlapjan (www.quaestor.hu) kdzzétételre keriilnek. Egyebekben

az értesitésekre a Tdkepiaci Torvény rendelkezései az iranyaddak.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatonak sz6l6 értesitéseiket irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek megkiildeni.

IV.7.15. Irinyado jog és illetékesség

A Kotvények, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései az
iranyadoak.



A Kotvénytulajdonosok és a Kibocsatd, Forgalmazo kozott felmeriild esetleges jogvitak soran az
Kibocsatoé/Forgalmazd mindent elkdvet a vita peren kiviili rendezésére.

Minden a Ké&tvények jegyzésével, azzal kapcsolatban létrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul
szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriilé vitds kérdéseket a
szereplok, igy kulonosen a Kotvénytulajdonosok és a Kibocsatd, Forgalmazd egyeztetéses eljaras Gtjan
kivanjak rendezni.

Amennyiben a jogvitdk békés Gton vald rendezésére tett torekvés, az egyeztetési eljards nem vezet
megegyezésre, a felek polgari peres eljaras soran érvényesithetik koveteleselket és alavetik magukat a
Budapesti Ertéktzsde mellett mikodd Pénz-és Tékepiaci Allandé  Valasztottbirésag  kizarolagos
illetékességenek.
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V. A jegyzési eljarasa szabalyai

V.1. A jegyz6k kore

Jegyzést devizabelfoldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkez6
- szervezetek, valamint az alkalmazand6 magyar és kiilfoldi jogszabalyok betartasa mellett devizakilfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek nydjthatnak
be.

V.2. Jegyzések benyujtisa

Jegyzési ajanlatot a vonatkozod Végleges Feltételekhez csatolt jegyzési {v beny(jtaséval lehet tenni. A
jegyzési ivek a forgalomba hozatal kezdete és a forgalomba hozatal zarasa kozott a vonatkozé Végleges
Feltételekben megjelslt Ertékesitési helyeken személyesen, vagy telefax Gtjan a vonatkozd Végleges
Feltételekben megjelolt telefax szamra keriilhetnek beny(jtasra. A forgalomba hozatal kezdetének és a
forgalomba hozatal zarasanak idopontjat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozo informéaciokat a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza.

A jegyzés megtételének feltétele, hogy a jegyz6 értékpapirszamlaval rendelkezzen.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyz0 kotelezd erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Kotvények megvételére a jegyzésben megjelolt teljes Osszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy jegyzése
részben — az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedden — is elfogadhato.

A jegyzett t6ke a Kotvények jegyzési aron szamitott bruttd vételarat a vonatkozé Végleges Feltételekben
feltiintetett, a Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlara befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik. Befizetés
esetében a jegyzés elfogadasanak feltétele, hogy a jegyz6 a Kotvények jegyzési dron szamitott bruttd
vételdrat a jegyzési iv benyUjtdsdval egyidejiileg a Forgalmazondl vezetett ligyfélszamlara befizesse.
Atutaldssal torténd teljesités esetén a jegyzés elfogadasanak feltétele, hogy a jegyz6 a Kotvények jegyzési
aron szamitott bruttd vételdrat az elkilonitett letéti szamlara atutalja, az atutalast igazold bizonylat
masolatat a jegyzési ivhez mellékelje, valamint, hogy a Kotvények jegyzési dron szamitott bruttd vételara
az elkiilonitett letéti szdmlara a jegyzés beny(jtasanak napjan beérkezzen.

A jegyzés érvényességének feltétele, hogy (i) a benyujtott jegyzési iv megfelelden keriiljén kitoltésre, a
jegyzési iv alapjan a jegyz6 személye és a jegyzés kétséget kizardan megallithatd legyen; (ii) a jegyz6
hataridoben eleget tegyen — a jegyzési iven megjelslt médon — a befizetési/atutalasi kotelezettségének,
illetve a Kotvények ellenértékének teljesitésére vonatkozoan a fentieknek megfeleléen a Forgalmazdval
kilon megallapodast kdsson; (iii) a jegyz6 a jegyzési ivet a meghatarozott idében és mddon nydjtsa be.

A jegyzéssel kapcsolatban klon koltségek és adok a jegyzOk felé nem kertilnek felszamolasra, azonban az
ellenérték megfizetésével és az ért€kpapirszamla vezetésével kapcsolatos kéltségek minden esetben a
jegyzot terhelik.

V.3. A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények dssznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis Ossznévértékét a vonatkozé -
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsato a
jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis 8ssznévértékét meghaladon elfogad-e
jegyzéseket.
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A Kibocsaté nem koti ki a jegyzési eljaras soran felkinalt Kotvények minimdlis mennyiségének
leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozod Végleges Feltételekben megjelslt minimalis dssznévértékre nem érkezik
érvényes jegyzés, a jegyzési eljaras eredménytelennek mindsiil, és a jegyzok altal befizetett 6sszegek az
alabbi ,,Visszatéritések” pontjaban leirtaknak megfelelen a jegyz6k részére visszafizetésre keriilnek.

V.4. Allokacié

Az allokacié soran a forgalomba hozatali eljaras elsé harom napja alatt az értékpapir megszerzésére
vonatkozé nyilatkozatot tett személyek azonos elbands ala esnek, fliggetlenil att6l, hogy nyilatkozatukat
mely id6pontban tették meg.

Minden jegyz6 legfeljebb az altala igényelt Kotvény mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a
Kotvények elosztasa kartyaelosztasos modszerrel torténik. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem
jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyzonek egy darab Kotvény, a fennmarado Kotvények
szamitogépes sorsolas titjan keriilnek a még ki nem elégitett jegyzok kozott elosztasra.

A jegyzési iven feltiintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiilonbozéség esetén a jegyzés az
elktlonitett letéti szamlara beérkezett 3sszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb Osszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Osszeg tekinthetd iranyadénak.

A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogadasarol (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitisrol az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatdst, a jegyzé€s lejartanak napjat kovetd
Munkanaptél kezdédéen.

Ha a Kotvény megszerzésére tett ajanlat az Alaptdjékoztatoban meghatarozott okbdl részben vagy
egészben nem fogadhat6 el, a Kibocsato, illetve az ajanlattevd és a Forgalmazé a forgalomba hozatali
eljaras lezarasat kovetd hét napon beliil koteles a nem kiadhatd értékpapirra mar befizetett dsszeget
maradéktalanul visszafizetni.

Az allokaciét megel6zéen a Forgalmazd koteles ellendrizni az értékpapir megszerzésére vonatkozo
nyilatkozatban megadott értékpapir-szamlaszam valédisagat.

A Forgalmazo, a Kibocsaté a forgalomba hozatali eljaras lezarasat kovetd egy munkanapon belil a
Feliigyeletnek bejelenti annak eredményét, valamint jegyzési eljaras részletes eredményét a Kibocsato
honlapjan a www.quaestor.hu oldalon és a Feliigyelet altal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu oldalon
nyilvanossagra hozza legkésobb a jegyzés lezarasat kdveté Munkanapon.

V.5. Kétvények jovairasa
A Kotvények jovairasa a vonatkozo Ertéknapon a befektetok értékpapirszamlajan torténik.
V.6. Visszatéritések

A csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolodd befizetések, a talfizetések, illetve a
jegyzési eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd Osszegek visszafizetésére
levondsmentesen keriil sor, a befizetés modjanak megfeleléen &tutaldssal vagy készpénzben: (i)
amennyiben a befizetés atutalassal torténik a visszatéritésre a vonatkozé Végleges Feltételekben megjelolt
Elszdmolasi Napig — mely nem lehet késébbi a jegyzés lezarasat kovetd hetedik napnal- keriil sor a jegyz6
altal a jegyzési iven feltiintetett szamlaszamra, (ii) készpénzes befizetés esetén a jegyzok az Elszdmolasi
Napjatol az Ertékesitési helyen vehetik fel a visszatéritendd Osszeget. Az ilyen visszatéritéshez
kapcsolddoan a jegyzOk semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy kartéritésre nem jogosultak.
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V1. Végleges Feltételek Formaja

A Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozatalra keriil6 minden egyes Sorozatrészelt esetében az
alabbi Végleges Feltételek kertil kitoltésre.

A Végleges Feltételekben foglaltak Koétvény vasarldsra nézve nem tekinthetdk sem ajanlatnak sem
hirdetménynek.

VEGLEGES FELTETELEK
Datum

. Ossznévértékii, névre sz6l6 dematerializalt... Kotvény nyilvanos forgalomba
hozatala a QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsado és Szolgaltaté Korlatolt FelelGsségii
Tarsasag 50.000.000.000 forint keretosszegii QUAESTOR Kotvényprogram 2011-2012. elnevezésii
Kibocsatasi Programjinak keretében

Az aldbbiakban hasznalt kifejezések a 2011. janius 23-i datum Alaptajékoztatoban keriiltek
meghatarozéasra. Jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények forgalomba hozataldhoz késziilt
Végleges Feltételek. Jelen Végleges feltételek az Alaptajékoztatoval egyiitt olvasandd. A Kibocsatora és a
Ké&tvényekre vonatkozo teljes korli informaciokat a jelen Végleges Feltételek és az Alaptdjékoztatd
egylittesen tartalmazza, ezért a Kibocsatorol €s az ajanlattételrél csak az Alaptajékoztatd €s a jelen
Végleges feltételek egyiittes ismeret alapjan lehet teljes koriien tijékozddni. Az Alaptajékoztatd
megtekinthetd illetve beszerezhetd a Kibocsatd és a Forgalmazé székhelyén vagy a www.quaestor.hu
internetes weboldalrol.

(Az alabbi rendelkezések az adott Forgalomba hozatalra vonatkozéan kitoltenddek. Az adott Forgalomba
hozatalra nem alkalmazando rendelkezésekhez a ,, Nem alkalmazandd” megjelolést kell irni és az adott
alpont rendelkezéseit torolni kell. A pontok szamozdasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes
pontokat vagy alpontokat jelélnek meg ., Nem alkalmazando”-ként. DElt betiivel a Végleges Feltételek
kitoltésére vonatkozo instrukciok keriiltek megjelolésre. A konkrét Forgalomba hozatalra vonatkozd
Végleges Feltételek a Forgalomba hozatal sajdtos kériilményeire tekintettel a mintdtol eltérhet)

1. Kibocsato: QUAESTOR  FINANCIAL  HRURIRA
Tanacsado és Szolgaltatd Korlatolt
Felelosségli Tarsasag

2. Forgalmazo: QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
3. Fedezeti tigynok: [e]
4. Fedezeti ellendr. [o]
5. (i) Sorozat megjel6lése: [®]
(ii) Sorozatrészlet szdma: [®]
6. Meghatarozott Pénznem [e]
7. Kibocsatasi Arfolyam/forgalomba
hozatali arfolyam (minimalis, maximalis)
(kdtvényenként): [®]szazaléka a részletes névértéknek
8. (i)Forgalomba hozatal napja: [e]
(i))Elszamolas napja: [e]
(iii)Ertéknap: [e]
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10.
1.

12.
13.

15.

16.

17.
18.

(iv) Kamatszamitas kezd6 napja
(v) Futamido:

(vi) Lejarat napja:

Kotvények darabszdma:
Ossznévérték:

(i) Sorozat:

(ii) Sorozatrészlet:
Kibocsatas datuma:
Esedékesség napja:

Kamatszamitasi Alap:

Kotvények visszavaltasanak/lejaratkori
visszavaltasanak alapja:
Tézsdei bevezetés:

Forgalomba hozatal jellege:
Forgalomba hozatal modja:

[e](a kibocsatas napjatdl fligg)
[e]

[] (év, hdnap, nap szerint pontosan
meghatarozva)

[e]db

[e] Ft

[o]

(o]

[o]

[fix kamatlab — meghatarozott
idépont/Valtozo kamatlab — Kamat fizetési
idépont sorozatban vagy a legkdzelebbihez
[meghatarozott honap és év]

[[®] szdzalék. fix kamatlab]

[[®] +/- [®]szazalék.

Valtozd kamatlab]

[diszkont Kotvény]

[egy€b]

[o]

A Kotvények a Budapesti Ertékpapirtozsdére
nem kertilnek bevezetésre.

Nyilvanos forgalomba hozatal

Jegyzési eljaras keretében

Kamatfizetésre (amennyiben van) vonatkozo rendelkezések

19.

20.

Fix Kamatozasi Kétvényekre
Vonatkozé rendelkezések

(i)Kamatlab(ak):

(ii) EHM mértéke
(ili)Kamatfizetési napok:

(iv)Munkanap Szabaly:
(v)Toredékdsszeg:

(vi)Kamatbazis:

(vii)Kamatbazis megallapitasi napok
Meghatarozott id6szak(ok):
(viii)Kamatdsszegek meghatarozasaért
felel6s személy:

(ix) Fix Kamatozasu Kotvények
kamatanak egyéb megadllapitasi modja:

Viltozé Kamatozasi Kotvényekre
Vonatkozo rendelkezések
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[Alkalmazando/Nem alkalmazando)

(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai
torlendck )

[e] évi szazalék [évente/
félévente/negyedévente/egyéb utdlag fizetendd]
[®] szazalék

[e] minden évben (lejarat datuma és
egy€éb)

[K&vetkezo Munkanap Szabaly]

Beillesztend6 az elsé vagy az utolso olyan
toredék kamat Osszeg, amely nem egyezik
meg a Fix kamatdsszeggel

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges vagy
egyéb]

[®¢] minden évben
(o]
[Nem alkalmazandd/ részletezendd]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]



21.

22.

(i)Meghatarozott Id6szak/Kamatfizetési
Nap(ok):

(ii))Munkanap Szabaly:

(iii)A Kamatlab és a Kamat6sszeg
megallapitisanak moédja:

(iv)A Kamatlab és a kamatosszeg
kiszamitasaért felelés személy:
(v)Képerny6 alapjan torténd kamat
meghatarozas:

Referencia Kamatlab:

Kamatmeghatarozasi nap(ok) és

idépont(ok):

Relevans képemy6 lapszam:
(vi)Kiilonbség(ek) (kamatfelar):
(vii)Minimalis kamatlab:
(viii)Maximalis kamatlab.
(ix)Toredékosszeg:

(x)kamatszozo:
(xi)Kamatbazis:
Indexalt  Kotvényekre  Vonatkozé
rendelkezések
(i)Meghatarozott  [d6szak/Kamatfizetési

Nap(ok):
(ii))Munkanap Szabaly:
(iti)A Kamatlab és
megallapitdsanak maédja:
(iv)JA Kamatlab és a kamatdsszeg
kiszamitasaért felelds személy:

(v) Mogottes Termék:
(vi)Képerny6 alapjan
meghatarozas:

a Kamatdsszeg

torténd  kamat

(vii)Minimalis kamatlab:

(viii)Maximalis kamatlab.
(ix)Kamatbazis:

(x) Egyéb rendelkezések:

Diszkont K6tvényekre Vonatkozo
Rendelkezések

(i)Amortizacios hozam:

(ii) EHM mérteke

(iii)Egyéb, a Kétvény utan fizetendd
Osszeg meghatarozasahoz sziikséges
formula/szamitasi alap:
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(Ha nem alkalmazandod, a jelen pont alpontjai
torlenddk)

[®]

[Kovetkezé Munkanap Szabaly]
{Képernyooldal alapjan torténd
kamatmeghatarozas/egyéb]

[e]

(o]

[e]

[e]

[+/-] [®] szazal€k, évente
[e]szazalék, évente
[@]szazalék, évente

[e]

[e]

[e]

[Alkalmazand6/Nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazand, a jelen pont alpontjai
torlendok)

[e]

[Kovetkez6 Munkanap Szabaly]
[Képernyboldal alapjan
kamatmeghatarozas/egyéb]

torténd

[e]
[e]

Kamatmeghatarozasi nap(ok) és idépont(ok):
Relevans képerny6 lapszam:

[®]szazalék, évente

[®]szazalék, évente

[e]

[e]

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai

torlenddk)
[e]szazalék, évente




(iv)Toredékosszeg a lejarat el6tti
visszavaltasi 6sszeggel és a késoi
kifizetéssel:

(o]

A Kotvények visszavaltisival kapcsolatos rendelkezések

23.

24.

Visszavaltas a Kibocsatoé vialasztasa
alapjan:

Valasztott Visszavaltasi Napok:

a Kotvény Valasztott Visszavaltasi
Osszege €s szamitasanak mddja (ha van
ilyen):

Részletekben torténd visszavaltas:
Minimum Visszavaltasi §sszeg:
Maximum Visszavaltasi 6sszeg:
Kivalasztas modszere:

Ertesitési idészak (ha mas van a
Feltételekben kozzétéve):

Visszavaltas a Kotvénytulajdonosok
vialasztasa alapjan
Valasztott Visszavaltasi Napok:

a Kotvény Valasztott Visszavaltasi
Osszege és szamitasanak modja (ha van
ilyen):

Ertesitési idoszak (ha mas van a
Feltételekben kozzétéve):

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltas
Osszege:

A Kotvények lejdrat el6tti Visszavaltasi
Osszegre és /vagy szamitasi modra
vonatkozd rendelkezések (ha eltérd attél,
ami, a kotvényfeltételekben szerepel)
lejarat elotti visszavaltasi dsszege
ado6zasi ok vagy fizetésképtelenség
esetén:

[Alkalmazhato/nem alkalmazhatd]

(Ha nem alkalmazando, a jelen pont alpontjai

torlendck)
[e]

(o]

Altalinos rendelkezések a Kotvények vonatkozisiban

25.
26.
27.

Kdétvények tipusa:
Kotvények el6allitasi formaja:
A Kotvények jellege:

Fedezettel Rendelkezd Kotvényekhez
kapcsolddo feltételek:

- Fedezet:

- Fedezetet nyjto tarsasag:

- Fedezeti ellenor:
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28. Egyéb feltételek, specialis rendelkezések:

Ertékesités

29. Forgalmazoé:

30. Forgalmaz6 elkiildnitett letéti
szamlaszama:

31. (i)Forgalomba hozatal maédja:
(ii)Forgalomba hozatal kezdete:
(iii)Forgalomba hozatal Zarasa:
(iv)Forgalomba hozatal helye:
(v)Tuljegyzés:

(vi)Minimalis ajanlattételi mennyiség:
(vii)Maximalis ajanlattételi mennyiség:
32, Potencialis befektetdk:
33. Ertékesitési korlatozasok:

- Fedezeti ligynok:

Altalanos Informaciok

34.
35.

36.
37.
38.

39.
40.

41.

42.

Kifizetési helyek:

()A Kibocsatasi Programban kiadott
feliigyeleti hatdsagi engedély:
(i))Kibocsato dontése a forgalomba
hozatalrél:

ISIN kod:

Kozponti Ertékpapirszamlavazeto:
Kibocsaté hatarozata a BET-en valo
tézsdei bevezetésrol:

Kézbesités:

A haszon felhasznaldsa/a Kibocsato
szandéka:

Kockézati értékelés:

Hatalyos jog és illetékesség:

Kibocsato koltségeinek becslése:

Jegyzési eljarasra vonatkozé szabalyok

[®]
[e]

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.

[e]
Jegyzés
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
(o]

[e]
[e]

[®]

(o]

KELER

A Kotvények a Budapesti Ertékpapirtozsdére
nem kertilnek bevezetésre.

[e]

[o]

[o]

A kotvényekre a magyar jog az irdnyado. A
Forgalomba hozatalbdl szarmazd vagy azzal
Osszefliggd barmely jogvita eldontésére a
Pénz-és Tokepiaci Valasztottbirésagnak van
illetékessége.

(o]

A Kotvények értékesitése jegyzési eljaras keretében torténik az Alaptijékoztatoban €s a Végleges
Feltételekben leirtak szerint.

(o]

A Jegyzést az alabb megjelolt értékesitési helyeken személyesen lehet benyujtani.

Ertékesitési hely cime
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A Kibocsato teljességi nyilatkozata

A Kibocsaté kijelenti, hogy pénziigyi és iizleti helyzetében, kilatdsaiban (legutdbbi auditdlt mérleg vagy
féléves gyorsjelentés 6ta) semmilyen jelentds véltozas nem kovetkezett be.

Budapest,
QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA
Tanacsadoé és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
Kibocsito
Felel6sség

Alulirottak, mint a jelen Végleges Feltételek tartalmaért felel6s személyek kijelentjiik, hogy az elvarhato
gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint a jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatdval
egylittesen a valdsagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mell6zik azon koriilmények bemutatasat, amelyek
befolyasolhatnak az informaciokbol levonhat6 fontos kivetkeztetéseket.

Budapest, .

QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA
Tandcsado és Szolgiltaté Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
Kibocsatd

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
Forgalmazo

Kiegészité informacidk
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VEGLEGES FELTETELEK 1. SZAMU MELLEKLETE

Fedezet ellenér nyilatkozata

[e]
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VII. Az Alaptajékoztaté Kibocsiatora és a QUAESTOR Csoportra vonatkozo rendelkezései

VIL1. Kibocsatora vonatkozo informaciok a kibocsatasi programhoz
VIL1.1. Felel6s személyek

A jelen Alaptijékoztatdt teljes egészében a QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadd és
Szolgéltatd Korlatolt Felelosségli Tarsasag (1132 Budapest, Vaci Gt 30., cg.: 01-09-878974, a F6évarosi
Birosag, mint Cégbirosag altal bejegyezve) készitette le, igy az abban szereplé valamennyi informacioért
felelosséggel tartozik.

A Kibocsaté és a Forgalmazd, mint felelds személyek nevében cégszeriien aléirt Felelsségvallalo
Nyilatkozatot a jelen Alaptajékoztatd VI. fejezete tartalmazza.

VII.1.2. Bejegyzett konyvvizsgilo
A Tarsasag Konyvvizsgaldja 5 (6t) évre, 2007. januar 15. napjatdl 2012. januar 15. napjaig:

PENZMENTO Konyvvizsgalo, Adotandcsadod és Vallalkozasi Korlatolt Feleldsségii Térsasag székhely:
1037 Budapest, Farkastorki ut 54., cégjegyzékszam: 01-09-264104, nyilvantartja: Févarosi Birésag mint
Cégbirdsag, MKV nyilvantartasi szam: 000255, MKV igazolas sorszdma: 000278)

A koényvvizsgélatért személyében felelds konyvvizsgalo: Dr. Rocskai Janos (anyja neve: Zubek Roza,
lakéhely: 1037 Budapest, Viharhegyi ut 2/a., MKV igazolvany sorszam: 003641, MKV tagsagi
igazolvany szama: 004148)

VIL.1.3. Kockizati tényezok

A Kibocsaté milkodéséhez kapcsolddd kockazati tényezdket a jelen Alaptajékoztatd 1. fejezete
tartalmazza.

VIL1.4. A Kibocsaté bemutatasa, iigyvezetdje

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadd és Szolgéltatd Korlatolt Felelosségii Tarsasag (1132
Budapest, Vaci at 30., cg.: 01-09-878974, a Foévarosi Birdsag, mint Cégbirosdg altal bejegyezve
Magyarorszagon, tel. szam: 2999-999). Kibocsato - mint specidlis rendeltetési, kiilonleges céli gazdasagi
egység - egy olyan gazdasagi tarsasidg, amelynek kizarolagos feladata, hogy a hatalyos magyar
jogszabalyoknak megfelelden nyilvanos kibocsatasi program keretében kotvényeket hozzon forgalomba.
A Kibocsato hatarozatlan idotartamra jott 1étre. A Kibocsato térzstdkéje 10.000.000,-Ft (tizmillié forint),
amely teljes egészében pénzbeli betétbdl all. A Tarsasag egyedili tagja a QUAESTOR Pénziigyi
Tanacsadé Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1132 Budapest, Vaci Gt 30.;
cégjegyzékszam: 01-10-042155; a céget nyilvantartd birosag: Fovarosi Birdsag, mint Cégbirosag).

A Kibocsato 2007. januar 15. napjan alakult, 2007. februar 9. napjan keriilt a Fovarosi Birdsag, mint
Cégbirosag altal bejegyzésre. A Kibocsatd muikodésére a magyar jogszabalyok rendelkezései az
irdnyadoak.

A Kibocsatonal, mint egyszemélyes tarsasagnal a taggy(ilési hataskorbe tartozd kérdésekben az egyediili
tag, a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zartkérlien MUk6d6é Részvénytarsasag dont, és errdl az
ligyvezetdt, mint vezetd tisztségviseldt irasban koteles értesiteni.
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Az elmult idészakban nem tértént olyan gazdasagi esemény, amely akar a Kibocsatd, akar a Kibocsatoval
jogviszonyban all6 QUAESTOR Csoporthoz tartozé gazdasdgi tarsasagok fizetoképességét érdemben
befolyasoltak volna.

VII.1.5. Befektetések

A Kibocsaté, mint specidlis rendeltetési gazdasagi tarsasag eszkozei kozott kizardlag a QUAESTOR
Csoport egyes tagjainak a jelen Alaptdjékoztatd alapjan nyujtott kolcsonsk szerepelnek. A kdicsénok
részletezése az egyes kolcsonszerzddésekben keriil meghatarozasra.

VIL1.6. Uzleti tevékenység ttekintése

A Kibocsato fotevékenysége:  70.22°08 Uzletviteli és egyéb vezetési tanacsadas.
Egyéb tevékenységi korei: 73.20°08 Piac, kézvélemény-kutatas
74.90°08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység

Fontosabb uj termékek és/vagy tevékenység ismertetése:

A Kibocsato, mint specialis rendeltetésti gazdasagi tarsasag kizarolagos feladata, hogy a hatalyos magyar
jogszabalyoknak megfelel6en nyilvanos kibocsatasi program keretében kétvényeket hozzon forgalomba.
Ennek megfeleléen egyéb mas gazdasagi jellegi tevékenységet nem végez, termékei, munkavallaloi
nincsenek. A Kibocsatott kotvények részletezése az Alaptajékoztatd erre vonatkozd részében
megtalalhato.

F6bb piacok bemutatdsa, amelyeken a Kibocsaté tevékenykedik:

A Kibocsato, mint specialis rendeltetésti gazdasagi tarsasag kizardlagos feladata, hogy a hatalyos magyar
jogszabalyoknak megfelelden nyilvanos kibocsatasi program keretében kétvényeket hozzon forgalomba és
a kotvénykibocsatasi program sordn Osszegy(jtott tokét a QUAESTOR Csoporthoz tartozd egyes
tarsasagok részére tovabbkolcsondzze. Ennek megfeleléen egyéb mas gazdasagi jellegli tevékenységet
nem végez, piaci tevékenységet nem folytat.

A Kibocsaténak nincsenek versenytarsai.

VII.1.7. Szervezeti felépités

A Kibocsato tulajdonosa a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zartkoriien Milkodd Részvénytarsasag. A
QUAESTOR Csoport a VII.2. fejezetben keriil bemutatasra.

VIL1.8. Trendek

A Kibocsato helyzetében nem kovetkezett be olyan hatranyos véltozas a megalakuldsa Ota, amely a
Kibocsato kilatasait érdemben befolyasolna.

A Kibocsatd tevékenységének megkezdésekor egyediili eszk6ze a torzstoke részét képezéd 10.000.000 Ft
értékii pénzbeli bankbetét volt. A Kibocsatd milkddése soran varhatéan az eszkozok kozott szinte
kizarélag a QUAESTOR Csoport belll nyujtott kdlcséndk, mig a forrasok kézott a torzstoke mellett a
kotvény-kibocsatasi program soran kibocsatott kotvényekbdl szarmazo kotelezettség jelenik meg. A
Kibocsato specialis rendeltetésii, kiilonleges célt vallalatként kivan tevékenykedni a QUAESTOR
Csoporton beliil, igy a kotvény-kibocsatadsi program soran Osszegyiijtott pénzeszkozoket, nem
nyereségszerzés céljabol kslesonzi tovabb a QUAESTOR Csoport tagjainak, igy eredménye a miikddés
soran nem keletkezik a tarsasagnak.
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A Kibocsato a kozeljovoben is folytatni kivanja megkezdett kotvényprogramjat, és kozéptava célként
olyan kibocsatasi struktarat kivan kialakitani, amelynek révén optimalisan tudja 6sszehangolni a
befektetdk igényeit, valamint a QUAESTOR Csoporthoz tartozé tarsasagok finanszirozasi igényeit,
kockazat, futamido, és kamatozas tekintetében.

A QUAESTOR Csoport jovOképe stabil, de abban hangsulyvaltozasok kovetkeztek be. Az elmalt 10
évben a QUAESTOR Csoport felépitette azt a menedzsment kdrnyezetet, amelynek segitségével sajat
tevékenységén tal inkubalni és tamogatni képes jovobeni stratégiai lehetdségeket, illetve az azokat
birtokl6 vallalkozasokat. Mindezek alapjan a korabbi diverzifikalt szolgéltatd jovoképe atalakult, €s
egyértelmiien pénziigyi alapszolgaltatasokon tilmutatd diverzifikalt befektetési csoportként értelmezheto.
A QUAESTOR Csoport jovOoképe az alabbi:

~Magyar, diverzifikdlt szolgdltato- és befektetési csoportként célunk, hogy munkdnk réven minden
ugyfelunk hozzdjuthasson a szamdra megfeleld termékeinkhez és szolgdltatasainkhoz. Tovabba
befektetéseinken keresztiil olyan vdllalatokat épitiink, amelyek segitségével a legmagasabb értéket
teremtjiik a természeti kornyezet, a tarsadalom, iigyfeleink, és tarsasdgunk szamdra is.”

Szervezeti felépitését, mikodését és belsd folyamatait a QUAESTOR Csoport ezen elvek mentén 2010
negyedik, és 201 1. els6 negyedévébenben (jja szervezte.

A jovOkép felé vezetd utat befolyasoljak a Vilaggazdasagban 2008-ban nyilvanvaléva valt pénziigyi
krizis, valamint annak a hazai makrogazdasagra gyakorolt hatasai. Mindezek alapjan a QUAESTOR
Csoport stratégiai terveit és akcid terveit a sziikségesnek megfelelden folyamatosan feliilvizsgalja, és
sziikség esetén kiigazitja.

A jelenlegi gazdasagi folyamatok kihivasokat és lehet6ségeket is hordoznak magukban, amelyre a
QUAESTOR Csoport megfelel elemzések alapjan valaszokkal rendelkezik.

Kihivasok:

- Az lgyfelek bizalmanak megtartasa altalanosan fontos a pénziigyi szektorban, legyen az a
legnagyobb bank, vagy a legkisebb takarékszovetkezet. A QUAESTOR Csoport kiemelt
fontossagot tulajdonit a folyamatos, az ugyfelek igényeit figyelembevevo termék- és kiszolgélas
fejlesztésnek, valamint a mindségbiztositasnak. 2008-2011 kozétt a QUAESTOR Csoport
sikeresen tartotta meg (igyfélpozicidit, s6t a valsag ellenére gyarapitotta lgyfeleinek szamat.
Mindezekkel parhuzamosan fejlesztette adattarhdzi €s adatbanyészati lizleti intelligencidra €piild
értékesitési és marketing tevékenységét, valamint 2011 elsé negyedévében (j operativ
ligyfélkezelési rendszert vezetett be.

- 2010-ben milkodési koltségek és a humanerd létszam tekintetében is képes volt fokozni a
koltséghatékony, de bevétel centrikus muiksdést.

Lehetdségek:

- A QUAESTOR Csoport vezetése a kiemelten fontos €s profitabilis dgazatokra dsszpontositja
figyelmét.

- A dontéshozatali mechanizmus felgyorsult, amelyet a QUAESTOR Csoport szervezeti és
hataskoéri modositasokkal is 6szténzott.

- Bar kedvez6 befektetési lehetéségek kinalkoznak, azokért a kivarasra jatszo, €s a bedolt banki
hitelportfolidk felvasarlasara szakosodott kiilfsldi befektetok eldnybdl indulnak. A tudésalapu
innovacio és a kockazati toke érettség kozotti szakadék athidalasa a QUAESTOR Csoport
szamdra kiemelt lehetdséget hordoz, amelyek minél teljesebb kort kiakndzasat a késobbiekben
bemutatasra keriild szervezeti és metodikai hattér timogat.

- Piaci tisztulasi folyamat részeként a konkurencia harc csékkenhet bizonyos szegmensekben és
tovabbi racionalizalas varhato, amely javithatja a jovObeni profitkilatasokat.

Az egyes termékvonalak legfontosabb taktikai céljai és helyzetelemzése a kovetkezd, amelyekrol

részletesebb informaciét a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zrt., a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.; és a
QUAESTOR Idegenforgalmi és Kereskedelmi Nyrt. éves beszamoldi tartalmaznak.
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a) Pénziigyi termékek

Uj Ugyfelek szamanak, tovabba a meglévé Ugyfelek aktivitasanak és elégedettségének novelése
Dijbevétel és a termékek eredményességének novelése

Uj, innovativ tézsdei termékek- és szolgaltatdsok megvaldsitasa

Befektetési alapok kinalatanak szélesitése, elérhet6ségiik konnyebbé tétele

Uj megtakaritasi célzat( termékek bevezetése

A foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatas kulturajanak bevezetése és elfogadtatasa a hazai piacon
Ugyfélkapcsolati menedzsment filozofian alapulé értékesités-fejlesztés

MarkahUség javitasa

Hitelezés és banki szolgaltatasok erdsitése

b) Idegenforgalom és utazasi szolgaltatisok

Utazasi tanacsadoi szerepkor megszilarditasa és folyamatainak folyamatos fejlesztése

Incentive és egyedi szervezésii utazasok folyamatainak fejlesztése

Markéans arculati, magasra pozicionalt, nagy arrésti sajat arualap (sport, kulturalis, koncert,
egzotikus, korut, stb.) fejlesztése, az iizleti tervezés és igényfelmérés soran igazolhato szikebb
szegmensekben és desztinaciokban

Internet alap B2B és B2C megoldasok tovabbfejlesztése, elektronikus tgyfél-informacios és
értékesitési képességek fejlesztése

Az tzleti eredményesség €s hatékonysaganak tovabbi emelése a koltséghatékony miikddés és a
magasabb eredménytartalm( termékek értékesitésének fejlesztésével

Ugyfélkapcsolati menedzsment filozofian alapulo értékesités-fejlesztés

c) Telekommunikicios szolgaltatasok

QUAESTOR Csoport sajat P és telefonhalozat tizemeltetés fejlesztése (koitségmegtakaritasi cél)
QUAESTOR Csoport ingatlan projektek gyengearamt rendszerek tervezése, kivitelezése (ETO,
szallodak, DC)

Klsés megbizok szamanak gyarapitasa, az [P és telefon szolgaltatasok terén a KKV szektorban.
Nemzetkozi szolgaltatasfejlesztés és terjeszkedés (pl. az Eszak-Amerikaban és Ausztralidban él6
bevandorlok és leszarmazottaiknak az anyaorszagban €16 rokonokkal vald telekommunikacios
igényeiknek a kiszolgalasa. Horvatorszagi VolP telefonszolgaltatasbeli terjeszkedés.)

d) Befektetési portfolio kezelése

Tovéabbra is kiemelt fontossagl, hogy a gazdasagi valsadg hatasara atalakuldban 1évd trendek
folyamatos elemzésével a QUAESTOR Csoport fokuszban tartsa azokat a nemzetgazdasagi szint
kitorési pontokat, amelyek a jovObeni tevékenységek arbevételét, az tizletmenet fenntarthatdsag
jelentik, és amelyekbe a QUAESTOR Csoport befektetéseket kivan végrehajtani.

A befektetések kivalasztasanal €s menedzselésénél az elsédleges szempont a megfeleld hozamot
biztosito exit, vagy a folyamatos szabad cash-flow-t biztositd arbevétel termeld képesség. Az ilyen
jellegl befektetések és projektek tamogatdsa soran a Csoport szervezetét fel kell késziteni a K+F,
stratégiai tervezési és menedzselési metodikak (pl. Stratégia térképek, BSC modell),
megvalosithatosdgi elemzések, Uzleti tervezés; projekt menedzsment, jogi, HR, IT, kdnyvelés,
pénzﬁgyi,' marketing, finanszirozasi és, tOkebevonasi, értékesitési, valamint az exit stratégia
és/vagy fenntarthaté mikodési modellel kapcsolatos tamogatés biztositasara.

A QUAESTOR altal ezen folyamatok kezelésére felépitett szervezet alapelveit a jelen tajékoztatod
VII.2.4. pontja mutatja be.

VII.1.9. Nyereség elorejelzés vagy becslés

A Kibocsatd valasztasa alapjan nyereség elorejelzést vagy becslést jelen Alaptéjékoztatéban nem tesz

kozzé.
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VII.1.10. Igazgatasi, iranyito és feliigyelo szervek

A Kibocsaté Ugyvezetdje 2007. januar 15. napjatdl hatarozatlan idére Tarsoly Csaba (telefonos
elérhetdsége: 299-9999).

Tarsoly Csaba, okleveles kdzgazdasz, diplomdit a Pénziigyi €s Szamviteli Foiskola pénziigyi szakan,
valamint a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem pénziigyi szakan szerezte, nds, harom gyermek
édesapja. Budapesten él. Egyéb szakmai képzettség: Tdzsdei broker vizsga. 1990-161 a QUAESTOR
Pénziigyi Tanacsadd Bt. cégvezetdje, 1993-t6l a QUAESTOR Pénziigyi Tandcsadé Részvénytirsasag
elndk-vezérigazgatdja. Alapvetd feladatai kozé tartozik a holding hossz( tavu stratégiajanak kidolgozasa,
a vallalatok kozo6tti kommunikacid és tzleti kapcsolatok koordinalasa. A Kibocsatd és Kibocsato
tigyvezetdje kozott dsszeférhetetlenség nem all fenn.

VIL1.11. A Kibocsaté eszkozeire, forrasaira és pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozo
informaciok:

A Kibocsato magyar szamviteli szabalyok szerint auditalt 2009. iizleti évr6l, valamint a 2010. tzleti €vrdl
késziilt Eves jelentése, a Kiegészitd melléklet, a Fliggetlen kényvvizsgaloi jelentés, valamint a 2009. évi,
és a 2010. évi Uzleti jelentés megtekintheté és letditheté a www.quaestor.hu oldalrdl a Kozzétételek
linkrél.

VIIL.1.12. Birdsagi és valasztottbirosagi eljarasok

A Kibocsato legjobb tudomadsa szerint nem érintett egyetlen olyan perben, valasztottbirdsagi vagy mas
kozigazgatasi eljarasban, amely pénziigyi helyzetét érdemben befolyasolja.

A Kibocsato altal nem ker(lt peres eljaras meginditasara sor.

VIIL.1.13. Nyilatkozat a Kibocsaté pénziigyi helyzetében vagy kereskedelemi pozicioban
bekovetkezett Iényeges valtozasokrol

A Kibocsatod pénziigyi helyzetében megalakulasa 6ta nem kovetkezett be jelentds és 1ényegi valtozas.

VII.1.14. Lényeges szerzodések

A Kibocsato szokasos iizletmenete soran megkotott szerzodéseken tul nem kotott olyan szerzédést, amely
a jelen Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozatalra keriild Koétvényekbol szarmazo, a Kotvény
tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettségeivel kapcsolatban jelentdséggel bir.

VIIL.1.15. Harmadik félt6l szirmazé informacio
Az Alaptajékoztatoban harmadik félt6l szarmazoé informacié nem talélhato.

VIL1.16. A Kibocsaté Kkijelenti, hogy székhelyén az alibbi dokumentumok megtekinthetéek:
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- A Kibocsato Alapitd Okirata,
- a Kibocsatora vonatkozo Gsszes jelentés, levél, mas dokumentum,
- A Kibocsétoéra vonatkozd pénziigyi informaciok.

VIL2. A QUAESTOR Csoport és az anyavallalat bemutatisa

VIL.2.1. A QUAESTOR Csoport és anyavaillalat térténete

A budapesti székhelyll QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt., mint anyavallalat és annak tagvallalatai és
projekt cégei alkotjdk a magyar QUAESTOR Csoportot, amely jelenleg teljes korli pénziigyi
szolgaltatasokkal, utaztatassal,  befektetési  tevékenységén  beliil ingatlan  fejlesztéssel,
telekommunikacioval alternativ energetikaval, sport-, szabadidés és idegenforgalmi célu fejlesztésekkel,
alternativ gyogyaszattal és kereskedelemmel foglalkozik.

A QUAESTOR Pénziigyi Tandcsadd Zrt. jogelddjét 1990. januar 13-4n magyar maginszemélyek
alapitottdk azzal a céllal, hogy a rendszervaltozds idején a magyar tokepiac kialakitasaban részt vegyen,
annak egyik elsd szerepldjévé valjon. Kezdetben pénziigyi tanacsadoként, hamarosan pedig mar gyorsan
boviilo szolgaltatasai révén valt ismertté. A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zrt. tobb QUAESTOR
nevet viseld tagvallalatot hozott létre, mellyel a markanevet kezdetektdl fogva tudatosan épitette. Az
1993-ban  értékpapir-kereskedelemmel és befektetési alapkezeléssel, 1995-ben idegenforgalmi
tevékenységgel és 1996-ban ingatlanfejlesztéssel is el kezdett foglalkozni a vallalat, 2002-t8] pedig a
telekommunikacids piacon is megjelent.

A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadé Zrt. a QUAESTOR Csoport iranyit6é vallalataként, meghatarozza a
stratégiai célokat a QUAESTOR Csoport dinamikus magyarorszagi, kozép-eurdpai és nemzetkdzi
fejlodése érdekében. Stratégiai dontéshozo szerepe van, é€s a tagvallalatok miikodésének folyamatos
ellendrzését végzi, irdnyitja a kiilonbszo piaci terileteken miik6dé tarsasagok tevékenységét mindaddig,
amig azok 6nallo tevékenysége beindul. Anyavallalatként részt vesz a tarsasagok alapitasaban, biztositja a
mikodésik beinditasahoz sziikséges feltételeket, de ellatja a QUAESTOR Csoport adminisztrativ,
marketing és emberi eréforras ligyeinek koordinaciojat is, és miikddteti az orszagos irodahalézatot.

A QUAESTOR Csoport az egyik legdinamikusabban fejlédé hazai viéllalatcsoport, amely folyamatosan
n6vekvd orszagos fidkhaldzattal rendelkezik, de a hatarokon tal a kdrnyez6 orszagokban, az Eurdpai Unio
tagallamaiban és a tengerentdlon is meger6sodott lizletileg. A QUAESTOR Csoport iranyitasat az elmalt
20 évben leginkabb az lgyfélkozpontisag €s az értékteremt stratégia jellemezte, melynek fontosabb
elemei az emberi toke, informacids toke, szervezeti toke.

Egyik f6 értékét és értékteremtd erejét a 200 ezer fot is meghalado ugyfélbazisa adja, akiknek a
QUAESTOR Csoport kiemelkedé mindségil szolgaltatast nyujt egész életiik soran, legyen szd a
megtakaritasaikroél, otthonukrol, egészségiikrdl vagy akar a szabadidejiikrol.

VIL2.2. A QUAESTOR Csoport tevékenységi teriiletei

A QUAESTOR Csoport 2011-ben jovoképének atalakitaskor egyértelmiien pénziigyi alapszolgaltatd és
diverzifikalt befektetd csoportként definialta 5nmagat, amelyet — a befektetési tertilet projektvallalatai altal
kinalt — kiegészit6 szolgaltatasok tdmogatnak.

A QUAESTOR Csoport két f6 értéklanc mentén nyujtja szolgaltatasait:

A QUAESTOR Csoport szolgaltatasi értéklancanak célja, hogy az Ugyfelei részére — a termék- és
szolgaltatas fejlesztési folyamatok folyamatos fejlesztésével, illetve stratégiai- €s értékesitési partnerségek
kialakitasaval — a legjobb termékeket kinélja és az Ugyfelek igényeinek leginkdbb megfeleld, az Ugyfél
altal érzékelt mindség kapcsan a legjobb szolgaltatasokat nydjtsa. A széleskorii pénziigyi valamint utazasi
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szolgaltatasainknak, az igény-kdzpontd, tanacsadason alapuld és rugalmas tigyfélkezelésnek koszonhetoen
a QUAESTOR Csoport Ugyfeleinek szama dinamikusan emelkedik. Az Ugyfelek szdmanak dinamikus
emelkedésével a QUAESTOR Csoport az Ugyfelek korabbiaknal is magasabb mindség mellett a
hatékonyabb kiszolgélasara helyezte a hangshlyt, melyet az tigyfélkapcsolati menedzsment filozéfia és a
hozza kapcsol6doé technoldgiai Gjitasok bevezetésével biztosit.

Befektetési értéklancunk célja, hogy jovedelmezd és/vagy tarsadalmilag tébblethasznot mutatd otleteket
felkarolva az annak megvalositasahoz sziikséges tokét €s know how-t dsszefogjuk.

VIL.2.3. A QUAESTOR Csoport pénziigyi szolgaltatasai

A QUAESTOR pénzigyek — a QUAESTOR Csoport pénziigyi szolgaltatasai — a megtakaritasoktol a
spekulacios célzatu befektetési szolgaltatasokon at — a Forras Takarékszovetkezettel kotott egyiittmikddés
alapjan — a bankszamla vezetési valamint hitelezési szolgaltatasokig széles termék- és szolgaltatasi palettat
kinal Ugyfelei részére. A pénziigyi szolgaltatasaiban a QUAESTOR Csoport kiemelten fontosnak tartja,
hogy az Ugyfelek egyéni lehetdségeinek, céljainak, valamint kockdzatvallalé képességeinek figyelembe
vételével személyre szabott megoldasokat kinaljon.

a) Befektetési szolgaltatasi tevékenység )

A QUAESTOR Csoport pénziigyi meghatarozo cége, az 1993-ban létrehozott QUAESTOR Ertékpapir
Kft. jogutédja, a QUAESTOR Csoport egyik legrégebbi tagja, az 1996-ban alapitott QUAESTOR
Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt. a rendszervaltast kovetd magyar tOkepiac egyik elséd
szerepldje 17 éve szolgalja befektetdit, jegyzik a Budapesti Ertéktdzsdén (BET).

A QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt. jogelddje alapitasatdl kezdve teljes jogu
értékpapir-forgalmazasi engedéllyel rendelkezik. Megalakulasa utan elséként a Tallér befektetési jegyek
forgalmazasat kezdte meg, majd ugyanazon év szeptemberében — gyakorlatilag az els6 tézsdetagok kozott
— tozsdetagsagot vasarolt a Budapesti Ertéktézsdén.

A QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi €s Befektetési Nyrt. — 1996-0s nyilvanos részvénykibocsatast
kdvetéen — Magyarorszagon az elsé befektetési szolgaltatd, amely részvényeit a Budapesti Ertéktézsdére
bevezette — ezaltal is biztositva befektetdi és ligyfelei részére a transzparens mikodést. Forgalma azota
dinamikusan novekedett, 2010. évben elérte az 1,376 milliard, sajat tokéje pedig meghaladta a 2,4 milliard
forintot.

A pénziigyi szolgaltatasok forgalmat az allami- és vallalati kotvények, jelzaloglevelek, befektetési jegyek,
részvények, tOkeattételes-, arupiaci valamint devizapiaci Ugyletek adjék, mely termék- és szolgaltatas
palettat a lakossagi Ugyfelek mellett kis- és kozepes vallalatok és takarékszovetkezetek egyarant igénybe
veszik.

Az 1993-ban megvésarolt tozsdetagsag ota a befektetési szolgaltatasi tevékenység egyik kdzponti eleme a
tozsdei szolgaltatdsok, mely mara Kkiterjesztett értelmet kapott. A kordbbi évek termék- és
szolgaltatasfejlesztéseinek koszonhetden méara a Budapesti Ertéktézsde hagyomanyos részvénypiaci és
hataridés szolgaltatasai valamint az 1999. évben az els6k kozott bevezetett internetes kereskedési
rendszer, a WEBBroker® mellett — melynek kiteljesedését a szintén elsdk kdzott bevezetett K2 rendszer,
és igy a gyors, emberi kéz érintése nélkiili megbizas-teljesités biztositotta — tokeattételes Day-Trader®
szolgéltatassal és tOkeattételes részvény-hataridés short poziciok lehetdségével gazdagodott a hazai
tdzsdei kinalat.

A Budapesti Ertéktozsde mellett a vilag tokepiacait is elérhetdvé téve ma a QUAESTOR
Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt. Ugyfelei — eQTRADER rendszere segitségével — 23
értéktozsdén és 21 arutdzsdén kozel 11.000 részvényre, 5.000+ részvény- és index CFD-re, 37 hatéridds
részvényindexre valamint tébb mint 150 devizaparra adhatnak megbizast. Ezen felll tézsdén jegyzett
befektetési alapok, spot arany és eziist valamint opcids és forward outrights iigyletek is elérhetoek.
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A toézsdei szolgaltatasokat igénybe vevdé Ugyfelek dontéseit a hazai piac elismert elemz6 csapatanak évi
tobb ezer elemzése és kereskedési stratégidja mellett a rendszeresen és orszagszerte megrendezésre keriild
Befektetéi Estek valamint egy Ssszesen 4 hétvégét felsleld tézsdei tanfolyam, a QUAESTOR Befektet6i
Akadémia tamogatja. Az elemzok szakmai munkdjanak elismerését mutatja, hogy a negyedévente
megrendezésre keriilé Sajtoreggelin a mértékadd gazdasagi lapok, radiok és tévémiisorok riporterei
mellett mértékado nemzetkozi hirligynokségeket is rendszeresen megjelennek, és arrdl hirt adnak.

b) Befektetési alapkezelés és vagyonkezelés

A QUAESTOR Csoport masik meghatarozo vallalata a vagyonkezeléssel, befektetési alapkezeléssel
foglalkoz6 QUAESTOR Befektetési Alapkezelé Zrt., amely tevékenységét 1993-ban kezdte meg.

A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. jogelddje egyike volt az els6 alapkezeld cégeknek a magyar
piacon, igy a jelenleg is mitk6d6 hasonlo profili tarsasagok koziil a legrégebbi multtal rendelkezik. Azzal
a céllal jott létre, hogy a rendszervaltas utan éledezd tokepiac lehetdségeit kihaszndlja, és a modern
megtakaritasi formanak szamité befektetési alapokat megismertesse és elterjessze a lakossagi €s
intézményi tgyfelek korében, lehetdvé téve, hogy a kisebb megtakaritasokkal rendelkez6k is ki tudjak
haszndlni a tokepiac adta lehet6ségeket.

A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. els6 két terméke, a Tallér és az Aranytallér befektetési alapok
ijdonsagként hatottak a piacon, melyet kdvetden tobb Gjdonsaggal megjelent a piacon: sokaig az egyetlen
alapkezeld tarsasag volt Magyarorszagon, amelyik ériékpapirok és ingatlan alapok kezelésével is
foglalkozott. A QUAESTOR hozta létre és mitkédtette Magyarorszagon az elsé nyiltvégli ingatlan alapot
is.

A QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt. tobb eltéré befektetési politikat, illetve stratégiat képviseld
befektetési alapot miikoddtet. A befektetési alapok kozott megtalalhatdk az alacsony kockazat(i pénzpiaci
alapok, valamint magas kockazatu, de a legmagasabb varhatd hozamot kinalé kdzép-eurdpai részvény-
befektetési alapok is.

A QUAESTOR Aéltal kezelt befektetési alapok nem aktivan kezelt alapok, azaz nem az ligyfelek helyett
spekuldlnak a piacokon, hanem egyértelm( és nyilvanos indexeket illetve az indexek stlyozott atlagat
kovetik — ezaltal lehetévé téve, hogy az Ugyfelek valamely index-szel leirt trend részesei lehessenek.
A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. a befektetési alapok kezelésén tul pénztari- illetve egyéni
vagyonkezelést is végez, mely soran ugyanugy koveti az alapok kezelésénél lefektetett szigoru elveit.
Befektetetési alapok:

- QUAESTOR Borostyan Befektetési Alap
QUAESTOR Kurazsi Alap
QUAESTOR Tallér Alap
QUAESTOR Aranytallér Alap
QUAESTOR Deviza Alap
QUAESTOR Els6 Hazai Lakasalap

¢) Egészség- és nyugdij-pénztarak

A QUAESTOR pénziigyi szolgaltatasai kozott a nyugdij-elotakarékossag és az dngondoskodas 1996 ota
valt elérhetévé a magan- és Onkéntes nyugdijpénztarral, valamint késébb a nyugdij el6takarékossagi
szamlaval és az 6nkéntes egészségpénztarral.

A magannyugdijpénztari rendszerben bekovetkezett valtozasok alapjan a QUAESTOR Csoport Ugy
dontdtt, hogy a magannyugdijpénztari szolgaltatdsat megszlnteti, hiszen a kelld méretgazdasdgossag
hidnya egyrészr6l gazdasagtalanna tenné a jovOben a szolgaltatas nyujtasat, masrészt nem tenné lehetévé a
vagyonkezelés soran az elmult évek kiemelkedé és az Ugyfelek altal mar megszokott hozamszint elérését.

Egészség és nyugdijpénztirak:
» QUAESTOR Orszagos Magannyugdijpénztar ,,v.a”
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¢ QUAESTOR Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
¢ QUAESTOR Orszagos Onkéntes Egészségpénztar

d) Foglalkoztatéi nyugdijszolgaltatas

A piaci kdrnyezetben beksvetkezett, a magannyugdijpénztéri rendszert alapjaiban megingato valtozasokra
a QUAESTOR Csoport azonnali valaszt adott és a hazai nyugdijrendszer egy 4j pillérével, a foglalkoztatéi
nyugdijszolgaltatassal jelent meg a pénzigyi termékek piacan. A QUAESTOR Foglalkoztatdi
Nyugdijszolgéltatd Zrt. 201 1. februar 1-t6l végezheti tevékenységét, milkodését pedig 2011. februar 9-én
kezdte meg.

Hitlink szerint az allami nyugdijszolgaltatas, az 6ngondoskodason alapuld dnkéntes nyugdijpénztar mellett
az allami rendszerbe visszalépd, valamint a magyannyugdijpénztari rendszerben maradé tag aktiv
munkavallalok részére a munkaltatok adhatjak meg a kiesett pillér utan keletkezett (rt.

A foglalkoztatéi nyugdijszolgaltato azzal a céllal jott Iétre, hogy a tagok, illetve munkaltatdik — mint
csatlakozd foglalkoztatok — szamara egy rugalmas é€s komoly elénydkkel rendelkezé nyugdijcéla
megtakaritasi format biztositson.

Tapasztalataink szerint hatarainkon beliil egyre t&bb vallalatvezetd fogalmazta meg igényét az olyan testre
szabhato nyugdijprogramok irant, melyek lehetdvé teszik szamukra munkavallaloik hosszatavra szold
pénziigyi motivaciojanak megteremtését. A QUAESTOR Foglalkoztatéi Nyugdijszolgaltatd Zrt. ezt az
angolszasz orszagokban, illetve a fejlett nyugati demokracidkban mar jol mikodd rendszert kinalja
Ugyfelei részére és lehetéséget biztosit valamennyi csatlakozo foglalkoztaté szamara egyedi, rugalmas
feltételekkel kialakitott nyugdijkonstrukciok megvaldsitaséra.

Amellett, hogy a QUAESTOR Foglalkoztatoi Nyugdijszolgaltatd Zrt. rugalmas csatlakozasi feltételeket
kinal, a befektetési tevékenység soran arra torekszik, hogy a tagok altal vallalhaté kockazat mellett minél
magasabb hozamot és igy minél magasabb nyugdijszolgaltatast biztositson tagjai szdmara.

¢) Jelzaloghitelezés és hitelek

A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadé Zrt. 2002. november 27-én alapitotta a QUAESTOR Jelzdlog
Finanszirozasi Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasagot. A QUAESTOR Jelzalog Zrt. 2003. jinius 3-an
megkapta a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletétdl a tevékenységi és mikodési engedélyt, a
cégbirosagi bejegyzése 2003. jlOnius 19-én megtortént. A tdrsasdg alapitdsdhoz, valamint a
tevékenységének megkezdéséhez sziikséges forrasokat a QUAESTOR Pénziigyi Tanadcsadd Zrt.
biztositotta. A QUAESTOR Jelzidlog Finanszirozasi Zrt. elsé kolcsonkihelyezése 2003 szeptemberében
tortént. A kihelyezések szama és értéke a miksdés elsd két teljes évében az elvartak szerint alakult, majd
2006. masodik félévétdl megtorpands, illetve visszaesés volt tapasztalhatd, aminek oka els6sorban a
refinanszirozo bank tizletpolitikajanak és céljainak valtozasaban keresendo.

Ezt kovetden a hiteldllomany Osszetételének javitasat tiizte ki célul a tarsasag, mely a 2008 évben
bekdszontott pénziigyi valsag eldtt helyes 1épésnek bizonyult. A mindsitett kovetelés allomany
csokkenésének koszonhetden a valsag a QUAESTOR Jelzédlog Zrt. hitelalloméanyaban nem okozott olyan
mérték(i romlast, mint amit a piac egésze kénytelen volt elviselni.

A tarsasdg az elmult két évben (] hitelkihelyezést minimalisan tudott eszkdz6lni, mivel a refinanszirozd
bank a forrast biztositd hitelkeretet a QUAESTOR Jelzdlog Zrt. esetében is - a gazdasagi feltételek
valtozasa miatt - felfliggesztette, igy erre a célra csak az eredménybdl képz6dott sajat forras biztositott
lehetdséget. igy az eredményesség javitasat célzo koveteléskezelés maradt tovabbra is fokuszban, melynek
hatékonysagat az bizonyitja leginkabb, hogy a 90 napon tuli lejart kovetelések aranya a teljes allomanyon
beliil nem emelkedett, dacéra az ligyfeleket ért negativ gazdasagi hatasoknak.

A QUAESTOR lJelzilog Finanszirozasi Zrt a kdveteléskezelés, behajtds soran mér az elmalt években is a
Magatartasi Kodex-ben — amelyhez 2009. november 27-én csatlakozott — megfogalmazott elvek,
elvarasok szellemében folytatta a tevékenységét, amely soran alapelvként keriilt megfogalmazasra az
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tgyfelek pénziigyi lehetdségeihez igazitott megallapodasok megkotése és folyamatos figyelemmel
kisérése.

f) Banki szolgaltatiasok

A szolgiltatasi értéklanc céljainak megvalositasa érdekében a QUAESTOR Csoport célul tiizte ki a
kereskedelmi banki szolgéltatdsok kinalatdnak bevezetését és folyamatos bovitését. Ennek elsd
Iépcséjeként 2003 novemberében Ugynoki Szerzédést irt ald a Forras Takarékszovetkezettel, annak
pénziigyi szolgaltatasi €s kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tevékenységének eredményesebb fejlesztése,
valamint a kélcsonos egyiittm{ikodés érdekében.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete EN-[-147/2011 szama engedélye alapjan a QUAESTOR
Csoport befektetési szolgaltatasi tevékenységét hitel- és pénzpiaci szolgaltatasokkal (bankszamlavezetés,
betét, hitelek, stb.) bOvitve, integraltan kinalhatja tigyfeleinek.

g) A pénziigyi szolgaltatasok stratégiai jovoképe

A QUAESTOR Csoport — szolgaltatasi céljainak megfeleléen — az ligyfelek teljes korii és komplex
kiszolgalasa érdekében béviteni kivanja pénzigyi termékeinek- és szolgaltatdsainak korét, és meglévd
termékeinek versenyképességét is tovabb kivanja fokozni. Ennek érdekében az innovacids és
termékfejlesztési folyamatok feliilvizsgalatra és sziikség esetén modositasra keriilnek, melyet kévetden az
0j termékek fejlesztése dinamikusabb ltemben folytatodhat.

Ennek keretein belill a dijbevételek novekedése érdekében a tarsasdg céljai kozott szerepel a tdzsdei
szolgaltatasok, kulondsképpen az internetes kereskedés és a kereskedést tamogaté kiegészitd
szolgaltatdsok modernizaldsa, fejlesztése, €s ezt kovetden innovativ kereskedési lehetdségek bevezetése a
hazai és — hosszabb tavon — a nemzetkozi piacokra. Az innovativ lehetdségek megismertetése érdekében
tovabb folynak a Befektetdi Akadémiak is.

A megtakaritasok esetében a befektetési alap kindlat novelése valamint 0j, a QUAESTOR Csoport
kinalatdban még nem szerepld termékek, a banki szolgaltatdsok fejlesztése és bevezetése all a
kézéppontban.

A termékfejlesztés mellett a kordbbiakndl is nagyobb hangsulyt kap a kinalat személyre szabhatésaga,
mely az értékesités tovabbi fejlesztését is magaban foglalja.

VIL2.4. A QUAESTOR Csoport befektetési tevékenysége

A 2008-as valsag a piac minden szerepl6je szamara szamos olyan {izenetet kdzvetitett, amely alapvetden
befolyasolhatja a piaci viszonyok €s piaci torvényszeriiségek jovGbeni alakulasat. A QUAESTOR Csoport
sajat maga szamdra az lizenetekbdl azt a kovetkeztetést vonta le, hogy a j6vé versenyképes pénz- és
tokepiaci szolgéltatdja olyan komplex mddon szervezett és miikodé vallalat lehet, amely képes partnerei
szamara az igényeikre szabott lehetd legjobb pénziigyi megoldédst értékaranyosan biztositani. Ezt
felismerve kildetését, tzletpolitikdjat, ennek leképezéseként folyamatait és szervezetét atformalta. Teszi
ezt annak érdekében, hogy az (j szervezetrendszer biztositsa, hogy a széles kinalati palettin mozgo,
rugalmasan alakithatd termékeket, magas szinvonalon kinalhassa a QUAESTOR Csoport meglévd és
leendé partnereinknek.

A QUAESTOR Csoport gy taldlta, hogy iizleti folyamatait — igy a befektetés- és projektkezelés teriiletét
is — ugy kell megszerveznie, hogy azok a horizontélis tizletpolitikaként értelmezendd kildetést, vagyis a
diverzifikalt termékpaletta kialakithatosagat €s folyamatos fenntartasat szolgaljak. Ehhez a befektetés- és
projektkezelés teljes tzleti folyamatat és az azt végrehajtd szervezetrendszert megvizsgalva szemléletbeli
valtozast jelentd ) strukturat alakitott ki €s vezetett be, amelynek sarokpontjait az alabbiak szerint
foglaljuk Ossze:
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- A befektetés- és projektkezelés funkcidja a kozgazdasagilag életképes otlet teljes kora kivitelezése
¢és hasznositasa oly modon, hogy annak eredményeként 6nélld, jovedelemtermelésre alkalmas
vallalatot alkossunk.

- Pontositottuk, ezzel egyiitt egyértelmilen meghatdroztuk, mit tekintiink projektnek, melynek
kialakitottuk azokat a fejlédési (inkubacio) fazisait, amelyek az 6tlettdl az eladhaté (exit) projektig
vezetnek.

- A befektetés- és projektkezelés egészének folyamata alatt mindvégig kontrollalt médon uraljuk az
Otletet, azt a piaci kdrnyezetbe helyezve folyamatos monitoringgal tesztelve a piac igényeihez
alakitva valdsitjuk meg.

- Amennyiben a megvaltozott koriilményekre tekintettel az adott Stlet az adott piaci kornyezetben
elveszti életképességét, haladéktalanul gondoskodunk a veszteségminimalizaldshoz sziikséges
dontések €s intézkedések meghozatalarol és végrehajtasarol.

- A befektetés- és projektkezelés egészének folyamata alatt szakértd elemz8k segitségével
biztositjuk a kozgazdasagi, a pénziigyi — ideértve controllingot is —, a kockazatelemzési és —
kezelése, a jogi és sziikség esetén a miszaki szakmai felligyeletet annak érdekében, hogy
projektjeinket k6ltséghatékonyan, megfelel6 jovedelmezdséggel mikodtethessiik.

- Az iizleti folyamatot tekintve tobb fazisi dontéshozatali mechanizmust alakitottunk ki, amely
eredményeként az otletet folyamatosan, egyre behatobb szakértdi vizsgdlatnak alavetve
valamennyi szakteriiletet szakértoit és dontési kompetenciaval rendelkezé vezetdi bevonva
biztositjuk, hogy valamennyi kockazati tényez6t alaposan felmérve és elemezve a befektetés- és
projektkezelés természetébdl ad6do kockazatokat jelentds mértékben redukaljuk.

- A dontési mechanizmusba épitett folyamatos kontrollt a projekt kivitelezése soran is fenntartjuk,
mint folyamatba épitett bels6 ellenérzést futd projektjeinket mind szakmailag, mind gazdaségilag,
mind a QUAESTOR Csoportra gyakorolt hatasat tekintve vizsgaljuk és elemezziik, ennek
eredményérél a legfels6bb szint(i vezetést — sziikség esetén dontési javaslat kiséretében — -
tajékoztatjuk.

- A befektetés és projektkezelés soran szigori etikai normakat dolgoztunk ki, amelyek szilard
meggy0z0désiink szerint biztositjadk szervezetiink korrupciomentességét, ezzel tiszta Uzleti
kérnyezetet teremtenek partnereink részére.

A jovOben projektjeinket kiildetésiinknek megfeleléen két alapcsoportba soroljuk: az elsdé az
alaptevékenységiinket kozvetleniil tamogatd projektek, vagyis azon projektek, amelynek funkcidja egy, a
termékpalettan ténylegesen megjelend pénziigyi termék nydjtasa; a masodik pedig az alaptevékenységhez
kapcsolddo projektek, vagyis olyan projektek, amelyek nem eredményeznek értékesithetd pénziigyi
terméket, de jovedelmezOségiiknek koszonhetden biztositidk a QUAESTOR Csoport hosszii tava
muikddésének pénziigyi feltételeit rovid tdvon nagy haszonnal kecsegtetd spekulaciok nélkiil, vagy a
tarsadalom kiemelten pozitiv megitélésének koszdnhetden lényegesen emelik a QUAESTOR Csoport
ismertségét és jo hirét.
A két alapcsoporton beliil projektjeinket iparagi bontasban kategorizaljuk és ismertetjiik partnereinkkel a
tiszta és atlathaté milkodés biztositdsa érdekében. A teljesség igénye nélkiil az alabbiakban az iparagi
bontas szerint mutatjuk be kiemelt projektjeinket:
Sport és szabadido:

- ETOFC

- ETO Park
Idegenforgalom

- Lifestyle Matra Hotel

- ETO Hotel

- Pannonhalma Hotel

- Kenese Golf Hotel

- Sunlight Budapest Hotel

- Balatonberény Hotel

- Palace Hotel Szeged




- QUAESTOR Hotel Chain
Kultura és oktatas
- 3 Dtechnoldgiara épiilé animacios produkciok
- Creative Arts College EU
Alternativ energia
- pirolitikus erémiivek meghonositasa és felépitése
- Buzuluk Erémii projekt
- szélenergia hasznositasa
Alternativ gydgyaszat
- Immuneforte-Fachet
Tudas alapt innocvéacio
- QuaesTel
- Felséoktatasi intézményekkel valokozos egyiittmikdés tudasalap(i innovacio hasznositasara
Varosfejlesztés — ingatlanfejlesztés
- DunaCity
- Volgograd

Az egyes folyamatban 1évé projektek részletes ismertetése a www.quaestor.hu honlapon folyamatosan
frissiil6 formaban elérhetd.

VIL.2.5. A QUAESTOR Csoport utazasi szolgaltatasai

A termékfejlesztés mellett a korabbiaknal is nagyobb hangsulyt kap a kinalat személyre szabhatosaga,
mely az értékesités tovabbi fejlesztését is magaban foglalja.

A QUAESTOR Csoport utazasi szolgaltatasi tevékenységét 1995-ben kezdte el azzal a céllal, hogy
kiegészitse a pénz- és tOkepiaci, befektetési szolgaltatasaikat, valamint kereszteladasi lehetdségeket
teremtsen a QUAESTOR Csoport szintli szinergiadk kihasznalasan keresztiil, s ezaltal is novelje
novekedési potencialjat és nyereségességét. Kezdetben elsdsorban csak egyedi és prémium szintd
utazasokkal foglalkozott egy sziik szegmens szamara, majd késObb a tdmeges utaztatdsok piaca felé is
nyitott. Az attdrés 2000-ben kovetkezett be, amikor sajat charteres ajanlatokkal jelent meg a nyéri utazasi
piacon, majd évr6l-évre (jabb piaci pozicidkat szerzett még ismeretlen teriileteken is. Elsoként repiilt
Nyugat-Krétara, elséként szervezett rendszeresen 11-12 napos turnusokat Térokorszagba, és egyediiliként
képviselte a dél-spanyolorszagi La Manga uidiil6 paradicsom kinalatat.

A QUAESTOR Idegenforgalmi és Kereskedelmi Nyilvdnosan Mikodé Részvénytarsasag 2007
marciusdban az utazasszervezd ¢és kozvetitd tevékenységét leanyvallalatdba, a QUAESTOR
Utazasszervezd Kft-be szervezte ki. A QUAESTOR Utazasszervezé Kft. teljes korii idegenforgalmi
szolgaltatast nyujt, igy kiutaztatassal, beutaztatassal, incentive és belfoldi utaztatassal, konferencia és
rendezvényszervezéssel, utasbiztositasi szolgaltatassal, koncert és sportrendezvényekre torténd
utaztatassal foglalkozik. A QUAESTOR Idegenforgalmi ¢s Kereskedelmi Nyilvanosan Miiksd6
Részvénytarsasag 2007 marciusa ota kizarodlag repiilojegy értékesitéssel foglalkozik.

A széles, szamos eurdpai, azsiai €s tengerentuli orszagot feldleld, egyéni utazdknak, csaldadoknak,
uzletembereknek és cégeknek tréningezési, pihenési lehetségeket kinalo termékpalettanak valamint — a
tobb fliggetlen, orszagos kutatas alapjan — a magas szinvonall kiszolgalasnak és az erds markanak
koszonhetéen az utazasi szolgaltatasokat igénybevevd Ugyfelek szama dinamikusan emelkedett, a
forgalom pedig 2008-ra mar meghaladta a 3,5 milliard forintot.

A vilaggazdasagi valsag hatasara a QUAESTOR Csoport az utazasi piaci stratégiajat feliilvizsgalta, és a
szolgaltatasi céljanak megfelel6en a mindségi utaztatdbol a mindségi utazasi tanacsadodi szerepkort célozta
meg, mely sordn a legjelentdsebb utazasszervezok kinalatabol az Ugyfelek igényeinek legjobban
megfeleld lehetdségeket taldlja meg az Ugyfelek részére. Ezen stratégiai 1épés helyesnek bizonyult: az
utazasi tevékenységbOl szarmazo Uzleti eredmény a pénzlgyi vélsdg ellenére az elmalt két év soran
névekedni tudott.
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Emellett — utazasszervezdi tevékenysége keretében — a Felfedez6 markanév alatt a mindségi, a
QUAESTOR Utazasi Iroda nevéhez mar évek ota kot6dod sajat szervezésli utazasok, az incentive €s
belfoldi utaztatas-szervezés, valamint az utazasi piacon egyedi, koncert és sportrendezvényekre szolo
utazasok szervezését kinalja Ugyfelei részére.

VIL.2.6. A QuaesTel, a QUAESTOR Csoport telekommunikiciés befektetése

A QUAESTOR Csoport telekommunikacids befektetését a QuaesTel Inc. és ennek leanyvallalatait
tomoritd tavkozlési szolgaltatok alkotjak. A technoldgia sajatossagaibol fakadoan erés amerikai kotodést
mutaté QuaesTel — a vilag vezetd ipardgai kozott szamon tartott telekommunikacioban rejlé Uzleti
lehetGségekre alapozva — kizardlagosan internet protokol alapu technologidt, a VolP (voice over IP)
technoldgiat alkalmaz.

A QuaesTel, mint internet alapu tavkozlési szolgaltatd — amely Horvatorszagban, Romaniaban, a Cseh
Koztarsasagban, Szlovakidban. Magyarorszagon képviselteti magat — sajat fejlesztésti halézatén tovabbitja
tigyfelei hang-, adat- és videoforgalmat, megbizhatdan és kivald mindségben képes kiszolgalni. A hélozat
kdzpontja Budapesten, a helyi halozati kozpontok pedig az érintett orszagok fovarosaiban taldlhatoak. Az
igy létrejott haldzat tovabbfejlesztése és terjeszkedése jelenleg is zajlik.

A QuaesTel mint a 21. szazad telekommunikacios vallalkozasa,, szolgaltatiasok széles valasztékat kindlja a
piaci szerepl6k szamara: a telefon- és intemnetszolgaltatastdl kezdve a kiilonb6zd biztonsagi és
vagyonvédelmi rendszereken keresztiil egészen az épiiletfeliigyeleti rendszerekig. Az integralt
rendszereken keresztiil a QuaesTel diverzifikalt szolgaltatasaival tudja kielégiteni a vallalkozasok és
barmely mas intézmények telekommunikéacids igényeit — hozzajarulva igy ahhoz, hogy sikereiket
koltséghatékony mddszerekkel, am magas mindségli rendszerek hasznalataval érjék el.

A jovObeni fejlesztési célok tekintetében kiemelendé a QLink Termékesoport (QLink Corporate, QLink
Family, QLink Universal), amely a tavkszlési szolgaltatas (j tipusa, az IP PBX megoldast hasznositja. Ez
a szolgaltatas alapvetd szemléletbeli valtozast jelent az eddigi felfogashoz képest 1évén, hogy a hivasok
felépitése, tovabbitasa az internet segitségével torténik. Az igénybevételhez igy technikailag csupan jo
mindségii, szélessavl internet-hozzaféréssel kell rendelkezni, a mar meglévé rendszer és sajat
végberendezések a megszokott funkciok valtoztatasa nélkiil integralhatok.

A QTel specidlis szegmensekben is stratégiai egyiittmiikddési megallapodasokat kotott, illetve
szolgéltatast fejleszt. Ezek koziil a legfontosabb az Eszak-Amerikdban és Ausztralidban €16 bevandorlok
és leszarmazottaiknak az anyaorszagban él6 rokonokkal vald telekommunikaciés igényeiknek a
kiszolgalasa.

VIL.2.7. A QUAESTOR Csoport értékvezérloi, tervezési rendszere, munkatirsai, szervezete, és
vezetése

VIL.2.7.1 Ertékvezérlok

A QUAESTOR Csoport iranyitasat az elmult 21 évben leginkabb az tigyfélkdzpontisag és az értékteremtd
stratégia jellemezte.
A 2008 ota tapasztalhato valsidghoz valé alkalmazkodas soran a QUAESTOR Csoport vezetése
Ujradefinidlta a QUAESTOR Csoport stratégidjanak, szervezetének, dontési folyamatainak ¢és
munkamodszereinek alapelemeit. Fokuszban tartotta a mikddés €s koltséggazdalkodas hatékonysaganak
javitasat, a forras bevonasi folyamatok tervezését és végrehajtatdsat, valamint a rovid és kozéptava
kitorési pontok és az ehhez tartozé eréforraskeretek meghatarozasat.
A munka egyik végeredményeként meghatdrozasra keriiltek azok az értékteremtok, amelyek a
QUAESTOR Csoport jovéjének kritikus sikertényezdi. Ezek az alabbiak értékteremtSként keriiltek
definialasra:

- Ugyfeleink:
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Fenntarthato és boviilo tgyfélkor és tgyfélérték, amelynek kozéppontjaban iigyfeleink
igényei alapjan fejlesztett megkiilonbozteté elonydket jelentd termékeink €s szolgaltatasink,
valamint a veliik valé kapcsolat 4ll.

Pénziigyi stabilitasunk:

A pénzigyi valsag probajat kialld forras szerkezet, likviditas és pénziigyi eredmények.
Befektetéseink:

Exit és profit orientdlt befektetéseinken keresztiil olyan vallalatokat épitiink, amelyek
segitségével a legmagasabb értéket teremtjiik a természeti kornyezet, a tarsadalom,
tigyfeleink, és tarsasagunk szamara.

Munkatarsainak, és szervezetiink:

Megbecsiiljilk, képezziik és 0sztondzzik munkatarsainkat, hogy a QUAESTOR
Magyarorszag legjobb munkahelyeinek 10%-a kozé tartozzon. A QUAESTOR Csoport
munkavallaléinak 33%-a kozépfoki, mig 67 %-a felsofokl végzettséggel rendelkezik.

A QUAESTOR Csoport szervezeti felépitése f6 értékvezérloi alarendelve kertilt kialakitasra.
Informacidtechnolégiank és tudasunk

QUAESTOR mar a '90-es évek kozépén olyan informécid technologiai megoldasokba
fektetett, amelyek egyediilalléak voltak a haza piacon. Tobbek kozott az elsok kozott
rendelkezett valosidejl, on-line kommunikaciot és tigyfélkiszolgalast lehetévé tévd belsod
informatikai halozattal. Fejlesztéseiben innovativ informatikai és tudasalapu megoldésokat
hasznal annak érdekében, hogy analitikusan versenyzd vallalatta valhasson. Uzleti
Intelligencia megoldasai kézéppontjaban az adatbanyaszat, a szegmentacio és tigyfélkezelési
tamogatas, és az iizleti potencial elemzések matematikai modszerei allnak.

Tervezési és iranyitasi rendszere nemzetkozi mértékkel mérve is korszer(i, a Robert S. Kaplan és David P.
Norton nevéhez fliz6d6 stratégiai térkép és balanced scorecard szemléletli vezetési metodika hatarozza

meg.

VIL.2.7.2 A QUAESTOR Csoport szervezete

A QUAESTOR Csoport értékvezérldinek megfeleld szervezetének atalakitisa érdekében 2011
marciusaban az alabbi {6 Stratégiai Szervezeti Egységek keriiltek kialakitasra:

Ugyfélkapcsolatok

Felelés az Ugyfelek részére nyujtott alapszolgaltatasok teljes értéklancaért, ideértve az
értékesitési, termektervezési €s termékfejlesztési, marketing, markaépitési folyamtokért,
valamint az ligyfélkezelés operativ folyamataiért.

Pénziigy és Teljesitmény Menedzsment

Felelés a QUAESTOR Csoport likviditasaért, a belsé elszamolasokért, a szamviteli és
adoézasi folyamatokért, a Pénz- és Tokepiaci tarsasagok lizleti adminisztracioért; a pénziigyi,
folyamat ¢€s projekt kontrollingért; a teljesitmény menedzsmentért, az ellenorzési,
kockazatkezelési, compliance és minéségbiztositasi folyamatokért.

Befektetés és Projekt Kezelés

A Befektetési €s Projekt Menedzsment feladata a befektetési folyamatok teljes értéklancanak
kialakitasa és mikodtetése, ideértve a befektetetési alternativak és piacok elemzését, a
projekt és befektetés értékelési rendszer kidolgozasat, folyamatos fejlesztését, és
miikodtetését, a projekt menedzsment irdnyitasat, feliigyeletét.

Stratégia és Uzleti Intelligencia

Felelés a stratégia és lizleti folyamatok tervezéséért, lizemeltetéséért, a vallalatiranyitasi €s
stratégiai mutatoszamrendszerek bevezetésért, hasznalataért, az informacidtechnologiai
fejlesztésekért és lizemeltetéséért, az adatgazdalkodédsért, a tudasmenedzsmentért, az izleti
intelligencia rendszerek kialakitasaért és hasznalataért, valamint a kutatasi feladatok
ellatasaért.
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—  Torzskar és Tamogatoi Teriiletek
Felelds a humanerdforrasban rejlo értékek megbrzéséért és fejlesztéséért, a szervezeti tokéért,
mukddéséért, valamint a timogat6 és 6nallo szakmai szervezeti egységek tevékenységeinek
koordinalasaért az alabbi teriileteken: iigyvédi irodai kapcsolatok, biztonsagi szolgélat,
ingatlanok fejlesztése, kivitelezése, és kezelése, valamint a PR tevékenységek és média
kapcsolatok kezelése.

VIL.2.7.3 A QUAESTOR Csoport tervezési és iranyitasi rendszere

A QUAESTOR Csoport 2006 6ta tervszeriien és 6nalld szervezeti egységgel dolgozik stratégiai tervezési,
irdnyitasi és beszamolasi rendszerének korszer(i atalakitasan. Dontésének hatterét a Fortune Magazin egy
felmérése is alatamasztja, miszerint a vallaltok a hatasosan megfogalmazott stratégidk minddssze 10%-at
hajtjak végre. Belegondolva a vallalati stratégia készitésének gyakran éveket is igénybe vevé roppant
erdfeszitéseibe, ez a szam kiilondsen ijesztonek tinik. De mi rejlik a hattérben? A sikertelenség f6 oka - a
Fortune becslése szerint az esetek 70%-aban - nem a rossz stratégia, hanem annak rossz végrehajtasa.
Legtobbet tehat a végrehajtas sorén tehetiink stratégiank sikeréért.

Mindezek alapjan hatarozott véleményiink - és a vonatkozo szakirodalom is alatdmasztja — hogy a feladat
nem a QUAESTOR Csoport stratégidjanak elkészitése, hanem annak biztositasa, hogy a QUAESTOR
Csoport rendelkezzen azzal a szervezettel, motivacioval, képességekkel €s dontési-, irdnyitasi rendszerrel,
Hstratégia iranyultsaggal”, ami biztositja a stratégidnak a Cégcsoport hosszu tavi érdekeinek megfeleld
folyamatos megvalositasat.

Az elmilt évben tanulméanyoztuk a vonatkozo szakirodalmakat és ajanlasokat. Elemeztiik az értékvezérelt
marketing altal kinalt technikdkat, a részvényesi és vevGérték biztositdsa, a megkiilonboztetd elénydk
kialakitasa és kozérthet6vé tétele érdekében. Vizsgaltuk a valsag hatasat az egyes stratégiai metodikéakkal
miik6do vallalatokra.
Ezen munkafolyamat részeként a QUAESTOR Csoport a Robert S. Kaplan és David P. Norton
professzorok altal kidolgozott , Stratégiai Térkép” moddszertan és az arra épiilé Kiegyensilyozott
Mutatoszamrendszerek (Balanced Scorecard = BSC) kidolgozasa €s bevezetése mellett dontott.
Fontosnak tartjuk, hogy a BSC-nek nem az elére meghatarozott tervek betartatisa a célja - ez
hagyomanyos kontrolling feladat. A BSC a malt teljesitményét titkkr6z6 pénziigyi mutatdkat kiegészitd, a
jovo teljesitményeit legjobban befolyasold kulcsfontossaghi tényezékrol pontos informaciot nyujto
stratégiai menedzsment- (kommunikacios-informacids-tanulasi) rendszer.
A BSC a szervezet teljesitményét négy szempontbol kozeliti meg, és rendezi konzisztens alrendszerekké,
feltarva a szervezet céljai k6z6tti ok-okozati viszonyt. A BSC a kialakitas mélységétdl fiiggden a kiildetést
és a stratégiat akciokra/folyamatokra, szervezeti egységekre, sot egyénekre vonatkozo konkrét célokra és
mutatészamokra bontja le.
A nézdpontok a kdvetkezok:
- Pénziigyi:
= Hogyan értékelik a tulajdonosok a szervezetet, illetve milyen tizleti eredményeket
ér el a szervezet (pl. lekoststt téke(ROCE), miikodési profit, pénziram,
forgalomnovekedés, stb.)?
- Vevék és partnerek:
= Milyennek latjak 6k a szervezetet, illetve miként teremt 0j értékeket szdmukra a
szervezet (pl. piaci részesedés, markaismertség, vevoelégedettség, vevOmegtartas,
0j vasarlok szerzése, kulcsfontossagl partnerek megitélése, stb.)?
- Miikodési (belsé) folyamatok:
* Hogyan segitik el6 a bels6 folyamatok a vallalat stratégiai céljainak
megvaldsuldsat, azaz milyen teriileten kell a vallalati folyamatokat ki- és
atalakitani, fejleszteni annak érdekében, hogy kiemelt teljesitményt nyujtva
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fogyasztoinknak elérjik pénziigyi céljainkat. (pl. mindség, reagalas ido, Uj
termékek aranya, koltségek, ar, munkakor lefedettség, stb.)?
- Infrastrukturdlis hattér (tanulds és fejlédés, informdcio, emberi erforrdsok, szevezet):

* Hogyan érheték el a jévobeni célok, hogyan tokéletesithetd az emberek tudasa,
milyen beruhazasokkal fejleszthetdk a kiilonboz6 rendszerek és eljarasok, hogyan
biztosithatd a stratégidhoz vald igazodas. (pl. alkalmazottak elégedettsége,
fluktuacios rata, képzetségi szint, képességek, informacids rendszerek
rendelkezésre allasa, stb.)?

A BSC mint a stratégia leképzése az egyes nézdpontokon beliil mutatdkat hasznal, amelyek azonban
lehetnek az eredményt (teljesitményt és nem szamviteli értelemben vett eredményt), és az odavezetd utat
mérd un. teljesitményokozok. Egy jo BSC megfelelé aranyban tartalmazza az utdlagos eredményességet
jelzé és azokat okozo6 elére mutato jelz6szamokat. Igy egy j6 BSC ok-okozati Osszefiiggéseket tar fel a
stratégia célok megvalosuldsat jelz6 eredménymutatok, és a teljesitményokozok kozott, vagyis leirja az
adott lizleti egység stratégiajat.

A QUAESTOR Csoport rendelkezik stratégia térképpel, amelyet 2010 negyedik negyedéve és 2011
masodik negyedéve kozott aktualizalt és ebbdl vezette le 2011-es éves feladat és akcioterveit, valamint
ebbdl képzeli 2012-es terveit és koti hozza a jovObeni teljesitményértékelési rendszerét. Jelenleg is
dolgozik a stratégiat legjobban leird6 mutatdoszamrendszeren, valamint az azt tamogato
informatikaifejlesztéseken, amelyek f6 célja, hogy a vezetés és a szervezet szamara is folyamatosan
lathatova tegye, mozgasban tartsa €s stratégiaalkotast, a megvalositast, valamint az allando kontrolt.

V1L.2.7.4. A QUAESTOR Csoport felsd vezetése

A QUAESTOR Csoportba tartozé vallalatok vezetése a vonatkozo jogszabalyok alapjan Kkeriilt
kialakitasra, amelyek felett a QUAESTOR Csoport iranyit vallalata a tulajdonosi jogok alapjan gyakorol
kontrolt.

Ezen folyamatok tdmogatasa és 6sszehangolasa érdekében a QUAESTOR Csoport rendszeresen (ilésezd
vezetS testiiletet mUkodtet, amelyet Igazgatd Tanacs (IGT) megnevezéssel latott el. Az IGT nem
értelmezhetd cégjogi vezetésként, az konzultativ testiiletként mikodik, és munkajanak eredményei az
anyavallalat tulajdonosi jogain keresztiil keriilhet érvényesitésre. Tagjai a Stratégiai Szervezeti Egységek
vezetdi.

Az IGT f6 feladata a QUAESTOR Csoport stratégiai terveinek és folyamatainak, az éves pénziigyi €s
feladat terveinek, valamint befektetési projektjeinek jovahagyasa és feliigyelete az alabbiak szerint:

- stratégiai tervezés keretében a rovid, kozép- és hosszu tava stratégiai tervek elfogadasa,
modositasa, tovabba a stratégiai tervek végrehajtasanak figyelemmel kisérése.

- pénziigyi és vallalatiranyitas tekintetében az éves pénziigyi tervek jovahagyasa, végrehajtasuk
szoros feliigyelete, a vallalatiranyitds iranyvonalainak meghatarozasa és érvényre juttatasa, a
stratégiai célkitlizések megvaldsitasahoz sziikséges feladatok meghatarozasa felel6s(6k) és
végrehajtasi hataridé megjel6lésével — sziikség esetén lebontva a részfeladatok szintjéig —,
hatékony €s 4tfogo controlling-rendszer miikodtetése.

- befektetési politikat tekintve a Befektetési €s Projekt Menedzsment javaslatainak alapjan déntés a
befektetési politika iranyelveirdl, kereteirdl, a jelenlegi és jovobeli projektekrol.



VI11.2.10. A QUAESTOR Csoport f6bb pénziigyi adatai

35167639011 DEBID AR 0112 66! 4818920856 &6 377 107

QUAESTOR Pénziigyi Tandesadé Zrt.
1000 HUF 2006.6v 2007.6v 2008.6v 2009.év 2010.6v
ESZKOZOK (aktivak)
A. Befektetett eszkozok 11s15870] 12721173 16060690 18 129 781 19812 601
B. Forgéeszkazok 24156275 | 27897804 | 28093 696 30 731 496 36528 417
C. Aktiv idébeli elhatirolasok 4756 29242 106 880 31079 36 179

FORRASOK (passzivik)
D. Sajit téke 10104382 10119727 10171228 10 211 737 10 243 685
1. Jegyzett toke 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000 4 500 000
E. Céltartalék 0 _ _ _ -
F. Kotelerettségek 20805677 24644173 27176672 31093 446 37624 335
I Hatrasorolt kotelezettségek 6712303 | 10393528 12334151 15 926 865 22 395 326
I1. Hossza lejarati kitelezettségek

10390206 | 10797711 9998 526 9998 126 10 183 938
11 Rovid lejiratd kitelezettségek 3703 168 3452934 4843 995 5 168 455 5045 071
G. Passziv idébeli elhatirolisok 4 766 842 5 884 409 6913 366 7587 173 8 509 177

QUAESTIO KT,
1000 HUF 2006.év 2007.év 2008. év 2009.év 2010.6v
ESZKOZOK (aktivak)
A Befektetett eszkdz0k 11234 13041 12 868 20 864 12 601
B. Forgieszkiztk 1298011 1731003 2368032 701 595 896 726
C. Aktiv idgbeli elhatirolasok ) ) 910 71 651
ESZRO7ZORNSLIN R[OS SZESE: i m - S
09P%5 ' BIOID L.

FORRASOK (passzivik)
D. Sajiit take 8 442 10894 12914 15869 - 158813
I Jegyzett tike 3000 3000 3000 3000 3000
E. Céltartalék R R _
F. Kotelezettségek 1 242742 1721180 2328020 755 265 1 089 320
I Hitrasorolt kételezettségek 1207 240 1451285| 2198627 623 674 995 014
IL. Hosszi lejarata kotelezettségek
HI. Rovid lejarata kotelezettségek 35502 269 895 129 393 131 591 94 306

G. Passziv idébeli elhatarolasok




QUAESTOR INVEST Kft.

1000 HUF

2006.év 2007. év 2008. év 2009.év 2010.6v
ESZKOZOK (aktivak)
A. Befektetett eszkozok 7238261 6933 261 5233653 5232692 .5 246 464
B. Forgéeszkszdk 6942 676 7412 341 15 886 960 12 384 680 12 294 093
C. Aktiv idédbeli elhatarolasok 655 7 33 225 112 252

FORRASOK (passzivik)
D. Sajat toke 6882 657 6974 378 6 346 828 6410859 6 414 299
I Jegyzett toke 4000 000 4000 000 3 500 000 3 500 000 3 500 000
E. Céitartalék 0 0 0 0 0
F. Kotelezettségek 7240 334 6328 032 13 869 977 11153476 11200 830
L Hitrasorolt kitelezettségek 2031422 3 108 395 7 646 082 6058 267 6725 043
[1. Hosszu lejarata kotelezettségek

I 820 1428 926 394 0
I1L. Rovid lejiratu kotelezettségek 5207 092 3218209 6222 969 5094 815 4475787

G. Passziv idébeli elhatarolasok

58 601

1043 199

903 841

53262

37680

Gyéri ETO FC Kft.

206 989

1000 HUF 2006.év 2007.¢v 2008.6v 2009.6v 2010.6v
ESZKOZOK (aktivik) -

A. Befektetett eszkozok 3218713 3771 449 3417123 3 781 943 3717 685
B. Forgéeszkozok 258051 412 799 802 236 650 127 687 772
C. Aktiv iddbeli elhatirolasok 277 344 135 748 3238
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FORRASOK (passzivak) .
D. Sajat tGke 702 535 858 595 736 603 835 964 726 032
I Jegyzett toke 1 430 420 1 430 420 1 430 420 1 430 420 1 430 420
E. Céltartalék } ) ) ) ;
F. Kotelezettségek 2796 058 2557 655 2925918 3065056 3145933
L Hatrasorolt kdtelezettségek } } } ) )
I1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

1552733 1 877 346 2395 255 2 455 858 2564 733
IIL Rovid lejirati kbtelezettségek 1243325 680 309 530 663 609 198 581200
G. Passziv idébeli elhatarolasok 074 987 356 973 536 730

531798




QUAESTOR Utazisszervezd Kft.
1000 HUF 2006.¢év 2007.¢v 2008. év 2009.¢v 2010.év
ESZKOZOK (aktivik)
A- Befektetett eszkdzok 533 701 527719 1339952 976 897 997 948
B. ForgbeszkGeok 251499 448 356 508 096 707 786 381 672
C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 600 000 045 747 62967 29245
SZROZOT SJUSSZ

. m
FORRASOK (passzivik)
D. Sajit tdke 379516 - 29307] - 221731 71607) - 162972
1. Jegyzett tike 398 100 398 100 398 100 723 100 723 100
E. Céltartalék } . ) } }
F. Kotelezettségek 574 689 1520 134 2104 657 1591 290 1 499 601
I. Hatrasorolt kételezettségek ) R ) i i
I1. Hosszu lejarati kitelezettségek

] ) . . 332 000

111 Révid lejarati kitelezettségek 574 689 1 520 134 2104 657 1591290 1167 601
G. Passziv idébeli elhatirolasok 430 995 430 995 28 089 51031 43 963

UQ’BU 822 80.)?2

1201
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QuaesTel Kft.
1000 HUF 2006.6v 2007.6v 2008.6v 2009.6v 2010.6v

ESZKOZOK (aktivak)
A. Befektetett eszkizok 12 359 39873 33045 29432 25 959
B. Forgdeszkoz6k 542 062 807 743 1 187 447 1293 572 1 189 992
C. AKtiv idobeli elhatarolasok 20022 10050 55 368 <6 505 16157

[SZAXIAS) 8574666) 860) 137915 09) 1RS2P308]
FORRASOK (passzivik)
D. Sajat téke ; 3002 226 3681 6338 10 326
1. Jegyzett toke 3 000 3000 3000 3000 3000
E. Céltartalék 0 ; ) . }
F. Kotelezettségek 575909 856 239 1 268 794 1 370 694 1 232 837
1. Hatrasorolt kitclezettségek 540 424 823 698 1 099 225 1330 766 1 194 489
11. Hossz lejarati kitelezettségek

0 10 852 6557 6832 7996

1. Rovid lejarata kotelezettségek 35485 21 689 163012 33 096 30 352
G. Passziv iddbeli elhatarolisok 1536 31385 2477 9 145




QUAESTOR Idegenforgalmi és Kereskedelmi Nyrt.

1000 HUF 2006.6v 2007.6v 2008.6v 2009.6v 2010.6v
ESZKOZOK (aktivak) -

A- Befektetett eszkbzdk 700 781 I 545 679 1 543 464 1 865 222 2320 503
B. Forgoeszkozok 1431 484 I 546 729 1 893 994 1 746 979 922918

C. Aktiv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (passzivik)

30 769

ANE00

22 554

92 965

D. Sajat toke

750 643 271270 565 451 584 759 584 304

L Jegyzett toke 560 397 560 397 560 397 560 397 560 397

E. Céltartalék 0 R B _ _

F. Kotelezettségek 1412391 2821138 2872007 3047 358 2749 843

L Hatrasorolt kitelezettségek 1 302 684 2744033 2779 404 2 960 885 2 706 736
I1. Hosszu lejaratn kotelezettségek

7208 7208 7208 7208 7208

1. Rovid lejarata kitelezettségek 102 499 69 897 85 395 79 265 35 899

G. Passziv idobeli elhatarolasok

092Y408)

2239

QUAESTOR Energetikai Zrt.

1000 HUF 2006.év 2007.év 2008.6v 2009.év 2010.év
ESZKOZOK (aktivak)
A. Befektetett eszkbz6k 0 69 560 316 800 149 000 149 000
B. Forgéeszkozok 19799 23991 378219 539 789 544 779
C. Aktiv idébeli elhatarolasok ; _ ~ _ _

i “
93155 69510, 688K8Y 93
FORRASOK (passzivik)
D. Sajat toke 19 121 17217 19251 18 109 18 478
L Jegyzett toke 20 000 20 000 20000 20 000 20 000
E. Céltartalék R _ ~ B _
F. Kotelezettségek 678 76 054 675 768 670 534 675 131
L Hitrasorolt kitelezettségek 678 75 262 619 742 654 198 675 131
I1. Hosszu lejaratia kotelezettségek '
. ) 12 680 - -

IIi. Rovid lejarati kotelezettségek B 792 43 346 16 336 R

G. Passziv idébeli elhatarolasok
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QUAESTOR Jelzilog Zrt.
2006.év 2007.év 2008.¢v 2009.év 2010.év

ESZKOZOK (aktivik)
A- Befektetett eszkdzbk 4412143 2754 824 2463 104 2120014 2266 437
B. Forgédeszkozok 496 935 481445 350578 316 720 297757
C. Aktiv idébeli elhatirolasok 10175 5046 19065 14116 12 969

, 5290 T8 277 169
FORRASOK (passzivik) ' :
D. Sajét toke 427053 525 829 545 769 386 855 388 293
I Jegyzett toke 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000
E. Céltartalék R _ _ _ N
F. Kotelezettségek 4 486 375 2710 181 2282 469 2 060 504 2185719
L. Hatrasorolt kitelezettségek B _ _ R N
11. Hosszi lejarata ktelezettségek

4255176 2543413 2208977 1998515 2 103 003

111. Rovid lejaratu katelezettségek 231 199 166 768 73492 61 989 82 716
G. Passziv idébeli elhatarolasok 5825 5305 4509 3491 3151

6%@ ;L—) ;; l:;ﬁ;]

EREDMENY
QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadoé Zrt.
1000 HUF 2006.6v 2007.év 2008.év 2009.év 2010.év

Ertékesités nettd drbevétele 955 647 1001912 1 305 882 1 498 383 1 736 882
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
Egyéb bevételek 217068 47 906 158012 32387 15412
Osszes miikadési bevétel 1172715 1049 818 1 463 894 1530770 1 752 294
Osszes miikodési koltség 1579 244 1 600 754 2499013 2358230
UZEMI (UZLET) TEVEKENYSEG
EREDMENYE

- 406529 550936 | c103s119) - 827460 114816
Pénziigyi miiveletek bevételei 1610283 1 914 001 3287780 3877423 3947 199
Pénziigyi miiveletek riforditasai 1188172 1 286 999 2179 189 2 987 533 3970331
PENZUGY1I MUVELETEK
EREDMENYE

422111 627 002 1108 591 889890 | - 23132

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 14059 26 191 68 289 58201 51858
Adofizetési kitelezettség 5250 10 246 16 788 17692 19910
ADOZOTT EREDMENY 11809 15945 51501 40 509 31948
Jovahagyott osztalék, részesedés B _ - - .
MERLEG SZERINTI EREDMENY 11809 15945 51501 40 509 31948

70



QUAESTIO Kift.

1000 HUF 2006.6v 2007.év 2008.év 2009.év 2010.év
Ertékesités nett6 drbevétele 1 083 382 905 780 869 243 550 422 449 802
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
Egyéb bevételek " 5 2 132 3
Osszes miikadési bevétel 1 083 494 905 782 869 245 550 554 449 805
Osszes miikddési kiltség 1078 110 900 527 867 709 551 073 627 192
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG -
EREDMENYE , B ‘ .
- 5384 5255 1536 519 177 387
Pénziigyi mitveletek bevételei 13 279 1133 4251 4621
Pénziigyi miiveletek raforditasai ) ; 1 2 1617
PENZUGYI MUVELETEK
EREDMENYE . .
33 279 1132 4249 3 004
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3987 3482 2668 31730 174 383
Adofizetési kotelezettség 836 1031 648 775 298
ADOZOTT EREDMENY 3151 2451 2020 2955 174 681
Jovahagyott osztalék, részesedés ) ) ) ) )
MERLEG SZERINTI EREDMENY
3151 2 451 2020 2955 - 174 681
QUAESTOR INVEST Kit.
1000 HUF 2006.¢év 2007.¢v 2008.év 2009.év 2010.6v
Ertékesités nett6 drbevétele 3607 334 4880434 | 11856640 | 231592 1170 057
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
0 0 0 0 0
Egyéb bevételek 5 680 107 104 8030 38218 12714
Osszes miikodési bevétel 3613014 4987 538 11864 670 1269810 1 182 786
Osszes miikddési koltség 3437249 4842913 11661 863 1262232 1 285 794
UZEMI (IZLET1) TEVEKENYSEG
EREDMENYE
175 765 144 625 202 807 7578 -103 008
Pénziigyi miiveletek bevételei 1599 2399 42129 703 741 445 896
Pénziigyi miiveletek raforditasai 428 30 350 135 268 562 086 300 584
| PENZUGY1 MUVELETEK
EREDMENYE : : '
1171 27951 .93 139 141 655 145312
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 176 936 119565 | 119 184 102 827 10 839
Adofizetési kotelezettség 33 680 27 843 26 735 38 786 7399
ADOZOTT EREDMENY 143 256 91722 92 449 64031 3 440
Jovihagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY
: 143 256 91 722 92 449 64031 3 440

71




Gy6ri ETO FC KIt.
1000 HUF 2006.év 2007.6v 2008.6v 2009.6v 2010.6v
Ertékesités netté drbevétele 784 717 316 229 432 869 261228 303 844
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
0 0 0 0 0
Egyéb bevételek 92 685 39 121 527332 86 510 480 987
Osszes miikddési bevétel 877 402 355 350 960 201 347 738 784 831
Osszes miikidési kiltség 999 111 697913 1 41053 586 329 877 131
UZEMI(UZLETI) TEVEKENYSEG : -
EREDMENYE
-121 709 -342 563 -30 852 -238 591 -92 300
Pénziigyi miiveletek bevételei 2 862 2360 3981 6753 28 856
Pénziigyi miiveletek raforditasai 62 102 90 178 40 197 21657 12 000
PENZUGYI MOVELETEK
EREDMENYE : :
-59 240 87 818 -36216 -14 904 16 856
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -188 329 -444 924 -119.060 -249 239 65 119
Adofizetési kotelezettség 0 0 2932 1149 [ 671
ADOZOTT EREDMENY -188 329 -444 924 2121992 -250 388 -66 790
Jovihagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY -188 329 -444 924 -121 992 -250 388 -66 790

QUAESTOR Utazasszervezd Kft.

- 1000 HUF 2006.6v 2007.6v 2008.év 2009.6v 2010.6v
Ertékesités nettd arbevétele 161 780 2665 841 3379728 1 962 955 1424 978
AKktivalt sajat teljesitmények értéke

.60 329 0 0 0 0
Egyéb bevételek 607 795 22833 130 460 22 194 19 471
Osszes miikidési bevétel 709 246 2683 674 3510 188 1 985 149 | 444 449
Osszes miikidési koltség 664 435 3080 938 3680 683 2 285 208 1 682 480
UZEMI(UZLETI) TEVEKENYSEG
EREDMENYE

44 811 -392 264 -170 495 -300 059 238 031
Pénziigyi miiveletek bevételei 12127 12 774 9820 3584 5691
Pénziigyi miiveletek raforditisai 49 722 28 054 12 069 4106 1519
PENZUGYI MUVELETEK
EREDMENYE

.37 595 .15 280 2249 522 1172
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 4216 .408 823 -172 744 -301 693 233 859
Adofizetési kotelezettség 557 0 1479 752 720
ADOZOTT EREDMENY 3659 -408 823 -174223 -302 445 .234 579
Jovahagyott osztalték, részesedés 0 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 3659 -408 823 174 223 -302 445 -234 579




.

QuaesTel Kft.

1000 HUF 2006.év 2007.év 2008.év 2009.év 2010.6v
Ertélesités nett6 drbevétele 74 266 150 142 368 524 120618 147 356
Aktivilt sajat teljesitmények értéke
20 185 0 0 48 601 4199
Egyéb bevételek 1 31 355 4 4 4
Osszes miikdési bevétel 94 452 181497 368 528 169 223 151 559
Osszes miikédési kiltség 90 571 174 936 364 160 165 988 189 221
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG : - ‘
EREDMENYE - : :
3 881 6 561 4368 3235 37 662
Pénziigyi miiveletek bevételei 161 169 59 233 41 727
Pénziigyi miiveletek raforditisai 2893 3367 158 26 77
PENZUGY1 MUVELETEK '
EREDMENYE - C
: . 2732 3198 99 207 41 650
ADOZAS ELOTTI EREDMENY | 149 31363 4133 3 442 "3988
Adofizetési kotelezettség 15 135 678 784 0
ADOZOTT EREDMENY 1134 3228 3455 .2 658 3988
Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 1134 3228 3455 2658 3988
QUAESTOR ldegenforgalmi és Kereskedelmi Nyrt.
1000 HUF 2006.¢v 2007.6v 2008.év 2009.év 2010.év
Ertékesités nett6 arbevétele 2 892 209 963 979 1 258 083 279618 103 941
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
0 0 0 0 0
Egyéb bevételek 647 329 3477 38 3065 525
Osszes miikddési bevétel 3539538 967 456 1258 121 282 683 104 466
Osszes miikddési kbltség 3763 958 1 445 234 913717 361 057 1 587 136
UZEMI(UZLETI) TEVEKENYSEG
EREDMENYE . .
224 420 477 778 344 404 78374 | .54 247
Pénziigyi miiveletek bevételei 227 640 852 36 137 201 119 339
Pénziigyi miiveletek raforditisai 9304 2433 407 58 1
PENZUGY1 MUVELETEK '
EREDMENYE
218 336 -1 581 351 137 143 119 338
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 10 302 479278 306 439 24 135 11719
Adofizetési kotelezettség 1 854 87 12 258 4827 12 174
ADOZOTT EREDMENY 8 448 -479 365 294 181 19 308 -455
Jévahagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 8 448 -479 365 294181 19308 -455
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QUAESTOR Energetikai Zrt.

1000 HUF 2006.6v 2007.év 2008.év 2009.év 2010.év
Ertékesités netté arbevétele 0 0 140 793 3 0
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
0 0 0 750 3421
Egyéb bevételek 0 0 0 0 1
Osszes miikodési bevétel 0 0 140 793 757 3422
Osszes miikddési kiltség 878 1832 137 496 39915 4369
UZEMI(UZLETI) TEVEKENYSEG :
EREDMENYE
-878 -1832 3297 -39 158 -947
Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0 0 149 1435
Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 7 958 10 119
PENZUGYI MUVELETEK
EREDMENYE
0 71 958 139 1316
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 378 1903 2339 1019 369
Adodfizetési kitelezettség 0 0 306 122 0
ADOZOTT EREDMENY -878 -1903 2033 -1 141 369
Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 878 1903 2033 1141 369
QUAESTOR Jelzalog Zrt.
1000 HUF 2006.év 2007.év 2008.év 2009.év 2010.év
Ertékesités nett6 arbevétele 612 064 342 251 258 630 4830 151223
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
0 0 0 0 0
Egyéb bevételek 228 665 10 733 6859 0 7 404
Osszes mitkddési bevétel 840 729 352984 265 489 4830 158 627
Osszes miikdési koltség 624 653 190 910 250 458 111282 178 424
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG
EREDMENYE
216 076 162 074 15031 -106 452 -19797
Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0 414287 245 527 521 682
Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 399 154 137 598 500 121
PENZUGY1 MUVELETEK
EREDMENYE
0 0 15133 107 929 21 561
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 216 076 162 074 30 164 1397 1 684
Adofizetési kotelezettség 0 0 10 224 0 246
ADOZOTT EREDMENY 216076 162 074 19940 1397 1 438
Jévahagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 216 076 162 074 19 940 1397 1438
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VIIL. Adézas

Az alabbi fejezet a hatalyos magyar addjogszabalyok révid osszefoglalasat tartalmazza a Kotvényekkel
kapcsolatos kamatfizetések tekintetében. Az alabbi dsszefoglalas a jelen Alaptajékoztatd dsszedllitdsakor
hatalyos magyar ad6torvényeken alapul €s nem célja a kiilonbdzé adonemekkel kapesolatos rendelkezések
atfogod részletezése, vagy a magyar adérendszer részletes bemutatdsa. Ennek megfelelden az alabbiakban
foglaltak altalanos tajékoztatasai céllal késziiltek €s nem tekinthetéek sem jogi, sem adoétanacsadasnak
egyetlen belfoldi vagy kilfoldi illetéségli Kotvénytulajdonos tekintetében sem. Minden befektetni
szandékozonak ajanlott sajat adoszakértGjének tanacsat kémi a Kotvények megszerzésével,
tulajdonlasdval, atruhdzasaval, valamint az Altalanos adézasi feltételekkel kapcsolatban. A
kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell venniiik, az addjogszabalyok megvaltozhatnak.

Belfoldi illet6ségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Belfoldi illetdségli maganszemélyek a vasarolt és nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a
ToOkepiaci torvényben ilyenként meghatarozott kétvények esetében a kotvény kamatabdl szarmazd
jovedelem utan 16 szazalék személyi jovedelemadot kételesek fizetni.

Kamatnak mindsiil a fent felsorolt kotvények utan kamat vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve a
kotvény bevaltasa, visszavéltasa, illetve atruhazasa esetén az arfolyamnyereségre iranyuld rendelkezések
szerint megallapitott rész, azaz a bevételbdl levonhaté az értékpapir megszerzésére forditott érték,
valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltség.

A kamatbdl szarmazo jovedelem utdni adét a kifizetd levonja és az addhivatal felé megfizeti. A
maganszemeélyeknek nincs adobevalléasi kotelezettsége.

Tarsasagok

A vonatkoz6 kett6s adoztatas elkerlilésérdl szold egyezmény, ennek hidnyaban a magyar addjogszabalyok
alapjan magyar illetéségli azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adorol €s osztalékadorol szold 1996. évi
LXXX]. torvény (,,Tarsasagi adotorvény”) hatdlya ald tartoznak, kotelesek figyelembe venni a
Kibocsatétdl kapott kamat jovedelmet az adoalap megallapitasakor, mivel a kamatbevétel noveli az adozas
el6tti eredményiiket. Szintén az addalap megéllapitasakor kell figyelembe venni a Kétvények értékesitése,
vagy az értékesitéssel azonos elbirdlas ala esé cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy
veszteséget. A fenti kamatjovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy veszteség a tarsasagi adoalap része. A
kamat jovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy — veszteség utan fizetendd tarsasagi ado megallapitésa és
megfizetése a  tarsasagi  adokotelezettség  teljesitésének  keretében  torténik, melyet a
Kotvénytulajdonosoknak kell elvégeznie, a Kibocsatd nem von le adéelbleget a kifizetett kamatbdl.

Kiilfoldi illetéségii maganszemélyek és tarsasiagok

Maganszemélyek

Az Eurépai Unié mas tagallamdban illetdséggel biro illetve az adézas rendjérdl szolo 2003. évi XCII.
torvény 7. szamu melléklete szerint adatszolgaltatasi kotelezettség ald esd kiilfoldi maganszemély

"haszonhGzonak kozvetleniil fizetett vagy jovairt kamat utdn a maganszemélynek nem kell
Magyarorszagon addznia.
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Az adatszolgéltatashoz, igy a magyarorszagi adomentességéhez a kifizeté a haszonh(zé illetdségét az
alland6 lakohely alapjan hatarozza meg, allando lakdhely hidnyaban a szokéasos tartozkodasi hely alapjan.
Ha a tagédllami hatosag altal kibocsatott atlevéllel vagy személyazonositasi igazolvannyal rendelkez6
haszonhiizé édllandd lakdhelye vagy ennek hanyaban szokdsos tartozkodasi helye nem allapithaté meg
vagy éllitdsa szerint az Eurdpai Unid egyik tagédllamdban sem bir illetdséggel, akkor a kifizetd az
illetdséget a hiteles magyarra forditott illetdségi igazolas alapjan allapitja meg.

Illetéségigazolds hianydban a haszonh(zé illetdsége szerinti orszagnak az utlevele, személyazonositd
igazolvanyat vagy személyazonossaganak megallapitasara alkalmas egyéb iratat kiallité tagallam minésiil.

Az Eurdpai Unid tagallamain, illetve az ad6zas rendjérol szold 2003. évi XCIL torvény 7. szami
melléklete szerinti adatszolgaltatasai kotelezettség ala esé kulfoldi maganszemélyeken kivili
kotvénytulajdonosok amennyiben az adott allam és Magyarorszag kozott van kettds adoztatas elkeriilésére
vonatkozo egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembe vételével addznak. Amennyiben nincs
egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belfoldi
maganszemélyekre vonatkozo szabalyok szerint adoznak.

Amennyiben a kilfoldi maganszemély kilfoldi illetéségét nem tudja illetéségigazolassal igazolni, Ggy a
Kibocsaté az éltalanos szabalyoknak megfeleléen koteles eljarni. A Kotvénytulajdonos utébb az
illetoségigazolds birtokaban az illetékes adohatdsagi szervnél a vonatkozo jogszabalyi rendelkezések
szerint add visszatéritési igényt terjeszthet éI6.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

Az ado6zas rendjérdl szold 2003. évi XCIL. torvény 7. szami melléklete rendelkezik egy adatszolgaltatasi
kotelezettségrol, amelyet a kifizetbnek az Eurdpai Unié mas tagallamaban illetéséggel bird
haszonhuzdnak kozvetlenil fizetett vagy jovairt kamatrdl, illetve barmely mas kozosségi tagallamban
illetdséggel bird szervezet (tjan a szervezet haszonh(zonak mindsiilé tagjainak juttatott kamatrdl kell
benyljtaniuk.

Tarsasagok

A kulfoldi  adoigyi illetéségiinek mindsiilé  Kotvénytulajdonos tarsasagoknak a Kotvényekhez
kapcsoléddan megszerzett kamat jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan
Magyarorszagon adokotelezettségiik nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a vonatkozd kettds addztatas
elkerlilésérdl szol6 egyezmény, annak hidnyaban a tarsasagi adotorvény alapjan telephellyel rendelkeznek
€s a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségrol vagy veszteségb8l szarmazod jovedelem ennek a
telephelynek tudhaté be.




IX. Hivatkozisi lista
A VIL1.11. pontban hivatkozott informacidk elérhetdsége a kovetkezo:

A Kibocsatd 2010. évi auditalt éves jelentése:
http://www.quaestor.hu/attachments/2087/QUAESTOR _QFH_Eves jelentes 2010 20110415.pd
f

A 2010. tizleti évrol késziilt kiegészitd melléklet:
http://www.quaestor.hu/attachments/2087/QUAESTOR QFH Eves jelentes 2010 20110415.pd
f

A 2010. uzleti évrol késziilt Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/2087/QUAESTOR QFH Eves jelentes 2010 20110415.pd
f

A 2010. iizleti évrdl késziilt Uzleti jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/2087/QUAESTOR QFH Eves jelentes 2010 20110415.pd
f

A Kibocsato 2009. évi auditalt éves jelentése:
http://www.quaestor.hu/attachments/2087/QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft Eves jel
entes 2010.PDF

A 2009. uizleti évrol késziilt kiegészité melléklet:
http://www.quaestor.hu/attachments/2087/QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft Kieg m
elleklet 2010.PDF

A 2009. iizleti évrdl késziilt Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/2087/QUAESTOR_FINANCIAL_HRURIRA_Kft _konyvv

jel 2010.PDF :

A 2009. iizleti évrol késziilt Uzleti jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/2087/QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Uzleti jelent
es 2010.PDF
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X. Feleldsségvallal6 nyilatkozat

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kfi. (székhelye: 1132 Budapest, Vaci Gt 30.), mint a Kibocsatd
és a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. (székhelye: 1132 Budapest Vaci Gt 30.), mint Forgalmazo nevében
torténd cégszerl alairasra felhatalmazott képviselok kijelentjiik, hogy az Alaptajékoztatd a Kibocsato és a
Forgalmaz6 QUAESTOR Koétvény program keretében torténd belfoldi forgalomba hozatal céljabo! sajat
maguk készitették, Kibocsatdként, Szervezdként, Forgalmazdoként, a szabalyozott piacra torténd bevezetés
kezdeményez6jeként is O6nmaguk jarnak el, ezért a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden
jogszabalyon alapuld felelosséget sajat maguk véllaljak.

A Kibocséto és a Forgalmazo egyetemleges felelosségvallaldsa alapjan kijelentjiik, hogy

l.

az Alaptajékoztatd a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat
el olyan tényeket és informaciokat, amelyeket a Koétvények, a Kibocsaté vagy a Forgalmazd
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentoséggel birnak;

az Alaptajékoztatdban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem mell6zik azon
kortilmények bemutatast, amelyek befolyasolndk az informaciokb6l levonhatdé fontos
kovetkeztéseket.

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft. és a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. feleldsségvallalasa
alapjan tudomasul vessziik, hogy

3.

az Alaptajékoztaté teljes egészének tartalmaért — beleértve az ,,Osszefoglald” fejezetet és minden
tovabbi fejezetel és részt — valamint a Kétvény tulajdonosanak az Alaptijékoztatd félrevezetd
tartalmaval és az informacié elhallgatdasaval okozott kar megtéritéséért a QUAESTOR
FINANCIAL HRURIRA Kft, mint Kibocsaté és a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt., mint
Forgalmazo teljes vagyonukkal korlatlanul felelnek;

a Kibocsatot és a Forgalmazét kartéritési felelosség terheli a befektetdknek okozott karért abban
az esetben is, ha az ,,Osszefoglal6” félrevezetd, pontatlan, nincs 6sszhangban az Alaptajékoztato
mas elemeivel;

a Kibocsato és a Forgalmazé kotelesek haladéktalanul az Alaptajékoztatét kiegésziteni és a
kiegészités kozzétételéhez a sziikséges hatosagi engedély kiadasat és a forgalomba hozatali eljaras
lezérasanak hatarideje, illetdleg a szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdése kozott olyan
lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztato kiegészitését indokoltta
teszi;

a Kibocsato és a Forgalmazd az Alaptajékoztatd, illetve kiegészitett Alaptajékoztatd alapjan
késziilt hirdetmény kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli az Alaptajékoztato, illetve a kiegészités
tartalméaért valo felel6sség, amely érvényesen nem zarhat6 ki és nem korlatozhato.

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.

Forgalmazo



NYILATKOZAT

Alulirottak a QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft., mint Kibocsato és a QUAESTOR Ertékpapir
Nyrt., mint Forgalmazé nevében torténd cégszerii alairasra felhatalmazott képvisel6k akként nyilatkozunk,
hogy amennyiben az informaciok harmadik féltél szarmaznak, a jelen Alaptajékoztatoba foglalt ezen
informaciokat a Kibocsaté €s a Forgalmazd pontosan vette at és tudomasuk szerint, illetve amilyen
mértékben a harmadik fél &ltal kozzétett informaciokbol err6l megbizonyosodhatott, az atvett
informaciokbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlanna vagy félrevezetové tennék.

A jelen Alaptijékoztatoban szerepld, a QUAESTOR Csoport egyes tarsasagaitol, mint harmadik félt6l
| szarmazo6 informaciok 2007., 2008., és 2009. és 2010. évek vonatkozasdban a tarsasagok szamviteli
torvény szerinti éves beszamoloibdl szirmaznak.

Budapest, 201 1. junius 23.

o f W
ESTOR Ertékpapir yft. .

Forgalmazo6

QUAESTOR FINANQGIAL HRURIRA Kit.
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