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I. 0SSZEFOGLALO

A. Bevezetés és figyelmeztetések

A1, AKibocsato figyelmezteti a Befektetdket és a Kotvénytulajdonosokat, hogy
Az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd bevezetdjének tekintends;

1. az értékpapirokba torténd befektetésrol sz6l6 dontést a BefektetOnek az Alaptajékoztaté egészének figyelembevételére
kell alapoznia;

2. ha az Alaptajékoztatoban foglalt informéciokkal kapcsolatban keresefinditasra keriil sor, el6fordulhat, hogy a tagéliamok
nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatéval kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megeléz6en felmerilo
forditasi kbltségeket felperes Befektetbnek kell viselnie; tovabba

3. polgari jogi feleldsség kizéarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalot — az esetleges forditasaval egyiitt -
benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy nem ali dsszhangban az
Alaptdjekoztatd mas reszeivel, vagy ha — az Alaptajékoztatd més részeivel dsszevetve — nem fartalmaz alapvetd
informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a Befektetbknek megallapitani, érdemes-e befekfefnilik az adoft

eértékpapirokba.
A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadé és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (1132 Budapest, Vaci ut 30., Cg.:
01-09-878974, a FGvarosi Torvényszék Cégbirésaga é&ltal bejegyezve, tovabbiakban: Kibocsatd) elhatarozta a jelen
Alaptajékoztatoban meghatarozott Kétvényprogram feféllitasat, és azt, hogy a Kotvényprogram feltételeinek megfelelden, az
Alaptajekoztato hatalya alatt idorél-idére Kétvényeket hozzon nyilvanosan forgalomba, amelynek keretén bellil kibocsatando, de le
nem jart Kétvények dssznévértéke nem haladhatja meg az 70.000.000.000 (hetven milliard) forintot.

A t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. tbrvény (a tovabbiakba: ,Tékepiaci Torvéeny” vagy ,Tpt”) 23. §-a alapjan a Kibocsatd a
Kibocsatéasi Program keretében a Koivény nyilvanos forgalomba hozatalanak elékészitésével és lebonyolitasaval a QUAESTOR
Ertékpapir Nyrt-t (székhely: 1132 Budapest, Vci Gt 30., a tovabbiakban: Forgalmazo) bizta meg.

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztato kizzétételének engedélyezésére a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét (,Feliigyelet)
kérte fel, amely a ibkepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (,Tpt.”) szerinti engedélyt 2013. szeptember ho 25. napjan adta meg H-
~ KE-lII-681/2013. szam alatt. "

A Tpt. és a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irnyelvnek a tajékoztatokban foglalt informéaciok formatuma, az informaciok
hivatkozassal i6rtén6 beépitése, a tajekoztatok kbzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében t8riénd végrehajtasardl szold
809/2004/EK bizottsagi rendeletnek (,Rendelet’) vonatkozd rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befekietési vallalkozas
Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagéllamban, illetve az Eurdpai Unié masik tagallamaban, mint fogadé allamban
értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a Kibocsato tajékoztatot vagy Alaptajékoztatot és hirdetményt tesz kézzé, Az
Alaptéjékoztaténak tartalmaznia kell minden, a Kibocsaté piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint az ériékpapirhoz kapcsolédd jogoknak a Befektetdé részérdl tortené megalapozott megitéléséhez
szilkséges adatot. Az Alaptajékoztatoban, valamint az arrdl és az értékpapirrdl kbzzétett hirdetményben kozélt adatnak,
adatcsoportositasnak, éllithsnak, elemzésnek a valoségnak megfelelnek, helytalionak kell lennie. Az Alaptajékoztatd és a
hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonaséra alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem
hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a Befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi,
pénzligyi és jogi helyzetét, valamint annak varhaté alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapesoladé jogok alakuiasat.

Az Osszefoglalo az Alaptajékoztato kételezd bevezetd része, megalapozott befektetési déntést azonban csak az Alaptajékoztato -
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra vonatkozd Végleges Feltételeket is -
ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik Kibocsatd gazdasagi helyzetének és a befektetés kockazatainak
megismerésére. A Kibocsaté felhivia Befekteték figyelmét, hogy a Kibocsatasi Program kovetkeztében a Kibocsato
hiteltartozasainak 0sszege varhatban meg fogja haladni a sajat t6kéjének Gsszegét. A Kibocsato felhivja Befektetok figyelmét,
hogy a kétvények forgalomba hozatala a Befekteték szempontjabdl a szokéasosto! eltérd kockazatd.

Az Osszefoglald tartalmaért felelésséget vallald személyt kartéritési feleldsség terheli a Kotvénytulajdonosoknak okozott karért
abban az esetben, ha az Osszefoglalé félrevezets, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztaté mas elemeivel.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belill az t4jékoztatd kdzzétételét kovetd 12 honapon belill, de legkésébb a téjékoztatd
érvényességének az idészaka alatt lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsété koteles a jelen Alaptéjékoztato kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély megadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatérideje kozott olyan lényeges tény
vagy korilmeny jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztato kiegészitését indokoltts teszi. Az Alaptajékoztato kiegészitését a
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Felligyelet is elrendelheti. A jelen Alaptajékoztatd kiegészitésének kdzzétételehez a PSZAF engedélye szilkséges. Ha az
Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre kerill, az a Befekietd, aki a kiegeészités kozzététele
elétt a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megéllapodast kotott, jogosult elfogadé nyilatkozata visszavonaséra, illetdleg a
megallapodastdl valo elallasra. A Befektetd az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd tizenot napon beliil gyakorolhatja. A
Befektetd elallasa esetén a Kibocsato koteles a Befektetnek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Koétvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informécié tovabbadaséra, illetve a forgalomba
hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizérélag a Kibocsato, illetve a Forgalmazé jogosult. A jogosulatian
személytdl szarmazo informéciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthetd a Kibocsaté felhatalmazasan alapulé informacionak, illetve kijelentésnek.

Az Alaptajékoztatod Gsszedllitasa soran a Kibocsatd kiilonds figyelmet forditott arra, hogy

1. az Alaptajékoztato tartalmazza valamennyi, a Kibocsato és a QUAESTOR Csoport anyavallalatanak piaci, gazdasagi,
jogi, pénzligyi helyzetének és annak varhato alakulasanak, valamint a kibocsatasra keriild Kotvényekhez kapcsolodé
jogoknak a Befektetdk részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikseges adatot,

2. az Alaptajékoztatoban, illetve az Alaptajékoztatordl és Kotvényrél kdzzétett hirdetményekben k6zolt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok és elemzések a valosaggal megegyezdek és helytalloak legyenek, tovabbé elsegitsek a
Kotvényekbe vald befektetéshez térténd megalapozott dontést,

3. az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkezetés levonaséra alkaimas csoportositast, elemzest
ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely sziikséges a Kdtvényekbe val6 befektetéshez tortené megalapozott
déntés meghozatalahoz.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotveny forgalomba hozatala és értekesitese egyes
jogrendszerekben jogszabélyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatdé nem éllitia, hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely mas
orszagban az oft alkalmazandd jogszabalyi vagy egyeb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Kotvény jogszerlien ezen orszagokban kibocsathatd vagy vasarolhatd, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen terjesziés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kivil, és azon fogadé allamon kiviil, ahol a Kotveny a
Kibocsatd altal forgalomba hozatalra keriil a Kibocsato nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kétvény nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre szlikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a Kdtvény nem bocsathato ki, illetve
nem ériékesitheté sem kézvetve, sem kozvetlenlil. Tovabba a jelen Alaptajékoztato, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba
hozatali dokumentumok nem terjeszthetdk vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan korlimények kozott
torténnek, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a
Kibocsato nyilatkozik errdl).

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato, illetve a Forgalmazo nyilatkozaténak
arrdl, hogy a Kotvényt a BefektetGk a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a Kotvenybe
érdemes befektetni. A Kotvénybe fektetok viselik befektetésiik kockézatait. Az Alaptajekoztatoban szereplé elérejelzések a
Kibocsato vezetiségeének jelenlegi informacidin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
jovében ténylegesen az elérejelzéseknek megfelelden alakulnak, bekdvetkeznek.

A jelen Alaptdjékoztatoban kozolt adatok és informaciok az arra meghatarozott idépontban, ennek hianyaban a jelen
Alaptajékoztatoban talalhato felelésségvallalo nyilatkozat keltének napjan fennalld allapotra és helyzetre vonatkoznak. A Kibocsato
kételes a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni, jovedelmi helyzetének, miikddésének fébb adatairdl. A rendszeres
tajékoztatast éves jelentés formajaban kételes teljesiteni.

A.2. A Kibocsato hozzajarul az Alaptajékoztatonak a Kotvények pénziigyi kdzvetitdk altali késobbi Ujraértékesitése vagy végleges
értékesitése céljabol torténd felnasznaldsahoz. A hozzajarulas jelen Alaptajékoztatonak a Feliigyelet altal valo jovahagyasanak
napjatél szamitott tizenkét honapos idStartamra szol.

Az esetleges késObbi Ujraértékesitéssel vagy végleges értékesitéssel dsszefiiggd értékesitésre tortend felajanlas soran az egyes
pénziigyi kozvetitdk ajanlatainak feltételeit azok megtételekor adjak meg. Ezen feltételek tekintetében sem a Kibocsato, sem pedig
a Forgalmazo (kivéve ha a Forgalmazo lenne a késébbi Ujraériékesitést vagy végleges értékesitést végz0 pénzligyi kdzvetitd) nem
vallal felelésséget; ezen feltételek kizarolag az esetleges Befektet és a kés6bbi Ujraértékesitést vagy végleges ertékesitést vegzé
pénziigyi kdzvetitd kozotti jogviszony tekintetében relevansak és sem az Alaptajékoztato, sem pedig a Végleges Feltételek nem
fognak iiyen informéaciokat tartalmazni. A Kibocsaté nem vallal felelésséget az annak alapjan a késobbi Ujraértékesitést vagy
végleges értékesitést végz0 pénzligyi kdzvetitdk cselekmenyeiért.
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B. A Kibocsatd és az esetleges Kezes

B.1 A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve

A kibocsato neve: QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadd és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
B.2. A Kibocsato székhelye, jogi formaja, a miikddésére iranyado jog €s a bejegyzés orszaga

A Kibocsato
= székhelye: 1132 Budapest, Vaci it 30.

» jogi formaja: korlatolt feleldsségii tarsasag
= miikodésére iranyado jog: magyar
= bejegyzés orszaga: Magyarorszag (Févarosi Torvényszék Cégbirosaga altal bejegyezve, Cg.: 01-09-878974)

B.3. A Kibocsaté folyé miiveleteinek és 6 tevékenységi koreinek jellege, az értékesitett {6 termékkategoriak és/vagy a nydjtott
szolgaltatasok f6 kategoridinak megnevezésével, valamint a kibocsato fontosabb versenypiacainak meghatarozasaval.

A Kibocsatd, mint specidlis rendeltetés(i gazdasagi tarsasag kizarolagos feladata, hogy a hatalyos magyar jogszabéalyoknak
megfeleléen nyilvanos kibocsatasi program keretében Kotvényeket hozzon forgalomba, és a Kibocsatasi program soran
Osszegylijtott tokét a QUAESTOR Csoport anyavallalata részére tovabbkélcsdndzze. Ennek megfelelden egyéb mas gazdasagi
jellegl tevékenységet nem végez, termékei, munkavallaloi nincsenek.

B.4.a. A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasolo legfontosabb, legljabb trendek bemutatasa.
,nem értelmezhet6”
B.4.b. A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasolo ismert trendek bemutatasa.

,nem értelmezhetdé”

Iy

A budapesti székhelyi QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadod Zrt., mint anyavéllalat (tovabbiakban: QUAESTOR Csoport
anyavallalata) és annak tagvallalatai és projekt cégei alkotjdk a magyar QUAESTOR Csoportot, amely jelenleg teljes korl
pénziigyi szolgaltatasokkal, utaztatassal, befektetési tevékenységén belil ingatlanfejlesztéssel, telekommunikacioval, alternativ
energetikaval, sport-, szabadid@s és idegenforgalmi célu fejlesztésekkel, alternativ gyogyaszattal es kereskedelemmel foglalkozik.
A Kibocsaté egyediili tagja a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zartkdriien Mikod6 Részvénytarsasag (székhely: 1132 Budapest,
Vaci ut 30.; cégjegyzékszam: 01-10-042155; a céget nyilvantartd birdsag: Févarosi Torvényszek Cégbirdsaga).

A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zrt. a QUAESTOR Csoport iranyitd vallalatakent meghatarozza a stratégiai célokat a
QUAESTOR Csoport dinamikus magyarorszagi, kozép-europai és nemzetkézi fejlédése erdekeben. Stratégiai dontéshozo szerepe
van, és a tagvallalatok mlikédésének folyamatos ellendrzését végzi, iranyitja a kiilonbdzd piaci teriileteken miikédé tarsaségok
tevékenységét mindaddig, amig azok 6ndlld tevékenysége beindul. Anyavallalatként részt vesz a tarsasagok alapitasaban,
biztositja a mikadéstk beinditasahoz sziikséges feltételeket, de ellatia a QUAESTOR Csoport adminisztrativ, marketing és emberi
erdforras lgyeinek koordinaciojat is, és mikddteti az orszagos irodahalozatat.

A Kibocsato a QUAESTOR Csoport anyavéllalata iizieti tevékenységének finanszirozasahoz id6rl idére a Kotvények nyilvanos
forgalomba hozatalaval biztosit forrasokat. A QUAESTOR Csoport anyavallalatanak az erdeke a QUAESTOR Csoport
anyavallalata tSkestruktarajanak optimalizalasa, hogy az elkévetkezd idészak befektetési és finanszirozasi céljainak megvalsitasa
soran a tékepiacrdl szarmazo forrasok bevonasaval is.

B.6. Amennyiben a Kibocsatd szamara ismert, azon személyek megnevezése, akik kdzvetlenil vagy koézvetve olyan
érdekeltséggel rendelkeznek a Kibocsato tokejében vagy szavazati jogai tekintetében, amely a kibocsatora iranyadé nemzeti jog
alapjan bejelentési ktelezettséget von maga utan, az egyes ilyen személyek érdekeltsegének megfelel6 6sszeg feltiintetésével.
Tajékoztatas arrol, hogy a Kibocsatd férészvényesei megklldnboztetett szavazati jogokkal rendelkeznek-e. Amennyiben a
Kibocsatd szamara ismert, tajékoztatas arrol, hogy a kibocsaté kozvetlenil vagy kdzvetve mas személy tulajdonaban vagy
ellenbrzése alatt van-e, e mas személy megnevezese, az ellendrzés jellegének leirdsa.
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,nem értelmezhetd”

B.7. A korabbi pénzligyi informéaciok altal lefedett idészak minden egyes pénziigyi évére és az azt kdvetd kdzbensd pénziigyi
idészakra benyUjtott, a kibocsatora vonatkozo kiemelt korabbi pénziigyi informéaciok kiegészitve az el6z6 pénziigyi év azonos
id6szakara vonatkozo Gsszehasonlité adatokkal; azzal a kivétellel, hogy az osszehasonlité mérlegadatokra vonatkozd
kovetelmények az év végi mérlegadatok benyuijtasaval teljesithetdk. Ezt ki kell egésziteni a kiemelt korabbi penzigyi informaciok
altal lefedett vagy az azt kovet iddszakban a kibocsatd pénzligyi helyzetében vagy mikddési eredményében bekdvetkezett
lényeges valtozasok szOveges bemutatasaval.

,nem értelmezhetd”

B.8. Kiemelt el6zetes pénziigyi informéaciok, amelyeket ilyenként hataroztak meg. A kiemelt el6zetes pénziigyi informacioknak
egyertelmivé kell tenniiik, hogy jellegikbdl adodoan az elézetes pénziigyi informéaciok egy feltételezett helyzetre vonatkoznak, és
ezért nem a tarsasag tényleges pénziigyi helyzetét vagy eredményét mutatjak.

,nem értelmezhetd”

B.9. Amennyiben nyereség elGrejelzést vagy becslést adnak meg, az dsszeg ismertetése.

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kdzzé nyereség-elérejelzést.

B.10. A korabbi pénziigyi informaciokra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentésben jelzett fenntartasok jellegének leirasa.

A PENZMENTO Konywvizsgald, Adotanacsadd és Vallalkozasi Kit. (Székhely: 1037 Budapest, Farkastorki Gt 54.;
Cégjegyzékszam: 01-09-264104; MKVK kamarai nyilvantartasi szama: 000255; MKVK igazolas sorszama: 000278) korlatozo
zaradék nélkil auditalta a Kibocsatd 2011. és a 2012. évre vonatkozo penziigyi beszamoloit.

B.11. Amennyiben a kibocsaté mikddd t6kéje nem felel meg a kibocsato jeleniegi szlksegieteinek, ismertetni kell ennek
magyarazatat.

,nem értelmezhetd”

B.12. A kor&bbi pénziigyi informéciok altal lefedett iddszak minden egyes pénziigyi évére és az azt kdvetd kdzbensé penzigyi
idészakra benyuitott, a kibocsatora vonatkozd kiemelt korabbi pénziigyi informaciok kiegészitve az el6zé pénzigyi ev azonos
id6szakara vonatkozo Osszehasonlitd adatokkal, azzal a kivétellel, hogy az Osszehasonlité mérlegadatokra vonatkozo
kévetelmények az év végi mérlegadatok benyljtasaval teljesithetdk.

Nyilatkozat, hogy a legutébbi auditalt pénziigyi beszamold kdzzététele 6ta nem kovetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjabol
jelentés hatranyos valtozasok, illetve a jelentdés hatranyos véltozasok leirdsa. A Kibocsato pénziigyi vagy kereskedelmi
helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett idészak 6ta bekdvetkezett Iényeges véltozasok.

A Kibocsato 2011. évi és 2012. évi auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, f6bb mérlegtételei és teljesitménymutatdi.

Fébb mérlegtételek

e e o P
A. Befektetett eszk6zok 15 497 322 25 867 547
B. Forgoeszkdzok 11925745 13973068
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 1426 790 2195 844

. 11 022 11733
|. Jegyzett tbke 10 000 10 000
E. Géltartalek 0 0
F. Kotelezettségek 27 412046 39 828 882
{. Hatrasorolt kbtelezettségek 0 0
IIl. Hosszu lejaratl kbtelezettségek 27 406 505 39824700

A pénzugyek ke befektetések IV utazas M telekom



l1l. Révid Iejaratu kotelezettsegek 5 541 2161
: 1426790 | 2195844

Eredmeénykimutatas

Ertékesités nett6 arbevétele 13 000 16 500
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0

Egyéb bevételek 0 ’ 0

Pénziigyi miiveletek bevételei 2 448 536 3625778
Penzugy| muveletek rafordltasal 2 448 535 3625778

Jovahagyott osz{alek, részesedés
MERLEG SZERINTI EREDMENY 1422 710

A Kibocsato kilatasai szempontjabdl nem kévetkeztek be jelent6s hatranyos valtozasok a 2012. december 31. napjéra vonatkozd
auditalt pénziigyi beszamold 2013. aprilis 30-i kozzététele 6ta.

A Kibocsato pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénzigyi informaciok altal lefedett idoszak Ota nem tortent
lenyeges véltozas.

B.13. Kifejezetten a kibocsétoval dsszefiiggd, a kibocsato fizetdkepességenek értékeleset lényegesen befolyasold kdzelmultbeli
esemenyek ismertetése.

A kozelmditban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval dsszefiiggd, a Kibocsatd fizetGkepessegének értekeléset lényegesen
befolyasolo esemény.

B.14. A Kibocsaté QUAESTOR Csoporton belili més jogalanyoktol fliggése

A Kibocsato egyediili tagja a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zartkdrlien Miikodé Reszvénytarsasag (szekhely: 1132 Budapest,
Vaci Ut 30.; cégjegyzékszam: 01-10-042155; a céget nyilvantarto birdsag: Févarosi Torvényszek Cegbirosaga). Erre tekintettel a
Kibocsatd mind tulajdonlasi, mind az (igyvezeté személyén keresztiil iranyitasi szemponthdl is fiigg a QUAESTOR Pénzigyi
Tanacsado Zartkériien Miikodd Részvénytarsasagtol. A Kibocsato izleti tevékenysége — mivel az kilonleges célu gazdasagi
egyseg, tehat olyan kibocsatd, amelynek 0 tevékenysége és célia elsddlegesen értékpapirok kibocsatasa — kizardlag a
QUAESTOR Csoport anyavallalatahoz kéthetd.

B.15. A kibocsato f6 tevékenységi koreinek ismertetése.
(TEAOR 7022'08) Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas (f6tevékenység)

B.16. Amennyiben a kibocsatd szamaéra ismert, tajékoztatas arrél, hogy a kibocsatd kdzvetlenil vagy kodzvetve mas személy
tulajdonaban vagy ellenérzése alatt van-, e mas személy megnevezése, az ellendrzés jellegének leirasa

A Kibocsatd tulajdonosa a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zartkoriien Mikédd Részvénytarsasag.
B.17. A kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak a kibocsatd kérésere vagy a hitelmindsitési eljarasban valo

kdzrem(ikbdesével készitett hitelkockazati besorolasa.
A Kibocsato, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai nem rendelkeznek hitelmindsitéssel, hitelmindsitesi eljarasban valo

kozremiikodésével készitett hitelkockazati besorolassal.
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B.18-B.50.
,hem értelmezhetd”

C. Ertékpapirok

C.1. Az eladasra felajanlott és/vagy kereskedésre bevezetett értékpapirok fajtaja és osztalya, értékpapir azonositd szammal
egyutt.

A Kotvények olyan értékpapirok, amelyek a Kibocsatot a befektetett toke utan a tulajdonos felé kamat fizetésére és a tékedsszeg
visszafizetésére kotelezik, az adott Kdtvény kikGtéseinek és feltételeinek megfelelden.

A Kibocsato a Kotvényprogram keretében névre szold, dematerializalt Kbtvényeket bocsat ki, nyilvanos forgalomba hozatali eljaras
keretében. A Kotvények jegyzési eljarassal kerliinek kibocsatasra a jelen Alaptajékoztatd és a vonatkozd Vegleges feltételek
szerint. A Kétvények maximum 10 éves futamidejiek.

A Kétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények ossznévértéke nem haladhatja meg a 70.000.000.000
Ft-ot (hetvenmilliard forintot), vagy ennek megfelelé EUR, vagy USD (mely EUR és USD dsszeg forintra valo atszamitasanal a
Forgalomba hozatal Napjan érvenyes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni) 6sszeget.

A Kibocsatd semmilyen kitelezettséget nem vallal arra, hogy a Program keretében a teljes 70.000.000.000.Ft (vagy ennek
megfelelé EUR, vagy USD 6sszeg) dssznévértéken hoz forgalomba kGtvényeket.

C.2. Az értékpapir kibocsatas pénzneme.
Az értékpapir kibocsatas pénzneme HUF; EUR; USD lehet.

C.3 A kibocsatott és teljesen befizetett, illetve a kibocsatott, de teljesen nem befizetett részvények szama. A részvények névértéke,
illetve nyilatkozat arrél, hogy a részvényeknek nincs névértekk.

,nem ertelmezhetd”
C.4. Az értékpapirokhoz kapcsolddo jogok ismertetése.

A Kétvényben a Kibocsato arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatérozott kamatét vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a penzosszeget a Kotvény mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultjanak a megjeldlt iddben és mddon megfizeti, illetbleg teljesiti.

A Kétvények atruhdzasa az eladd értékpapirszamlajanak a megterhelésével és a Kétvényeknek a vevd ertékpapirszamlajan
torténd jovairasaval torténik meg. A Tokepiaci Torvény 6. § bekezdése értelmében a Kotvenytulajdonosok nem kérhetk a
Kétvények nyomdai Uton térténd eldallitasat.

Amennyiben az illetékes birdség, vagy jogszabalyi elGiras masként nem rendelkezik, barmely Kétvénytulajdonos, aki a
tulajdonjogét a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos tulajdonosanak tekintendd és akként kezelendd, és mint ilyen,
jogosult minden Kétvény kapcsan teljesitett kifizetésre abban az esetben is, ha a Kotvény lejart.

Amennyiben a Kétvény egyedi feltételei, a vonatkozo Végleges Feltételekben rogzitett modon lehetévé teszik, Ggy a Kibocsato a
Kétvénytulajdonosok részére kiildott visszavonhatatlan értesités alapjan a Kétvényeket visszavalthatja. A visszavaltas torténhet a
Kétvények telies vagy amennyiben erre lehetGség van részéllomanyara vonatkozoan; a névérték vagy annak egész szami
tobbszorésére vonatkozoan; az arra meghatarozott napon vagy napokon; kamatozd kotvények esetén a kotvény névértékét
novelve a visszavaltas idépontjéig felhalmozott kamat értéken, diszkont kotvény esetében névértéken.

C.5. Az értékpapirok szabad atruhazhatésagara vonatkozo korlatozasok ismertetése.

A Kotvény atruhazhatd értékpapir, az atruhazassal a Kotvénybdl eredd valamennyi jog atszall az Gj Kotvénytulajdonosra. A
kotvényatruhazashoz flizott barmilyen feltétel, illetGleg a részleges kétvényatruhazas semmis. A Kotveny atruhézasat jogszabaly
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vagy a kibocsato korlatozhatja, kizarhatja. Az ilyen rendelkezést tartalmazé jogszabaly csak torvény vagy korményrendelet lehet. A
Kotvénynek a korlatozasba (itkdz6 atrunazasa semmis. A Kdtvényen alapuld kévetelés a kibocsatoval szemben nem éviil el.

A Befekteté nem biztos, hogy a lejarat el6tt masodpiacon értékesiteni tudja Ktvénybefektetaset.
A lejarat elGtti értékesités esetén szandékolatian arfolyamnyereség, vagy szandékolatlan arfolyamveszteség keletkezhet.

A Kotvények atruhazasa esetén a szamlavezettk Osszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre vonatkozéan a Kdzponti
Ertékpapir-szamlavezetd mindenkori szabalyzatai a Kétvényekhez kapcsolodé jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart
idészakokat tartaimaznak, amelyek a Kdtvenytulajdonosokra kételezbek.

C.7. Az osztalékpolitika ismertetése.

,nem értelmezhetd”

C.8. ACA4. elem, valamint:

A Kotvények a Kibocsato kézvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kételezettsegeit testesitik meg. A Kotvények
egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi el6irasok révén elsdbbséget elvez6 kotelezettségeket) a Kibocsatd mindenkor
fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos rang helyen allnak (pari passu), kiveve azokat a
kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozo jogszabalyok vagy szerzddések alapjan elsébbséget élveznek.

C.9. ,a névleges kamatlab”, ,a kamat esedékessé valasanak idépontja és a kamatfizetési idopontok”, ,amennyiben a kamatiab
nem rogzitett, a moglttes eszkoz leirasa’, ,a lejarat és a kolcson kiegyenlitésére vonatkozo rendelkezések, ideértve a
visszafizetési eljarasokat’, ,a varhatd hozam”, ,a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tulajdonosainak képviselete”.

A Kamatozo Kotvények a névertekre vetitett névieges kamatlab alapjan meghatarozott kamatot fizetik. A Kibocséatasi Program
soran az egyes részkibocsatasokra vonatkozoan a Kibocsato a forgalomba hozatal kezd6 napjat megeldzGen a forgalomba hozatal
végleges feltételeit kozzéteszi. A kamatok esedékessége a kétvénysorozatra vonatkozo Végleges Feltételekbdl ismerhetd meg.
Kamatot nem fizeté Kotvény nem rendelkezik kamatperiodusokkal, ezek helyett vételar és a lejaratkor fizetett neverték kozotti
kiilonbseg biztosit hozamot.

Fix Kamatozasti Kotvény a lejaratig elére meghatarozott kamatot fizet a kamatperiodusra.

Valtozé kamatozas esetén elére meghatarozott idépontokban elbre rogzitett valtozéhoz kétik a kamatozast. Ez a valtozd lehet akar
az éves diszkont kincstarjegy hozama, vagy akar a budapesti bankkézi kamatiab (BUBOR). Az elére meghatarozott véaltozon fellil
fizetett kamatrész a kamatprémium. A kamatlab a kamatperiédusokon beliil fix, ugyanakkor a kamatperiédusok kamatlaba valtozé.

Kamatos Kamatozasu Kétvények a kamatperiodusra jutdé kamatot nem fizetik ki, hanem a t6kerész ndvelésére hasznéljak fel, igy
kamatos kamatozassal kamatoznak a kévetkezé kamatperiédusokban.

A toketdrlesztés idépontja szintén a Végleges Feltételekben rdgzitettek szerint torténik.
Az egy Gsszegben esedékes Kotvényeknél rendszerint a futamidd végén egy dsszegben kertl visszafizetésre a névérték.

Az Annuitasos Kotvények nem egy dsszegben, hanem fokozatosan, azonos nagysagu éves részletekben kertilnek visszafizetésre.
A torlesztés tobbnyire egy haromtol 6t évig terjedd tiirelmi iddszak utan kezdddik. Ezekben az esetben a fizetend6 kamat a
fennalld névérték és a kamatlab figyelembevételével tortenik. :

A Kibocsaté a Végleges Feltételekben fenntarthatja a Kotvény felmondasa miatti rendkivili visszafizetés lehetdsegét (futamidd
vége el6tti felmondas) - tobbnyire néhany felmondasmentes év vallalasa mellett.

A kamatozo értékpapirok arfolyama a kereslettd| és kinalattol fiigg, ezt a két tényezét elsésorban a Kotvény nominalis kamatanak
a mindenkori pénz- és tékepiaci hozamszinthez vald viszonya alakitja (piaci hozam). A hosszabb futamideji Kotvények
érzékenyebben reagalnak a piaci hozamvaltozasra, mint a rovidebb futamidejl ertékpapirok. Valtozo kamatozasu Kétvenyeknel a
piaci hozamszint valtozasanak joval kisebb a hatasa, a kamatperiodus lejartakor a kamatozas meértéke alkalmazkodik a piaci
hozamszinthez, igy killdndsen a révid futamidejii kamatlabak valtozasa hat a Kétvények arfolyamara.
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A Diszkont Kotvények megvasariasakor kifizetett ar és az eladas utan kapott vagy a lejaratkor kapott néverték kdzotti kildnbség
jelenti a Befektetd szamara a hozamot.

A Kotvény hozama a névértékre fizetett kamatbol és a Kotvény vételara és eladasivisszavaltasi ara kozti esetleges
arkiilonbségbdl adodik.

Ennek megfelelden a hozam kizarélag akkor hatérozhatd meg eldre, ha a Kétvényt lejaratig megtartjak. Az olyan Kotvényhozamok,
amelyek a piaci szintet jelentésen meghaladjak, minden esetben alapos megvizsgalast igényelnek — a magas hozam egyik oka a
magasabb kockazat is lehet.

A Kétveny lejaratat megel6z6 eladasaval elérheté piaci ar elére nem ismert. Ennek megfeleléen a hozam az eredeti, lejératig
szamitott hozamnal magasabb illetve alacsonyabb is lehet.

A bevételbdl az esetleges lgyleti koltségeket és az esetleges ado illetve jarulékfizetési kdtelezettségeket is le kell vonni.

C.10. ,Amennyiben az értékpapir utani kamatfizetésnek szarmaztatott ésszetevéje is van, egyértelmii és értheté magyarazatot kell
nydjtani a Befektetdk részere arrdl, hogy a mégéttes eszkdz(dk) értéke miként befolyasolja a befektetesik ertékeét, kilonésen olyan
kériilmények kbzott, amikor a kockazat a legnyilvanvalébb.”

Az Indexalt Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem példaul valamely index, ésivagy
képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyamvéltozasa vagy hozamvéltozdsa alapjan kerdl
meghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t8zsdei termék &nmagéban is
szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A leendd BefektetSknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt
Kotvények piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl figgden, akar semmilyen kamatdsszegre nem lesznek
jogosultak.

C.11. Tajékoztatas arrol, hogy a felkinalt értékpapirok tekintetében nyuijtottak vagy nyujtanak-e be kérelmet a bevezetés irant
szabalyozott vagy azzal egyenérték( piacokon torténd forgalmazas céljabol; a szoba johetd piacok megjeldlesével.

A Kibocsatd nem nyuijt be kérelmet a bevezetés irant szabalyozott vagy azzal egyenértékii piacokon torténé forgaimazas céljabdl.
C.12. A kibocsatas legkisebb cimiete

Jelen Alaptajékoztatd alapjan a kibocsatasra keriilé Kétvények legkisebb cimlete (névértéke) devizanemektél fliggben az alabbiak
lehetnek: 1000 HUF; 10 EUR; 10 USD. A Kibocsato fenntartja maganak a jogot, hogy a legkisebb cimletnél magasabb cimletérték
meghatarozasara, amelyet az egyes Kétvénysorozatok vonatkozasaban a Végleges Feltételekben hataroz meg.

C12-C.22.

,nem ertelmezhetd”.

D. Kockazatok

D.2. A kibacsatdra jellemz0 sajatos kockazatokkal kapcsolatos alapvet6 informaciok.

1. A Kibocsato szervezeti kockazata: A Kibocsaté 2007. januar 15. napjan alakult gazdaséagi tarsasag, amelynek kizarélagos
feladata, hogy a hatalyos magyar jogszabalyoknak megfeleléen Kibocsatasi Program keretében Kétvényt hozzon nyilvanosan
forgalomba. A Kibocsatd szamara csak a Befektetok befektetett pénze all rendelkezésre, a Kibocsatasi Program keretében
keletkezett Osszes tékét a QUAESTOR Csoport anyavéllalata részére kdlcsdnzi tovabb. A Kibocsatd operativ menedzsmenttel
nem rendelkezik.

2. Csoport kockazat: Annak ellenére, hogy jelenleg a QUAESTOR Csoport anyavallalata és leanyvéllalatai j6 megitélés ald esnek,
nem zérhato ki a jovében, hogy a QUAESTOR Csoporthoz tartozd egyes vallalatok piaci megitélése negativan véltozik. Ez
kedvezétlen hatast gyakorolhat a QUAESTOR Csoport tobbi tagjara is, akar annak ellenére is, hogy annak gazdasagi helyzeteben
nem kévetkezik be valtozas. A QUAESTOR Csoport anyavéllalatanak jévoképe stabil, de abban hangsilyvéltozasok kdvetkeztek
be. Az elmult 10 évben a QUAESTOR Csoport anyavallalata felépitette azt a menedzsment kryezetet, amelynek segitségével
sajat tevékenységen tdl inkubalni, és tAmogatni képes jovGbeni stratégiai lehetdségeket, illetve az azokat birtokld vallalkozasokat.
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Mindezek alapjan a korabbi diverzifikalt szolgaltato jovéképe atalakult, és egyértelmien pénzigyi alapszolgaltatasokon thimutato,
diverzifikalt befektetési csoportként értelmezhetd.

3. Likviditasi kockazat: Likviditasi kockazat akkor keletkezik a Kibocsatonal, ha a felmeriild, a Kibocsatasi Programban
meghatarozott QUAESTOR Csoport anyavallalatanak nydjtott kolcsonok kdveteléseibdl a kdtelezettségeit nem tudja teljesiteni.

4. Hitelkockézat: Annak a kockazata, hogy az ligyletben szereplé masik fél nem tefjesit, azaz a Kibocsato fizetési kitelezettségeit
egyaltaléan vagy részben nem képes teljesiteni. A befektetési dontes meghozatala el6tt gondosan mérlegelni kell a Kibocsatd
hitelképességet. A Kibocsato felhivja a BefektetOk figyelmet, hogy a Kdtvények forgalomba hozatala a Befekteték szempontjabol -
mivel a Kibocsatd hiteltartozasainak &sszege varhatoan meg fogja haladni a sajat tokéjének osszegét —a szokasostol eltéro
kockézatd.

D.3. Az értékpapirokra jellemzé sajatos kockazatokkal kapcsolatos alapveté informaciok

1. FizetOképességi kockazat: A Kétvény Kibocsatoja nem idoben vagy egyaltalan nem tudja teljesiteni a Kétvényekhez kapcsolodo
kifizetéseket.

2. Arfolyam és hozamkockazat: Az arfolyam valtozasara hatassal lehet a Kibocsato pénziigyi helyzetének valtozasa, valamint a
piaci hozamszint valtozasa. Amennyiben a Kétvényt lejaratig birtokoljék, a Befektetd az adott Ktveny kikotéseiben és feltételeiben
feltlintetettek szerinti visszavaltasi 0sszeget kapja meg. Felhivjuk a figyelmet az id6 elétt bevalthatd Kotvenyek Kibocsato altal
tortend esetleges id0 el6tti visszavaltasaval (“id6 elotti” bevaltasrol sz016 rendelkezés) okozott tjra befekietési kockazatra.

A kamatoz6 értékpapirok aktualis piaci ara a kereslettdl és kinalattol is fiigg, ezt a két tényez6t elsésorban a Kétvény nominalis
kamatanak a mindenkori pénz- és tékepiaci hozamszinthez val6 viszonya alakitja (piaci hozam). A hosszabb futamidejli Kotvények
érzékenyebben reagalnak a hozamvaltozasra, mint a révidebb futamidejii értékpapirok, ezért kockazatok mérséklése céljabol
célszer(i olyan id6tavon lejaro Kotvényt vasarolni, amilyen id6tavon biztosan nem lesz sziikség a befektetett tékére. Amennyiben
csokkennek a piaci kamatok, Ugy a fix kamatozast eszk6zok arfolyama megnd, és a tulajdonosa nyereséget realizalhat. Ellenkez6
esetben forditott hatas érvenyesiil. Valtoz6 kamatozasu Kotvényeknel a kamatszint valtozasanak joval kisebb a hatasa, hiszen a
kamatperiodus lejartakor a kamatozas mertéke alkalmazkodik a piaci kamatszinthez, igy kilondsen a rovid futamidejli kamatlabak
valtozasa hat a Kotvények arfolyamara. A kamatkockazat szintén altalanos, vallalaton kivili kockazati forma, azt a penzpiacok és a
realfolyamatok alakitjak.

A Diszkont Kotvények olyan kamatot nem fizeté értékpapirok, amelyek a névérték alatt kerliinek kibocsatasra, igy a Kotvény
megvasarlasakor kifizetett ar és az eladas utan kapott vagy a lejaratkor kapott névertek kozotti kilonbség jelenti a Befekteté
szamara a hozamot. A Diszkont Kétvény tulajdonosanak kockazatot jelent, hogy a Kotveny arfolyama a piaci hozamszintek
valtozasa kdvetkezteben csokkenhet.

A Kotvény lejaratat megel6zd eladasaval elérhetd piaci ar elére nem ismert. Ennek megfeleléen a hozam az eredeti, lejaratig
szamitott hozamnal magasabb illetve alacsonyabb is iehet. Emellett a bevételbdl az esetleges Ugyleti koltségeket, adokat,
jarulékokat is le kell vonni.

3. Devizakockazat: Amennyiben a Befektetd mas devizaban nominalt Kotvényeket, mint amilyen devizaban a bevételei és kiadasai
felmeriiinek, devizakockazatnak teszi ki magat. Ez hatassal lehet a kamatlabra, kamatra, és a mésodpiaci értékesités soran
realizalhato eredmenyre. A devizakockazat szintén szandékolatlan veszteség vagy szandékolatlan nyereseg forrasa lehet.

4, Visszavaltasi kockazat lejarat el6tt visszavalthato kotvenyek esetén:

Amennyiben a Kotvény egyedi feltételei, a vonatkozo Végleges Feltételekben rogzitett modon lehetové teszik, Ugy a Kibocsato a
Kotvénytuiajdonosok részére kiildott visszavonhatatlan értesités alapjan a Kdtvenyeket visszavalthatja. A visszavaltas tdrténhet a
Kétvények teljes vagy amennyiben erre lehet6ség van részallomanyara vonatkozoan; a névértek vagy annak egész szamu
tébbszérdsere vonatkozoan, az arra meghatarozott napon vagy napokon; kamatozo kdtvenyek eseten a kGtvény névertékét
nivelve a visszavaltas idépontjaig felhalmozott kamat értéken, diszkont kbtvény esetében neverteken.

5. Likviditasi kockadzat: Az adott befektetés piaci aron torténd barmikori eladhatosagat vagy elszamolhatdsagat
kereskedhetdségnek (likviditasnak) nevezzik. Likvid piacrél akkor beszéliink, ha a Befekteték értekpapirjaikat (a szokasos piaci
forgalomhoz képest) atlagos volumennel barmikor képesek eladni, anélkll, hogy ezzel jelentds hatést gyakorolnanak a piaci arra
illetve a veteli és eladasi arfolyam kiilénbozetére.

A Kétvények kereskedhetdsége szamos olyan tényezétdl fiigg, mint példaul a kinnlevd volumen, a lejératig hatralévd id6, a piaci
szabalyozasok és a valtozo piaci feltételek.

Bizonyos Kotvenyeket olykor nagyon nehéz vagy akar lehetetlen eladni, ilyenkor a befektetést lejaratig kell birtokolni.

A Befektetd nem biztos, hogy a lejarat el6tt masodpiacon értékesiteni tudja Kotvéenybefektetését.
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6. Kamatlabra vonatkozé kockazatok: Piacra iranyado kamatlab valtozasa negativan befolyasolhatja Kotvények ertékét.

7. Adozas kockazata: A Kétvénytulajdonosokra vonatkozo adozasi szabalyok ismertek, ugyanakkor nem zarhaté ki, hogy az
addzassal kapcsolatos szabalyok a jovében kedvezétlen iranyba hatnak. Az adézassal kapcsolatos jogszabalyok mellett a
jarulékfizetésre vonatkozo jogszabalyok is valtozhatnak. Ezek a hatasok a Kotvénytulajdonost kedvezdtlen érinthetik.

8. Masodpiac kockazata: Nem adhaté garancia arra vonatkozoan, hogy a Kétvények tekintetében masodpiaci kereskedes alakul ki.
Szintén nem garantalhatd, hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfeleld likviditast biztosit. llyen esetben eléfordulhat, hogy a
BefektetGknek csak korlatozott lehetGségiik lesz a Kétvények értékesitésre, vagy a megfeleld likviditassal rendelkezé hasonié
értékpapirokhoz képest kedvezGtlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem tudjak lejarat el6tt
értékesiteni azokat.

9. Kotvéenyekbe torténd befektetés kockazata: Egyes Befekietdk befektetési tevékenységiket jogszabalyok és egyéb eldirasok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységliket egyes hatosagok ellendrzik, feligyelik. Minden leendé Befektetnek ajanlott sajat
jogi tanacsadojaval konzultalnia és meghataroznia, hogy a Kotvényekbe térténd befektetés megfelel-e a tevékenységére
vonatkozo jogszabalyoknak, eldirasoknak.

10. A Forgalomba hozatali eljaras kockazata: A kiildnbdzé tipusi forgalomba hozatalok esetén kiilénbdzé kockazatokkal
szembesiilhetnek a Befektetdk. Jegyzési eljaras esetén az allokacio alapjat a jegyzési ivek benyljtasanak idépontja képezhet, igy
egy tul késoi idépontban benyujtott vételi ajanlat a Befektetok elutasitasat eredményezheti.

11. A kockazati prémium alakulasanak kockazata: A kockazati prémium a kockazatos eszkdzokbe torténd befektetésektdl elvart
hozamtobbletet fejezi ki. A befektetéi hangulat illetve a piacon talédlhato likviditas, a nemzetkézi és hazai t6kepiaci folyamatok
egyarant hatast gyakorolnak a kockazati prémium konkrét értékére. Nem zarhato ki, hogy a piaci bizonytalansag ndvekedesével, a
befekiteti hangulat romlasaval, illetve a piaci likviditas beszikiilésével a kockazati premium jelentésen novekedhet. Kockazati
prémium ndvekedése egyebek valtozatlansaga esetén noveli a Kotvényekid! elvért hozamot és csdkkenti a Kotvény értékét, igy
negativan-érintheti a Kétveny tulajdonosait.

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy a Kdtvényekre nem terjed ki az Orszagos Beteétbiztositasi Alap (OBA) védelme (vagy
mas hasonlé biztositas, igy a Befektetd-védelmi Alap védelme sem). Ennek megfeleléen a Kdtvényekkel kapcsolatos esetleges
nem teljesités esetén harmadik személy nem all helyt. A Befekteté-védelmi Alap azonban tagjai tevékenységével okozott
esetleges karért helytalini koteles a vonatkozd jogszabalyok elbirdsai szerint, a Befektetb-vedelmi alap helytallasa azonban nem
vonatkozik a kibocsatoi kockazatokra.

D.4.-Da6.
,nem értelmezhetd”

E. Ajanlattétel

E.1. A kibocsatas/ajanlattétel telies nettd bevétele és a becsiilt dsszes koltsége, ideértve a kibocsaté vagy az ajanlattevd altal a
Befektetbre terhelt koltségek becslilt 6sszegét is.

,nem értelmezhetd”

E.2a. Az ajanlattételi okai, a bevétel felhasznalasa, a nettd bevétel becsiilt dsszege.

,nem értelmezhet§”

E.2b. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa, ha az nem nyereségszerzés és/vagy egyes kockéazatok fedezése.

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kétvénykibocsatas keretében dsszegyiijtott téke a QUAESTOR Csoport anyavallalata részére
kerlilion tovabbkdlcsonzésére, a QUAESTOR Csoport anyavallalata hosszd tava Uzleti terveinek és érdekeinek finanszirozasa
érdekében. A Kotvénykibocsatdas soran az egyes Befekietdk altal megfizetett t6kének, valamint annak kamatainak a
Kotvénytulajdonos részére torténé megfizetését a QUAESTOR Csoport anyavéllalata, valamint a Kibocsatd kézétt 1étrejévd
kolcsonszerz8déshdl eredd visszafizetési kbtelezettség biztositja az alabbiak szerint:

a) akdlcsdn Gsszege minden egyes esetben megegyezik a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriilg,
az egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodoan a kdtvenytulajdonosok éltal rendelkezésre bocséatott ellenértékkel,
futamideje pedig az adott részkibocsatashoz igazodik,
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b) a kolcsdn ugyanolyan pénznemben keriil folydsitasra, mint a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra
keril6 adott részkibocsatas soran meghatérozott pénznem,

c) a kolcson kamata és jarulékai a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra ker(ild adott részkibocsatas
soran meghatarozott kotvényekre vonatkozo téke, felmeriilt kamat és minden mas a kotvénnyel kapcsolatos
o0sszeghez igazodik.

E.3. Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kézétt az értékesités modjat és
reszletes feltételeit. A Tpt. 27. § (6) bekezdése alapjan a Kdtvényprogram hatalya ala tartozd egyes forgalomba hozatalok
eseteben a Kibocsatd a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zen a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kilontsen: a
forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal modja és
helye, tovabba az 0j sorozat értékpapirkddja, stb.) a vonatkozo Végleges Feltételek benyuijtasaval a Felligyeletet tajékoztatja és
azt kdzzéteszi a kdzzétételi helyeken.

Az stzefoglalé alkalmazasaban kdzzétételi helynek mindsiiinek a kdvetkezdk: (i) a Kibocsatd honlapja (www.quaestor.hu); (i) a
PSZAF éltal miikodtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer honlapja (www.kozzetetelek.hu).

E.4. A kibocsatas/ajanlattétel szempontjabol [ényeges érdekeltségek bemutatasa, ideértve az Gsszeférhetetlen érdekeltségeket is.

A Kibocsatd igazgatasi, iranyitd szerveiben tisztséget betditd személy altal a Kibocsatd szaméara végzett feladatok, és e személy
maganérdekei, vagy méas feladatai kdzdtt a Kibocsaté tudoméasa szerint nem all fenn ésszeférhetetlenség.

E.5. Az ertékpapirt eladasra felajanio természetes vagy jogi személy neve. Lekétési megéllapodasok: az érintett felek; és a
lekétési idészakra vonatkozo tajékoztatas.

,nem értelmezhets”

E.6. Az ajanlattételbdl eredd kozvetlen felhigulas dsszege, szazalékban is megadva.

Meglévé reszvenyeseknek szolo jegyzési ajaniat esetén, a kdzvetlen felhigulas dsszege szazalékban is megadva, ha nem jegyzik
le az j ajanlatot.

,nem értelmezhetd”

E.7. A kibocsatd vagy az ajanlattevd altal a Befektetdre terhelt kdltségek becsiilt dsszege.

Nincs a Kibocsato éltal a kibocsatassal kapesolatban a Befektetdre terhelt koltség, de a Befektetéknek szamolniuk kell azzal, hogy

a Koétvenyek, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamian keriilnek nyilvantartasa, amely koltseggel jarhat a Befektet
reszeére.
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IIl. REGISZTRACIOS OKMAMY

II.1. FELELOS SZEMELYEK FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kit. (székhelye: 1132 Budapest, Véci (t 30.), mint a Kibocsétd és a QUAESTOR Ertékpapir
Nyrt. (székhelye: 1132 Budapest Vaci Gt 30.), mint Forgalmazd nevében torténd cégszerii alairasra felhatalmazott képviselok
kijelentjilk, hogy az Alaptajékoztato a Kibocsatd és a Forgalmazdé QUAESTOR Koétvényprogram 2013-2014 keretében torténd
belfoldi forgalomba hozatal céljabdl sajat maguk készitették, Kibocsatoként, Forgalmazoként is dnmaguk jarnak el, ezért a
forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyon alapul6 felelésséget sajat maguk véllaljak.

A Kibocsato és a Forgalmazo egyetemleges felelosségvallalasa alapjan kijelentjik, hogy

az Alaptajékoztatd a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket
és informéaciokat, amelyeket a Kotvények, a Kibocsaté vagy a Forgaimazo helyzetének megitélése szempontjabol
jelentéséggel bimak;

az Alaptajékoztatoban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, &s nem mellézik azon koriilmények
bemutatast, amelyek befolyasolnak az informéaciokbol levonhatd fontos kévetkeztéseket.

amennyiben az informaciok harmadik féltdl szarmaznak, a jelen Alaptajékoztatoba foglalt ezen informéaciokat a
Kibocséto és a Forgalmazo pontosan vette &t és tudomasuk szerint, illetve amilyen mértékben a harmadik fel altal
kozzétett informéaciokbol errél megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbdl nem maradtak ki olyan tények, amelyek
azt pontatlanna vagy félrevezetdvé tennék.

a jelen Alaptajékoztatoban szerepld, a QUAESTOR Csoport anyavallalatatol, mint harmadik feltél szarmazo
informaciok 2007 — 2012. évek vonatkozasaban a szamviteli torvény szerinti éves beszamoloibol szarmaznak.

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kit. és a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. feleldsségvallalasa alapjan tudomasul vessziik, hogy

az Alaptajékoztato teljes egészének tartalmaért - beleértve az ,Osszefoglalé” fejezetet és minden tovabbi fejezetet
és részt - valamint a Kotvény tulajdonosanak az Alaptajékoztatd felrevezetd tartaimaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft., mint Kibocsato es a
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt., mint Forgalmazé teljes vagyonukkal korlatianul felelnek;

a Kibocsatot és a Forgalmazot kartéritési feleldsség terheli a Befektetbknek okozott karért abban az esetben is, ha az
,Osszefoglalo” félrevezetd, pontatlan, nincs 8sszhangban az Alaptajékoztato mas elemeivel;

a Kibocsatd és a Forgalmazd kotelesek haladéktalanul az Alaptajékoztatot kiegesziteni es a kiegészités
kozzétételéhez a szlikséges hatosagi engedély kiadasat kezdeményezni, amennyiben a forgalomba hozatali eljaras
lezarasanak hatarideje, illetéleg a szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdése kozott olyan Iényeges tény vagy
koridlmény jut a tudomaséra, amely az Alaptajékoztato kiegészitesét indokoltta teszi;

a Kibocsato és a Forgalmazo az Alaptajékoztato, illetve kiegészitett Alaptajekoztatd alapjan késziilt hirdetmeny
kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli az Alaptajékoztato, illetve a kiegészités tartalméért valo feleldsség, amely
érvényesen nem zarhaté ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2013. szeptember 12.

QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Kft. QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
Kibocsato Forgalmazo
Tarsoly Csaba s. k., Tarsolyné Ronaszéki Erika s. k. és Majer Zsolt s. k.,
ligyvezetd igazgatosagi tagok
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II.2. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Kibocsato konyvvizsgaldjanak neve és cime a korabbi pénziigyi informéciok altal lefedett idészakban:

PENZMENTO Kénywvizsgald, Adotanacsado és Vallalkozasi Kft. (Székhely: 1037 Budapest, Farkastorki Gt 54.; Cégjegyzékszam:
01-09-264104; MKVK kamarai nyilvantartasi szama: 000255; MKVK igazolas sorszama: 000278)

A kdnyvvizsgalatért személyében is felelds konyvvizsgald: Dr. Rocskai Janos (anyja neve: Zubek Roza, lakohely: 1037 Budapest,
Viharhegyi ut 2/a., MKV igazolvany sorszam: 003641, MKV tagsagi igazolvany — pénziigyi intézmenyi mindsitésii — szama:
004148)

A PENZMENTO Kényvvizsgald, Adotanacsado és Vallalkozasi Kit. korlatozo zaradék nélkiil auditalta a Kibocsatd 2011, és a 2012,
évre vonatkoz6 pénzligyi beszamolbit.

A konyvvizsgaldnak semmilyen érdekeltsége nincs a Kibocsatoban.

A Kibocsato kdnyvvizsgaloja a 2012. januar 15. napjatol 2017. januar 15. napjaig terjedd idészakban szintén a PENZMENTO
Konyvvizsgald, Addtanacsadd és Vallalkozasi Korlatolt Felelésségli Tarsasag (székhely: 1037 Budapest, Farkastorki ut 54.,
cégjegyzekszam: 01-09-264104, nyilvantartja; Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, MKV nyilvantartasi szam: 000255, MKV
igazolas sorszama: 000278). A konyvvizsgalatért személyében felelés konyvvizsgalo: Dr. Rocskai Janos (anyja neve: Zubek Roza,
lakéhely: 1037 Budapest, Viharhegyi Gt 2/a., MKV igazolvany sorszam: 003641, MKV tagsagi igazolvany szama: 004148)

I1.3. KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato magyar szamviteli szabalyok szerint auditalt 2011. Gzleti évrél, valamint a 2012. Gzleti evrdl kész(ift Eves jelentése, a
Kiegeszitd melléklet, a Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés, valamint a 2011. évi, és a 2012. évi Uzleti jelentés megtekinthetd és
letdlthet6 a Kibocsatd honlapjan (www.quaestor.hu) és a Felligyelet altal izemelietett, kozzétételre szolgalo (www kozzetetelek.hu)
oldalon. Ezen felll jelen Alaptajékoztato Hivatkozasi lista” fejezetében az elérhetdségek linkjei megialathatoak.

|. Eszkozok

A targyévben targyi eszkdzok, immaterialis javak beszerzése nem tortént. A Kotvénykibocsatasbél befolyt dsszegek
tovabbkodlcsonzésével dsszefliggésben ndvekedtek a Kibocsatd Befekietett penziigyi eszkdzei és a Forgoeszkdzok kozotti
Kéovetelései.

A Befektetett pénziigyi eszkdzok kozott levd, Kapcsolt vallalkozasoknak tartosan adott kdlcsén és a Forgbeszkdzok kdzott
kdvetelések kdzott kdlcsdn jogeimen kimutatott kovetelés kizarolag az anyacégnek nydjtott kdlcsdndkbo! all.

Pénzeszkzok kozott a jegyzett tékeként befizetett Gsszeg kerlilt kimutatasra, amelyet a targyévi mikddési koltségek kiadasai
csOkkentettek. A bevételek aktiv idObeli elhatarolasanak 6sszegét a QUAESTOR Csoport anyavallalatanak nydjtott tartos és rovid
lejaratt kélcsdndk utan jaro, iddaranyos kamatbevétel teszi ki.

1000HUF 2011.12.31. | 2012.12.31. Abszolit
— _ _ _ - - valtozas
o, Befeldefetteszkozok NG S50 | 5 667 547 | 10370235
02, I, immaterialis javak ' 0 0 0
10. Il Targyi eszkbzok 0 of 0
18. Il Befekietett pénziigyi eszkozok 15497322 25867547 | 10370225
210 B romoeszkezok LT T TR e R  11925745| 13073068 2047323
28. | Keszlstek 0 0 0
"35. il Kovetelések 11924968 | 13972708 2 047 740
e B il : :
49, IV, Pénzeszkdzok 77 360 -417
B2 TC Aitiv idébeli elhatarolasok T T T g6 00 | T 0405844 T 760 054
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II. Forrasok

Sajat tbke elemek

A forras oldalon a jegyzett téke a cégbirosagi bejegyzéssel megegyezd dsszegben kertilt kimutatasra. A QUAESTOR FINANCIAL
HRURIRA Kft. sajat tékéje a targyidészakban csak a targyévi mérleg szerinti eredmény szerint valtozott.

Kotelezettségek

A Hosszl lejaratu kotelezettségek fordulonapi egyenlege csak és kizérolag a kibocsatott Kotvények értékébdl ered. A passziv
idobeli elhatarolasként kimutatott raforditasok telies dsszegét a kibocsatott Kotvények utén idéaranyosan fizetend6 kamatok teszik

ki.
1000HUF 2011.12.31. | 20121231, Abszolit
Léltozés
a0 : .;Sajattoke

58. [ Jegyzett tbke

60. (. Jegyzett, de még be nem fizetett t6ke (-) 0 0 0
61, [iliTéketartalek 0 ) 0
62. V. Eredménytartalek ~400 1023 1423
63, V. Lekotott tartalek 0 0 0
b4, VI, Eriékelési tartaiék 0 0 0
67. VIl.Mérleg szerinti eredmény 1422 710 -712
68, TTE Catartaickok Irmmmagpr ey
727 IF Kotelezetiségek  27M2045| 39828882 12416837
73 I. Hatrasorolt kbtelezettségek 0 0 0
77. il. Hosszl lejaratd kotelezetiségek 27406505 | 39824700 | 12418195
86. HL.Rovid lejaratl kotelezetisegek 5 540 4182 -1 358
98.  |G. Passziv idobeli elhatrolasok 1426790 2195844 | 769054
102." | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 987849857 | 42036459 | 13186602

Eredmény-kimutatas:
1000HUF 2011.12.31. | 2012.12.31. | Valtozas %-
ban

I Ertékesités netto arbevétele 13 000 16 500 26.92
N Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0.00
e Egyéb bevételek 0 o] 0.00"
A Anyagjelleg( raforditasok 6 396 8120 26.95
v Személyi jellegd raforditasok 0 0 0.00
. Ertekesokkenési leiras 0 of 0.00
YN Egyéb raforditasok 260 385 48.08
R Uz e (U2 TEVEKENYSEG EREDMENYE T i 26,02
Vil Pénziigyi miveletek bevételei 2 448 536 3625778 48.08
IX. Penzugyl muveletek raforditasai 2448 535 3 625778 48.08
‘B. " | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE maHE T | .

T T 6Z0KASGS VALLALKOZASI EREDMENY

X ' Rendkiviili bevételek

Rendkiviili réforditasok

, _RENDKIVULI EREDMENY

AdoﬁzeteSI kotelezettseg

* ADOZOTT EREDMENY

| HiERLEG SZERINTI EREDIENY

.4 EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbi ,Egységes Kockazati Tényezok" cimi fejezet a Kibocsatd miikodésére jellemzd, valamint a Kdtvényekhez kapcsolddo

legfontosabb kockazati tényez6k ismertetését tartaimazza.
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Minden befektetni szandékozonak figyelembe kell venni, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés kockézatokkal jar. A befektetési
dontés meghozatalat megelézéen minden leendd Befektetdnek az Alaptajékoztatét az adott Végleges Feltételekben foglaltakkal
egylittesen ajaniott alaposan attanulmanyozni és atgondolni az alabbi fejezetben bemutatott kockazati tényeziket.

Minden befektetni szandékozonak ajanlott elvégezni a sajét vizsgalatat a Kibocsatd pénzigyi helyzetére vonatkozoan, és ennek
alapjan mérlegelni a Kibocsato hitelképességét. Jelen Alaptéjékoztatdo nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vagy
értékvizsgalatnak, és nem tekintheté a Ktvények megvasarlasara torténé felhivasnak.

Az Alaptajékoztatd kdzzététele, valamint a Kétvények a jelen Alaptajékoztaton, illetve az adott Végleges Feltételeken alapulo
felajanlasa vagy értékesitése nem tekinthetd igéretnek arra vonatkozoan, hogy a Kibocsaté pénziigyi vagy mas helyzetében az
Alaptajékoztatd kozzétételét, illetve Végleges Feltételek keltét kdvetden nem torténik hatranyos véitozas, vagy olyan esemény,
amely hatranyos véltozast eredményezhet.

I1.4.1. A Kibocsatd mikodésre jellemzd kockazati tényezdk
11.4.1.1. A Kibocsato szervezeti kockazata

A Kibocsatdo 2007. januar 15. napjan alakult gazdasagi tarsasag, amelynek kizarolagos feladata, hogy a hatalyos magyar
jogszabalyoknak megfeleléen Kibocsatasi Program keretében Kétvényt hozzon nyilvanosan forgalomba. A Kibocsatdé szamara
csak a Befektetok befektetett pénze all rendelkezésre, a Kibocsatasi Program keretében keletkezett dsszes t6két a QUAESTOR
Csoport anyavallalata részére kélcsonzi tovabb. A Kibocsato operativ menedzsmenttel nem rendelkezik.

I1.4.1.2. Csoport kockazat

Annak ellenére, hogy jelenleg a QUAESTOR Csoport anyavéllalata és leanyvallalatai jo0 megitélés ala esnek, nem zarhato ki a
jovGben, hogy a QUAESTOR Csoporthoz tartozé egyes véllalatok piaci megitélése negativan valtozik. Ez kedvezétlen hatast
gyakorolhat a QUAESTOR Csoport tébbi tagjara is, akar annak ellenére is, hogy annak gazdasagi helyzetében nem kovetkezik be
valtozas.

A QUAESTOR Csoport anyavallalatanak jovoképe stabil, de abban hangsulyvaltozasok kévetkeziek be. Az elmult 10 evben a
QUAESTOR Csoport felépitette azt a menedzsment kornyezetet, amelynek segitségével sajat tevékenységén tll inkubalni, és
tamogatni képes jovSbeni stratégiai Ilehetségeket, illetve az azokat birtokld vallalkozasokat. Mindezek alapjan a korabbi
diverzifikalt szolgaltatd jovéképe atalakult, és egyertelmlen pénziigyi alapszolgaltatdsokon talmutatd, diverzifikélt befektetési
csoportként ertelmezhetd. Szervezeti felépitéset, mikodéset és belsé folyamatait a QUAESTOR Csoport anyavallalata ezen elvek
mentén 2011. elsd negyedévébenben Ujja szervezte.

A jovokép felé vezetd utat befolyasoljgk a vilaggazdasagban 2008-ban nyilvanvaléva valt pénzigyi krizis, valamint annak a hazai
makrogazdasagra gyakorolt hatasai.

Mindezek alapjan a QUAESTOR Csoport anyavéllalatanak stratégiai terveit és akcio terveit a szilkségesnek megfeleléen
folyamatosan feliilvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitja.

A jelenlegi gazdasagi folyamatok kihivasokat és lehetbségeket is hordoznak magukban, amelyre a QUAESTOR Csoport
anyavallalata megfelel6 elemzések alapjan valaszokkal rendelkezik.

Kihivasok:

= Az Ugyfelek bizalmanak megtartasa altalanosan fontos a pénziigyi szektorban. A QUAESTOR Csoport anyavallalata kiemelt
fontossagot tulajdonit az iigyféligények figyelembevételével folyamatosan végzett termék-, és kiszolgalas fejlesztésnek, valamint a
mindsegbiztositasnak. 2008-2012 kézétt a QUAESTOR Csoport sikeresen tartotta meg igyfélpozicidit, sét a valsag ellenere
gyarapitotta Ugyfeleinek szamat. Mindezekkel parhuzamosan fejlesztette adattarhazi és adatbanyéaszati Gzleti intelligenciara epulé
értékesitési és marketing tevékenységét, valamint 2011 elsé negyedéveben 0j operativ Ugyfelkezelési rendszert vezetett be.

» 2012-ben mikddési koltségek és a humanerd létszam tekintetében is képes volt fokozni a kdltséghatekony, de bevetel centrikus
mik&dest.

Lehetdségek:

= A vezetés figyelme a kiemelten fontos és profitabilis agazatokra jelent6sen megnétt.

» A dontések meghozatala felgyorsult, amelyet a QUAESTOR Csoport szervezeti és hataskori modositasokkal is 6sztonzott.

» Kedvezd befektetési lehetbségek kindlkoznak, amelyekért azonban a kivarasra jatszo, és a bedélt banki hitelportfoliok
felvasarlasara szakosodott kiilfoldi Befektetdk elénybdl indulnak. A tudasalapd innovacié és a kockazati téke erettség kozotti
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szakadek athidalasa a QUAESTOR Csoport szamara kiemelt lehet6seget hordoz a késdbbiekben bemutatasra keriilé szervezeti

és metodikai hattér szerint.
* Piaci tisztulasi folyamat részeként a konkurencia harc csokkenhet bizonyos szegmensekben és tovabbi racionalizalas varhato,

amely javithatja a jov6beni profitkilatasokat.
11.4.1.3. Kockézatkezelési és fedezeti (igylet politika

A Kibocsato rendelkezik kockazatkezelési politikaval, amely alapjan tobbek kozétt figyelembe vételre keril az atlagidé, madositott
atlagidd és a konvexitas.

Amennyiben a meglévé pozicidkra a varhaté hozamgérbe valtozas eldnyteleniil hat, a Kibocsétd fedezeti ligyleteket kéthet ezek
kivédésere.

II.4.1.4. Penzligyi instrumentumok hasznositasa

Az odsszegylijtott t6ke a QUAESTOR Csoport anyavallalata reszére kerlil tovabbkolcsonzésre, a QUAESTOR Csoport
anyavallalata hossz( tavu (izleti terveinek finanszirozasa érdekében.

A Kotvénykibocsatas soran az egyes Befektetdk altal megfizetett tékének, valamint annak kamatainak a Kotvénytulajdonos részére
torténé megfizetését a QUAESTOR Csoport anyavéllalata, valamint a Kibocsaté kézott étrejovd kblesonszerzadeshbodl eredd
visszafizetési kotelezettség biztositja az alabbiak szerint;

a) a kolcson 6sszege minden egyes esetben megegyezik a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriild,
az egyes részkibocsatasokhoz kapcsoléddan a koétvénytulajdonosok altal rendetkezésre bocsatott ellenértékkel,
futamideje pedig az adott reszkibocsatashoz igazodik,

b) a kélcsén ugyanolyan pénznemben keriil folyositasra, mint a kibocsatasi program kereteben forgalomba hozatalra
ker(ilé adott részkibocsatas soran meghatarozott pénznem,

c) a koleson kamata és jarulékai a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriild adott részkibocsatas
soran meghatarozott kotvenyekre vonatkozo toke, felmerilt kamat és minden mas a kotvénnyel kapcsolatos
dsszeghez igazodik.

1.4.1.5. Az ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash flow kockazat

A kockazatelemzés a hozamgérbe folyamatos el6rejelzésén alapul, figyelembe véve a hozamgorbe alakjat, valamit a varhato
kulonboz6é mertek( parhuzamos elmozdulasokat, meredekségbeli valtozasokat, gorblileti valtozasokat, és ezek hatasat a
Kibocsato eszkdz és forras oldalanak eltérd lejarati szerkezetéb6l adodd pénzaramiasok 6sszehangolasara.

Mivel a kibocsatott Kotvények kiilonboz6 konstrukciojuak igy minden Koétvény sorozat kifizetesét egyedileg szikséges vizsgaini a
piaci trendek figyelembevételével, ebbdl kifolyolag kiilén stratégiat képez a Valtozd Kamatozasi Kotvények pénzéaramlasainak
vizsgalata, valamint a fix kamatozasu Kotvények pénzaramlasainak vizsgalata, és a Diszkont Kotvények kifizetése a piaci
tendenciak figyelembevételével.

A kibocsatott Kotvenyek fedezetéil a Kotvenykibocsatasbol befolyt Osszegek tovabbkolcsonzésével osszefiiggésben a
Kibocsatonak Befektetett pénziigyi eszkdzei és a Forgoeszkdzok kozotti Kovetelesei keletkeznek.

Ez szilkségessé teszi a QUAESTOR Csoport anyavallalata pénziigyi helyzetenek folyamatos kdvetését, a kolcsdnzési kockazatok
figyelembevételével.

Likviditasi kockazat akkor keletkezik a Kibocsatonal, ha a felmeriilé, a Kibocsatasi Programban meghatarozott Tarsasagoknak
nyujtott kdlcsdndk kdveteléseibdl a kitelezettségeit nem tudja teljesiteni.

Hitelkockazat: Annak a kockazata, hogy az (igyletben szereplé masik f&l nem teljesit, azaz a Kibocsatd fizetési kitelezettségeit
egyaltalan vagy részben nem képes teljesiteni. A befektetési dontés meghozatala elétt gondosan mérlegelni kell a Kibocsato
hitelképességét.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Koétvényeknek a Kotvenyprogram keretében t6rténd forgalomba hozatala kovetkeztében a
Kibocsato hiteltartozasainak 0sszege meghaladhatja sajat t0kéjének dsszegeét, ezért a Kotvényprogram keretében forgalomba
hozando Kétvények a szokasostol eltérd kockazatinak mingstilnek.

I1.4.2. A Piac miikbdésével 6sszefliggd kockazatok
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[1.4.2.1. Makrogazdasag

A Kibocsatd jovedelmezd miikodése Osszefiigg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval. Amennyiben a Kotvenyek futamideje
soran a makrodkonémiai helyzetben negativ el6jelli valtozasok kdvetkeznek be, a gazdasagi novekedés lteme csdkken, a kiilsé
és belsé egyensulyi poziciok romlanak, akkor az esetlegesen bekdvetkezé kedvezétlen folyamatok hatasatol QUAESTOR Csoport
és a Kibocsato sem izolalhatia magat. Magyarorszag nemzetkdzi megitélése alapvetéen befolyasolja a hazai kamatiabak és
arfolyamok alakulasat, a tGkepiaci helyzetet. Az ezekben torténd valtozasok jelent6sen befolyasolhatjak a Kibocsatd piaci
lehetéségeit.

Jelentdsebb kockazatot jelent a vilaggazdasagot stjto pénziigyi krizis regionalis és hazai hatasa a makro feltételekre, a politikai és
kormanyzati koryezetre, az adorendszerre, a fizetdképes keresletre és a finanszirozasi rendszerekre. Kiemelt kockazatot jelent a
bankrendszerben tapasztalhato hitelezési tevékenység visszaszorulasa, amely nemzetgazdasagi szinten a ndvekedés
ellehetetleniilését jelentheti. Ezen til a konkurens cégek jelenléte, fejlddése, erdsédése, valamint a tékeerds kiifoldi BefektetOk
folyamatos bearamlasa az orszagba folyamatos figyelmet igényel.

1.4.2.2. Nemzetkozi és hazai politikai kockazat

A nemzetkdzi és a hazai politikai helyzet kiilondsen az adott térseg politikai iranyultsaga, annak kedvezétlen valtozasa hatast
gyakorolhat a magyar gazdasagra, a magyar pénz-, és tOkepiaci folyamatokra. A nemzetkdzi- és hazai politikai helyzet
kedvezétlen valtozasa az adott orszag belpolitikai viszonyaiban térténd véltozasok hatassal lehetnek a QUAESTOR Csoporthoz
tartozo vallalatok és a Kibocsato eredményességére.

I1.4.2.3. Altalanos piaci magatartas

A gazdasag szerepldit altalanossagban suitiak a gazdalkodas magas terhei, beleértve a jelentds ado-, illetve tarsadalombiztositasi
elvonasokat, a piaci potencialok korlatozottsagat, a miikodési koltségek novekedését, a magas kamatterheket, valamint a ketes
kinnlevéségeket. Ebben a piaci kdrmnyezetben a gazdalkoddk piaci magatartésa ovatos, konzervativ, igy a normélis milkodéshez
sziikséges, kdzgazdasagilag indokolt kockazatokat sem minden esetben vallaljak. Ez megneheziti minden gazdalkodo mikddeset.

11.4.2.4. Reéljovedelem alakulasa

Tekintettel arra, hogy a QUAESTOR Csoporthoz tartozé vallalatok tébbsége a lakossag részére nyujt szolgaltatasokat és értekesit
termékeket, igy a lakossag realjovedeimében bekovetkez6 jelentds valtozas befolyasolhatja a QUAESTOR Csoport es a Kibocsato
jovedelmi és vagyoni helyzetét. A redljévedelem jelentés csdkkenésekor nemcsak a lakossag, hanem attetelesen a Kibocsato és a
QUAESTOR Csoport is kedvezdtienebb helyzetbe kertilhet.

A KSH adatai szerint 2012-ben a héaztartasok tényleges fogyasztasanak volumene 2005-h6z keépest tizedevel, 2011-hez
viszonyitva pedig 2%-kal csokkent. A haztartasok tényleges fogyasztasanak négydtddet a haztartasok fogyasztasi kiadasa teszi ki,
amely 2012-ben 1,4%-kal mérséklodott az el6zé évhez mérten. 2013-ban a realbérek bévilését tamogatja az alacsonya inflacios
nyomas, tovabba a minimalbér-megéllapodasok, s a rezsicsokkentd intézkedések is, ami fokozatosan a fogyasztas élénkiiléséhez
vezethet,

1.4.2.5. Az ingatlanpiac kockazata

Az ingatlanpiac az egyik legjelentGsebb szektor a QUAESTOR Csoport befektetési portfoliojaban, mely nagymertékben alakitja a
véllalatcsoport profitjat. Az ingatlanpiacon kialakuld minden negativ folyamat, igy kiilondsen az ingatlanarak, bérleti dijak esése, a
kereslet cstkkenése, a finanszirozasi lehetségek kedvezétlen alakulasa, a nemzetkdzi-, és hazai Befektetdi érdekl6dés
csokkenése, az ingatlanfejlesztés-, és lzemeltetés koitségének emelkedése, a tamogatasi rendszer kedvezbtlen alakulasa,
kedvezétlen hatast gyakorolhat a tevékenység hatékonysagéra es jovedelmezdségeére. »

A nemzetkozi finanszirozési és banki vélsag negativan érintette a nemzetkézi ingatlanpiacokat. A negativ hatasok elsésorban az
ingatlanfejlesztések finanszirozasat érintették, illetve a hazai és egyes nemzetkdzi piacokon jelentds eladatian ingatlanallomanyok
halmozodtak fel, és az ingatlanok - kiiléndsen a lakdingatlanok — értékesitési arai is visszaestek. Ebben a helyzetben a 6 cél a
sajat finanszirozasi igény optimalizéalasa, és a kockazatok csokkentése. A fejlesztési projektek tekintetében a QUAESTOR Csoport
a banki finanszirozastol valo fiiggetienedésre, a projektek joveképének stratégiai atalakitasara torekszik.

11.4.2.6. Idegenforgalom, szallodaipar és kereskedelem kockazata
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A turizmus és kereskedelem szintén jelentdsen jarul hozza a QUAESTOR Csoport bevételeihez. Ennek megfelelden az
idegenforgalom és kereskedelem helyzetének barmilyen negativ valtozasa, igy kiildndsen a lakossag utazasi kedvenek
csokkenése, a lakossag realjovedelmének visszaesése, a Forint arfolyamanak jelentds csékkenése és ingadozésa, a
célterlileteken kialakult kedvezédtlen politikai helyzet, az utazasi szokasok nem vart valtozasa, az értekesitési partnerek, illetve piaci
versenytarsak piaci megitélésének kedvezétien valtozasa befolyast gyakorol az adoft teriiletrél szarmazd jovedelem alakulésara,
és igy kedvezdtlen hatast gyakorolhat a QUAESTOR Csoport egészére és a Kibocsatora.

11.4.2.6.1. Idegenforgalom és szallodaipar

2008-0ta a vilaggazdasagi valsag és a hazai makro folyamatok eredményeként az utazasi kedv és a fizet6képes kereslet is
jelentésen atalakult. Volumenében is jelentés a csokkenés, de igazan komoly kihivast az arversenybe kényszerilo utazasi irodak
magatartasa okozza, akik e tevékenység profitabilitasat romboljak le.

A QUAESTOR Csoport 2008-ban elkezdett kockazatcsGkkentésre iranyuld Iépéseit a 2009-2011-es években végezte el. Ennek
keretében a magas kockazattal jard és komoly pénziigyi befekietést igényld sajat szervezésl nyari charteres utazasokat
megsziintették és a témegturizmus piacardl az egyéni igényeket figyelembe véve az egyedi, minGségi utaztatasokat helyezték
elétérbe. Ezeken a teriileteken piaci részesedésiiket tovabb tudtak névelni. Ezzel a lépéssel a pénzlgyi kockazatot és a kdzponti
koltsegeket is a minimalisra csokkentették, és ezzel egyidejiileg a kdzponti utazasszervezéssel foglalkozd részieg humanerdforras
igényét is optimalizaltak.

A tdmegigényt kielegité nyari charteres utazasok az Ugyfelek szadmara tovabbra is eléerhetSek fidkhalozatban, mivel a
legjelentésebb tour operator irodakkal kététt stratégiai egyittmiikddés létrehozasaval, azok kiemelt partnereiként széleskori
kinalattal all az utazokdzonség rendelkezésére.

A sajat szervezésben megmaradt utak tervezhetd, fix arbevételt produkalnak, az utasok Iétszama az elmult évben ugyan csokkent,
de kisebb mértékben, mint azoknal az utazasszervezé cégeknek, akikkel korabban a jelentés kockazatot rejtd charteres piacon
egyUtt versenyeziek.

A QUAESTOR Csoport anyavallalata a jovében is ezt a stratégiai kivanja folytatni, mert az eddigi eredmények a dontes
helyességét tamasztjak ald. Az utazésszervezéssel foglalkozd kdzponti részleg a csdkkentett létszammal is hatékonyan es
eredményesen miikodik. A 2011-2013-es év fejlesztési iranya az online értékesitési képességek fokozasa mellett, az egyedi
igények magas foku kiszolgalasa.

114.2.6.2. Kereskedelem

A nemzetkdzi kereskedelem jelentds és szerteagazd kockazatokkal jar. A QUAESTOR Csoport mindent megtesz annak
érdekében, hogy ezen jelentds kockazati tényezéket ellensllyozza leginkabb a magyar &llam altal biztositott eszkézékdn (EXIM
Bank) vagy kapcsolatokon (nemzeti keresked6hazi halozat, kilkepviseletek és kdvetsegek) keresztiil. A legfontosabb kockazati

tenyezdk:

A természeti kockazatok (arviz, aszaly stb.) szerzddéskotés elbtti kdrnyezettanulmannyal majd ennek figyelembe vételével
szerzGdésben kikotott feltételekkel (pl. a kockazatos terliletet elkeriild Utvonal kikétése, az un. vis maior hatasu természeti
katasztrofak tényleges eléfordulasanak hatosagi igazoltatasa) vagy garanciakkal (pl.: biztositas kulonleges kockézatokra)
mérsékelhet6k.

Az orszagkockazatok stlyosabb gondot jelentenek, mert ezek kiilorszag kereskeddi altal sokszor elére fel nem mérhetd belsé
gazdasagi illetve politikai folyamatok varatlan eredményei. Az orszagkockazatok kdzé tartoznak elsésorban a politikai kockazatok,
amik a politikai helyzet hirtelen torténd valtozasat jelentik zavargasok, forradalom vagy habora Utjan. Szintén az adott orszaghoz
kapcsolodnak a gazdasagi kockazatok, amelyek alatt - esetleg éppen politikai esemennyel dsszekdtve — a kilfoldi partnerekre
kedvezétlen gazdasagpolitikai intézkedéseket értiink. A gazdasagi kockazatok kildn tipusat jelentik a pénzigyi kockazatok, mint
pl. az ar-, arfolyam- és kamatkockazat, amely elsGsorban inflacid hatasat, le-, vagy felértékelést, ill. a belfdldi kamatok
rossziranyba fordulasat jelenti.

Valamennyi orszagkockazat mérsekelheté. Ennek eszkoze elsdsorban a mélyrehatt tajékozédas az érintett orszagok politikai és
gazdasagi helyzetérél, majd sziikség esetén mozgo, ill. csiszoar kikotése, ertékallandosagi klauzula alkalmazasa, hataridds
devizaiigylet, exporthitel biztositas, un. fedezeti ligylet, vagy exporthitel garanciak igénybevétele és természetesen a megfeleld
valuta kivalasztasa (tartozni gyengld, kévetelni er6sddd pénznemben érdemes).

A kiilkereskedelmi partnerhez, vagy az adott (igylethez kapcsolodé kockézatok koziil kiemelést érdemelnek az un. kereskedelmi
kockazatok es az arukockazatok.
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A kereskedelmi kockazatok - a fizetékészség hianya, vagyis amikor a partner nem akar fizetni, a fizetéképesség hianya, amikor
nem tud fizetni és a hitelkockézat, amikor az importér a kereskedelmi hitellel kapcsolatos kételezettsegét nem teljesiti - kelld
korliltekintes mellett gyakran mar elére lathatok.

11.4.2.7. Megtakaritasi és befektetési piac kockazata

A megtakaritasi és befektetési piac az ingatlan zletag mellet a masik jelentds tevékenységi teriilete a QUAESTOR Csoportnak.
Ennek megfeleléen a pénz-, és tékepiacokon kialakuld nemzetkdzi folyamatok, igy kiildndsen a likviditas csokkenése, a befektetési
kedv mérséklédése, a Befektetdk a pénz- és tGkepiactol valé elforduldsa, az arfolyamok és kamatok nem vart, nagymeértéki
elmozdulasa kedvezétlen hatast gyakorolhat a QUAESTOR Csoport jovedelmezdségére.

A részletes piacelemzés megtekintheté a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. 2012. évi iizleti jelentésében, amelyet minden
Ugyfeliinknek tanulmanyozasra ajanlunk. (A fent megjel6lt jelentés elérhetd a jelen Alaptajékoztatd IV. pontjaban meghatarozott
internetes oldalakon).

A 2008-ban kezd3dd kedvezétlen makrogazdasagi folyamatok (igyfélkdriinket érezhetéen megtakaritasra 6sztonzi, ami éaltal a
QUAESTOR Csoport jelentésen névelni tudta ebbdl szarmazé bevételeit, viszont ha a hazai gazdasag nem all névekedési palyara,
és a realjovedelmek tovabbra is cstkkennek, a megtakaritasi képességek romiasa is hatassal van a piac kockazatara.

[1.4.2 8. Telekommunikacios szektor kockazata

Minden olyan tényezd, mely kedvezdtlen hatast gyakorol a szektor nagy részére, igy kiildndsen a szabalyozdi rendszer,
helyettesité technologiak megjelenése, a varttol elmaradt kereslet bekovetkezése, a technologiak bevezetésével kapcsolatos nem
vart problémak, az elére jelzetinél intenzivebb piaci verseny, az el6re jelzettet meghalad6 beruhazasi és marketing koltsegek,
szlikségletek negativ hatast gyakorolhatnak a QUAESTOR Csoport és a Kibocsatd jovedelmezdségere.

1.4.2.9. Inflacio

2012-ben &tlagosan 5,7%-kal emelkedtek az arak idehaza. 2013-ban a 3%-os inflacids cél is teljestlhet, miutan a gyenge kereset
dezinflacios hatasa érezteti hataséat, tovabba a tavalyi indirektado-intézkedések és koltségsokkok is kifutnak. Emellett a
rezsicsokkentd intézkedések is erdemben merséklik az inflaciot.

A magasabb vallalati addterhek a termelési lancon keresztil ugyan atgyiriizhetnek a fogyasztoi arakba, azonban a gyenge
kereslettel jellemezhetd kirnyezetben a tovabbharitas csak reszleges lehet.

11.4.2.10. Devizaarfolyam kockazat

Tekintettel arra, hogy a kibocsatasra kertilé Kotvények tobbféle devizaban denominaltak, az egyes devizak egymashoz viszonyitott
keresztarfolyamai alakulasa a kiildnbdzé devizaban denominalt Kdtvenytulajdonosokat egymastol jelentdsen eltérd mertekben
érintheti.

Az egyes devizaknak a Forinttal szembeni leértékelése az adott devizaban denominalt magyarorszagi Kotvénytulajdonosakat
negativan érintheti.

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott keresztarfolyamainak alakulasa kitdndsen a Forintnak az egyéb devizakkal szembeni
jelentGs értékvesztése negativ hatast gyakorolhat a gazdasagi helyzetre, amelytél a QUAESTOR Csoport egyetlen vallalata sem
tudja fiiggetleniteni magat.

I1.4.2.11. Kamatlabra vonatkozo kockazatok

A Kibocsatd szempontjabdl kamatkockazat akként meriil fel, hogy adott esetben magas kamatlabbal bocsat ki Kotvényeket,
mikozben a piaci kamatszinvonal altalanosan csokken. A Kibocsato jellemzden Valtozo Kamatozasa és Diszkont Kotvényeket
bocsat ki, a kamatkockézat ezen keresztiil mérsékelhetd.

[1.4.2.12. Addzas kockazata

A Kodtvénykibocsatokra vonatkozd adézasi szabalyok ismertek, ugyanakkor nem zarhato ki, hogy az addzassal kapcsolatos
szabalyok a jovében kedvezétlen iranyba hatnak. Ezek a hatasok a Kibocsatét kedvezétientil érinthetik.
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Az egyes gazdaségi és pénziigyi targyu torvények megalkotasarél és médositasardl sz616 2010. évi XC. tdrvény meghatarozta a
,Penziigyi szervezetek kiildnadéjat’, amely a QUAESTOR Csoporthoz tartozé vallalatok egy reszet is érintette, valamint varhatoan
a pénziigyi tranzakcios illetek bevezetése is kedvezdtlendl érintheti a QUAESTOR Csoporthoz tartozo véllalatokat, ugyanigy
ahogy a magyar gazdasag minden szerepldjét.

1.4.2.13. Jogszabalyvaltozasok

Jelentds kockéazatot jelent a kiszamithatatian és gyakran valtozd hazai jogi szabalyozas, melynek valtozésai jelentds hatast
gyakorolnak a Kibocsato izleti teveékenységére. A kormanyzati intézkedések kézvetleniil vonatkozhatnak a bankrendszer
szabalyozasara, de befolyasolhatjgk a gazdasag egyéb szerepldinek helyzetét is. A jogszabalyi kdrnyezet valtozasa a fentiek
mellett a Befektetoket is kozvetlenl érintheti egy a kamatjovedelmeket az egyéb jévedelmekkel hatranyba helyez6 adojogszabalyi
valtoztatés esetén.

I.4.2.14. Orszagkockézat

Az orszagkockazat az orszag hitelképességét jelenti. Az adott orszag politikai és gazdasagi kockazata az orszagban rezidens
Osszes ugyletkotd fél szamara negativ kdvetkezményekkel jarhat.

11.4.2.15. Transzferkockazat

Kiiifoldi szerz6dd fellel kotott lgyletek esetén - az érintett orszagtol fliggéen — fennall annak a veszélye, hogy politikai
intézkedések illetve a devizak adasvételére vonatkozé szabalyozasok megnehezithetik vagy akér ellehetetlenithetik a befektetés
vegrehajtasat. A végrehajtas sorrendjében is felléphetnek problémak. Devizaligyletek esetén az ilyen intézkedések
akadalyozhatjak a deviza szabad atvalthatosagat.

I1.4.3. A Kétvényekhez altalanosan kapcsolodd egyéb kockazatok

11.4.3.1. Kdtvenyek fajtaja

A Koétvények dematerializalt formaban elallitott, névre sz6l6 értékpapirok.
I1.4.3.2. Kétvényekhez kapcsolédo f6 kockazati tényez6k

A Kdétvenyek nem minden Befekietd szamara kinainak megfelelé befekietesi lehetdséget. Minden leend6 Befekietének
elengedhetetien mérlegelnie, hogy a Kdtvények megfeleld befektetési eszkizt jelentenek-e szamukra. A leendé Befekietének
tobbek kdzott sziikséges sajat korlimeényeit figyelembe véve megvizsgalni, hogy kielégité ismeretekkel es tapasztalatokkal
rendelkezik-e a Kotvénybe torténd befektetés, valamint az Alaptajékoztatoban szereplé vagy hivatkozassal beépitett informaciok
megitélése tekintetében, a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi helyzetének, lehetdségeinek, céljainak, a
befektetés Gsszhangban van-e a befektetési politikajaval, iranyelveivel, valamint az alkalmazando elGirasokkal és jogszabalyokkal.

A Kibocsatasi Program kiilonb6z0 fajtaju Kotvények forgalomba hozatalara biztosit lehetéséget. Ennek megfelelden szamos
Kotvény olyan jellegzetességgel rendelkezhet, amely kockézatot jelenthet a leendd Befektetbknek. A legjellemzdbb ilyen
tulajdonsagokat az alabbiakban foglaljuk dssze.

1.4.3.3. Fizet6képessegi kockazat

A Kotvény Kibocséatoja nem idoben vagy egyaltalan nem tudja teljesiteni a Kétvényekhez kapcsolddé kifizetéseket.

I1.4.3.4. Arfolyam és hozamkockazat

A lejarat elétti értékesités esetén szandékolatlan: arfolyamnyereségnek vagy szandékolatlan arfolyamvesztesegnek tehetik ki
magukat. Az arfolyam valtozasara hatéssal lehet a Kibocsatd penzigyi helyzetének véltozésa, valamint a piaci hozamszint
valtozasa. A kamatozo értékpapirok arfolyama a kereslettél és kinalattdl fiigg, ezt a két tényezét elsésorban a Kdtvény nominélis
kamatanak a mindenkori pénz- és t6kepiaci hozamszinthez val6 viszonya alakitja (piaci hozam). A hosszabb futamideji Kétvenyek
érzékenyebben reagalnak a hozamvaltozasra, mint a rovidebb futamideji értékpapirok, ezért kockazatok merséklése céljabol
célszerli olyan id6tavon lejard Kotvényt vasarolni, amilyen idétavon biztosan nem lesz sziikseg a befektetett tkére. Amennyiben
csokkennek a piaci kamatok, tgy a fix kamatozas( eszkozok arfolyama megné, és a tulajdonosa nyereséget realizélhat. Ellenkezé
esetben forditott hatas érvényesiil. Vaitozo kamatozasu Kotvényeknél a Kétvények kamata jellemz8en egy referenciakamatbdl, és
egy fix, vagy valtozé mértéki kamatfelarbol all. Ezekben az esetekben a kamatszint valtozasanak joval kisebb a hatésa, hiszen a
kamatperiodus lejartakor a kamatozas mértéke alkalmazkodik a piaci kamatszinthez, igy kiléndsen a rovid futamidejli kamatlabak
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valtozasa hat a Kotvények arfolyaméra. A kamatkockazat szintén altalénos, vallalaton kiviili kockazati forma, azt a pénzpiacok és a
realfolyamatok alakitjak.

A Diszkont Kotvények olyan kamatot nem fizetd értékpapirok, amelyek a névérték alait keriilnek kibocsatasra, igy a Kotvény
megvasarlasakor kifizetett ar és az eladas utan kapott vagy a lejaratkor kapott néveérték kozotti kilonbség jelenti a Befektetd
szamara a hozamot. A Diszkont Kétvény tulajdonosanak kockazatot jelent, hogy a Kodtvény arfolyama a piaci hozamszintek
valtozasa kévetkeztében csdkkenhet.

11.4.3.5. Devizakockazat

Amennyiben a Befektetd mas devizaban nominalt Kétvényeket vasarol, mint amilyen devizéban a bevételei és kiadasai
felmeriiinek, devizakockazatnak teszi ki magéat. Ez hatassal lehet a kamatiabra, kamatra, és a masodpiaci értekesités soran
realizalhato eredményre. A devizakockazat szintén szandékolatlan veszteseg vagy szandékolatlan nyereseg forrasa lehet.

1.4.3.6. Visszavaltasi kockazat lejarat elétt visszavalthatd kétvények esetén:

Amennyiben a Kotvény egyedi feltételei, a vonatkozo Végleges Feltételekben rogzitett madon lehetbvé teszik, Ugy a Kibocsato a
Kotvénytulajdonosok részére kiildott visszavonhatatlan értesités alapjan a Kétvenyeket visszavalthatja. A visszavaltds torténhet a
Kotvények telies vagy amennyiben erre lehetdség van részallomanyara vonatkozoan; a névérték vagy annak egész szamu
tobbszorosére vonatkozéan; az arra meghatarozott napon vagy napokon; kamatozd kétvények esetén a kotvény névértékét
novelve a visszavaltas idépontjaig felnalmozott kamat értéken, diszkont kétveny esetében névértéken.

I1.4.3.7. Likviditasi kockazat
A Befekteté nem biztos, hogy a lejérat eltt masodpiacon értékesiteni tudja Kotvénybefektetését.

I1.4.3.8. Kamatlabra vonatkozo kockazatok
Piacra iranyado kamatlab valiozasa negativan befolyasolhatja Kotvények ertekét.
11.4.3.9. Adbzas kockazata

A Kotvénytulajdonosokra vonatkozd adézasi szabalyok ismertek, ugyanakkor nem zarhato ki, hogy az addzassal kapcsolatos
szabélyok a jovOben kedvezétlen iranyba hatnak. Ezek a hatasok a Kotvénytulajdonost kedvezédtien érinthetik.

11.4.3.10. Masodpiac kockazata

Nem adhatd garancia arra vonatkozoan, hogy a Kotvények tekintetében mésodpiaci kereskedés alakul ki. Szintén nem
garantalhatd, hogy a kialakuldé mésodpiaci kereskedés megfeleld likviditast biztosit. llyen esetben eléfordulhat, hogy a
Befektetéknek csak korlatozott lehetéségiik lesz a Kotvények értékesitésre, vagy a megfelelé likviditassal rendelkezd hasonld
értékpapirokhoz képest kedvezétlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni, vagy egyaltalan nem tudjék lejarat el6tt értékesiteni
azokat.

I1.4.3.11. Kotvényekbe tortend befektetés kockazata

Egyes BefektetOk befektetési tevekenységiiket jogszabalyok és egyéb elbirasok alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket
egyes hatosagok ellendrzik, felligyelik. Minden leendé Befektetonek ajanlott sajat jogi tanacsadojaval konzultalnia és
meghataroznia, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e a tevékenységére vonatkozd jogszabalyoknak, elbirasoknak.

11.4.3.12. A Forgalomba hozatali eljaras kockazata

A kiilénbdz6 tipust forgalomba hozatalok esetén kiilénb6z8 kockazatokkal szembestilhetnek a Befektetok. Jegyzési eljaras eseten
az allokacio alapjat a jegyzési ivek benyljtasanak idépontja képezheti, igy egy til késéi idépontban benyuijtott vételi ajanlat a
Befektetdk elutasitasat eredményezheti.

11.4.3.13. A kockazati prémium alakulasanak kockazata

A kockazati prémium a kockazatos eszkdzokbe torténd befektetésekidl elvart hozamtdbbletet fejezi ki. A befektetbi hangulat illetve
a piacon talalhato likviditas, a nemzetkdzi és hazai tékepiaci folyamatok egyarant hatést gyakorolnak a kockazati prémium konkrét
értekére. Nem zarhato ki, hogy a piaci bizonytalansag ndvekedésével, a befektetéi hangulat romlasaval, illetve a piaci likviditas

71 penziigyek le. befektetesek IS utazas 2l telekom 23



besz(ikiilésével a kockazati prémium jelentésen ndvekedhet. Kockézati prémium ndvekedése egyebek véltozatlansaga esetén
noveli a Kotvényektdl elvart hozamot és csdkkenti a Kdtveny értékeét, igy negativan érintheti a Kotvény tulajdonosait.

Felhiviuk a Befektetok figyelmét arra, hogy a Kotvenyekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) védelme (vagy
mas hasonlo biztositas, igy a Befektetd-védelmi Alap védelme sem). Ennek megfeleléen a Katvenyekkel kapcsolatos esetleges
nem teljesités esetén harmadik személy nem éall helyt. A BefektetG-védelmi Alap azonban tagjai tevékenységével okozott
esetleges karért helytalini kételes a vonatkozo jogszabalyok el6irasai szerint, a Befektet6-védelmi alap helytéllasa azonban nem
vonatkozik a kibocsatoéi kockazatokra.

11.4.4. Kotvények jellemz6 tipusai

A Kotveny hitelviszonyt megtestesité ertékpapir. A Kotvények altal igért jvedelem vagy allandé, vagy elére meghatarozott modon
szamithaté. A Kdtvény Kibocsatoja meghatarozott idpontokban meghatérozott kifizetéseket teljesit a Kétvény tulajdonosénak,
ezek hatarozzak meg a Kotvény pénzaramlasat. A Kétvény pénzaramiasa a Végleges Feltételekben megadottak szerint torténik. A
Kamatozo Kotvények a névértékre vetitett névieges kamatiab alapjan meghatérozott kamatot fizetik.

I1.4.4.1. A Kétvenyek tipusai futamidé tekintetében

= rovid futamidejli Kdtvenyek: even beliili lejarattal rendelkeznek
= kdzepes futamidejii Kétvények: éven tlli, de 3 évet nem meghaladé futamidGvel rendelkeznek
= hosszl futamidejli Kotvények: 3 évet meghalado futamidGvel rendelkeznek

I1.4.4.2. A Kétvények tipusai kamatozas szerint

Kamatot nem fizet6 Kotvény nem rendelkezik kamatperiodusokkal, ezek helyett vételar és a lejaratkor fizetett nevertek kozotti
kiildnbség biztosit hozamot (Diszkont Kotveny).

Fix Kamatozasu Kdtvény a lejaratig elére meghatarozott kamatot fizet a kamatperiddusra.

Valtozo kamatozas esetén elére meghatarozott idépontokban elére rogzitett valtozohoz kétik a kamatozast. Ez a valtoz6 lehet akéar
az éves diszkont kincstarjegy hozama, vagy akar a budapesti bankkézi kamatiab (BUBOR). Az elére meghatérozott valtozon felll
fizetett kamatrész a kamatprémium. A kamatlab a kamatperiodusokon belil fix, ugyanakkor a kamatperiodusok kamatiaba véltozo.
Kamatos Kamatozasu Kdtvények a kamatperiddusra jutd kamatot nem fizetik ki, hanem a t6kerész novelésere hasznéljak fel, igy
kamatos kamatozassal kamatoznak a kdvetkezé kamatperiodusokban.

A Kotvények kamatozasanak pontos meghatarozasa a Kotvényhez tartozd Végleges Feltételeket bemutatd dokumentumban
talalhato.

1.4.4.3. A Kdtvények tipusai téketbrlesztés (a nevérték visszafizetésének (iteme) szerint

= Terv szerinti visszafizetes:
Az egy Osszegben esedékes Kotvényeknél rendszerint a futamidd végén egy Osszegben keril visszafizetésre a névérték. Az
Annuitasos Kotvények nem egy dsszegben, hanem fokozatosan, azonos nagysagu éves részletekben kertiinek visszafizetésre. A
torlesztés tobbnyire egy haromtol 6t évig terjedd tiirelmi idészak utan kezdddik. Ezekben az esetben a fizetendd kamat a fennalld
nevérték és a kamatlab figyelembevételevel torténik.

= Rendkiviili visszafizetés a futamidé vege elétti felmondas esetén:
A Kibocsato a Végleges Feltételekben fenntarthatja a Kotvény felmondasa miatti rendkiviili visszafizetés lehetdsegét (futamidd
vége elétti felmondas) - tdbbnyire néhany felmondasmentes év vallaldsa mellett. A kétvényfeltételek néha a Kétvény vaséarlojanak
is biztositjak a futamidé vége elétti felmondas jogat.

1.4.4.4. Kdtvenyek tipusai devizanem alapjén

Mint minden mas befektetés esethen a Kotvény befektetéseket is célszerli olyan devizaban tartani amilyen devizaban a Befektetd
bevételei és kiadasai jelentkeznek. A fentiektdl eltérd devizanemii befektetés esetén a Befektetd devizakockazatnak teszi ki magét,
mind a kamatfizetés és kamatiab, mind a téketorlesztés esetében, valamint az esetleges masodpiaci értékesités soran.

I1.4.4.5. A Kibocsato valasztasa alapjan lejarat elétt visszavalthaté Kotvények

A Kibocsatasi Program alapjan lehetéség van arra, hogy a Kibocsaté olyan Kétvényeket hozzon forgalomba, amelyek a Kibocsatéd
valasztasa alapjan lejarat el6tt visszavaltasra keriilhetnek. Az ilyen Kétvények piaci arat a Kibocsato altal torténd visszavaltas
lehetdsége mbdosithatja.
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A Kétvény egyedi, a vonatkozd Végleges Feltételben foglaltak eléirhatjak, hogy a Kibocsatd meghatarozott szami Kétvényt
visszavalthat az arra megjeldlt napon vagy napokon. A Kétvények ilyen visszavaltasakor fizetendd Visszavaltasi Osszege a
kamatozo kotvenyek esetén a névérték nGvelve a visszavaltas napjaig a felhalmozott kamattal, diszkont kotvenyek eseten a
névérték. A Visszavaltasi Osszeg a visszavaltasra megjelélt id6pontig, a Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint,
reszletekben is kifizethetd.

Amennyiben a Kétvény a lejarata el6tt nem keriilt a Kibocsaté altal- visszavaltasra, megvasarlasra es ezt kdvetd érvénytelenitésre,
a vonatkozd Vegleges Feltételekben meghatarozott Lejarat Napjan a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Visszavaltasi Osszegen ker(l visszavaltasra az oft meghatarozottak szerint.

A Lejarat Napjat megel6z6en a Kotvény csak akkor valthatd vissza, ha azt a jelen Alaptajékoztatd vagy a vonatkozd Végleges
Feltételek kifejezetten megengedik. llyen esetben az alabbiakban, valamint a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt
rendelkezéseket kell alkaimazni.

A Kibocsatd a Kotvényeket tetszbleges idopontban és aron, akar nyilt piaci tranzakcio kereteben, akar mas modon
megvasarolhatja. Az igy megvasarolt Kétvényeket a Kibocsatd érvényteleniti, azokat Gjra nem értékesitheti.

A Kibocsato valasztasa alapjan térténd részleges vagy teljes visszavaltas:

Amennyiben a Kétvény egyedi, a vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt feltételei lehetévé teszik, ugy a Kibocsato, a részére
nyitva allo idészakon beliil a Kétvénytulajdonosoknak kilddtt visszavonhatatlan értesités alapjan a Kétvényeket visszavélthatja. A
Kibocsato valasztasa alapjan torténd visszavaltasat, a Kotvények teljes-, vagy amennyiben erre lehetéség van, részallomanya
vonatkozasaban a névérték vagy annak egész szamu tobbszérdsére vonatkozdan, az arra meghatarozott napon vagy napokon
gyakorolhatja.

Minden olyan Kotvényt, amelyre az értesités vonatkozik, az értesitésben — az Alaptajékoztatonak megfelelden — meghatarozott
napon kell visszavaltani.

I1.4.4.6. Az értekpapirok érvenytelenitése

A Kibocsato altal vagy nevében megvasarolt, illetve visszavaltott Kotvények a Kozponti Ertéktar mindenkor hatalyos szabalyzatai
szerint haladéktalanul érvénytelenitésre kertilnek.

A Kibocsaténak a Kdzponti Ertéktar felé tett nyilatkozatat kévetden, miszerint a Kotvenyekben foglalt kotelezettségeinek eleget tett,
valamennyi visszavaltott Ktvényt érvényteleniteni kell. A Kibocsato értesiti a Kdzponti Ertéktarat a Kotvenyekben foglalt jogok és
kotelezettségek megszlinésérdl. Ezt kdvetben a Kozponti Ertéktar érvényteleniti a Kotvényeket és az Okiratot.

1.4.5. Kbtvenyek jellemz6 fajtai
I1.4.5.1. Diszkont Kétveny (kamatot nem fizetd Kotvény)

Kamata nincs, lejaratkor a névértéket fizeti. A Diszkont Kétvény megvasarlasaval a Befektetd nyeresége a vételi ar és a lejaratkori
neverték kiildnbdzetébdl keletkezik, az add levonasa utan. A képzddott nyereséget a befektetetett 6sszeghez viszonyitva éves
alapra vetitve szamithatd a hozam. Az ertékpapir egy adott hozamon t0rténé megvasarlasat, ugy kell értelmezni, hogyha a
Befektetd a lejaratig megtartja az értékpapirt, akkor mekkora hozamot realizal éves szinten a kezdeti befektetésre vetitve.

I1.4.5.2. Fix Kamatozasu Kotvény

A Fix Kamatozasl Kotvények a fennalld névertékre fizetnek kamatot. Ez azt jelenti, hogy azok a Kotvenyek, amelyek lejaratkor
fizetik vissza a névértéket minden kamatperiédusban a teljes névértek utan fizetnek kamatot. ‘

11.4.5.3. Véltozd Kamatozasu Kétvény

Valtozd kamatozas esetén elére meghatarozott idépontokban elbre rogzitett valtozohoz kétik a kamatozast. Ez a valtoz6 lehet akéar
az éves diszkont kincstarjegy hozama, vagy akar a budapesti bankkézi kamatlab (BUBOR). Az eldre meghatarozott valtozon felll
fizetett kamatrész a kamatprémium. A kamatlab a kamatperiodusokon beliil fix, ugyanakkor a kamatperiédusok kamatlaba valtozo.
Tipikusan az alkalmazandd kamatfelar a Kotvény futamideje alatt nem valtozik, azonban a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott modon a referenciakamat rendszeresen az altalanos piaci kondiciékhoz igazodik.
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A Valtozd Kamatozast Kotvények a fennallo névértékre fizetnek kamatot. Ez azt jelenti, hogy azok a Kétvények amelyek lejaratkor
fizetik vissza a névértéket minden kamatperiédusban a teljes névérték utan fizetnek kamatot. A kamat ugyanakkor csak az aktualis
kamatperiodusra ismert.

I1.4.5.4. Indexalt Kdtvéeny

Az Indexalt Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem példaul valamely index, és/vagy
képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyamvéltozasa vagy hozamvaltozasa alapjan kerdl
meghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék OGnmagaban is
szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockézatot testesithet meg. A leendd Befektetdknek figyelembe kell vennilik, hogy az Indexalt
Kotvények piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl figgden, akar semmilyen kamatdsszegre nem lesznek
jogosultak.

Ha az Indexalt Kotvények kamat meghatarozasanak alapjaul szolgald index, értékpapir, deviza, szabvanyositott t6zsdei termék
vagy a keplet illetve a derivativa alapjaul szolgalo instrumentum a Kotvény futamideje alatt megsziinik, Ugy a Kibocsatd
megallapithatja a helyettesitd instrumentumot aszerint, hogy a megsziint alapinstrumentum helyett, egy azzal legnagyobb
mértékben megegyez6 masik alapinstrumentumot vesz figyelembe.

I1.5. A KIBOCSATO BEMUTATASA
I1.5.1 A Kibocsato torténete és fejlddése

A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadé és Szolgaltatd Korlatolt Felelésségl Tarsasag (1132 Budapest, Vaci at 30., cg.:
01-09-878974, a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga altal bejegyezve Magyarorszagon, telefonszam: 299-9999). Kibocsato - mint
specidlis rendeltetés(i tarsasag- egy olyan gazdasagi tarsasag, amelynek kizarolagos feladata, hogy a hatélyos magyar
jogszabalyoknak megfelelden nyilvanos Kibocsatasi Program keretében Kotvényeket hozzon forgalomba. A Kibocsato
hatarozatlan idétartamra jott létre. A Kibocsatd torzstkéje 10.000.000,-Ft (tizmillid forint), amely telies egészében pénzbeli
betétbél all. A Tarsasag egyediili tagja a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsade Zartkorlien Mikddd Részvénytarsasag (székhely:
1132 Budapest, Vaci ut 30.; cégjegyzékszam: 01-10-042155; a céget nyilvantarto birdsag: Févarosi Torvényszek Cégbirosaga).

A Kibocsato 2007. januar 15. napjan alakult, 2007. februar 9. napjan keriilt a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga altal bejegyzésre.
A Kibocsaté miikodésere a magyar jogszabalyok rendelkezései az iranyadoak.

A Kibocsatonal, mint egyszemélyes tarsasagnal a taggylilési hataskorbe tartozo kérdésekben az egyedili tag, a QUAESTOR
Pénziigyi Tanacsado Zartkériien Mikodo Részvénytarsasag dont, és errél az ligyvezetét, mint vezetd tisztségviseldt irdsban
koteles értesiteni.

Az elmlit id6szakban nem tortént olyan gazdasagi esemény, amely akar a Kibocsato, akar a Kibocsatoval jogviszonyban allo
QUAESTOR Csoporthoz tartozd gazdasagi tarsasagok fizetéképességét érdemben befolyasolték volna. A QUAESTOR Csoport
torténete a 11.7.2.1. pontban keril bemutatasra.

[1.5.2. Befektetések

A Kibocsatd, mint specidlis rendeltetésli gazdasagi tarsasag eszkozei kozott kizarolag a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado
Zartkorlien M(kodG Részvénytarsasag részére a jelen Alaptajékoztatd alapjan nydjtott kolesondk szerepelnek. A kdlcsonok
részletezése az egyes kolcsonszerzddésekben keriil meghatarozasra.

I1.6. Uzleti Tevékenység Attekintése

I1.6.1. A Kibocsato, mint speciélis rendeltetés(i gazdasagi tarsasag kizarolagos feladata, hogy a hatélyos magyar jogszabalyoknak
megfeleléen nyilvanos Kibocsatasi Program keretében Kotvényeket hozzon forgalomba, és a Kibocsatési program sorén
dsszegylijtott tbkét a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zartkdrlien Miikédd Részvenytarsasag részére tovabbkolesondzze. Ennek
megfeleléen egyéb mas gazdasagi jellegii tevékenységet nem végez, termekei, munkavallaloi nincsenek. A Kibocsatott Kétvenyek
részletezése az Alaptajékoztatd erre vonatkozd részében megtalélhato.

A Kétvénykibocsatas soran az egyes BefektetSk altal megfizetett tokének, valamint annak kamatainak a Kdtvénytulajdonos részére
torténd megfizetését a QUAESTOR Csoport anyavallalata, valamint a Kibocsatd kozott 1étrejovd kolcsonszerzGdesbél eredd
visszafizetési kotelezettség biztositja az alabbiak szerint:
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a) a kdlcsdn Gsszege minden egyes esetben megegyezik a kibocsatasi program keretében forgalomba
hozatalra keriil6, az egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodoan a kétvénytulajdonosok altal rendelkezésre
bocsatott ellenértékkel, futamideje pedig az adott reszkibocsétashoz igazodik,

b) a kdlcson ugyanolyan pénznemben keriil folyositasra, mint a kibocsatasi program keretében forgalomba
hozatalra ker(ilé adott részkibocsatéas soran meghatarozott pénznem,

c) a kolcson kamata és jarulékai a kibocsatasi program kereteben forgalomba hozatalra keriil6 adott
részkibocsatas soran meghatarozott kétvényekre vonatkozéd toke, felmeriilt kamat és minden més a
kétvénnyel kapcsolatos 6sszeghez igazodik.

[1.6.1.1. F6 tevékenységi korok

A Kibocsato fétevékenysége: 70.22'08 Uzletviteli és egyéb vezetési tanacsadas
Egyéb tevékenyseégi korei: 73.20'08 Piac, kdzvelemeény-kutatas
74.90'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

[1.6.1.2. Fontosahb uj termékek és/vagy tevékenységek ismertetése

A Kibocsatd a QUAESTOR Csoport anyavallalata (izleti tevekenységének a finanszirozasahoz idérdl idére a Kétvények nyilvanos
forgalomba hozatalaval forrasokat biztosit.

1.6.2. Legfontosabb piacck

A QUAESTOR Csoport érdeke a QUAESTOR Csoport t0kestruktirajanak optimalizalasa, hogy az elkévetkezd iddszak befektetési
és finanszirozasi céljainak megvalositasa.

11.6.3. A Kibocsato altal sajat versenvhelyzeterdt tett megallapitasok alapja.
A Kibocsatonak kozvetlenlil nincsenek versenytarsai.
II.7. SZERVEZETI FELEPITES

A Kibocsato tulajdonosa a QUAESTOR Pénzligyi Tanacsadd Zartkérlen Mikddd Részvenytarsasag, amelynek kdvetkezmenye,
hogy a Kibocsato a QUAESTOR Csoport tagja. A QUAESTOR Csoport jelenti a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zartkoriien
Mikodé Reészvénytarsasagot, valamint az érdekkorébe és/vagy tulajdonosi érdekeltségébe tartozd szervezeteket, ideértve
kilondsen annak leanyvallalatait, valamint azokat jogi személyeket vagy jogi személyiséggel nem rendelkez0 gazdasagi
tarsasagokat, illetve egyéb szervezeteket, amelyekben kdzvetve vagy kdzvetleniil tulajdonosi részesedése van.

11.7.1. A vallalatcsoport és a Kibocsatd csoporton beliili helyzetének bemutatasa

A Kibocsato specialis rendeltetésii vallalatként végzi tevekenységét a QUAESTOR Csoporton belll, igy a Kétvényprogram soran
Osszeqylijtott pénzeszkzoket, nem nyereségszerzés céljabdl kolcsonzi tovabb a QUAESTOR Csoport anyavallalatéanak, igy
eredménye a miikddés soran nem keletkezik. A Kibocsato tevékenységének megkezdésekor egyediili eszkdze a torzstoke részét
képez6 10.000.000 Ft értékl pénzbeli bankbetét volt. A Kibocsato miikddése soran varhatoan az eszkdzok kozott szinte kizardlag
a QUAESTOR Csoport anyavallalatanak nyuijtott kdlcsonok, mig a forrasok kozott a torzstoke mellett a Kdtvényprogram soran
kibocsatott Kétvényekbdl szarmazo kételezettség jelenik meg.

11.7.2. AQUAESTOR Csoport és anyavéllalatanak a bemutatasa

A budapesti székhelyld QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zrt., mint anyavallalat, annak tagvallalatai és projekt cégei alkotjak a
magyar QUAESTOR Csoportot, amely jelenleg telies korli pénziigyi szolgaltatasokkal, utaztatassal, befektetési tevékenységén
beliil ingatlanfejlesztéssel, telekommunikécioval, altemativ energetikaval, sport-, szabadidés és idegenforgalmi célu
fejlesztésekkel, alternativ gyogyaszattal és kereskedelemmel foglalkozik.

A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt., mint a QUAESTOR Csoport anyavallalatanak alapadatai az 3. mellékletben talélhato.
Egyéb informaciok a jelen Alaptajékoztatéban a 11.7.2.1. fejezetben talalhatoak. Az dsszevont (konszolidalt) éves jelentés
elérhetdsége a hivatkozasi listaban talathato.

11.7.2.1. AQUAESTOR Csoport torténete
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A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadé Zrt. jogelddjét 1990. januér 13-an magyar maganszemélyek alapitotték azzal a céllal, hogy a
rendszervaltozas idején a magyar tokepiac kialakitasaban részt vegyen, annak egyik elsé szerepldjévé valjon. Kezdetben pénzigyi
tanacsadoként, hamarosan pedig mar gyorsan bév(ilé szolgaltatasai révén valt ismertté. A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zrt.
t6bb QUAESTOR nevet viseld tagvallalatot hozott létre, mellyel a markanevet kezdetektél fogva tudatosan épitette. Az 1993-ban
értékpapir-kereskedelemmel és befektetési alapkezeléssel, 1995-ben idegenforgalmi tevékenységgel és 1996-ban
ingatlanfejlesztéssel is el kezdett foglalkozni a vallalat, 2002-t8] pedig a telekommunikaciés piacon is megjelent.

A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsad6é Zrt. a QUAESTOR Csoport iranyitod véllalataként meghatarozza a stratégiai célokat a
QUAESTOR Csoport dinamikus magyarorszagi, kozép-eurdpai &s nemzetkdzi fejlédése érdekeben. Strategiai déntéshozo szerepe
van, és a tagvallalatok mikddésének folyamatos ellendrzését végzi, iranyitja a kiildnbdzd piaci terilleteken mikddd tarsasagok
tevékenységét mindaddig, amig azok 6nallo tevékenysége beindul. Anyavallalatként részt vesz a tarsasdgok alapitasaban,
biztositja a miikddésiik beinditasahoz sziikséges feltételeket, de ellatjia a QUAESTOR Csoport adminiszirativ, marketing és emberi
er6forras Ugyeinek koordinaciojat is, és miikodteti az orszagos irodahalozatat.

A QUAESTOR Csoport az egyik legdinamikusabban fejlédé hazai vallalatcsoport, amely folyamatosan névekvd orszagos
fiokhalozattal rendelkezik, de a hatarokon tal a kornyez6 orszagokban, az Eurdpai Unio tagallamaiban és a tengerentllon is
megerdsodétt lizletileg. A QUAESTOR Csoport iranyitasat az elmdilt 22 évben leginkabb az dgyfélkdzpontisag és az értékteremtd
stratégia jellemezte, melynek fontosabb elemei az emberi t6ke, informacios tke és szervezeti tbke.

Egyik 6 értékét és értékteremtd erejét a 200 ezer 6t is meghalado lgyfélbazisa adja, akiknek a QUAESTOR Csoport kiemelkedd
mindségl szolgaltatast nyljt egész életiik soran, legyen sz6 a megtakaritasaikrol, otthonukrél, egészségiikrl, vagy akér a
szabadidejlkrél.

A QUAESTOR Csoport jovéképe az alabbi:

.Magyar, diverzifikalt szolgaltato- és befektetési csoportként célunk, hogy munkank réven minden ugyfelink hozzajuthasson a
szamara megfeleld termékeinkhez és szolgaltatasainkhoz. Tovabba befektetéseinken keresztiil olyan véllalatokat epitiink, amelyek
segitségével a legmagasabb értéket teremtjiik a természeti kérnyezet, a tarsadalom, ligyfeleink és tarsasagunk szamara is.”

[1.7.2.2. A f0bb tevékenysegi teriletek bemutatésa

A QUAESTOR Csoport 2011-ben tjrafogalmazta jovoképét, amelynek eredményekeént egyertelmlen diverzifikalt szolgaltato- és
diverzifikalt befekteté csoportként definialta dnmagat, amelyet — a befektetési teriilet projektvallalatai altal kinalt - kiegészité
szolgaltatasok tamogatnak, esetleg az egyes befektetési teriiletek véllalatai altal végezve.

A QUAESTOR Csoport két f6 értéklanc mentén nydjtja szolgaltatasait:

A QUAESTOR Csoport szolgaltatasi értéklancanak célja, hogy az iigyfelei részére — a termék- és szolgaltatas fejlesztesi
folyamatok folyamatos fejlesztésével, illetve stratégiai- és értékesitési partnerségek kialakitasaval - a legjobb termékeket kinélja
és az lgyfelek igényeinek leginkabb megfelelé, az tgyfél altal érzekelt minGség kapcsan a legjobb szolgaltatasokat nyljtsa. A
szeleskdrii pénziigyi valamint utazasi szolgaltatasainknak, az igény-kbzpontu, tanacsadéson alapuld és rugalmas
ligyfélkezelésnek koszonheten a QUAESTOR Csoport iigyfeleinek szdma dinamikusan emelkedik. Az iigyfelek szamanak
dinamikus emelkedésével a QUAESTOR Csoport az ligyfelek korabbiaknal is magasabb minGség mellett a hatékonyabb
kiszolgalasara helyezte a hangsulyt, melyet az ligyfélkapesolati menedzsment filozéfia és a hozza kapcsolodé technolégiai Ujitasok
bevezetésével biztositja.

Befektetési értéklancunk célja, hogy jovedelmezd ésivagy tarsadalmilag tébblethasznot mutatd otleteket felkarolva az annak
megvaldsitasahoz szlikséges toket és know - how-t dsszefogjuk.

1.7.2.3. A QUAESTOR Csoport pénzligyi szolgaltatasai

A QUAESTOR pénziigyek — a QUAESTOR Csoport pénziigyi szolgaltatasai — a megtakaritasoktdl a befektetési szolgaltatasokon
at — a Forras Takarékszévetkezettel kotott kiemelt kbzvetitdi egylittm(ikddési szerzédés alapjan — a bankszamla vezetési valamint
hitelezési szolgaltatasokig széles termék- és szolgaltatasi palettat kindl Ugyfelei részére. A befekietési szolgéltatasi
tevékenységében a QUAESTOR Csoport kiemelten fontosnak tartja, hogy az Ugyfelek egyéni lehet6ségeinek, céljainak, valamint
kockazatvallald képességeinek figyelembe vételével személyre szabott megoldasokat kinaljon.

a) Befektetési szolgaltatasi tevékenyseg

Az 1993-ban létrehozott QUAESTOR Ertékpapir Kit. jogutddja, az 1996-ban alapitott QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és
Befektetesi Nyrt. a QUAESTOR Csoport egyik legrégebbi tagja, a rendszervaltast koveté magyar tokepiac egyik elsG szerepldje,
amely 17. éve szolgalja BefektetSit. Részvényeit jegyzik a Budapesti Ertékt6zsdén (BET).
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A QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt. jogelédje alapitasatol kezdve teljes jogli értékpapir-forgalmazasi
engedéllyel rendelkezik. Megalakulasa utan elséként a QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt QUAESTOR Tallér
Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat kezdte meg, majd ugyanazon év szeptemberében - gyakorlatilag
az elsd t6zsdetagok kozott — tozsdetagsagot vasarolt a Budapesti Ertékiczsdén.

A QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt. — 1996-0s nyilvanos részvénykibocsétést kivetden — Magyarorszagon
az elsd befektetési szolgaltatd, amely részvényeit a Budapesti Ertéktdzsdére bevezette — ezaltal is biztositva Befektet6i és Ugyfelei
részére a transzparens miikddést. A Tarsasag bevétele azota dinamikusan novekedett, 2012. évben meghaladta a 3,14 milliard
forintot, sajat tékéje pedig megkdzelitette a 2,5 milliard forintot.

A penziigyi és befektetési szolgaltatasok forgalmat az allami- és vallalati kdtvenyek, jelzéloglevelek, befektetési jegyek,
részvények, tokeattételes-, arupiaci valamint devizapiaci iigyletek adjak, mely termék- és szolgaltatas palettat a lakossagi Ugyfelek
mellett a vallalati szektor is igénybe vesz.

Az 1993-ban megvasarolt tézsdetagsag Ota a befektetési szolgaltatasi tevékenység egyik kdzponti eleme a tézsdei szolgaltatasok,
mely mara kiterjesztett értelmet kapott. A korabbi évek termék- és szolgaltatasfejlesztéseinek kdszonhetéen méra a Budapesti
Ertéktézsde hagyomanyos részvénypiaci és hataridds szolgaltatasai valamint az 1999. évben az elsék kozott bevezetett intemetes
kereskedési rendszer, a WebBroker® mellett — melynek kiteljesedését a szintén elsék kozétt bevezetett K2 rendszer, es igy a
gyors, emberi kéz érintése nélkiili megbizés-teljesités biztositotta — t6keattételes Day-Trader® szolgaltatassal és tokeattételes
részvény-hatéridds poziciok lehetségével gazdagodott a hazai t0zsdei kinalat. A WebBroker ® kereskedési rendszerben ma mar
a legnagyobb eurdpai tézsde, a Frankfurti Ertékidzsde Xetra termékei is elérhetbek.

A Budapesti Ertektozsde mellett a vilag tokepiacait is elérhetévé téve ma a QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési
Nyrt. Ugyfelei - eQTRADER rendszere segitségével — 23 értéktdzsdén és 21 arutdzsdén kdzel 11.000 reszvényre, 5.000+
részvény- és index CFD-re, 37 hataridGs részvényindexre valamint tobb mint 150 devizaparra adhatnak megbizast. Ezen fell
t6zsdén jegyzett befektetési alapok, spot arany és eziist valamint opcios és forward outrights iigyletek is elérhetGek.

Latva azt, hogy a BET forgaima jelentésen csokken, a BET piacanak likviditasa sziikil, a QUAESTOR Eriékpapirkereskedelmi és
Befektetési Nyrt. elhatarozta, hogy a BET-en kiviil nemzetkézi tézsdén is tagsagot szerez. Stratégiai déntés értelmében a
Tarsasag a Deutsche Borse Xetra piacan szerzett tagsagot. Ezzel azon kevés Magyarorszagon befekietési szolgaltatasi
tevékenységet végzd szolgaltatd kozé tartozik, akik Xetra tagsaggal rendelkeznek, és a Xetra piacat kozvetlendl, kozvetitd
igénybevétele nélkil éri el. Ezaltal a legmagasabb szolgaltatasi mindség valt elérhetdvé igyfelei szamara, ennek részeként a
XETRA lizletkétdi vizsgajaval rendelkezé szakértdk az Ugyfelek rendelkezésére alinak.

Tovabbi stratégiai dontés eredményeképpen a fent bemutatott projekthez kapcsolodva a Tarsasag vendorkent kozvetlend
értékesithet kereskedési adatokat a BET és a Xetra piacarél Ugyfeleinek.

A kor technikai szinvonalanak emelkedése, és ezzel parhuzamosan valtozé befekiet6i szokasok kielégitése érdekében a Tarsasag
letrehozta mobil alapl kereskedési szoftverét a legnépszeribb okos telefonokra. Ezek a szoftverek kozel egyenértékiek a
tarsasag WebBroker rendszerével, a szolgaltatasok széles skélaja elérhetd altaluk, és a kereskedési adatok real-time elérésére is
lehetéség van hasznalatukkal. Az alkalmazas hasznalataval az OTC piac mellett BET és a Xetra piaca is elérhetd.

A t8zsdei szolgaltatasokat igénybe vevé Ugyfelek déntéseit a hazai piac elismert elemz§ csapatanak évi t6bb ezer elemzése és
kereskedési stratégiaja mellett a rendszeresen negyedéves rendszerességli, video kommentarokkal kiadott Navigator cimi
kiadvany valamint egy 6sszesen 4 hétvégét feldleld tézsdei tanfolyam, a QUAESTOR Befektetdi Akadémia tamogatja. Az elemzok
szakmai munkajanak elismerését mutatja, hogy a negyedévente megrendezésre kerllé Sajtoreggelin @ mértékado gazdasagi
lapok, radiok és tévémiisorok riporterei mellett mértékadd nemzetkézi hirligynékségeket is rendszeresen megjelennek, és arrél hirt
adnak.

b) Befektetési alapkezeles és vagyonkezelés

A QUAESTOR Csoport masik meghatarozo vallalata a vagyonkezeléssel, befektetési alapkezeléssel foglalkozo QUAESTOR
Befektetési Alapkezel6 Zrt., amely tevékenysegét 1993-ban kezdte meg.

A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. jogelddje egyike volt az els6 alapkezel® cégeknek a magyar piacon, igy a jelenleg is
miik6d6 hasonlo profilll tarsasagok kézil a legrégebbi multtal rendelkezik. Azzal a céllal jott 1étre, hogy a rendszervaltas utan
éledezé tokepiac lehetéségeit kihasznalja, és a modern megtakaritasi formanak szamito befektetesi alapokat megismertesse és
elterjessze a lakossagi és intézményi ligyfelek korében, lehetdvé téve, hogy a kisebb megtakaritdsokkal rendelkezok is ki tudjak
hasznalni a tkepiac adta lehetGségeket.
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A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. elsd két terméke, a Tallér és az Aranytallér befektetési alapok ujdonsagként hatottak a
piacon, melyet kdvetéen tbb Ujdonsaggal megjelent a piacon: sokéig az egyetlen alapkezel§ tarsasag volt Magyarorszagon,
amelyik értekpapirok és ingatlan alapok kezelésével is foglalkozott. A QUAESTOR hozta létre és mikodtette Magyarorszagon az
elsd nyiltveg( ingatlan alapot is.

A QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. tobb eltérd befektetési politikat, illetve stratégiat képviseld befektetési alapot mikddtet.
A befektetesi alapok kozott megtalalhatok az alacsony kockazatll pénzpiaci alapok, valamint magas kockazaty, de a legmagasabb
varhat6 hozamot kinalo kdzép-eurdpai részveny-befektetési alapok is.

A QUAESTOR altal kezelt befektetési alapok nem aktivan kezelt alapok, azaz nem az (igyfelek helyett spekulalnak a piacokon,
hanem egyértelmi és nyilvanos indexeket illetve az indexek sllyozott atlagat kovetik — ezaltal lehetéve téve, hogy az Ugyfelek
valamely index-szel leirt trend részesei lehessenek.

A QUAESTOR Befektetesi Alapkezeld Zrt. a befektetési alapok kezelésén tll pénztari- illetve egyéni vagyonkezeiést is végez,
mely soran ugyanugy koveti az alapok kezelésénél lefektetett szigort elveit.

Befekietetési alapok:

QUAESTOR Borostyan Befektetési Alap
QUAESTOR Kurazsi Alap

QUAESTOR Tallér Alap

QUAESTOR Aranytallér Alap
QUAESTOR Deviza Alap

QUAESTOR Elsé Hazai Lakasalap

A QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal végzett tevékenység tekintetében valamennyi, a kollektiv befektetési formakrol és
a befektetési alapokrol szol6 tdrvény szerinti eléirasnak megfelel.

c) Egészség- és nyugdij-pénztar

A QUAESTOR pénziigyi szolgéltatasai kozott a nyugdij-elétakarékossag és az éngondoskodas 1996 ota valt elérhetéve a magan-
és dnkéntes nyugdijpénztari, valamint késébb a nyugdij elétakarékossagi szamlaval és az dnkéntes egészségpénztarral.

2011-ben a magannyugdijpénztari rendszerben bekGvetkezett valtozasok alapjan a QUAESTOR Csoport gy dontott, hogy a
magannyugdijpénztari szolgaltatasat megsziinteti, a pénztar végelszamolasa 2012 év elején lezarddott.

A piaci kdrnyezetben bekdvetkezett valtozdsokhoz igazodva a jévében az onkéntes nyugdijpénztari és egészségpénztari
szolgaltatasok és a nyugdij elGtakarékossagi szamia meliett a hazai nyugdijrendszer egy Uj pillerevel, a foglalkoztatoi
nyugdijszolgaltatassal jelent meg a QUAESTOR Csoport.

Egészseg és nyugdijpénztarak:
= QUAESTOR Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
=  QUAESTOR Orszagos Onkéntes Egészségpénztar

I’

d) Foglalkoztatdi nyugdijszolgéltatas

A piaci kérnyezetben bekdvetkezett valtozasokhoz igazodva, a magénnyugdijpénztari rendszert alapjaiban megingaté vaitozasokra
a QUAESTOR Csoport azonnali valaszt adott és 2011-ben az dnkéntes nyugdijpénztari és egészségpenztari szolgaltatasok és a
nyugdij elStakarékossagi szamla mellett, a hazai nyugdijrendszer egy (j pillérével, a foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatassal jelent
meg a penziigyi termékek piacan. A QUAESTOR Foglalkoztatdi Nyugdijszolgaltatd Zrt. 2011. februar 1-t8 vegezheti
tevékenysegét, miikodését pedig 2011. februar 9-én kezdte meg.

Hitiink szerint az allami nyugdijszolgaltatas, az dngondoskodason alapuld énkéntes nyugdijpénztar mellett az allami rendszerbe
visszalépd, valamint a magannyugdijpénztari rendszerben marado tag aktiv munkavallalék részére a munkaltatok tolthetik meg a
kiesett piller utan keletkezett (irt.

A foglalkoztatoi nyugdijszolgaltato azzal a célial jott Iétre, hogy a tagok, illetve munkaltatoik — mint csatlakozo foglalkoztatok —
szaméra egy rugaimas és komoly el6nydkkel rendelkez6 nyugdijcéli megtakaritasi format biztositson.
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Tapasztalataink szerint hatarainkon beldl itthon is egyre tobb vallalatvezetd fogalmazta meg igényét az olyan testre szabhat
nyugdijprogramok irant, melyek lehetévé teszik szamukra munkavallaloik hosszitavra szolo penzligyi motivaciojanak
megteremtését. Az angolszasz orszagokban, illetve a fejlett nyugati demokraciakban mar joI miikddé rendszer egy egyedulallo
kezdeményezés a hazai piacon, mely lehetdséget biztosit valamennyi csatlakozo foglalkoztaté szamara egyedi, rugalmas
feltetelekkel kialakitott nyugdijkonstrukciok megvalositasara.

Amellett, hogy a QUAESTOR Foglalkoztatdi Nyugdijszolgéltaté Zrt. rugalmas csatlakozasi feltételeket kinal, a befektetési
tevékenység soran arra torekszik, hogy a tagok altal vallalhaté kockazat mellett minél magasabb hozamot, és igy minél magasabb
nyugdijszolgéltatast biztositson tagjai szamara. Ezen célok megvaldsitasa érdekeben a befektetési tevékenységiiket a
QUAETSOR Csoport professzionalis vagyonkezeld tarsasaga, a QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi.

e) Jelzéloghitelezés és hitelek

A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zrt. 2002. november 27-én alapitotta a QUAESTOR Jelzalog Finanszirozasi Zartkdriien
M(k6dé Részvénytarsasagot. A QUAESTOR Jelzalog Zrt. 2003. junius 3-4n megkapta a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyeletétdl a tevékenységi és mlkodési engedélyt, a cégbirdsagi bejegyzése 2003. jinius 19-én megtortént. A Tarsasag
alapitasahoz, valamint a tevékenységének megkezdéséhez sziikséges forrasokat a QUAESTOR Pénzlgyi Tanédcsadd Zrt.
biztositotta. A QUAESTOR Jelzalog Finanszirozasi Zrt. elsé kolcsonkihelyezése 2003 szeptemberében tortént. A kihelyezesek
szama és értéke a miikddés elsé két teljes évében az elvartak szerint alakult, majd 2006. félévétdl masodik felévetél megtorpanas,
illetve visszaesés volt tapasztalhatd, aminek oka elsésorban a refinanszirozé bank lzlefpolitikajanak és céljainak valtozasaban
keresendd.

A 2007. gazdasagi évet a konszolidacié valamint a refinanszirozasi feltételek madositasanak igénye jellemezte. A konszolidacio
elsGdlegesen a hitelallomany mindsites szerinti dsszetételének javitasat celozta.

Ezt koveten a hitelallomany 6sszetételének javitasat tlizte ki célul a tarsasag, mely a 2008. évben bekdszontott pénzigyi valsag
el6tt helyes 1épésnek bizonyult. A minsitett kdvetelés alloméany csdkkenésének kdszénhetben a valsag a QUAESTOR Jelzélog
Zrt. hitelallomanyaban nem okozott olyan mértek(i romiast, mint amit a piac egesze kenytelen volf elviselni.

A QUAESTOR Jelzalog Finanszirozési Zrt a kiveteléskezeles, behajtés soran mar az elmult években is a Magatartasi Kodex-ben
— amelyhez 2009. november 27-én csatlakozott — megfogaimazott elvek, elvarasok szellemében folytatta a tevékenyseget, amely
soran alapelvként keriilt megfogalmazasra az Ugyfelek pénziigyi lehetéségeihez igazitott megéllapodasok megkétése és
folyamatos figyelemmel kisérése.

A Tarsasag az elmalt 3 évben 4j hitelkihelyezést minimalisan tudott eszkdzdini, mivel a refinanszirozo bank a forrast biztosito
hitelkeretet a QUAESTOR Jelzalog Zrt. esetében is - a gazdasagi feltételek valtozasa miatt - felfliggesztette, igy erre a célra csak
az eredménybdl képz6dott sajat forras biztositott lehetdséget. lgy az eredményesség javitasat célzé kéveteléskezelés maradt
tovabbra is fokuszban, melynek hatékonysagat az bizonyitja leginkabb, hogy a 90 napon tdii lejart kdvetelések aranya a teljes
allomanyon bellil nem emelkedett, dacara az ligyfeleket ert negativ gazdasagi hatasoknak.

f) Hitelintézeti szolgaltatasok

A szolgéltatasi értéklanc céljainak megvaldsitdsa érdekében a QUAESTOR Csoport célul tlizte ki a kereskedelmi banki
szolgaltatasok kinalatanak bevezetését és folyamatos bévitését. Ennek elsd lépcséjeként 2003 novemberében Ugyndki
Szerzédést irt alda a Forras Takarékszovetkezettel, annak penziigyi szolgaltatasi és kiegészité pénziigyi szolgaltatasi
tevékenységének eredményesebb fejlesztése, valamint a kblcsonds egyiitimiikddés erdekeben.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete EN-I-147/2011 szamu hatarozataval hagyta jova a Forras Takarekszovetkezet és a
QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd Zrt. kozétt 2011. januar 5. napjdn médositott Kiemelt Kdzvetitdi Megallapodast, amelynek
alapjan QUAESTOR Pénzligyi Tanacsadoé Zrt. a Hpt. 3.§ (1) bekezdés h. pontjaban meghatarozott, és a Hpt. 2. szamu melléklete
1. fejezetének 12.1. pontjaban koériilirt kiemelt kozvetitdi tevekenységet lat el. A Kiemelt Kézvetitéi Megallapodés alapjan a
QUAESTOR Csoport befektetési szolgaltatasi tevékenységét kiegésziti a Forrds Takarékszovetkezet QUAESTOR Pénzigyi
Tanacsado Zrt.; mint fliggd kiemelt kozvetitd igénybe vételével, annak fiokhalozataban, nyljtott pénzligyi, és kiegészitd pénziigyi —
betet gydjtése; hitel és pénzkoicson nyljtasa, beleértve a faktordlast; pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasa; letéti szolgélitatasok
nyljtasa — szolgaltatasai.

I1.7.2.4. A QUAESTOR Csoport utazasi szolgéltatasai

A QUAESTOR Csoport utazasi szolgaltatasi tevékenységét 1995-ben kezdte el azzal a céllal, hogy kiegészitse a pénz- és
tékepiaci, befektetési szolgaltatasaikat, valamint kereszteladasi lehetéségeket teremtsen a QUAESTOR Csoport szintil szinergiak
kihasznalasan keresztil, s ezaltal is névelje ndvekedési potencialjat és nyereségességet. Kezdetben elsésorban csak egyedi és
prémium szint(i utazasokkal foglalkozott egy szitk szegmens szamara, majd késébb a tdmeges utaztatasok piaca felé is nyitott. Az
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attorés 2000-ben kdvetkezett be, amikor sajat charteres ajanlatokkal jelent meg a nyari utazasi piacon, majd évrél-évre Ujabb piaci
pozicidkat szerzett még ismeretlen terlileteken is.

Ry

megfelelden a mindségi utaztatdbol a minOségi utazési tanacsadoi szerepkért célozta meg, mely soran a legjelentdsebb
utazasszervezdk kinalatabol az Ugyfelek igényeinek legjobban megfeleld lehetbségeket taldlja meg az Ugyfelek részére. Ezen
stratégiai 1épés helyesnek bizonyult: az utazasi tevékenységhdl szarmazo lizleti eredmény a pénziigyi valsag ellenére az elmult 5
év soran ndvekedni tudott.

A viszonteladasi tevékenység mellett és azt elésegitve — az idegenforgalmi piac atalakulasara tekintettel — még inkabb a stratégia
fokuszaba kerilt az egyedi, személyre szabott kilfoldi és belféldi utazasszervezési tevékenység, melyet egyre inkabb az
Interneten keresztiil is kivan Ugyfelei részére kinalni. Ennek sordn a szervezett utazasok mellett egyedi szallashelyek es
kozlekedési szolgéaltatasok, valamint ehhez kapcsolodod kiegészité szolgaltatasokat is megjelennek az Interneten, igy az Ugyfelek
akar sajat maguk is képesek lesznek egyedi utazésaikat megszervezni.

Emellett — utazasszervezdi tevékenysége keretében — a Felfedezd markanév alatt a minGségi, a QUAESTOR Utazési Iroda
nevéhez mar évek 6ta kotodd sajat szervezésii utazasok, az incentive és belfdldi utaztatas-szervezés, valamint az utazasi piacon
egyedi, koncert és sportrendezvényekre szdl6 utazasok szervezését is kinalja Ugyfelei részére.

11.7.2.5. A QUAESTOR Csoport befektetési tevékenysége

A 2008-as valsag a piac minden szerepldje szamara szamos olyan {izenetet kizvetitett, amely alapvetéen befolyasolhatja a piaci
viszonyok és piaci torvényszerliségek jovobeni alakulasat. A magunk részérél a QUAESTOR Csoport szaméra az tizenetekbdl azt
a kovetkeztetést vontuk le, hogy a jov versenyképes pénz- és tékepiaci szolgaltatdja olyan komplex médon szervezett és miikodo
véllalat lehet, amely képes partnerei szamara az igényeikre szabott lehetd legjobb pénziigyi megoldast értékaranyosan biztositani.
Ezt felismerve kiildetésiinket, (izletpolitikankat, ennek leképezéseként folyamatainkat és szervezetiinket atformaljuk. Tesszik ezt
annak érdekében, hogy az (j szervezetiink biztositsa a széles kinalati palettan mozgo, rugalmasan alakithato termékeket, magas
szinvonalon kinalhassunk meglévé es leendd partnereinknek.

Ugy talaltuk, hogy izleti folyamatainkat — igy a befektetések teriiletét is — (gy kell megszervezniink, hogy azok a horizontalis
izletpolitikaként értelmezendé kildetésiinket, vagyis a diverzifikalt termékpaletta kialakithatosagat és folyamatos fenntartasat
szolgaliak. Ehhez a befektetések telies lzleti folyamatat és az azt végrehajtdé szervezetrendszert megvizsgalva szemiéletbeli
valtozast jelentd uj struktarat alakitottunk ki és vezettiink be, amelynek sarokpontjait az alabbiak szerint foglaljuk 6ssze:

(1) A befektetések funkcitja a kdzgazdasagilag életképes otlet telies korl kivitelezése és hasznositasa oly modon, hogy annak
eredményeként 6nallo, jbvedelemtermelésre alkalmas projekt vallalatot alkossunk.

(2) Pontositottuk, ezzel egyiitt egyértelmilen meghataroztuk, mit tekintiink projektnek, melynek kialakitottuk azokat a fejlddési
(inkub&cio) fazisait, amelyek az 6tlettdl az eladhato (exit) projektig vagy projekt vallalatig vezetnek.

(3) A befektetések egészének folyamata alatt mindvégig kontrollalt modon uraljuk az 6tletet, azt a piaci kdrnyezetbe helyezve
folyamatos monitoringgal tesztelve a piac igényeihez alakitva valositjuk meg.

(4) Amennyiben a megvaltozott kdrlilményekre tekintettel az adott dtlet az adott piaci kdrmyezetben elveszti életkepességét,
haladéktalanul gondoskodunk a veszteségminimalizalashoz sziikséges dontések és intézkedések meghozatalardl és
vegrehajtasarol.

(5) A befektetés- és projektkezelés egészének folyamata alatt szakérték segitségével biztositjuk a piaci, kozgazdasagi, a pénzigyi
- ideértve kontrollingot is —, a kockazatelemzési és —kezelése, a jogi és sziikseg esetén a miiszaki szakmai felligyeletet annak
érdekében, hogy projekijeinket koltséghatékonyan fejlessziik, és a létrejévé projekt vallalatokat megfeleld jvedelmezdséggel
mUikOdtethessiik. ,

(6) Az lizleti folyamatot tekintve tobb fazisu ddéntéshozatali mechanizmust alakitottunk ki, amely eredményeként az Gtletet
folyamatosan, egyre behatobb szakértdi vizsgalatnak alavetve valamennyi szakteriiletet szakértGit és dontési kompetenciaval
rendelkez8 vezetdi bevonva biztositjuk, hogy valamennyi kockazati tényez6t alaposan felmérve és elemezve a befektetések
természetébdl adddd kockazatokat jelentbés mértékben redukaljuk.

(7) A dontési mechanizmusba épitett folyamatos kontrollt a projektek kivitelezése soran is fenntartjuk, mint folyamatba épitett bels6
ellendrzést futd projektjeinket mind szakmailag, mind gazdasagilag, mind a QUAESTOR Csoportra gyakorolt hatésat tekintve
vizsgaljuk és elemezziik, ennek eredményérdl a legfelsébb szintli vezetést — szilkség esetén dontési javaslat kiséretében —
tajekoztatjuk.

(8) A befektetések kezelésére szigorl etikai normakat dolgoztunk ki, ezzel fiszta lzleti kérnyezetet teremtiink partnereink, és
projekt Befektetdink és vasarloink részére.
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A jovBben projektieinket killdetésiinknek megfeleléen két alapcsoportba soroljuk: az elsd a szolgaltatoi alaptevékenységiinket
kozvetleniil thmogato projektek, vagyis azon projektek, amelynek funkcioja egy, a termékpalettan tenylegesen megjelend pénziigyi
termék. A masodik pedig a befektetési alaptevékenységhez kapcsolédd projekiek, vagyis olyan projektek, amelyek
j6vedelmezdsegiknek (cashflow vagy equity) koszénhetben biztositigk a QUAESTOR Csoport hosszl tavi mikodésének
pénziigyi feltételeit. Ezek rovid-kbzép tavon nagy haszonnal kecsegtetd, vagy a tarsadalom kiemelten pozitiv megitéléset biro
projektek, amelyek Iényegesen emelik a QUAESTOR Csoport ismertségét és j6 hirét.

A két alapcsoporton beliil projektjeinket iparagi bontasban kategorizaljuk és ismertetjiik partnereinkkel a tiszta és atlathato
mikddés biztositasa érdekében. A teljesség igénye nélkiil az alabbiakban az iparégi bontas szerint mutatjuk be kiemelt
projektjeinket:

SPORT ES SZABADIDO:

Gy6ri ETO FC:

A QUAESTOR Csoport 2001-ben vasarolta meg az egykori Raba Rt. tulajdonaban lévd gybri stadiont, a hozza
tartozd tébb hektaros teriiletet, valamint az 1904-ben alapitott elsd osztalyban szereplé Gyéri ETO FC labdarago
klubot is. A Gyéri ETO FC labdarugé csapatanak atszervezése utan, 2005-ben kezdett hozza a korabbi, 1977-ben
atadott stadion Gjjaépitésének, amelynek els6 liteme 2007 év elejére fejezOdott be. Felépiilt az Gj, 16000 nézd
befogadasara alkalmas UEFA mindsités(i stadion, melynek része a 8000 f6 befogadasara alkalmas fedett keleti, és
8000 6 befogadasara alkalmas keleti lelatd, a foépiilet és egy 100 férhelyes gimnazium és kollégium is. A stadion
nemcsak labdarigd események megrendezésére alkalmas, hanem mas szérakoztato programok lebonyolitasara is,
amelynek hasznositasabol keletkezd bevételek hozzajarulnak a labdarligd csapatok miikodésének kéliségeihez..

ETO Park Elménykdzpont: '

Az ETO stadion rekonstrukcio folytatasaként megépitett ETO Park Elménykdzpont 2009-ben nyitotta meg kapuit.
Ujszerlisége abban rejlik, hogy az élményt nyijto funkciok aranya sokkal magasabb, mint mas hasonlo
letesitményekben. A hagyomanyos bevasarldkdzpontoknal megszokott funkeidkon tul a csalad minden tagja, egyiitt
és kiilon-kiilon is megtalaljak a nekik szdl6 elfoglalisagot, s ezt magas szinvonall szolgaltatasokkal egeszitettik ki.
A négyszintes, 40 000 m2 alapteriilet( épllet harom szintjén izlethelyiségek (éleimiszer aruhaz, kavezo, étterem,
divatcikk (izlet, konyvesbolt, gyogyszertar, pénzvaltd, pékség, edz8kdzpont, szépségszalon stb.) valamint
okmanyiroda és posta is talalhatd. Ennek kdszonhetden az Elménykézpont egyben nylijt lehetSséget a munkara,
hivatali ligyintézésre, egészségmegbrzésre, bevasarlasra és a szabadidd szinvonalas eltbltésére.

Az épiiletkomplexum legfelsé szintign 7 000 m2 alapterlileten egyediilallo gyéri panoramat kinalo irodaresz
kialakitasara alkalmas teriilet talalhato, amely a legmodemnebb, ,A" kategorias irodak kialakitasara is lehetdséget
kinal. A legmodernebb 1T, valamint gépészeti megoldasok sora garantélja a bérlék kenyelmét, valamint takarékos
uzemeltetést

IDEGENFORGALMI ES SZALLODALANC FEJLESZTESEK

A QUAESTOR Csoport méar 18 éve aktiv piaci szereplje az idegenforgalmi iparagnak és piacnak. A csoport
stratégiajanak mindig is részét képezte az a koncepcio, hogy ne csak utaztassunk, hanem az utazok szamara sajat
tulajdoni magas mindéségli desztinaciokat is tudjunk biztositani. 2010 soran ezt a folyamatot elkezdtik sajat
tulajdont hotelek epitesével.

* LIFESTYLE HOTEL MATRA ****superor

Az 1980-as évek masodik felében a Matraban épiilt szalloda, a Bérc Hotel™™* az elmilt évtizedek kozkedvelt és jol
miik6dé idegenforgalmi létesitménye volt, amely 2006-ig tizemelt. A szalloda akkor mar nem felelt meg a korszeri
vendeglatas irott és iratlan szabalyainak, igy a QUAESTOR Csoport az ingatlan korszersitese mellett dontétt. A
beruhazast kévetéen 2011. oktoéber 28-4n LIFESTYLE HOTEL*™™*MATRA néven nyitotta meg kapuit, mint

- Magyarorszag els6 hegyvidéki életmod szallodaja, amely a vendégeinek kinalt programlehetdségeken keresztiil a
tokéletes pihenés mellett a megujulas, dnmegvalésitas és a harmonikus életméd megteremtésében kivan segitséget
nydjtani. A pihenés, kikapcsolodas mellett a szélloda szeretne tobbet nyujtani az idelatogatd vendégeknek, a
nevében is szerepld "lifestyle”, azaz életstilus, életmdd kifejezés ezt a pluszt hordozza magaban. A szélloda superior
kategoriaban auditaltatta magat, és a Best of Budapest & Hungary a 2012 év legjobb wellness széllodajava
valasztotta.

= ETO PARK HOTEL **** Business & Stadium
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Az ETO Park fejlesztés harmadik és egyben utols6 fazisaban épiil meg az ETO Park Business & Stadium Hotel™**
Gyér. A hotel az ETO Park multifunkcios kdzpont részeként kdzvetleniil az ETO Park Elménykdzpont
szomszédsagaban helyezkedik el, csupan néhany percnyire a varoskozponttdl és a Gyori Ipari Parktdl. A 4*-os
szalloda eppen ezért kivalo valasztas lizleti utazéknak, de a sportiétesitmények kdzelsége miatt kézenfekvd
szallaslehetbség az ideérkezd sportcsapatok szamara is. Stadionra néz6 szobaival kiilonleges és Ujszer(i tematikat
képvisel a magyar széllodai piacon. A konferenciavendégek igényeit kiszolgalva, tébb mint 1000 m%es, mindsitett
konferencia teriilet kertil kialakitasra. A szalloda 2012 6szén megkezdte miikddését.

= Folyamatban 1évé projektek:

A QUAESTOR Csoport tovabbi idegenforgalmi célu fejlesztési ingatlanokkal és projektekkel rendelkezik, amelyek a
gazdasagi és finanszirozasi lehetésegek alapjan részben, vagy egészben értékesit, illetve megvaldsit: Kenese Golf
Hotel, Sunlight Budapest Hotel, Balatonberény Hotel, Palace Hotel Szeged, és mindezeket esetlegesen 6sszefogo
QUAESTOR Széllodalanc koncepcid.

FILMGYARTAS ES SZORAKOZTATAS

Alexander Nevsky — A Jegmez6k Hercege produkcio

A QUAESTOR Csoport érdekiédése az elmilt években 3D filmgyartas iranyaba is elmozdult, mint a jové egyik
komoly névekedési potencidlja fele. A QUAESTOR tobbségi részesedéssel rendelkezik a Corv-Invest véllalat
csoportban, amelyet Gat Gyorgy filmrendezé-producerrel kdzosen hozott létre. A Corv-Invest mar 2 évvel, az Avatar
vilagsikere el6tt, dolgozni kezdett egy nagyszabast, térténelmi hatterd, nemzetkézi koprodukcios, digit3d animacios
film elkészitésén. A filmipari befektetésre alkalmas véltozat (forgatokonyv, jogok, demo valtozat, tesztek, figura és
hattértervek, technologiai elemzések, previz - prezentacié) 2012-ben decemberében elkésziiltek és atadasra
keriltek. A sziikséges szerzodések targyalasai jelenleg is folynak orosz és amerikai filmipari Befektetdk bevonasara.

Quattrocenio ~ Egy Reneszansz Torténet produkcio

A Quattrocento produkcio egy 10 részbdl alio mini-tévésorozat amely angol nyelven kertlil elkeszitésre és célzottan a
vilag minden TV és Film csatornajanak késziil. Jelenleg az ilyen tipusu TV-re készilt mini sorozatoknak er8sodé
piaci kereslete van és éppen ezért viszonylag magas aron és konnyen ériekesithetéek. A produkcio varhato
fogalomba hozatala 2014 végére tehett.

Egyeb Folyamatban 16v6 projektek:
s Flower projekt — egy kinai toriénelmi esemeényt feldolgozo mini-tévésorozat
Optik projekt — egy nemzetkozi produkcios vegyesvallalat kialakitasa

TECHNOLOGIA ES ALTERNATIV ENERGIA

A QUAESTOR Csoport atfogod piaci vizsgalatot végzett a hazai természeti és jogszabalyi adoftsagok, a hazai és
nemzetkdzi taldimanyok, és technologiak hasznosithatosagardl, valamint a kapcsolodé zleti modellekrél. Tény,
hogy hazanknak jelentés az energiakitettsége, és a fliggdsége kiilfdld fele. Eurdpai Unids eléiras, hogy a megujuld
energiaforrasok aranyat nagymértékben ndvelni sziikséges a kdvetkezd évtizedben (2020-ra 13%-nak kell lennie a
telies energiafelhasznalason belill). Ennek a célnak az eléréséhez jelentds Europai Uniés tdmogatasok
allnak/allhatnak rendelkezésre. A megUjulo energiaforrasokba torténd befektetéseknek a megtérilésen tl,
tarsadalmi és kdrnyezetvédelmi szempontjai is igen jelentsek.

A QUAESTOR Csoport jelenleg miikddd trigeneracios kiserémivel rendelkezik az ETO Park projektben, tovabba
hasonié el6készitett projekt lehetdséggel Oroszorszagban. Jovébeni érdekidési teriilete a pirolitkus erémiivek
meghonositasa és felépitése felé iranyul és ezért folyamatosan vizsgalunk projekt lehetGségeket az idealis
koltséghatékony technoldgia megtalalasara.

A QUAESTOR Csoport jelentés mennyiségli erforrast fektet sajat technologiai hatterének fejlesztesere. Ebbdl
kbvetkezdleg jelentds technologiai tudassal és tapasztalattal rendelkezik. Igy a technologia teriletén
kezdeményezett befektetési projekiek természetszeriiek a cégcsoport szamara. A csoport legjelentGsebb
technoldgiai befektetése a telekommunikacio és gyengearamu rendszerek teriileten tortént, amelyet a QuaesTel
reprezental nemcsak Magyarorszagon, hanem nemzetkézileg is.

A QUAESTOR Csoport telekommunikéacios és gyengearami rendszerek szolgaltatasainak hatterét az 1998 ota az
Amerikai Egyesiilt Allamokban miikod6 leanyvallalatai révén teremtette meg. Ebben az idében alakultak ki a
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feltételei az internet protokol alapli hangkommunikacio, a VolIP (voice over IP) technoldgidnak valamint az elmlt 2-3
évben fejlédésnek indult IP Cloud technolégiaknak is. A technikai atalakulasi forradalom tengerentuli gyokerei miatt a
Cégcsoport telekommunikacios tevékenységének ers amerikai kotddése van. A vilag vezetd iparagai kozott
szamon tartoit telekommunikacioban rejl6 (zleti lehetdségek miatt hozta létre a QUAESTOR Csoport a QuaesTel
Telekommunikacios Kft-ét, mely telies korli szolgaltatasokra felhatalmazott tavkozlési szolgaltatd vallalat, helyi
kozpontokkal.

A QuaesTel név alatt ismertté valt szolgaltatas a vildg szamos orszagaban tovabbitja Ugyfelei hang-, adat- és video
forgalmét, melyet sajét fejlesztésti halozatan, megbizhatoan és kivalo mindségben képes kiszolgalni. A QuaesTel
szamos lednyvéllalatot hozott létre az Egyesiilt Allamokban, Horvatorszagban, Roméniaban, a Cseh
Koztarsasagban, Szlovakiaban. Magyarorszaggal egyditt mind a hat orszagban a helyi QuaesTel, mint internet alapu
tavkozlési szolgaltaté vallalat tevékenykedik. A halozat kézpontja Budapesten van, a helyi halozati kozpontok pedig
az érintett orszagok févarosaiban talalhatoak vagy helyi partnereken keresztiil biztositott.

A mai vilagban egy telekommunikacids szolgaltatd szamara elengedhetetlen, hogy tdbbet nyUjtson ligyfelei szamara,
mint egy hagyomanyos telefonszolgaltatas. Mint minden mas iparagban, a Telekom iparban is a maitban kilonallé
szolgaltatasok jelentds Osszeolvadasa térténik a technologiak Ujszerliségének és ugrasszerii fejlédesének
koszonhetéen. Ennek eredményeként, a 21. szazad telekommunikécids vallalkozasa, mint amilyen a QuaesTel is,
szolgaltatasok széles valasztékat kinélja a piaci szereplék szamara: a telefon- és infernet szolgaltatastol kezdve a
kiilonb6z6 biztonsagi és vagyonvédelmi rendszereken keresztiil egészen az épiiletfelligyeleti rendszerekig.

llyen es ehhez hasonlo integralt rendszereken keresztlil a QuaesTel jelentds szolgaltatas-arzenallal tudja kielégiteni
a vallalkozasok, a kormanyzati, és barmely mas intézmények telekommunikacids igényeit — hozzajarulva igy ahhoz,
hogy sikereiket koltséghatékony modszerekkel, am magas mindségii rendszerek hasznalataval érjek el.

A QuaesTelnek jelenleg 3 f6 termékcsoportja van:

= Egyeni Felhasznaloi Termékesoport: QLink Universal és QBon

Vallalati Termékcsoportok: QLink Corporate és QLink Cloud

= Ingatlan Fejlesztési és Nagyvallalati Integralt Termekesoport: QGlobal
ALTERNATIV GYOGYASZAT

Az egészségmeglrzés és a gyogyitas alternativ modjai vilagméretii fejlédést mutatnak. Tobb éves elkészits
munkat kévetéen a QUAESTOR Csoport részt vesz az ImmunForte elnevezésil termékcsalad kifejlesziésében és
piacra vitelében a Dr. Fachet Kft-én keresztlil. A cég tarstulajdonosa és névadoja Prof. Dr. Fachet Jozsef rakkutato,
immunologus, az MTA Doktora. Tobb evtizedes kutatasainak kdzeppontjaban - a daganatos betegségek
vonatkozasaban - a kiilonbézé gyogyitd gombak immunrendszerre kifejtett hatasanak vizsgalata volt. O bizonyitotta
a vilagon elséként a gombapoliszacharidak immunmodulans hataséat.

A tobb évtizeden keresztiil - Dr. Goro Chihara Professzorral, a tokiéi National Cancer Institute f6munkatarsaval
egytttmikodve - folytatott nemzetkozi kutatassorozat eredményeként keriiltek kivélasztasra a termékekben talalhaté
hatoanyagok. Kiemelkedd immunrendszeri hatasuk miatt Japanban mar regisztralt gyogyszerként alkalmazzak a
tumor terapiaban ezeket az dsszetevoket, melyek 100%-ban természetes eredetiiek!

Az Immunforte készitményei kiilonbdz6 gombakivonatokat, resveratrolt és C-vitamint tartaimaznak, amelyek a
Magyarorszagon OETI étrend-kiegészittként regisztralt.

Jelentds lépésként az FDA jovahagyta a tobb termék forgalmazésat az USA-ban a Dr Fachet's Immune Activator és
Dr Fachet's Immune Support termék-csaladban. A Dr Fachet Kit jelentds piac fejlesztés mellett, t6bb termék csalad
kifejlesztésén is dolgozik mind preventiv, mind pedig gyogyitd cellal.

Az alternativ gyogyaszat terliletén tobb magyar talalmanyokon alapulé potenciélis projekt vizsgalatan is dolgozik a
befektetések szervezeti egység.

TUDAS ALAPU INNOCVACIOK INKUBACIOJA

A QUAESTOR Csoport meggydzdéses tamogatdja a hazai kutatasi tevékenysegeknek, és egyetert azon
véleményekkel, hogy az orszag kitorési pontia lehet a magas hozzaadott értékii szellemi alkoté munka
eredményeinek sikeres piacra vitele. A tudasalapt innovécié és a kockazafi tbke érettség kozotti szakadék
athidalasa a QUAESTOR Csoport szamara kiemelt lehetdséget hordoz és a Befektetések szervezeti egység jelen
tajékoztatoban bemutatott szervezeti és metodikai hattere is ezt kivanja erésiteni.
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llyen projektnek minGsiiinek az iit bemutatott QuaesTel és Immunforte termekek és az ezeken alapuld projekt
vallalatok is egyre jelentésebb piaci érteket képviselnek.

A jovdbeni legfontosabb feladatok kozé tartozik az innovacios és kutatasi Gtletek felkarolasara és inkubéacios
kézpontok létrehozasa egyetemek kutatoival és kutatd intézményeivel kardltve.

VAROSFEJLESZTES ~ INGATLANFEJLESZTES

A QUAESTOR Csoport szamara tovabbra is kiemelt jelentdséggel bimak a komplex varosrész-fejlesztések, mint pl.
a Duna City projekt is. A hazai ingatlan piac jelenlegi helyzetében a spekulécios céll fejlesztések helyett az un.
Jandbank” jellegli projekteket tamogatjuk, ahol a mind jogi, mind infrastrukturélis értelemben megfejlesztett
foldtertiletek egy-egy eleme a konkrét piaci igény alapjan keril értekesitésre, vagy beépitésre. A DunaCity fejlesztési
terlilet Budapest egyik legfrekventaltabb és leggyorsabban fejlddé részén helyezkedik el a Lagymanyosi hidiol delre,
a Soroksari- Duna-ag mentén, mintegy 33 hektaron. Megkozelitoleg 500 000 m? szinttertileten megépuld vegyes

tarsbefektetd bevonasardl, illetve a projektben Iévd tulajdonrészének értékesiteserdl.

A hazai és eurdpai piactol eltér helyzetben van tobb keleti orszag, ahol a gazdasag ndvekedése az infrastruktira
fejlesztését igényli. Emiatt a QUAESTOR Csoport ingatlan fejlesztési tevekenysége egyre intenzivebb pl.
Oroszorszagban, ahol tobb fejlesztési projekt elékészitd megallapodas van életben.

PENZUGY! ES TOKEPIACI TERMEKFEJLESZTESEK
Core Venture Kockazati Tokealap Kezeld:

Ehhez kapcsolodoan a 2012-ben ot étre a Core Venture Kockazati TOkealap-kezel6 Zri., amely jelenleg a
QUAESTOR csoport tagvallalata.

Mikddésének elsé mérfoldkbve, hogy mar az alapitas évben, sikeres palyazatot kovetben, a Gazdasagfejlesztési
Operativ Program 4. Prioritas keretében finanszirozott Uj Széchenyi Kockazati Tékeprogramokban, valamint Kézos
Magveté Alap Alprogramjaban Kozvetitéként bevonasra keriilt. Az alapban ez altal kezelt vagyon, ilietve a
vallalkozasok szamara elérheté forras oOsszege 2 milliard 145 millio forint, amelybSl 645 millio forintot a
maganbefekietd, a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. bocsat az Alap rendelkezesére. Mindez dsszhangban van
a kormanyzati gazdasagpolitikdban megfogalmazott gazdasagfejlesztési elvekkel és celokkal, azaz, hogy a mikro-,
kis- és kdzépvallalkozasok szamara eldnyds finanszirozasi lehetbséget nyujtson, illetve a gazdasagi, tarsadalmi es
teriileti egyenl6tienségeket mérsékelje.

A Core Venture kdzép tavl terve, hogy a palyazati forrasokon kiviil nemzetkézi kockazati toket is bevonjon, amelyet
els0 sorban korai, illetve ndvekedési életszakaszban lévd, lzleti tevekenységilket fejleszteni kivand mikro- és
kisvallalkozasokba fektet be.

Elsésorban olyan projekteket, vallalkozasokat keres, amelyek innovativ, a nemzetkézi piacokon is versenykepes
termékek elGallitasara, szolgaltatasok nydjtasara fokuszalnak, és jelentds ndvekedési potencidllal bird piacon
kivannak sikereket elémi. A befektetések kapcsan preferalt iparagak a telekommunikacio, a human egészségiigy, az
élelmiszer-feldolgozas, az agrokémia, az energetika valamint a hulladékhasznositas és a kdrnyezetvédelem

KERESKEDELEM

Nemzetkdzi Kereskeddhézak:
A QUAESTOR Csoport aktiv szerepet vallal egy Uzleti alapokon létrehozandé nemzetkdzi keresked6héz lancolat

kialakitasaban. A cégcsoport jelenleg - a kormannyal szorosan egytttmikddve — ket kereskedGhaz kialakitasaban
érintett: Moszkvaban és Pekingben. Ezen kereskedéhazak tobb 100 milliard forintos export-import forgalom
lebonyolitasat céloztak meg. Ezen kereskedelmi forgalom segitesére az EXIM Banknak is Uj finanszirozéasi forméakat
kell kidolgoznia.

I1.7.3. A QUAESTOR Csoport iranyitasi rendszere, szervezeti felépitése és vezetese

11.7.3.1. Ertekvezéritk
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A QUAESTOR Csoport iranyitasat az elmdlt 21 évben leginkabb az iigyfélkézpontisag és az értékteremté stratégia jellemezte.
A 2008 ota tapasztalhatd valsaghoz vald alkalmazkodas soran a QUAESTOR Csoport vezetése Ujradefinialta a QUAESTOR

és koltseggazdalkodas hatékonysaganak javitasat, a forras bevonasi folyamatok tervezését és végrehajtatasat, valamint a révid és
kdzéptavu kitdrési pontok és az ehhez tartozé eréforraskeretek meghatarozésat.

A munka egyik végeredményeként meghatarozasra keriiltek azok az értékvezériok, amelyek a QUAESTOR Csoport jovéjének
kritikus sikertényezéi. Ezek az alabbiak értékteremtbként kertiliek definialasra:

. Ugyfeleink:
Fenntarthato és béviild ligyfélkor és ligyfélérték, amelynek kézéppontjaban Ugyfeleink igényei alapjan fejlesztett megkiilonbéztetd
elényoket jelentd termékeink és szolgéaltatasink, valamint a vellik valé kapcsolat all.

. Pénziigyi stabilitasunk:
A pénziigyi valsag probajat kiallo forras szerkezet, likviditas &s pénziigyi eredmények.
" Befektetéseink:

Exit és profit orientalt befektetéseinken keresztiil olyan vallalatokat épitiink, amelyek segitségével a legmagasabhb értéket teremtjiik
a természeti kémyezet, a tarsadalom, Ugyfeleink, és Tarsasagunk szamara.

. Munkatarsainak, és szervezetiink:

Megbecsiiljiik, képezziik és 6sztdndzzik munkatarsainkat, hogy a QUAESTOR Csoport Magyarorszag legjobb munkahelyeinek
10%-a kozé tartozzon. A QUAESTOR Csoport munkavallaldinak 33%-a kozépfokt, mig 67 %-a felsofoki végzettséggel
rendelkezik. A QUAESTOR Csoport szervezeti felépitése f6 értékvezérl6i alarendelve kertilt kialakitasra.

= Informécibtechnolégiank és tudasunk

QUAESTOR mér a '90-es évek kdzépén olyan informacio technoldgiai megoldasokba fektetett, amelyek egyediilalioak voltak a
haza piacon. Tébbek kozott az els6k kozott rendelkezett valosideji, on-line kommunikaciot és igyfelkiszolgalast lehetéve tevd
belsé informatikai haldzattal. Fejlesztéseiben innovativ informatikai és tudasalapl megoldasokat hasznal annak érdekeben, hogy
analitikusan versenyz6 vallalatta valhasson. Uzleti Intelligencia megoldasai kozéppontjaban az adatbanyaszat, a szegmentacio és
CRM - CEM ugyfélkezelési tamogatas, és az lizleti potencial elemzések matematikai modszerei allnak.

Tervezési és iranyitasi rendszere nemzetkdzi mértékkel mérve is korszer(i, a Robert S. Kapian és David P. Norion nevehez fiiz6dé
strategiai terkép es balanced scorecard szemleleti vezetesi metodika hatarozza meg.

11.7.3.2. A QUAESTOR Csoport szervezete

A QUAESTCR Csoport értékvezeridinek megfelelé szervezetének atalakitasa érdekében 2011. marciusaban az alabbi f6
Stratégiai Szervezeti Egységek ker(ltek kialakitasra:

A) Ugyfélkapcsolatok
Felelés az Ugyfelek részére nyujtott alapszolgaltatasok telies értéklancaért, ideérive az ertékesitési, terméktervezési és
termékfejlesztési, marketing, markaépitési folyamtokért, valamint az ligyfélkezelés operativ CRM es CEM folyamataiert.

B) Pénziigy és Teljesitmeny Menedzsment

Felelés a QUAESTOR Csoport likviditasaért, a belsé elszamolasokért, a szamviteli és adozasi folyamatokért, a Pénz- és Tékepiaci
tarsasagok Uzleti adminisztracioért; a pénziigyi, folyamat és projekt kontrollingért; a teljesitmény menedzsmentért, az ellenérzési,
kockazatkezelési, compliance és minéségbiztositasi folyamatokért.

C) Befektetések
A Befektetések szervezeti egységfeladata a befektetési folyamatok teljes értéklancanak kialakitasa és milkodtetése, ideértve
= a befektetetési alternativak és piacok elemzését,
s g befektetési dontés eldkészitést és dontéshozatalt (a befektetési bizottsagon keresztill),
= g3 jdvahagyott projektek fejlesztését és projekt specifikus értékelési rendszer kidolgozasat, és projektek kontrollingjat és
monitoringjat,
a finanszirozasi formak kidolgozasat és lebonyolitasat;
a talalmany és innovécié hasznositasat piacképessé fejlesztését,
kockazati t6kealap kezelés koordinaciojat,
projektekhez kapcsolodo ingatlanok fejlesztése, kivitelezése, €s kezelése,
a projekt portfolié és program menedzsment iranyitasat és felligyeletét,
az befektetési projekt vallalatok lizemeltetésének kontrollingjat és monitoringjat

Iy

A Befektetések szervezeti egység legfébb kontrolling és monitoring funkciojat a Befektetési Bizottsag latja el s a szervezeti
egyseég 5 igazgatdsagot foglal magéba:
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inkubécios és technoldgiai projektek
pénziigyi szolgaltaté projektek
kockazatkezelés

ingatlanfejlesztés és kereskedéhazak
idegenforgalom és hotel menedzsment

D) Stratégia és Uzleti Intelligencia

Felelés a stratégia és lzleti folyamatok tervezéséért, lizemeltetéséért, a véllalatiranyitasi és strategiai mutatdszamrendszerek
bevezetésért, hasznalataért, az informaciotechnologiai fejlesztésekért és (lizemeltetéséernt, az adatgazdalkodasert, a
tudasmenedzsmentért, az lizleti intelligencia rendszerek kialakitasaért és hasznalatéért, valamint a kutatéasi feladatok ellatasaért.

E) Torzskar és Tamogatéi Terliletek

Felelés a humanerSforrasban rejld értékek megérzéséért és fejlesztéséért, a szervezeti tokéért, a bérgazdalkodasért, a
QUAESTOR Csoport lizleti, biztonsagi, jogi adminisztraciojaért, miikodéséért, valamint a tamogatd és 6nallé szakmai szervezeti
egységek tevékenységeinek koordindlasaért az alabbi teriileteken: ligyvédi irodai kapcsolatok, biztonsagi szolgalat, valamint a
QUAESTOR Csoport szint(i PR tevékenységek és média kapcsolatok, belsé kommunikacio kezelése.

11.7.3.3. AQUAESTOR Csoport tervezési es iranyitasi rendszere

A QUAESTOR Csoport 2006 ota tervszerllen és Onallo szervezeti egységgel dolgozik stratégiai tervezési, iranyitasi és
beszamolasi rendszerének korszeri atalakitasan. Az elmdlt években tanulmanyoztuk a vonatkozé szakirodalmakat és ajaniasokat.
Elemeztiik az értékvezérelt marketing altal kinalt technikakat, a részvényesi és veviérték biztositasa, a megkilénbdztetd elénydk
kialakitasa es kdzérthetévé tetele érdekében. Vizsgaltuk a valsag hatasat az egyes stratégiai metodikakkal miikodo vallalatokra.

11.7.3.4. A QUAESTOR Csoport felsé vezetese

A QUAESTOR Csoportba tartozo véllalatok vezetése a vonatkoz6 jogszabéalyok alapjan keriilt kialakitasra, amelyek felett a
QUAESTOR Csoport iranyito vallalata a tulajdonosi jogok alapjan gyakorol kontrol.

Ezen folyamatok tamogatasa és Osszehangolasa érdekében a QUAESTOR Csoport rendszeresen Glésez6 vezet§ testlletet
miikddtet, amelyet Igazgatd Tanacs (IGT) megnevezéssel latott el. Az IGT nem érielmezhetd cégjogi vezetéskent, az konzultativ
testiletként mikodik, és munkajanak eredményei az anyavallalat tulajdonosi jogain keresztil keriilhet érvényesitésre. Tagjai a
Stratégiai Szervezeti Egységek vezetdi.

Az IGT 16 feladata a QUAESTOR Csoport stratégiai terveinek és folyamatainak, az éves pénziigyi és feladat terveinek, valamint
befektetési projekijeinek jovahagyasa és felligyelete az alabbiak szerint:

= stratégiai tervezés keretében a rovid, kézép- és hosszl tavu stratégiai tervek elfogadasa, modositasa, tovabba a
stratégiai tervek végrehajtasanak figyelemmel kisérése.
= pénziigyi és vallalatiranyitas tekintetében az éves pénziigyi tervek jovéhagyasa, végrehajtasuk szoros felligyelete, a

vallalatiranyitas iranyvonalainak meghatarozasa és érvényre juttatasa, a stratégiai célkitlizések megvaldsitasahoz szikséges
feladatok meghatarozasa felelés(ok) és végrehaitasi hataridé megjelolésével - szlikség esetén lebontva a részfeladatok szintjéig —
, hatékony és atfogo kontrolling-rendszer mikédtetése.

. befektetési politikat tekintve a Befektetések szervezeti egység javaslatai alapjan dént a befektetési politika iranyelveirdl,
kereteirdl, a jelenlegi és jovébeli projektekrdl.

I1.7.4. A QUAESTOR Csoport stratégiaja
I1.7.4.1. Stratégia tervezés modszere

A QUAESTOR Csoport a Robert S. Kaplan és David P. Norton professzorok altal kidolgozott ,Stratégiai Terkép” modszertan es az
arra épiild Kiegyensllyozott Mutatdszamrendszerek (Balanced Scorecard = BSC) kidolgozasa és bevezetése mellett dontott.
Fontosnak tartjuk, hogy a BSC-nek nem az elére meghatarozott tervek betartatasa a célja - ez hagyomanyos kontrolling feladat. A
BSC a mult teljesitményet tilkrdz6 pénziigyi mutatokat kiegészitd, a jové teljesitményeit legjobban befolyasold kulcsfontossagu
tényezokrél pontos informaciot nydijtd stratégiai menedzsment- (kommunikacios - informacios - tanulasi) rendszer.

A BSC a szervezet teljesitményét négy szempontbol kozeliti meg, és rendezi konzisztens alrendszerekkeé, feltarva a szervezet
céljai kozotti ok-okozati viszonyt. A BSC a kialakitas mélységétdl fiiggéen a kiildetést és a stratégiat akciokral/folyamatokra,
szervezeti egysegekre, sét egyénekre vonatkozo konkrét célokra és mutatészamokra bontja le.

A nézépontok a kovetkezOk:
= Pénziigyi: Hogyan értékelik a tulajdonosok a szervezetet, illetve milyen lzleti eredményeket ér el a szervezet (pl. lekotott
toke(ROCE), mikddeési profit, pénzaram, forgalomnévekedés, stb.)
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= Vevok és partnerek: Milyennek latjak 6k a szervezetet, illetve miként teremt () értékeket sz&mukra a szervezet (pl. piaci
részesedés, markaismertség, vevielégedettség, vevbmegtartds, 0 vasarlok szerzése, kulcsfontossagi partnerek
megitélése, stb.)

= Mikodési (belsd) folyamatok: Hogyan segitik elé a belsd folyamatok a véllalat stratégiai celjainak megvalosulasat, azaz
milyen terlileten kell a vallalati folyamatokat ki- és &talakitani, fejleszteni annak érdekében, hogy kiemelt teljesitmenyt
nyljtva fogyasztoinknak elérjlik pénziigyi céljainkat. (pl. minGség, reagélas idd, (j termékek aranya, koltségek, ar,
munkakdr lefedettség, stb.)

» Infrastrukturalis hattér (tanulas és fejlédés, informacio, emberi eréforrasok, szervezet): Hogyan érheték el a jovbeni
célok, hogyan tokéletesithetd az emberek tudasa, milyen beruhdzasokkal fejleszthetdk a kilonbdz6 rendszerek és
eljarasok, hogyan biztosithato a stratégiahoz valé igazodas. (pl. alkalmazottak elegedetisége, fluktuécios rata, képzetségi
szint, képességek, informacios rendszerek rendelkezésre allésa, stb.)

A BSC mint a stratégia leképzése az egyes nézépontokon beliil mutatokat hasznal, amelyek azonban lehetnek az eredmeényt
(teliesitményt és nem szamwviteli értelemben vett eredmenyt), és az odavezeté utat mérd un. teljesitményokozok. Egy jo BSC
megfeleld aranyban tartalmazza az utolagos eredményességet jelz6 és azokat okozd elére mutatd jelzészamokat. igy egy jo BSC
ok-okozati dsszefliggéseket tar fel a stratégia célok megvalosulasat jelz6 eredménymutatok, és a teljesitményokozok kdzott,

srer

A QUAESTOR Csoport rendelkezik stratégia térképpel, amelyet 2011-ben aktualizalt és ebbdl vezette le 2012-es éves feladat és
akcioterveit, valamint koti hozza a jovébeni teljesitményértékelési rendszerét. Jelenleg is dolgozik a stratégiat legjobban leiro
mutatoszamrendszeren, valamint az azt tamogaté informatikai-adattarhazi fejlesztéseken, amelyek 6 célja, hogy a vezetés és a
szervezet szamara is folyamatosan lathatova tegye, mozgasban tartsa és stratégiaalkotést, a megvalésitést, valamint az allando
kontrolt.

11.7.4.2. A Csoport elfogadott 3 éves strategiai céljai

A QUAESTOR Csoport a vilaggazdasagban tapasztalhaté gazdaségi krizis, valamint annak a hazai makrogazdasagra gyakorolt
hatasai alapjan a QUAESTOR Csoport stratégiai terveit &s akcio terveit évente, illetve sziikség szerint folyamatosan fellilvizsgalja,
és szlikseg esetén kiigazitja Ugy, hogy minden pillanatban 3 eves tavot dleljen fel.

A fébb Csoport szint(i célok jelenleg az alabbi abra alapjan.
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STRATEGIAI CELRENDSZER

Stratégiai nézépont

Stratégiai téma

Stratégiai cél

Pénziigyi célok

Az arbevétel
Osszetétele)

(ndvekedése,

Alaptevékenysegiink Magyarorszagon  kiviili  Ugyfelektsl
szarmazo arbevételének novelése.

Csoportszinten  konszolidalt profit ndvelése arbevétel

novekedésen keresztiil

Eszkdzkihasznaltsag,
beruhazasok, befektetések

|paragi és foldrajzilag diverzifikalt befektetési portfoliobdl
szarmazo profit névelese

Forrasok, likviditas

Forras struktura optimalizalasa

Kéltségek (csokkentése,
Osszetétele, termelékenység)

Csoportszinten konszolidalt profit ndvelése

koltseghatékonysagi célokon keresztiil

Vevok

Image és méarka

"Szimpatikus" QUAESTOR Image fenntartasa

Ugyfeleink szaméra értéket teremtd, széleskdrli nemzetkdzi
pénzigyi szolgéltatova vaini

Kiszolgalas/kapcsolat

Szegmens alapt és megklidnbdztetd Ggyfélkapcsolat,
kommunikacié és gyfelelmeny menedzsment

Termékiszolgaltatas

Megkilénbozietd termék és szolgaitatas paletta

Ugyfel

Q Csoport novekedesehez szikseges és fenntarthato
{igyfélszam és Ugyfélérték boviilés

Prémium szegmens bévitése és megtartasa

Beiso folyamatok

CRM-CEM filozéfianak megfeleld
miik6édés biziositasa

Ugyfélértéket maximalizalo miksdeés (CRM, CEM analitikus
versenyzes)

Innovativ miikodés fokozasa

Belsé innovacidt tamogaté miikodési kérnyezet kialakitasa

Tudasalapl és egyéb innovaciok inkubacios bevezetése a
befektetési portfolioba

Vezetési és lizleti folyamatok
optimalizalasa

Belsé profitcentrumokra épiilé kontrolling rendszer

lparagi és foldrajzilag diverzifikalt befektetési portfélionk
megvaldsitasa és exit - orientait, profitabilis kezelése

Szervezet és infrastruktira

Emberi téke Magyarorszag legjobb 10%-ba tartozé munkahelyévé vaini
(Hewitt szerint)
Informacios t6ke Strategiai, vezetési, {izleti és projekt folyamatok egységes IT

koncepcio szerinti tamogatasa

Ugyfelértéket maximalizald mitkddés (CRM, CEM analitikus
versenyzés) IT hatterének megteremtése

Szervezeti toke

A Q Csoport értékvezérldinknek megfeleld folyamatok és
szervezet felépitése
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1.7.4.3. A f6bb tevékenységi terliletek stratégiai céljai:

a) Penzigyi és befektetési szolgaltatasok )
» |j Ugyfelek szamanak, tovabba a meglévé Ugyfelek aktivitasanak és elégedettsegének ndvelése
» Dijbevétel es a termékek eredményességének ndvelése
= Nemzetkdzi online tézsdei piactér platform fejlesztés és terjeszkedés - Uj, innovativ t6zsdei termékek- és szolgéltatasok
megvaldsitasa
Uj megtakaritasi célzatu termékek bevezetése - rendszeres és kisdsszegli megtakaritasi piacra vald belépés
A foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatés kultirajanak bevezetése es elfogadtatasa a hazai piacon
Ugyfelkapcsolati menedzsment filozofian alapulé értékesités-fejlesztés
Mérkahliség javitasa
Hitelezés és banki szolgaltatasok erdsitése - Privat vagyonkezelés és privat banking piacra vald belépés

b) Befektetések
= [ngatlan projektek finanszirozasi igényének és struktlrajanak optimalizalasa, és a kockazatok csokkentése.

Szélloda lanc kialakitasanak megkezdése és az idegenforgalmi szinergiak fokozasa

A tudéas alap( technologiai, alternativ energia és alternativ gyogyaszati projektek erdsitése és Uj projektek megtalélasa

A jelent6s izleti potenciallal rendelkezd nemzetkézi kereskedéhaz lanc kialakitasa

Nemzetk6zi pénziigyi szolgaltatd fejlesztés és terjeszkedés. (pl. befektetési alapkezeldi, nemzetkdzi foglalkoztatoi

nyugdijszolgaltato, stb.)

= Tovabbra is kiemelt fontossagu, hogy a gazdasagi valsag hatasara atalakuloban lévé trendek folyamatos elemzésével a
QUAESTOR Csoport fokuszban tartsa azokat a nemzetgazdasagi szintli kitdrési pontokat, amelyek a j6vGbeni
tevékenységek arbevételét, az lizletmenet fenntarthatésag jelentik, és amelyekbe a QUAESTOR Csoport befektetéseket
kivan végrehajtani.

= A befektetések kivalasztasanal és menedzselésénél az elsédleges szempont a megfeleld hozamot biztosito exit, vagy a
folyamatos szabad cash-flow-t biztositd arbevétel termeld képesség. Az ilyen jellegii befekietések és projektek
tamogatasa soran a Cégcsoport szervezetét fel kell kesziteni a K+F, stratégiai tervezesi és menedzselési metodikak (pl.
Stratégia térképek, BSC modell), megvaldsithatdsagi elemzések, lzleti tervezés; projekt menedzsment, jogi, HR, IT,
konyvelés, pénziigyi, markefing, finanszirozasi és, tbkebevonasi, értékesitesi, valamint az exit stratégia ésivagy
fenntarthatd miikodési modellel kapcsolatos tamogatas biztositasara.

I.8. TRENDEK
11.8.1. Nyilatkozat a legutobbi ellendrzéitt pénziigyi beszamolo kdzzététele Ota bekOvetkezett valtozasokrol

A Kibocsato helyzetében a legutobbi, azaz 2012. pénziigyi évre vonatkozo, a szamviteli torveny szerint elkészitett es auditélt éves
beszamolo elkészitését kdvetden nem kdvetkezett be a Kibocsétd szempontjabél jelentds, hatranyos valtozas.

11.8.2. Az ismert trendek, a bizonytalansagi tényezok, a kereslet, a kotelezettségvallalasok vagy varatlan esemenyek bemutatasa

A Kibocsatd tevékenységének megkezdésekor egyediili eszkdze a torzstbke részet képezd 10.000.000 Ft értékl penzbeli
bankbetét volt. A Kibocsatdo milkddése soran varhatoan az eszkdzok kézétt a QUAESTOR Csoport anyavéllalatanak nyuijtott
kolcsonbk, mig a forrasok kézott a torzstéke mellett a Kibocsatasi Program soran kibocsatott Kétvenyekbdl szarmazo kételezettség
jelenik meg. A Kibocsato specialis rendeltetésii vailalatként kivan tevékenykedni a QUAESTOR Csoporton belil, igy a Kibocséatasi
Program sorén Osszegyljtott pénzeszkdzoket, nem nyereségszerzés céljabol kolcsonzi tovabb a QUAESTOR Csoport
anyavallalatanak, igy eredménye a mlikddés soran nem keletkezik a Kibocsatonak. A Kibocsato a kdzeljovdben is folytatni kivanja
megkezdett Kétvényprogramjat, és kdzéptavu célként olyan kibocsatasi strukturat kivan kialakitani, amelynek révén optimélisan
tudja dsszehangolni a Befektetdk igényeit, valamint a QUAESTOR Csoport anyavallalatanak finanszirozasi igényeit, kockazat,
futamid6, és kamatozas tekintetében. A jelenlegi gazdaséagi folyamatok kihivasokat és lehetéségeket is hordoznak magukban,
amelyekrél ,I1.4.1.2. Csoport kockazat’ ¢. fejezetben kézliink informaciot. Az egyes tevékenységi tertiletek legfontosabb taktikai
céljairol a ,11.7.4.3. A fébb tevékenységi teriiletek stratégiai céljai” c. fejezetben kdzliink informaciot.

I.9. NYERESEG ELOREJELZES
A Kibocsato valasztasa alapjan nyereség elérejelzést vagy becslést jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kozze.
I1.10. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYEL® SZERVEK

11.10.1. A Kibocsato Ugyvezetdje
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A Kibocsatd Ugyvezetsje 2007. januar 15. napjatél hatarozatlan idére Tarsoly Csaba (telefonos elérhetésége: 299-9999).

Tarsoly Csaba, okleveles kdzgazdasz, diplomait a Penziigyi és Szamviteli Fdiskola pénziigyi szakan, valamint a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetem pénzligyi szakan szerezte, nés, harom gyermek édesapja. Budapesten él. Egyéb szakmai
képzettség: TGzsdei broker vizsga. 1990-t6l a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsaddé Bt cégvezetbje, 1993-t6l a QUAESTOR
Pénzligyi Tanacsado Részvénytarsasag elndk-vezérigazgatdja. Alapvetd feladatai kdzé tartozk a holding hossz( tavl

ligyvezetdje kizott sszeférhetetlenség nem all fenn.
Kibocsatonal felligyel6 szerv nem miikodik.

11.10.2. Az igazgatasi, iranyito és felligyeld szervek tagjainak dsszeférhetetlensége

Kibocsato és annak ligyvezetdje kifejezetten kijelenti, hogy a Kibocsato szamara végzett feladatok, az Ugyvezeté maganérdeke
és/vagy mas feladatai kdzott dsszeferhetetlenség nem all fenn, ilyen helyzet kialakulasa nem vérhato.

I1.11. Testiileti Tagsaggal Kapcsolatos gyakorlat
11.11.1. Informéaciok a Kibocsatd kdnyvvizsgélattal foglalkozd bizottsagardl

Kibocsatonal kdnyvvizsgalattal foglalkozé bizottsag nem miikddik. A kdnywvizsgalora vonatkozo elSirt informéciokat a 1.2,
Bejegyzett Konywvizsgalok" pont tartalmazza.

1.11.2. Nyilatkozat valialatiranyitasi rendszer alkalmazasarol
Kibocsaté vallalatiranyitasi rendszert nem alkalmaz.

Kibocsaté a hatalyos jogszabalyi eléirasoknak megfelelden nem kételes jogszabalyban meghatarozott vallalatiranyitasi rendszert
miikddtetni vagy ilyennek a feltételeit teljesfteni. Tekintettel Kibocsato specidlis funkcibjara, ilyen véllalatiranyitasi rendszer
mikodietése a Kibocsatd mitkodésére olyan mériékii pozitiv hatast nem gyakorolna, amely aranyban allna a vallalatiranyitasi
rendszer mikodtetésének kéltisegével.

I1.12. Fébb Tulajdonos

I1.12.1. A Kibocsato anyavallalata a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. a Kibocsato
egyeddili tagja, egyben alapitoja.

1.12.2. A Kibocsato eldtt ismert megéallapodasok bemutatasa

Kibocsatonak nincs tudomasa olyan megallapodasrol, amely végrehajtasa a késdbbi idépontban a Kibocsato feletti ellendrzés
modosulasahoz vezethet.

I.13. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO
PENZUGYI INFORMACIOK

11.113.1. Pénzligyi kimutatasok

A Kibocsato magyar szamviteli szabalyok szerint auditalt 2011. lzleti évrdl, valamint a 2012. {izleti évrél készilt Eves jelentése, a
Kiegészité melléklet, a Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés, valamint a 2011. évi, és a 2012. évi Uzleti jelentés megtekinthetd és
letdlthetd a www.quaestor.hu oldalrél a Kdzzétételek linkrdl, valamint PSZAF altal miikddtetett www.kozzetetelek.hu oldalrél. Ezen
talmenden jelen Alaptajékoztato ,Hivatkozasi lista” fejezete tartalmazza az elérhetdségek linkjeit is.

I1113.2. Kibocsato konszolidalt éves beszamolot nem készit,
I1.13.3. A korabbi éves pénziigyi informéaciok ellenbrzése

A jelen Alaptajékoztatd altal lefedett idészakra vonatkozé pénzigyi informéaciok elérhet6sége a jelen Alaptajékoztatd ,11.3. Kiemelt
pénz(igyi informéaciok” pontjaban keriilnek ismertetésre.

1.13.4. A legutobbi pénziigyi informaciok datuma
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A legutdbbi pénziigyi évre vonatkozé ellenérzétt (auditalt) éves beszamold forduldnapja: 2012. december 31., elkészitésének és
ellendrzésének napja: 2013. &prilis 30.

11.13.5. K6zbenst és egyéb pénziigyi informéaciok
A Kibocsato éves beszamolot készit, negyedévente, félévente egyéb pénzligyi informécidkat nem készit, &s nem tesz kbzzé.
[1.13.6. Birbsagi és valasztott birdsagi eljarasok

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint nem érintett egyetien olyan perben, valasztott birésagi vagy més kozigazgatasi eljarasban,
amely pénziigyi helyzetét érdemben befolyasolja.
A Kibocsato altal nem keriilt peres eljaras meginditasara sor.

11.13.7. A Kibocsatd pénziigyi helyzetében bekdvetkezett lényeges valtozasok

A Kibocsato és a QUAESTOR Csoport anyavallalatanak pénziigyi és Uzleti helyzetében a 2012. évi auditalt éves beszamoloban
kdzzétett adatokhoz képest jelentés és tényeges valtozas nem kovetkezett be. Minden, a Kibocsatd és a QUAESTOR Csoport
anyavallalata vonatkozasaban sziikséges informaciorol a Befektetdk a Tpt. vonatkozo pontjai alapjan keszitett tajékoztatasokbol
tajekozodhatnak.

[1.14. KIEGESZITO INFORMACIOK
1.14.1 A Kibocsato részvenytikével nem rendelkezik

[1.14.2. A Kibocsatd cégjegyzékszama

A Kibocsato 2007. januar 15-én alakult, az akkor még Févarosi Birosag Cégbirdsdga megnevezesii hataskdrrel rendelkezé
szervezet 01-09-878974 cégjegyzekszamon jegyezie be. A Kibocsaté hatérozatian idétartamra jOtt letre, iGtevékenysége a
megfelelé statisztikai kod (TEAOR 2008) szerint 70.22. Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas. A fotevékenységre vonatkozo
informaciokat a kibocséato alapité okiratanak 6.1 pontja tartalmazza.

I1.15. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan jelentés szerzédésrol, amely a szokasos (izleti tevékenységén kiviil esne, vagy amely a
QUAESTOR Csoport anyavallalatanak olyan kételezettséget eredményezne, amely jelentésen befolyasolna azon képessegeét,
hogy az altala kibocsatott Kétvények tulajdonosai felé ezen Kétvenyekben foglalt kotelezettségeit teljesitse.

A Kibocsatd szokasos tizletmenete soran megkétott szerz6déseken tdl nem kotétt olyan szerzédést, amely a jelen Kibocsétasi
Program alapjan forgalomba hozataira ker(ild Kotvényekbdl szarmazo, a Kotvény tulajdonosokkal szemben fennall6
kételezettsegeivel kapcsolatban jelentéséggel bir.

I1.16. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTO! NYILATKOZAT ES OSSZEFERHETETLENSEGI
NYILATKOZAT

A jelen Alaptajékoztatoban szerepl6 informaciokat konyvvizsgalok kilon nem ellendrizték és arrol jelentést nem készitettek. Az
Alaptajékoztatd készitése soran kizarolag a Kibocsatd tulajdonosatol, mint a QUAESTOR Csoport anyavallalatatol szarmazo
informaciok kerliltek beépitésre. A QUAESTOR Csoport anyavallalatatol informaciok pontosan keriiltek atvételre és az atvett
informéaciokbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlanna, vagy félrevezetévé tennék. A QUAESTOR Csoport
anyavallalatatol szarmazo informaciok nem kifejezetten a Kibocsatd részére kesziiltek, és a Kibocsato nem erfsitette meg vagy
ellendrizte azok tartalmat.

II17. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsaté székhelyén papir alapon az alabbi dokumentumok tekintheték meg:
= aKibocsato és QUAESTOR Csoport anyavéllalatara vonatkozo tarsasagi szerzédes,
= aKibocsatora és QUAESTOR Csoport anyavallalatara vonatkozo dsszes jelentés, levél, mas dokumentum és
= aKibocsatora és QUAESTOR Csoport anyavallalatara vonatkozé penziigyi informaciok.
A Kotvenykibocsatas kapcsan létrejovo megallapodasok:
= AKibocsato és a Forgalmazo kdzott Forgalmazdi megallapodas,
= A Kibocsato, a Forgalmazo és a KELER kdzbtti megallapodas,
= AKibocsato és a QUAESTOR Csoport anyavallalata kézott Kolcsonszerzédés.
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Ezen megallapodasok a Kétvényprogram id6tartama alatt a Kibocsatdo és a Forgalmazd székhelyén elézetesen egyeztetett
idépontban megtekinthetéek. A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatasi Programban t6rténd részvétellel ezen megallapodasok
Kotvénytulajdonosokat érinté rendelkezéseit elfogadjak és magukra nézve kdtelezének tekintik.

A fenti felsorolasbol elektronikusan megtekinthetéek az alabbi dokumentumok a www.grt.hu valamint a www.kozzetetelek.hu
honlapokon:

» aKibocsatéra és QUAESTOR Csoport anyavallalatara vonatkozd penziigyi informaciok;
» aKibocsatora és QUAESTOR Csoport anyavallalatara vonatkozo dsszes jelentés.

ll. ERTEKPAPIRJEGYZEK

lIL.1. Felelés személyek
1.1

A jelen Alaptajékoztatot a Kibocsatd és a Forgalmazo kozosen készitették el, igy az abban szerepld valamennyi informéacidért
felel6sséggel tartoznak. A Kibocsato lgyvezetdjének neve és a beosztasa a jelen Alaptajékoztato 11.10.1. pontja tartalmazza.

H.1.2.

A Kibocsato és a Forgalmazo nevében cégszeriien alairt Felelésségvallalé Nyilatkozatot a jelen Alaptajékoztato tartalmazza.
l1l.2. Kockazati tényez6k

A Kotvényekhez kapcsolodd f6bb kockazati tenyezoket a jelen Alaptajékoztatt 11.4.3. pontja tartalmazza.

lIl.3. Lényeges informaciok

I11.3.1. A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsato legjobb tudomésa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekelisege es a
Kibocsatasi Program célja kozott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

11.3.2. A Kibocséatasi Program célja, a bevételek felhasznaldsa, becsilt kéltsegek

A Kibocsatasi Program soran, annak keretében Osszegyiijtétt téke a QUAESTOR Csoport anyavallalata reszere kerdil
tovabbkélcsonzésére, a QUAESTOR Csoport anyavallalata hossz tavh (zleti terveinek és érdekeinek, valamint befektetéseinek
finanszirozasa érdekében. A Kibocsatasi Program soran az egyes BefektetSk altal megfizetett tékének, valamint kamatainak a
Kétvénytulajdonos részére torténd megfizetését a QUAESTOR Csoport anyavallalata, valamint a Kibocsato kozott létrejott
kélcsonszerzodéshdl eredd visszafizetési kotelezettség biztositia. A Kibocsétasi Program keretében megvalosulé részkibocsatasok
kéltségei varhatdan nem haladjak meg a forgalomba hozott Kdtvények dssznévertekének 1 (egy) szazalekat.

A Kétvénykibocsatas soran az egyes Befektetdk altal megfizetett t6kének, valamint annak kamatainak a Kétvénytulajdonos részére
trténé megfizetését a QUAESTOR Csoport anyavéllalata, valamint a Kibocsatd kdzott létrejévé kolesdnszerzGdesbdl eredd
visszafizetési kdtelezettseg biztositja az alabbiak szerint:

a) a kolcson 6sszege minden egyes esetben megegyezik a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriilo, az
egyes részkibocsatasokhoz kapcsolodoan a kotvénytulajdonosok altal rendelkezésre bocsatott ellenértekkel, futamideje
pedig az adott reszkibocsatashoz igazodik,

b) a kdlcson ugyanolyan pénznemben keril folydsitasra, mint a kibocsétasi program keretében forgalomba hozatalra kerilo
adott részkibocséatas soran meghatéarozott pénznem,

c) a kélosdn kamata és jarulékai a kibocsatasi program keretében forgalomba hozatalra keriilé adott részkibocséatas soran
meghatérozott kétvényekre vonatkozo téke, felmerilt kamat és minden més a kétvénnyel kapcsolatos Osszeghez
igazodik.
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lIl.4. Az Ertékpapirokra vonatkozo informaciok
111.4.1. Az értékpapirok a kdtvényrél szolo 285/2001 (X11.26.) Korm. rendelet ( Kdtvényrendelet’) szerinti Kbtvények.

Az ISIN kod a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, illetdleg t6zsdei termékek azonositasara
szolgalé betli vagy szamjel dsszessége, illetve ezek kombinacidja. Az ISIN-kodra és mas értékpapir-azonositd szamra vonatkozo
informéacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

111.4.2. Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalo jogszabalyok:

Polgari Torvénykonyvrdl szl 1959. évi IV. torvény (,Ptk.");

a tékepiacrdl 52616 2001. évi CXX. térvény (,Tpt.");

a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991, évi XLIX. térvény (,Csodiv.");

a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenysegek szabalyairdl

52616 2007. évi CXXXVIII. torvény (,Bszt.");

= az Eurbpai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében t6rténd vegrehajtasarol sz6l6 809/2004/EK rendelete (,Rendelet’);

= a kétvenyrdl sz6lo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (,Kotvényrendelet”);

= a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak madjardl és biztonsagi szabélyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az Ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabélyairol szo0ld
284/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet (,Demat. rendelet’);

= 3 betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kizzétételérdl szold 82/2010. (I1l. 25.) Korm. rendelet (,EHM
Rendelet’); v

= az Alaptajékoztatoban esetlegesen megjeldlt egyéb jogszabalyok.

111.4.3. A Kotvények névre szoldan kerlinek forgalomba hozatalra. A Kotvények dematerializalt ériekpapirként kertinek eléallitasra.
A vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekiel 6sszhangban a Kibocsato egy példanyban — ertekpapimak nem
mindsllé - okiratot allit ki a Tékepiaci Torvény 7. § (2) bekezdésében foglalt tartalommal. Ezen okiraiot a Kibocsato a Tokepiaci
Torveny 9. § (1) bekezdéseben foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezi letetbe és megbizza az értekpapir el6allitasaval.
Az ISIN kéd a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesité ertekpapirok, illetbleg tézsdei termékek azonositasara
szolgalo betli vagy szamjel 6sszessége, illetve ezek kombinacidja. Az ISIN-kddra és mas értékpapir-azonositd szamra vonatkozo
informaciokat a vonatkozo6 Végleges Feltételek tartaimazza.

[11L.4.4. A kibocséatas pénzneme a Végleges Feltételekben meghatarozottan lehet HUF; EUR; USD.

1.4.5. A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biziositott kotelezettségeit testesitik meg. A
Kotvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi eldirasok révén elsébbséget élvezd kotelezetiségeket) a Kibocsato
mindenkor fennallo egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel legalabb azonos rangehelyen allnak (pari passu),
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozo jogszabalyok vagy szerzédések alapjan elsébbseget elveznek.

I11.4.6. Az értékpapirokhoz kapcsolodd jogok ismertetése

A Kétvényben a Kibocsato arra kdtelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzisszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabbd a penzdsszeget a Kotvény mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultianak a megjelélt idében és modon megfizet, illetdleg teljesiti.

A Kotvény atruhazhaté értékpapir; az atruhazassal a Kétvénybdl eredd valamennyi jog atszall az dj Kétvénytulajdonosra. A
kotvényatruhazashoz fiiztt barmilyen feltétel, illet6leg a részleges kdtvényatruhazas semmis. A Kétvény atruhdzasat jogszabaly
vagy a kibocsato korlatozhatja, kizarhatja. Az ilyen rendelkezést tartalmazé jogszabaly csak torvény vagy kormanyrendelet lehet. A
Kotvénynek a korlatozasba (itkdzd atruhazasa semmis. A Kétvényen alapulo kovetelés a kibocsatoval szemben nem eviil el.

I11.4.7. A névieges kamatlabra és a fizetendd kamatra vonatkozé rendelkezéseket a Végleges Feltételek tartaimazzak.

A Kibocsato és a Forgalmazo a Kotvények kamatanak megallapitasaval kapcsolatban Ggynokot nem bizott meg, a kamatok
megallapitasat es kiszamitasat maguk végzik.

A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozasi Kotvények, Valtozd Kamatozasu vagy Indexalt Kotvények és Diszkont

Kotvenyek forgalomba hozatalara kertilhet sor a vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatarozottak szerint
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* A Fix Kamatozasi Kétvények kamatlaba, vagy az dsszegszerlien megadoft kamatdsszeg a vonatkozd Végleges
Feltételekben elére meghatarozasra keriil. Az éves szinten értendé kamatldb alapjan szamitott vagy az el6re
dsszegszeriien megadott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott idGpont(ok)ban kertil
kifizetésre a Kdtvények névériéke utan. Ha az adott Vegleges Feltételek masként nem rendelkezik, a kamat mértéke éves
szinten ertendd.

= A Valtozé Kamatozasu Kotvények kamata a Végleges Feltételekben foglaltaknak megfelelden és nyilvanosan elérhetd
referencia kamatlab alapjan keriil kiszamitasra és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott id8pont(ok)ban
utdlag keriil kifizetésre a Kotvények névértéke utan. A Valtozdé Kamatozasi Kotvények esetében maximalis és/vagy
minimalis kamatlab is meghatarozasra keriilhet. Amennyiben a Kotvények kamatlaba valtozd kamatkent van
meghatarozva, annak kiszamitasat a Forgalmazé minden Kamatperiddusra vonatkozéan a kamat megéllapitasi napon a
megfeleld 1dében vagy akdril a kovetkezdkkel 6sszhangban végzi: ha a valtozd kamat meghatarozasanak elsidleges
forrasa egy képernydoldal (lasd alabb), akkor a kamatiab
= az a referencia kamat (abban az esetben, ha a képemydoldalon megjelend ilyen referencia kamat egy
Osszesitett jegyzés eredménye vagy azt altalaban egy szervezet szolgaltatja); vagy
= 3z adott képernydoldalon referencia kamatot kozl6 személyek azon referencia kamatainak szamtani atlaga
amely(ek) a kamat megallapitasi napon a megfelel idében az adott képernydoldalon megjelennek.
Amennyiben a véltozé kamat megéllapitasanak az elsddleges Forrasa egy gazdasagi mériszam vagy egy meghatarozott
szervezet altal kiadott hivatalos rata, de az ilyen mérdszam vagy rata semmilyen Képernyéoldalon nem jelenik meg, akkor
a kamatlab az adott szervezet altal publikalt szam lesz.

= Az Indexalt Kétvények kamata valamely index és/vagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott
t6zsdei termek arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényezdk alapjan szamitando a vonatkozo és az
utélagos kamatfizetési idépontokat is meghatarozd Vegleges Feltételek rendelkezései szerint. Az Indexalt Kotvények
esetében maximalis és/vagy minimalis kamatlab is meghatarozasra kertlhet.

= A Diszkont Kdtvények a névértékiiknél alacsonyabb aron kerlilnek forgalomba hozatalra és a benniik foglalt kdvetelés
csak kesedelmes torleszies estén kamatozik (nem képzik kamatfizetés alapjat, kivetel a késedelmi kamatot).

Kamatlab és kamat felhaimozodas

Minden Kétvény a fennallo Kotvény névértékére a kamatszamitas kezdénapjatél a kamatperiddus végéig, az adott Végleges
Feltételek és a jelen Alaptajékoztatd szerint megallapitott kamatlabbal megegyezd szazalékban kifejezett éves rata szerint fizet
kamatot visszamen6legesen, a kamat fizetési napokon.

A Kétvényre kamat a visszavaltas esedékességének napja utan nem jar, kivéve azt az esetet, ha a tOketorlesztést a Kétveny
fizetésre torténd bemutatasakor jogtalanul visszatartjak vagy elutasitjak. Ebben az esetben a kamat felhalmozodas a kérdéses
tékerész vonatkozésaban a fizetési napig tovabb folytatodik (barmely birésagi hatarozat el6tt és utan is) a Ptk. 301. § (2)
bekezdésében meghatarozottak szerint.

Munkanap Szabaly
Ha valamely nap — amely az alaptajékoztatoban vagy a vonatkozo Végleges Feltételekben foglaltak alapjan valamely munkanap
szabaly targya, és igy annak alapjan kiigazitasra kerilhet - nem munkanapra esik, akkor a vonatkozd munkanap szabaly a

kévetkez6 munkanap szabaly.

Ha valamely munkanap szabaly alkalmazasa folytan valamely kifizetés késébbre tolodik, az eredeti fizetési nap és a vonatkozo
munkanap szabaly folytan modosult tényleges fizetési nap kdzétti iddszak tekintetében késedelmi kamat nem jar. A munkanap
szabaly alkalmazasa folytan médosult tényleges fizetési napon az eredeti fizetési napon esedékes dsszegek kertilnek kifizetésre.
A munkanap szabaly alkalmazasa folytan a kamatforduld nem modosul, a vonatkozé kamatperiddusok tovabbra is az eredefi
kamatfordul6 napjan kezdddnek, illetve vegzédnek.

Kamatfelar, maximalis/minimalis kamatlab, torlesztd részletek és visszavaltasi Gsszeg, kamatszorzd és kerekités

(i) ha barmilyen kamatfelar vagy kamatszorzé keriil meghatérozasra ((x) altalanossagban vagy (y) egy vagy tébb kamatperiédusra
vonatkozoan), (x) esethen az dsszes kamatlabat, mig (y) esetben a meghatarozott kamatperiodusokra vonatkozd kamatiabakat
annak megfeleléen kell modositani. a médositas a kamatfelar hozzaadasaval (ha ez pozitiv szam) vagy abszolit értekének
levonasaval (ha negativ szam), vagy a kamatszorzoval val6 szorzassal torténik, de mindig az alabbi bekezdésekben foglaltak
alkalmazasa mellett;

(i) ha barmiféle maximalis vagy minimalis kamatlab, torlesztd részlet vagy visszavaltasi dsszeg kerlil meghatarozésra, akkor
minden kamatlab, trlesztd részlet vagy visszavaltasi dsszeg meghatarozasakor ezen maximum vagy minimum értekeket
értelemszeriien figyelembe kell venni;
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(iii) a jelen alaptajékoztato alapjan elvégzendé szamitasok soran (hacsak masként nem kerll meghatérozésra) (x) minden ilyen
szamitasbél szarmazo szazalékos arany, ha sziikséges, a szazalékpont negyedik tizedesjegyéig keril kerekitésre (5-t6l felfelé
kerekitve) és (y) minden forintdsszeg, amelynek fizetése esedekessé valik a forint legkdzelebbi egysegere keril kerekitesre (féltdl
felfelé kerekitve). ebben az esetben az “egység” 1 (egy) magyar forintot jelent.

A kamatfizetési nap utébb kiilén értesités nélkil modositasra keriilhet, abban az esetben, ha a kamatperiddus megrovidil vagy
meghosszabbodik. A Forgalmazé altal meghatarozott minden egyes kamatlab, kamatdsszeg, visszavaltasi dsszeg és térleszté
részlet, megszerzett jegyzés, altala végzett egyéb adat vagy 6sszeg meghatarozasanak és szamitasanak eredmenye, egyertelmi
eliras vagy szamitési hiba esetét kivéve, minden fél szamara végleges és kotelezd ervenyi.

I1.4.8. A Kotvények lejaratkor egy dsszegben, vagy a futamidd alatt a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint
valthatok vissza. A visszavaltott Kotvények nem hozhatéak Gjra forgalomba és érvénytelenitésre keriilnek. A Kotvények lejarat
elotti visszavaltasaval kapcsolatos informaciokat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. Ha a vonatkozd Vegleges
Feltételek mas szabalyt nem allapitanak meg lejarat el6tt visszavasarlasra csak az Alaptajékoztatoban meghatarozott esemenyek
felmeriilesekor keriilhet sor.

1.4.9. A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé megtériilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasu
Kétvény utan jar6 kamat és tbke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt
Forgalomba Hozatali arral.

A Diszkont Kétvények Forgalomba hozatali hozama az a hozamrata, amely mellett a Diszkont Kotvény utan lejaratkor esedékes
kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a Forgalomba Hozatali Arral. Az EHM mértéke a 82/2010. (lIl. 25.) Korm. rendelet szerint
szamitott dsszeg.

11.4.10. A Kibocsato a Kétvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozo szabalyokat
nem é&llapit meg.

l11.4.11. A Kibocsato Alapitdja 2013. julius 31. napjan 1/2013. (VI1.31.) sz. hatérozataval elfogadta a QUAESTOR Kotvenyprogram
2013-2014. kereteit és felhatalmazia az Ugyvezetdt, hogy a Kéivényprogram megvalositasa soran a Kibocsato neveben eljarjon.
Az egyes forgalomba hozatalokhoz sziikséges tarsasagi déntés keriil meghozatalra, akkor a Végleges Feltételek fog arra utalni.

1.4.12. A Tpt. 31. § (1) - (2) bekezdései alapjan a tajékoztatd a kozzététel Feliigyelet altali engedélyezését kovetd 12 honapig
érvényes. A Kibocsatasi programra vonatkozoan kozzétett alaptajékoztato tizenkét honapig, de legkésdbb az érvényesség
lejartanak napjaig hatalyos. Az értékpapirt a tajékoztatd kozzétételet kovetd 12 hénapon beidl, de legkesébb a tajekoztatd
érvényességének az idészaka alatt lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A kibocsatasok konkret idépontja a Kibocsato dontésétél
fligg. Az egyes sorozatok kibocsatésanak idépontjat a Végleges Feltételek tartalmazza.

111.4.13. Az értékpapirok szabad atruhdzhatosaganak vonatkozasaban a Kétvényeket csak a vonatkozd jogszabalyokkal és a jelen
Alaptajékoztatoval dsszhangban szerezhetik meg a Befekteték. Valamely kibocsatasi sorozatreszlet soran forgalomba hozott
Kotvényekre vonatkozd értékesitési korlatozasokat az Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek egyiittesen
tartalmazzak.

I1.4.14. A forrasad6 vonatkozasaban a Végleges Feltételekben talalhato tajékoztatason tiimenden a kdtvénybefektetésekre
kamatadé vonatkozik, melynek mértéke 16%. Ez a Kotvényeken elért arfolyamnyereségre is vonatkozik. Az adémértek elterd lehet
a TBSZ es NYESZ-R szamlakon tartott befektetések esetében, bizonyos feltételek megléte esetén, valamint abban az esetben, ha
a Befektetd kiilfoldon adozik. Az adozasi kérdésben adott tajékoztatas csak a Befekteté egyedi kdriilményei alapjan itélhetd meg,
valamint az addzasra vonatkozd jogszabéalyok a jovében valtozhatnak. 2013.08.01 napjatol a forrasadéon felll 6%-os EHO
hatasaval is szamolni kell.

l1.5. Az ajanlattétel feltételei, a jegyzési eljaras szabalyai

I1.5.1. A jegyzék kore jelen Alaptajekoztato 111.5.2.1. pontjaban kertilnek meghatérozésra.v

[11.5.1.1. Jegyzési ajanlatok benylijtasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott Utjan torténd kitbltésével és alairdsaval, annak a jegyzési

idészakon belill, a jegyzési helyeken torténd benyljtasaval — a Forgalmazo lehetséget biztosit a jegyzési ivek faxon keresztili
fogadasara a Végleges Feltételekben megjeldlt fax szamo(ko)n — lehet tenni.
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A forgalomba hozatal kezdetének és a forgalomba hozatal zérasanak pontos idépontjat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza.

A Kotvények személyesen, illetve meghatalmazott utjan jegyezheték. A Forgalmazé a jegyzések felvételekor kdzokiratba vagy
telies bizonyité ereji magénokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét értékpapirjegyzésre vonatkozod meghatalmazast fogad el. A
meghatalmazasban szerepeltetni kell a jegyz6 személy szamlavezetéjének azonositd adatait és a Befektetd szamara vezetett
értékpapirszamla szamat.

A Kkiilf6ldon kiallitott meghatalmazast kdzokiratba vagy hitelesitett maganokiratba kell foglalni. Az ilyen meghatalmazast tartalmazo,
killfoldon kiallitott okirat csak akkor fogadhato el, ha azokat a kiallitas helye szerint illetékes magyar kiilképviseleti hatosag
hitelesitette (feliilhitelesitette). Nincs sziikség a kiilfoldon kiallitott kozokirat diploméaciai fellilhitelesitésére azokban az
orszagokban, amelyekkel Magyarorszag jogsegélyszerzédést kotott vagy amelyek részesei a kilidldon felhasznélasra kerdild
kozokiratok diplomaciai vagy konzuli hitelesitésének, felilhitelesitésének mell6zeserdl szold Hagai Egyezménynek
(Magyarorszagon kihirdette az 1973. évi 11. térvényerejli rendelet) és az okirat az egyezmény szempontjabél kbzokiratnak mindsl
és szabalyszer(ien el van latva az egyezményben eldirt hitelesitési zaradékkal (,Tanlsitvany” vagy ,Apostille”). Az egyezmény
szempontjabol kozokiratnak mindsiil az igazsaglgyi hatdsag, lgyészség, birosagi végrehajto altal kidllitott, valamint az
allamigazgatasi és kbzjegyzbi okirat.

Tekintettel arra, hogy a Kétvények dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala soran
jegyzés csak olyan személytdl fogadhato el, aki a Forgalmazonal értékpapirszamla vezetésre szerzOdést kotott. Amennyiben
valamely Befektetd meghatalmazott Gtjan jegyez Kotvényt és a Forgalmazonal értékpapir szamlaval mar rendelkezik, a szamla
felett a szamlaszerzédésben foglaltak szerint jogosult rendelkezni. A meghatalmazott altal torténd jegyzés esetén a jegyzéshez
kapcsolddd jogok és kotelezettségek a meghatalmazé személyt illetk meg, a jegyzéshez kapcsolodo felelésség szintén a
meghatalmazot terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot kovetéen a meghataimazé szemelyre szall.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informéciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyljtasaval a jegyzd kotelez6 erejli és visszavonhatatlan kételezetiséget vallal a Kétvények megvételére a
jegyzésben megijelolt teljes Gsszeg erejéig, s tudomasul veszi, hogy jegyzése reszben — az igényelt mennyiség meghatarozott
részeére kiteriedéen — is elfogadhato.

11.5.1.2. A befizetés modja /a jegyzeés ervényessege

A Befektetknek a Kotvények jegyzési aron szamitott brutto vételarat a jegyzéssel egyidejlileg a Forgaimazonal vezetett
igyfélszamian kell biztositani.

Befizetés esetében a jegyzés elfogadasnak feltétele, hogy a jegyzd a Kétvények jegyzési aron szamitott brutto vételarat a jegyzési
iv benyujtasaval egyidejiileg a Forgalmazonal vezetett ligyfélszamiara befizesse. Atutalassal torténd fizetés esetén a jegyzés
elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant Kétvények telies bruttd vételara a Befekietd ligyfélszamlajara a
jegyzés lezarasanak idépontjaig megérkezzen.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési idGszak tuliegyzés esetén 3 (harom) nap elteltével a megadott hatarnapot, idépontot megel6zéen
is lezarhato, az atutalasbol eredé valamennyi kockazatot, igy a lezarasig t6rténé meg nem érkezés kdvetkezményeit is a Befektetd
viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a Forgalmazd a Befektetd jegyzését csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzés
fedezete a jegyzési iv alairasakor a jegyzési hely rendelkezésére all, illetve a jegyz0 tudomasul veszi, hogy amennyiben a jegyzés
idépontjara a fedezet nem all a Forgalmazo rendelkezésére, akkor a jegyzés meghiusul.)

A jegyzés akkor érvényes tehat, ha:

(i) a benydjtott jegyzési iv hianytalanul ki van tltve, alairtak, abbol a jegyz6 személye és a jegyzés tartalma kétséget kizaroan
megallapithato; '

(ii) a jegyz0 hataridGben eleget tett az elébbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi kdtelezettségének;

(iii) a jegyzési iv az arra meghatarozott hataridében keriilt benyljtasra, és

(iv) meghatalmazott Utjan torténd jegyzés esetén a benyljtott meghatalmazas megfelel a jelen Alaptajékoztatoban foglalt
feltételeknek.

A jegyzési vételar ellenériéke a Forgalmazo hitelintézetnél vezetett letéti szamlajan keril a jegyzés napjan jovéirasra. A
forgalomba hozatalban koézrem(ikodGk haladéktalanul kételesek gondoskodni az altaluk atvett pénz letéti szamlara torténd
befizetésérdl.

A pénzugyek k. befektetesek IS utazas A telekom 48



A jegyzéssel kapcsolatban kiilon koltségek és adok a jegyzok felé nem keriilnek felszdmolasra, azonban az ellenértek
megfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos kéltségek minden esetben a jegyz6t terhelik.

11.5.1.3. A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kdtvenyek dssznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis dssznévértékét a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza. Szintén a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsatd a jegyzési eljaras soran értékesitésre
felajanlott Kotvények minimélis dssznévértékét meghaladon elfogad-e jegyzéseket.

11.5.1.4. Lejegyezhet6 mennyiség leszallitasanak lehetbsége

A Kibocsatd nem koti ki a lejegyezheté Kotvények mennyiségének leszallitasat. Amennyiben a Végleges Feltételekben
meghatarozott minimalis jegyzési mennyiség nem keriil lejegyzésre, a Forgalmazo a kibocsatast meghitsultnak tekinti és a
Kotvények ellenértékét a hatalyos jogszabalyok szerint visszatériti.

[11.5.1.5. Eredménytelen jegyzés

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis dssznévértékre nem érkezik ervenyes jegyzés, a jegyzési
eljaras eredménytelennek mindsiil, és a jegyzok altal befizetett dsszegek levonasmentesen 7 (hét) napon belil a jegyzék részére
visszafizetésre kertinek.

I11.5.1.6. A Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltlintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kdzotti killdnbézseg esetén a jegyzes az elkilbnitett letéti
szamlara beérkezett 6sszeg erejéig keriil elfogadésra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb dsszeg szerepel, akkor a jegyzési
iven szerepl Osszeg tekintendd iranyadonak. A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy
tlljegyzésre vonatkozo Gssznéverték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajaniott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idopontjara es
modjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni. A jegyzés eredmenyét (illetve
részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett 6sszeg elfogadott részérdl) a Kibocsatd legkésébb a Jegyzesi idoszak zarasat
kovetdé masodik munkanapon a Programmal kapcsolatos dokumentumok kézzétételi helyein megjelentetett tajekoztatas keretében
nyilvanossagra hozza.

l11.5.1.7. Tuljegyzés, allokacio

A Kibocséato fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy barmely sorozatbol a meghirdetett mennyiséget meghaladdan tuljegyzest
fogadjon el. Barmely sorozat tuliegyzése esetén a Kibocsétd donthet az adott sorozat jegyzeéseinek telies vagy részleges
elfogadasaral.

Az allokacio soran a forgalomba hozatali eljaras elsé harom napja alatt az értékpapir megszerzésere vonatkozo nyilatkozatot tett
személyek azonos elbanas ald esnek, fliggetlendl attdl, hogy nyilatkozatukat, mely idépontban tették meg. Minden jegyzé
legfeliebb az &ltala igényelt Kétveny mennyiségre jogosult.

Tuliegyzés esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem
jutna valamennyi még ki nem elégitett jegyzének egy darab Kotvény, a fennmaradd Kétvények szamitdgépes sorsolas utjan
kertilnek a meg ki nem elégitett igénnyel rendelkezd jegyzok kozott elosztasra.

11.5.1.8. Kétvények jovairasa

A Kotvények jovairasa a vonatkozé érteknapon a BefektetOk értékpapirszamlajan tortenik.

[1.5.1.9. Visszateritések

A csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolddo befizetések, a tulfizetesek, illetve a jegyzési eljaras esetleges
eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendé Osszegek a jegyz0 (igyfélszadmlajan levonasmentesen kerll jovairasra a

vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt elszamolasi napig (amely nem lehet késdbbi a zaronapot kdvetd 7. (hetedik) napnal).
Az ilyen visszatéritéshez kapcsolodoan a jegyzok semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy karteritésre nem jogosultak.

I11.5.2 Forgalmazasi terv és allokacio
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[11.5.2.1. Azon lehetséges Befektetok megadasa, akiknek felajanlasra keriiinek az értékpapirok

Jegyzést devizabelftldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek, valamint az
alkalmazandd magyar és kiilfoldi jogszabalyck betartdsa mellett devizakiilfoldi természetes személyek, jogi szemelyek és jogi
személyiséggel nem rendelkezé szervezetek nyujthatnak be.

I11.5.2.2 Ertesitések

A Koétvényekkel kapcsolatos, a Kétvénytulajdonosok kdzdsségéhez cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos kdzzetetelnek
nem mindsilé tn. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsato altal érvenyesen megtetinek, ha a Kibocsatod honlapjan
(www.quaestor.hu) kdzzétételre kerliinek. Egyebekben az értesitésekre a Tokepiaci Torvény rendelkezései az iranyadoak. A
Kétvénytulajdonosok a Kibocsatonak szolo értesitéseiket irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére kételesek megkiildeni,

I11.5.3. Arképzés

A Kotvenyek névértéken, vagy névértek alatti, vagy a névértéket meghalado aron kertilhetnek forgalomba hozatalra. Az adott
sorozatok/részletek Forgalomba Hozatali Arat a vonatkozo Végleges Feltételek tartaimazzak.

Jegyzési eljaras lebonyolitasa esetén a Forgalomba Hozatali Ar a Tékepiaci Torvény 27. § (6) bekezdésének megfeleléen, de
legkésdbb a forgalomba hozatal kezd6napjat megel6z6 napon kdzzétetelre kertil.

Szamitasok

Barmely Kotvény alapjan barmely idészakra fizetendé kamat mértéke a Kotvény vissza nem valtott névértekenek, a kamatlabnak
és az ldéhanyadosnak a szorzata, kivéve, ha az adott iddszak vonatkozasaban egy kamatdsszeg (vagy annak szamitasara kiilén
formula) keril meghatarozasra, amely esetben az adott kamatperiddusra fizetend6é kamat Osszege megegyezik ezzel a
kamattsszeggel (vagy a formula alapjan szamitott 6sszeggel).

11.5.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciavallalas
l11.5.4.1. Befektetési szolgaltaté neve és cime, jegyzési garanciavallalas

A Kétvények forgalomba hozatalat a QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. (1132 Budapest, Vaci t 30.) mint lebonyolitd befektetési
véllalkozas végzi. A QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. jogosult a Kotvények forgalomba hozatalaban kozvetitSkeént valo részvételre
mas, a forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkez6 személyt megbizni. A Kibocsatd nem kotott jegyzési
garanciavallalasra vonatkoz6 szerzidést.

11.5.4.2. A kifizetd igyndkok és letétkezeldk

A Kétvénytulajdonosok azaltal, hogy megszerzik a Kotvény tulajdonjogat, magukra nézve kotelezének tekintik es elfogadjak, hogy
a vonatkozo kifizetéseket a Kibocsatd a Forgalmazon keresztill teljesiti. A Kétvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Forgalmazo
készpénzben vagy banki atutalassal teljesiti a Kotvénytulajdonosok részére kdzvetleniil, vagy szamlavezetSiken keresztill a
Forgalmazoi megallapodasban foglaltak alapjan, amely a Forgalmazé és a Kibocsato székhelyén is megtekinthetd. A kifizetésekre
mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, ado és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kilonsen a KELER
szabélyzatai és eldirasai.

A Kotvénytulajdonosok részére a Kétvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a KELER nyilvantartdsaban az adott esedékességre
vonatkozd — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott — fordulonap végén az adott Kotvények tekintetében
allomannyal rendelkezé szamlavezetdk részére kell teljesiteni, az alkalmazandé adézasi jogszabalyok figyelembevételével. Az
esedékes kifizetést azon Kdtvénytulajdonos részére kell teliesiteni, aki a Fordulonapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

Amennyiben a Kétvénytulajdonos tekintetében az add mertékének megaéllapitasahoz jogszabaly barmilyen igazolas, dokumentum
Kibocsatéhoz, Forgaimazohoz torténd benyuijtasat irja eld, a kifizetés a beérkezett igazolasok, dokumentumok alapjén, valamint a
szamlavezetbknek az altaluk vezetett értékpapirszamlakon, a Kétvénytulajdonosok tulajdonaban lévd Kotvények mennyiségre
vonatkoz6 nyilatkozata, valamint a KELER 8sszesit6 jelentése alapjan teljestl a kifizetés.

Amennyiben a Kétvénytulajdonos tekintetében az adé mértékének megéllapitasahoz jogszabaly barmilyen igazolés, dokumentum
benyuijtasét irja eld, a vonatkozo jogszabalyok alapjén elbirt maximéalis mérték{ ado keril levonasra a Kotvények utan, kivéve, ha
legkés6bb a fordulonapot kévetd munkanapon 12.00 draig a szamlavezeté nyilatkozik az altala vezetett értékpapirszamlakon a
Fordulénapon a KELER rendszerének zarasat kévetéen taldlhatd Kétvények mennyiségérdl az ado megallapitasét szabélyozo
jogszabalyok altal meghatarozott (igyfélcsoportok szerinti megoszlasban. Akkor is a maximalis mérteki ado keril levonasra,
hogyha a Kétvénytulajdonos a szamlavezetdjén keresztiil nem juttatja el az esedékesseget megel6z6 masodik munkanapig a
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Kibocsatd részére a vonatkozd jogszabalyban eldirt, az add mértékének megallapitisahoz sziikséges igazolasokat,
dokumentumokat.

Az adé megallapitasahoz szikséges igazolas, dokumentum bemutatasa esetén a szamlavezetdnek azt is igazolnia kell, hogy az
igazolasok benytjtoja a Fordulonapon a KELER rendszerének zarasat kovetéen Kotvénytulajdonosnak mindsul. A szamlavezetd
igazolasanak tartalmaznia kell az adott Kotvénytulajdonos tulajdondban allé Kdtvények oOssznévértékét is. Amennyiben a
szamlavezetd, illetve a Kdtvénytulajdonos eleget tesz a fentiekben foglalt feltételeknek, Ggy a Kibocsatd ezen Kétvenytulajdonosok
vonatkozasaban a jogszabalyok altal meghatarozott mértéki adét vonja le.

A Forgalmazo(Kibocsato) a fentiek alapjan a szamlavezetonek atutalt 6sszegek megbontasardl az esedékesség napjara a
szamlavezetok részére értesitést kiild.

A KELER-tél kapott utasitasokkal, valamint a Kétvények jelen Alaptajékoztatoban foglaltaknak, valamint Végleges Feltételeknek
megfeleld kifizetéseivel dsszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell
tekinteni, és a Kibocsato és a Forgalmazo az igy kifizetett 6sszegekke!l kapcsolatban mentesiil minden kételezettseg aldl.

Toke és Kamatok értelmezése

A jelen Kétvenyfeltételekben a Kétvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére vonatkozo hivatkozast Ugy kell értelmezni, mint amely
- ha alkalmazandd — magaban foglalja az alabbiakat:
s g Kdtvenyek lejaratkori visszavaltasi 0sszegét.
a Kotvények lejarat elétti visszavaltasi 6sszegét
a Kotvenyek valasztott visszavaltasi 6sszegét
a Diszkont Kétvények esetében az amortizalt néveérték 6sszegét
a kamaton kiviil minden egyéb mas kifizetést, amelyet a Kibocsatod a Kotvények alapjan vagy azokra teljesit.

HIl.6. A tdzsdei bevezetésre és a kereskedésre vonatkozo szabalyok

111.6.1. A Kibocsato a Kibocsatasi Program hatélya alatt forgalomba hozott Kétvények bevezetését a Budapesti Ertéki6zsdére nem
kezdemeényezi.

1.6.2. A Kibocsaté ismeretei szerint nincsen olyan szabélyozott vagy azzal egyenértekii piac, amelyen a felkindlando
értekpapirokkal azonos osztalyl értékpapirokkal kereskednek, igy a Befektetd nem biztos, hogy a lejarat elétt masodpiacon
értekesiteni tudja kétvénybefektetését.

11.6.3. A Kibocsato jogosult a Ktvények mésodlagos piacan folytatott kereskedésben a likviditas biztositasaval, erre a forgalomba
hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezd befektetési szolgaltatot megbizni, amennyiben az erre vonatkozo informéaciokat a
vonatkozo Vegleges Feltételek tartaimazza.

1L.7. Kiegészitd Informacidk
l11.7.1. Tanacsaddk, szakértok
Jelen Alaptajékoztatod elkészitésében és a kibocsatassal kapcsoltban tanacsadok, szakértk nem mikodtek kézre, a jelen

Alaptajékoztato IV. fejezete szakértGi nyilatkozatot, bejegyzett kdnyvvizsgalo altal ellenérzott részt nem tartaimaz. Harmadik félt6l
szarmazo informacioként kizarolag a QUAESTOR Csoport anyavallalatatol szarmazo informaciok keriiltek beépitésre.
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IV. HIVATKOZASI LISTA

A Kibocsato 2012. évi auditalt éves jelentése:

htp://lwww.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH _2012_uzleti_ev_jelentese 20130417 _final.pdf.pdf
A 2012. (izleti évrdl késziilt kiegészitd melléklet
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH_2012_uzleti_ev_jelentese 20130417_final.pdf.pdf
A 2012. lizleti évrdl késziilt fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH_2012 uzleti_ev_jelentese_20130417_final.pdf.pdf
A 2012. lizleti évrol késziilt vezetdsegi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH_2012_uzleti_ev_jelentese_20130417_final.pdf.pdf

A Kibocsato 2011. évi auditalt éves jelentése:
hitp://lwww.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH_2011_uzleti_ev_jelentese_20120417.pdf
A 2011. Uzleti évrdl késziilt kiegészitd melléklet
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH_2011_uzleti_ev_jelentese_20120417.pdf
A 2011. (zleti évrdl késziilt figgetlen konyvvizsgaldi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH_2011_uzleti ev_jelentese 20120417 .pdf
A 2011. dzleti évrél késziilt vezetbségi jelentés:
http://mww.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QFH 2011 uzleti ev_jelentese 20120417 .pdf

A Forgalmazd 2012. évi auditalt éves jelentése:

http://www.quaestor. hu/attachments/kozzetetelek/QEP 2012 uzleti ev_jelentese 20130418 _final.pdf.pdf
A 2012. Gzleti évr6l késziilt kiegészitd melleklet

http://www.quaestor. hu/attachments/kozzetetelek/QEP_2012 uzleti ev_jelentese 20130418 final.pdf.pdf
A 2012. (izleti évrol késziilt fliggetlen kdonyvvizsgaldi jelentés:

http://www.quaestor. hu/attachmenis/kozzetetelek/QEP 2012 uzleti_ev_jelentese 20130418 final.pdf.pdf
A 2012. Uzleti évrdl készlilt vezetdségi jelentés:

hitp:/mww.quaestor. hu/attachments/kozzetetelek/QEP 2012 uzleti_ev_jelentese 20130418 _final.pdf.pdf

A Forgalmazé 2011. évi auditalt éves jelentése:;
hitp://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP 2011 uzieti ev_jelentese 20120417 .pdf
A 2011. Uzleti évrdl keszUlt kiegészitdé melleklet
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP 2011 uzleti_ev_jelentese 20120417.pdf
A 2011. (zleti évrdl késziilt fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP_2011_uzleti_ev_jelentese_20120417.pdf
A 2011. iizleti évrdl késziilt vezetbsegi jelentés:
hitp://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QEP_2011_uzleti_ev_jelentese 20120417.pdf

A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. 2012. évi dsszevont (konszolidalt) éves jelentese:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QPT 2012 uzleti ev_konsz_jelentes 20130424 final.pdi.pdf
A QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. 2011. évi 6sszevont (konszolidalt) éves jelentese:
http://www.quaestor.hu/attachments/kozzetetelek/QPT_2011_uzleti_ev_konsz_jelentese_20120629_0.pdf
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Kibocsato

Kibocsatasi Program megnevezése

Kibocsatasi Program leirasa

Felhatalmazas

Engedély

A Kibocsatas alapjaul szolgalo jogszabalyok

Forgalmazo

Kotvények eldallitasi modja

Koétvenyek tipusa

KblcsonszerzGdés

Tozsdei bevezetés

A Kibocsatasi Program keretdsszege

Kamat-megallapitasért felelds fél

Elévasarlasi jogok
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A QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadé és Szolgaltatd Korlatolt
Felelésségl Tarsasag (1132 Budapest, Vaci ut 30.)

QUAESTOR Kotvenyprogram 2013-2014.

A Kibocsatasi Program keretében a Kibocsatd nyilvanos kibocsatas
keretében vételre ajanl fel Fedezet Nélkili Kotvenyeket Magyarorszagon.

A Kibocséto tulajdonosanak 1/2013. (VII.31.) hatarozata

A Kibocsatasi Programot a PSZAF a 2013. szeptember ho 25-i datummal
hagyta jova.

A Kibocsatas alapjaul a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény (Tokepiaci
Torvény), valamint a 809/2004/EK rendelet szolgal. A kibocsatas alapjaul
szolgal még a kotvényekrdl szél6 285/2001.(XIl. 26.). Korm. rendelet
(Kétvényrendelet).

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. (1132 Budapest, Vaci tt 30.)

A Kotvények dematerializalt értékpapirként kertilnek el6allitasra. A vonatkozd
Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban a Kibocsato
egy példanyban ~ értékpapirnak nem mindsil6 - okiratot allit ki a Tékepiaci
Torvény 7. § (2) bekezdésében foglalt tartalommal. Ezen okiratot a Kibocsato
a Tokepiaci Torveny 9. § (1) bekezdéseben foglalt rendelkezés alapjan a
KELER-nél helyezi letétbe és megbizza az ertékpapir el6allitasaval.

A Kétvények névre szdldan kerlilnek forgalomba hozatalra.

A Kibocsato és a QUAESTOR Csoport anyavallalata kozott [étrejdve
megaliapodas, amely alapjan a Kibocsato a Kétvények kibocsatasa soran
Osszegy(jtdtt Osszeget a QUAESTOR Csoport anyavallalata részere
kélcsGnadja.

A Kibocsato a Kibocsatasi Program hatélya alatt forgalomba hozott
Kotvények bevezetését a Budapesti Ertéktdzsdére nem kezdeményezi.

70 (hetven) milliard Ft a Kétvények forgalomba hozott, de le nem jart
dssznévérteke alapjan, vagy az az dsszeg, amely a Kibocsatasi Program
Osszegének emelkedésébél szarmazik, ezt az dsszeget a Kibocsatod
megemelheti a vonatkozo hatosagi jovahagyas mellett.

Amennyiben a Kétvények forgalomba hozatala EUR-ban és /vagy USD-ban
torténik, a Forintra kifejezett Ossznévertek megéllapitasanal az adott
Kotvények forgalomba hozatali napjan érvényes EUR/Forint, USD/Forint MNB
hivatalos devizaarfolyamot kell figyelembe venni.

A Kibocsétonak nem kotelessége, hogy a Kibocsatasi Program keretében a
maximum értéknek megfelelé Kétvényt bocsasson ki. A Kibocséatasi Program
keretében kibocsatott Kdtvények értékének eldéntése a Kibocsato
kizarolagos dontésének fliggvénye.

A Kibocsatdo és a Forgalmazo a Kotvények kamatanak megallapitasaval
kapcsolatban ligyndkét nem bizott meg, a kamatok megallapitasat és
kiszamitasat maguk végzik.

A Kotvényekre vonatkozo elévasarlasai jog nem gyakorolhato.

53



Kotvényekkel kapcsolatos — tajékoztatas és Az Alaptajékoztato, esetleges kiegészitése és az egyes részkibocsatasokhoz

kbzzétételek kapcsolodd Végleges Feltételek a Kibocsatd és a Forgalmazo honlapjan
(www.quaestor.hu), valamint a www.kozzetetelek.hu oldalon és valamennyi
fogalomba hozatali helyen keriil kozzé tételre és kiilon bejelentésre a
Feliigyelet szamara

A Kibocsato a Tpt. 54.§ (2) bekezdes b) pontja szerinti a nyilvanossag felé
fennalld  tajékoztatasi  kitelezettségét a  Kibocsaté  honlapjan
(www.quaestor.hu) és a Fellgyelet altal (zemeltetett, kdzzetetelre szolgald
(www.kozzetetelek.hu) oldalon teszi kdzzé.

Az Alaptajékoztatd nyomtatott példanyat a Befektetk a Kibocsato székhelyén
(1132 Budapest, Vaci it 30.) igényelhetik.

Forgalomba Hozatali Hozam, a Hozam szamitasa A Fix Kamatozasi Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé
megtériilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasi K6tvény utan jard kamat és
toke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott
kamatokkal novelt Forgalomba Hozatali arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a Hozamréata, amely
mellett a Diszkont Kétvény utén lejaratkor esedekes kifizetes diszkontalt
értéke megegyezik a Forgalomba Hozatali Arral. Az EHM mértéke a 82/2010.
(Ill. 25.) Korm. rendelet szerint szamitott sszeg.

Adozas A Koétvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandd
pénziigyi vagy mas jogszabélyokkal és egyéb rendelkezésekkel 6sszhangban
iorténnek.

A Kibocsato nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a
Kotvények alapjan teliesitendd kifizetésekbél a mindenkor ra nézve
alkalmazandd jogszabélyok szerinti adét, dijat vagy méas Osszeget kell
levonnia, amelyet a fentiek figyelembevételével teljesit. A Kibocsatdé nem
felelds a Kotvénytulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben
semmilyen levonaseért, dijért, kbltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely a
hatalyos jogszabalyokkal és/vagy a Koétvénytulajdonosok altal megbizott
szolgaltatok mindenkori  kondiciés listajaval Osszhangban az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy ilyen kifizetésekbdl ered.

Tovéabbi informacio a jelen Alaptajékoztatd VIII. részében talalhato.

Iranyado jog és joghatdsag A Kotvényekre és azok kibocsatasara a magyar jog, és annak alapjan
alkalmazando EU jog az iranyadd. A Kdtvényekbdl szarmazd vagy azokkal
Osszefiiggd barmely jogvita eldontésére — a Befektetd részerdl torténd
jegyzés alapjan és az Alaptajekoztato elfogadasaval — a Tdkepiaci Torveny
376. §-ban meghatarozott Pénz-és Tékepiaci Allandd Valasztott birosagnak
van illetékessége kivéve, ha jogszabaly elteréen nem rendelkezik.

A Végleges Feltételekben meghatarozasra kerlilé informaciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja A Kibocsatasi Program keretében a Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatalara keriilhet sor. A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala tobb
sorozatban, és egy sorozaton bellil egy vagy tdbb részletben térténik a jelen
Alaptajékoztatd és a vonatkozd Veégleges Feltételek szerint. A Kibocsétasi
Program keretén beliil Fedezet Nélkiili Kétvények bocsathatok ki. Az egyes
forgalomba hozatalok jegyzési eljaras Utjan torténnek.

Forgalomba hozatali ar A Kotvények névértéken, vagy névérték alatti, vagy a névértéket meghalado
aron keriilhetnek forgalomba hozatalra. Az adott sorozatok/részletek
forgalomba hozatali &rat a Végleges Feltételek tartalmazzak.
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A Forgalomba hozatal pénzneme

Kotvények futamideje

Kotvények nevértéke

Kamatozas

Fix Kamatozasu Kétvenyek

Véltozé Kamatozasu Kotvenyek

Indexalt Kotvenyek

Diszkont Kdtvények

Kamatozasi iddszak és kamat rata

Visszavaltas

Lejarat el6tti visszavaltas

7 penzugyek k. befektetések IS utazas M telekom

Jegyzési eljaras lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar a Tékepiaci
Torvény 27. § (6) bekezdésének megfelelden legkésGbb a forgalomba hozatal
kezddnapjat megeléz6 napon kdzzétételre kerdil.

A Kibocsatasi Program keretében EUR, USD és Forint alapu kétvények
keriilnek kibocsatasra, az egyes sorozatok pénzneme a vonatkozo Végleges
Feltételekben lesz meghatarozva. Az egyes kotvények névérteke nem lesz
kevesebb, mint az 1 EUR-nak megfelel§ forintdsszeg.

360 naptol 10 évig teriedhet a futamidé. A vonatkozé jogszabalyi
rendelkezéseket figyelembe véve Kotvények lejarata a Veégleges
Feltételekben keril meghatarozasra.

A Kotvények névérttke a vonatkozd Végleges Feltételekben kerll
meghatérozasra, figyelembe véve a vonatkozo jogszabalyok kotelezd érvényi
rendelkezéseit.

A Kibocsatasi Program keretében Fix Kamatozasu Kétvények, Valtozd
Kamatozasl vagy Indexalt Kotvények és Diszkont Kotvények forgalomba
hozatalara keriilhet sor a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint.

A Fix Kamatozasi Kotvények kamatlaba, vagy az dsszegszerlien megadott
kamatOsszeg a vonatkozé Végleges Feltételekben elére meghatarozasra
keriil. Az éves szinten értendé kamatlab alapjan szamitott vagy az elére
Osszegszerlien megadott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozd Végleges
Feitételekben meghatarozoftt iddpont(ok)ban keril kifizetésre.

A Valtozd Kamatozasi Kotvények kamata a Vegleges Feltételekben
foglaltaknak megfeleléen és nyilvanosan elerhetd referencia kamatlab alapjan
kerill kiszamitasra és a vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatéarozott
idépont(ok)ban utdlag kerlil kifizetésre. A Valtozdé Kamatozasu Kotvények
esetében maximalis és/vagy minimalis kamatlab is meghatarozasra kertlhet.

Az Indexalt Kétvények kamata valamely index és/vagy képlet vagy valamely
értékpapir, deviza vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyamvaltozasa,
illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényezék alapjan szamitandé a vonatkozd
és az utdlagos kamatfizetési idépontokat is meghatarozo Végleges Feltetelek
rendelkezései szerint. az indexalt kétvenyek esetében maximalis és/vagy
minimalis kamatlab is meghatéarozasra kertilhet.

A Diszkont Kétvények a névértékiiknel alacsonyabb aron keriiinek forgalomba
hozatalra és a benniik foglalt koveteles csak késedelmes torlesztes estén
kamatozik (nem képzik kamatfizetés alapjat, kivétel a késedelmi kamatot).

Sorozatonként/részletenként eltéré lehet ennek ellenere egy sorozaton beliil a
kamat kiszamitasanak modja allandé kell, hogy legyen, az 0Gsszes ide
vonatkozé informaci6 a vonatkozo6 Végleges Feltételekben kertll kifejtésre.

A Kotvények lejaratkor egy Osszegben, vagy a futamidd alatt a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint vélthatok vissza. A
visszavaltott Kétvények nem hozhatéak Gjra forgalomba és érvénytelenitésre
keriinek. A -Kdtvenyek lejarat elétti visszavaltasaval kapcsolatos
informéacitkat a vonatkozo Végleges Feltételek tartaimazza.

Ha a vonatkozd Végleges Feltételek mas szabalyt nem allapitanak meg

lejarat el6tt visszavasarlasra csak az Alaptajekoztatoban meghatarozott
esemenyek felmerilésekor kertlhet sor.
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Elszamolasi Rendszer / Elszamoléhaz, Kdzponti
Ertékpapir-szamlavezetd

Elszamolasi nap

Ertéknap

Nemzetkozi értékpapir-azonositd szam

Ertékesitési korlatozasok

A pénzugyek k. befektetések N utazas A telekom

A Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (KELER Zrt.")
(székhelye: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.), illetve barmely sorozattal
kapcsolatban a Kibocsatd altal a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozhatdé mas elszamolasi
rendszer illetve kdzponti értékpapir-szamlavezetd.

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozd Vegleges Feltételekben
meghatarozott nap, amelyen a forgalomba hozatalbdl befolyt bevételek
elszamolésa megtorténik.

Az adott forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott nap, amelyen a Kozponti Ertékpapir-szamlavazetd az
aktualisan forgalomba hozott Kotvényeket a kdzponti értékpapirszamlan
keletkezteti.

A KELER Zrt. altal kiadott ISIN-kéd a vonatkozé Végleges Feltételekben kertil
feltiintetésre

A Kotvényeket kizarblag a vonatkozd, hatdlyos jogszabalyok
rendelkezéseinek megfelelden lehet értékesiteni belfoldi és kiilfOldi
szemelyek részére. Barmely kdtvénykibocsatas soran a vonatkozo
értékesitési  korlatozasok a  Végleges  Feltételekben  keriilnek
meghatarozasra. A masodlagos piacokon a Kotvények értékesitési
korlatozas nélkiil kerilhetnek értékesitésre.
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2. SZAMU MELLEKLET

VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA ES TARTALMA

A Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozatalra ker{ild minden egyes sorozatrészlet esetében az alabbi Végleges Feltételek keriil kitbltésre.
A Végleges Feltételekben fogialtak Kotvény vasarlasra nézve nem tekinthetck sem ajanlatnak sem hirdetménynek.

VEGLEGES FELTETELEK
Patum

TSR Gssznévértékd, névre sz616 dematerializalt... Kétvény nyilvanos forgalomba hozatala a QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsado és
Szolgaltatd Korlatolt Felelésségii Tarsasag 70.000.000.000 forint keretdsszegl QUAESTOR Kétvényprogram 2013-2014. elnevezési Kibocsatasi
Programjanak keretében

Az alabbiakban hasznalt kifejezések a 2013. szeptember 12. napjén kelt Alaptajékoztatoban kertiltek meghatérozéasra. Jelen dokumentum a benne ismertetett Kétvények
forgalomba hozatalahoz készitit Végleges Feltételek. Jelen Végleges feltételek az Alaptajékoztatoval egyiitt clvasando. A Kibocsétora és a Kotvényekre vonatkozo teljes
kordi informaciokat a jelen Végleges Feltételek és az Alaptajékoztatd egylittesen tartalmazza, ezért a Kibocsatordl és a nyilvanos értékesitésre valo felajanlasrol csak az
Alaptéjékoztatd és a jelen Végleges feltételek egylittes ismerst alapjan lehet teljes koriien tajékozadni. Az Alaptajékoztato megtekinthetd illetve beszerezheté a Kibocsato
és a Forgalmazd székhelyén, forgalomba hozatali helyen vagy a www.quaestor.hu internetes weboldalrdl,

(Az alabbi rendelkezések az adoft Forgalomba hozatalra vonatkozoan kitoltendSek. Az adott Forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezésekhez a ,Nem
alkalmazandd” megjelolést kell imni és az adott alpont rendelkezéseit tordini kell. A pontok szémozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha leljes pontokat vagy
alpontokat jeldinek meg ,Nem alkalmazandd™ként. DGt betiivel a Végleges Feltételek kititésére vonatkozé instrukciok keriiitek megjeldiésre. A konkrét Forgalomba
hozatalra vonatkozo Végleges Feltételek a Forgalomba hozatal sajétos koriifményeire tekintettel a mintato! eltérhet)

1. Kibocséto: QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tanacsadd és Szolgltatd Korlatolt
Felelésségli Tarsasag
2, Forgalmazo: QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
3. (i) Sorozat megjeldlése: [e]
(i) Sorozatrészlet szama: [e]
. Meghatérozott Pénznem [e]
5. Kibocsatasi  Arfolyamfforgalomba  hozatall  arfolyam  (minimélis,
maximalis) (Kotvényenként):
[e]szazaléka a részletes nevertéknek
8. (i} Forgalomba hozatal napja: [e]
(ii) Elszamolas napja: [o]
(iify Ertéknap: [e]
(iv) Kamatszamitas kezdd napja [#](a kibocsatas napjatdl fiigg)
(v) Futamidé: [e]
(vi) Lejarat napja: [e] (év, hénap, nap szerint pontosan meghatarozva)
7. Kotvények darabszama: [o] db
8. Ossznévérték: [e] Ft
9. (i) Sorozat: [e]
(ii) Sorozatrészlet: [e]
10. Kibocsatas datuma: [e]
1. Esedékesség napja: [fix kamatlab — meghatarozott idépont/Valtozd kamatiab — Kamat fizetési
iddpont sorozatban vagy a legkézelebbihez [meghatarozott hénap és év}
12. Kamatszamitasi Alap: [[e] szazalék. fix kamatlab]
[[@] +- [®]sz&zalék.
Valtozd kamatlab]
[diszkont Kétvény]
legyéb]
13. Kotvenyek visszavaltasanak/lejaratkori visszavaltasanak alapja:
[o]
14, Tézsdel bevezetés: A Kotvények a Budapesti Ertékpapirtézsdére nem kerilinek bevezetésre.
15. Forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos forgalomba hozatal
18. Forgalomba hozatal modja: Jegyzési eljarés keretében

Kamatfizetésre (amennyiben van) vonatkoz6 rendelkezések

17. Fix Kamatozas( Kdtvényekre Vonatkozd rendelkezések [Alkalmazandd/Nem alkalmazandd)
‘ (Ha nem alkalmazand?, a jelen pont alpontjai trlendok )
(i) Kamatlab(ak): [®] évi szézalék [évente/ félévente/negyedévente/egyéb utdlag fizetendd)

(i) EHM mérteke

(iii) Kamatfizetési napok:
(iv) Munkanap Szabaly:
(v) Toredékosszeg:

(vi) Kamatbazis:

(vil) Kamatbézis megallapitasi napok

Meghatarozott id6szak(ok);

(viii) Kamatdsszegek meghatarozasaért felelds személy:

Vi pénzugyek ke befekietesek IV utazas A telekom

[®] szazalek

[#] minden évben (lejarat datuma és egyéb)

[Kovetkezd Munkanap Szabaly]

Beillesztendd az els6 vagy az utolsé olyan téredék kamat dsszeg, amely nem
egyezik meg a Fix kamatdsszeggel

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges vagy egyéb]

[®] minden évben

(o]
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(ix) Fix Kamatozasi Kotvények kamatanak egyeb megallapitasi
modja:

18. Valtozd Kamatozasi Kaotvényekre Vonatkozo rendelkezések
{i) Meghatarozott Id6szak/Kamatfizetési Nap(ok):

(ii) Munkanap Szabély:
(iii) A Kamatlab és a Kamatésszeg megallapitisanak modja:
(iv) A Kamatlab és a kamattsszeg kiszamitasaért felelds személy:

(v) Képernyd alapjan trténd kamat meghatarozas:
Referencia Kamatléb:
Kamatmeghatarozasi nap(ok) és idépont{ok):

Relevans képernyd lapszam:
(vi} Killdnbség(ek) (kamatfelar):
(vii) Minimalis kamatiab:
(viii) Maximalis kamatlab.
(ix)Toredékdsszeg:
(x) Kamatszozd:
(xi) Kamatbazis:
Indexalt Kétvényekre Vonatkozé rendelkezések

(i) Meghatéarozott Id8szak/Kamatfizetési Nap{ok):

(i) Munkanap Szabaly:
(iiy A Kamatlab és a Kamatdsszeg megallapitasanak modja:
(iv) A Kamatlab és a kamatdsszeg kiszamitasaert felelts személy:

(v) Mégottes Termék:
(vi) Képerny® alapjan toriénd kamat meghatarozas:

(vii} Minimalis kamatféb:
(viii) Maximalis kamatlab.
(ix) Kamatbézis:
(x) Egyéb rendelkezések;
20. Diszkont K&tvényekre Vonatkozé Rendelkezések
(i) Amortizacios hozam:
(i) EHM mértéke
(i) Egyéb, a Kotvény utan fizetendd &sszeg meghatarozasahoz
szilkséges formula/szamitasi alap:

(iv) Toredékdsszeg a lejarat el6tti visszavaltasi Gsszeggel és a késéi
kifizetésset:

A Kdtvények visszavaitasaval kapcsolatos rendelkezések
21. Visszavaltas a Kibocsaté valasztasa alapjan:
Valasztott Visszavaltasi Napok:

a Kotvény Valasztott Visszavaltasi dsszege és szamitasanak madja
(ha van ilyen):

Részletekben tortend visszavaltas:

Minimum Visszavéltasi 6sszeg:

Maximum Visszavaltasi 6sszeg:

Kivalasztas madszere;

Ertesitési iddszak (ha mas van a Feltételekben kdzzétéve):

Altalanos rendelkezések a Kétvények vonatkozasaban

22, Kotvények tipusa:

23. Kotvények eldallitasi formaja:

24 A Kotvények jellege:

25, Egyéb feltételek, specialis rendelkezések:
Ertékesités

26 Forgalmazo:

27. Forgalmazd elkildnitett letéti szamlaszama:

"7 penzigyek ke, befektetések N utazas M telekom

[Nem alkalmazando/ részletezendd]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandd, a jelen pont alpontjai torlend6k)

[o]
[Kévetkezd Munkanap Szabaly]
[Képernytoldal alapjan torténd kamatmeghatarozas/egyéb]

[o]
(o]
[e]

o]

[+/] [e] szézalék, évente

[e]szazalék, évente

[e]szazalék, évente

[e]

[e]

[e]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazand®, a jelen pont alpontjai torlenddk)

o]
[Kovetkezd Munkanap Szabaly]
[Képernydoldal alapjan torténdé kamatmeghatérozéas/egyéb]

[s]
(e]

Kamatmeghatarozasi nap(ok) és idpont(ok):
Relevans képernyd lapszam:

[e]szazalék, évente

[o]szazalek, evente

[e]

[e]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando)

(Ha nem alkaimazando, a jelen pont alpontjai torlenddk)
[e]szazalék, évente

[e]
[e]

[Alkalmazhatd/nem alkalmazhato}
(Ha nem alkalmazandd, a jelen pent alpontjai térlendék)

(o]

R —
2.9 .00 9

Névre Szolo Kotvények
Dematerializalt Ktvények
Fedezet Nélkili Kotvények

(o]

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
[o]
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28.

29,
30.

(i) Forgalomba hozatal médja:
(i) Forgalomba hozatal kezdete:
(i) Forgalomba hozatal Zarésa:
(iv) Forgalomba hozatal helye:
(v) Tuljegyzés:

(vi) Minimalis ajanlattételi mennyiség:
{vii} Maximalis ajanlattételi mennyiség:
Potencidlis Befektetok:

Ertékesitési korlatozasok:

Altalanos Informaciok

31.
32.

33.
35.
36.

38.

39.

Kifizetési helyek:

(i) A Kibocsétasi Programban kiadott feligyeleti hatoséagi engedély:

(if) Kibocsaté dontése a forgalomba hozatalrdl:

ISIN kod:

Kézponti Ertékpapir-szamlavezets:

Kibocsato hatarozata a BET-en valo tozsdei bevezetésrdl:
Kézbesités:

A haszon felhasznalasa/a Kibocsato szandéka:

Kockazati értekelés:
Hatalyos jog és illetekesség:

Kibocsato koltségeinek becslése:

Jegyzési eljarasra vonatkozo szabalyok

Jegyzés
[e]
o]
[o]
[®

[

]
]
o
]
]

et oy ¢y

(o]
[e]

[o]

[e]

KELER )

A Kotvények a Budapesti Ertékpapirtézsdére nem keriiinek bevezetésre.

[e]

(o]

[e]

A Kotvényekre a magyar jog az iranyado. A Forgalomba hozatalbél szarmazo
vagy azzal Osszefliggl barmely jogvita elddntésére a Pénz-és Tdkepiaci
Valasztottbirésagnak van illetékessége.

le]

A Kétvények értékesitése jegyzési eljaras keretében térténik az Alaptajékoztatoban és a Végleges Feltételekben leirtak szerint.

A Jegyzést az alabb megjeldlt értékesitési helyeken személyesen vagy fax dtjan lehet benydjtani.

Ertékesitési hely cime

Ertékesitési hely telefonszamal Ertékesitési hely faxszama

Melléklet; az adott kibocsatas Osszefoglaloja, ami ugyanazon tartalommal rendelkezik, mint az Alaptajékoztato Osszefoglaloja
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3. SZAMU MELLEKLET

A QUAESTOR CSOPORT ANYAVALLALATANAK ALAPADATAI
(OSSZESITETT BEMUTATAS)

. : ALAPITAS
ATARSASAG ROVID Iotee EoYALRE, IDGPONTJA, | ALAPTOKE | ATARsASAG |  ATARSASAG
CEGNEVE < CEGJEGYZEK (FT) SZEKHELYE FOTEVEKENYSEGE
TISZTSEGE A
SZAMA
QUAESTOR Pénziigyi Tarsoly Csaba, az Igazgatdsag elndke 1132 Budapest
Tanéacsado Tarsolyné Rénaszéki Erika, 1993, januar 1., 4.500.000.000 Vaci it 3% ' 68.10'08 Sajat tulajdonu
Zértkoriien Miikodo az lgazgatosagi tagja 01-10-042155 e (Business Ce nté " 30) ingatlan adasvétele
Részvénytarsasag Tarsoly Vince, az lgazgatosagi tagja
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