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A Magyar Nemzeti Bank 2003 tavaszan inditotta el a banki hitelezési folyamatok jobb megértését
szolgalé felmérését, melyet féléves gyakorisaggal végez. A legujabb, idén juliusban végrehajtott
felmérés a haztartasi és vallalati szektor hitelezését, és az Onkormanyzatok bankok altali
finanszirozasat vizsgalta.

A haztartasi hitelezéssel kapcsolatban a felmérés megallapitja: a bankok hitelezési hajlandésaga
mind a lakascéld, mind a fogyasztasi hitelpiacon tovabb ndvekedett 2008 elsé félévében. Az
értékesitésben, a hitelek 4j hitellel valo kivaltasaban az elmult félévben is tovabb erésodott az
tgynokok szerepe. Az arjellegt feltételek (dfjak, forraskoltség feletti felar) tovabb enyhiiltek. Bar a
hitelkamatok emelkedtek, de nem olyan mértékben, mint a forraskoltségek novekedése. Néhany
bank a nem arjellegti hitelezési feltételeit igyekezte szigoritani, de Gsszességében a piacon, bar
mérsékelten, de enyhités tortént. Bar a bankszektorban tapasztalhat6 erds verseny tovabbra is
enyhitésre 6szténozne, a bankok szigoritasi 1épéseket terveznek az év masodik félévében, féleg a
forrasok dragulasa és rovidilése, illetve az tgyfelek hitelképességének romlasa miatt. A 2008
masodik negyedévi forinter6sodés nem téritette el a haztartasokat a devizahitelektdl, ugyanakkor
novelte a gyengébb arfolyamon felvett devizahitelek el6torlesztését.

A hazai haztartasi hitelezésben el6rejelzett szigoritashoz hasonlé tendenciak mar korabban
érzékelhet6k voltak a kilfoldi hitelezési felmérésekben. Az eurozénaban, az Egyesiilt
Allamokban, Nagy-Britanniaban, Lengyelorszagban, illetve Litvanidban egyértelméen a haztartasi
hitelezés szigoritasarél szamoltak be.

A vallalati hitelpiacon a hitelezési hajlandésag nem névekszik, s6t van olyan intézmény, amely a
vallalati hitelezési aktivitas visszafogasarol szamolt be. A valaszadé bankok a kis- és mikrovallalati,
illetve a kozépvallalati szektort kockazatosabbnak {télték, mint a nagyvallalatokat és az tzleti céla
ingatlanprojektek kozil a j6 mindségieket. A valaszadok a vallalati hitelek iranti kereslet tovabbi
erésodését  érzékelték, els6sorban  nem  beruhdzisi, hanem  készletfinanszirozasi,
kovetelésallomany-finanszirozasi céllal. A 2008 masodik negyedévi forinter6sédés miatt a
forinthitelekben az el6z6 félévhez képest nagyobb keresletnévekedést érzékeltek a valaszado
intézmények. A bankok — elmondasuk szerint — az el6z6 félévhez hasonldan szigoritottak
hitelezési feltételeiket (az alkalmazott kamatfelarakban) a kedvezétlen gazdasagi kilatasok, az
(els6sorban az épitéiparban tapasztalhatd) iparag-specifikus problémak, a csékkend kockazati
tolerancia ¢és a likviditasi helyzet romlasa miatt. Az tzleti céld ingatlanhitelek kapcsan a hitelezési
hajlandésag  valtozatlansagarol szamoltak be a hitelezési vezet6k, és Osszességében nem
valtoztattak a hitelezési feltételeken. A valaszadok a hitel-visszafizetési arany kismértékd romlasat
tapasztaltak 2008 els6 félévében a kis- és mikrovallalati kérben, és a bankok tobbsége szerint ez a
trend folytatédni fog a kovetkezé félévben is. A vallalati szegmensre vonatkozé hazai
eredmények hasonldak a kilféldi jegybankok felméréseibe jelzett szigoritasi tendenciakhoz.



Az onkormanyzati szektorban 2008 elsé félévében mérsékeltebb ilitemben, de folytatodott a
kitettségnovekedés. A bankok az elmult félévben tovabb szigoritottak hitelezési feltételeiket, és a
kovetkezé félévre a korabbiakban tapasztaltnal mérsékeltebb Onkormanyzati hitelkeresletet
varnak.

A masodrend jelzalogpiaci valsag altal kivaltott turbulencia hatdsai — az anyabanki finanszirozas
jellegétdl figgben — a valaszadok jelentés tobbségét az el6z6 félévben is érintették. A
forraskoltségek névekedését a verseny erdsségétol figgben megkezdték az tgyfelekre haritani.

A Hitelezési felmérés gyakorlatanak megujitasa folyamatban van. Az idei év végén jelenik meg egy
a hazai felmérés eredményeinek a hitelezési folyamatokkal valé kapcsolatat attekint6é tanulmany.
A kapott eredmények, a bankok kozott végzett felmérés, illetve a nemzetkozi Gsszehasonlitas
alapjan a jegybank jov6re mar megujult Hitelezési felméréssel jelentkezik.



A kérddSiv Osszesitett eredménye

A felmérés eredményeit a kapott valaszok alapjan széveges elemzésben, illetve a valaszokat
bemutaté grafikonok segitségével ismertetjik. Az egyes részpiacok teljes hitelallomanyat és a
kérdéseket megvalaszolé bankok részesedését az 1. szamua melléklet tartalmazza. A 2. szamu
melléklet médszertani 6sszefoglalét ad', a hitelezési alloméanyokra vonatkozé adatok a 3. szamu
mellékletben jelennek meg, mig a kérdésekre adott valaszok részletesen a 4., 5. és a 6. szamu
mellékletekben (kiloén Excel alapt fajlmelléklet tablaban) talalhatok meg.

A visszatekint® kérdések 2008 elsé félévére, az el6retekinté kérdések 2008 masodik félévére
vonatkoznak. A kérdések a megel6z6 félévihez képest tapasztalt valtozasokra koncentralnak: a
visszatekinté kérdések esetében 2007 masodik féléve, az elSretekinté kérdések esetén pedig 2008
elsé féléve a viszonyitasi alap.”

1. A haztartasi hitelek piaca

A makrogazdasagi stabilizaciés intézkedések hatasa, illetve a nemzetkozi piacokon fellépd
pénzpiaci turbulenciak ellenére a haztartasi szegmensben a bankok aktivitdsa mind a lakashitel,
mind a fogyasztasi hitelpiacon tovabbra is erésodik. A lakashitelekkel kapcsolatosan a hitelezési
hajlandésag novekedését kevesebb intézmény jelezte, mint a megel6z6 félévre vonatkozo
felmérésben. A fogyasztasi hiteleknél a hitelezési hajlandésag termékkategorianként eltér: mig a
szabadfelhasznalasu jelzaloghitelezésben aktiv szereplék kozel fele a hitelezési hajlanddsag
er6sodésérdl szamolt be, addig a tobbi fogyasztasi hitel szegmensben (elsésorban a személyi hitel,
aruhitel, hitelkartya esetén) mérsékeltebb erésodést jeleztek. A valaszok atlaga a hitelképességi
standardok kozel szinten maradasat jelezte, a lakascélu hitelezésnél 3 bank szigoritasaval és 2 bank
enyhitésével, mig a fogyasztasi hitelek esetében két-két intézmény szigoritasaval, illetve
enyhitésével.

A valaszadok hitelezési feltételeiket mérsékelten bar, de enyhitették. Az érzékelt enyhités jelentds
részben azonban annak tudhaté be, hogy a piaci szereplSk a forraskoltségek novekedését nem
tudtak, illetve nem kivantak teljes mértékben atharitani az tugyfelekre, igy a forraskoltség és a
hitelkamat kozotti kilonbozet némileg szikilt. A lakascéla hitelezésben az el6z6 félévben az
intézmények kozel fele érzékelte a kereslet csokkenését, mikézben a fogyasztasi hitelpiacon (a
gépjarmu és az aruhitelezésre szakosodott szerepléket, illetve a hitelkartya és folydszamla
terméket leszamitva) az intézmények az el6z6 félévben tapasztalthoz képest is tovabbi
keresleter6s6dést tapasztaltak.

1A modszertani 6sszefoglalobdl érdemes kiemelni néhany kulcsfogalmat. A hitelezési hajlanddsag a valaszado
intézmény adott szegmensben meglévé terjeszkedési, allomanynévelési szandékat titkrozi. Hitelezési standardoknak
nevezzik azokat a bels6 banki szabalyokat, melyek meghatarozzak, hogy a bank milyen tgyfeleknek,
tgyfélcsoportoknak (dgazat, teriilet, méret, pénziigyi mutatok stb. szerinti besorolas alapjan) és milyen tipusd hitelt
(csak fedezett, beruhazasi, folyészamla stb.) nydjt. A hitelezési feltételek ar-, illetve nem-ar jellegtiek lehetnek. A nem-
ar jellegli hitelnyujtasi feltételek (pl.: fedezeti kovetelmények, adds kotelezettségvallaldsai, hitel/hitelkeret maximalis
nagysaga stb.) konkrét szerz6déses feltételek, a bank csak ezek mellett hajlandé a hitel folyositasara. Az arjellegd
tényezbkre vonatkozd kérdések kozott a kamatszint és a forraskoltség kozotti szpredre és kockdzati prémiumra
kérdeziink ra.

2 A haztartasi szegmensben 13 (lakdscélu hitelek: 9 intézmény, fogyasztasi hitelek: 13 bank, tovabbd 5 banki
tulajdonban 1évé pénziigyi vallalkozas), a vallalati szegmensben 7 bankt6l kaptunk vélaszt, mig az 6nkormanyzati
hitelezés tendenciairdl 6 intézményt kérdeztiink meg.



1. dbra: Hitelezési hajlanddsdg a lakdshitelek és a fogyasztisi hitelek piacin
(erdsebl és gyengébb hitelezési hajlanddsdgot jel3d bankok ardnydnak kiilonbsége)
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2. dbra: Hitelezési feltételeke/ hitelképességi standardok a lakdscélii és a fogyasztdsi hitelek piacan (a hitelezési
standardokban sigoritdst és enyhitést jel3d bankok ardnydanak kiilinbsége)
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Lakashitel Fogyasztasi hitel
‘ ¢— Teny Tervezett
1.1. Lakashitelek

(4. melléklet 1-9., illetve 14. kérdés)

Kinalati oldal

Az el6z6 felmérésében 2007 masodik félévére a hitelezési hajlandésag mérsékelt névekedésérdl
szamoltak be a bankok. 2008 els6 félévében csokkent a hitelezési hajlandosag névekedését jelzo
valaszadok aranya (1. abra): a megkérdezett piaci szereplék kozil négy a korabbinal is
expanzivabb hitelezési politikarol szamolt be, mig négy a mar korabbi id6szakokban elért magas
szinten tartotta, ugyanakkor egy intézmény valamelyest csokkentette hitelezési hajlandésagat. A
lakashitelezési aktivitas tovabbra is alapvet6en a devizaalapu hitelekhez kapcsolodik, a forint
alapu hitelezést szinte irrelevans piacként aposztrofaltak a résztvevok.



A hitelképességi standardokat — az el6z6 félévek eredményeitdl eltéré moédon— két enyhité bank
mellett harom intézmény valamelyest szigoritotta (2. abra)

A Iakdshitelezési feltételeket azonban a bankok — a hossza ideje tartdé tendencianak
megfeleléen — tovabb enyhitették, bar az enyhités mértéke a korabbiaknal mérsékeltebb és
megjelentek a szigoritas jelei is.” Az arjellegli hitelezési feltételek (forraskoltség feletti felar,
dijtételek) tovabb enyhiltek. Ennek oka részben az, hogy az elmdlt félévben érzékelt
forraskoltség-névekményt az intézmények nem tudtak atharitani az tgyfelekre. A t6bbi hitelezési
feltételben megallni latszik a korabbi félévekben tapasztalt enyhitések sorozata.

3. dbra: Hitelezési feltételeke a lakdscélii hitelek piacin
(a szigoroddst és ag enyhitést jelzd bankok ardnydnafk kiilinbsége)
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e Az elmalt félévben egyik intézmény sem valtoztatta lakashitel termékeinek maximalis
futamidejét.

e Harom bank tovabb folytatta hitelfolyositasi dij csokkentési, illetve elengedési akcioit. A
felmérés alapjan mar szinte mindegyik intézmény rendelkezik ugynevezett kezelésikoltség-
mentes konstrukciéval (;,csak kamat tipusa termék”).

e Mind a forint, mind a deviza (jellemz6éen CHF) lakashiteleknél azonos mintat mutat a
szereplok arazasi viselkedése. A szereplék kisebb része (3 bank) csokkentette, 5
intézmény kozel valtozatlanul hagyta, egy pedig névelte a kamatktlonbozetet.

e A megkovetelt minimadlis 6nrész nagysagit, illetve a hitel/hitelbiztositéki (dgynevezett
LTV) arany maximalis mértékét tekintve a felmérésre kapott valaszok alapjan megallt az
altalanos enyhitési tendencia. Mig a maximalis LTV-t két-két intézmény névelte, illetve
csokkentette, addig hét bank valtozatlan minimalis 6nrészt ir el6.

o Az cl6z6 felmérésben egy ujabb intézmény jelezte az eszkozalapu (jovedelemvizsgalat
nélkili) finanszirozas elinditasat, mig most egyes bankok a termék kivezetését jelentették a
korabbiakhoz képest vartnal magasabb kockazatok miatt. A megkérdezett szerepl6k
tobbsége a tovabbiakban is alkalmaz indirekt jovedelemvizsgalaton alapul6 terméket.

3 A forint- és devizakonstrukciokat szinte minden bank azonosan kezeli a standardok és a feltételek kialakitasanal,
illetve a forint lakdshitel iranti kereslet nagyon alacsony, igy a megallapitasok alapvetéen mindkét terméktipusra
egyforman vonatkoznak, kivéve a hitelfolyositasért felszamitott dfjak és a szpredek. A két paramétert a forint és
devizaalapt hitelek esetében csupan 1-1 bank enyhitette azonos médon.



e A minimalisan megkovetelt hitelképességi szintre is rakérdezett a felmérés. Az egyes
bankok kiilonb6z6 korosszetételd hitelportfoliéi miatt a valaszok is valtozatosak voltak,
de a korabbiaktdl eltéréen nem volt olyan intézmény, amely enyhitésrél szamolt volna be.
Két bank szigoritott, a tovabbi hét intézmény kozel pedig valtozatlanul hagyta a
megkovetelt hitelképességi szintet.

e A megkérdezett piaci szereplSk egyéb feltételek valtoztatasarol is beszamoltak: egyesek a
finanszirozhat6 ingatlanok korének szlkitésérél (telepiiléslista szlkitése, illetve
valyoghazak finanszirozhatésaganak kizarasa), egy intézmény pedig az aktualis
munkaviszony megkovetelt minimalis hosszanak cskkentésérél szamolt be.

A hitelezési feltételek enyhitését a bankok szerint tovabbra is elsésorban az erés verseny
kényszeritette ki, mig a szigoritd intézmények lépéseiket a likviditasi pozicid (elérhetSség és ar)
vart vagy aktualis romlasaval, illetve a kedvezétlen jovedelmi és hitelképességi varakozasokkal
magyaraztak (4. abra).

4. dbra: A hitelfépességi standardok és a hitelezési feltételek szigoritasanak okai a lakdascélii hitelek esetében
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A lakaslizing a megkérdezettek meglatasa szerint tovabbra is csak kiegészité termékként van jelen,
és nem okoz komoly versenyt a haztartasok esetében. Az ingatlanlizingnél az intézmények
alapvetSen a hitelekéhez hasonlé alapelveket alkalmaznak a standardokban, a folyositasi feltételek
viszont termékspecifikusak. Volt olyan bank, amelynek lizingszolgaltatast nyujté leanyvallalata
egyes feltételeket (futamidd) enyhitett, ugyanakkor volt olyan is, amelyik a koévetkez6 félévre
tervez enyhitéseket. Osszességében a vélaszt ad6 szereplék tovabbra is a lakaslizing iranti enyhe
keresletnovekedést varnak, ami a termék jelenlegi alacsony részesedése miatt nem fogja a piacot
atrendezni.

A 2008 els6 félévi tervek alapjan harom bank a hitelképességi standardok/ hitelfolyositasi
feltételek szigoritasat, mig egy intézmény (igyfélmegtartasi, illetve -szerzési okok miatt) enyhitést
jelzett 2008 masodik félévére. A szigoritas alapvetéen az arazasban jelenhet meg; a forraskoltség-
névekedés megallasa lehetéséget adhat a felarak novelésére, igy az eddigi sztkulés utan a marzs
némi szélesitésére.



Keresleti oldal

Az el6z6 felmérési korben, a 2008. januarjaban lefolytatott interjdkon a valaszok atlaga
valtozatlan hitelkeresletet jelzett, a forinthitelek iranti kereslet némi csokkenése mellett.

2008 els6 félévére visszatekintve most a korabbi varakozasaikat visszaigazolva nyilatkoztak a
hitelezési vezet6k. A devizahitelezésben harom szereplé (a szezonalis hatasokat kiszirve)
keresletboviilést érzékelt az el6z6 félévhez képest, két intézmény valtozatlan keresletrél szamolt
be, mig négy intézmény némi gyengiilést tapasztalt. A hitelkérelmek darabszamanak névekedését
tovabbra is kizarélag a devizahiteleknél tapasztaltak a bankok. Az el6z6 félévhez hasonldéan a
megkérdezett bankok nem jeleztek kiilonésebb érdeklédést a forinthitelek irant. A forint
lakashitelek iranti keresletet a megkérdezettek kozil négyen még az el6z6 félévnél is gyengébbnek
itélték, ot intézmény pedig valtozatlan keresletet érzékelt. A 2008. II. negyedévi forinterésodés a
valaszadék szerint a lakascéla forinthitelek iranti keresletet nem, inkdbb a devizahitelek
el6torlesztését novelte.

Azon intézmények, amelyek a kereslet névekedését tapasztaltak, els6sorban a kinalati okokat
emelték ki: az intenzivebb verseny keresletnével6 hatassal bir.

5. dbra: Hitelkereslet a lakdscélii hitelek piacin
(a novekedeést és a csikkenést jelzd bankok ardnydnafk kiilinbsége)
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A kovetkez6 félévi kereslet megitélésben a valaszadok optimistabbak: 6ten novekedést, egy
csokkenést, Osszességében a korabbiakhoz képest novekvé vart keresletet jeleztek elére. A
bankok a korabbiaktdl eltéréen — vélhetéen a forinter6sodés hatasainak és az azzal kapcsolatos
varakozasoknak koszonhetéen — mar a forinthiteleknél is lehetségesnek  tartanak
keresletnovekedést: négy intézmény valamelyest novekvs keresletre vonatkozoé el6rejelzése
mellett, csupan egy intézmény jelzett keresletcsokkenésre vonatkozoé varakozast.



Nominalis lakasarak

A felmérésben résztvevé bankok — a rendelkezésiikre all6 minta alapjan — Gsszességében az
ingatlanarak kismértékd emelkedését érzékelték. Az észlelt armozgasok a korabbi felmérésekhez
hasonléan jelentésen eltértek az 4j és a hasznalt lakasok piacan. Mig az Uj lakasok piacan négy
bank is tapasztalt kis mértékti nominalis arnovekedést, addig a hasznalt lakaspiacon egy bank
érzékelt alacsony mértékd aremelkedést és ketté nominalis arcsékkenést.

A kévetkez6 félévre az intézmények tébbsége kis mértékd aremelkedést jésolt. Aremelkedést az
intézmények tovabbra is inkabb az 4j lakasok piacan varnak: ebben a szegmensben négy bank
prognosztizalt tovabbi kismértéki nominalis emelkedést. A hasznalt piacon hét bank nem var
valtozast, egy kismérték( aremelkedését, illetve egy kismértékd arcsokkenést jelzett elére.

6. dbra: Nomindlis lakdsdrak alakuldsa a hitelezési vegetik megitélése s3erint
(ag emelfeedést és a csokkenést jel36 bankok ardnydnak kiilonbsége)
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Az el6z6 telmérésekhez hasonléan a résztvevok kozil tobben is megemlitették, hogy a lakasarak
alakulasa foldrajzilag és ingatlanméret szerint erésen differencialt. Igy példaul az Gj lakasarak
megitélésében jelentés szerepet jatszik, hogy az adott bank milyen kornyéken finansziroz
lakascélu ingatlanfejlesztéseket.



1.2. Fogyasztasi és egyéb hitelek
(4. melléklet 15-21. kérdés)

A fogyasztasi hitelezésre vonatkozé kérdéseket az alabbi termékcsoportokra bontva vizsgaltuk:
szabad felhasznalasa jelzaloghitel (9 résztvevé bank), személyi koleson (10 résztvevd bank),
gépjarmuhitel (2 résztvevé bank és 6 banki hatterd pénzigyi vallalkozas), aruhitel (3 résztvevé
bank), hitelkartya (10 résztvevé bank), tovabba az el6z6 félévben bevont folyészamlahitel-
termékek (9 bank adott valaszt). Nem minden termékcsoportra vonatkozoéan all rendelkezésre
hosszabb idésor, igy alapvetéen a részpiacok elmult egy évi tendencidit mutatja be az elemzés.

Kinalati oldal

A lakashitelezési piachoz hasonléan, a fogyasztasi hitelezés piacan tovabbra is er6s6dé a bankok
hitelezési hajlandésaga (1. abra). A valaszok alapjan az el6z6 félévhez hasonléan tovabbra is
latvanyos a hajlanddsag novekedése a szabad felhasznalasu jelzaloghitelezésben, ahol egy
intézmény jelentés nyitast, harom pedig valamelyest novekvé hitelezési hajlanddsagot jelzett. Ez
az eredmény egybevag azzal, hogy tobb intézmény ismételten jelezte az ,,adossagkivalté jellegl”
hitelek egyre nagyobb szerepét, tovabba az ingatlanvagyon altal lehetévé tett tovabbi
hitelezésbévilést. Megjegyzendd, hogy a hitelkivaltas alapvetéen nem a sajat portfélion belili
atrendez6dést, hanem inkdbb egymas hiteleinek megszerzését jelenti’.

A hitelezési hajlandésag novekedése altalaban a hitelezési standardok kozel valtozatlanul
hagyéasaval’® (2. dbra) jart egyiitt. Az Ssszességében megjelend ,,kézel valtozatlan” kép ugyanakkor
termékcsoportonként eltérd valtozasokat takar. Két termék esetén az atlagtdl jelentSsen eltér a
kép: az aruhitelezésben a harom valaszadé kozil egy jelzett enyhitést, ketté valtozatlansagot, mig
a hitelkartya termék esetén a valaszadé tiz intézmény kozil harom jelezte a standardok
szigoritasat, hat a valtozatlanul hagyasat, mig egy intézmény szamolt be enyhitésrél. Ezen
szegmensben is a hitelezési feltételek korabbiakhoz képest mérsékeltebb enyhitését jelezték az
intézmények. A gépjarmuhiteleknél hét valaszadobol kett6  jelzett enyhe mértékd
hajlanddosagnovekedést, a tobbi valaszadonak nem valtozott a hitelezési hajlanddsaga. A
fedezetlen hiteleknél alapvetéen hasonléan enyhe mértékd folyositasi hajlandésag névekedést
jeleztek az intézmények. Kivételt jelent a folybszamlahitel, ahol a kilenc valaszadé kozil harom
jelezte a hajlandosag novekedését, a tobbi valaszad6 valtozatlanul hagyast jelz6 valasza mellett.
Mindez Osszefliiggésben allhat azzal, hogy a tudatosabb kockazatfelmérésnek megfeleléen és a
rendelkezésre all6 adatok bévilésének koészonhetéen a folydszamlahitelekhez kapcsolodo
viselkedésalapt mindsitési eljarasok egyre jobban hasznalhatéak, igy a hajlandésag novekedése
nem feltétlentil vezet a kockazati szint emelkedéséhez. Kinalati oldalrél tovabbra is jelent6s
szerepet jatszottak a marketing kampanyok, valamint a hitelkartyaknal, aruhiteleknél a bank sajat
egyéb termékeivel Osszekapcsolt keresztértékesités, illetve az egyéb szektorban tevékenykedd
szolgaltatokkal torténé markakapcsolas. Az aruhitelezésnél a valaszadok kiemelték, hogy a magas
jutalékszintek miatt ez a termékcsoport 6nmagaban nem tekinthet6 nyereségesnek, igy kilonésen
hangsulyos a keresztértékesités szerepe.

4 Az aktualis kérdések kozott részletesebben érintjiik a hitelkivaltas aktualis tendenciait.
> A szabad felhasznalasa jelzaloghitelezés standardjait jellemz6en a lakashitelezéssel egyiitt valtoztatjak a bankok.



7. dbra: A hitelezési hajlanddsdg és a hitelképességi standardok a kiilinbi3d fogyasztdsi tipusi hiteltermékeknél
(az, adott vdlas3t jel3d bankok ardnya)
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A hitelezési feltételeknél szinten tartas, a korabbiakhoz képest megfontoltabb mértéki enyhités
volt a jellemz6. Enyhitést a hitelkamatban, illetve a hitelkamat és a forraskoltségek kozotti
szpredben hajtott végre 6t bank, felszamitott dfjtételekben harom jelzett enyhitést. Az arjellegti
tényezoket érzékelhetéen enyhitették az intézmények: kilenc valtozatlanul hagyast jelz6 valasz
mellett harom intézmény jelezte a kapcsolddé dijak enyhitését, mig csupan egy intézmény szamolt
be szigoritasrol. Ugyanakkor netté értelemben a valaszadok tobb mint 6téde jelzett enyhitést a
hitelkamat és forraskoltség kozotti kilonbozetben, ami alapvetéen annak készonhetd, hogy az
elsé télévben érzékelt forraskoltség emelkedést csak részben tudtak atharitani az tgyfelekre Egy
intézmény jelezte a minimalis Onrész csOkkentését. Egy-egy terméknél a szigoritas vagy enyhités a
bank portfolidjanak kockazatossaganak valtozasaval all 6sszefiiggésben (27. abra).

A részleteket tekintve a kévetkezé valtozasok figyelhetéek meg az eddigiekben nem emlitetett
hitelezési feltételekben:

e A hitelkeret Osszegét egy bank a termék kondicidinak finomhangolasa keretében
valamelyest szigoritotta.

e Az onrész mértékén Osszességében egy intézmény enyhitett. A valtozas a szabad
felhasznalast jelzaloghitelek ¢és a gépjarmuhitelek korét érintette: mig a szabad
felhasznalasu jelzaloghiteleknél volt olyan intézmény, amely szigoritott ketté enyhitése
mellett, addig a gépjarmihiteleknél valtoztatast jelz6 egyetlen intézmény enyhitést jelzett.

e A minimalisan megkévetelt hitelképességi szintet a 13 valaszadé kozul 3 intézmény
emelte. Bz egy-egy esetben, egy-egy terméknél kovetkezett be. Tobb intézmény a
hitelkartyanal a minimalis hitelképességi szinten szigoritott a portfolié kockazatossaganak
névekedésére reagalva, ez Gsszességében 20%-os nettd szigoritast jelent, mig a szabad
telhasznalasu jelzaloghiteleknél egy intézmény jelentett szigoritast. A gépjarmuhiteleknél
két-két intézmény jelzett szigoritast, illetve enyhitést.

e A szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél és gépjarmuhitelezésnél rakérdeztink a
maximalis futamiddre is: a szabadfelhasznalasi hiteleknél nem jeleztek valtozast a
futamidében, mig a gépjarmuhitelezésben egy intézménynél emelkedett a futamids. A
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gépjarmuifinaszirozé intézmények elmondtak, hogy a futamidé valtoztatasanak kérdését
ovatosan kell megitélni, ugyanis az tgyfelek jelentds része el6torleszt, igy a portfolio
effektiv futamideje révidebb, mint a folyositaskori szerzédéses lejarat.

Fontos kiemelni, hogy a szerepl6k egy része az 4j folyositasok esetében alapvetéen a hitelmulttal
rendelkez6 tigyfelek a feltételeit enyhitette, tehat eltérd feltételeket alkalmaznak a teljesen 4j és a
mar korabbiakban kapcsolattal bird tgyfelek esetében. Ez azt jelzi, hogy a bankok egyre inkabb
alkalmazzak a viselkedésalapt mindsitési (un. ,,behavioral scoring”) technikakat.

8. dbra: Hitelezési feltételek a kiiloinbizd fogyasztasi hitel termékeknél
(a szigoroddst és ag enyhitést jelzd bankok ardnydnak kiilinbsége)

Hitelkeret 6sszege Hitelfolyositasért Hitelkamat és Minimalisan Minimalis 6nrész / Havi
felszamitott forraskoltség megkévetelt LTV totlesztérészlet /
dij(ak) kozotti spread hitelképességi havi j6vedelem
szint maximalis ardnya
B szabad B személyi B gépjarmi O aruhitel O hitelkartya B foly6szamlahitel

A hitelezési politika enyhitilésének hatterében a valaszadok az elmalt félévekhez hasonldan
tovabbra is szinte kizarélag a fokoz6dé versenyt jelolték meg. Kiemelték az tigynokok szerepét,
akik nagyban hozzajarultak a bankok kozotti hitelkivaltasok jelentés névekedéséhez Az el6z6
télévhez hasonlbéan a bankok kevésbé hangsulyoztak a pénzugyi vallalkozasok versenyét, mivel
elmondasuk szerint egyelére jellemzben eltér6 szegmensen tevékenykednek, eltérd
célcsoportokkal (28. abra).

A hitelezési feltételt vagy hitelképességi standardet szigorité bankok likviditasi helyzetik, a
forrasok elérhet6sége és feltételei, illetve az tgyfelek hitelképességének romlasaval és a lakossag
jovedelmi helyzetére vonatkozé kedvezStlenebb kilatasokkal magyaraztak a valtoztatasokat (29.

abra).

2008 masodik félévére a megkérdezettek aggregalt valasza alapjan tovabbi kismértékd enyhités
varhato. Szinte mindegyik szegmensben van olyan intézmény, amelyik szigoritast, és van olyan is,
amelyik enyhitést jelzett. A fogyasztasi hitelezést dominalé szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél
két intézmény tovabbi enyhitést, egy intézmény pedig szigoritast jelzett elére (7. abra).
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Keresleti oldal

Az el6z6 felmérésnél a megkérdezettek 2008. 1. félévére vonatkozo varakozasai erésen szorodtak,
bar — a gépjarmubhitel és aruhitel piacokat leszamitva — alapvetéen optimistak voltak. 2008
januarjaban a legtobb megkérdezett a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek és a hitelkartya
esetében prognosztizalt tovabbi keresletnovekedést.

Aggregalt szinten a bankok visszaigazoltak korabbi varakozasaikat és 2008 elsé félévében enyhén
névekeds keresletrél szamoltak be: Oten a kereslet novekedését, mig harman a hiteligények
szamanak visszaesését jelezték.

9. dbra: Hitelkereslet a fogyasztdsi hitelek piacan
(a nivekedést és a csokkenést jeld bankok ardnydnak kiilonbsége)
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Az enyhe keresletb6viilés termékszinten eltéré mértékd volt:

o A gépjarmu-hitelezésben az el6z6 két félévben tapasztaltakhoz hasonléan szinte minden
szerepl6 az 4j hitelkérelmek szamanak visszaesését érzékelte.

o Szintén szamottevd volt a visszaesés az aruhitelek esetében: a harom valaszadé kozil
kett6 is keresletcsokkenést érzékelt. Ennek egy részét bizonyos tgyfélszegmensekben mas
termékek (els6sorban a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek) helyettesit6 hatasa okozhatta.

o A Thitelkartyak népszerisége nem novekedett tovabb, s6t a szereplék 20%-a
keresletcsokkenést  érzékelt (A tiz valaszadoébél nyolc  valtozatlan, mig kettd
keresletcsokkenést tapasztalt).

o A személyi hiteleknél némi keresletélénkiilés volt érezhetd, aminek fogyasztassimitasi okai
is lehettek. Négy szereplé keresletnovekedésrdl, egy valaszadd keresletcsokkenésrél
szamolt be.

o Az el6z6 két félévhez hasonldéan jelentSs keresleterésodést érzékeltek a szereplok a
szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél: a 9 valaszadé kétharmada keresleter6sodést, egy
pedig keresletcskkenést érzékelt. A kereslet elsésorban a deviza konstrukcidk irant né.

o A folyoszamlahitelnél a kilenc bankbdl egy a kereslet csékkenését, mig egy masik a
kereslet novekedését érzékelte.
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10. dbra: A hitelek iranti kereslet a kiiloinbi3d fogyasztasi hiteltermékeknél (ag adott vilaszt jel6 bankok

aranya)
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A kovetkez6 félévre (2008. I1. félév) vonatkozé varakozasok enyhén optimistinak mondhatoak:
a tizenharom valaszad6 kozil négy intézmény var keresletbéviilést, ketté pedig
keresletcsokkenést. A bankok tovabbra is a szabad felhasznalasa jelzaloghiteleknél és a személyi
hitelnél, illetve — az el6z6 félév tapasztalataitdl eltér6 modon — a hitelkartyanal és a
foly6szamlahitelnél varnak keresletélénkiilését. A gépjarmihitelezésben és az aruhitelezésben
aktiv szerepl6k a keresletcskkenés tovabbi folytatoédasat varjak.

1.3. A haztartasi portf6li6 kockazatossaga

(A 4. melléklet 10-13., illetve 22-25. kérdése)

Felmérésuink soran, folytatva a 2008. januarjaban megkezdett gyakorlatot, a kockazatossag
valtozasaira részletes kérdéseket tettink fel. Rakérdeztink a bazeli elvek alapjan szamitott
kockazati paraméterekre, a nem teljesitési aranyra (PD), illetve a nem teljesitéskori veszteségratara
(LGD). Hangsulyozzuk, hogy a kérdések a szubjektiv kockazatérzékelésre, a rendelkezésre allé
adatok alapjan leszlirheté tendenciakra és nem validalt kockazati paraméterekre vonatkoznak,
mert a legtobb intézmény még nem hasznal fejlett belsé mindsitésen alapulé (IRB) modszert. A
valaszok alapjan csak a kockazatérzékelés valtozasa értékelhet6. Teljes képet az biztositana, ha a
kockazati szintek is rendelkezésre allnanak, amelyek a bankok IRB felkésziilésével parhuzamosan
a késébbiekben vélhetSen szélesebb kérben rendelkezésre fognak allni.

A kapott valaszok alapjan — 2007. II. félévéhez hasonléan — a nemteljesitési arany kismértékd
romlasa volt tapasztalhaté 2008. I. félévében is, és ennek folytatodasat jelezték elére az
intézmények (11. dbra). A romlas (els6sorban a portfélié érése miatt) leginkabb a jelzalog-, a
személyl és a gépjarmuhiteleknél jelentkezett. A hitelkartya és folyoszamlahitel termékeknél az
elmalt félévre kozel valtozatlan nemteljesitési aranyt érzékeltek az intézmények. A kovetkezd
télévre a hitelkartyara a valaszadok 40%-a (négy bank) romlast var, és csak egy bank jelezte a
nemteljesitési valoszintiség cs6kkenését.

A haztartasi hiteltermékeknél a monitoring tevékenység erésodése és a behajtas hatékonysag
novekedése miatt a valaszadok tobbsége valtozatlansagot nem teljesités miatti veszteségratat
tapasztalt az elmult és var 2008 masodik félévében. Csak a gépjarmi-, az aru- és személyi
hitelezésben tapasztaltak a piaci szerepl6k kockazatnévekedést, és ezen portfoli-szegmensekben
varnak tovabbi romlast is (12. abra).
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11. dbra: A haztartisi hitelek nem-teljesitési aranya
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12. dbra: A haztartdsi hitelek nem-teljesitéskori veszteségratdja
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2. A vallalati hitelek piaca

A vallalati hitelpiacon a megel6z6 félévektdl eltéré6 modon egyedil a nagyvallalatok és az tzleti
célu ingatlanhitelek esetében novekedett, a kbzépvallalati szegmensben pedig enyhén csokkent a
hitelezési hajlanddsag. A kis- és mikrovallalatok finanszirozasaban megallt a hitelezési hajlandésag
novekedése a kockazatok névekedése miatt,. Az Gsszességében felvazolt kép rendkiviil sokszind,
ugyanis a felmérés soran volt olyan intézmény, amely azt jelezte, hogy a nagyvallalati kérben
jelentésen csokkent a hitelezési hajlandésaga. A vallalati hitelminésitési rendszer elemein a
legtobb megkérdezett csak finomhangolasokat hajtott végre (részben 6sszhangban a Bazel 1I-es
IRB-s felkésziiléssel), azonban a korabbi varakozasoknak megfeleléen a hitelképességi standardok
szigoritasa figyelheté meg az Osszes vallalati szegmensben. A kévetkezo félév tervei alapjan a mar
megtett szigoritasokat fenntartjak a bankok, sét a kis és mikrovallalati szegmensben a valaszadok
tovabbiakat iranyoztak elére. A hitelezési feltételeken szintén szigoritottak a bankok, és az el6z6
télév elején végrehajtott felmérés eredményeinek megfeleléen a kis- és mikrovallalati szegmensre
is érvényesitik azokat. A standardok, illetve a hitelezési feltételek szigoritasaban 2008 elsé
télévében a banki likviditasi helyzet (forrasok elérhet6sége és feltételei) jelenlegi és varhato
romlasa, a kevésbé kedvezs gazdasagi kilatasok és a silyosabba valé iparag-specifikus problémak
jatszottak jelentés szerepet. 2008 elsé félévében a hitelkereslet valamelyest névekedett, és az
el6z6 félévhez képest a névekedésben a korabbiaknal magasabb részesedéssel birtak a forintalapu
hitelek a 2008 masodik negyedévében bekdvetkezett forinter6sédés miatt. A 2008 elsé félévében
tapasztalt hitelkereslet alapvet6en likviditasfinanszirozasi céld  volt (amit a vallalati
kovetelésallomany novekedése is jelzett), a beruhazasi hitelkereslet gyenge volt, ugyanakkor két
bank is jelezte, hogy mas bankok kockazati toleranciaszintjének csokkenése miatt egyes tgyfeleik
hitelkereslete atterel6dott hozzajuk.

Az uzleti ingatlanok finanszirozasaban aktiv bankok valaszai eléggé szérodtak. Az tzleti céla
ingatlanok esetében a hitelezési hajlandésag némi novekedése, a hitelezési standardok esetében
pedig az el6z6 félévhez hasonléan Osszességében kis mértékd szigoritas volt tapasztalhato. A
hitelezési vezet6k elmondasa szerint a nehezebb refinanszirozasi feltételeket biztosito
kornyezetben a kockazatok mérséklése érdekében a projektek szelekcidja erésebb. A kapott
valaszok alapjan a hitelkereslet emelkedett, de projekttipustdl fligeben eltéré a kereslet: a
lakasprojekteknél csokkent, mig az irodahazaknal, logisztikai kozpontoknal,
bevasarlokézpontoknal névekedett. A bevasarlokézpontoknal megoszlott a szereplSk véleménye,
a hét valaszadobdl harman érzékelték a kereslet névekedését, ugyanakkor ketten a piac
telitettségérdl és a hitelkereslet csokkenésérdl szamoltak be.
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Villalati hitelek tizleti célu ingatlanhitelek nélkiil
(5. melléklet 1-9. kérdés)
Kinalati oldal

2008 els6 félévében a megkérdezett bankok t6bbsége az el6z6 félévhez képest is visszafogta
hitelezési hajlanddsaganak novekedését, sét voltak olyan intézmények, amelyek kifejezetten a
hitelezési hajlandésag csokkenésérél szamoltak be.

13. dbra: A bankok hitelezési hajlanddsaga az egyes szektorokban
(az erdsebb és gyengébb hitelezési hajlanddsdgot jeld bankok ardnydnak kiilonbsége)
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A fenti abra alapjan vallalatméret szerint atrendez6dés latszik a hitelezési hajlandésagban. A
nagyvallalati kérben a hitelezési hajlanddsag mérsékelt névekedése figyelheté meg, ugyanakkor a
korabbi tendenciaszerti csokkenés folytatédott a kis- és mikrovallalati, illetve a kozépvallalati
szegmensben. A hajlandésag alakulasa a valaszadok beszamoldja szerint az érzékelt kockazat
valtozasaival all 6sszefiiggésben. A kép ugyanakkor nem egységes: mindegyik szegmensben van
egy-két olyan intézmény, amely a hajlandésag névekedésérdl szamolt be, ugyanakkor a kis- és
mikrovallalati szegmensben és a koézépvallalati szegmensben ketté-ketté — a két szegmensben
eltéré — intézmény jelezte a hajlandésag csokkenését. A nagyvallalati korben egy bank szamolt be
erételjes hitelezési hajlandésag csokkenésrol.

A megkérdezett bankok meghatarozé része mind a hitelezési standardokat, mind az arjellegi
hitelezési feltételeket szigoritotta. Ez is azt jelzi, hogy a versenyben az arjellegli tényezSk helyett
egyre inkabb a gyors kiszolgalast és standardizalast lehet6vé tevs rendszerek fejlesztése dominal.

Osszességében megallapithaté, hogy folytatédott a hitelezési standardok 2007 masodik féléve 6ta
tapasztalt szigoritasa; enyhitést egyetlen bank, egyik szegmensben sem jelzett. A standardok
szigoritasa a vallalatmérettel forditott kapcsolatot mutat, azaz a nagyvallalati korben kevesebben
szigoritottak, mint a kis és mikro-vallalati kérben.
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14. dbra: Hitelképességi standardok azg; egyes villalati kategoridkban és ag iizleti céli ingatlanhitelefenél
(a szigoritdst és ag enyhitést jelzd bankok ardnydnafk kiilinbsége)
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A 2008 elsé félévére tapasztaltak megfelelnek a 2008. januari felmérésben a valaszadok altal
el6rejelzett valtozasoknak. A masodik félévre a valaszadok a hitelképességi standardok szinten
tartasat tervezik, kivéve a kis- és mikrovallalati szegmenst, ahol a valaszadok fele szigoritast
tervez.

A hitelezési feltételeket (32. &ora-37. abra) a bankok egy része 2008 elsé félévében, az el6z6
télévhez hasonléan enyhén szigoritotta, leginkabb a hitelkamat és forraskoltség kozotti
szpredben, valamint a kockazatos hitelek prémiumaban (15. abra). A szigoritds minden szegmenst
érintett, a standardokkal szemben a hitelezési feltételekben torténd valtoztatisok nem a
vallalatmérettdl figgé mintat mutatnak. Megfigyelhet6, hogy mig a kbzép- és nagyvallalati kérben
az arjellegl tényezéket kivantak szigoritani a bankok, addig a kis- és mikrovallalati kérben az
intézmények nagyobb része jelezte a fedezeti kritériumok szigoritasat.

15. dbra: Hitelezési feltételek a villalati iizletagban 2008 elsd félévében
(az, adott vdlaszt jelzd bankok ardnya)
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Mindegyik intézmény jelzett szigoritast a hitelezési feltételekben, az elére megadott hitelezési
feltételeken tul egyes bankok a monitoringot erdsitették. A szigoritas indokaként tovabbra is az
egyes iparagak, méretkategoriak (kis-és kézépvallalati szegmens) kockazatossaganak emelkedését,
illetve a kedvez6tlen hazai gazdasagi kilatasokat emelték ki. Emellett az el6z6 félévhez hasonld
moédon tovabbra is fontos szerepet jatszik a likviditasi pozicié romlasa is. A portfolid
mindségében észlelt folyamatok a valaszadé hét bank kozil 6t banknal a kockazatkezelési
szempontok erételjesebb érvényesiiléséhez, a kockazatviselési hajlanddésag csokkenéséhez
vezettek. Egy bank — a korabbiakhoz hasonléan — megemlitette, hogy a Bazel II-es standardok
alkalmazasa, illetve a kockazat-felmérési modszerek fejlesztése miatt szigoritott.

16. dbra: A hitelezési feltételeke szigoritasanak okai a teljes villalati jizletagban
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A felmérés szerint a bankok 2008 masodik félévében alapvet6en a szigorubb standardok szinten
tartasat, a kis- és kozépvallalati szegmensben tovabbi szigoritasokat terveznek. Enyhitést csak egy
szerepl6 (a kozépvallalati szegmensben) jelzett el6re, a monitoring rendszer erdsitése és a jelenlegi
vallalati poziciok varhaté javulasa miatt. A legtobben a hitelkamat és forraskoltségek kozotti
szpredet, a kockazati prémiumot, illetve a dijtételeket tervezik novelni vagy a szerzédéses
kévetelményeket (pl. kovenansok, piacosszeomlasi klauzuldk) kivanjak erdsiteni. (32. &bra-37.

abra)
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Keresleti oldal

17. dbra: A hitelferestet vallalatméret szerint
(a novekedeést és a csikkenést jelzd bankok ardnydnak kiilinbsége)
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A 2008 els6 félévi kereslet erésebbnek bizonyult, mint ahogy 2008 januarjaban a szereplék vartak.
El6z6 felmérésiink soran a bankok tobbsége kozel valtozatlan kereslettel szamolt (szezonalis
hatasok nélkil). Egy-egy intézmény jelezte a kozép-, és a nagyvallalati hitelkereslet mérsékelt
csokkenését, mig két bank varta a kis- és mikrovallalati hitelek névekedését.

Aktudlis felmérésiinkben mindharom vallalati kategériaban Osszességében a szerepl6k némi
keresletnovekedésrdl szamoltak be, leginkabb a kis- és mikro-vallalati szegmensben (4 valaszado).
A nagyvallalati kategériaban egy intézmény, a kozépvallalati kategoriaban két intézmény érzékelt
keresletnovekedést a tobbi valaszadd valtozatlan keresletjelzése mellett. Atlagosan mindegyik
szegmensben a varakozasoknal valamivel erésebb névekedési ttemd kereslet mutatkozott.
Ugyanakkor forint-, illetve devizaalapi megbontasban eltéré minta rajzolédott ki: mind a kozép-,
mind a kis- és mikrovallalati kategériaban érzékelheté volt a forinthitelek iranti kereslet
névekedése (nettd értelemben a valaszadok kozel 30%-a érzékelt er6sebb keresletet, azaz hét
valaszadobdl ketten), mig a devizaalapd hitelek iranti kereslet csokkenését szintén a szereplék
kozel 30%-a érzékelte netté értelemben. A vallalati hitelezésben aktiv szereplék szerint a a
forintalapu hitelek iranti kereslet névekedését a 2008 masodik negyedévében tapasztalt forint
er6s6dés és az azzal kapcsolatos arfolyam varakozasok okozhattak. Az ugynevezett tobbdevizas
(,,multicurrency”) tipusu hitelek lehetéséget biztositanak az tgyfeleknek a rugalmas atvaltasra, a
korabbi gyengébb arfolyam melletti hitelfelvétel és a mostani forintdsszeg kozott nyereség
realizalasara, ami néhany banknal erételjesen jelentkezett. Ugyanakkor a valaszadok jelezték, hogy
ezeket a termékeket a szofisztikaltabb, nagyobb tgyfelek hasznaljak aktivan, a kisebb tgyfelek
altalaban egydevizas terméket vesznek igénybe. Az atvaltasok jellemzéen tgyféljelzés alapjan
torténnek meg, ugyanakkor tobb bank kinal kiegészité derivativ termékeket, amelyek segitségével
automatikus atvaltasra kerilhet sor.

A hitelkereslet struktarajanak valtozasat tekintve az erésebb hitelkeresletet tapasztald
intézmények a készlet-, illetve kovetelés-allomany finanszirozasi szitkséglet névekedésével vagy az
tgyfelek mas banktdl valo atjovetelével magyaraztak a tendenciakat.

A kovetkezd félévre a valaszadok kozel fele (3 intézmény) a kereslet el6z6 félévhez képesti
novekedését varja, els6sorban a forintalapa hitelezésben (3 intézmény, mig a devizaalapa
hitelezésben 2 intézmény var valamelyest er6sebb keresletet).
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Uzleti céli ingatlanhitelek
(5. melléklet 14-19. kérdés)

2006 masodik félévétsl az tzleti célu ingatlanhitelekre vonatkozé kérdések a kovetkezd
ingatlankategériak szerint alabontast tartalmazzak: lakasprojektek, iroda, logisztikai kozpont és
bevasarlokozpont projektek. Mivel ingatlankategériak szerint nem all rendelkezéstinkre hosszabb
id&sor, és a révid idésorban kisebb elmozdulasok is a sziikségesnél nagyobbnak latszhatnak, ezért
ebben a mélységben csak az elmult egy évi tendenciait mutatjuk.

Kinalati oldal

Az uzleti célu ingatlanhiteleknél 2008 elsé félévében nem volt azonosithatd egyértelmd valtozas a
bankok hitelezési hajlanddsdgzdban. A valaszok Osszességikben kozel valtozatlan képet
mutattak; a hét valaszad6 kozil egy a hajlanddsag névekedését, mig a tobbiek a valtozatlansagat
jelezték. Osszességében, az el6z6 félévhez hasonld moédon enyhén csokkent a hitelezési
hajlandésag a lakasprojektek esetében, a bevasarlokézpont projekteknél pedig valtozatlan maradt.
A logisztikai kézpontok és irodahazak esetében kettd, illetve egy intézmény jelezte hitelezési
hajlandésaganak névekedését, a tébbi valaszadd valtozatlan hitelezési hajlanddsaga mellett.

18. dbra: A hitelezési hajlanddsag és a hitelképességi standardok alakuldsa ag iizleti célii ingatlanbitelek terén
(az, adott vdlas3t jel3d bankok ardnya)
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Az el6z6 félévhez hasonléan els6sorban a lakasprojektek finanszirozasaban latnak a szerepl6k
fokozott kockazatot, ami két banknal is a hitelezési standardok szigoritasaval parosult. Azok a
bankok is, amelyek ezen a részpiacon nem szigoritottak standardjaikat, a minéségi projektekre
koncentralnak.

A standardok szigoritisa mogott a legtobb esetben a sulyosabba valé iparag-specifikus
problémakat, illetve a kockazattal szembeni csokkend toleranciat jelolték meg a valamelyik
szegmensben szigoritast jelz6 harom bank. A kovetkezd félévben a megkérdezettek egyike sem
tervezi tizleti célu ingatlanhitelekkel kapcsolatos hitelezési standardjai szamottevé valtoztatasat.
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Keresleti oldal

Osszességében az el6z6 félévhez képest inkibb enyhén novekvé keresletet jeleztek vissza a
bankok az flzleti céld ingatlanhitelek piacan. Ugyanakkor az egyes szereplok, illetve
ingatlankategoriak szerint némileg szorddtak a valaszok (19. abra). A lakasprojektek esetében
atlagos tendenciakat nézve az el6z6 félévhez hasonléan a hitelkereslet csékkenését tapasztaltak a
megkérdezett hitelezési vezetSk.

A logisztikai kézpontok és az irodahazak esetében netté modon is erdsodés érezhets a
keresletben; a valaszadok kozel fele érzékelt keresletbéviilést ebben a két szegmensben (négy,
illetve harom intézmény). A bevasarlokézpontokrél megoszlottak a vélemények, ugyanis harom
intézmény tapasztalt keresletbovilést, ugyanakkor két intézmény a bevasarlokozpont-piac vélt
telitettsége okan keresletcsokkenést érzékelt. A kovetkezd félévre Osszességében valtozatlan
keresletet varnak a valaszadok. A lakasprojektek és a logisztikai kozpontok esetében egy-egy
szereplé var keresletélénkiilést, mig az irodai projektek esetében egy-egy szerepld jelzett elére
keresletnovekedést, illetve keresletcsékkenést. A bevasarlokozpontok esetében az elérejelzés
valamelyest csokkendé kereslet iranyaba mutat: 6t intézmény valtozatlan keresletet, mig kett6
keresletcsokkenést var.

19. dbra: A hitelek iranti kereslet az, izleti célii ingatlanbitelezés kiilonbozd részpiacain
(az adott vdlas3t jelzd bankok ardnya)
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2.1. A kiilénb6z6 iparagak hitelkockazati megitélésének valtozasa

(5. melléklet 24. kérdés)

A megkérdezett bankok véleménye szerint 2008 els6é félévében az aldbbi agazatok kockazati
megitélése valtozott szamottevé mértékben’:

A mar tobb éve tarté tendencia folytatédasaként 2008 els6 félévében a szereplSk szinte
egyontetien az épitéipar kockazatossaganak jelentés mértékti novekedését jelezték.
Csupan egy valaszado jelezte, hogy a kockazatossig nem fokozoédott. A kockazatossag
névekedése Osszefiigg a megrendelések visszaesésével és a korbetartozasi probléméak
elmult félévben is folytatodé fokozodasaval.

A felmérésben résztvevék Osszességében a kereskedelem és javitas, illetve a szallitas,
raktarozas iparagakban szamoltak be a kockazati megitélés romlasarol.

Ezen felmérési kor soran a korabban egyiitt szereplé pénzligyi tevékenységeket,
ingatlantgyeket és gazdasagi szolgaltatast kilonvalasztottuk. Az ingatlantigyek és a
gazdasagl szolgaltatas kozel valtozatlan megitélése mellett a pénziigyi tevékenységnél két
szereplS is jelezte a kockazatok emelkedését. Az épitGiparhoz hasonléan ebben az
iparagban is a korabbi trendek folytatédasarol beszélhetiink.

A felmérésben résztvevék Osszességében a  feldolgozéipart kozel —valtozatlan
kockazatinak itélték, ugyanakkor az élelmiszeriparban, a gépiparban és a konnytipari
agazatokban (textiliparban, nyomdaiparban és egyéb konnydipari agazatokban) a
kockazati megitélés romlasarél szamoltak be.

Az elmult idészakban a kockazati megitélés javulasat a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas
kategoriaban érzékelhettlik a valaszok alapjan: 6t bank valtozatlan itélete mellett két bank
is jelezte, hogy valamelyest biztonsagosabba valt ezen agazat hitelezése a belfoldi turizmus
élénkiilése miatt.

A villamosenergia-ipar esetében harom intézmény az iparag biztonsagosabba , egy pedig a
kockazatosabba valasat jelezte.

6 Azokat az dgazatokat emeltik ki, ahol legalabb két bank jelzett valtozast.
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20. dbra: Az egyes dgazatok kockdzati megitélése’

(1 = jelentdsen kockdzatosabba vilt, 2 = valamelyest kockdzatosabba vilt, 3 = kozel vdltozatlan maradt, 4 =
valamelyest bigtonsdagosabba vilt, 5 = jelentdsen bizgtonsdagosabba vilt)
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7 A 2008. 1. félévére vonatkozo6 valaszoknadl elkilonitettik keriilt a pénziigyi tevékenység, és az ingatlantigyek és az
egyéb gazdasagi szolgaltatas kategoridkat.
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2.2. A vallalati hitelportfolié kockazatossaganak alakulasa
(5. melléklet 10-13., illetve 20-23. kérdés)

Felméréstiink soran masodszor prébaltunk a kockazatossag valtozasaira részletesebb kérdéseket
feltenni. A haztartasi szegmensben emlitettekhez hasonléan, a bazeli kockazati paraméterekre, a
nem teljesitési aranyra, illetve a nem teljesitéskori veszteségratara kérdeztiink ra a felmérésben.
Hangsalyoznank, hogy kockazatérzékelésre, rendelkezésre all6 adatok alapjan to6rténd
tendenciakra, és nem validalt kockazati paraméterekre kérdeztiink ra, mivel a legtobb intézmény
még nem hasznalja a fejlettebb belsé mindsitésen alapulé (IRB) moédszert A valaszok alapjan csak
a kockazatérzékelés valtozasa értékelhetS. Teljes képet az biztositana, ha a kockazati szintek is
rendelkezésre allnanak, amelyek a bankok IRB felkésziilésével parhuzamosan a késébbiekben
vélhetSen szélesebb koérben rendelkezésre fognak allni.

A kapott valaszok alapjan a standard vallalati finanszirozasban a nem teljesitési arany kismértéka
javulasa volt tapasztalhaté 2008 I. félévében. Ugyanakkor a valaszadok tobbsége romlast latott a
kis- és mikrovallalati szegmensben, mig a nagyvallalatok esetében a bankok kézel harmada a nem
teljesitési arany csokkenését érzékelte. A kovetkezd félévben a valaszaddk netté médon kozel
valtozatlan nem teljesitési aranyt jeleztek elére, ugyanakkor a valaszadok tobb, mint kétharmada a
kis- és mikro-vallalati szegmensben a nem teljesitési arany novekedését prognosztizalta. Az tzleti
célu ingatlanhitelek esetében az el6z6 félévben is, és a kévetkez6 félévre is kozel valtozatlan kép
rajzolédik ki, egy-egy intézmény jelezte a kockazatok névekedését (21. abra).

21. dbra: A villalati hitelek nem-teljesitési aranya
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A a kis- és mikrovallalatok nem teljesitéskori veszteségratajaban (LGD) két bank jelzett romlast,
mig egy valaszadd javulast. A tobbi szegmensben Osszességében valtozatlansagot érzékeltek. A
kovetkezé félévet tekintve a kis- és mikrovallalatok esetében az LGD paraméter tovabbi romlasat
jelezte elére két intézmény, ugyanakkor a tobbi vallalati szegmensben, feltehet6en a monitoring
erbfeszitések sikerességében bizva, inkabb a nem teljesitéskori veszteségrata csokkenését varjak.
Az tzleti céla ingatlanhitelek esetében valtozatlansagot varnak a piaci szerepl6k: a lakasprojektek
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esetén nem varnak valtozast a nem teljesitéskori veszteségrataban, a tobbi tzleti célu projekt
esetében egy intézmény a veszteségrata novekedését jelezte el6re (22. abra).

22. abra: A villalati bitelek nem-teljesitéskori veszteségritaja
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3. Az 6nkormanyzati hitelek piaca
(6. melléklet)

2008 els6é félévében folytatddott az 6nkormanyzati kétvény allomany 2007 masodik félévében
tapasztalt erGteljes névekedése, igy Osszességében az 6nkormanyzatokkal szembeni kintlévéség
2007 januarja ota 80%-kal 533 milliard Ft-ra névekedett. Az onkormanyzatokkal szemben
fennalls kitettség gyors novekedése miatt a téméval killon is foglalkoztunk®. Mivel az
onkormanyzati hitelezési vezetSkkel folytatott interjuk arra vilagitottak ra, hogy a hitel- és
kotvényalapa finanszirozas banki standardjaiban nincsenek lényeges kilonbségek, illetve a
kotvényforma népszertiségét elsésorban a kozbeszerzési szabalyok megkertilésének lehet&sége
okozza, ezért az el6z6 felmérési korrel ellentétben a hitelekre és az 6nkormanyzati kétvényekre
egyutt kérdeztink ra.

A kinalati oldalt tekintve a valaszt ad6 intézmények valtozatlan hitelnyiijtdsi hajlandosdgot
jeleztek 2007 masodik félévéhez viszonyitva. A standardokon a 2008 januarjaban
el6rejelzetteknek megfeleléen az elmult félévben az intézmények némileg szigoritottak (harom
intézmény a valaszt ad6é hatbol). A standardokban valé szigoritas egyiitt jart a hitelezési
feltételek szigoritasaval. Sszigoritast féleg az arjellegl tényez&kben, igy a hitelkeret nyudjtasaért
felszamitott dij(ak)ban, a forraskoltség feletti felarban és a kockazatosabb hitelek prémiumaban
jeleztek a valaszado6 intézmények. Egyik szereplé sem szamolt be enyhitésrél. A megjelolteken
kivili egyéb paraméterck szigoritasat egy intézmény jelezte (a Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
garanciajat irta el6 kotelez6 finanszirozasi feltételként). A szigoritast jelz6 intézmények leginkabb
a likviditasi pozicié romlasat jelolték meg indokként (23. abra) .

23. dbra: Hitelezési hajlanddsag és hitelfépességi standardok az onkormdnyzati finansirozdsban (ag adott
vdlasgt jelzd bankok ardnya)
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2008. 1. félévében 2008 1. félévében alakuldsa 2008 II. félévében

A kovetkez6 félévre vonatkozoéan a megkérdezett bankok kozil egy jelezte, hogy valamelyest
szigoritani kivan a hitelképességi standardokon és (els6sorban az arjellegtt) hitelfeltételeken. Az
arjellegt tényez8k mellett a fedezeti kovetelmények, a szerzédéses kotelezettségvallalasi feltételek
és hitelkeret nagysagaban jelzett egy-egy intézmény szigoritast.

8 Az oOnkormanyzati szektor bankok altali finanszirozasanak tendenciair6l részletesebb képet ad a 2008.
szeptemberében az MNB-szemlében megjelené cikk: Homolya Daniel — Szigel Gabor [2008]: Onkormanyzati
hitelezés: kockazatok és banki viselkedés, megjelenés alatt.
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Az elmult félévben a bankok valamelyest csokkend onkormanyzati hitelkeresletet tapasztaltak;
harom érzékelt keresletcsokkenést, mig egy keresletnévekedést. A csokkend keresletet érzékel6
bankok elsésorban az 6nkormanyzati ,kotvény-kibocsatasi boom” lecsengését jelolték meg.
Ugyanakkor a 2008 I. félévében tapasztalt, még mindig allomanynévekedés azzal lehet
Osszefiiggésben, hogy 2008. I negyedévére athuzédtak egyes 2007 IV. negyedévében elinditott
Ugyletek. A keresletet befolyasol6 tényezéként a bankok a beruhazasi kedv csokkenését jelezték,
ugyanakkor a kereslet novekedését érzé egyetlen intézmény az Eurdpai Unids tamogatasokat, a
folyo finanszirozasi igény névekedését, a sajat forrasok csékkenését és a jovébeli beruhazasi kedv
novekedését jelolte meg. A kovetkezé félévben Osszességében kozel valtozatlan kereslettel
szamolnak a banki valaszadok: egyetlen intézmény jelzett valtozast, a kereslet enyhe novekedését
(24. abra). Az el6z6 félévhez hasonléan 2008 elsé félévében az 6nkormanyzati hitelportfolié
mindségében az intézmények nem érzékeltek szignifikans valtozast.

24. dbra: A hitelek iranti kereslet ag dnkormdnyzati finansirodsban (az adott vdlaszt jel3d bankok ardnya)
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4. Aktualis kérdések, tendenciak

A korabbi felmérésekhez hasonlé médon nyitott kérdéseket tettiink fel a felmérésben résztvevéd
banki szakért6knek ra az aktualis folyamatokrol: a haztartasi hitelezés novekedés mogott
meghtuzodo keresleti motivumokrol, haztartasok hitelfelvételi viselkedésének
megalapozottsagarol, a lakascélu ¢és szabadfelhasznalasa jelzaloghitelezés novekedésének
Osszehasonlitasar6l, a nem-pénzigyi vallalatok novekedésének mozgatorugoirdl, a piaci
turbulencia hatasair6l, tovabba az értékesités tendenciair6l (igynoki értékesités, illetve
hitelkivaltds). A megkérdezett tizenharom banktél, a kilonbozé tzletagi vezetSktdl kapott
valaszokat az alabbiakban Osszesitve, a legfontosabb tendenciakat érzékeltetve mutatjuk be. A
szokasos aktualis kérdéseken tul a felmérés gyakorlataval kapcsolatban is tettiink fel kérdéseket a
résztvevé hitelezési vezet6knek (modszertan, kérdések relevancidja, kiadvany szerkezete). A
kérdésekre kapott valaszokat a hitelezési felmérés tovabbfejlesztése soran fogjuk felhasznalni.

A haztartdsi hitelek magas névekedési liteme fenn maradisianak keresleti okai

A valaszadé hitelezési tovabbra is fontosnak tartjak a fogyasztassimitisi okokat, azaz a
realjovedelem cs6kkenése és mérsékelt megtakaritasok mellett a haztartasok tovabbra is hitelb6l
finanszirozzak a korabbiakban megszokott fogyasztasi szintjiiket. Masrészt az tgyfelek egy része a
korabbinal is magasabb, jobb min6ségli fogyasztast akar hitel segitségével elérni. A tovabbra is
erés hitelfelvételi kedv az ugyfelek optimista varakozasait tikrézi. Ugyanakkor az egyik bank
hitelezési vezet6je kiemelte, hogy a szabad felhasznalasu hitelek hitelfelvételi szandékai kozott
gyakran megjelenik a nem vart helyzetekre val6 tartalékolas is. A lakascéla hitelezésnél az
élethelyzet természetes valtozasabol adodod, nagyobb méretii lakasba vald koltozési igény tamaszt
hitelkeresletet. Mindezek a tényezSk szerepet jatszottak abban, hogy 2008 1. félévében tovabbra is
magas szinten maradt haztartasi hitelek novekedési titeme.

A hdztartdsok hitelfelvételi viselkedésének jovedelmi és vagyoni helyzet szempontjibol
valo megalapozottsiga

A hitelfelvételi dontések megalapozottsagaval kapcsolatban a hitelezési vezetSk inkabb negativ
képet jeleztek. Egyre erételjesebben érzékelheté egy olyan Ggyfélszegmens, amelynek
koltségvetése kifeszitetté valik és talvallalja magat. Volt olyan intézmény, amely azt jelezte, hogy
az 4j hitelkérelmek soran az elmult idészakban markinsan novekedett a KHR-ben wvalé
regisztraltsag miatti elutasitas. Mindezek mellett tobb hitelezési vezeté is hangsulyozta, hogy a
magyarorszagi haztartasok tulajdonaban 1évé ingatlanallomany még tovabbi hitelb&viilést
alapozhat meg, és a sziitke jovedelmek relative magas részaranya miatt nem olyan rossz az
eladésodottsagi helyzet, mint az a hivatalos adatokbdl latszodik.

A Iakdscéli hitelek 2008 I. negyedévében tapasztalt, a vidrtnil magasabb mértékii
noévekedésének okai

A bankok eltéré tapasztalatokrdl szamoltak be. Nem mindegyik intézmény érzékelte, hogy az elsé
negyedévben a lakascéla hitelezés jobban nétt, mint a szabadfelhasznalasu jelzaloghitelezés. Azok,
amelyek mégis tapasztaltak ilyen tendenciakat, magyarazatként tobb tényezét felsoroltak: a mar
emlitett autoném keresleti tényezéket, a 2007 negyedik negyedévérdl athozott keresletet, a
vallalkozasi célzatd, de a szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek kozott megjelend  kereslet
csOkkenését, és a lakashitelek LTV aranyanak névekedését. Természetesen ezek a tényezSk csak
parcialis hatasokat magyarazhatnak.

A nem-pénziigyi villalatok kézelmuiltbeli magas hitelnévekedésének okai

A vallalati hitelfelvétel magas novekedési titeme mogott a valaszadok véleménye szerint egyrészt
forgbeszkoz-finanszirozasi igény jelenik meg, masrészt az alacsony hazai marzsok miatt felmeril
annak lehetésége, hogy cégcsoporton belil hazai vallalatokon keresztil finanszirozhatnak
csoporton belili kulféldi vallalatokat. Egyes szerepl6k kiemelték azt, hogy tébb kilféldon

28



megvalosuld uzleti célu ingatlanprojektet finansziroznak magyarorszagi cégen vagy annak
leanyvallalatan keresztil, igy a korabban mar bevalt tizleti és finanszirozasi modell érvényesitheté
a magas novekedést piacokon. Az ilyen kvazi ,hatiron-atnyalé” finanszirozasi tevékenységnek
gatat szabhat a bankcsoporton belili feladat és felel6sség-megosztas. A mérlegen belili
kitettségek novekedése kapcsin felmertl annak lehet6sége, hogy korabbiakban, még a piaci
turbulenciak el6tt megitélt kedvez6bb kondiciéju hitelkeretek lehivasa allhat a névekedés mogott.
Ezt a tendenciat egyes intézmények egyértelmlen érzékelték, mig masok nem. Mindenesetre
szinte egyértelmuien jelezték a valaszadok, hogy a beruhazasi célu hitelkereslet érdemben nem
novekedett az elmult félévben.

A kozelmuiltbéli piact turbulenciik hatdsai

A valaszadok egyontetlen jelezték, hogy a forrasszerzés kockazatainak és koltségeinek
névekedése folytatédott 2008. 1. félévében, ugyanakkor ez az anyabanki finanszirozas mértékétél
figgben kilonb6zé mértékben érinti a valaszadé bankokat. Volt, aki 2007 masodik félévében
még nem, ugyanakkor 2008 els6 félévében mar érzékelte a forraskoltségek novekedését. Néhany
bank jelezte, hogy amikor megujitasra, 4j kérelmekre kertlt sor, akkor ujratargyalta a korabbi
hitelkoltségeket az tgyfelekkel; az atharitas mértékét azonban egyértelmtien befolyasolja az tgyfél
alkupozicidja és a verseny eréssége. A korabbi varakozasokkal ellentétben a haztartasi
szegmensben kezd6dott meg erbteljesebben az atharitas, de a forraskoltségek novekedését az erds
versenynek készonhet6en nem tudtdk teljes mértékben atharitani a valaszad6 intézmények, igy
egyértelmien a marzs szGkulésrél szamoltak be a bankok. Az alkalmazkodast a standard
kérdésekre adott valaszok jelzik, tobb intézmény a jelenlegi szinten maradé forraskoltségszintek
mellett a kdvetkez6 félévben kivanja a kamatfelarakat novelni.

A hadztartdsi hitelezés értékesitési tendencidi: ligynoki értékesités és hitelkiviltis

A felmérésben résztvevo intézmények szerint az elmult félévben is tovabb erésodott a haztartasi
szegmensben az tigynokok szerepe. Az 4j kihelyezések tobbsége tovabbra is ezen a csatornan
keresztiil keriil értékesitésre. Az tigynokok jellemzé pénziigyi Osztonzése, azaz a magas egyszeri
kezdeti dfjak miatt magasabb kockazatokat hajlandéak vallalni. A kockazatokat csékkentd
Osztonzési megoldasokra (pl. kezdeti dij mellett fenntartasi jutalék, jutalékvisszairas, portfolio
kockazatossagahoz  kotott jutalékrendszer), valé attérést révid taivon nem tartjak
megvaldsithatonak a bankok az tgynokok erés alkupozicidja miatt. Néhany intézmény az
Onszabalyozas erdsitését, mig masok erételjesebb szabalyozoi fellépést tartananak szikségesnek.
A kockazatalapi 6sztonzési rendszer bevezetését segitheti az, hogy az intézmények tobbsége az
értékesitési csatornak hatékonysagat, a behozott portfolié6 kockazatossagat egyre jobban tudja
mérni, bar tobb intézmény jelezte, hogy sziikségesek még tovabbi fejlesztések. A kizarolagos (egy
adott bankhoz ko6t6ds) tgynoki kor, az ugynevezett mobilbankarok alkalmazdsat a
portfoliomindség és a partnerkapcsolat szempontjabdl kedvezébbnek tartjak a valaszadok, mint a
figgetlen, tobb banknak is dolgozé tigynokokét. Ennek a csatornanak a sulya Osszességében
enyhén névekedett az elmult id6szakban, ugyanakkor tébb intézménynél tovabbra is csekély
sullyal birnak a kizarélagos tigynokok.

Az 1j kihelyezéseken beltl a mas banknal 1évé addssagot kivalto hitelek aranya az elmult félévben
is tovabb novekedett. A bankok Onszabalyozasi kezdeményezése a szerepl6k elmondasa szerint
egyelére még nem kiforrott, jelenleg még nem érzékelhetéek a hatasok. A hitelkivaltasban, egy-
egy ugyfél bankok kozotti mozgatiasaban fontos szerepet jatszanak az Ugynokok. Egyes
valaszadok felhivtak a figyelmet arra, hogy szamos esetben az ugyfél a hitelkivaltas utan
kedvez6tlenebb helyzetbe kertl, terhei tovabb novekednek.

A fentickben megfogalmazott aktualis kérdések mellett felmeriltek a 2008 masodik
negyedévében tapasztalt forinter6s6dés hatasai. A vallalati tgyfélkérben a valaszaddk
egyértelmien jelezték, hogy érzékelhetS volt a ,,multicurrency” tipusu tigyletek esetében a hitelek
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forintra val6 atvaltasa. A haztartasi szegmensben inkabb az arfolyamnyereség realizalasat célzo
el6torlesztések névekedtek, de ennek a szegmensnek az arfolyam-érzékenysége Gsszességében
kisebb volt, mint a vallalatoké.
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1. sZAMU MELLEKLET: A HITELALLOMANY ALAKULASAT ES
VALASZOKAT BEMUTATO ABRAK

Lakossagi szegmens

25. dbra: A lakdscélii hiteldllomdny és a kérddivet kitiltd bankok piaci részesedése
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Megjegyzés: a vizsgalt félévek soran valtozott a megkérdezett bankok szama és kore (pl. fuzié
hatasara, 4j bank bevonasanak hatasara). Legutobb 9 bank vett részt a felmérésben.
26. dbra: A fogyasgtisi hitelek dllomdnya és a kérddivet kitolts bankok piaci részesedése
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Megjegyzés: a vizsgalt félévek soran valtozott a megkérdezett bankok szama. Legutébb 13 volt a
szakért6i értékelést ad6 intézmények szama. Az abra csak a megkérdezett bankok piaci

31



részaranyat tartalmazza a banki portfélion beliil, a pénziigyi vallalkozasok részesedése nem jelenik

meg.
27. dbra: Hitelezési feltételek a fogyasztdsi hitelek piacdan
(a szigoroddst és ag enyhitést jelzd bankok ardnydnafk kiilinbsége)
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28. dbra: A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételeke enybiilésének okai a fogyasztdsi hitelek esetében
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29. dbra: A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek s3igoroddsanak okai a fogyastdsi hitelek esetében
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Villalati szegmens

s

30. dbra: A teljes vallalati hitelallomdiny és a villalati kérdiivet kitiltd bankok résesedése
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B Tcljes vallalati hiteldllomany
3 A kérdSivet kitolts bankok hiteldllomanya
— A kérd6ivet kit61té bankok piad részesedése (jobb skala)

31. dbra: Az iizleti célii projekthiteleke dllomdinya és a kérddivet kitoltd bankok részesedése a teljes projefethitel
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32. dbra: A hitel] hitelkeret maximdlis nagysaga az, egyes villalati kategdridkban
(a szigoritdst és ag enyhitést jelzd bankok ardnydnak kiilinbsége)
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33.

dbra: A hitel/ hitelkeret nydjtdsaért felszdamitott dij(ak) az egyes vdllalati kategdridkban
(a szigoritdst és ag enyhitést jelzd bankok ardnydnak kiilinbsége)
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34

. dbra: A bitelkamat és a forraskiltségek ko301t spread az egyes vdllalati kategdriakban

(a szigoritdst és ag enyhitést jelzd bankok ardnydnafk kiilinbsége)
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35. dbra: A kockdzatosabb hiteleken lévd préminm ag egyes villalati szektorokban
(a szigoritdst és ag enyhitést jelzd bankok ardnydnak kiilinbsége)
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36. dbra: Fedezeti kivetelmények az egyes villalati szektorokban
(a szigoritdst és ag enyhitést jelzd bankok ardnydnak kiilinbsége)
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37. dbra: Az addstdl megkovetelt kotelezettségvillalasok az egyes villalati kategdriakban
(a szigoritdst és ag enybitést jelzd bankok ardnydnak kiilinbsége)
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Onkormanyzati szegmens

38. dbra: A teljes dnkormdnyzati kitettségallomany és ag onkormanyzati kérdiivet kitoltd bankok részesedése
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— A kérd6ivet kit61td bankok piad részesedése (jobb skala)
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2.SZAMU MELLEKLET: MODSZERTANI OSSZEFOGLALO

A hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a piac meghatarozé bankjai hogyan latjak, értékelik a
piaci folyamatokat, illetve a menedzsment és a tulajdonosok helyzetértékelése alapjan hogyan
alakitjak stratégidjukat és azon belul hitelezési politikajukat. Az egyedi, mikro-szintd valaszok
ageregalasaval a piaci valtozasok iranyara, trendjeire tudunk koévetkeztetni. Jelen elemzés
megallapitasaiban minden esetben a banki vezet6k valaszait és nem a sajat szakértdi
véleménytnket ismerteti. A felmérés lefedi a haztartasi, a vallalati és az 6nkormanyzati hitelezési
aktivitast.

A kérdéivek az eddigi gyakorlatnak megfelel6 médon kikildésre keriltek a felmérésbe bevont
hitelintézetek hitelezési vezetSinek, majd egy interji keretében kertlt sor a kérdések
megvalaszolasara, a kotott kérdéseket is tartalmazé kérdéiv kitltésére, biztositva az alaposabb
magyarizatok megadisinak lehetéségét. Onkormanyzati hitelezésre vonatkozéan az illetékes
hitelezési vezetdk, illetve a megkérdezett bankokhoz kapcsol6dod lizingvallalatok irasban adtak
valaszt a gépjarmu-finanszirozasra vonatkozo kérdésekre.

A haztartasi hitel szegmensben 6sszesen 13 bankkal készitettiink interjut. A lakashitelekkel
kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezési részre 13 bank és 5 banki tulajdonban levé
pénziigyi vallalkozas adott valaszt’ (23. és 24. 4bra). A lakascélt hitelallomanyra vonatkozéan a
felmért intézmények a 2008. elsé félév végi adatok alapjan a bankszektor'” 93,3%-4t fedik le,
ugyanez az arany a fogyasztasi hitelek piacan 88,0% volt.

A kérdéivet Osszesen hét, a vallalati hitelpiac 86,7%-at, az tzleti ingatlanhitelek piacanak 93,1 %-
at képvisel6 bank toltotte ki (27. és 28. abra).

Az 6nkormanyzati hitel szegmensben 6sszesen 6 banktol kértiink valaszt. A felmért intézmények
a 2008 els6 félév végi adatok alapjan a bankszektor 6nkormanyzati kitettségeinek 93.8 %o-at fedik
le (36.-37. abra).

Modszertanilag a felmérés minden szegmensben egy ugynevezett standard kérdéivbdl és egy
aktualitasokat tartalmazo kérd6ivbal all.

A standard kérd6éivrész soran rakérdeziink a hitelezési hajlandésag, a hitelezési standardok, a
hitelezési/ foly6sitasi feltételek valtoztatisaira, tovabba az a vilaszad6 bank altal érzékelt kereslet
(megfigyelt, és kovetkezd félévre vart) valtozasara, a portfélio minéségének valtozasara, illetve
vallalati kérd6iv esetében a szektorok kockazati megitélésének alakulasara. A nem nyilt, nem
szoveges valaszok esetén kétféle skalazas létezik:

Otfokozata skilazas: Az 6tfokozati skalin kapunk valaszt a hitelezési hajlanddsag, a kereslet,
standardok/feltételek, kockazati paraméterek, szektorok megitélésének kockdzatossaganak
tendenciaira:

o l-es értékelés jelenti a jelentés er6sddést a keresletben, a hitelezési hajlanddsag
novekedését, jelentés szigoritast a hitelezési standardokban / feltételekben,
jelentés névekedést a lakasarakban, a kockazati paraméterek jelentés novekedését,
tovabba a szektorok kockazati megitélésénél a jelentésen kockazatosabba valast a
felmérést megeléz6 félévhez képest, illetve a kovetkezd félévre vonatkozo
el6rejelzés esetében a jelenlegi félévhez képest.

O 3-as értékelés valtozatlansagot jelent mind az targyfélév értékelésében, mind a
kovetkezé félévre vonatkozo elbrejelzésben.

2 A vizsgalt félévek soran valtozott a megkérdezett bankok szama és kore (pl. fuzié hatdsara). Lakascélu hitelezés
téméjaban felmérés kezdete 6ta (2003 decemberének kivételével) 7 bankkal folytattuk le az interjat, a 2005.
decemberétdl pedig 8-ra, majd 2007. decemberétdl 9-re emelkedett a megkérdezett bankok szama. A fogyasztasi
hiteleknél eleinte 7 bankkal folytattuk le az interjut, 2004 els6 félévérdl 9 bankra, 2004 végétdl 10-re, 2006 végétdl 11-
re, 2007 juliusatol 12-re emelkedett, 2008 januarjatdl pedig 13 a megkérdezett bankok szama.

10 Eximbank, KELER és MFB nélkil tekintjiik elemzéstinkben a bankszektort.
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O 5-6s értékelés jelenti a jelentSs gyengiilést a keresletben, a hitelezési hajlanddsag
jelentSs csokkenését, jelentds enyhitést a hitelezési standardokban / feltételekben,
jelentés csokkenést a lakasarakban, a kockazati paraméterek jelentés csokkenését,
tovabba a szektorok kockazati megitélésénél a jelentésen biztonsagosabba valast a
felmérést megel6z6 félévhez képest, illetve a kovetkezé félévre vonatkozo
el6rejelzés esetében a jelenlegi félévhez képest.

A 2-es, illetve 4-es valaszok a széls6séges valaszok kozotti koztes helyzetértékelést
(pl. valamelyest er6s6dé kereslet) teszik lehetévé.

Haromfokozatd skalazis: a standardok/ feltételek valtoztatisainak, illetve a kereslet valtozasanak
indokait értékelik a valaszaddk a hiromfokozatu skalan:

o 1-es értékelés: Nem jelentSs indokot jelent6 valasz.
O 2-es értékelés: Valamelyes jelentSs indokot jelentd valasz.
o 3-as értékelés: A valtozast meghatarozo, nagyon jelentds indokot jelent valasz.

A kérd6iv szempontjabdl fontos kulcsszavakat a kévetkez6képpen definialjuk:

A hitelezési hajlandésag a valaszad6 intézmény adott szegmensben meglévé terjeszkedési,
allomanynovelési szandékat titkrozi.

Hitelezési standardoknak nevezziik azokat a belsé banki szabalyokat, melyek meghatarozzak,
hogy a bank milyen tgyfeleknek, tigyfélcsoportoknak (agazat, teriilet, méret, pénziigyi mutatok
stb. szerinti besorolas alapjan) és milyen tipusu hitelt (csak fedezett, beruhazasi, folyészamla stb.)
nyujt.

Hitelezési feltételeket illetéen megkiilonboztetiink nem-ar jellegd, illetve arjellegl tényezéket. A
nem ar jellegd hitelnyujtasi feltételek (pl: fedezeti kévetelmények, adds kotelezettségvallaldsai,
hitel/hitelkeret maximalis nagysaga stb.) konkrét szerz6déses feltételek, a bank csak ezek mellett
hajland6 a hitel folyositasara. Az ar jellegi tényezOk alatt tobbek kozott a kamatszint és a
forraskoltség kozotti szpredre és kockazati prémiumra kérdezink ra.

A teljes kérdoivet tartalmazza (6sszesitett valaszokkal egytitt, ahol szamszert valaszokat kaptunk)
a csatolt 4., 5. és 6. szamu melléklet.

A2008. évi masodik felmérésben az aktualis kérdésekben a hazai hitelezési trendekre (keresleti
tendenciak, hitelfelvételi viselkedés megalapozottsaga, igynoki csatorna szerepe, hitelkivaltas), és
a masodrendd jelzalogpiaci valsag (Gn. subprime valsag) hatasaira koncentraltunk, tovabba a
gyakorlatunk fejlesztése érdekében a felméréssel kapcsolatban tettiink fel kérdéseket a résztvevd
intézményeknek.

Az eredmények felvazolasanal mindharom hitelezési szegmensben (haztartasi, vallalati és
onkormanyzati szegmensben) kovetjik a rajuk vonatkozé kérdéivek szerkezetét. A kérdbiv
visszatekinté kérdései mindig az el6z6 félévre vonatkoznak (pl. 2008. jaliusaban 2008. els6
félévére), az eléretekinté kérdések pedig az éppen el6ttiink allo félévre (pl. 2008. juliusaban 2008.
masodik félévére) tartalmaznak elérejelzést az el6z6 félév tendencidthoz viszonyitva.

A valtozas jelzésére a valaszadok szazalékaban kifejezett un. nettd valtozas mutatot hasznaljuk.
Ezt ugy kapjuk, hogy a valtozast (szigorodast / névekedést / er6sodést) jelz6k szamabdl levonjuk
az ellenkezé elGjeld valtozast (enyhitést / cs6kkenést / gyengtilést) jelz8k szamat, és ezt elosztjuk
az Osszes valaszadd szamaval (a valaszok silyozatlanul szerepelnek).
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