Balas Tamas': A bankrendszer hitelportfélidjanak
minodségét leiré6 mutatok osszehasonlitasa®

A hitelportfolié utdn megképzett értékvesztés folyamatosan mérsékli a bankok eredményét, igy a vdlsdg kovetkeztében szdmot-
tevéen megnovekedett a portfolié mindségét szdmszeriisitd mutatok jelentSsége. A megalapozott kovetkeztetések levondsihoz
ugyanakkor fontos dttekinteni az alkalmazott mutatok tartalmdt és haszndlbatésdgdt. Az egyes mutatok értékelését alapvetGen
az hatdrozza meg, hogy mennyire szoros a kapcsolatuk a ,,vdrhaté veszteséggel™, és azon keresztiil a realizdlt hitelveszteséggel.
A modell alapii PD (probaility of default, nem teljesitési valésziniiség) becsléstdl eltekintve a hitelportfolié mindségét leiré mu-
taték csak a miltra vonatkozéan tartalmaznak érdemi informdciot, ezen beliil is t6bb csak korldtozottan képes kapcsolatot te-
remteni a hitelezési veszteségekkel. A definiciés problémdkra, illetve a mutatékat befolydsolé tényezdkre visszavezethetSen a
nomindlis szintek nemzetkozi keresztmetszeti Osszehasonlitdsa sok esetben téves kbvetkeztetések levondsdt eredményezbetik.
Ugyanakkor, ezen mutatok egy orszdg bankrendszerének portféliomindségében bekidvetkezd viltozdsokat jellemezden jél leko-
vetik. A magyar gyakorlatban a mutaték koziil az értékvesztés eredményt ronté hatdsinak az dtlagos hiteldllomdnyra vetitett
ardnydt tekintjiik a legfontosabbnak, mivel ennek van a legkozvetlenebb kapcsolata a hitelezési veszteségekkel. Ennek megfele-

Gen elbrejelzéseinkben is ezt a mutatér becsiiljitk modellek segitségével.

MIERT FOGLALKOZUNK )
A HITELPORTFOLIO MINOSEGET JELZO
MUTATOKKAL?

A bankok legfontosabb kockézata a hitelezési kockdzat, ami
a hitelezési veszteségeken keresztiil folyamatosan negativ
hatast gyakorol a bankok jovedelmezSségére, illetve téke-
megfelelésére. Eppen ezért mind a szabalyozé hatésagok,
mind pedig a bankok kitiintetett figyelmet szentelnek a hi-
telezési kockdzatok mérésére és kezelésére. Ennek egyik esz-
koze a hitelezési portf6lié mindségének folyamatos nyomon
kovetése. Ez kiemelten fontos a jelenlegi recesszids kérnye-
zetben, ahol a banki hitelportf6li6 mindsége folyamatosan

romlik.

A nemzetkozi irodalomban a hitelportf6lié min&ségének le-
frdsara tobbféle mutatét alkalmaznak, amelyeket elGszeretet-
tel hasznilnak orszagok kozotti dsszehasonlitasra. Ugyanak-
kor egységes definicié hidnyaban ezek tartalma akir szdmot-
tev@en is eltérhet egymastol, igy az egyes orszagokban tapasz-
talhat szintek keresztmetszeti dsszevetése téves kdvetkezte-
tések levondsdhoz vezethet. Emellett az sem ritka, hogy egy
adott orszagon beliil is egyes idGszakokban eltér&en definial-
jdk a nem teljesitést, igy az id6beli 6sszehasonlitas is értelmez-
hetetlenné valhat. Tovabb bonyolitja a képet, hogy a port-

f6li6 min&ségébdl tobb moédon is levezethetd a veszteség, igy
példaul a szamviteli, a kdzgazdasigi, illetve az egyedi banki

szempontok eltérs veszteségratikat eredményezhetnek.

Annak érdekében, hogy a magyar bankrendszer hitel-
portfélidjanak mindségére vonatkozé legfontosabb mutaté-
kat megfelelGen tudjuk értékelni, a kovetkezSkben attekint-
jik azok tartalmat, illetve a veliik kapcsolatos problémakat.

A NEM TELJESITESI IDOSZAK HOSSZAN,
ILLETVE A BANKI MINOSITESEN
ALAPULO MUTATOK

A portfélié minGségének jellemzésére leggyakrabban hasznalt
mutaté a nem teljesitd hitelek (NPL — non performing loans)
arinya a teljes hiteldllomanyhoz. A nemzetkozi gyakorlatban
a nemteljesités alatt jellemz8en azt értik, amikor a hitelek tor-
lesztési késedelme meghaladja a 90 napot, ugyanakkor van-
nak olyan orszagok, ahol mér az ennél révidebb, 30 napot
meghalad6 vagy 60 napos késedelmet is nemteljesitésként de-
finialjak (1. abra). A 90 nap feletti késettségben 1év§ hitelek
kitiintetett szerepe azzal magyarazhatd, hogy ezen adésoknal
mar igen nagy az esélye annak, hogy az tigylet visszaforditha-
tatlanul nem teljesitGvé valik, tehat a banknak hitelezési vesz-
tesége keletkezik.* Az ennél révidebb késedelmek nyomon

'Vezetd kézgazdasagi elemzd, Pénzigyi stabilits (e-mail: balast@mnb.hu). Az elemzésben taldlhaté megallapitdsok a szerzé véleményét tiikrozik, és nem feltétlendl

azonosak az MNB hivatalos éllaspontjaval.

? Az elemzésben talalhaté megallapitasok a szerzé véleményét tikrozik, és nem feltétlentil azonosak az MNB hivatalos allaspontjaval.
* A varhatd veszteség a nemteljesités vart gyakorisaga (PD) és a nem teljesitéskor bekovetkezd veszteség (LGD) szorzataként értelmezhetd, igy az egyes portféliomi-

néség-mutatokat is ennek az 6sszefliggésnek a leképezédése szempontjabdl érdemes megitéini, azaz, hogy mennyire ragadjak meg a veszteség varhato értékét.
* Az gynevezett Bézel Il. szabalyozas is a jelzett indok miatt kiemelten, nem teljesitéként kezeli a Iényeges kotelezettségével legaldbb kilencvennapos késedelemben
1évé tigyleteket. A hazai szabalyozasban a 196/2007-es Korméanyrendelet tartalmazza a nem teljesités (default) definiciojat.
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kovetését pedig amellett, hogy ezen hitelekbdl keriilnek ki a
késébbi 90 napot meghalad6 késedelmes hitelek, alapvetSen
az magyarazza, hogy minél korabban lehessen informaciot
kapni arrél, ha tomegessé valnak a késedelmes torlesztések.
Nem teljesitének szoktak emellett azon hiteleket is tekinteni,
amelyeknél ugyan még nincs feltétleniil késedelem, de olyan
informdacidk birtokaba keriilt a hitelintézet, ami alapjan felté-
telezhetd, hogy a hitel torlesztése meghidsulhat. Ez utébbira
lehet példa a nem pénziigyi vallalatok esetén a felszamolasi
vagy cs6deljards meginduldsa, mivel ekkor még nem feltétle-

niil van az iigyfélnek lejart kovetelése a bank felé.’

A késedelem alapi portféliomingség tipusi mutaté legna-
gyobb elénye, hogy egyszer( a definidlasa és egy adott orszi-
gon beliil valamennyi hitelintézetnél azonos médon keriilnek
besorolasra az egyes hitelek. Statikus jellege miatt viszont
csak a multra vonatkozik. Legnagyobb hitranya, hogy csak
korlatozottan képes kapcsolatot teremteni a portf6lié ming-
sége, illetve az értékvesztés eredményrontd hatdsa kozott,

déntden az alabbiakra visszavezethetden.

1. Mivel 4lloméanyi mutatérdl van sz6, annak értékét jelentd-
sen befolyasolhatja valamennyi, az 4dllominyra is haté té-
nyezd. Ezek koziil a legfontosabb a problémas portfolié ér-
tékesitése. Konnyen beldthat6, hogy amennyiben a mérleg-
tisztitds sordn jelentds Osszegben keriilnek ki problémas hi-
telek a mérlegbdl, akkor a nem teljesitd hitelek aranya a tel-
jes dllomanyhoz képest csokkenni fog, mikdzben az elszi-
molt veszteségek az eladott portfélichoz is kapcsolédnak.
A mutaté arra vonatkozéan semmilyen informéciét nem
tartalmaz, hogy a kikeriild hitelek utdn a j6vében potencia-
lisan még milyen maximalis 6sszeg(i tovabbi értékvesztés-el-
szamolas valhatott volna sziikségessé. Igy akar az is elkép-
zelhetd, hogy ezen hitelek teljes mértékben értékvesztéssel
fedezettek, igy a bank eredményét a tovabbiakban semmi-
lyen médon nem befolyasolnik. Tehit amennyiben a ban-
koknél bevett gyakorlat a problémais hitelek elad4sa work-
out tevékenységet végzd cégeknek, gy a nem teljesitd hite-
lek ardnya a teljes portfélidhoz képest alulbecsiilt lesz. Ha-
sonlé eredménnyel jar, ha a hiteleket értékpapirositjak.

2. Biar a mutaté elméletileg a varhaté veszteségekkel vald
kapcsolata miatt lenne fontos a feliigyeleti hatésiagok és az
elemzdk szdmara, ugyanakkor a nem teljesitd hitelek fede-
zettségére (pl. jelzalogfedezet 1étére) vonatkozéan a muta-
t6 semmilyen informéciéval nem szolgal. Nyilvanvalé

azonban hogy egy ingatlanfedezettel rendelkezd nem tel-

jesitd hitel veszteségritija szimottevSen alacsonyabb, mint
a fedezettel nem rendelkez8é, mikozben a mutatéban
egyenld siillyal szerepelnek.’

3. Az arfolyamnak is lehet hatdsa a mutaté értékére. A ma-
gyar haztartisok és a vallalatok az elmult években f6leg de-
vizdban adésodtak el, igy az drfolyam viltozasakor auto-
matikusan 4tértékelddnek a devizdban denominélt hitelek.
A forint leértékelddésekor a devizahitelek forintban kifeje-
zett dllomanya megemelkedik, mig a forint er&sodésekor
lecsokken. Amennyiben a nem teljesitd hitelek eltéré
aranyt képviselnek a forint-, illetve a devizahiteleken be-
liill’, Ggy az arfolyamok véltozdsa az &sszetételhatison ke-

resztiil megvaltoztatja a mutatd értékét.
Bar a nemzetkozi irodalomban taldn ez a leggyakrabban hasz-
nalt portfélidémindségi mutatd, ezen hidnyossigai miatt csak

1. abra

A bankrendszer késedelmesen teljesité hiteleinek
aranya a teljes allomanyhoz képest
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Forrds: MNB.

5 A nemteljesités Bazel II./CRD szerinti meghatarozasat, a kapcsolédé definiciés kérdéseket részletesen kériiljarja a PSZAF altal kozzétett Belsé mindsitésen alapuld
madszerekrol és a miikodési kockazat fejlett mérési modszerérdl sz16 Validdcids kézikonyv 1. részének 7. fejezete.
(http://www.pszaf.hu/bal menu/szabalyozo eszkozok/felugyeletimodszertanok/validacioskezikonyv)

¢ Praktikusan ez azt jelenti, hogy a varhato veszteséget nem csak a PD, hanem az LGD is befolyasolja.
7 A forintban és a devizaban denominalt hiteleknél a portféliominGség eltéré lehet, ez a magyar bankrendszerre is jellemzé.
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A BANKRENDSZER HITELPORTFOLIOJANAK MINOSEGET LEIRO MUTATOK...

1. tablazat

Egyes mindésitési kategdridkhoz tartozé varhatoé veszteségintervallumok

Varhato veszteség mértéke

Problémamentes

0 szazalék

Kulon figyelendé

1 és 10 szazalék kozott

Atlag alatti 10 és 30 szézalék kozott
Kétes 30 és 70 szazalék kozott
Rossz 70 szazalék felett

Forrds: 250/2000. szdmii kormdnyrendelet a hitelintézetek és a pénziigyi villalkozdsok éves beszdmolokészitési és konyvvezetési kitelezettségének sajd-

tossdgairol.

korlatozott a kapcsolata a hitelezési veszteségekkel. Emellett az
orszigok kozotti dsszehasonlitast is megneheziti az eltérd adat-
tartalom’. Igy errél a mutat6rél azt gondoljuk, hogy a portf6lio-
mindség véltozasanak tendenciit képes megfogni, azonban a

hitelezési veszteségek szintjével kisebb korrelaciét mutat.

A gyakran hasznilt masik portféliomindségi mutaté a ban-
kok hitelmindsitési kategdridira épiil (2. 4bra). A magyaror-
szagi gyakorlatban valamennyi hitelintézetnek a kintlév§sé-
geket a varhat6 veszteségiik alapjan 5 mindsitési kategériaba
kell besorolni: problémamentes, kiilon figyelendd, 4tlag alat-
ti, kétes és rossz. A virhat6 veszteségek meghatarozisakor a
fedezeteket kételezGen figyelembe kell venni. A probléma-
mentes kategéridba csak olyan hiteleket lehet besorolni,
amelyek még nem estek késedelembe, illetve nem varhat6
veszteség a hitel teljes futamideje alatt. Az egyes minGsitési
kategéridkban a fedezetek figyelembe vételével a véirhato

veszteségnek az 1. tibla szerint kell alakulnia.

A mutaté ezek kéziil a hdrom utolsé kategdridba keriilt hi-
telek aranyat hasonlitja a teljes hiteldllomanyhoz. A muta-
t6 elénye, hogy mivel a mindsitési kategoridba térténd be-
sorolas alapja a varhaté veszteség’, ezért ez a mutaté a fe-
dezeteket mar valamennyire figyelembe veszi, igy ez a mu-
taté az el6z8 mutatéhoz képest elméletileg pontosabban
képes kovetni a portf6liomindség valtozdsinak az ered-
ményre gyakorolt hatdsit. A fedezetek figyelembevétele
kiilondsen a haztartisi szektor hiteleinél meghatirozo,
ahol a jelzdloggal fedezett hitelek ardnya meghaladja a 60
szdzalékot. Figyelembe véve, hogy a magyar bankok hite-
lezési gyakorlatiban a hitel/fedezet mutaté (loan-to-value,
LTV arany) nemzetkdzi Osszehasonlitisban konzervativ-
nak szimit, és Magyarorszagon nem volt megfigyelhetd in-
gatlanidr-buborék, a jelzdloghitelek jelentds részénél
nemteljesités esetén is ,,csak” alacsonyabb veszteséggel kell
szamolni.

2. abra

z

A bankrendszer hiteleinek minésitési kategoriak
szerinti aranya a teljes allomanyhoz képest
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P

A hitelmindsitési kategéridra épiil§ portf6liominGség-mutatd
elénye mellett szimos hatranyt lehet azonositani. Amellett,
hogy csak a multra vonatkozik, ez a mutat6 is allomanyi ada-
tokra épiil, ezért az el§bbi mutaténal felsorolt problémak ko-

ziil az értékesités (1), valamint az 4rfolyamviltozas (3) hason-

® Az egyes orszagok altaldban NPL-ardnyokat tesznek kézzé, amelyek sok esetben nem a 90 napot, hanem sokszor a 30 vagy 60 napot meghaladé késedelmes hitele-

ket tartalmazzak.

° A vérhato veszteséget az egyes hiteleknél tobb tényezd is befolyasolhatja: pl. a késedelmesség mértéke, a fedezetek értéke, arfolyamhatas, szubjektiv szempon-

tok stb.
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16an befolydsolhatja a mutaté értékét. A hitelmingség kategé-
ridiban jelentds eltéréseket lehet tapasztalni az egyes orszagok
definici6jiban, igy ez a mutaté sem alkalmas nemzetkozi
Osszehasonlitisra. Emellett tovabbi probléma ennél a mutaté-
nél, hogy bar a hirom mindGsitési kategéridban eltérs a varha-
t6 veszteség, mégis azonos stllyal keriilnek a portf6lioming-
ség mérésénél figyelembe vételre. Mindezek miatt a banki mi-
ndsitésen alapul6é mutaté is csak korldtozottan képes elSre je-
lezni a varhat6 veszteségeket, és inkabb a portf6lié mindségé-
ben bekovetkezd véltozasok tendencidinak megragadasira al-

kalmas.

A KOZPONTI HITELNYILVANTARTO
RENDSZER ADATAI

A Kozponti Hitelnyilvantarté Rendszer (KHR) mind a val-
lalatokra, mind pedig a lakossidgra vonatkozéan tartalmaz
hitelinformécidkat, ugyanakkor a két szegmensrdl alapvetd-
en kiildnbdzd adatokat tarol. A ,,Vallalkozisi Rendszer” po-
zitiv adéslistds adatbdzis, ami azt jelenti, hogy az adatszol-
galtatasra kotelezettek valamennyi nem pénziigyi vallalattal
szembeni kovetelését tartalmazza. Amennyiben valamely
vallalat nem tesz eleget fizetési kotelezettségének, ugy az is
rogzitésre keriil az adatbazisban. A ,Lakossigi Rendszer”
ugyanakkor negativ adéslistds, mivel itt csak azon lakossagi
tigyfelek adata szerepel, akik legaldbb 90 napig nem tettek
eleget fizetési kotelezettségiiknek, és az elmaradids 6sszege
végig meghaladta a minimélbért. Mindkét adatbizis k6zos
problémdja, hogy azok eltérd adatszolgéltat6i korre vonat-
koznak, mint az elemzéseinkben jellemz&en szerepld bank-
rendszer, igy az onnan kinyerhet§ adatok nem vetheték
Ossze egyéb, a rendelkezésiinkre 4116 informaciékkal. Emel-
lett az egyes szektoroknal olyan tovabbi nehézségek meriil-
nek fel, amik az 6sszehasonlitist gyakorlatilag lehetetlenné
teszik.

A vallalati hitelekhez kapcsol6dé adatok felhasznalhatésiga
kapcsan a legnagyobb problémat az jelenti, hogy csak két
esetben keriil sor a rendszerben adat régzitésére: a hitel indu-
lasakor, valamint akkor, ha az tigyfél késedelembe esett. Ez
abban az esetben megfelel§ lenne, ha csak olyan hitelek len-
nének, amelyeket azonnal maradéktalanul lehivnak, majd a
lejaratkor egy osszegben torlesztik a t6két. Ugyanakkor sok
esetben a lehivisokra elhtiz6d6an és csak részlegesen keriil
sor, mikozben a kis- és kozépvallalkozasoknl altaldnos a fo-
lyamatos torlesztés, igy a KHR-ben 1évé, hiteldsszegre vonat-
kozé adatok nem az aktudlis allapotot mutatjak, hanem azt je-

lent8sen feliilbecsiilhetik.

A lakossagi hiteleknél a hasznilhatésagot az korlatozza rend-
kiviili mértékben, hogy a publikalt adatok darabszdmra vo-
natkoznak, és nem a fennéll6 allomanyra. Mivel a késedelmes
allomanyok déntSen kisebb 6sszegii, fedezet nélkiili hitelek-
hez kapcsolédnak, ezért az ebbdl szamolt mutaték torz képet
adhatnak a nem teljesits hitelek alakulasat illetGen.

Ugyanakkor fontos hangsilyozni, hogy a rendszernek nem is
az az elsGdleges célja, hogy az elemz8ket ellassa portfoliomi-
ndségi-mutatokkal, hanem az, hogy a lekérdezésekkel meg le-
hessen allapitani, hogy valamely iigyfél késedelembe esett-e."

A NEMTELJESITESI VALOSZINUSEG (PD),
MINT PORTFOLIOMINOSEGI-MUTATO

A PD (probability of default, nemteljesitési val6szintiség) koz-
gazdasigi mutat6szam, amely a hitelek nem teljesit6vé valasa-
nak val6szindiségét adja meg. A mutaté értelmezhetd mind
ex-post, mind pedig ex-ante, ugyanakkor amennyiben a malt-
ra vonatkozik, akkor jellemz&en defaultritinak szoktuk ne-
vezni. A j6v8re vonatkozé PD azt mutatja meg, hogy vala-
mely hitel egyéves idShorizonton milyen val6szintiséggel va-
lik nem teljesit6vé. A nemteljesitési valdszintiség mutatdja egy
gyakorisig-, azaz lgyféldarabszim-alapti mutaté, igy mast
mutathat mint az 4llomanyon alapulé mutaték. Bir a PD
becslésére nincs elfogadott egységes gyakorlat, de jellemz8en
modellek segitségével torténik. A modellekben altaldban
makro, illetve a haztartisok esetében viselkedési, szociode-
mogréfiai és a termékeket jellemzd valtozok segitségével ha-

tarozzak meg a nemteljesitési valészintiséget.

A PD becslésekor alapvetSen két megkozelitést alkalmaznak:
»Point-in-time” és a ,,Through-the-cycle”. Az els§ esetében a
gazdasdg pillanatnyi helyzete alapjin hatirozzdk meg a
nemteljesités val6szinliségét, mig az utébbinil a PD a hosszi
tava trendeket ragadja meg, igy egy gazdasagi ciklusra jellem-
28 atlagos értéket ad vissza. Az Gj bazeli t6keszabalyozds mar
lehetdvé teszi a bankoknak, hogy bels minGsitésen alapul6
(internal ratings based, IRB-) modellel hatirozzik meg a t6-
kesziikségletet, bar az alkalmazott modellekkel szemben ko-
moly kdvetelményeket tdmasztanak (pl. a becsléseknek torzi-

tatlannak és konzervativnak kell lenniiik).

Amennyiben ismerjilk a veszteségratit (loss given default,
LGD), akkor a PD segitségével kapcsolatot tudunk teremteni
a portf6lié nemteljesitési gyakorisdgalapti mindsége és a hite-
lezési veszteségek kozott. Nemcsak a multra vonatkozéan ad

informaciét a hitelezési veszteségekrél, hanem elSretekintSen

sara, ezért sziikség lenne a lakossagndl is pozitiv addslista létrehozésara.
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A BANKRENDSZER HITELPORTFOLIOJANAK MINOSEGET LEIRO MUTATOK...

is. Ugyanakkor az alkalmazott médszer, illetve a nemteljesités
definici6ja nagymértékben befolyasolja a kapott eredménye-
ket. fgy annak ellenére, hogy a modelleket a feliigyeleti hat6-
sdgoknak engedélyezniiik kell, a kapott eredmények orszagok
kozotti keresztmetszeti dsszehasonlitdsa nehezen kivitelezhe-
t8. Tovabb bonyolitja a helyzetet, hogy a bankok jelentds ré-
sze még nem alkalmazza a bels§ mindsitésen alapulé model-
leket, igy még az orszdgon beliili 6sszehasonlitas is csak kor-
latozottan lehetséges.

AZ ERTEKVESZTES EREDMENYT RONTO
HATASANAK ARANYA AZ ATLAGOS
PORTFOLIOHOZ

A hitelintézetek jovedelmezdségével kozvetlen kapcsolattal
biré mutat6 az elszdmolt értékvesztés eredményt rontd hati-
sdnak aranya az 4tlagos hitelallomanyra. Ebben az esetben
egy vegyes mutatér6l van sz6: a nevezdje dllomanyi, mig a
szamlaléja eredmény jellegli, igy flow tipusi. Ez a mutaté
szegmensekre vagy akar termékekre kiszimitva gyakorlatilag
kockazati koltségként is felfoghatd. Mivel a mutaté szdmlalo-
ja mar tartalmazza a leirt, illetve a portfolidtisztitas keretében
eladott eszk6zok veszteségét is, ezért ezen iigyletek csak rend-
kiviil kis mértékben befolyisoljak a kapott értékeket." Mi-
kozben ez a mutaté kézeliti legjobban a portféliémindség val-
tozdsinak az eredményhatasit, a portf6lié tényleges mindsé-
gétdl speciilis esetekben eltérhet: egyrészt, ha valamely bank
nem prudens médon szamol el értékvesztést, masrészt a dina-
mikus céltartalékképzéskor. Az els6 esetre jellemz8&en akkor
keriil sor, amikor valamely bank profitszempontok alapjan,
nem prudensen a ténylegesen sziikséges értékvesztés helyett
csak annyit szimol el, ami még nem veszélyezteti az adott évi
eredményt."” Ezzel azonban csak késébbi iddszakra tolédik a
sziikséges értékvesztés elszdmoldsa. A dinamikus céltartalék
képzésénél pedig éppen a ciklikussigh6l ad6do6 veszteségek
kisimitasa a cél.” Ennek érdekében a kedvezd gazdasagi kor-
nyezetben a magasabb megtermelt jovedelmekbdl nagyobb
értékvesztés keriil elszdmoldsra, mikézben a ciklus aljan az
egyébként is roml6 jovedelmezSséget kevésbé kell terhelni a
megemelkedd hitelkockdzati koltségekkel. Lathatéan mind-
két esetben elvalik egymastol a varhaté veszteségek és a tény-
legesen elszamolt értékvesztés mértéke, igy a mutaté alul-
vagy feliilbecsiiltté valik. Ennek ellenére dgy itéljik meg,
hogy a portf6lié minGségében bekovetkezett valtozdsok jove-
delmez8ségre gyakorolt hatdsat a legjobban ez a mutaté ra-
gadja meg, mivel a mutaté tartalmazza mind az elszamolt ér-

tékvesztés, mind pedig a leirdsok, illetve eladdsok veszteségét

is. Ezen tulajdonsiga miatt elemzéseinkben, illetve el6rejelzé-

seinkben leginkdbb erre a mutatdra helyezziik a hangstlyt.

AZ EGYES PORTFOLIOMINGSEGI
MUTATOK OSSZEHASONLITASA

A bankrendszer véllalati szektor szimdara nydjtott hiteleinek
mindségi mutatdi az elmilt 5 évben ugyan jellemz8en egyiitt-
mozgast mutatnak, de szintjiikben gyakran jelentdsen kiilon-
boznek. Kiilondsen a vizsgilt id&szak elején figyelhetiink meg
szignifikdns eltérést a két dllomanyi tipust mutatd kozott: né-
mely id@szakban a banki mindgsitésre épiil¢ mutat6 kézel dup-
ldja a nem teljesitd hitelek ardnydhoz képest (3. dbra). Kiilon
érdemes kiemelni, hogy a kockézati veszteségeket tartalmazé
mutaté és a két dllomanyi tipusi mutaté véltozasa a valsidgot
megel8zben gyakran ellentétes tendenciat tiikrozott. A valsag
hatisira ugyanakkor valamennyi mutat6 erdteljes romlast
mutat, de még ebben az idgszakban is jelentSs eltérés figyel-

het§ meg az egyes mutaték valtozdsinak dinamikajiban.

3. abra

A bankrendszer nem pénziigyi vallalati hiteleinek
fontosabb portféliominéségi mutatoi
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== 90 napon til lejartak/teljes dllomédny
= (Atlag alatti, kétes, rossz)/teljes dllomany
— Ertékvesztés eredményront6 hatasa az atlagos
alloményhoz (jobb skala)
Forrds: MNB.

A bankszektor haztartasi hiteleinél a vizsgalt hirom mutaté
lényegesen nagyobb egyiittmozgast mutat a teljes idShori-
zonton, mint amit a véllalati szektornil meg lehet figyelni
(4. dbra). Ugyanakkor itt is igaz, hogy az dllomanyi muta-
tok dinamikéja alacsonyabb, mint amit az értékvesztés
eredményt ronté hatdsit hasznilé mutaténal lehet tapasz-
talni.

" Mivel a mutaté nevezdje atlagos allomanyt tartalmaz, ezért nem mindegy, hogy mikor keriil sor egy hitel leirasara, illetve eladasara. Ugyanakkor a teljes dllomanyhoz
képest a leiras és az eladas altaldban elhanyagolhatd 6sszegU, ezért nem érinti érdemben a mutaté értékét.

" Erre példa Magyarorszagon a Postabank ‘90-es évek végi torténete.

" Bar Magyarorszagon a dinamikus céltartalék képzése nem engedélyezett, ennek ellenére meg lehetett figyelni, hogy kiugré jovedelmezéség esetén némely bank a
sziikségesnél magasabb értékvesztést szamolt el, amit a késébbi években felszabaditanak.

JELENTES A PENZUGYI STABILITASROL * IDOKOZI FELULVIZSGALAT « 2009. NOVEMBER * HATTERTANULMANY III.



MAGYAR NEMZETI BANK

2. tablazat

Fontosabb bankrendszeri portféliominéségi mutatok elérejelzése

% Tény MNB elérejelzés*

2006. dec. 2007. dec. 2008. dec. 2009. dec. 2010. dec.

90 napon tul lejart kovetelések/teljes hitelallomany

Haztartasok 3,08 2,90 3,47 10,26 9,59
Véllalatok 3,48 313 4,70 11,27 15,67

Atlag alatti, kétes, rossz hitel aranya a teljes hitelallomanyhoz

Haztartasok 2,63 291 3,10 9,16 8,57

Villalatok 3,60 3,64 522 12,52 1741

Ertékvesztés eredményt ronté hatasa/teljes atlagos hitelallomany

Haztartasok 0,82 0,95 1,05 3,10 2,90
Véllalatok 1,00 0,95 1,23 2,95 4,10

Megjegyzés: A 90 napon til lejart koveteléseknél és a mindsitésen alapulé mutatondl a becslésnél az értékvesztés eredményronté hatdsanak dinamikdjdt
vetitettiik ki a 2008. decemberi tényadatokra.

Forrds: MNB.

A j6v6re vonatkozéan mind a haztartisi, mind pedig a nem 4. abra

pénziigyi vallalati szegmensen a portf6lié tovabbi romlasit

o e RS ~°" A bankrendszer haztartasi hiteleinek fontosabb
varjuk, de eltérd mértékben. A mutaték jovSbeni alakulasit portfoliGminéségi mutatoi

PD-, illetve LGD-alapon modelleztiik le, mivel nem rendelke-
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L2 .. P . 114 /
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== 9() napon tul lejértak teljes dllomany
= (Atlag alatti, kétes, rossz)/teljes dllomany

— Ertékvesztés eredményront6 hatasa az atlagos
alloményhoz (jobb skala)

'* Részletesebben lasd a Jelentés a pénziigyi stabilitasrol 2.5. fejezetét.
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