Suto Zsanett

A renminbi mint vilagdeviza

2016. oktober elsejétél a vilag vezetdi devizdit tomorité SDR-kosdr részéve valik a
kinai renminbi (jiian, CNY), ami egyben elismerése Kina névekvé vilaggazdasdgi
szerepének valamint jelzi a kinai deviza nemzetkézi szerepét is mind a kereske-
delmi elszamoldsokban, mind egyéb piacokon. Hol dll most a renminbi a vilagban
és hol tart a deviza magyarorszagi hasznalata és elérhetdsége?

A kinai deviza nemzetkozivé vdlasa az utdbbi id6ben egyre szélesebb kdorben elem-
zett téma. A kinai deviza nemzetkézivé majd 2020-ra konvertibilissé tétele a kinai
gazdasagpolitika egyik kiemelt célja. Ezen az uton mérféldkovet jelent az IMF altal
hasznalt devizakosarhoz torténé csatlakozds, aminek értelmében 2016. oktdéber 1-
t6l a renminbi 10,92%-os sullyal keril szamitasba vételre az elszdmolasi devizaként
hasznalt SDR arfolyamanak a meghatarozasaban.

Egy deviza nemzetkdzivé valasanak tébb [épcséfoka van, elsé |épcséfokként a nem-
zetkozi kereskedelmi tranzakcidkban és a pénzligyi piaci elszamoldsokban torténd
hasznalat emlithetd. Tovabbi lépcs6fokot jelent az, amikor mar befektetési eszkoz-
ként majd pedig finanszirozd devizaként tekintenek kilféldi szerepl6k az adott de-
vizara. Ez az elemzés a kinai devizanak a kereskedelmi elszamolasokban és a devi-
zapiacon torténd szerepére fokuszal a legfrissebb statisztikak alapjan.

A kinai fizet6eszkoz szerepe a nemzetkozi kereskedelmi és egyéb elszamolasok-
ban

A nemzetkozi fizetési forgalmat bonyolité SWIFT altal kozott adat szerint a kinai de-
viza a nemzetkozi fizetésekben az 5. leggyakrabban hasznalt deviza. A szervezet al-
tal kozolt legfrissebb informacidk szerint a renminbi eurdpai elterjedése is egyre
inkabb érzékelhetd: Svajcnak Kindaval és Hongkonggal folytatott fizetési forgal-
madban a kinai fizet6eszk6z 4%-os sulyt képvisel, Németorszag esetén ez az arany
10,9%, mig Franciaorszag esetében 49,3% a 2016. augusztusi adatok alapjan.
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1. dbra: Egyes devizak részesedése a nemzetkozi fizetési forgalomban
(2016. augusztus)
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Forrds: SWIFT, RMB Tracker 2016. szeptember

A kinai jian renminbi szerepe a devizapiacon

A kinai deviza nemzetkoziesedésének egy mdsik fokmérdje a tézsdén-kiviili (OTC)
devizapiaci forgalomban torténé novekvé hasznalata. A BIS altal haromévente koz-
Olt, legutdbb 2016. szeptemberében megjelent atfogd devizapiaci adatok alapjan az
SDR-devizak koziil az elmult 3 évben csak két deviza forgalma novekedett, és két-
szamjegy(, 68%-o0s forgalomnovekedést a kinai renminbi tudott felmutatni. (Id. 2.
sz. dbra).
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http://www.bis.org/publ/rpfx16.htm

2. abra: Az SDR devizak OTC piaci forgalmanak valtozasa 2013-2016 kozott
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Forrds: BIS, 2016 Triennial Central Bank Survey

A SDR-devizdak teljes OTC devizapiaci forgalmat tekintve a kinai jian renminbi egy-
el6re az 6todik helyen 4ll. (Id. 3.sz. dbra), ugyanakkor az elmult évtizedben latva-
nyos mértékl novekedés |athaté a kinai deviza forgalmaban (Id. 4.sz. abra).

3.4dbra: Az SDR-devizak napi atlagos 4. abra: CNY napi atlagos
devizapiaci forgalma devizapiaci forgalma
(milliard USD, 2004-2016) (milliard USD, 2004-2016)
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Forrds: BIS, 2016 2016 Triennial Central Bank Survey Forrds: BIS, 2016 2016 Triennial Central Bank
Survey

Az elkovetkez6 években érdemes lehet majd figyelemmel kisérni, hogy a jelenlegi
adatok alapjan napi atlagban 202 milliard dollaros OTC renminbi devizapiaci forga-
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lom, hogyan valtozik példdul a svajci frank (napi atlag 243 milliard dolldros), a ka-
nadai dollar (napi atlag 261 millidrd dollar), az ausztral dollar (napi atlag 353 milli-
ard dollar) vagy éppen az angol font forgalmahoz (napi atlag 650 milliard dollar)
képest. (Viszonyitasképpen a forint napi atlagos OTC devizapiaci forgalma 15 milli-
ard dollar volt a BIS 2016 aprilisi adatai alapjan).

A nem-pénziigyi vallalatok kinai devizaban bonyolitott ligyletei a t6zsdén kiviili
piacon

A kinai deviza nemzetkoziesedésének egyik |épcs6fokat jelenti a nem-pénziigyi val-
lalatok renminbi hasznalata. Fentebb mar esett sz6 a nemzetkozi kereskedelmi el-
szamoldsokrdl, itt a devizapiaci fejleményeket vizsgaljuk. A BIS legfrissebb adatai
alapjan megallapithatd, hogy a spot devizapiacon (ahol az lzletkotés napjat kove-
t6 2. banki munkanapra sz6lé devizavaltasra szolo Uzletkotés torténik) a nem-
pénziigyi vallalatok hasonlé nagysagrendben, napi atlag 10 milliard dollar érték-
ben, kétnek renminbire és angol fontra sz6l6 ligyleteket. (Ebben szerepe lehet
annak, hogy Eurdpdban a nemzetkozi fizetésekhez kapcsolddd renminbi-forgalom
67 szdzaléka az Egyesult Kirdlysagban bonyolddik). Viszonyitdsképpen: a bankkozi
piacon nem-pénziigyi vallalatok forintra sz6l6 spot devizapiaci kotéseinek napi atla-
gos forgalma 250 millié dollar.

5. abra: Nem-pénziigyi vallalatok devizapiaci kotései

Nem pénziigyi vallalatok OTC FX piaci kotései
(napi atlag, adott deviza 6sszes egyéb devizdval szemben,
millié USD, 2016. aprilis)
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Forrds: BIS, 2016 2016 Triennial Central Bank Survey
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Az arfolyamkockdazat kezeléshez kapcsoldddan érdemes a forward és FX swap piaci
kotések forgalmat megvizsgdlni. Ezen a terileten a tobbi SDR-devizahoz képest
még nagysagrendbeli elmaradas lathatd, ugyanakkor nem hagyhatdé figyelmen ki-
vil, hogy a kinai FX-derivativok piaca még egy fejl6édésben 1év6 piac. Viszonyitas-
képpen érdemes megjegyezni, hogy a nem-pénziigyi vallalatok kinai devizat érinté
hataridds kotéseinek napi atlag 3 milliard dollaros forgalma bar elmarad példaul
az angol font esetében lathaté 10 millardos, vagy az eurd kozel 24 millidardos napi
atlagos forgalomtdl, de meghaladja példaul a forint esetében lathaté 256 millié
dollaros napi atlagos forgalmat. Az FX swappiaci kotések tekintetében a nem-
pénziigyi vallalatok kinai devizara sz6l6 kétéseinek napi atlagos forgalma harom-
szorosa a forintra sz6lé6 nem-pénziigyi vallalati FX-swappiaci kétéseknek. Termé-
szetesen az egyes devizapiaci szegmensekben tapasztalhato forgalmi adatokat tobb
tényez6 is magyardzhatja (konvertibilitds, adott gazdasag vilaggazdasdgban betol-
tott szerepe, gazdasagi nyitottsag mértéke, piaci infrastruktirak, szabalyozasi kér-
dések), melyek targyalasa szétfeszitené jelen elemzés kereteit.

A kinai deviza Magyarorszagon

A kinai deviza nemzetkoziesedéséhez kapcsolddd jegybanki tevékenységek (Id.
swap megallapodas, Jegybanki Renminbi Program, Budapest Renminbi Kezdemé-
nyezés etc.) és a kinai devizdban tortént év eleji kotvénykibocsatds mellett érdemes
a maganszektor altal tett Iépésekre is ravilagitani. Mind a nemzetkozi fizetésekhez,
mind a devizapiaci tevékenységekhez kapcsolddik az alapvetd banki szolgaltatasok
elérhet6sége. A rendelkezésre allé informaciok szerint jelenleg tobb magyaror-
szagi banknal is elérhet6 vallalati ligyfelek szamara a kinai devizaban t6rténé
szamlavezetés. A betét és hitellgyletek egyelGre kevéssé elterjedtek.

1. tablazat: Néhany banki szolgaltatas elérhet6sége renminbiben Magyarorszagon

lakossagi tigyfélkor vallalati tigyfélkor
(bankok szama) (bankok szama)
RMB szamlavezetés 1-3 8
RMB betét 1-3 1-3
RMB hitel 0 1-3

Forrds: MNB

A kinai devizahoz kapcsolodd egyes devizapiaci lgylettipusok is elérheték néhany
piaci szerepl6nél. Bar a forgalom egyel6re elmarad az amerikai dollar vagy eurd
esetén tapasztalt forgalmaktdl (Id. 2.sz. tdblazat, CNY az egyéb kategdéridban taldl-
hatd).
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2.tablazat: A forint magyarorszagi devizapiaci forgalma egyéb devizakkal szemben
(napi atlag, millié USD, 2016. aprilis)

EUR USD egyéb devizak CHF GBP JPY SEK
885 724 51 27 15 14 5

Forrds: BIS, 2016 Triennial Central Bank Survey

Osszefoglalva megdllapithatd, hogy a kinai deviza ndvekvé szerepe Magyarorszagon
is a renminbire vonatkozd szolgaltatasok megjelenését vonta maga utan. El6rete-
kintve, a globalis fejleményekkel 6sszhangban Magyarorszagon is nyilhat tér tovab-
bi fejl6désre a renminbi hasznalata terén.

»Szerkesztett formdban megjelent a Privdtbankdr.hu oldalon 2016. november 4-én.”
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