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FO kockazatok

« A foként likviditasi oldalrél romlé hitelezési képesség noveli egy
drasztikus hitelsziike kialakulasanak esélyét, elsésorban a vallalati
szektorban

« A régiés osszehasonlitasban nagymértékii és gyors kiilfoldi
forraskiaramlas tovabb folytatéodik vagy gyorsul; a Kkiilfoldi
forraskiaramlas nem kovetkezménye, hanem okava valik a
hitelsziikének

A bankrendszer nagymértékii devizaswappiaci rautaltsaga jelentés
sériilékenységet okoz

A vallalati hitelportféli6 tovabb rosszabbodé mindsége rontja a
bankrendszer likviditasat




Drasztikus hitelsziike kockazata = hitelosszeomlas

credit crunch) kockazata

Ket markansan elterd esetet érdemes elkiloniteni Jelenlegi helyzet

* Enyhe hitelszike: a termel6 kapacitasok az amortizacio miatt
csokkennek, az ezt potlo vagy addicionalis beruhazasok elmaradnak,
emiatt kismértékben sériil a potencialis GDP

* Drasztikus hitelsziike: a termeld kapacitasok ,,rombolodnak” az életképes
vallalatok csodje miatt, ennek kovetkeztében a potencialis GDP
jelentosen csokken

Kockazat
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Regionalis osszehasonlitasban eroteljes visszaesés

Vallalati hitelek valtozdasa nemzetkozi 6sszehasonlitdsban

(2008.0ktober=100, arfolyamszlirt) )
15 = £ 115

110 110
105 105
100 100
95 95
90 90
85 85
80 A - 80
75 T 1T T T T TrT17 1171117 17T 171 17 17 17 17T 17T 7 7 7T 7T T T T T T T T T T T T T T T 75
SEUCESESE SR U E RS omsE U E S ESC S oS R Ucy
$285 B 5RE3P30828s R R P2 08 288 smR PR 052350
© o F B o E N _TE N
o -~ -~ ~—
QL & o o o
o~ (] o~ N
Romania -e-Bulgaria ——Lengyelorszag
—+Slovakia ——Csehorszag = Magyarorszag
—Eurozona

Forras: Nemzeti jegybankok, MNB.
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2013 végéig nem varhaté fordulat a hitelezésben

Mag

Hitelezes elérejelzese

Vallalati Haztartasi
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Forras: MNB.
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Tokeellatottsag erds, ez nem okoz
hitelsziikét




Az anyabanki tokeemelések kompenzaltak a végtorlesztés

és a hitelportféli6 minoségének romlasa miatti

veszteségeket
A bankrendszer tékemegfelelési mutatojanak kumulalt valtozasadra

hato tényezék dekompondaldsa

szazalékpont szazalékpont
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Megjegyzés: 2011 végén, 2012 elején a kiilfoldi anyabankok megkozelitéleg 350 milliard forint
(~1,2 Mrd euro) értékben emeltek tokét leanybankjaiknal
Forras: MNB
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A stressztesztben az eurozona adossagvalsaganak

eszkalalodast szamszerdsitjiik

A stresszteszt makrogazdasagi forgatokonyvei

Legvalosziniibb forgatokonyv

Kis valoszinliségl, szélsoségesen

(alappalya) kedvezétlen forgatokonyv (stresszpalya)
2012 2013 2012 2013
GDP* 0.1 1.5 -1.1 -0.7
Szuverén CDS felar (bp) 546 475 743 811
HUF/EUR éves atlagos arfolyam 297 331
HUF/CHF éves atlagos arfolyam 247 276
Foglalkoztatottsag* - allami szféra -2.0 -0.2 -2.0 -0.2
Foglalkoztatottsag* - versenyszféra -0.1 0.5 -1.0 -2.0
Lakasarak* 0.0 0.0 -10.0 -10.0

Feltételezések a lakossagi deviza jelzaloghitelekkel kapcsolatos programokrol

(alap- és stresszpalyan egyarant)

Az (j arfolyamgatba belépdk aranya 90%
A nemteljesito deviza jelzaloghitelek koziil forintra valthato 0%
hitelek aranya ’
A forintra valtott hiteleknél az ismét teljesitok aranya 50%

*év/év szazalékos valtozas

Forras: MNB.
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A stresszteszt eros ellenallé képességet mutat...

A tékemegfelelési mutato darabszam
alapu eloszlasa 2012 végeén

% %
24 24
20 - - 20
16 - - 16
12 1 11,4% 12
8 s  Astresszteszt eredménye a 8 szdzalékos
Minimalis szabalyozoi tékeszint ’ s e 4 s .
) ., szabalyozoi tokeszint mellett
0 o - . 9 o - . 9 0 Alappalya Stresszpalya
appalya tresszpalya appalya tresszpalya 2012 2013 2012 2013
2012 2013 Tokehianyos bankok tékeigénye
| O A bankrendszer tékemegfelelési mutatdja | (Mrd Ft) 0 -12 -27 -83

Toketobblettel rendelkezo

Fliggéleges vonal: 10-90 szazalékos tartomany, téglalap: bankok tékepuffere (Mrd Ft) 1,171,294 | 803 691

25-75 szazalékos tartomany A bankrendszer tékepuffere

(Mrd Ft) 1,117 1,282 | 776 608

Forras: MNB.
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...koszonhetoen az anyabanki tokeemeléseknek, az

eszkozoldali alkalmazkodasnak és az arfolyamgatnak

Az MNB korabbi hitelkockdzati stressztesztek forgatokonyvei es eredményei

2009. | 2009. | 2010. | 2010. | 2011. | 2011. | 2012.
aprilis | oktober | aprilis |november| aprilis |november| aprilis
g:lz :rfo{yam alap/stressz | o) 991 | 180/209 | 188/220 | 203/234 | 212/257 | 237/275 | 247/275
CDS felar alap/stresszpalya | o\ 240 | 2207420 | 190/390 | 320/520 | 260/500 | 450/740 | 475/811
(bazispont)
Atlagos GDP novekedesi 10,5 6,3 1.6 0,1 0,9 0.4 0.9
utem a stressz palyan (%)

Id6horizont vége

2010 vége | 2010 vége|2011 vége|2011 vége|2012 vége 2012 vege | 2013 vége

Forras: MNB.
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A likviditasi oldalrol romlo hitelezési

képesség noveli egy drasztikus hitelszike
kialakulasanak kockazatat

A régids oOsszehasonlitasban nagymérték(i és gyors kilfoldi forraskiaramlas
tovabb folytatodik vagy gyorsul; a kiilfoldi forraskiaramlas nem
kovetkezménye, hanem okava valik a hitel sz(ikének

A bankrendszer nagymértékli devizaswappiaci rautaltsaga jelentds
sériilékenységet okoz

A vallalati hitelportfolio tovabb rosszabbodd mindsége rontja a bankrendszer
likviditasat




A likviditasi oldalrol romlo hitelezési képesség noveli egy drasztikus hitelszlike kialakulasanak
kockazatat

* Areégios osszehasonlitasban
nagymertéku és gyors kiilfoldi
forraskiaramlas tovabb folytatodik vagy
gyorsul; a kiilfoldi forraskiaramlas nem
kovetkezmeénye, hanem okava valik a
hitel sziikének

« Abankrendszer nagymérték( devizaswappiaci rautaltsaga jelentds sériilékenységet okoz

« Avallalati hitelportfolio tovabb rosszabbod6 mindsége rontja a bankrendszer likviditasat




Eroteljes kiilfoldi forraskiaramlas régios

osszehasonlitasban...

A kiilféldi forrasok valtozdsa nemzetkozi 6sszehasonlitdsban
(2010. junius =100, drfolyamsz(irt)
% %
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Megjegyzés: osszesen 3500 milliard forint, vagyis tébb mint 12 milliard euro kiilfoldi forraskivonas.
Forras: EKB, MNB.
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...ugyanakkor tovabbra is szamottevo rautaltsag a

kiilfoldi forrasokra

A kiilfoldi forrasok merlegf6osszeghez viszonyitott aranyadnak alakuldsa
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Eroltetett forraskivonasra utal a devizaswap-

allomany felépiilése
Kiindulo pont

Eszkoz Forras

HUF

X swapallomany (mérlegen
beliili devizapozicié fedezésére)

Természetes kiilfoldi ] , Eréltetett kiilfoldi
forraskiaramlas - Merlegzsugorodas ~. forrdskidramlds

Eszkoz Forras Eszkoz Forras

HUF
HUF -

FX swapallomany

FX swap-
:|-1‘ allomany
nem valtozik

emelkedik

Lejaré devizaeszkozokbol fizeti A bank forint likviditast hasznal

vissza a kulfoldi devizaforrasokat fel, hogy devizaswap kotésével
devizalikviditast generaljon és igy
fizesse vissza a kiilfoldi forrast.
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1. ok: az eurozonabeli bankrendszer

meérlegzsugorodasanak sebesséege kockazata mellett...

A hitel/betét mutatok vadlsagtapasztalatok alapjan

%

150 2 150
140 1 - 140
130 - - 130
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110 | o po
100 - - L 100
90 - R—— \ - 90
80 . . . . . . . . . . 80
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Evek szama

------ Skandinav valsag (91') USA (2007)

——Nemzetkozi valsagtapasztalatok = — Eurozéna (2007)

—Japan (92')

Forras: Felcser et al (2010), Fed, BoJ, EKB alapjan.
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...romlé finanszirozasi kornyezet

Az anyabanki 5 éves CDS feldrak
bazispont 200

200 bazispont
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oOo+—7———————— 7711111 0
EEREERREEEREERRERG
— -UniCredit ——KBC (K&H)
= = Bayerische Landesbank (MKB) —Intesa Sanpaolo (CIB)
...... Erste — — Raiffeisen
Forras: Bloomberg.
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2. ok: a hazai bankrendszer gyenge jovedelmezoség a

kiilfoldi forrasokért folytatott versenyben érezheto

hatranyokat okozhat...
Bankrendszeri adozas utani jovedelmezdsegi mutatok

% %
30 3.0
L Mt 2.5
L ~F 2.0
154 08 [ ||
L ST e O e N I o X
D H 777777 HHHH O 05
0 _—l T I:l T H T . T T T T T T T T T T T 0,0
-5 -0.5

on (© © ' on © E © on on on © on © on

@G 8 = on S - © N S b A ] — S

c C =) X c

N § &C= N 5 2 5 0 o4 N § ¥ § O

e > E m% o on o v p e e > o > o

© 0o & Son R > (] S 8 &8 & © 9o = 9

© N ¢ 2¢€¢ b o o I o O [ N § - N

s 7 85 S T E 5 ° 3 &

S @x (@] L c ©

= o] z (]

E |

OROE OROA (jobb skala)

Megjegyzés: A korrigalt adat a végtorlesztés és a bankadd hatasait nem tartalmazza.
Forras: MNB, EKB CDB adatbazis.
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...de a magas kamatmarzs miatt a jovedelemtermelo6

képessége konnyen helyreallithato

Bankrendszerek kamatmarzsa (kamatjovedelem/meérlegfbosszeg)
% %
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Forras: MNB, EKB CDB adatbazis.
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Javaslatok a kiilfoldi forraskiaramlas lassitasahoz

* Prudens hazai koltségvetési politika folytatasa, az allamadossag tovabbi, a
piac szamara hiteles csokkentése

* Az EU/IMF hitelszerzédés mielOobbi alairasa és az anyabanki elkotelezettség
megerositése a hazai leanybankok finanszirozasanak fenntartasaban

* Abankrendszer tokeakkumulacios és jovedelemtermel6 képességének
helyreallasa, versenyképesség javulasa

munh .
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A rendezett mérlegalkalmazkodast segiti az EU/IMF

megallapodas

Az EU/IMF megallapodds elényei

1. Banki stabilizacio 2. Fiskalis fenntarthatosag
Csokken a
kormanyzat elére
nem latott
kotelezettségeinek
mértéke
ﬁnaﬁzz?lr’f)azlzsﬁsén A kormanyzat
. > 1geny IMF hitelkeret & alacsonyabb
csokkenése A kockazati
N tovabbi fiskalis ockazati
megkonnyiti a e A l
bankrendszer konszolidalas premiuma
, ., szembesiil
forrasszerzesét

Javul a gazdasagi
stabilitas

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2012. aprilis
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A likviditasi oldalrol romlo hitelezési képesség noveli egy drasztikus hitelszlike
kialakulasanak kockazatat

« A régios osszehasonlitasban nagymértéki és gyors kiilfoldi forraskiaramlas
tovabb folytatodik vagy gyorsul; a kilfoldi forraskiaramlas nem
kovetkezménye, hanem okava valik a hitel sz(ikének

* A bankrendszer nagymeértéeki
devizaswappiaci rautaltsaga jelentos
sériilékenységet okoz

« Avallalati hitelportfolio tovabb rosszabbodé mindsége rontja a bankrendszer
likviditasat




A mérleg szerinti devizapozici6 és az ezt fedezb6

swapallomany valtozasat a volumenhatas,

osszetételhatas és az arfolyamhatas befolyasol
A bankrendszer és a fiokok mérleg szerinti devizapozicidjanak dekompondlasa
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—— Osszetétel-hatas
---Volumen-hatas

--- Arfolyamhatas
— Mérleg szerinti devizapozicio

Megjegyzés: bankrendszer nyitott pozicidja megkozelitéleg megegyezik az FX swap allomannyal.

Forras: MNB.
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A swap biztositasaban jelentos az MNB szerepe

A jegybanki EUR/HUF swapeszkdzdk allomadnya

s .
2,200 millio EUR % 60
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1,600 - - 45
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—Egynapos euro-likviditast nyujtéo EUR/HUF swap

Harom hénapos EUR/HUF swap allomany
Hathonapos EUR/HUF swap allomany
= Egyhetes EUR/HUF swap allomany
— — Osszesen a teljes FX swapallomany szazalékaban (jobb skala)

Forras: MNB.
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A swappiacok intenziv hasznalata komoly pénziigyi

stabilitasi kockazatokat hordoz

* Margin call: a letéti kovetelmény kotelezettségen keresztiil érzékennyé
valnak a bankok az arfolyamok ingadozasara

* Rovidebb lejaratok: a devizaswap ugyletek jellemzéen rovidebb
lejaratiak voltak a kilfoldi forrasoknal, igy nagyobb a meguljitas
kockazata a kulfoldi forrassokkal osszehasonlitva

* Devizatartalék csokkenése: A swappiaci zavarok, kiszaradas esetén az
MNB beavatkozik, mivel ez a piac kulcsfontossagl a transzmisszios
mechanizmus szempontjabol

Megfontolandé lehet egy olyan szabalyozas bevezetése, ami a
swappiaci kockazatok tovabbi gyors és jelentds felépiilését képes
meggatolni

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2012. aprilis 25
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A hitel-elorejelzéssel konzisztens kiilfoldi

forraskiaramlas, hitel-betét mutato és swapalloman

A bankrendszer hitel/betét mutatoja és kiilfoldi forrasai az alappdlya mentén
% Mrd EUR
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—Hitel/betét mutat6  ——Kiilfoldi forrasok (jobb skala)

Megjegyzés: a sav felsd széle esetén csak a lejaré devizaeszkozok és bearamlo devizabetétekkel megegyezé mértékben fizetik
vissza a kilfoldi forrasokat (FX swapallomany nem valtozik), mig az also széle esetén tartalmazza még a lejaro forinthitelbdl
felszabaduld vagy a bearamlo forintbetétb6l megemelkedd forint likviditasbol valo visszafizetést is (swapallomany emelkedik).

Forras: MNB.
munh .
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A likviditasi oldalrol romlo hitelezési képesség noveli egy drasztikus hitelszlike kialakulasanak
kockazatat

« A régids oOsszehasonlitasban nagymértékld és gyors kiilfoldi forraskiaramlas tovabb
folytatodik vagy gyorsul; a kiilfoldi forraskiaramlas nem kovetkezménye, hanem okava
valik a hitel sz(ikének

« A bankrendszer nagymértékl devizaswappiaci rautaltsaga jelent6s sériilékenységet okoz

A vallalati hitelportfolié tovabb
rosszabbodo minosége rontja a
bankrendszer likviditasat




A haztartasi hiteleknél az arfolyamgat

1j problémas hitelek felépiilését...
A nemteljesité haztartdsi hitelek aranya elérejelzéssel a bankrendszerben
% %
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Forras: MNB.
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...az arfolyamkockazatok eliminalasaval

A nemteljesité deviza lakashitelek parcidlis felbontdsa a nemteljesites

millio CHF

valoszindisitett oka szerint
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Forras: MNB.
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Tovabb romloé vallalati portfolid...

A nemteljesité vallalati hitelek ardnya elérejelzessel a bankrendszerben
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...amely likviditasi oldalrél jelentésen gyengitheti a

hitelezési képességet

A tokehelyzet oldalarol nem rontja a hitelezési képességet

* Magas értékvesztéssel vald fedezettség

A stressz tesztek eredménye erds sokkellenalld képességet mutat

A likviditasi oldalrol azonban gyengiti a hitelezési képességet

A nem teljesito portfolid jelentds finanszirozasi forrasokat kot le,
amit igy nem lehet (j hitelezésre hasznalni

Nem termel jovedelmet, rontva a tokeakkumulacios képességet, igy a
kulfoldi forrasvonzo képességet

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2012. aprilis
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Javaslatok a nemteljesito vallalati portfélio

kezeléséere

* Avégelszamolasi és felszamolasi eljarasok gyorsitasa
* Afedezetil szolgald eszkozok atvételének megkonnyitése

* Az atstrukturalast akadalyozo korlatok (példaul addszabalyok) lebontasa

* Abirdsagon kiviili megegyezések hatékonysaganak novelése
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FO kockazatok és lehetséges kockazatcsokkento lépések

Drasztikus hitelsziike kockazata

ARSI EROIIEHEE . prudens hazai kdltségvetési politika
nagymerteku es gyors « Az EU/IMF hitelszerzédés mielébbi alairasa és az anyabanki
kulfoldi forraskiaramlas elkotelezettség megerdsitése

tovabb folytatodik vagy « A bankrendszer t6keakkumulacios és jovedelemtermeld
gyorsul képességének helyreallasa, versenyképesség javulasa.

A bankrendszer

nagymerteku « Szabalyozoi beavatkozas valhat sziikségessé

devizaswappiaci
rautaltsaga

« A végelszamolasi és felszamolasi eljarasok gyorsitasa
« A fedezetiil szolgalo eszkozok atvételének megkonnyitése

vallalati hitelportfolio , e AR L2 AN
rontja a bankrendszer . fézbggsttéry:turalast akadalyozo korlatok (péeldaul adoszabalyok)

likviditasat « A birdsagon kiviili megegyezések hatékonysaganak névelése

Tovabb rosszabbodod




